VYSOKE UCENI TECHNICKE V BRNE

BRNO UNIVERSITY OF TECHNOLOGY

£

FAKULTA PODNIKATELSKA

USTAV MANAGEMENTU

FACULTY OF BUSINESS AND MANAGEMENT
INSTITUT OF MANAGEMENT

OBCHODOVANI S MENAMI

CURRENCY TRADING

DIPLOMOVA PRACE

MASTER'’S THESIS

AUTOR PRACE Bc. JAN GAZSI

AUTHOR

VEDOUCI PRACE Doc. Ing. ZDENEK SOJKA, CSc.
SUPERVISOR

BRNO 2013



Vysoké uceni technické v Brné Akademicky rok: 2012/2013

4

Fakulta podnikatelska Ustav managementu

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

Gazsi Jan, Bc.

Rizeni a ekonomika podniku (6208T097)

Reditel ustavu Vam v souladu se zakonem ¢.111/1998 o vysokych $kolach, Studijnim a
zkusebnim fadem VUT v Brné a Smérnici d€kana pro realizaci bakalarskych a magisterskych
studijnich programt zadavé diplomovou praci s ndzvem:

Obchodovani s ménami
v anglickém jazyce:

Currency Trading

Pokyny pro vypracovani:
Uvod
Cile préace, metody a postupy zpracovani
Teoretickéd vychodiska prace
Analyza problému
Vlastni navrhy feSeni
Zaveér
Seznam pouzité literatury
Ptilohy

Podle § 60 zékona & 121/2000 Sb. (autorsky zakon) v platném znéni, je tato prace "Skolnim dilem". VyuZiti této

préce se fidi pravnim rezimem autorského zakona. Citace povoluje Fakulta podnikatelskd Vysokého uceni
technického v Brné.



Seznam odborné literatury:

BREALEY, R. A.a S. C. MYERS. Teorie a praxe firemnich financi. 4. vydani Praha: EAST
Publishing, s.r.o., 1999. ISBN 80-85605-24-4.

GLADIS, D. Nauéte se investovat. 1. vydani Praha: Grada Publishing, a.s., 2004. ISBN
80-247-0709-8.

JILEK, J. Finanéni trhy. 1. vydani Praha: Grada Publishing, spol. s r. 0., 1997. ISBN
80-7169-453-3.

MUSILEK, P. Finanéni trhy a investiéni bankovnictvi. 1. vydani Praha: ETC Publishing, 1999.
ISBN 80-86006-78-6.

REJNUS, O. Teorie a praxe obchodovani s cennymi papiry. 1. vydani Praha: Computer Press,
2001. ISBN 80-7226-571-7.

REJNUS, O. Finanéni trhy. 3. rozsifené vydani Ostrava: KEY Publishing, s.r.o. 2011. ISBN
978-80-7418-128-3.

Vedouci diplomové prace: doc. Ing. Zdenék Sojka, CSc.

Termin odevzdani diplomové préce je stanoven ¢asovym planem akademického roku 2012/2013.

L.S.

prof. Ing. Vojtéch Korab, Dr., MBA doc. Ing. et Ing. Stanislav Skapa, Ph.D.
Reditel ustavu Dé&kan fakulty

Brné,dnel6.05.2013



Abstrakt

Diplomova praca sa zaobera moznostami elektronického obchodovania na burze
menovych parov. Analyzuje zakladné podmienky a kritéria, ktoré musi obchodnik
splnit, aby sa mohol tohto trhu zGcCastnit. Priaca popisuje pouzitie
technickych indikatorov a fundamentalnych sprav pre obchodovanie prostrednictvom
elektronickej platformy. Dalej praca nazorne porovnava typy obchodovania podla

¢asovych horizontov a nasledne vyvodzuje navrhy a odporuéenia.

Abstract

This thesis deals with the possibilities of electronic stock trading of currency
pairs. It analyzes the basic conditions and criteria which trader needs to meet to be able
to participate on this market. This master’s thesis describes the use of technical
indicators and fundamental messages through electronic trading platforms. Further
thesis graphically compares the types of trading according to the time horizonts and

then concludes suggestions and recommendations.
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UVvOoD

V stcasnej dobe, kedy je trh nasyteny r6znymi druhmi podnikania a zarobkovej
¢innosti, ludia hladaji mozné alternativy sebarealizacie, zhodnotenia vedomosti
a svojich finan¢nych prostriedkov vo svoj prospech a tym sa naskytuje otazka ¢o, ako a

kde upriamit’ pozornost’ a pokusit’ sa uplatnit’.

Jednou z moznosti je obchodovanie na burze s menovymi parmi FOREX, ktoré
sa stalo pristupnej$im a popularnejs$im vd’aka podmienkam internetu. Aj ked’ je u nas aj
vo svete tento trh prezentovany ako idealny zaciatok pre sikromné podnikanie, je nutné
zostat’ na zemi a uvedomit’ si, Ze sa jedna o vel'mi rizikovy biznis, kde na druhej strane
»stola® stoja skuseni obchodnici pripraveni potrestat’ vSetky chyby ktorych sa

dopustime.

Pred vlastnym realnym obchodovanim na trhu FOREX je dolezité ziskat' ¢o
najviac informacii o tom, ¢o vSetko musi investor urobit’ pre dosiahnutie zisku. Zisky
z obchodovania na burze c¢akaju iba na tych najlepSich, odhodlanych a trpezlivych
uspiet’. Clovek musi mat’ disciplinu, kapitéal, dostatok skusenosti aby sa na burze nestal
obetnym barankom velkych skusenych hracov. FOREX ma oproti obchodovaniu inych
finan¢nych in§trumentov nesporné vyhody ako likviditu, obchodovanie pat’ dni v tyzdni
- 24 hodin denne, moZnost obchodovania S minimalnym  kapitalom,
obchodovanie mikrolotov, makrolotov  a podobne. Na druhej strane ma taktiez
nevyhody, ktoré si mali hra¢i zo zaciatku neuvedomuji ako je napriklad vysoka
finan¢na paka, ktora je zdoraziiovana marketérmi ako vyhoda, avSak pre zaCinajucich
obchodnikov je prave toto dovod rychlej skazy, Co spdsobuje nespravne vyrieSeny

money management, ktory skisenych obchodnikov chrani pred vac¢simi stratami.

Na trhu FOREX je teda moznost zhodnotenia vlastnych finanénych
prostriedkov, ale obchodnik musi byt veI'mi obozretny, snazit’ sa nerobit’ zbyto¢né
chyby a hlavne si vsetko vyskusat’ ,,nanecisto napriklad na demo uctoch a az potom
pristupit’ na realny trading. V tejto praci som celé stidium, analyzy, prakticku aplikaciu

a fungovanie na trhu FOREX testoval prave na demo tétoch.

Pracu som rozdelil do Siestich Casti, v ktorych som sa snazil priblizit’ hierarchiu

pripravy na obchodovanie s menovymi parmi. V prvej kapitole som stanovil ciele
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a metédy vypracovania prace. V druhej kapitole s teoreticky vysvetlené zakladné
pojmy obchodovania ako burza, rozdelenie btrz, aki st ucastnici trhu FOREX, s akymi
menami sa obchoduje, ako ¢itat’ jednotlivé signaly az po formy obchodovania. Tretia
kapitola rozobera druhy analyz a to psychologicku, fundamentalnu a technicka analyzu.
Pri kazdej z tychto analyz st Specifikované pravidlad a pouzitie pre obchodovanie. V
technickej analyze st rozobraté indikatory, oscilatory a dalSie prvky, ktoré budem
v dalsej Casti prace pouzivat. Stvrta kapitola sa venuje poskytovaniu sluZieb
elektronického obchodovania, kde sa spomina, ako hl'adat’ a hlavne ¢o hladat’ pri
vybere brokera. V piatej kapitole sa nachadzaju modelové priklady obchodovania, ktoré
st rozdelené do troch typov a to intradenné, swingové a dlhodobé obchodovanie. Siesta
kapitola zhriiuje, poskytuje vysledky, navrhy a odporacania, ktoré by mal zaciatocny
obchodnik na trhu FOREX brat’ v zretel, vyhody anevyhody jednotlivych typov
obchodovania, na ¢o by si mal dat’ pozor a ¢omu by mal pred skutoénym tradingom

venovat’ najvacsiu pozornost.

FOREX je celosvetovy trh, v ktorom sa komunikuje vyhradne anglicky. Niektori
slovenski, ¢eski a samozrejme aj ini zahrani¢ni brokeri si prisposobujt svoje platformy
podl'a svojho jazyka, ale aj napriek tomu sa v obchodovani, ako takom, nachadzaju
terminy, ktoré sa vac¢Sinou neprekladaju do jazykov jednotlivych zemi. Preto sa v praci
nachadza mnoZstvo slov anglického vyznamu, ktoré su na konci prace vysvetlené

v legende.
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1. CIEL PRACE, POSTUP A POUZITE METODY

Ciel'om prace je analyzovat' obchodovanie na FOREXe s vyuzitim poznatkov
technickej, psychologickej a fundamentalnej analyzy v stvislosti s intradennym,
swingovym a pozi¢nom obchodovanim. Identifikovat’ vyhody a nevyhody kombinacie
tychto analyz ana zdklade =ziskanych informécii formulovat odporucania pre
obchodnikov, ktori sa zaujimaju o tieto typy obchodovania. Obchodovanie na FOREXe
ma mnozstvo variacii a spdsobov. Spdsoby analyzovania a naslednych vstupov do
obchodnych pozicii uvedené v tejto praci st realizované podla rozdelenia na ¢asové

horizonty.

Za pomoci charakteristiky trhu FOREX ajeho ¢asti, vybranych indikatorov a
oscilatorov technickej analyzy, pohybu trendu avyvoju na trhu, hlavnych
fundamentalnych sprav a d’al$ich dat budem konstruovat’ pravidla pre vstup do long
alebo short pozicii na vybranych menovych paroch. Obchody budt rozdelené na
intradenné, swingové a dlhodobé. V kazdej z tejto kategorie budi zobrazené nazorné
obchody a nasledne bude Statisticky zobrazeny celkovy proces obchodovania pocas

urcitého obdobia.

Pre spracovanie prace budem pouzivat’ metddy analyzy, komparacie, syntézy,
deskripcie a dedukcie.
Nasledne zhrniem charakteristiky, vyhody anevyhody obchodovania

jednotlivych Casovych horizontov, ich naro¢nosti a pouzivanie pre drobného investora

a ich optimalne vyuZzivanie v redlnom Case.
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2.  TEORETICKE VYCHODISKA PRACE

V tejto kapitole sa budem venovat teoretickému pomatiu obchodovania na
finanénych trhoch. Na zaciatku spomeniem burzu ako trh a jej kategorické rozdelenie
ablizsie charakterizujem trh s menami - FOREX. Dalsie Gasti sa venuja vysvetleniu
pojmov Vv obchodovani ako burza, rozdelenie blrz, charakteristika trhu FOREX, hlavni
ucastnici trhu, s akymi menami sa obchoduje, ako a o sa Cita na grafoch a formy

obchodu.

2.1 Burza

Burza je S$pecificky organizovany trh, na ktorom predavajuci, kupujuci a
sprostredkovatelia realizuju obchody zastupite'nych tovarov, cennych papierov, deviz a
valut, poistiek a i. Objekty obchodu pritom nemusia byt k dispozicii a mézu viackrat
zmenit majitela bez toho, aby doSlo ku konkrétnemu pohybu tovaru. Cinnost

niektorych barz kontroluje stat. [1]

Na burze je mozné prevadzat’ obchody jedine prostrednictvom brokerov, alebo
sa stat’ ¢lenom burzy. Vsetky tieto obchody sa odohravaju v dopredu stanovenom
termine. Kazda burza sa otvara a zatvéara v inu dobu. V dneSnom svete, kedy technika
ide stale viac a viac dopredu sa aj burza tomuto trendu prispdsobila a do popredia sa
dostava elektronické obchodovanie na ukor klasického obchodovania na ,pitu*
(parketu). Oba druhy obchodov maji svoje pre a proti. Zatial ¢o obchodovanie na
»parketu® zaist'uji brokeri priamo na danej burze a vsetko prebicha prostrednictvom
telefonickej komunikécie s klientom. Elektronické obchodovanie prebieha na serveroch

burzy, je presnejsie, vSetko prebicha rychlejsie a taktiez je to lacnejsSie. [2]

Burza je povazovana za vysoko likvidny trh. Znamena to, Zze v jeden moment sa
najde kupujici aaj predavajiici o com hovori okamzité plnenie obchodu. Preto sa
investor, obchodnik nemusi bat v pripade komoditného obchodu toho, Zze mu bude

nakupeny tovar dovezeny na jeho adresu.

2.2 Rozdelenie burz

Burza, konkrétne FOREX, je trhom tovaru ako kazdy iny trh, ale v désledku
kvalifikacie navstevnikov, koncentracie obchodu na nej a rozsahom tychto obchodov sa

stala trhom vrcholnym a najvac¢sim. Medzi zakladné ¢lenenie burz patri:
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Zakladné ¢lenenie burz je nasledovné: [3]

Podl’a predmetu obchodu
° burza tovarova (komoditna)

. burza penazna — FOREX

. burza finan¢nych opcii
. burza terminovanych finan¢nych obchodov
J burzy sluzieb

Podl’a vyznamu

o burzy medzinarodného vyznamu (NY burza, Tokijska)

. burza narodného charakteru (prazska burza)

Podl’a pravnej normy

o burzy organizované Staitom

. burzy ako korporacie (zdruzenia) hospodarskych organizacii, ktoré maja

vaésinou formu a.s.

Dalej sa budeme venovat len jednej &asti tohto Sirokého oboru ato

obchodovanie menovych parov na trhu FOREX.

2.3 FOREX - Foreign Exchange

FOREX (skratka foreign exchange) je obchodovanie s cudzimi menami. Je to
zaroven najvacsi a aj najlikvidnejsi trh na svete. VySka obratov prekracuje 4 miliardy
dolarov denne, ¢o je viac ako svetové trhy s akciami alebo dlhopismi. Na tomto trhu sa
stretavaji obchodnici z celého sveta. K najvyznamnej$im  centram  menovych
transakcii patria mestd ako New York, Londyn a Tokio. Podl'a odhadov tvoria 15%
obratu korporécie a vlady nakupom a predajom tovaru a sluzieb v zahrani¢i. Zvys$nych
85% obchodov tvoria investicie s cielom zisku. Na FOREXe sa obchoduje 24 hodin
denne, 5 dni v tyzdni a tento menovy trh nema ziadne fyzické sidlo. Sklada sa zo siete
prepojenych telefonickych a elektronickych systémov bank, brokerov, podnikov a tiez
individudlnych investorov. Vd’aka mnozstvu ucastnikov a ich r6znorodosti je FOREX
najplynulej$im finanénym trhom na svete. Spolo¢nym znakom obchodnikov na
menovom trhu je zhodnotenie investicii na pohyboch konkrétnych mien, respektive na

vzajomnych kurzoch medzi menami. [4]
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V tejto praci sa budem zapodievat’ spot FOREX trhom, pretoze pri obchodovani
prostrednictvom brokerov budeme obchodovat Spot. Spot je cena okamzitd, ktora
mobzeme vidiet’ a ktora je obratom vysporiadana. Spot FOREX je obchodovany v lotoch,
niekedy nazyvanych ako kontrakty. Standardné velkosti lotu (jednej nakupnej &i
predajnej jednotky) je 100 000 jednotiek danej meny. Ale poslednou dobou vznikaji
mensie loty (mini loty) 10 000 a (mikro — loty) 1000 jednotiek danej meny, ktoré

pontkaju obchodovanie s mnohom mensim kapitalom. [5]

2.4 Hlavny hrac¢i FOREXu

Kto sa ucastni menového trhu a aké su role vsetkych zacastnenych? Z obecného

pohl'adu st ucastnici FOREX trhu tieto tri zakladné skupiny. [5]

FOREX

Obrazok 1: Hlavni hraci FOREX trhu / Zdroj: [6]
Banky — tvorcovia trhu

Obchoduji denne miliardy dolarov ato zahrnuje sluzby svojim zdkaznikom,
obchody uskuto¢nené pre velkych klientov a samozrejme taktiez ich velké Spekulacie
na FOREX trhu. Velkost' ich transakcii by im neumoZznovala obchodovat’ priamo
s inymi bankami, preto stanovuji cenu, ktort st ochotny za cenu akceptovat’ alebo za
cenu platit. Tento proces sa nazyva TVORBA TRHU. Velkymi tvorcami trhu su
napriklad: Citigroup, HSBC, JP Morgan Chase a d’alsi. [5]
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Centralne banky

Politika centralnych bank a vladnych institicii hra vel'mi dolezit rolu na
FOREX trhu. Predovsetkym tieto centralne banky zaist'uju stabilitu prisluSnych zemi
kontrolou zasob penaznych prostriedkov. Centralne banky su taktiez vrcholnou

institaciou bankového dozoru a ur¢uji menov politiku v zemi.

Centralna banka plni tieto funkcie:

J realizdcia menovej politiky

o vykonava bankovy dohl'ad nad ostatnymi bankami
o stanovuje devizovy kurz

o emituje hotové peniaze do obehu

o obchodné banky u nej maju svoje Uty

o vedie Ucet Statneho rozpoctu

o spravuje devizové rezervy

Hlavnym nastrojom centralnej banky je stanovenie tirokovej sadzby, od ktorej sa
nasledne odvijajii sadzby jednotlivych obchodnych bank. ZvySovanim a znizovanim

urokovych sadzieb ,,de facto” ovlada ekonomiku $tatu. [5]
Zakaznici

Do tejto skupiny patria jednotlivei, financné inStitucie, investicné fondy
a napriklad medzindrodné spolo¢nosti. Paradoxom je, Ze takmer kazdy z nas je sticast'ou
menového trhu, bez toho, aby sme si to primarne uvedomovali a zo to tazSie S tym
suhlasili. Nezavisle na tom, ak chceme alebo nie, stavame sa suc¢astou FOREX trhu,
ked” odchddzame na dovolenku a berieme si cudziu menu, alebo ked nakupujeme
a platime kreditnou kartou. Aj ked pozicia zédkaznika nie je tak dramaticky vyznamna
ako pozicia bank, nemdzeme povedat’, Ze by sa FOREX bez tejto skupiny obiSiel. Patri
do skladby rovnako ako ostatné skupiny, pri¢om jedna druha bezprostredne potrebuje.
Do tejto skupiny patri aj obchodnik — Spekulant, ktory ma moznost’ spravnym postupom

a odhadom vyvoja kurzu meny zhodnotit’ svoje prostriedky. [5]
Makléri (brokeri)

Ich hlavnou ulohou je sprostredkovat’ a ulahcit’ obchod medzi dvoma stranami.

Obvykle maju spojenie na ostatnych brokerov, banky, institicie a Casto taktiez sa sami
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stavaju tvorcami trhu. Je naproste bezné, ze brokeri mézu ponuknut’ zakaznikom lepsi
kurz ako banky. Brokerov je po celom svete velké mnozstvo a je preto vzdy tazka

vol'ba vybrat’ toho ,,najlepSieho* pre svoje potreby.

Medzi najvacésich brokerov na spotovom trhu patri:

° EBS
° Reuters
° Prebon Marshall Yamane

A medzi najznamejsich on-line FX brokerov patri:

o FX solution
o Instaforex

. Ducaspcopy
° FXCM

. Saxo Bank
o OANDA

° CMS FOREX
. MB trading
° XTB brokers a ini.

Online brokeri sa rozdel'uju na dealing desk a no dealing desk. Podstaty tychto

poskytovatel'ov sluzieb elektronického obchodovania buda rozobraté nizsie v praci. [5]

2.5 Menové pary

FOREX trh je Specificky svojimi obchodmi s menovymi parmi. Okrem
najdolezitejSich svetovych mien sa na tomto trhu nachadzaju aj vedlajSie a exotické

meny.

Americky dolar je najpouzivanejSou menou na svete. Od 70-tych rokov
minulého storocia je taktieZ jedinou menou, v ktorej sa obchoduje ropa, zemny plyn
ainé fosilne paliva. Americky dolar je hlavnou menou sveta ataktieZ univerzalnym

meradlom pre ohodnotenie inej meny obchodovanej na FOREX trhu.
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Hlavné meny

USD - Americky dolar — leader FOREXu
Symbol $
MMF oznaovany ako US$

EUR — Euro je menou euro zény a druhou najvyznamnejSou menou vo

svetovom systéme

Symbol €

Oficidlne geometrické parametre znaku Eura

GBP — Britska libra — Sterling — d’alSia z 5 najobchodovatel'nejSich mien
Symbol £

CHF — Svaj¢iarsky frank

Symbol CHF

V pripade politickej neistoty na vychode je frank zvyhodiovany obecne

pred Eurom

JPY — Japonsky jen — oficialnou menou Japonska, Siroko pouzivany ako

bankova rezerva spolu s US dolarom a Eurom

Symbol ¥

V japoncine je nazov meny vyslovovany ,,en“ [5]

VedlajSie meny

Jedna sa o meny vol'ne dostupné, avSak na spotovom trhu mézu mat’ ¢as od Casu

malu likviditu. Na forwardovom trhu moéze platit’ obmedzenie splatnosti tychto mien na

dobu maximalne do 6tich mesiacov. Patria sem:

Norska koruna

Dénska koruna

Svédska koruna

Australsky dolar (AUD)
Kanadsky dolar (CAD)
Novozélandsky dolar (NZD)
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Exotické meny

Jednd sa o meny, ktoré nie st asto obchodovatel'né z dovodu malého zaujmu.
Maju taktieZ malu likviditu. Napriklad Singapursky dolar, Pol'sky zloty alebo Ceska

koruna.

Pri obchodovani na FOREXU sa vzdy obchoduju menové pary. Niektoré maju
obrovsku likviditu, ktora je dand postavenim oboch mien z hladiska svetového
vyznamu. Iné menové pary sa obchoduju skromnejSie a preto pre investorov

a Spekulantov vacsinou nie si zaujimavé.

Po US dolari st 4 najviac obchodovateI'né meny Euro (EUR), Britska libra
(GBP), Svajgiarsky frank (CHF) a Japonsky jen (JPY)

Najviac obchodované a zaroven najviac likvidné menové pary:

Tabul’ka 1: Menové pary / Zdroj: [5]

Menovy symbol Menovy par

EUR\USD EURO\ US Dolar

GBP\USD Britska libra\ US Dolar
USD\JPY US Dolar \ Japonsky jen
USD\CHF US Dolar\ Svajéiarsky frank
USD\CAD US Dolar \ Kanadsky Dolar
AUD\USD Australsky Dolar\ US Dolar
NZD\USD Novozélandsky Dolar \ US Dolar

Krizové meny

Jedna sa 0 menové pary, neobsahujiice americky dolar:

. EURVPY
. EUR\GBP
J EUR\CHF
J GBP\CHF
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J GBP\JPY

Skor nez boli uvedené na trh krizové meny, museli firmy pri predaji predavat
svoju menu za americké dolare a potom predat americké dolare za menu zeme, kam

svoje sluzby alebo vyrobky predavaju. [5]
2.6 Nazvoslovie — ako ¢itat’ FOREX

Pri obchodovani FOREXu je ddlezité rozumiet’ cendm. Ceny su vzdy udavané
v paroch. Napriklad par USD\CAD znamena, ze tu stoji americky dolar proti
kanadskému. Pretoze americky dolar je v pare uvedeny ako prvy, hovori sa mu
zakladna mena a z tohto dovodu mé hodnotu 1. Inymi slovami, 1 americky doléar sa
rovna x kanadskych dolarov. Keby stc¢asna cena bola pre USD\CAD 1,3910, znamenalo
by to , ze jeden americky dolar ma hodnotu 1,3910 kanadského dolaru.

Ako uz bolo spominané vyssie, sleduje sa Sest’ hlavnych menovych parov a to
USD\VPY, USD\CHF, USD\CAD, EUR\USD, GBP\USD a AUD\USD - ticto pary
predstavuju 90% dennej obchodnej aktivity.

Prvé tri USD\JPY, USD\CHF, USD\CAD — maju americky dolar ako zakladnu
menu. Ostatné tri EUR\USD, GBP\USD, AUD\USD — maju americky dolar ako druhu
menu a cenia sa odliSnym sposobom.. Zatial’ ¢o sa v prvej mene hovori zakladna, druhej

mene V pare sa hovori ,,kotovacia“, alebo ,,opa¢na“ mena. [7]

Pri obchodovani je povinnost' spomenut’ zakladné pojmy, S ktorymi sa trader
dostane do kontaktu. [8]
Pip

Meny sa obchoduju podl'a systému tzv. pipov. Pip je najmensia bodova jednotka

obchodu a predstavuje jej posledné Cislo v hodnote menového paru. Pri obchodovani

akcii alebo emisii sa obdobne pouziva tick.
Priklad:

Cena GBP\USD sa pohne z 1.6003 na 1.6004, znamena to pohyb o jeden pip.
Mobzeme hovorit’ bud’ o tom, ze GBP posilnila o jeden bod, alebo USD o jeden bod
oslabil. Kazdd mena ma svoju vlastni hodnotu. Niektori brokeri pouzivaju taktiez

desatiny pipov.
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Obrazok 2: 1 Pip na M5 grafe GBP\CHF / Zdroj: Vlastné spracovanie

Pip Value

V kazdom menovom pare, v ktorom je USD kotovacia mena, ma menovy par
hodnotu pipu 1 dolar na kazdych 10 000 jednotiek zékladnej meny. Za kazdych 100 000
jednotiek zdkladnej meny bude jeden pip mat’ hodnotu 10 dolarov.

Bid \ Ask spread

Tymto pojmom rozumieme rozdiel medzi ponukovou (Bid) a dopytovou (Ask)

cenou kazdého menového paru. Spredu podlieha vzdy, ked’ nakupujete a nezalezi na

cvwr

brokerov atym vacsi zisk. Najmens$i spread je u najlikvidnej$ich menovych parov,

hlavne u tych, ktoré tvoria nasledujuce meny : USD, GBP, EUR, JPY, CHF.
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Sledovanie trhu: 17:00:17

Symbaol Bid Ask
% USDCHF 0.9367 0.9370
< UsSDCAD 0.9338 0.95391
& USDIPY 8262 82.65
+ EURUSD 1.2593 1.2596
4+ GBPUSD 1.6008 1.6011
¥ AUDUSD 1.0476 1.0479
4 EURGEP 0.5058 0.8061
< EURALD 1.2324 1.2331
4 EURCHF 1.2034 1.2087
< EURJPY 106.58 106.61
Lassa| —sso0t
+ CADJPY 83.57 E3.67
< GEPIPY 132148 132.23

Obrazok 3: Sledovanie trhu (ceny BID a ASK) / Zdroj: Vlastné spracovanie

Margin (zaloha, zaruka)

Zaciato¢nik si musi uvedomit, ze obchodovanie FOREXu je zalozené na
principe marginu, akejsi zéalohe, poZzicke. V praxi to znamend, Ze stac¢i mat ucet
s pomerne malym kapitdlom a pritom mdzete obchodovat’ s d’aleko va¢Sim mnoZzstvom

meny. Zaloha je vyzadovana iba ako zaruka, ktord ma pokryt’ pripadné straty.
Priklad:

Maklér po vas bude vyzadovat’ iba 1000 USD na vasom ucte k tomu, aby ste
mohli obchodovat’ poziciu za 100 000 USD. V skutocnosti vam takto broker poZzicia

99 000 USD za 1000 USD zalohu.
Velkost’ lotu

Na FOREXe sa obchoduje v lotoch — v Standardnych alebo takzvanych mini-
lotoch. Standardny lot je vo velkosti 100 000 jednotiek meny. Pre obchodovanie

ponukaju FOREXovi makléri takzvané paky.
Priklad:

V menovom pare je USD amaklér vdm pre obchodovanie pontkne paku

V hodnote 100 : 1. Znamend to, ze potrebujete 1000 USD na ucte, aby ste mohli
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obchodovat’ jeden Standardny lot (100 000 jednotiek meny). Velkost mini lotu je
10 000 jednotiek meny aspakou 200 : 1 potrebujete 50 USD, aby ste mohli

obchodovat'.
Rollover (prevedenie)

V pripade, zZe obchodnik otvori poziciu v 17:00, bude automaticky prevedena do
dalSieho dia. To moze nasledujtci den viest' k tomu, ze bude pripisany urok, alebo ho
budete musiet’ zaplatit. Pomyslenu rucicku vah tu tvori rozdiel kratkodobych
a urokovych sadzieb dvoch ekonomik tvoriaci menovy par. Tento rozdiel sa taktiez

oznacuje ako swap.
Priklad:

U menového paru GBP\USD je britska trokova sadzba 5,0% p.a. a Americka
2,0% p.a. Jednoduchym pocetnym tkonom zistime, Ze Grokovy diferencial ma teda
hodnotu 3,0% p.a. Takze, ak ste kupovali GBP\USD, bude vam pripisany trok vo vyske
3,0% p.a., ak ste predavali GBP\USD, budete musiet’ naopak trok vo vyske 3,0% p.a.
zaplatit’.

Carry trade

Carry trade je obchodné stratégia, pri ktorej nakupujete menu s vysSou urokovou
sadzbou abudete predavat menu s urokovou sadzou nizSou. Ddlezity je tak vyber

konkrétneho menového paru.
Cross Currencies — kriZové meny

Krizové meny st menové pary, ktoré nezahrnuju USD.
DIlha pozicia (Long)

Jednd sa o taka poziciu, kedy obchodnik najprv nakupi menu s oCakavanim

rastom jej ceny, aby ju nasledne mohol so ziskom predat’.
Kratka pozicia (Short)

O tejto pozicii hovorime naopak vo chvili, kedy obchodnik najprv menu preda (
pozi¢anu od brokera za drobny poplatok), pretoZze ocCakava pokles hodnoty a potom ju

nakupi spét’ na niz$iu cenu.
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2.7 Formy obchodu

Obchodny 3tyl nema ni¢ spoloéné s dizkou zotrvania v pozicii. Typ obchodu je
dany spésobom vstupu anie jeho trvanim. Existuju iba dva doévody k uzatvoreniu
obchodu : cena sa dostala k ochrannému predaju alebo na uréeny zisk. Doba, ktora

uplynula, nez dosla k jednej alebo druhej situdcii, nie je podstatna

Vseobecne plati, ze ¢im kratSie je casové pasmo, Vktorom sa zamysla
obchodovat, tym zloZitejsie je dlhodobé a konzistentné dosahovanie zisku. Cim mensi
je kapital, tym tazsie je rozlozit’ riziko a ovladnut’ emocie, pretoZze v tom momente sa

,»vsadza na jednu kartu prili§ vela.” [7]
Investovanie

Investovanie je dlhodoby proces viazania financnych prostriedkov v urcitom
aktive. Je zalozené hlavne na fundamentdlnej analyze a sledovani vyvoja externych
a internych vplyvov na dany cenny papier alebo derivat. Obchodovany cenny papier je

nasledne drzany radoch niekol’ko mesiacov a rokov.

Investovanie je chapané ako metoda ,kupit a drzat™, ktoré moze byt
V kone¢nom doésledku vel'mi rizikova ¢innost’. Tyka sa to hlavne nespravne vybraného

titulu a nevyuzitia ochrany rizika.

Tento sposob obchodovania je typickym hlavne pre cenné papiere a financné

derivaty viazané na podkladové aktiva ako napriklad futures a opcie. [6]
Pozi¢né obchodovanie

Pozi¢né obchodovanie predstavuje budovanie obchodnych pozicii vo vybranych,
fundamentélne a technicky podloZzenych tituloch so stanovenymi technickymi hladinami

k nakupu a predajom

V podstate sa jedna o nakupovanie apredavanie financnych inStrumentov
v trendoch a 0 snahu zviest sa spravnym smerom alebo urcenie extrémnych hladin
prektipenosti alebo prepredanosti, kedy nasledne obchodnik Spekuluje na névrat do
normalu. Pouzivaju sa dlhodobé asové pasma, obchoduje sa na tyzdennych, mesacnych
a niekedy aj na dennych grafoch a zo vSetkych obchodnych $tylov je to najvhodnejsia
metdda pre zacinajucich obchodnikov na burze. Pozi¢né obchodovanie sa vyborne

osvedCéuje na vSetkych burzach sveta, véitane ¢eskej. [8]
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Swingové obchodovanie

Swing obchodovanie je skratend verzia pozi¢ného obchodovania, kde su pozicie
drzané len vréamci niekol’ko malo dni. Swingovy obchodnik ma Statisticky svoje
obchody otvorené dva a maximalne pat’ dni. Vac¢Sinu swingovych obchodnikov
zaujimaju hlavne hodinové, 4-hodinové grafy a na denné grafy hladia sporadicky. Na
druhu stranu je toto obchodovanie viacej psychicky ndro¢nejSie ako pozi¢né

obchodovanie, ale malokedy ziskovejsie ako aj ostatné formy obchodovania.

Pozicie st planované a vyberané na zéklade technickej analyzy. Pri tomto
obchodovani sa najCastejSie vyuzivaju technické nastroje typu rezistancie a odporu,
trendové linie a technické forméacie. Psychologicky sa da tento Styl obchodovania
charakterizovat’ ako najmenej naro¢ny, pretoze trader si méze dopredu premysliet’ svoje
vstupy do pozicii, stratégie, casovy ramec a po otvoreni trhu uskutocnit’ tieto obchody,
nastavit’ ochranné obchodné prikazy a potom odist’” od pocitaca, popripade tento Cas

venovat Studiu d’alSich prilezitosti a tvorbe obchodnych metdd.

Swing obchodovanie je Statisticky uvadzané ako najziskovejSia forma
sutkromného obchodovania. Za hlavné dovody profitability sa povaZuje mnozstvo

viazaného kapitalu, diverzifikacie rizika a dlhodoba flexibilita obchodnika. [8]
Intraday trading

Intradenné obchodovanie sa tyka obchodovania v ramci jedného dna. Je to Styl,
kedy obchodnik zacina svoje obchodovanie kazdy den s ¢istym portféliom. Pozicie
zasadne nedrzi do druhého dna, pred uzatvorenim trhu ich uzatvara. V dennom

obchodovani daytraderi vZzdy vyuZzivaju intraday grafy, najcastejSie 2- az 60- mintatové.

Obchodné signaly su v prevaznej vacSine zaloZené na technickej analyze. Denné
obchodovanie je ¢asovo aj psychicky naro¢ny S$tyl, a pritom nikde nie je zarucené
dosahovanie vyrazné lepSich vysledkov ako pri swing obchodovani. Vyhodou je
samozrejme relativne Cista hlava po ukonceni obchodného dna, kedy d’alsi deni zacCina
daytrader Uplne znovu, nezavisle na obchodnych pozicidch a vysledkoch
predchadzajiceho dia. Nevyhodou daytradingu je vSak nezachytenie silnych

dolezitych, niekol’kodennych, ¢i tyzdennych trendov vo vdéSom rozsahu. [8]
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Scalping

Scalping je intradenny §tyl tradingu, kedy su pozicie obchodnikom drzané iba
niekol’ko sekund, ¢i niekol’ko mélo minut. Scalping je brokermi a inymi institiciami
Z burzového priemyslu vel'mi Casto predkladany obchodnickej verejnosti ako funkény,
bezpeény Styl obchodovania. Skor opak je pravdou. Ide o velmi rizikovy S§tyl
obchodovania, kde podstatou je obchodovanie velkych pozicii s vel'kou pakou pre maly
zisk. Tento maly zisk by Vv jednej pozicii neznamenal vobec ni¢, nasobeny velkym

kapitdlom a pakou vSak predstavuje 1 niekol’ko sto dolarov.

Vyhodou tejto metdédy ma byt moznost lepSiecho odhadu d’alSieho vyvoja
Vv nickol’ko minutach skor ako v desiatkach minut ¢i hodin. Prave velké drzané pozicie
st obrovskym nebezpecenstvom i pre skusenych obchodnikov. Akakol'vek chyba ¢i
zavahanie obchodnika znamena obrovsku stratu pre ucet a ¢asto predstavuje i zmazanie
zisku za uplynulych niekol’ko dni ¢i tyzdinov. Iba velmi malo obchodnikov je

schopnych byt dlhodobo v zisku obchodovanim prostrednictvom tejto metody.

V scalpingu sa predpoklada, Ze obchodnik bude denne realizovat’ niekolko
desiatok obchodov, ¢o je vyhodné hlavne pre brokerské spolocnosti a poskytovatel'ov

burzovych dat a analytickych softwarov.

Vyber $tylu obchodovania investor znacne ovplyviiuje svoje obchodné vysledky.
Kazdy $tyl obchodovania ma svoje pravidla, podmienky a pred rozhodnutim sa, ktory
Styl si zvolit’ je nutné zistit, ¢o kazdy jednotlivy trader od burzy o€akéva, aky casovy
fond ma obchodnik k dispozicii, aké mnozstvo kapitalu je ochotny investovat' a

aké psychologické podmienky a nastroje obchodovania brat’ v tivahu. [8]
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3. DRUHY ANALYZ

Pre stratégiu investovania do cennych papierov neexistuju stale platné, raz
navzdy ustalené rozhodnutia a pravidla, pretoze investicné prostredie je mimoriadne
dynamické. Investovanie je na hranici medzi umenim a vedou. Funguje v nom prvok

nahody, ale ako vSade, aj pri investovani nahoda a Stastie stretdvaju tych pripravenych.

Kazdy, kto sa rozhodne investovat do cennych papierov, mal by mat’ svoje
rozhodnutie podlozené dokladnou analyzou ana zdklade nej si vytypovat cenné

papiere, ktoré sa najviac priblizuji jeho konkrétnym ciel'om.

Vo svete obchodovania existuju tri  pristupy: Fundamentéalna, psychologicka

a technické analyza.

3.1 Fundamentalna analyza

Fundamentalna analyza sa zameriava na sledovanie ekonomickych indikéatorov
alebo Specifickych ekonomickych sprav z krajin ktoré suvisia s menou, ktora chceme
obchodovat’. Hovori sa tomu, ze sledujeme dolezité¢ trhové fundamenty, ktoré maji
priamy dopad na menovy kurz ktory chceme obchodovat. Ak obchodujem EUR\USD
tak sledujeme najmé eurdpske a americké fundamenty. Pozor vSak na americké tdaje,

ktoré maju Casto dopad na vyvoj vSetkych svetovych menovych parov.

V poslednych rokoch ako postupne graduje financ¢na kriza je volatilita na trhoch
vysokd, politici a centralni bankari sa predhanaji v réznych vyhldseniach, a tym
paddom fundamentalna analyza celkom logicky ma, a aj v buducnosti bude mat’ vel'mi
velky dopad na profitabilitu obchodovania. Jednoducho povedané¢ vyhlasenia
centralnych bankarov na par dni vzdy ovplyvnia do istej miery kurzy mien. Preto je
potrebné sledovat’ hlavne vyhlasenia guvernérov ECB (Eurdpskej Centralnej Banky),
FED (Americkej centralnej banky) popripade britskej Bank of England ¢i Svajéiarske;

narodnej banky.

V suvislosti s fundamentalnou analyzou je podstatné sledovat’ tzv. ekonomicky
kalendar, ¢o je vlastne zoznam doélezitych dni v kalendari, kedy sa verejnosti prezentuju
dolezit¢ makro ekonomické indikatory, ktoré maji nasledne vplyv na d’al§i smer

cien. Kompletny a pravidelne aktualizovany zoznam hlavnych ekonomickych

27



indikatorov, ktoré je do potrebné sledovat’ vratane ich ddlezitosti pontika mnozstvo

ekonomickych portélov.

07.05.2013 12:00 EUR

07.05.2M3  23:00 HZID

0E.05.20M3  00:0D CHY

0B.05.2M3  09:15 CHF

Ve Syycarshu index CPI

0B.05.2013  12:00 EUR W MEmecku pramysiova produkce

0B.05.2M3 14:15 CAD W Kanadé zapofata vystavba

0B.05.2013  16:3D usD W USA tydenmi zména zasob ropy

LCEIEREEREERE

09.05.2013  00:00 EUR/SCHF Statm svatek EUR a CHF

Obrazok 4: Ekonomicky kalendar na portali FXstreet.cz / Zdroj: [6]

[*]  znamena najmensiu vahu dopadu na menu a trh (Ziadny vplyv)
1  znamena stredni vdhu dopadu na menu a trh (stredna volatilita)

B znamena najvyssiu vahu dopadu na menu a trh (vysoka volatilita)

Fundamentilna analyza a najdoleZitejSie ekonomické makro indikatory:

. urokové miery a ich vyska

. inflacia (CPI index)

. nezamestnanost’

. rast HDP (tzv. ekonomicky rast)
. tzv. bézova kniha o ekonomike
. index spotrebitel'skej dovery

. stav podnikatel'ského prostredia

Sledovanie fundamentov nie je veda, ide o to naucit’ sa odhadnut’ aké budu asi

vysledky a ako bude asi trh na ne reagovat’. Je to opédt’ len a len hra o psycholégii trhu.

[9]
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3.2 Psychologicka analyza

Pri psychologickej analyze sa skima, ¢o vedie investorov k rozhodnutiam
nakupovat, alebo predavat. Predmetom analyzy je teda clovek - investor a vsetky
faktory, ktoré ovplyviiuju jeho spravanie. Zakladom psychologickej analyzy je
psychologia davu.

Dav mdzeme charakterizovat' ako kolektivnu dusu, teda skupinu investorov,
ktori sa spravaju ina¢ ako jednotlivec. V tom zmysle ide o davovu psychoézu, teda
konanie kolektivu na zaklade podvedomia, citov a pudov, kde je rozum jednotlivca
zatlaceny do pozadia. Dav kona reflexivne, podliecha sugescii, ilazidm, pocitu
bezpe¢nosti, neomylnosti a autority. Ak investor podlahne davu, strdca svoje
individudlne intelektudlne schopnosti. Iba silné osobnosti, ktoré sa riadia vlastnym
rozumom a dokonale ovladaju svoju psychiku moézu byt nadpriemerne a dlhodobo
uspesné. Na principoch psycholdgie davu vzniklo mnoho investicnych stratégii. Skoro
vSetky rozdel'uju tcastnikov trhu na vacsinu, ktord kona ako dav a mensinu, ktord kona

racionalne a dokdze na trhoch profitovat’.

Problematikou psychologickej analyzy sa zaoberali Andreé Kostolany, John
Maynard Keynes, George Drasnar a vel'a d’alsich. Do tejto kategorie spada aj tedria

Spekulativnych bublin.
John Maynard Keynes

Podla KEYNESA je psychologia urCujucim faktorom iba s kratkodobého
hl'adiska. VécSina investorov sa riadi emociami a preto podl'ahne davu a stdva sa jeho
sucastou. Mensina vSak dokaze vyuzit’ psychologiu davu vo svoj prospech. To ma za
nasledok aj vznik Spekulacie pri ktorej Cast’ tejto menSiny zadmerne zneuZiva
psychologiu davu, ¢o je podl'a Keynesa skodlivé.

George Drasnar

Podla DRASNARA v psycholégii investora dominuju dve vlastnosti:
chamtivost’ a strach. Chamtivost’ vedie k narastu kurzov na trhu a k zisku investorov az
do okamihu, kym sa neza¢nti bat o svoje zisky. Strach potom prerastie do paniky,
vznikd davova psychdéza a zacne sa velky vypredaj, ktory sposobuje pokles cien.

Uspesny investor je teda taky, ktory ovlada svoju chamtivost’ a strach, méa dobré nervy a
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dokaze drzat’ pod kontrolou svoje zisky i straty. Vzdy sleduje spravanie sa davu a tomu

prispdsobuje aj svoje rozhodnutia.
Andreé Kostolany

NajznamejSou stratégiou v psychologickej analyze je KOSTOLANYHO
investicnd stratégia. Jej autorom je znamy burzidn André Kostolany, ktory aktivne
prezil na svetovych burzach takmer 70 rokov svojho zivota. Kostolany rozdelil

ucastnikov trhu na dve skupiny:

Hrac¢i - ,roztrasené ruky, tvoria vacSinu (asi 90%). Ovlada ich iluzia
bezpracneho a rychleho zisku. Spravaju sa v sulade s tedriou davu. Nakupuja, ked’

ostatni nakupuju a predavaju, ked’ ostatni predavaja.

Spekulanti - ,,pevné ruky,, tvoria menSinu (asi 10%). Riadia sa vlastnym
rozumom, su trpezlivi, maju peniaze i Stastie a dokazu vzdorovat’ davu. Spravaju sa ako
investori s unikatnymi vlastnostami. Dve tretiny ¢asu dokazu ,,plavat’ proti pradu® ,

teda nakupovat’, ked’ ostatni predavaju a predavat’, ked’ masy nakupujt.
Spekulativne bubliny

Najvypuklejsim doékazom fungovania psychologickej analyzy su tzv.
Spekulativne bubliny. Ide o extrémne nadhodnotenie trhovych cien v dosledku
nadmerného optimizmu a nasledny vypredaj v panike s prudkym poklesom cien (=

prasknutie bubliny).
Najznamejsie priklady Spekulativnych bublin:

o Krach 19. oktébra 1987 - mal svoj povod v by¢om trhu, ktory trval asi 5
rokov po tom, ¢o FED zrusil restriktivnu menovu politiku. Za tych 5 rokov vzrastol
DJIA zo 780 na 2720 bodov. V den, ktory vosiel do historie ako ,,Cierny pondelok,,
klesol DJIA o 508 bodov, teda celych 23%. Situaciu potom zachranoval FED, ktory
znova zaviedol opatrenia.

o Prasknutie bubliny v r.2000 - tiez malo svoj povod v nadmernom
optimizme investorov. I§lo hlavne o prehnané investicie do informacnych technolégii,
¢o suviselo hlavne s rozmachom internctu a PC, takisto telekomunikacii a v
neposlednom rade aj s rozmachom penzijnych fondov. Silny by¢i trh s priemernym

roénym narastom nad 20% ro¢ne kulminoval v 1.2000. Masivny vypredaj a hlboky
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pokles cien spdsobil krizu, ktord trva doteraz (5/2013) a ktorej d’alsi vyvoj je tazko
odhadnut’. Navrat akciovych indexov na hodnoty z roku 2000 vSak celkom iste potrva

celé roky.

Psychologicka analyza sa teda zaoberd spravanim sa investorov. V porovnani s
fundamentalnou a technickou analyzou je to najmenej uznavana metéda. Povod averzie
ku psychologii je v tom, ze klasické akciové investovanie je viazané na dlhu dobu, v
ktorej je kolisanie cien v dosledku inych ako fundamentalnych pri¢in nepodstatné a
odportca sa ignorovat. Pri kratkodobom obchodovani je zase najpouzivanejSia metdda
technickej analyzy, pri ktorej sa obchodnici spolichajii na ndkupné a predajné signaly
pri grafickom vyobrazeni cenového vyvoja. Psycholdgia je vSak nieo, ¢o sa neda
vypoditat’, vyobrazit’ a pod. V pravom zmysle slova ide vlastne o $pekulativne konanie,
ktorého cielom je rychly a bezpracny zisk a ktorého vysledok zavisi od spravneho

odhadu okolnosti, ktoré ovplyviiuju pohyb cien. [10]
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3.3 Technicka analyza

Technicka analyza vychadza zo §tadia ponuky a dopytu a vyuziva k tomu hlavne
cenu a objem obchodov. Je postavend na zaklade historickych cien, ktoré sa s vel'kou
pravdepodobnostou opakuji aj v buducnosti. To znamena, ze I'udia si pamaétaju to, ¢o

sa na trhu stalo pred ¢asom, a vyuzivaju to k nakupu a predaju v budicnosti.

Technicky analytik sa pokusa rozpoznat v pohybe kurzu na cenovom grafe
napriklad urcity tvar (formaciu), ktora v minulosti mala vicsiu pravdepodobnost’
nejakého nasledného vyvoja ceny apodla toho nacasuje nakup a predaj. K tomu
pouziva jednak grafické formacie (napr. linie podpory a odporu) a technické indikatory
(napr. kizavé priemery, oscilatory a pod.).

Technicka analyza je aplikovatel'na na akcie, FOREX, futures, komodity, indexy

alebo na akékol'vek instrumenty, ktorych cena je ovplyvitovana ponukou a dopytom.

Pouzitel'n4 je v akomkol'vek ¢asovom ramci.
Casové ramce obchodovania

Casovy ramec, anglicky time frame, ndm hovori, za ako dlho sa sformuje jedna
sviecka alebo Ciarka na naSom grafe. Pokial sledujeme patminutovy casovy ramec,
kazda sviecka alebo Ciarka reprezentuje pat'minatové Casové obdobie, behom ktorého sa

sformuje Open, High, Low a Close cena. [8]
Software na obchodovanie vé¢Sinou vyuZziva tieto ¢asové ramce:

o M1 — Iminuata

o M5 — 5 minat

. M15 — 15 minat
. M30 — 30 minut
J H1 -1 hodina

o H4 — 4 hodiny

o D1-1 den

o W1 -1 tyzden

° MN — 1 mesiac
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Graf 1: Grafy Styroch ¢asovych ramcov na menovom pare GBP\CHF / Zdroj:

Vlastné spracovanie

Jeden z dévodov, preco obchodnici na FOREXe prerabaju je zla vol'ba ¢asového
rdmca. Zacinajuci obchodnici chcu rychlo zbohatnut’ a preto si otvaraji pozicie na
zaklade malych time frame ako M1 alebo MS5. Pokial sa toto Casové obdobie neosved¢i,

zacina psychické dilema, frustracia a koniec ziskového obchodovania.

Casovy ramec by mal plne vyhovovat' povahe a osobnosti obchodnika. Niektori
preferuju kratke ¢asové ramce (M5,M15, ktoré si vyzaduju vysoku pozornost’ a ¢asovl
narocnost’ ) druhi preferuju napriklad H1 grafy, ktoré patria medzi dlhSie. Obchodnych
signalov je menej, ale viac ako na minatovych grafoch. Obchodnik ma viacej ¢asu na

analyzu trhu a nemusi sa nikam ponahlat’. [8]

Casové ramce modzeme rozdelit do troch zakladnych skupin — dlhodobé,

kratkodobé a intradenné.
3.3.1 Vizualne nastroje

Grafy

Ulohou grafu je zobrazit cenu. Podla §tylu a typu ako ju zobrazuji a aké

informécie o cene uchovavaji maju jednotlivé grafy svoje vyhody aj nevyhody.
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. Ciarovy graf je najzakladnej$im typom grafu. Tento typ grafu spéja
zvyCajne len uzatvaracie ceny financného inStrumentu v danom casovom intervale.
Najvacsim nedostatkom tohto typu zakresl'ovania cien je, ze neodhal'uje celii cenovu
aktivitu pocas danej ¢asovej periody. Ako mozete vidiet, tak Ciarovy graf je tvoreny

jednou suvislou liniou.

Graf 2: Ciarovy graf menového paru GBP\ CHF na ¢asovom ramci D1 / Zdroj:

Vlastné spracovanie

. Stlpcovy graf okrem uzatvdracich cien zobrazuje maximalnu,
minimalnu a otvaraciu cenu menového paru. Oproti ¢iarovému grafu tak poskytuje

komplexnejsie informécie o tom ako sa cena menila pocas nejakého ¢asového intervalu.
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GEPCHF, Daihy

Graf 3: Stipcovy graf menového paru GBP\CHF na ¢asovom ramci D1 / Zdroj:

Vlastné spracovanie

Poznamka : Ciarka vlavo signalizuje otvéaraciu cenu, naopak c¢iarka vpravo
uzatvaraciu cenu. Vrchol stlpca predstavuje maximum ceny pocas ¢asovej periody. Dno

stipca predstavuje minimum ceny pocas ¢asovej periody.

V niektorych platformach, ak je otvaracia cena nizsia ako uzatvaracia, tak je
stipec zeleny (resp. rastovy) a naopak, v pripade vyssej otvaracej ceny ako uzatvaracej

je stipec ¢erveny (klesajtici).

. Svie¢kovy graf je vel'mi podobny stipcovému grafu, aviak "stipce" pri

tomto type grafu obsahuju telo (obdiznik).
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Graf 4: SvieCkovy graf menového paru GBP\CHF na ¢asovom ramci D1 /

Zdroj: Vlastné spracovanie

Svieckovy graf je najCastejSie pouzivanym grafom v technickej analyze. Na
obrazcoch, patterns, vytvaranych na svieCkovych grafoch, je =zalozenych vela
obchodnych stratégii. [11]

Sviec¢ky
Velkd zasluha na rozvoji svieCok a svieckovych grafov je pripisovana

legenddrnemu obchodnikovi sryzou Homma. Jeho povodné myslienky sa

mnohoro¢nym obchodovanim postupne vyvijali a zosl'acht'ovali.

Sviecky st tvorené Open, High, Low a Close cenou. Jedna sviecka znézorfiuje

jeden Casovy usek a jej pohyb v tomto tGseku.
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Obrazok 5 : Ukazka rastovej a klesajucej sviecky / Zdroj: [11]

Cierne svietky ukazuju tlak predavajucich. Cim je dlhsia Gierna svietka tym
nizSie je Close cena pod Open cenou. Tato situicia ukazuje vyrazny pokles ceny

v danom obdobi a to, Ze predajcovia boli v tomto pripade silnejsi.

Horné a spodné tiene hovoria o pruZnosti ceny za urcity casovy usek. Horné
tiene predstavuju pozitivnu Cast’ dita, kedy obchodnd aktivita a ceny sa dostavali nad
uroven Close. Spodne tiene teda hovoria o opaku, kedy obchodna aktivita bola

negativna a cena klesala pod Close ceny.

Sviecky s dlhym hornym tieiom signalizuju, Ze dominovali kupujiaci a ceny
preto rastli. Koniec koncov predavajuci neskor cenu tlaéili dole a ich high a slaba close
vytvorili dlhy horny tien. Na druhej strane sviecky s dlhymi spodnymi tiefimi hovoria
0 tom, ze predavajuci dominovali a ceny tlacili nizSie. Aktivita kupcov potom cenu

vytlacili nahor a silna close vytvorila druhy spodny tien. [11]

37



TTTT
-

Obrazok 6: DIhé spodné a horné tiene / Zdroj: [12]

Zakladné svieCkové formacie

Samotné obchodovanie na zaklade svieckovych grafov prameni z Citania
najroznejsich ,,vzorov* (patterns). R6zne kombinacie roznych svieCok nam ponukaju
rozne signaly, na zaklade ktorych potom obchodnik otvara, ¢i uzatvara (vacSinou
v kombinacii s d’al$imi signalmi) svoje pozicie. Obecne sa tieto patterns delia na 4

zakladné skupiny:

o bullish patterns (bycie vzory) — signalizujt, Ze trh sa nachadza v by¢om
trende a mozu sluzit’ na posudenie vstupu do dlhej pozicie;

. bearish patterns (medvedie vzory) — signalizuju, Zze sa trh nachadza
v medved’om trende a m6zu posluzit’ na posudenie vstupu do kratkej pozicie;

° reversals patterns ( vzory oto¢enia ) — mozu poslazit’ ako signal k tomu,
Ze by mohlo dojst’ k oto€eniu trendu;

° neutral patterns — st neutralne a nenest ziadnu doélezita informaciu.[2]

Grafické znazornenie vysSSie spomenutych patternov je k dispozicii v prilohe
tejto prace.
Uptrend a Downtrend

Trhy maju tendenciu sa pohybovat’ v trendoch, nerobia to priamociaro. Trh bude

rast’ ku high (vrchol) a klesat’ ku low (dno), ale obecne sa budu pohybovat’ v jednom

urc¢itom smere.

Rastici trend je rozdeleny na niekol’ko rastovych tsekov, pricom kazdy usek
bude mat’ svoje high a low. Aby bolo mozné povazovat’ trzny pohyb za uptrend, vrchol

kazdého nasledného rastového useku musi byt na vySSej urovni, nez vrchol
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predchadzajiceho tuseku akazdé low rastového useku musi byt vyssi

predchadzajici low.

EURCHF, Diaity
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Kaidé daliie HIGH a LOW je vy3iie
ako predchadzajuce HIGH a LOW

Graf 5: Uptrend menového paru EUR\CHF / Zdroj: Vlastné spracovanie

nez

Klesajuci trend je rozdeleny na niekol’ko klesajtcich tsekov, pricom kazdy usek

bude taktiez mat svoje high alow. Aby bolo moZné povazovat trzny pohyb za

downtrend, low kazdého nasledujuceho klesajuceho useku musi byt na nizSej urovni

nez dno predchéadzajuceho tiseku a vrchol kazdého klesajiiceho useku musi byt nizsi

ako predchadzajuci high.
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Kaidé nasledujice HIGH a LOW je niiiie
ako predchadzajice HIGH a LOW

Graf 6: Downtrend menového paru GBP\CHF / Zdroj: Vlastné spracovanie

Support a rezistencia

Ako hlavné hranice cenovych formécii oznaCujeme liniu supportu a liniu
rezistencie. St to urovne, kde sa cena zastavuje na ur¢itych hladinach v pohybe smerom

dole, alebo nahor.

Linia supportu je hladina, kedy v klesajuicom trende, cena po ur¢iti dobu
neklesne. Ur€uje cenovu hladinu, kde je dostato¢ne velky dopyt na to, aby sa cena

zastavila a korek¢ne nastal rasttici pohyb.

Linia rezistencia je hladina, kedy Vv rasticom trende, cena po urciti dobu
nevzrastie. Urcuje hladinu, kde je dostato¢ne velkd ponuka na to, aby sa cena zastavila

a nésledne nastal korekény klesajtci pohyb.
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Graf 7: Support arezistencia na grafe menového paru GBP\USD / Zdroj:

Vlastné spracovanie

V ur¢itom momente sa moze rezistencia zmenit na support a opacne. Po
cenovom prerazeni supportu sa ucastnici trhu moézu pokusit’ zminimalizovat’ svoje straty
pomocou predaja, ¢im vytlacia cenu spit’ na liniu pdvodného supportu, z ktorého sa tak

stane rizistencia.

Weskhy 1.6034 16176 1.6012 1.6171

rtom, od
ktorej sa cena odr: kraéuj
dalej v UP trende

10 14 Nov 2010 9Jan2011 6Mar201l 1May20l1l 26

Graf 8: Zmena rezistencie v supporte / Zdroj: Vlastné spracovanie



Support a rezistencia st vyznamnymi nastrojmi pre technickych obchodnikov.
Ak sa cena aktiva priblizuje k hladine supportu ¢i rezistencie, méze odhadnut’, ¢i sa
nahodou neblizi obrat sucasného pohybu. Okrem sledovania priblizovania ceny treba
sledovat’ taktiez objem obchodov. ZvySeny objem obchodov je d’alSim klIacovym

znamenim, Ze sa mdze blizit’ cenovy zvrat. [8]
3.3.2 Technické indikatory

V tejto Casti prace sa budem sustredit’ na definiciu technickej analyzy ako
najdolezitejSieho nastroja pre obchodovanie na burze a jej praktickt aplikaciu. Moje
posobenie na trhu zalozim a spojim S0 6 zakladnymi menovymi parmi a to USD\EUR,
USD\CHF, GBP\USD, EUR\GBP, EUR\CHF a GBP\CHF. Zakladnym postupom bude
najdenie volatilného trhu, zistenie trendu aVviom adekvitne uUrovne linie a
podpory nasledne zakreslenie nastrojov technickej analyzy na zaklade ktorych budem

uvazovat’ o vstupe do pozicii.

V teoretickej Casti boli spomenuté casti analyzy grafov ato od svieCkovych
formacii, jednotlivych typov grafického vykreslenia, zakladné najdenie smeru pohybu
trendu a jednotlivé trovne linie a podpory. Technicka analyza je 0 tom, aby ukazala
investorovi signaly pre vstupy a kedy je vhodné investovat’ do ur€itého finan¢ného
inStrumentu. Pri obchodovani na FOREXe je stdle povaZzovana technickd analyza za
rozhodujlcu, aj ked’ sa nedéa zabtidat’ na fundamentalnu a psychicka analyzu.

Zakladom technickych ukazovatel'ov st vzorce, ktoré¢ pomocou vstupnych dat
datovy bod. Jeden bod zvécsa nema vysoku vypovedaciu hodnotu, preto sa vypocitava
cela séria bodov za urcité obdobie atieto body sa vynaSaji do grafu pre vicsiu
prehladnost’. Indikatory generuji ndkupné a predajné signaly. Indikatory maja tri

zakladné funkcie a to varovat’, predpovedat’ a potvrdit’. [13]

Indikatory je mozné rozdelit’ na dve najzakladnejSie skupiny:

J Trend following indikéatory — tieto indikatory sliZia k rychlemu urceniu
trendu, ato tak, ze jednoducho skalkuluju data pomocou nejakého matematického
vzorca avytvori krivku, jej smer, tvar, dizku, hodnota a iné parametre slizia ku
zhodnoteniu kvality trendu. Najzndmej$imi a zd’aleka najpouzivanejS$imi trendovymi

indikéatormi st r6zne varidcie klzavych priemerov.
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. Oscilatory — skupina tychto indikatorov sluzi k urceniu sily a rychlosti,
akymi sa ceny pohybuji. Su postavené na principe, ze sila pohybu mdze byt zmerana,
avdaka tomu moézeme urit rychlost alebo smer cenovej zmeny. Na rozdiel od
trendovych indikatorov su oscilatory tzv. leading indikatory, teda davaji nam indikéaciu
zmeny ceny pred tym, ako sa stane. Nepouzivaju sa pre trendové trhy, ale pre trhy

Vv obchodom rozpéti bez vyrazného trendu.

Medzi najvyznamnejsie trendové indikétory patri:

. Moving average — kizavy priemer

o Parabolic SAR

o Average Directional Movement Index— smerovy pohyb
. M.A.C.D

Medzi najvyznamnejS$ie indikatory volatility patri:

. Bollinger Bands

Medzi oscilatory patri:

o Momentun Indicator

o Relative Strenght Index

o Stochastic Oscilator

o Commodity Channel Index

. Williams % R

Medzi predikujuce indikatory patri:

. Fibonnaci

o Pivot points

Z tohto delenia vyplyva, Ze neexistuje ziadny komplexny ndstroj, alebo ich
kombinacia, ktora by mala vysoké percento uspesnosti. Preto je potrebné k tomu tak

pristupovat’ a brat’ indikatory skor ako pomocny nastroj. [14]
VIny (Moving average — kizavy priemer )

Kizavy priemer je najjednoduchsi z dlhej rady nastrojov pouzivanych pre
urcenie trendu. Zachytava dynamiku priemernej trznej ceny za urCity casovy usek.
Pomocou krivky kizavého priemeru pozname na prvy pohlad, &i st ceny v trende, alebo
nie. Obvykle sa kizavé priemery matematicky vypogitavaji zo zatvaracich cien, ob&as

sa mozeme stretnat’ i S priemermi vypocitanych z vysokych, ¢i nizkych cien.
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Graf 9: Kizavy priemer CLOSE ceny men. paru EUR\USD / Zdroj: Vlastné

spracovanie

Vypocet kizavych priemerov:

. Jednoduchy kizavy priemer — Simply moving average - SMA

MA: MA=(C1+C2+ ... +Cn)/N kde: MA - jednoduchy kizavy priemer C - cena
pouzitd k vypoétu priemeru N - podet dni (diZka obdobia, za ktoré chceme MA
vypoditat’) Ak nastavime dizku obdobia na 10 a pouzijeme zatvaracie ceny sledovaného
titulu, potom sa jedna o podiel suctu zatvéracich cien za poslednych 10 obchodnych dni

a cisla 10.
J Exponencidlny kizavy priemer — Exponential moving average — EMA

EMA: EMA = Cn * K + EMAN-1 * (1 - K) Kde: EMA - Exponencilny kizavy
priemer za dobu n n - dizka sledovaného asového obdobia (v mesiacoch, tyzdioch,
diloch) Cn - cena pouzitd k vypoctu priemeru (dne$né¢) K - podiel ¢isla 2 a poctu

sledovanych ¢asovych obdobi +1(mesiace, tyzdne, dni);(=2/(n+1))

EMA je pre urcenie trendu vhodnejSie ako SMA. Posledny deft ma vacsiu vahu
ako ostatné. V EMA(10) tvori 18% jeho hodnoty. V SMA(10) maju vSetky dni totozni
vahu. Tym, Ze prikladd vacSiu najnovsim datam, reaguje rychlejSie na zmeny trhu ako

SMA.
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. Vazeny kizavy priemer — Weighted moving average — WMA

Umoznuje priradit’ 'ubovolnu vahu diu(tyzdiu, mesiaci), ktory sa povazuje za

dolezity. Jeho vypocet je komplikovany. V praxi je najpouzivanej$si EMA a SMA.

Vieobecne plati, Ze kratke kizavé priemery su volatilnejsie a krivka vypada
viacej ,.kostrbaté“. Naopak ¢im dlhsi ¢asovy tsek, tym je krivka vyhladenej$ia. Z toho
sa da logicky vyvodit, Ze kratke priemery su ovela rychlejSie a reaktivnejSie na cenu

ako dlhodobé krivky.

Jedna krivka kizavého priemeru moze byt pouzita ako zakladna identifikacia
smeru, alebo taktiez ako indikator pre selekciu spravnych obchodov. Zékladné pouzitie
je Vv podstate zistenie pohybu trendu na zaklade krivky. Ked’ze je kizavy priemer
oneskoreny indikator, tak pokial bude cena v uptrende, bude prave nad kizavym
priemerom. Naopak pri downtrende bude cena pod kizavym priemerom. Ako néhle

skonéi uptrend a zaéne downtrend , cena sa presunie pod kizavy priemer. [2]
Z tohto mozeme vyvodit’ nasledujice zavery:

o Ak cena prekrizi klzavy priemer smerom nahor, otvorime long poziciu

J Ak cena prekrizi klzavy priemer smerom nadol, otvorime short poziciu

Pri pouziti kizavého priemeru plati, Ze sme stile v trhu. Po ukonéeni long
pozicie automaticky otvarame short poziciu a trhu pretrvame tak dlho, pokial’ cena
nezostane pod kizavym priemerom. Ako néhle ju prekrizi smerom nahor, uzatvorime
short poziciu a vstipime do novej long pozicie atak vtomto postupe pokracujeme

dookola.

Na grafe vidno, ze by bolo vyhodné otvorit’ poziciu 5. decembra, kedy cena
prekrizila smerom nadol a 11. decembra sa vratila na kizavy priemer, kde nam tato
krivka signalizuje otvorit’ nova long poziciu, ktora by trvala do 19. decembra. Nasledne

sa trh pohybuje do strany. [14]
Parabolic SAR

Parabolic SAR je trendovy indikator pre FOREX , ktory hovori obchodnikom o
cene, zastaveni a otoCeni (Stop and reverse) ako aj smere trendu. Koncept jeho

pouzitia je jednoduchy a 'ahko pochopitel'ny uz na prvy pohl'ad.
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Parabolicky SAR sa zobrazuje ako bodkovana ¢iara, kde kazdy bod reprezentuje

urcita ¢asovu periodu. [15]

EURUSD,H4 13186 13154 1,3174 1.31%1

Graf 10: Parabolic SAR na grafe menového paru EUR\USD / Zdroj: Vlastné

spracovanie

Vypocet Parabolic SAR:

SAR(i) = SAR(i-1) + ACCELERATION*(EPRICE(i-1)-SAR(i-1)) kde SAR(i-
1) = hodnota indikatora v predchadzajucom ¢asovom obdobi; ACCELERATION =
faktor zrychlenia; EPRICE(i-1) = maximum v minulom ¢asovom obdobi pri rasticom

trende, minimum v minulom ¢asovom obdobi pri klesajucom trende.

Hodnota indikatoru rastie, ak je sti€asna cena vyssia ako predchadzajuca cena pri

rasticom trende aak sa hodnota Zniiuje a siCasna cena je nizSia ako minulad pri

[P

a cena pretnu. Znamena to, ze ¢im rychlejsie cena rastie, alebo klesa, tym rychlejsie sa

indikator priblizuje cene.

Ked’ je cena nad SAR bodmi obchodnici by mali drzat’ iba long pozicie a haopak

ak je cena pod SAR bodmi, drzat’ short poziciu. [16]
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Average Directional Movement Index

ADX je indikatorom, ktory fluktuuje medzi 0 a 100. Nizke hodnoty okolo 20
signalizuji slaby trend a vysoké hodnoty okolo 40 silny trend. VysSie hodnoty sa
vyskytuju skor sporadicky. Tento indikator nemeria ¢i je trend v bycom, alebo

medved’'om trende, meria len jeho silu.
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Graf 11: Index ADX na menovom pare EUR\USD / Zdroj: Vlastné spracovanie

Ak index ADX zac¢ne oslabovat’ z hodnoty nad 40 pod hodnotu 40 znamena to,
ze trend straca silu a predikuje zaciatok netrendového obdobia. Pri raste hodnoty z pod

20 nad 20 sa predpoklada zmena z netrendového obdobia a nastup nového trendu.

Vypocet ADX:

ADX = SUMI(+DI-(-DD))/(+DI1+(-DI)), N] /N, kde N odkazuje na obdobie

vypoctu
ADX je tvorena d’alsimi indikatormi a to:
+DI — zelena krivka — meria silu pohybu smerom hore
-DI — ¢ervena krivka — meria silu pohybu smerom dole

Pri prekrizeni vznikaji nakupné signaly, ked’ +DI prekrizi —DI smerom hore

a predajné signaly, ked’ —DI prekrizi +DI smerom dole. [16]
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MACD

MACD je vel'mi jednoduchym a urcite jednym z najpouzivanejSich indikatorov
medzi obchodnikmi na FOREXe.

Zéklad indikatora tvoria dva exponencialne kizavé priemery kurzu. V praxi sa
najCastejS§iec pouziva 26 a 12 diovy priemer. Indikator sleduje priblizovanie
a rozbiehanie kizavych priemerov. Tento indikator podava najlepsie vysledky, ak sa

vytvoril silny trend. [15]

Indikator MACD tvori rozdiel medzi kizavymi priemermi:

MACD= EMA(26) - EMA(12)

Treti kizavy priemer (signalovéa krivka) sluzi na jasné zobrazenie nakupnych
a predajnych signalov. najéastej$ie sa pouziva 9 diovy kizavy priemer indikatora
MACD. Predajny signal nastdva Vv okamihu, ked MACD klesne pod treti kizavy
priemer alebo MACD pretne nulovii os zhora nadol. Naopak nakupny signal je
generovany, ak MACD stipne nad signalova krivku alebo MACD pretne nulova krivku

zdola nahor.

Dalsi sposob vyuzitia MACD je prostrednictvom vytvarania divergencii. Ked
krivka MACD diverguje od pohybu podkladového aktiva, ide o indikéaciu Ze sa mozno
blizi koniec trendu. Medvedia divergencia vznikne, ked MACD vytvara nové lows,
zatial' ¢o cena podkladového aktiva novych lows nedosiahla. Byc¢ia divergencia
vznikne, ked MACD vytvéara nové highs, zatial' ¢o cena podkladového aktiva novych
highs nedosiahla. Tieto divergencie su najvyznamnejSie, ked’ sa objavia na relativne

prekupenych, alebo prepredanych urovniach. [17]
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Graf 12: Vyuzitie divergencii pri MACD na menovom pare USD\CHF na

12012 19 Apr 2012 18 Jul 2012 16 Oct 2012

dennom grafe / Zdroj: Vlastné spracovanie

Tento typ pouzitia MACD je najatraktivnejSi pre traderov, ktori sa zameriavaju

na strednodobé a dlhodobé obchodovanie.
Bollinger Bands

Principom Bollinger Bands je zakreslenie Standardnych odchylok, ktoré sa
matematicky vypocitavaji apotom sa pripo€itaji a od¢itajd ku jednoduchému
kizavému priemeru. Pretoze $tandardna odchylka je meradlom volatility, Bollinger
Bands indikator sa automaticky rozSiruje v priebehu volatilného obdobia na trhu

a zuzuje v pripade kl'udnejsieho trhu.

Bollinger Bands sa zobrazuje ako tri krivky. Prostredna krivka je normalny
kizavy priemer. Horna krivka je rovnaké ako prostredné krivka, len je posunuta o uréity
pocet tandardnych odchylok (prednastavené napriklad o 2). Spodna krivka je kizavy

priemer posunuty o rovnaky pocet standardnych odchyliek. [17]
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Graf 13: Pouzitie Bollinger Bands na menovom pare GBP\CHF / Zdroj: Vlastné

spracovanie

Vypocet Bollinger Bands:

Dolné Bollingerovo pasmo = SMA - 2 Standardné odchylky
Horné Bollingerovo pasmo = SMA + 2 §tandardné odchylky
Stredné Bollingerovo pasmo = 20denny jednoduchy kizavy priemer (SMA).

Zékladnou myslienkou Bollinger Band indikatora je , Ze ceny maja tendenciu sa
udrzovat’” v medziach vrchnej a spodnej krivky. Ich hlavnou podstatou je, Ze priestor
medzi krivkami je udavany volatilitou cien. V pripade vysokej pohyblivosti cien sa
priestor medzi krivkami rozSiruje a toleruje vyssSiu cenovu oscilaciu a v pripade nizsej

volatility sa krivky zuzujt, aby vysoké cenové vykyvy udrzali ,,na uzde”.

Primarnym znakom Bollinger Bands je obdobia medzi zuZovanim a
rozSirovanim sa navzajom striedaju. Ked’ st krivky od seba vel'mi vzdialené, signalizuje
to, ze sucasny trend je u konca. Ak sa krivky k sebe uzko priblizia, predpoveda to

nastolenie nového trendu.
Styri dolezité predpoklady a vlastnosti Bollinger Bands:

. Po zzeni Bollinger Bands v dosledku klesajucej volatility sa maju

tendenciu objavovat’ prudké cenové zmeny
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. Ked’ sa ceny pohnu vo vnutri kriviek, da sa ocCakavat’ pokracovanie
aktudlneho trendu

. Dna avrcholy vzniknut¢ vo wvnutri kriviek nasledné dni, ktoré sa
vytvorili, naznacuju zmenu trendu.

o Pohyb, ktory naznacuje u jednej krivky Bollinger Bands ma tendenciu
prejst’ skrz celé pasmo az k protil'ahlej krivke. Tento postreh je uzito¢ny pri planovani

cielovych cenovych pohybov. [8]
Momentum

Momentum meria o kol’ko sa zmenila cena aktiva za dané ¢asové obdobie. Ide o
typicky indikator prekupenosti \ prepredanosti v tom zmysle, ze pomaha identifikovat
trzné extrémy. Jeho silnou strankou je znazoriiovanie cyklickych vin v cene

podkladového aktiva.

Vypocet Momenta:

Aktualne MOM = Pi — (Pin)
Pri¢om:

Pi — aktualna uzatvarajuca cena
Pin — uzatvarajuca cena n usefiek naspat’
Momentum moéZeme vyuzit ako trend nasledujici oscildtor, podobne ako

MACD (v momente, ked” indikator vytvori dno a obrati sa spat’ — ndkup; ked’ indikator

vytvori vrchol a obrati sa spat’ - predaj)
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Graf 14: Pouzitie Momenta na grafe menového paru GBP\CHF / Zdroj: Vlastné

spracovanie

Relative Strength Index

Index relativnej sily, RSI, patri medzi zékladné technické indikatory.
Zarad’'ujeme ho medzi oscilatory a jeho hodnota sa pohybuje medzi ¢islami 0 a 100. Pri
vyuzivani indik4dtoru RSI musime dbat’" ohlad na aktudlny trend trhu a jeho silu,

nakol’ko pocas trendu poskytuje ¢asto aj falosné signaly.

o Ak sa jeho hodnota nachadza v okoli ¢isla, ¢i linie 30 trh sa povazuje za

prepredany. Ideélnou stratégiou sa javi nakup.

o Ak sa jeho hodnota nachadza v okoli ¢isla, ¢i linie 70 trh sa povazuje za

prekupeny. Idedlnou stratégiou sa javi preda;j.
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Graf 15: Pouzitie RSI indikatora na menovom pare GBP\CHF / Zdroj: Vlastné

spracovanie

Vypocet RSI:

RSI = 100 - 100 / (1 + RS) RS = (priemerny pocet tseciek, ktoré uzatvorili
vysSie nez predchadzajica tsecka) / (priemerny pocet Useciek, ktoré uzatvorili nizsie

ako predchadzajlica Gisecka).

RSI indikator sluZi na zobrazenie signalov ku vstupu na zaklade prekupenosti
a prepredanosti trhu. Na grafe menového paru GBP\CHF su zelenou farbou znazornené
platné signaly, kde v prvych dvoch pripadoch trh vyrazne stapal a treti pripad
signalizuje odrazenie trendu a pokles. Cervenou farbou je znazorneny neplatny signal,

ked’ sa od hladiny 30 indikatora RSI trend neodrazil a pokracoval v downtrende.[18]
Stochastic

Tento typ oscilatoru vyuziva vécSina technickych obchodnikov . Stochastic
pozostava z dvoch kriviek, ktoré oscilujt medzi hranicami 0% az 100%. Hlavna krivka

sa oznacuje ako %K a druha sa oznacuje %D.

Vypocet Stochastic:

%K =100 x ((C-L) / (H - L))
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kde C je posledna zatvarajuca cena, L je hodnota low v danej casovej oblasti a

H je hodnota high v danEJ Casovej oblasti.
%D =100 x (Hn/ Ln)

kde Hn je n-denny (alebo inej periddy) stcet (C-L) a Ln je n-denny (alebo inej
periody) sacet (H - L).

Medzi najpopularnejsie pouZitie Stochastic patri :
o Hladina prekapenosti a prepredanosti

Signaly k nakupu nastavaji vtedy, ked oscilator klesne pod troven
prepredanosti a opat’ nad nu vzrastie. V pripade, ked’ oscilator prerazi hranicu
prekupenosti a nasledne zacne klesat, signalizuje ndm to predaj. VyuZitie Stochastic je

najmaé na netrendovych trhoch., pri trendovych trhoch vysiela vel'a falosnych signalov.
. Pretnutie Stochastic kriviek %K a %D

Ked’ sa krivka %K pretne s krivkou %D pod uroviiou prepredanosti (iroven 20)
a vzrastie, signalizuje nakup. Ked’ sa krivka %D pretne s krivkou %K a nastane pokles,
signalizuje to predaj. Opdt’ sa jednd o netrendové trhy, pretoZe v trendovych trhoch

vysiela neplatné signaly.
o VyuzZitie divergencii

Vyuzitie nachddza pri vzniku divergencii medzi cenou a oscilatorom.
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Graf 16: Stochastic na menovom pare USD\CAD / Zdroj: Vlastné spracovanie

Na grafe st patrné vSetky tri druhy pouZitia Stochastic oscilatora. Prekrocenie
hranice prektipenosti \ prepredanosti, prekrizenie kriviek %K a %D pod uroviiami
prekupenosti a prepredanosti a vyuzitie divergencii medzi cenou a oscilatorom

Stochastic. [17]
Commodity Channel Index

CCI bol povodne vyvinuty zaciatkom 80-tych rokov pre pouzitie pri
obchodovani komoditnych futures. Dnes sa vSak stale CastejSie pouZiva aj pri akciadch

alebo pri obchodovani menovych pérov.

CCI = (cena —jednoduchy pohyblivy priemer) / (0.015 * Standardna odchylka

priemeru )

Vo vacsine pripadov sa pri vypocte pouziva kone¢na cena (resp. pri mensom
¢asovom rozsahu aktualna cena kotovana na trhu), ale napriklad na FOREXe sa pouziva
tzv. typickd cena, t.j. sucet denného maxima, minima a kone¢nej ceny vydeleny 3 .
Priemer sa vicSinou berie za obdobie 14 dni, priCom opit’ plati, Ze ¢im kratSie obdobie
priemer zohl'adnuje, tym je citlivejsi a poskytuje viac signalov. Konstanta 0,015 je vo

vzorci preto, aby hodnoty vykazované vzorcom boli ,,opticky krajSie* a lepSie sa Citali.
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Graf 17: Pouzitie Commodity Channel Index na menovom pare GBP\CHF /

Zdroj: Vlastné spracovanie

Konstrukcia indikatora CCI pozostava z oscilacie krivky okolo hodnét 100 a -
100, podl'a autora Donalda Lamberta sa ma pouzivat’ tento indikator na nakup ked’
hodnota CCI dostane nad 100 ana predaj, ked’ sa CCI dostane pod -100 (Cervené
kruzky). Véac¢sina obchodnikov vyuziva indikator CCI tplne opacne a to pri hodnotach
100 povazuju trh za prekipeny a menovy par predavaji a pri hodnotach pod -100
povazuju trh za prepredany a preto nakupuju. Okrem toho sa tento indikator pouziva aj

pri zistovani divergencii medzi cenou a indikatorom. [19]
Williams %R

Williams Percentage Range je indikator technickej analyzy vytvoreny Larrym
Williamsom, ktory dokazal zhodnotit' svoj pociato¢ny kapital z pociato¢nych 10 tisic

USD na 1, 1 miliéna USD v priebehu jedného roka.

Williams Percentage Range patri medzi Momentum indikatory. Je velmi
podobny indikatoru RSI a preto by nemal byt v ramci technickej analyzy kombinovany
len snim. Indikator slazi hlavne na odhalenie prekupenych a prepredanych oblasti
podkladového aktiva. Pouziva sa na presnejSie urcenie vstupnych a vystupnych

signalov.
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Vypocet Williams %R:

%R = (max n - zatvaracia cena / (max n - min n) x 100

Kde max n znamena najvys$sie maximum za n predchadzajacich ¢asovych period

v

Klasické nastavenie indikatora je 14 alebo 28 peridd (zvy€ajne ide o dni). Ak

vSak obchodujeme napriklad na hodinovych grafoch, potom je to napriklad 14 hodin.
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Graf 18: Indikator Williams Percentage Range na menovom pare USD\CHF /

Zdroj: Vlastné spracovanie

Zakladné nastavenie indikatora je oscilacia medzi hodnotami 0 a -100, kde pri
hodnote pod -80 znamen4, ze podkladové aktivum je prepredané a jeho hodnota bude
pravdepodobne rast. Hodnota nad -20 znamen4, ze podkladové aktivum je prekupené a

jeho hodnota bude pravdepodobne klesat’.

Obvyklé nastavenie oscilatorov je nastavené opacne. Nad 80 je hranica
prektipenosti, cena podkladového aktiva bude vtedy pravdepodobne klesat’ a opacne. V
niektorych platformach je Williams %R prispdsobeny tradicnému vnimaniu

technickych indikatorov.

Zaujimavou vlastnostou Williams %R je to, Ze indikator dokdze Ccasto

predikovat’ zvrat cenového trendu podkladového aktiva v predstihu. Na druhej strane sa
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moze Casto stat’, ze indikator poukazuje na prekapenost’ \ prepredanost’ dan¢ho aktiva,
avsak cena sa nezmeni, ba prave naopak, jej vzrast \ pokles moze trvat’ eSte vel'mi dlha
dobu. Preto niektori technicki analytici pouzivaju tento indikator s nastavenim nad \ pod

hranicu -50 bodov. [17]
Fibonacci

Fibonacciho ciselnd postupnost’ zacina jednotkou, ku ktorej sa pripocita

predchadzajtce Cislo, aby sa dostalo ¢islo nasledujuce:

0+1=1, 1+1=2, 2+1=3, 3+2=5, 5+3=8, 8+5=13, 13+8=21, 21+13=34, 34+21=55,
55+34=89,...

Tento rad ¢isel ma vel'mi zaujimavé vlastnosti:

o Pomer akéhokol'vek cisla k nasledujucemu v rade po prvych Styroch

¢isliciach sa blizi vysledku 0,618 ¢ize 61,8% (zlaty pomer). Napriklad: 34/55 = 0,618

. Pomer akéhokol'vek c¢isla k ¢&islu, ktoré sa nachadza o dve miesta

napravo, sa blizi vysledku 0,382 ¢ize 38,2%. Napriklad: 34/89 = 0,382

) Pomer akéhokol'vek cisla k ¢islu, ktoré sa nachadza o dve miesta

napravo, sa blizi vysledku 0,236 ¢ize 23,6%. Napriklad: 21/89 = 0,236

Tieto vzt'ahy medzi ¢islami v rade st zdkladom beZnych pomerov pouZivanych
na stanovenie cenovych pohybov v korekcidch a cenovych pohybov v smere trendu.
[20]
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Graf 19: Fibonacciho urovne na menovom pare EUR\CHF / Zdroj: Vlastné
spracovanie

Fibonacciho cenova korekcia

Korekcia znamenda, Ze sa cena "vrati" do urcit¢ho miesta minulého pohybu.
Obvykle sa cenny papier vrati na jednu z troch beznych Fibonacciho trovni - na 38,2%,
50% a 61,8%. Fibonacciho cenovej korekcie sa urcuji z predchadzajiiceho swingu od
cenového dna k cenovému vrcholu, pomocou ¢oho sa ur¢ia mozné podporné tirovne pri

pohybe ceny spit’ od d’alSieho vrcholu. [20]

Pomocou rovnakych pomerov mozno tiez ur€it' korekciu z predchadzajuceho
swingu z cenového vrcholu do cenového dna, kde hl'addme pripadné rezistencie, od

ktorych sa moze trend zase odrazit’.
Fibonacciho cenové rozsirenie

Fibonacciho cenové rozsirenie sa pouzivaju na urcenie oblasti, kde sa vyberaju
zisky v nasledujucom trendovom pohybe. Percentudlne rozsirenie sa zakresli ako
vodorovné cCiary nad / pod predchddzajicim trendom. NajpopuldrnejSie urovne su

61,8%, 100, 0%, 138,2% a 161,8%. [20]
3.3.3 Money management

Money management nastavuje na$ obchodny ucet tak, aby sa minimalizovalo

a predchadzalo vysokym stratam. Patri medzi najddlezitejSie sucasti obchodovania,
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ktora je spociatku obchodnikmi netolerovana a az po sérii strat sa jej priklada vacsi
doraz. Money management nam urcuje, aku Cast’ svojich prostriedkov na obchodnom
ucte sme ochotny riskovat’ na jednotlivé obchody a aka by mala byt’ v zavislosti na tejto
hodnote maximalna potencidlny strata tvorena najdlhSou sériou iducich stratovych
obchodov po sebe, ktora sa nazyva drawdown. Takze medzi dva najhlavnejsie ciele
Money managementu patri stanovenie maximalneho rizika na jeden obchod a urcenie
celkového rizika pre obchodny ucet na =zaklade predpokladaného absolutneho

drawdownu. [21]

Zakladnymi ,,.kamenimi* money managementu su zadavanie prikazov typu stop
loss, profit target a position sizing. Podstata riadenia finan¢nych prostriedkov
obchodného uctu je ale v tom, Zze ako zadavat’ tieto prikazy na zaklade urcitej filozofie.
Podstatnou podmienkou, aké sme ochotny riskovat' finan¢né prostriedky na jeden
obchod. Vécsina obchodnikov st ochotni riskovat’ maximalne 1-2% obchodného uctu.
Niektoré stratégie zase operuju si rizikom 5 az 10%. Nazorne to je vysvetlené

V tabul’kéch.

Tabul'ka 1: Riskovanie 10% kapitalu / Zdroj: [17]

1 10000 1000
2 9000 900
3 8100 810
4 7290 729
5 6561 656
6 5905 590
7 5314 531
8 4783 478
9 4305 430
10 3874 387
11 3487 349
12 3138 314
13 2824 282
14 2542 254
15 2288 229
16 2059 206
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Tabul’ka 2: Riskovanie 2% kapitalu / Zdroj: [17]

1 10000 200
2 9800 196
3 9604 192
4 9412 188
5 9224 184
6 9039 181
7 8858 177
8 8681 174
9 8508 170
10 8337 167
11 8171 163
12 8007 160
13 7847 157
14 7690 154
15 7536 151
16 7386 148

Ak by sa stalo, Ze by investor evidoval 16 za sebou iducich strat pri riskovani
2%, mal by na obchodnom tcte 7386 USD, co je priblizne 25%. Ak by investor riskoval
az 10% a evidoval by taktiez 16 strat v rade, znamenalo by to stratu priblizne 8000

USD, ¢o je 80% pociatocného kapitalu uctu.
Zikladom managementu rizika je, aby aj pri sérii strat (drawdown) mal
obchodnik dostatok kapitalu aby ostal v hre. [17]

Drawdown

Je oznacenie pre pokles od dosiahnutého maxima po svoje aktudlne minimum.
Ak sa hovori o maximalnom dosiahnutom drawdawne, mysli sa tym najvacsi

zaznamenany historicky pokles od uz raz dosiahnutych maxim. [22]

Povedzme ze: Mame 100000USD a stratime 50 000USD. Stratili sme 50%
nasho obchodného uctu. Kolko % musime teraz zarobit, aby sme dostali tych
50 000USD spdt k povodnej ciastke 100 000USD? Nebude to 50% ale 100%. V tomto
pripade by bol drawdown 50%.
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Zakladnou filozofiou tohto prikladu a podstaty drawdownu je, ako jednoducho
sa da stratit’ kapital a 0 Co je zlozitejSie, t'azsie a pracnejSie jeho prinavratenie naspat’.
[17]

Risk Reward Ratio (RRR)

Predstavuje pomer rizika a pravdepodobného zisku. RRR je cCiastka, ktoru
riskujeme na jeden obchod a ktora by mala byt jasne stanovena pred kazdym vstupom

do obchodu, pricom ide o ddlezity obchodny nastroj pre riadenie rizika.

Povedzme ze: Ak je riziko 200 azisk 400 USD, je pomer risku
a pravdepodobného zisku 200:400, alebo 1:2; AK je riziko 500 a zisk 1500, je pomer
risku a pravdepodobného zisku 500:1500, cize 1:3

Ak sa RRR nastavi napriklad na 1:3, je podstatne vécsia Sanca v dlhodobom
horizonte dosahovanie zisku. Néazorny priklad je demonS$trovany na baze 50%

uspesnosti obchodovania.

Tabulka 3: Pomer ziskovych a stratovych obchodov / Zdroj: Vlastné

spracovanie

Z tohto prikladu je jednoduché vycitat, ze aj pri 50% uspesSnosti ziskovych

pozicii je moznost’ dosiahnutia vysokého zisku. Doélezité je si stanovit’ adekvatne RRR ,
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v ktorom plati, Ze ¢im vysSie bude, tym je vicSia Sanca byt prosperujucejsi, aj ked’

percento ziskovych obchodov bude nizsie. [23]
Tri zlaté pravidla vyuzitia money managementu
o Jediné, co mozeme v trhu skutocne kontrolovat je risk.

Hrladat' systém, ktory riskuje vzdy ciastku mensiu, nez je potencialny zisk.
Pokial’ sa inkasuje vdcSie mnozstvo malych strat a niekol’ko malo velky ziskov je to

systém dlhodobo ziskovy.
e Nehladat vysoké pravdepodobnosti, ale radsej vysoké RRR.

Hladat’ systémy s vysokym pomerom risku a pravdepodobného priemerného

zisku RRR a to aspon 1:2, idedlne d’aleko vacsie.

o Odchod od systemu, ktory nadeluje zrovnatelné ci dokonca mensie zisky ako je

vopred stanoveny risk

Idedlnou mozZnostou na jednoduchii obchodnt stratégiu modze byt napriklad
obchodovanie formacii dvojité dno\dvojity vrchol. Tato formacia ma konstantne vyssiu
pravdepodobnost’ speSnosti ako 50% a zaroven velmi casto nadeli mnohondsobne

vyssi zisk ako je riskovana hodnota. [24]
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4. VYBER POSKYTOVATELA SLUZIEB
ELEKTRONICKEHO OBCHODOVANIA

Na zéklade rozobranych analyz a vysvetlenia jednotlivych Casti obchodovania na
trhu menovych parov navrhnem spdsob pdsobenia na tomto trhu a ako by mal buduci
investor postupovat. Na zaCiatku ur¢im zakladné predpoklady a pravidla, vyber
vhodného brokera, aku stratégiu vol'by zvolit' a nakoniec popis brokera, cez ktorého

budem spracovavat’ ndzorné priklady obchodovania.

4.1 Broker

Prvé kroky k obchodovaniu smeruju kK vyberu brokera, prostrednictvom ktorého
budu sprostredkované burzové data. Samotny vyber brokera suvisi s nasim konkrétnym
obchodnym planom a aké trhy chceme obchodovat’. V tejto dobe je na vyber mnozstvo
brokerskych spolo¢nosti, ktoré poskytuji svoje sluzby elektronického obchodovania.
Medzi najdodlezitejSie kritéria vyberu brokera preto patri bezpecnost' a spolahlivost,

finan¢na paka, pontukané obchodné platformy, poplatky a servis.

Bezpecnost’ — Brokera je potreba vyberat’ S najvysSou opatrnostou a rozvazne
v zavislosti aj na tom, v ktorej zemi je registrovany. Brokeri z ,,exotickych® krajin
byvaju malo vierohodny. Casto nie st poisteni ani proti upadku. Poistenie vkladov je
kritériu, ktoré treba sledovat’, lebo v pripade jeho krachu sa k peniazom obchodnici

nedostanu. Doveryhodni brokeri teda zarucuju poistenie vkladov a dostato¢nt likviditu.
[8]

Finanéna paka - ZjednoduSene znamena obchodovanie vysokych Ciastok za
pociatoéni minimalnu investiciu, ktord sa nazyva marza. Tato marZza je blokovana
pocas celej doby drzania pozicie a bude vratena po skonceni obchodu. Marza sluzi na

vykrytie straty z obchodovania.

Napriklad, pokial’ sa pontka pakovy efekt vo vyske 1:10, znamena to, Ze na
obchodnom ucte bude blokovana marze vo vyske 10 % z nominalnej hodnoty kontraktu,
ktory budeme obchodovat’. Vypocet je nasledujuci: 100 % / 10 = 10 %. Pokial’ ide o
finan¢na paku vo vyske 1:100, znamena to, na obchodnom ucte bude blokovana marza

vo vyske 1 % z nominélnej hodnoty kontraktu, ktory budeme obchodovat'.
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Doporucuje sa nepouzivat’ vyssiu paku ako 1:100, alebo 1:200. Spoloc¢nosti,
ktoré ponukaju takéto financné paky, popripade vysSie, nemusia jednat vo vasom

najlepSom zaujme.

Obchodné platformy - kazdy poskytovatel’ brokerskych sluzieb méa vo svojom
portféliu obchodné platformy, ktoré pontka svojim klientom vécSinou zadarmo.
Existuju typy, ktoré su Standardizované ako MetaTrader, ktory vyuziva jazyk MQLA4.
Niektoré spolocnosti maji vlastné platformy, ktoré prisposobuju rozhranie podla
poziadaviek svojich klientov ako Saxo trader, FOREXtrader a iné. Samozrejme, tieto
platformy st vel'mi podobné a prejst’ z jednej na druhu je v kone¢nom désledku bez
problémov. Preto na zaciatok obchodovania by bolo dobré si vyskasat jednotlivé

platformy u viacerych brokerov napriklad na demo uctoch.

Garantované objednavky (stop, limit) — Brokeri sa delia do niekol’kych skupin
podl’a toho, ako st schopni vysporiadat’ objednavky (dealing desk - DD). Bud’ ich rieSia
V ramci vnutorného systému, alebo preposielaju na medzibankovy trh. Dealing desk
brokeri negarantuju objednavky ,stop™ a ,limit“ a to v skutoCnosti znamena to, Ze
rekotujli vaSe poZziadavky, v podstate znemoznuju vstup za vami zadané hodnoty, ale za

horsie. [8]

Slippage — je rozdiel medzi odhadnutou cenou a cenou transakcie uskuto¢nenou

pri vstupe. Je to Cas, za ktory broker autorizoval vasu poZiadavku, po tom, o ste o fiu

poziadali. [8]

Minimalny vklad - zalezi od mnozstva prostriedkov, ktoré je obchodnik
ochotny investovat. Drobny investor sa bude zameriavat' na brokerov poskytujicich

obchodné Ucty s nizky pociatonym kapitalom.

Poplatky — kazda brokerska spolo¢nost’ si uruje rozne druhy poplatkov, za
sprostredkovanie, poplatky za drzanie pozicie dlh§ie ako den a podobne. Klasickym
poplatkom je spread, ktory mdze byt fixny, alebo pohyblivy. Na likvidnom trhu, akym
je FOREX st spready obvykle medzi 2 az 5 pip na menovy par. Cim mensie spready su,

tym mensie st naklady za obchody. [8]

Servis a podpora — kazdy kvalitny poskytovatel’ elektronického obchodovania
by mal zaistovat’ podporu svojich sluzieb ako telefonom, emailom tak aj on — line

formou.
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4.1.1 Typy brokerov

Poskytovatelia sluzieb obchodovania sa rozdel'uji na dve skupiny a to medzi
brokerov, ktori st tvorcami trhu a oznacuju sa dealing desk (DD), a brokerov, ktori
dealing desk nemaju (NDD).

Dealing desk broker (DD)

Dealing desk broker ponuka pevny spread. Casto sa ozna¢uje ako tvorca trhu,

pretoze, obrazne povedané, vytvara trh pre svojich Klientov.

Ked obchodnici cheli predavat, broker od nich kupuje aked chcu traderi

nakupovat’, tak im predava. Tymto sposobom vytvara na trhu akusi protistranu.

Broker s dealing desk zaraba peniaze na rozdielu ponuky a dopytu a najviac aj
vtedy, ked’ trader stréca, pretoze, ako uz bolo spominané, tvori mu protistranu a ked’ ma
trader ,,nakupené®, tak broker ma ,predané“. Tymto spdsobom si broker zarucuje, ze

nebude stratovy. [8]
No dealing desk (NDD)

Tento broker poskytuje pristup na trh bez potvrdzovania prikazov pomocou
dealing desk. No dealing desk broker si Uctuje proviziu za obchodovanie, alebo navysi
spread a samotné obchodovanie ponuka bez poplatkov. Obchodovanie prostrednictvom
tohto typu brokera je bezprostredné a neprebicha Ziadna rekotacia alebo pauzy pri

potvrdeni prikazu. [8]

Pre obchodovanie som sa rozhodoval medzi poskytovatelmi slovenskych,
Ceskych a zahrani¢nych brokerov. Vymedzil som to na poskytovatel'ov s platformou
Metatrader 4 a to konkrétne od XTB brokers, Trim brokers a od zahrani¢nych,
InstaFOREX, ktori maju, samozrejme, pobo&ky aj na Slovensku a Cesku. Nakoniec som
sa rozhodol pre sluzby InstaFOREX.com, ktory poskytuje vyhradne sluzby FOREX
trhu.

4.2 Predstavenie spolo¢nosti

Spolo¢nost InstaFOREX aznacka InstaFOREX je sucastou skupiny
spolo¢nosti InstaFOREX Group, ktora spaja finan¢né a investi¢né podniky po celom

svete. Od roku 2007 je hlavnou ¢innostou spoloc¢nosti InstaFOREX poskytovanie
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sluzieb online obchodovania klientom na celom svete. Klienti pochddzaju z viac ako 50
krajin sveta, najmi z Eurépy a z Azie. Kazdy defi si svoje Géty v spolo¢nosti
InstaFOREX otvara viac ako 300 obchodnikov a investuje svoj kapital na akciovy a
FOREXovy trh.
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Obrazok 7: Obchodné pobocky InstaFOREX.com / Zdroj: [26]

Broker InstaFOREX patri v Slovenskej Republike medzi preferovanych
brokerov a odporacaju ho viaceri obchodnici a analytici. S InstaFOREX sa obchoduje s
fixnymi spreadmi s minimalnym vkladom uZ od 1 EUR, ¢o umozZiuje obchodovat’

kazdému.

Medzi nesporné vyhody tohto brokera patri Groc¢enie vlozené¢ho depozitu a to az
13% p.a., 30% bonus z vkladu, prehl'adné a komplexné obchodovanie cez InstaTrader.

Medzi d’alsie prednosti brokera InstaFOREX:
. minimalny vklad uz od 1 EUR

. finan¢nd paka az 1:1000, ktord je vSak nastavitel'na, jej vysku si klient

moze nastavit’

. rocny urok pripisovany mesac¢ne az 13% p.a. - pri splneni podmienky

otvorit minimalne 20 InstalLotov na kazdych 1000 USD na ucte a to mesacne, v
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pripade nesplnenia podmienky sa dostupné prostriedky na ucte urocia sadzbou
6% p.a.

. 30% bonus na kazdy vklad, dokaze klientom navysit’ kapital a vylepsSit’
moneymanagment

. dva varianty beznych U¢tov s rozdelenim na Standart (pri otovreni

pozicie platite spread) a Eurica (pri otvoreni pozicie neplatite spread ale % z

objemu).
. moznost’ otvorit’ icet bez swapovych bodov, tzv. islamic account
. PAMM systém alebo systém kopirovania uspesnych obchodnikov

. sut'aze o ceny v hodnote 500.000 USD

. podpora a strdnka v slovenskom jazyku, online podpora v anglickom
jazyku
. obchodovanie prebieha cez platformu InstaTrader, pomocou softvéru

MetaTrader4 a MetaTrader5

. Klienti InstaFOREX ziskavajii spravodajstvo od poprednej informacne;j

agentury Reuters. [18]
Druhy obchodnych tétov

Typy obchodnych uétov sa liSia svojou metddou Uctovania spredov a provizii,

ktoré st vybrané obchodnikom pri otvoreni uctu.
. Obchodné ucty Insta.Standard

Pre tieto typy uctov platia Standardné obchodné podmienky na trhu FOREX
apracuju bez poplatku. Okamzite ako dostane obchodnik pristup ku vSetkym

obchodnym nastrojom plati fixné spready pri vybavovani jednotlivych rieSeni.

Vyhodou je jeho univerzalnost. Obchodnik méze kedykol'vek zmenit’ obchodny
pakovy efekt a pracovat’ s takou vyskou vkladu, ktora je pohodlna. Dalsie moznosti je
povolenie obchodovania s Micro FOREX (minimalny vklad 1.10 USD), Mini FOREX
(minimalny vklad 100 USD), a Standard FOREX (minimalny vklad 1000 USD).

. Obchodné ucty Insta.Eurica
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Ak si obchodnik zvoli tento ucet, znamena to, Ze nebude platit’ Ziadne spready
pri otvoreni pozicie. VSetky menové nastroje uctu Insta Eurica maji nulové spready.
V momente, ked sa uzatvori pozicia, bude zauctovany pevne stanoveny poplatok vo

vyske 0,02 — 0,07% z ceny dohodnutého obchodu.
. DEMO tcet

Sluzi na skuSobni dobu obchodovania, kedy st obchodnikovi sprostredkované

obchodné platformy, kurzovné data a imaginarny zakladny kapital. [25]
Zakaznicky servis

Zéakaznicky servis firmy InstaFOREX a rieSenie problémov je na vysokej urovni.
Persondlne, technicky aaj vedomostne je na prvotriednej urovni. Je celosvetovo

dostupny 24 hodin denne v dobe prevadzkovej doby FOREXu.

Komunikacia moze prebiehat’ r6znymi spésobmi a to:
—  Mobilna komunikacia
— Messenger Yahoo, Skype atd’.
—  Sekcia Otazky a odpovede
—  Finan¢né férum
Technologické prednosti
— MetaTrader 4 obchodné platforma — povazovany za jeden z najlepSich
dostupnych produktov k internetovému obchodovaniu
— MetaQuotes Software — vyvojar jednej z najznamejsich platforiem
— DowlJones spravodajstvo — spravy o FOREXe a obchodovani
— Reuters
— e-Signal
— FOREX ECN - elektronickd komunikacna siet — ponuka obchodov
a odvodenych produktov ako su CFD pre NYSE, nastroje pre obchody so
zlatom
—  Finanéné forum — diskusia o skusenostiach obchodnikov
— Trailing Stops — technika urCena pre ochranu ziskov, bez toho aby

limitovala potencialne zisky. Prikaz stop kopiruje pohyb trhu smerom nahor,
alebo dole.[26]
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5.  TYPY ELEKTRONICKEHO OBCHODOVANIA

V tejto cCasti prace budem popisovat jednotlivé druhy obchodovania.
Obchodovanie som rozlozil na tri zakladné typy ato obchodovanie intradenné,

swingové a obchodovanie pozi¢né.

Pre obchodovanie som sa rozhodol zalozit' 3 demo uéty. Prvy ucet je zalozeny
pre intradenné obchodovanie s pociatocnym kapitalom 5 000 USD, druhy ucet pre
swingové obchodovanie s poc¢iatocnym kapitalom 10 000 USD a treti ticet pre pozi¢né

obchodovanie s kapitalom 20 000 USD.

5.1 Intradenné obchodovanie

V poslednych rokoch sa tento typ obchodovania velmi rozsiril, a to
predovSetkym vdaka vyraznému znizeniu ndkladov na obchod. Ako uz nazov
napoveda, hlavym charakteristickym prvkom intradenného obchodovania bude dizka
trvania obchodu, ktora je spravidla kratsia ako jeden deii. Nie st vynimkou ani obchody
v trvani niekol’kych mintt. Prave existencia finan¢nej paky a nizke néklady umoziiuju
tento typ aplikovat’ Sirokému publiku obchodnikov. Pochopitelne s intradennym
obchodovanim je spojena pomerne vyssia ¢asova narocnost’. Spravidla je vyzadované
niekol'kohodinové a sustredené¢ sledovanie trhov a profesionalny obchodnici sa
Specializuju  len na niekol’ko finanénych inStrumentov. Ohromnou vyhodou
intradenného obchodovania je moznost’ takmer okamZite reagovat’ aj na relativne malé
cenové pohyby a Spekulovat’ tak v jednej chvili na cenovy rast a vzapédti ni¢ nebrani
obchodnikovi $pekulovat na cenovy pokles. DalSou charakteristikou intradennych
obchodov je ich niZSia kapitadlova naroc¢nost’. Fakt, Ze obchodnik drzi pozicie pomerne
kratku dobu, mu dovol'uje nastavovat’ relativne malé zastavenie strat a tym padom nie je

nutné exponovat’ vacsi podiel obchodného kapitalu.

Takyto obchodnik realizuje svoje obchody len par krat denne, pri€om zvycajne
uzatvori 1 az 3 obchody. Pre tento typ obchodovania sa vyuZziva hlavne technicka

analyza. [26]

70



o Obchod GBP\USD
Tento intradenny obchod som uzavrel 22.2. 2013, kedy som vychadzal

z ukazovatel'ov technickej analyzy.

GEPUSD,M1 1.5

Graf 20: Obchod menového paru GBP\USD / Zdroj: Vlastné spracovanie

1. Na zagiatok som si zakreslil kizavy priemer SMA(14), ktory je vypo¢itany ako
priemer kazdej jednotlivej sviecky svojho high alow. Cakal som na rastovy, alebo
klesavy signal a pokracoval som v analyze.

2. Zakreslil som do grafu indikator Stochastic, ktory mi predikoval prekupenost
priblizne o 14:30 a d’alej som uvazoval o vstupe do obchodnej pozicie.

3. Zakreslil som Bollingerovo pasmo, ktoré ukazuje vykyvy volatility kurzu medzi
high low a prostredna krivka je exponencialnym priemerom kurzu. Vrchna krivka
pasma sa dotykala kurzovej krivky a to predpovedalo korekciu, ktord napokon prisla.

4. Po otoceni trendu som zakreslil indikdtor Fibonacci, ktory bol nastaveny od
posledného rastového miesta, po kone¢nu rastova sviecku predtym, ako sa kurz odrazil

smerom dolu.

Do pozicie 1 obchodu som vstapil 14:52 predaj (sell) na Grovni 1,5313,
ochranny nakup (stop loss) som nastavil na hodnote 1,5320 a ziskovy vystup na gul'atej
hodnote 1,5280. Z pozicie sme vystapili 15:34. Celkovy Cas drZzania pozicie bol 42
minut. Pri objeme 2 miniloty sme realizovali zisk 33pipov - 66USD.
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Vypocet

Vstup do pozicie: 1,5313 x 10 000USD x 2 = 30 626 USD (ovladana hotovost)
Financna pdka:1:100-> 30625/100 = 306,26 USD(realne pouzité fin. prostriedky-marza)
Risk kapitalu: 5000USD -> 306,26= 6,1252 %

Vystup z pozicie: 1,5280 x 10 000USD = 30 560 USD (hodnota pri vystupe z pozicie)

Zisk/strata: 66 USD

Do pozicie 2 obchodu som vstipil 16:40 predaj na urovni 1,5283, ochranny
nakup bol nastaveny na urovni 1,5290 a profit target na 1,5253. Vystapil som z trhu
0 17:29. Celkovy ¢as trvania obchodu bol 49 minut. Realizovany zisk, pri drzani 2

minilotov tejto meny bol 30 pipov: 60 USD.

Ochranné nastroje a profit hranice boli nastavované podla fibonacciho Urovni.

Najsilnejsie hranice su opovazované na 23,6; 38,2; 50 a 100.

Vypocet

Vstup do pozicie: 1,5283 x 10 000USD x 2 = 30 566 USD (ovladana hotovost’)
Financna pdka:1:100-> 30566/100 = 305,66USD(realne pouzité fin. prostriedky-marza)
Risk kapitalu: 5000USD -> 305,66=6,1132 %

Vystup z pozicie: 1,5253 x 10 000USD = 30 506 USD (hodnota pri vystupe z pozicie)

Zisk/strata: 60 USD
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. Obchod EUR\CHF
Pre pripravu obchodov na menovom pare EUR\CHF som sa rozhodol vyuzit' 5
minutovy svieCkovy graf. 25.2.2013 som sledoval vyvoj trhu a nasledne som vstipil do

3 obchodnych pozicii.

EURCHF, M5 1.2211 1,2216 1,2209 1.2209

I II\NL y Obchod &. 3 - Zisk 44USD
st N

=

Obchod ¢. 4 - Zisk -18USD

i
[
Obchod & 5- Zisk -16USD '+

Graf 21: Obchod menového paru EUR\CHF / Zdroj: Vlastné spracovanie

1. Zakreslil som jednotlivé kizavé priemery. Cervenou je znazorneny kizavy
priemer SMA(10) (vyhladenie priemeru jednotlivych svie¢ok na vzorke poslednych 10
svie¢ok, vydelené 10). Fialovou je zobrazeny kizavy priemer (15) a Zltou kizavy
priemer s hodnotou 20. Sluzia na vyhladenie pohybu kurzu na vzorke vacsej, ako je
jedna 5 minutova sviecka.

2. Pouzil dom Fibonacciho Gstup na urovni poslednej zmeny trendu na urovni
1.2271 po poslednt rastovll svieCku na hodnote 1.2324, po ktorej sa kurz odrazil
smerom nadol

3. Pre odvodenie obchodu bolo samozrejme pouzité vicsie mnozstvo trendovych
indikétorov a oscilatorov. Pre lepSiu orientaciu som sa rozhodol aplikovat Commodity
Channel Index, ktory znazorfiuje trovne prekupenosti a prepredanosti a pohybuje sa
vrozmedzi od 100 po — 100. Vyssie hodnoty su skor sporadickejsie a hlavnou

rozhodovacou c¢innostou pre vstupy je prerazenie urovni 100 smerom nadol, ktory
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prezentuje zmenu trendu a nasledné prerazenie hranice 0 jej potvrdenie a troven -100
smerom nahor.

4. Indikator momentum predpoveda prekupené a prepredané podkladové aktivum.
Oznacuje mozné hladiny odrazu trendu. VacSinou, ked’ vytvori dlhodobejSie dno,
predpokladé sa odraz trhu smerom nahor a takisto v opaénom pripade z hora smerom

dolu. Momentum bol v sulade s indikatorom CCI a predpokladal som zmenu trendu.

Do pozicie 3 obchodu som vstapil v 16:35 predaj (sell) na trovni 1,2322,
ochranny nakup (stop-loss) som nastavil na hodnote 1,2330 a ziskovy vystup na gul'atej
hodnote 1,2300. Z pozicie sme vystapili 17:25. Celkovy Cas drzania pozicie bol 50
minut. Pri objeme 2 miniloty som realizoval zisk 22 pipov - 44USD.

Vypocet

Vstup do pozicie: 1,2322 x 10 000USD x 2 = 24 644 USD (ovladana hotovost’)
Financna pdka:1:100-> 24644/100 = 246,44USD(realne pouzité fin. prostriedky-marza)
Risk kapitalu: 5000 USD ->246,44= 4,9288%

Vystup z pozicie: 1,2300 x 10000USD x 2 = 24 600 USD(hodnota pri vystupe z pozicie)

Zisk/strata: 44 USD

Parametre 4 obchodu nepriamo nasledovali predchadzajuci obchod. Vstup bol
na urovni nakup (buy) 1.2287, ochranny stop loss na hodnote 1.2278 a vyber zisku na
1.2304. V tomto pripade nam indikatory predpovedali obratenie trendu a nasledny
nastup byc¢ieho trendu. Avsak trend pokracoval v klesajucom tempe a trh nés vyhodil po
30 minutach, ked bol aktivovany stop loss na urovni 1.2278. Pri intradennych
obchodoch pouzivam stop loss vacsinou 7az 10 pipov od uzatvaracej hodnoty. V tomto

obchode som realizoval stratu 9 pipov : - 18USD.

Vypocet

Vstup do pozicie: 1,2287 x 10 000USD x 2 = 24574 USD (ovladand hotovost))
Financnd paka:1:100-> 24574/100 = 245,74USD(realne pouzité fin. prostriedky-marza)
Risk kapitalu: 5000 USD ->245,74= 4,9148 %

Vystup z pozicie: 1,2278 x 10 000USD x 2= 24556 USD (hodnota pri vystupe z pozicie)

Zisk/strata: - 18USD
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Do 5 obchodu som vstupil 19:10 na otvaracej hodnote nakupu 1.2268,
ochrannom predaji 1.2260 a profit targete 1.2293. Kurz dokazal prelomit’ fibonacciho
hranicu 100 a pokracoval v klesajicom tempe. Opét’ bol aktivovany stop — loss na

hodnote 1.2260. Z obchodu som vystapil po 20 mintatach so stratou 16 USD.

Vypocet

Vstup do pozicie: 1,2268 x 10 000USD x 2 = 24536 USD (ovladana hotovost)
Financna pdka:1:100-> 24536/100 = 245,36USD(realne pouzité fin. prostriedky-marza)
Risk kapitalu: 5000USD ->245,36=5,0872 %

Vystup z pozicie: 1,2260 x 10000USD x 2 = 24520 USD (hodnota pri vystupe z pozicie)

Zisk/strata: - 16USD

Pretrvavajuci klesajuci trend bol spdsobeny oslabenim eura na finan¢nych trhoch.
Bolo to spdsobené hlavne zlou financnou situdciou $tatu Cyprus, ktory poziadal
Eurozonu o finan¢ény balik zo zachranného mechanizmu (ESM) a neochoty Nemecka
a ostatnych cClenskych Statov nad’alej financovat’ nehospodarnost’ urcitych krajin
Eurdpskej Gnie. Dalej tomu prispeli parlamentné vol'by v Taliansku, kde sa do popredia
dostali dvaja finalisti Bernusi a Berlusconi, kde druhy menovany ma skor negativny

vplyv na ekonomické dianie v Taliansku a v Eurépskej unii.

Fundamentalny vplyv na vyvoj a vykyv kurzov je badatel'nejsi v dlhodobejSich
horizontoch, nie pri kratkodobom obchodovani. Pre obchodovanie kratkych obchodov
je optimalna technicka analyza. Tymto som len chcel poukéazat' na vplyv Sirokého

spektra aspektov, ktoré vplyvaju na obchodovanie menovych parov.
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o Obchod EUR\GBP

25.2.2013 nastala vzajomna korelacia’® medzi menovymi parmi EUR\GBP a
EUR\CHF na trovni zhruba 78 atym sa oba menové pary pohybovali v rovnakom,
alebo podobnom smere. Preto som sledoval vyvoj oboch kurzov a rozhodol som sa

uzatvorit’ jeden dlhSie trvajici intradenny obchod.

Ochod £. 6 - Zisk 264USD

Medvedia divergencia

Graf 22: Obchod menového paru EUR\GBP / Zdroj: Vlastné spracovanie

1. Vzdy vo svojom obchodovani zakreslujem kizavy priemer a to podl'a toho, na
akom ¢asovom ramci budem obchodovat, pri kratkodobych obchodoch st to 10 — 20
svieckové kizavé priemery. V tomto pripade sa jedna o vyhladenie kurzu pomocou
SMA(20).

2. Postupne som skusal jednotlivé indikatory. VacSinou pracujem so Stochastic,
RSI, MACD, ADX,CCI, Momentum, Bollinger bands. Na vykreslenie tohto obchodu
som pouzil RSI, kde som hladal hladiny prekupenosti a prepredania a snazil som sa

najst’ apely pre vstup do pozicie. Pri pouZziti MACD sa vicSinou ddva pozornost’ na

! Korelacia je meranie vzajomného vztahu medzi dvoma menovymi parmi, ich vysledkom je
korelacny koeficient. Korela¢ny koeficient sa moze pohybovat’ v rozmedzi od -100 az + 100.
Napriklad koeficient -90 znamena, Ze tieto dva pary sa buda pohybovat’ protichodnym smerom(inverzna
korelécia)

Naopak hodnota +90 znamend, ze sa dva menové pary budu pohybovat” v rovnakom smere.

Koeficient 0 znamena, ze pohyb medzi tymito parmi bude ndhodny. Korelacia dvoch menovych
parov sa v ¢ase meni a nezostava stale rovnaka. Treba si uvedomit, ze 100% korelacia na FOREXe
neexistuje. Preto korelacia vyssia ako 80 sa povazuje za rovnaky pohyb menovych parov.
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prekupenost’ a prepredanost’, prekrizenie pod, alebo nad svoju signaliza¢nt krivku a na
najdenie divergencie. V tomto grafe sa naskytli vsetky typy pouzitia MACD, vytvorenie
medvedej divergencie, prekrizenie oscilatora pod svoju signaliza¢nt krivku a nasledny
postup kurzu nadol, €o bolo zapriCinené pretlacenim nakupcov predajcami.

3. Zakreslenie Fibonacciho ustupu som aplikoval pred swapovou operdciou®, kedy
kurz zacal vyraznejSie stupat’ az po poslednt rastovi sviecku, kde sa mi zobrazili
fibonacciho urovne. Od odrazenia trendu som cakal na potvrdzujuci apel, ¢o som si
stanovil ako prerazenie fibonacciho hranice na trovni 23,6 a d’alej som postupoval
Vv Spekulacii.

Po prerazeni dolezitej hranice fibonacciho tstupu som vstupil do 6 obchodu na
vstupnych parametroch: Open-sell: 0.8777; stop loss: 0.8787, kde bol nastaveny
trailing stop 20 pipov; Profit target: 0.8700, pri pouziti trailling stopu sme vystipili
Z pozicie na urovni 0.8645. Od 16 hodiny prevlada medvedi trend az do 22:30, nasa
pozicia bola uzatvorend 21:45, kedy spétny pohyb smerom hore aktivoval trailling stop
(stop - loss) a uzatvoril poziciu so ziskom 132 pipov. Pri uzatvoreni 2 kontraktov to
predstavuje zisk 264USD.

Vypocet

Vstup do pozicie: 0,8777 x 10 000USD x 2 = 17554 USD (ovladana hotovost’)
Financnd paka:1:100-> 17554/100 = 175,54USD(reéalne pouzité fin. prostriedky-marza)
Risk kapitalu: 5000USD ->175,54= 3,5108%

Vystup z pozicie: 0,8645 x 10000USD x 2 = 17290 USD (hodnota pri vystupe z pozicie)

Zisk/strata: 264USD

2 Pri vykonavani obchodnych operacii je ndkup meny z menového paru nie¢o ako vklad a predaj
meny je nieCo ako vyber. Ked’ze nikto nevie, ako dlho bude pozicia otvorena, poplatky za vklad a vyber
sa uctuju vo chvili, kedy sa pozicia prevedie o polnoci z jedného diia na druhy. Pripisanie swapu na
obchodny ucet alebo jeho odpisanie z neho zavisi od rozdielu medzi poplatkami za vklad a vyber. Ak
depozitna miera prekracuje kreditni, swap sa pripiSe na obchodny ucet. Ak kreditna miera prekraCuje

depozitnu, swap sa odpise z obchodného uctu.

77




o Obchod USD\CHF

Na menovom pare USD\CHF sa 26.2 2013 vytvoril kore¢ny pohyb smerom
nadol, ¢o ma presvedcCilo sledovat’ tento par a uvazovat’ o moznostiach vstupu do trhu.

Na tomto pare som uzatvoril 3 obchody — 2 nakupy a 1 predaj.

Moje obchodovanie upriamujem na hlavné menové pary asnazim sa vzdy
sledovat’ len jeden, maximalne dva trhy. Sledovanie vela trhov odvadza pozornost

a stracaju sa solidne signaly na uvazovanie o vstupe do nich.

USDCHF, M5 0.5434 0,3436 0,5425 0.5427

MACD{12,26,5) -0.00003 -0.00002 0.00DET)

o |||||\|\||||| | mH||||||H|||||||||HH||| ot — ||| ||H\|||u.., || H“HIIHIIW
\

Medvedia divergencia

Graf 23: Obchod menového paru USD\CHF / Zdroj: Vlastné spracovanie

1. Zakreslil som jednoduchy kizavy priemer SMA s hodnotou 20. V grafe
vyhladzuje pohyb kurzu. Najjednoduchsia interpretacia tohto indikatora je taka, ze ako
nahle sa cenovy vyvoj dostane nad tuto signaliza¢nu krivku, je vysoky predpoklad, ze sa
vrati pod’ fiu. Ddlezité na tom je Cas, ktory musi uplynat’ k névratu.

2. Indikator MACD znazoriiuje aktivitu obchodnikov na trhu a ukazuje prevahu
bud’ nakupcov, alebo predajcov. PreruSovana Cervena signalizacna krivka je jednoduchy
kizavy priemer. Zakladna interpreticia je pockat bud’ na prekrizenie indikatora
a krivky, prekrizenie nulovej osi alebo vytvorenie divergencii. Indikator v prvom
obchode prekrizil hladinu 0, odkial’ som zadal obchodny prikaz na nakup. V druhom
obchode znova prekrizil smerom nadol o bol neplatny signdl a nastalo kratke

netrendové obdobie a trh Siel do strany.
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3. Na potvrdenia indikatora MACD som pouzil oscilator Stochastic, na ktorom sa
v rozmedzi 15:00 az 17:00 vytvorila medvedia divergencia a ul'ah¢ila rozhodovanie.

4. Fibonacciho ustup som nastavili na prvy klesajici signal az po posledny
jednotlivych urovniach vidno, ako sa trh opiera o tieto ¢iselné hodnoty a to hlavne na

23,6;38,2;50;61,8.

Do pozicie 7 obchodu som vstupil o 8:10 na predpoklad indikatoru Stochastic
a MACD. Vstupné informacie boli: Open — buy 0.9303, stop loss 0.9290 a vyber zisku
0.9320. Poziciu som realizoval 2 minilotmi a drzal priblizne hodinu, vystupoval som
z trhu so ziskom 34USD

Vypocet

Vstup do pozicie: 0,9303 x 10 000USD x 2 = 18606 USD (ovladana hotovost))
Financna pdka:1:100-> 18606/100 = 186,06USD(realne pouzité fin. prostriedky-marza)
Risk kapitalu: 5000USD ->186,06 = 3,7212 %

Vystup z pozicie: 0,9320 x 10000USD x 2 = 18640 USD (hodnota pri vystupe z pozicie)

Zisk/strata: 34USD

8 obchod som uzatvoril na vstupnych parametroch buy open — 0.9301, stop loss
0.9290 a profit target 0.9320. Oscilator stochastic predikoval prepredanost’ a otocenie
smerom nahor. Trend sa posuval do strany anakoniec aktivaciou stop losu som

realizoval zhruba po 70 minutach stratu 11 pipov — 22USD.

Vypocet

Vstup do pozicie: 0,9301 x 10 000USD x 2 = 18602 USD (ovladand hotovost’)
Financna pdka:1:100-> 18602/100 = 186,02USD(realne pouzité fin. prostriedky-marza)
Risk kapitalu: 5000USD ->186,02= 3,7204 %

Vystup z pozicie: 0,9290 x 10000USD x 2 = 18580 USD (hodnota pri vystupe z pozicie)

Zisk/strata: - 22USD

Posledny ukazkovy intradenny 9 obchod paru USD\CHF som uzatvaral na

zaklade vytvorenie medvedej divergencie medzi oscilatorom Stochastic a cenou paru.
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Divergencia predpokladd otocenie trendu a aj ostatné indikatory boli v tomto sulade.
Open sell 2 kontraktov bol na hodnote 0.9325, stop loss 0.9333 a profit target na
gulatej hodnote 0.9300. Jednalo sa o neplatny signél, kedy kurz pokraCoval stale
smerom nahor, aj ked’ nasledne poklesol, ako divergencia predpovedala. Nastaveny stop
loss uzatvoril poziciu eSte predtym, ako nastal korekény pohyb smerom nadol. Po

aktivacii stop lossu som vystapil po 9 minutach so stratou 8 pipov — 16 USD

Vypocet

Vstup do pozicie: 0,9325 x 10 000USD x 2 = 18650 USD (ovladana hotovost’)
Financna pdka:1:100-> 18650/100 = 186,50USD(realne pouzité fin. prostriedky-marza)
Risk kapitalu: 5000 USD ->186,50= 3,73 %

Vystup z pozicie: 0,9333 x 10000USD x 2 = 18666 USD (hodnota pri vystupe z pozicie)

Zisk/strata: - 16USD

Intradenné obchodovanie

Tieto nazorné priklady intradenného obchodovania prebiehali medzi 22.2. 2013
az 26.2. 2013 v ktorych som sa snazil demonstrovat’ vstupy do obchodnych pozicii na
zéklade predikcie technickych indikatorov. Za toto obdobie nastalo 5 ziskovych a4
stratové obchody. Zisk za zmietiované obdobie predstavoval 396 USD (PROFIT:
466USD ; LOSS: -72 USD).

V priebehu obdobia januar — april 2013 som uzatvoril celkovo 87 intradennych
obchodov, ktorymi som dosiahol zisk 904 USD. Tento obchodny systém dokazal
zarobit’ priemerne 10,5 USD na jeden obchod, ¢o je 56,5 USD tyzdenne.

Tabulka 4: Statistika intradenného obchodovania v USD / Zdroj: Vlastné

spracovanie

Statistika Pocet obchodov | Profit\Loss | priemer na obchod
priemer na tyzden 5 56,5 11,3
Maximum na tyzden 7 396
Minimum na tyzden 4 -135
CELKOM 87 904 10,4
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Graf 24: Vyvoj kapitalu intradenného obchodovanie v obdobi Januar — April
2013 / Zdroj: Vlastné spracovanie

Tento vyvojovy graf znazoriiuje krivku vynosnosti na jednotlivych obchodoch

uzatvorenych v intervale od januara do aprila 2013.

Intradenné obchodovanie prinieslo zhodnotenie investovaného kapitalu o 18,1%.
Z celkového poctu uzatvorenych obchodov bolo 37 ziskovych a 50 stratovych. Najvacsi

drawdown bol 182 USD a ukazovatel’ Risk-reward-ratio (RRR) priblizne 1 : 2,5.

Tento obchodny $tyl priniesol 32, 2% ziskovych pozicii a 67,8% stratovych
obchodov. Aj napriek tomuto faktu je tito podoba obchodovania vynosna a to vd’aka

dobrému nastaveniu Risk-Reward-Ratio parametra.

5.2 Swingové obchodovanie

Tento pristup sa nachddza niekde medzi pozicnym a intradennym. Pri

swingovych obchodoch je ¢asovy horizont od jedného dna do zhruba jedného tyzdna.
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Obchodnik sleduje vyvoj trhu va¢sinou na 15 minatovych , 30 minatovych, hodinovych
a sporadicky na 4 hodinovych grafoch. Jedna sa teda o kratSie obchody ako v pripade
pozicnych obchodov, preto je tu vyzadovany aktivnejsi pristup obchodnika, ktory vsak
nevyzaduje nepretrzit¢é monitorovanie trhu a bohato postaci analyzovat’ a kontrolovat’
obchody niekol'’ko minut denne. Z toho logicky vyplyva menSia kapitdlova naro¢nost’
oproti pozi¢nej metdode. Swingovo je mozné prakticky obchodovat’ akykol'vek
inStrument, postaci, aby si obchodnik ujasnil pravidla a konkrétne metody, na zaklade
ktorych bude aplikovat obchody. Z vhodnych néstrojov pre analyzu swingovych
obchodov mozeme uplatnit’ ako technicki analyzu, tak i fundamentalnu. Zakladnym

vychodiskom je systematickost’ a urcity cit pre trh. [26]
J Obchod GBP\USD

Swingové obchodovanie je menej Casovo ndro¢nejsie, nevyzaduje sa stala
kontrola priebehu vyvoju trhu, obchodnik zvdé$a pozoruje, ¢i sa jeho predpoklady
vypifiaju podla jeho vstupnej stratégie. Zakladné predpoklady vstupu vychadzaju z
technickej analyzy, ktoré sa opieraju o dolezité¢ fundamentalne spravy.

Tento menovy par sme obchodovali za predpokladu suladu technickych
indikatorov a ekonomickych sprav, ktoré vplyvaji na vyvoj mien britskej libry a

amerického doléru a celkovo globalny vyvoj menovych trhu.

Graf 25: Obchod menového paru GBP\USD / Zdroj: Vlastné spracovanie
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Technicka analyza

1. Pre dlhodobejsie obchodovanie pouzivam 3 kizavé priemery SMA a to s
hodnotami 15,20 a 30 a to preto, aby som mohol sledovat’ vztah medzi indikatorom a
cenou. Vstupné signaly sa uréuji na zéklade toho &i sa cena nachadza pod kizavym
priemerom, alebo nad. Hovori to o tom, Ze niekedy v budiicnosti sa musi cena dostat’
spat’ do priemeru, nad, alebo pod kizavy priemer. Pre potvrdenie tejto mienky sa
pouzivaju d’alSie technické indikatory.

2. Pre lepSiu interpretaciu a zddvodnenie som pouzil indikatory Stochastic a
Momentum. Indikator Stochastic vac¢Sinou vyuzivam na ukazanie prepredanych a
prekupenych oblasti a prekrizenie tychto urovni. V tomto pripade sa vytvorila pekna
bycia divergencia, ktord nam predikovala odrazenie trendu.

3. Od korekéného pohybu smerom dole (nebral som v zretel maly korekény pohyb
smerom nahor okolo 4. februara) som zakreslil fibonacciho ustup a jednotlivé hladiny.
Od hladiny 0 som sledoval vyvoj trhu a po prekrizeni indikatora stochastic som vstapil

do obchodnej pozicie long.
Fundamentdlna analyza [6]

4.2.2013 — Britska ekonomika sa ocitla v kontrakcii v poslednom kvartale roku
2012, preto bolo dolezité, aby sa prvy kvartal skoncil pozitivne a ostrovna ekonomika
nestracala. Na stretnuti centralnej banky Velkej Britanie sa potvrdzuje Spekulécia, Ze
neddjde ku zmendm monetarnej politiky. Tato sprava zniZzuje Sance Velkej Britanie
vymanit’ sa z kontrakcie a a tento reverzny pohyb len naznacuje mierny rast ekonomiky

vd’aka sektoru sluzieb, ktory tvori takmer % britského HDP.

5.2. 2013 — Britka libra poklesla voc¢i kosu hlavnych svetovych mien sa dostala
na Sestmesacné minimum potom, ¢o Narodny inStitat pre hospodarsky a socidlny
vyskum (NIESR) zrazil vyhlad britskej ekonomiky a nepredpoklada, ze rast predci
uroven pred recesiou do roku 2018. Na pare s americkym dolarom libra 5.2. 2013
oslabila 0 0,6% na 1.5658. Aj napriek tomu, ze posledné makroekonomické data nie sa
slabé, trhy su v pohotovosti z ocakavania d’alsieho kvantitativneho uvolnovania, ¢o

potvrdil buduci guvernér Bank of England, Mark Carney.
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5.2.2013 — Libra na chvil'u mierne rastla, vd’aka vyssiemu indexu PMI v sektoru
sluzieb, ktory ¢inil 51,5 miesto o¢akavaného 49,5, ¢o Ciastocne zmieriiuje znepokojenie

z medvedieho rastového vyhl'adu vo Velkej Britanii.

7.2.2013 — Britska centralna banka nechala podl'a ocakavania zédkladnu urokova
sadzbu na rekordnom minime 0,5%. Banka sa rozhodla, Ze reinvestuje zhruba 6,6

miliardy libier z vynosov dlhopisov, ktorych splatnost’ vychadza na marec.

Do obchodu menového paru GBP\USD som vstapil 5.2.2013 po odrazeni kurzu
od fibonacciho hladiny 0 pri urovni nakupu 3 miniloty na kurze 1.5660, stop loss 1.5600
avyber zisku na okruhlej hodnote 1.5800. Nasledoval jemny by¢i trend, ktory
predikovali aj bycie divergencie a Z obchodu som vystupil po dosiahnuti profit hladiny.
Obchod trval od 5.2 2013 do 8.2 2013 (66 hodin). Realizoval som zisk 140 pipov +
swap, ¢o ¢inilo 420USD + 1,68USD.

Vypocet

Vstup do pozicie: 1,5660 x 10 000USD x 3 = 46980 USD (ovladana hotovost’)
Financnad paka:1:100-> 46980/100 = 469,80USD(realne pouzité fin. prostriedky-marza)
Risk kapitalu: 10000USD ->469,80= 4,698 %

Vystup z pozicie: 1,5800 x 10000USD x 3 = 47400 USD

Swapové operacie 0,56 x 3dni = 1,68 (drzanie pozicie cez noc — rozdiel Grok. sadzieb

mien)

Zisk/strata: 421,68USD

. Obchod GBP\CHF

Vyvoj kurzu menového paru GBP\CHF mdzeme charakterizovat ako medvedi,
kedy od jula roku 2012 stratil priblizne 10% svojej hodnoty. Pocas tejto doby prichadza
cyklicky ku mnohym korekénym pohybom. Tejto vlastnosti som vyuZil pre vstup do

obchodnej pozicie tohto paru.
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Obchod &.2 - Zisk 600USD

Graf 26 Obchod menového paru GBP\CHF / Zdroj: Vlastné spracovanie

Technickd analyza

1. Zakreslil som kizavy priemer SMA s hodnote 20. Pri obchodnej pozicii sa kurz
pohyboval pod priemerom a predpokladal som navrat a prerazenie kizavej hranice.

2. Pre obchodovanie tohto paru som pouzil indikatory Stochastic a ADX.
Stochastic som pouzil na vyjadrenie prepredanosti a nasledné pretlacenie nakupcami
smerom nahor. ADX mi zobrazil zaujimavu situdciu, kedy nakup¢i pretlacili predajcov
(v grafe Cervenou farbou) a dostali sa nad priemer. Opit som vyuzil predpoklad
navratenia sa do kizavého priemeru.

3. Fibonaccioho ustup som nastavil za ¢asového ramca H4 a hl'adal som najvyssie
s korekciami svojho vyvoja. Tieto skuto¢nosti som zohl'adnil aj v nastaveni stop lossu
a vSetkych vstupnych parametrov.

4. Zaujimava situacia nastala priblizne 12.3 o 16 hodine, kedy na na grafe vytvoril

pin bar®, ktory predstavuje agresivne korekéné, popripade podporujiice pohyby.

® Pin bar je vpodstate ekvivalentom svieckovej formacie ,,shooting star (teda formacie
oznacujicu zmenu bullish trendu v bearish trend) a formacie ,,hammer* (teda formacie oznacujicu zmenu
bearish trendu v bullish trend). Formacia ,,pin bar*, ,shooting star/hammer* vychadza z tej istej logiky
obchodovania. Spravne vytvoreny pin bar musi mat’ niekol’ko znakov:
1. Otvorenie i uzatvorenie svie¢ky musi prebehnat’ vo vnttri sviecky
2. Samotny pin bar musi mat ,,dlhy nos* (vlastné telo sviecky musi byt dostato¢ne dlhé) a musi
vyc¢nievat' nad okolné sviecky
3. Idealny pin bar uzatvori blizko minima/maxima predchadzajtcej sviecky
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Fundamentadlna analyzy [6]

8.3.2013 — Medzinarodna ratingové agentura Fitch znizila hlavni Gverova
znamku Talianska o jeden stupenn na BBB+ avarovala zem pred d’al$im zniZenim.
Spdsobené to bolo vzhl'adom k nerozhodnému vysledku talianskych parlamentnych
volieb z 24.-25.2 a predpoved’, ze Taliansko nebude schopné v najblizsich tyzdnoch
vytvorit' stabilnti nova vladu. Tato informdcia vniesla do trhu neistotu a negativne
zareagoval aj menovy par EUR\USD a GBP\CHF. Tieto dva menové pary tvorili
korelacny pér priblizne 88%.

12.3.2013 — Britska priemyselna vyroba sa prepadla o 1,2%. Za poklesom z ¢asti
stoji uzatvorenie ropného pola Schiehallion v Severnom mori. Tieto zverejnené udaje
vyvolavaji obavy, Ze sa britska ekonomika dostane do tretej recesie za posledné Styri
roky. Kurz britskej libry v ofakavani na spravy o vykone britského priemyslu Klesol

voc¢i dolaru na 1,4830 a voci $vajéiarskemu franku na 1,4300.

12.3.2013 — Strach z recesie, d’alSie uvolnovanie menovej politiky Bank of
England, alebo strata AAA ratingu vladne dlhu — toto st katalyzatory, ktoré poslali par
GBP\CHF skoro o 7% oproti pociatku roku. Ostatné sektory ekonomiky ale kreslia
ovela lepsi obrazok ohl'adom kondicie britského hospodarstva — Pomaly rastiice ceny

nehnutelnosti a dostupnost’ hypoték predpovedaji ozivenie podobnému ako v USA.

14.3.2013 — Svaj¢iarska centralna banka rozhodla o d’alsom doplneni rezerv, aby
si vytvorila §tit pred moZnymi negativnymi dopadmi krizy eurozény. Frank po tomto
rozhodnuty centradlnej banky mierne oslabuje. Dokazom ako na tito menu pdsobia
vykyvy dovery investorov vo¢i Eurépe moédzeme vidiet' v 2,3% oslabeni franku voci
euru od zaciatku tohto roka . Na grafe GBP\CHF nastal reverzny pohyb a vystapil na

dvojtyzdiové maximum 1,4285.

14.3.2012 — Swiss National Bank zachovala trojmesaénu sadzbu LIBOR* bez
zmeny na 0,0 — 0,25. V prehlaseni zopakovala, ze bude presadzovat’ minimalny zmenny
kurz voci euru na 1, 20 a pokial’ to bude nutné, bude pripravena nakupovat’ zahrani¢na

menu Vv neobmedzenom mnozstve a prijme d’alSie opatrenia. Podl'a SNB je frank stale

* Referenéné trokové sadzby na londynskom medzibankovom trhu, za ktoré si banky navzajom
poziciavaju vol'né kratkodobé zdroje
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silny, jeho zhodnocovanie by ohrozilo cenovu stabilitu a malo by vazne dosledky pre

Svajciarsku ekonomiku.

Tieto vybrané fundamentalne spravy nam ukazuju neistotu politiky Britskej
centralnej banky a stagnaciu ekonomickej aktivity a asertivne stanovisko ekonomiky
Svajéiarska. Prvé tri spravy tlagili kurz libry smerom nadol, az sa priblizil doleZitej
hladiny 1,4000 odkial nastal reverzny pohyb smerom nahor, ¢o bolo spdsobené
ukl'udnenim investorov eurozony. Od odrazenia nastava na menovom pare GBP\CHF
by¢i trend.

Obchodovanie tohto paru som zacal 12.3.2013 priblizne o 20:00 hodine na
urovni buy 1,4100, ochranny predaj na urovni 1,4050 a vyber zisku na 1,4300. Z pozicie
som vystlpil priblizne po 20 hodindch so ziskom 200 pipov, ¢o pri obstarani 3

minilotov znamena profit 600USD.

Vypocet

Vstup do pozicie: 1,4100 x 10 000USD x 3 = 42300 USD (ovladana hotovost’)
Financnd pdka:1:100-> 42300/100 = 423USD(realne pouzité fin. prostriedky-marza )
Risk kapitalu: 10421,68USD ->423= 4,059 %

Vystup z pozicie: 1,4300 x 10000USD x 3 = 42900 USD

Swapové operacie 0,78 x 1dni = 0,78 (drzanie pozicie cez noc — rozdiel Grok. sadzieb

mien)

Zisk/strata: 600,78USD

Swingové obchodovanie prinasa viacej platnych signalov pre obchodovanie ako
intradenné¢ obchodovanie. Technické indikatory lepsSie kopiruju a redukuju pohyby
kurzu a davaju istejie informacie o pravdepodobnom vyvoji a situacii na trhu. Pocet
obchodov je mensi a vizba kapitalu vicsia, aby sa prediSlo necakanym pohybom kurzu,
proti nasim poziciam, aj ked predikcia vyvoja bude aj napriek korekcii nasledovat’ svoj
dlhodobe;jsi trend. Nevyhnutnym ¢lankom obchodovania je pouZitie ochranného predaja
stop loss, ktorym by sme mali chranit’ obchodny ucet a urcit’ maximalnu stratu, ¢o je
podla drvivej véacsiny traderov na urovni 2-3 % zakladného kapitalu na jednotlivy

obchod.
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Tym sme dosiahli maximalnu stratu 254 USD. Najziskovejsi obchod vyniesol
profit o hodnote 600 USD.

Tabulka 5: Statistika swingového obchodovani vUSD / Zdroj: Vlastné

spracovanie

Statistika Pocet obchodov | Profit\Loss | priemer na obchod
priemer na tyzden 2,2 155,3 70,59
Maximum na tyzden 4 1121
Minimum natyzden 2 -362
CELKOM 35 2485 71

Za uz zmienované obdobie som uzatvoril 35 pozicii, z ktorych bolo 14
ziskovych a 21 stratovych. Z toho je jasné ze pomer ziskovosti a stratovosti je 34 : 66.
Napriek tomu tento obchodny systém bol ziskovy. Do obchodov som vstupoval za
vopred stanovenych podmienok RRR, ktory som stanovil ako pri intradennom
obchodovani na 1:2-3. Celkovy zisk predstavoval 2485 USD, c¢o predstavuje
zhodnotenie povodného kapitalu o 25%. Swingové obchodovanie vyzaduje Siroky
pohl'ad na ekonomicky vyvoj avediet' ¢itat' ,medzi riadkami“. Pri intradennom
obchodovani sa vychadza Cisto ztechnickych ukazovatelov, pri swingovom
obchodovani to nestaci a obchodné pozicie musia reflektovat’ fundamentalnu analyzu

aj psychologicku analyzu.
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Graf 27: Vyvoj kapitalu swingového obchodovanie v obdobi Januar — April
2013 / Zdroj: Vlastné spracovanie

Za prvy kvartal roku 2013 je zhodnotenie obchodného uctu 25%, predpoklada
sa, Ze tento vyvoj bude nasledoval d’alej a na konci kalendarneho roka bude obchodné

imanie zhodnotené na 100%.

5.3 Pozi¢né obchodovanie

Ako pravy opak intradenného obchodovanie je povazované obchodovanie
pozi¢né. To je charakteristické dlhou dobou trvania obchodu od niekolkych dni po
niekol’ko tyzdilov az mesiacov. Vd’aka moznosti pakového efektu moze obchodnik
docielit’ niekol’kondsobné zhodnotenie povodného investovaného kapitdlu s tym, Ze
Spekuluje na dlhodobejsie trendy na danych trhoch. Vyhodou tohto pristupu je ovela
mensia ¢asova naro¢nost. Obchodnik nepotrebuje sledovat’ cenovy vyvoj niekol’kokrat
denne, pretoze jeho investi€ny horizont nie je v rade hodin ale v rade dni a tyZzdnov.
Frekvencia obchodov je nizsia kvoli dizke trvania jednotlivich obchodov.
Predpokladom pozi¢ného obchodovania je dostatocny kapitdl, aby drobné trhové
vykyvy tzv. "ustali" obchodnikom nastavené Uirovne zastavenia strat. Tento pristup je
vhodny pre ¢asovo vytazenych obchodnikov, ktori aj napriek tomu chct aktivne

zhodnocovat’ svoje portfolio.
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Pre pozi¢né obchodovanie je uplatnenie fundamentélnej analyzy ovel’a SirSie nez
pri intradennom obchodovani, ale aj napriek tomu sa kladie doraz na vysledky

technickej analyzy. [27]
J Obchod USD\CHF

Dlhodobé obchodovanie so sebou prinaSa mensie Casové naroky na kontrolu
obchodovania, vacsiu vynosnost’ atakisto aj vysSSiu stratovost’. Napriek tomu treba
venovat tomuto Stylu obchodovania velku pozornost’, dlhodobé Studium a prehlad na
svetovych finan¢nych trhoch. Zaklad obchodovania vychadza z technickych indikatorov
a fundamentalnych prvkov, ktoré maju z tychto troch typov obchodného $tylu najvacsiu

vahu prave v dlhodobom ¢asovom intervale.

Obchod £.1 - Zisk 1855U5D

Momentumy{14) 95,4675

Graf 28: Obchod menového paru USD\CHF / Zdroj: Vlastné spracovanie

Technicka analyza

1. Dlhodobé obchodovanie prinaSa vacsiu volatilitu a tym aj viacej signalov pre
obchodovanie. V prvom rade som si vyhladil kurz SMA kizavym priemerom na
hodnote 21. V tomto pripade sa trh dostal pod indika¢n krivku a predpokladal sa navrat
do hranice krivky a prerazenie smerom nahor.

2. Pouzitie oscilatorov Momentum a Stochastic vytvorilo slusné signaly, nad
ktorymi sa dalo uvazovat nad’alej. Momentum (14) vytvorilo po medved’om trende

byciu divergenciu, ktord predikovala odrazenie trendu do protichodného smeru.
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Indikétor Stochastic (5,3,3) sa dostal do hranice prepredanosti a reverznym pohybom ho
»hakup¢i tla¢ili smerom nahor. V tomto momente 3 indikatory predpokladali stratégiu
pre vstup na dlhsiu dobu do pozicie long.

3. Pre nastavenie ochrannych hranic predaja a vyberu zisku som nastavil
fibonacciho retrecament a ako podklad nastavenia sltzil medvedi trend v obdobi medzi

julom 2012 az septembrom 2012.
Fundamentdlna analyza [6]

Oktober 2012 — V tomto obdobi sa zacali zlepSovat ekonomické vysledky
krajin, ktoré mali problémy s platobnou schopnostou ako Spanielsko a Grécko.
Pristupilo sa na reduk¢né opatrenia, ktoré mali spdsobit’ ochranu voc¢i investorom

a veritel'om.

18.10.2012 — Sa konal summit Eurdpskej unie v Bruseli, kde sa prerokovaval
jednotny dohl'ad nad bankami a spolocny garan¢ny systém vkladov a fond na rieSenie

problémov bank.

19.10.2012 — Svajéiarsky frank zastavil v lete oslabujiicu tendenciu, ktora ziskla
po zasahu SNB v roku 2011, kedy SvajCiarska ndrodna banka vyhlasila pevnu fixaciu

menového paru EUR\CHF na trovni 1,20.

23.10.2012 - Rast USD je podporeny poklesom akciovych trhoch na jednej
strane apoklesom cien komodit na strane druhe;j. V dlh§om horizonte je
pravdepodobné, Ze svoju dan si zacne vyberat’ fiskalna neistota v USA a nérast bilancie
centralnej banky FED nad 3 biliony USD vplyvom schvalenej stimuldcie US

ekonomiky a bude tla¢eny do slabsich Grovni.

24.10.2012 — Americkd ekonomika v 3.kvartali zrychlila nad ocakavanie

vzhl'adom na podporu vydajov spotrebitel'ov aj ozivenia trhu s nehnutelnost'ami.
- vydaje spotrebitelov zrychlili z 1,5% na 2%
- pozvolny pokles miery nezamestnanosti

- rekordne nizke dlhodobé sadzby podporili dopyt po domoch

30.10.2012 — korekény pohyb v by¢om trende bol spdsobeny hurikdnom Sandy,
ktory zasiahol severovychod USA spolu s New York. Odhadované $skody na majetku sa

Splhajii na 20 milidrd dolarov a na zmarenych obchodoch vo vyske 10 az 30 miliard
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dolarov. Najvicsie straty zaznamenavaji aerolinky a maloobchodnici. Mohutna burka

zasiahla oblast’, ktord sa na americkom hospodarstve podiel’a zhruba 10%.

Makroekonomické udaje vplyvaju na vyvoj vSetkych globalnych trhov a vedia
predpovedat’, akym smerom sa bude dand komodita, finan¢ny inStrument uberat’. Tieto
vybraté fundamentalne spravy hovoria o posilneni a akceleracii americkej ekonomiky,
ktora tlac¢i na zhodnotenie svoje domacej meny. S pohl'adom na stagnujicu az kriticku

situaciu v Europskej tnii mal americky dolar rasticu tendenciu a naberal zisky.

Menovy par USD\CHF bol uzatvoreny 18.10. 2012 ako nakup na hodnote
0,9215 a uzatvoreny po aktivovani profit targetu na hladine 0,9480. Ochrany predaj som
nastavil nizSie ako je obvyklé a to prave kvoli dlhodobému obchodovaniu, ¢o zarucuje,
aby kratkodoba volatilita nevyhadzovala z obchodnych pozicii. Ochrany predaj bol
teda nastaveny na 0,9150 — 65 pipov, pod hladinou nakupu. Obchod sa automaticky
ukonc¢il po aktivovani vyberu zisku 265 pipov. Pri nastavovani tejto stratégie som
uvazoval maximalne moznej strate 3 az 4 % kapitalu, z coho vyplyvala marza 800USD
— preto som sa rozhodol zobchodovat’ 7 minilotov. Obchod trval 27 dni a realizovany

zisk ¢inil 1855 USD

Vypocet

Vstup do pozicie: 0,9215 x 10 000USD x 7 = 64505 USD (ovladana hotovost’)
Financnad pdka:1:100-> 64505/100 = 645,05USD(realne pouzité fin. prostriedky-marza)
Risk kapitalu : 20000USD ->645,06= 3,22525 %

Vystup z pozicie: 0,9480 x 10000USD x 7 = 66360 USD

Swapoveé operacie: -0,25 USD (drzanie pozicie cez noc — rozdiel Grok. sadzieb mien)

Zisk/strata: 1854,75 USD

. Obchod EUR\GBP

Na trhu menového paru EUR\GBP prevladal dlhodoby medvedi trend v obdobi
jun 2011 az jul 2012. Za toto obdobie dokazal stratit’ 15% svojej hodnoty a dostat’ sa na
hodnotu 0,7744 Co predstavuje takmer 10 roéné minimum. Od konca jula 2012 zac¢ina
posililovat’ areverznym pozvolnym pohybom naberal zisky. Od januara 2013

zaznamenal vyraznej$i byci trend.
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Graf 29: Obchod menového paru EUR\GBP / Zdroj: Vlastné spracovanie

Technicka analyza

1. Najprv som analyzoval vys$Sie Casové ramce a priebeh vyvoja kurzu a na
dennom ramci sa naskytli zaujimavé formacie. Zakreslil som tri SMA(13,21,30)
indikatory, ktoré vyhladili kurz a ukézali moZzné hranice prerazenia. Kurz preraza
SMA(13) pri reverznom pohybe smerom nadol, kurz nad’alej pokrauje a lame aj
SMA(21). SMA(30) uz prerazit’ nedokazal a nastava odrazenie trhu smerom nahor, ¢o s
ostatnymi indikatormi dava slusné signaly pre long pozicie.

2. Zltou priamkou je zobrazeni trendova &iara, ktora je nastavena od zaciatku
bycieho trendu a je patrné, ako sa trh od nej odraza a stale pokracuje v nastolenom
pohybe.

3. Pre potvrdenie a analyzovanie d’alSich moznych obchodnych signalov som
zakreslil RSI(14), ktory sa dostal do prekupenej oblasti a potvrdzoval short signaly. Pre
lepsiu interpretaciu som pouzil RSI s hodnotou 14, ale aj s hodnotami 21 a 30 su signaly
dost’ presné. Ako indikator predpokladal predaj pozicii, tak sa kurz tym smerom aj
vydal. Pre potvrdenie signalov indikatora RSI som si vybral trendovy indikdtor MACD
(12,26,9), ktory som pouzil pre identifikaciu nakupnych a predajnych signalov. Ked’
signalizacna krivka pretne MACD jedna sa bud’ o ndkupny alebo predajny signal. V
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momente obchodu pretinal MACD signaliza¢nt krivku smerom nahor, ¢o ale chapat’
ako neplatny signal.

4. Fibonnaciho retracement som nastavil na vstupnych hodnotdch 0,8086 az
0,8714. Pekne vidno, ako sa vyvoj trhu opiera o tieto fibonnaciho postupnosti a ako

vytvorili vstupny signal na long poziciu pri reverznom pohybe smerom nahor na hladine

38,2.

Fundamentdlne spravy [6]
Januar — Jul 2012 (medvedi trend)

- Neistota v gréckej ekonomike a stile nedosiahnutie dohody domécej vlady a
MMEF a jeho zédchranného mechanizmu.

- Ratingové agentury Fitch a Standard & Poors avizoval zniZenie ratingu Eurozony,
ktoré malo nasledovat po zhorSeni hodnotenia Franctuizska a Rakuska (prisli o
AAA)

- S&P znizila rating zadchranného fondu EFSF z AAA na AA+

Jul 2012 — November 2012 (by¢i trend)

- Ocakavané zasahy centralnych bank a ECB k zmierneniu recesie a intervencii na
globalnych trhoch

- Zvysenie HDP Nemecka, Francuzska, Indexu ekonomického sentimentu ZEW.

- Ratingova agentura Moody’s zhorSila vyhlad Gverového hodnotenie Eurdpskej
unie na ,,negativny*, naznacila, Ze by mohla znizit' aj samotny rating EU zo
sucasnej urovne AAA.

- Znizenie deficitu na obchodnom ucte Velkej Britanie vd’aka zvySenému exportu.
Z junovych 10,1 miliard na jalovych 7,1 miliardy libier.

- Nemecky sud vyniesol verdikt nad ratifikaciou staleho zdchranného mechanizmu
eurozony ESM. Tato sprava trhy nabudila a kladne to ovplyvnilo hlavne
EUR\USD,EUR\GBP,EUR\CHF

- Grécko ziska pdzi¢ku zhruba 44 miliard eur zo zachranného balika ESM.

November 2012 — Januar 2013
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Podnikatel'skd dovery eurozony sa zlepSila a vzrastla. Manazéri podnikov
hodnotili pozitivne ako celkové objednavky, tak stcasnu ibudiucu produkciu
a zasoby hotovych vyrobkov.

, Este sme sa nevymanili z krizy. OZivenie vo VvicSine eurozony urcite zacne
V druhom polroku 2013. Je pravda, Ze rozpoctova konsolidacia ma za nasledok
kratkodoby pokles ekonomickej aktivity, tato konsolidacia je vsak nevyhnutelna*
Mario Draghi — $éf Europskej centralnej banky (ECB).

Euro v poslednej dobe (august 2012 — januar 2013) posilfiuje oproti britskej libre,
avsak to vypadalo, Zze euro uz straca na intenzite. Euro voci libre vytvaralo tato
dobu zaujimavi technickii formaciu ,klinec”, ktora byva pri prerazeni

povaZovana za signdl pre kratku poziciu.
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Graf 30: Vyvoj grafu EUR\GBP a vytvorenie formacie ,.klinec” / Zdroj: [6]

¢

,, Bude referendum o tom, ¢i ostat, alebo odist** povedal premiér David Cameron
stym, ze pokial’ nad tymto krokmi rozmyslat nemajt, mala by EU podstapit
radikdlne reformné kroky : konkurencieschopnost’, flexibilita, cestnost’,
zodpovednost’ k demokracii a hlavne ponechanie viacej moci V rukach
jednotlivych §tatov na tikor pre hibajucej sa integracie.

Britskd ekonomika klesla po 4 krat z 5 Stvrtrokov. Jedinou vynimkou tvorilo
obdobie minulého leta, kedy rast doCasne vylepsia olympiada v Londyne. Vyhl'ad

na tento rok moc povzbudivo nevypada.
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Graf 31: Medziro¢né zmeny britského HDP v % / Zdroj: [6]

Do6vody straty hodnoty libry stoja na dlhodobych Strukturdlnych zmenéch
v ekonomike. Ropné naleziskd v Severnom mori sa postupne vycerpavaju a Velka
Britania sa stava silnym ¢istym dovozcom tejto suroviny. Za dovazanu ropu sa plati

vy$§imi exportmi a tomu by pomohla slabsia mena.
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Graf 32: Vyvoj tazby ropy vo Velkej Britanii (miliony barelov denne) / Zdroj:

[6]

Celkovo sa teda ¢aka na to, ze ¢i prepad hodnoty libry z predoslych rokov znovu
nastartuje britsky priemyselny a finan¢ny trh. Ak bude nad’alej pokracovat’ recesia na
uzemi Velkej Britanie, predpokladd sa aj klesajuci trend GBP\USD. V pripade

EUR\GBP je situacia trosku odlisna, kedy zachranné mechanizmy a revitalizacia
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europskej ekonomiky tlacia na posiliiovanie spolo¢nej meny, jej konkurencieschopnost’

a dlhodobi vyhl'ad sa predpoklada ako pozitivny.

Po uznani vsetkych moznych signalov, ktoré som zanalyzoval som sa rozhodol
otvorit’ long poziciu dina 13.2.2013, kedy po silnom byCom pohybe nastal reverzny
pohyb, oprel sa o fibonnaciho hladinu 38,2 aodrazil sa. Uzatvoril som poziciu
s nakupom 6 kontraktov. Predpokladal som, ze neistota a predpovede poklesu aktivity
britskej ekonomiky a na druhej strane rastucu aktivitu krajin platiace eurom, podporia
pokra¢ovanie bycieho trendu a predosli downtrend bol len korekénym pohybom trhu.
Vstupil som do trhu na hladine 0,8510, nastavil stoploss o 100 pipov nizsie, aby kratka
volatilita predcasne neukoncila obchod, na trovni 0,8410 a take profit podl'a pomeru

priblizne 1:3 na hladine 0,8810.

Vyvoj trhu spociatku naberal zisky, nésledne sa vytvoril pattern ,,dvojity
vrchol®, ktorého druhy S§tit bol sluSny pin bar, ktory v tomto momente znamenal
otocenie trendu. Od tohto momentu nastalo netrendové obdobie a vyvoj sa postval do
strany. Z trhu som vystapil po 81 diloch aktivaciou stoplosu so stratou 100 pipov, €o

V tomto pripade znamena stratu 600 USD.

Vypocet

Vstup do pozicie: 0,8510 x 10 000USD x 6 = 51060 USD (ovladana hotovost’)
Financnad pdka:1:100->51060/100 =510,6 USD(realne pouzité fin. prostriedky-marza)
Risk kapitalu - 20000USD ->510,6= 2,553 %

Vystup z pozicie: 0,8410 x 10000 USD x 6 = 50460 USD

Zisk/strata: - 600 USD

Dlhodobé obchodovanie

Dlhodobé obchodovanie je najmenej Casovo ndrocna cinnost, odhliadnuc od
Studia, analyz, pripravy vstupnych stratégii a taktiky. Ako néahle je uzatvorena obchodna
pozicia, staci zbeznd kontrola denne, ako sa trh vyvija, aké su naplanované
fundamentalne spravy a d’alie potrebné data, ktoré mézu uréitym spdsobom ovplyvnit’
vyvoj menovych trhov a celkovo ekonomické dianie vo svete. Interpretaciu tohto typu

obchodovania som naznaCil na dvoch prikladoch, ktoré¢ su podlozené ako uz
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technickymi indikatormi, tak ekonomickymi spravami. Celkovo som uzatvoril 6
obchodnych exekucii, z ¢oho boli 2 pripady ziskové a 4 stratové. Obchodny ucet som
chranil pravidlom 2-3%-tnym riskom a profit hladiny som nastavoval podla RRR
v priemere 1:2,5. Celkovy zisk za Stvormesacné obdobie je priblizne 700 USD, c¢o

predstavuje 3,5% nérast obchodného uctu.

Tabulka 6: Statistika dlhodobého obchodovania v USD / Zdroj: Vlastné
spracovanie)

Statistika Pocet obchodov | Profit\Loss | priemer na obchod
Priemer na mesiac 1,5 173,75 115,83
Maximum na mesiac 2 1300
Minimum na mesiac 1 -740
CELKOM 6 695 115,83

Na grafe vyvoja zakladného kapitalu sa da demonstrovat, ze ani dva stratové
obchody nie st schopné znizovat’ obchodné imanie takym $tylom, aby sa ucet dostal do
deficitu. Zakladom su vstupné analyzy, ktoré musia byt pri dlhodobom obchodovani,
a takisto aj pri ostatnych Styloch obchodovania, maximalne prepracované a precizne.
Tento obchodny $tyl dokéazal byt profitabilny a krivka velkosti obchodného uctu
postupne vzrastala.

Equity
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Graf 33: Vyvoj dlhodobého obchodovanie v obdobi Januar — April 2013 /

Zdroj: Vlastné spracovanie)
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Najvicsie uskalie pozicného obchodovania vidim v platnych obchodnych
signaloch, ktoré prichadzaja vel'mi zriedka a sporadicky. Obchodnik by nemal za kazdu
cenu hl'adat’ a sam si vsugerovat’, ze musi za kazdl cenu vstupit’ do urcitej pozicie, lebo
mu ubichaju prilezitosti na zhodnotenie, ale trpezlivo, vazne a s chladnou hlavou, za
vopred stanovenych podmienok hladat moznosti aaz po dokladnom otestovani

uvazovat o Vstupe.

Tento typ obchodovania je povazovany za §tyl skusenejSich obchodnikov, ktori
otestovali svoje c¢innosti najprv na kratSich Casovych ramcoch, ktoré st menej

narocnejsie na kapitalové vybavenie.

99



6. ZHRNUTIE, NAVRHY A ODPORUCANIA

Na zaciatku kazdého podnikania je nutnost’ naStudovania danej problematiky.
Nie je to inak ani pri obchodovani na finanénych trhoch. Existuje vela kvalitnych
publikacii, webovych portalov a d’alSich materialov, ktoré sa danej problematike venuju
Vv dostato¢nej miere na to, aby zac¢inajuci obchodnik vedel, ¢o od tohto biznisu ocakavat

a ¢o ma preto spravit’, aby bol Gspesny.

Dalsou podstatnou vecou pri tGspesnom obchodovani je vyber spravneho
brokera. Predtym ako si trader vyberie FOREX makléra, treba dokladne preverit
vlastnosti jeho sluzieb a ponukanych produktov a zasady obchodovania. Pripadny
broker musi ponukat’ minimalne sedem hlavnych mien. Za obchodovanie si broker
uctuje obchodné poplatky, ktoré su ratané v pipoch - mali byt' ¢o najmensie, lebo ¢im
mensi pocet pipov maklér pozaduje, tym obchodnik viac profituje. S mnozstvom
obchodov suvisi poziadavka marginu ¢o znamend mnozstvo zainvestovanych
vlastnych prostriedkov do obchodu. Cim niz§i marginovy poziadavok ( vyssi pakovy
efekt), tym vacsi potencial pre vysSie zisky a straty. Niektori brokeri sa odliSuju vo
velkosti minimalneho lotu. Velkost' jedného lotu teda méze byt v intervale 1000 —
100 000 jednotiek (v naSom pripade 10 000 USD) a popritom sa obvykle pontikaji mini
amikro - loty, ktoré su 1/10, 1/100 lotu. Pre zaCiatoéné realne obchodovanie
predstavuji mini,mikro — loty korektné varianty pre zacinajucich traderov, ktorych
kapital nie je vysoky. Pri skimani o spravnom brokerovi treba brat’ v zretel’ poplatky za
presunutie pozicie do d’alSieho dna. Poplatky za presun st ur¢ené rozdielom medzi
americkymi urokovymi sadzbami a irokovymi sadzbami dalsich zemi. Cim je vicsi
rozdiel urokovych sadzieb medzi menami v menovom pare, tym budi vicsie poplatky
za presunutie. V poslednom rade si treba dat’ pozor za obchodné hodiny brokera, av§ak
skoro vSetci poskytovatelia sluzieb na tomto trhu prispdsobili svoje obchodné hodiny

s obchodnymi hodinami FOREX od 23:00 hod. v nedel’'u do 22:00 v piatok.

Obchodnik by si mal vyskusat' viacero poskytovatelov sluzieb elektronického
obchodovania, aby zistil rozdiely a pozitiva jednotlivych maklérov a ich rozhrani. Pri
on-line maklérovi treba dbat’ na ponuku nizkych spredov, minimalneho pociato¢ného
kapitalu actu( ktory umoznuje prave drobnym investorom otvorit” obchodny mikro

ucet napriklad za 200 USD), okamZité spracovanie objednavok, vyskreslenie grafov
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a data (trader musi hl'adat’ poskytovatela, ktory mu poskytne bezplatné software a
burzové data) a poslednej rade adekvatnu finanénu paku. Pravidlom je nepouzivat
vacsi pakovy efekt ako 100:1 pre Standardné ucty (100 000 USD) a 200:1 pre mini Gcty
(10 000USD).

Na ceskom a slovenskom trhu je ich viacero, za najkorektnejsich
poskytovatel'ov povazujem InstaFOREX, XTB brokers, Patria FOREX, Dukascopy,
Fio, FXstreet a podobne.

Svoje obchodovanie zakladdm najprv na dokladnom backtestingu menového
paru, analyze doélezitych fundamentalnych udajov a technickej analyze. Na to, aby sa
obchodnik vedel vyznat vo svojom portfoliu, svojich zvykoch, navykoch a v
obchodnych praktikach, musi pouzivat’ Statisticky softvér, ktorym bude svoje
obchodovanie mapovat. Je mnozstvo programov, ktoré aj priamo spolupracuji s
obchodnymi platformami a prevadzaji udaje priamo do tabuliek a grafov. Ja pouzivam
tabul’kovy kalkulator od spolo¢nosti Microsoft, MS Office — Excel. Je to pracnejsie a
narocnejSie na Cas, ale Clovek to dostane rychlejSie “do oka”. Zalezi na kazdom
obchodnikovi, ¢o mu bude vyhovovat’ viac. VSetky programy pracuju s historickymi

datami a niektory poskytovatelia za to poZaduju poplatok, na Co si treba dat’ pozor.

Volba obchodovania musi zavisiet od cCasu, ktory je obchodnik ochotny
investovat’ do samotného tradingu. Pre uspesné obchodovanie je potreba Stadium
stratégii odbornikov v praxi a samotnej podstaty vyvoja finan¢ného trhu, ¢o na vyvoj
vplyva a ¢o sposobuje jeho pohyb. Existuje mnozstvo obchodnych portélov, ktoré sa
venujt priamo trhu FOREX, kde sa daju néjst’ uZitoéné materialy ku $tadiu a prehibeniu
vedomosti, fundamentalne spravy a technické spravy, korelacia mien, odkazy na
centralne banky sveta, urokové sadzby, analyza menovych parov, svetové zony
obchodovania a d’alSie. Medzi najpopularnejSie na ceskom a slovenskom trhu by som
spomenul portaly FXstreet, financnik.cz, klubinvestorov.cz, financie.sk etrading.cz a

podobne.

Po zhodnoteni kvality vedomosti a odbornosti by kazdy trader mal prejst’ demo
uctom, na ktorom si skusi svoje nadobudnuté vedomosti. Od toho, ako funguji
jednotlivé indikatory a oscilatory, ako sa zadavaji obchodné prikazy, aké st poplatky za

uzatvaranie pozicii, ako spravne diverzifikovat’ portfolio a aké percento kapitalu je
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obchodnik ochotny riskovat. Spravny signal pre zobchodovanie pozicie by mal
vychadzat z viacerych indikatorov. V. mojom obchodovani ddvam velky doraz na
kizavé priemery, ktoré musia kooperovat’ s trendovymi indikatormi a oscilatormi a aZ v

momente viacerych, rovnako vypovedajicich analyz, uvazujem o vstupe do trhu.

Este pred tym, ako pristipime na obchodovanie je nutné postavit’ plan na
reguldciu samotného sprévania sa. Zakladnymi vecami, ktoré by malo obsahovat je
maximalna dennd strata za defl, popripade tyzden pri ktorej prestaneme obchodovat’,
maximalna kumulovand strata — drawdown, vd’aka ktorému prehodnotime obchodny

ucet a svoje spravanie.

Zaciatkom je dobré si vyskusat’ vSetky typy obchodovania a zistit', ktory typ je
pre obchodnika uZivatel'sky najprijatelnej$i. Zalezi to aj od velkosti zdkladného
kapitélu, ktory je investor ochotny obchodovat’ popripade ktory mé k dispozicii. Kazdy

typ obchodovania ma svoje $pecifika, podmienky a pravidla.

V tejto praci su vysvetlené obchodovania podl'a ¢asovych horizontov, ktoré sa
rozdel'uju na intradenné, swingové a pozicné. Atributy jednotlivych obchodovani

zhrniem do vyhod a nevyhod.
Intradenné obchodovanie
Silné stranky

- Zhodnotenie obchodného uctu, ktory je spdsobeny velkym pakovym efektom.
- obchodujeme long aj short pozicie, to znamena, ze zisky sa kumuluju ¢i je trh

Vv by¢om, alebo medved’'om trende

- Nepodstatnost” ekonomickych vykyvov. Hospodarsky cyklus nema takmer
ziadne UCinky na vysledky obchodovania - toto je jedna z najpodstatnejSich
prednosti intradenného obchodovania ako takého

- Nastavenie ochrannych predajov a riskovost, maximalny pokles uctu kedy
prestaneme s obchodovanim a prehodnotime dosavadnu stratégiu. Vieme
dopredu stanovit risk a na zaklade toho odvijat’ zisk (RRR)

- Intradenné obchodovanie ma relativne nizke naroky na pociato¢ny kapital, ¢o sa

da chapat’ ako silna stranka.
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Naucené pristupy z intradenného obchodovania pouzit’ aj na obchodovanie inych
produktov ako napriklad indexy, akcie, komodity a podobne.
Velké mnozstvo obchodovatelnych parov, ktoré su avSak rozdielne v likvidite

obchodovatel'nosti.

Slabé stranky

Potreba dostatku ¢asu (niekol’ko hodin denne) v presne stanovenom case

naroky na technické zazemie a PC vybavenie

stres, najma v zaciatkoch zivého obchodovania je dost’ intenzivny, omnoho viac,
ako pri inom spdsobe obchodovania

Subjektivne spravanie obchodnikov na trhu. Je velmi zlozité najst dvoch
rovnako obchodujtcich traderov aztoho vyplyvaju réznorodé pohlady na
obchodovanie atazkosti pri presnej definicii vstupnych pravidiel a hl'adania
tychto signdlov na trhu.

Precenenie svojich vedomosti a rizikovost' obchodovania. Ak sa pustime do
redlneho obchodovania bez dostatone testovanych pravidiel a money
managementu je vysoké riziko stratovosti obchodného uctu.

Problémy s pripojenim do siete internet, a takisto problémy s hardware,
software.

Zmena legislativy, ktoré ma nepopieratelné dopady na intradenné obchodovanie.
Takisto vySSie obchodovatel'ské poplatky, ¢€o by ale zapri€inilo menSiu

atraktivitu obchodovania a viedla by k nizsej v likvidite.

Pozi¢éné obchodovanie

Silné stranky

NizSia Casovd naroCnost. Pozicné obchodovanie prebiecha dlhobodo
anevyzaduje sustavni kontrolu vyvoja trhu, ako je to pri intradennom
obchodovani. Obchoduje sa len v urcitych casovych intervaloch dia, tyzdna,
alebo mesiaca.

Mensi stres. Z dlhodobého pohl'adu je pritomnost’ stresu ovel'a mensSia, ako je to

pri obchodovani kratSich ¢asovych usekov. Predpokladame vykyvy, redukéné
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a korek¢éné pohyby, ¢o zahritujeme aj do nastavenia stop - losu. Vyssia intenzita
stresu nastava pri pohybe voci naSej pozicie dlhSie ako sme predpokladali
popripade dlhy drawdown obchodného uctu.

Burzové informacie (grafy, data) — Pri poziénom obchodovani nerobia velku
rolu oneskorené data (samozrejme nieckol’ko minut). Niektori brokeri poskytuju
pre svojich klientov na intradenné obchodovanie realne neoneskorené data za
urcity poplatok, pri pozicnom obchodovani sa da tento naklad vypustit’.

Zisk. Dlhodobé obchodovanie viaze vys§i kapital ako pri intradennom
a swingovom obchodovani a z toho vyplyva aj vySSia moznost' zisku, ale aj
straty. Trh sa mdze vyvijat’ na§im smerom niekol'’ko dni, tyzdiiov, mesiacov ba
dokonca aj rokov.

VysSsia Casova flexibilita a vyber obchodu. Obchody sa m6zu analyzovat’ dlhSie
ako pri intradennom obchodovani a az pri platnych a solidnych signaloch sa
vstupuje do obchodnych pozicii.

Prilezitosti k obchodovaniu — Nevyhoda pozi¢ného obchodovania viazne v tom,
ze musime ¢akat’ a hadat’ vhodné prilezitosti na trhu, ktoré sa objavia niekedy
az raz za celé tyzdne az mesiace. K takémuto Stylu obchodovania by som
odporucil diverzifikaciu rizika aj na iné trhy popri FOREX a investovanie do
viacerych finan¢nych inStrumentov ako napriklad indexy, futures na indexy,
komodity a samozrejme aj na FOREX v mensich ¢asovych ramcoch, aby sa
kumuloval obchodny ucet.

MozZnost’ vyuzitia obchodného ndvyku pre obchodovanie inych finan¢nych

inStrumentov

Slabé stranky

Vyssie poplatky a vysSie marginy — Je velky predpoklad, ze pri pozicnom
obchodovani sa vstupuje do obchodov s va¢sim objemom lotov. Od toho sa
odvijaji aj vyssie poplatky (spready, swap). Margin sa odvija od objemu
zaobstaranych lotov. Logicky, ¢im viacej lotov, tym vécsia Ciastka je blokovana
na nasom ucte a tym obmedzuje moznost’ d’alSieho obchodovania. Prave preto sa

vyzaduje pre tento typ obchodovania vyssie kapitalové vybavenie.
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Drzanie obchodu cez noc — Pri pozicnom obchodovani to povazujem za velku
nevyhodu kedy sa moze stat, Ze sa stane udalost’, ktora sa neocakava, vytvori sa
na grafe medzera (gap) a presko¢i nastaveny stop loss a obchod sa dostava do
nekontrolovanej straty. Dovodom ich vzniku je skuto¢nost, ze na trh dostali
dolezité spravy vtedy, kedy sa neobchodovalo. Tie néasledne extrémne posunuli
trh. Jedna sa o rozne katastrofy, zmeny trokovych sadzieb, neocakavané spravy.
Takze pred otvorenim trhu sa nakumuluju ¢akajuce objednavky na buy, alebo
sell za trznu cenu. Tieto skutocnosti a tym sposobeny tlak je taky vysoky, ze
spdsobi otvorenie trhu na vyssej, alebo nizsej tirovni.

DIhé ¢akanie na platné signaly. Dlhodobo sa trh moze vyvijat’ netrendovo.

Vyssi risk — Pri pozi€nom obchodovani je zrejmé, Ze vyvoj trhu bude mat’ vicsiu
volatilitu ako pri obchodovani intradennom. Preto nastavovanie stoplossov musi
brat’ v zretel’ tieto spravy a predpokladat’ cyklické a korekéné pohyby a nesmie
nas vyhodit’ z obchodu kvoli kratkodobej volatilite trhu. Nastavenie stoplossu je
tym padom vysSie a odportica denné, popripade par denné maximum, alebo

minimum.

Swingové obchodovanie

Silné stranky

Zotrvanie v pozicii maximalne 2 — 5 dni.

Data. Obchodnik pouziva ku swingovému obchodovaniu denné data, ktoré su
vacsinu na internete zdarma

Z hl'adiska psycholodgie sa radi medzi menej ¢asovo naroc¢né a vypiaté. Trader si
vacsinou vsetko naplanuje dopredu a po otvoreni trhu uskuto¢ni obchody,
nastavi ochranné hladiny a prakticky méze od pocitaca odist’.

Optimalne mnozstvo kapitalu

Riziko

Dlhodoba flexibilita

Obchodovanie podl'a patternov, ktoré davaju vacsie % platnych signalov.

Slabé stranky

Casto sa myli s intradennym obchodovanim. Maju v podstate rovnaké vlastnosti
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- Technologické zazemie. Nejednd sa o taky typ kontroly ako pri intradennom
obchodovani, ale odporuca sa viac krat denne v kratSich intervaloch sledovat’

vyvoj trhu

Pre urcCenie spravneho pristupu ku elektronickému obchodovaniu neexistuju
ziadne platné pravidla. Proste si to musi obchodnik vyskusSat’ na necisto a rozhodnut’ sa,
¢o je pre neho to ,,pravé”. Medzi zaciatocné ucelené kroky, podl'a ktorych by sa mal

trader drzat’ by som zhrnul do tychto 8 bodov.

Stadium a zaklady

Zaciatok na DEMO tucte

Jednoduchost’ stratégie

Diverzifikacia rizika

Chranit svoj kapital a vyuzitie Stoploss
Mat chladnu hlavu

Priznat’ si porazku

Obchodny dennik

© N o o~ w DN PE

Podl’a spracovania prace a skisenostami v tejto oblasti by som odporucil zacat’
naStudovanim technickych indikatorov prostrednictvom nejakej obchodnej platformy.
Popri §tadiu ich zakresl'ovat’ do software a na vlastné o€i sledovat’ zékonitosti a pravidla
jednotlivych ukazovatel'ov. Zakladom musi byt’ urcenie trendu (lepSie na dlhodobejSich
ramcoch -asponi 1h,4h) a ndjdenie adekvatnych hranic rezistencie a supportu. Nasledne
testovat’ jednotlivé indikdtory a hladat’ spolo¢né predpovede atie testovat’ na
historickych datach. (V tejto praci sa backtesting prevadzal prostrednictvom obchodnej
platformy, nie externého software). A az potom, ako sa trader dostato¢ne spozna
s obchodnymi navykmi a platformou, formulovat’ stratégie. Stratégii je nespocetne vela.
Ja som obchodovanie rozdelil na intradenné, swingové a dlhodobé. S pociatku by som
odporucil, aby traderi zacali s intradennym obchodovanim ato kvoli vyhodam
zmienovanych  vysSie. VysSia  frekvencia obchodov  predpokladd  vySSiu
zainteresovanost’ a méze rychlejSie zdokonalit nadobudnuté vedomosti a pravidla

obchodovania. Dalsie dva typy by som ozna¢il za trading viacej skusenejsich
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obchodnikov, aj ked” v konecnom doésledku je na kazdom osobitne, pre aky $tyl sa

rozhodne.

Od samotného Stylu sa odvija aj stanovenie dalSich parametrov, ktoré musia
kazdého tradera sprevadzat. Dolezity je money management, ktory bol vysvetleny
vySsie. Najdolezitejsi parameter, ktory bezpodmieneCne treba pouzivat' je stoploss,
ktorym sa chrani obchodny ucet od nekontrolovane vysokych strat. Opéat’ je na kazdom
osobitne, pre aké riziko sa rozhodne. Obecne sa pri intradennom obchodovani stanovuje
0 7-12 pipov, pri swingovom 30-50 a pri dlhodobom je tento interval réznorody. Ja sa
snazim vstupovat’ do dlhodobych obchodov maximalne so 100 pips stratou. Jedna sa

tam hlavne o to, aby kratkodoba volatilita nenarusila dobre vyvijajuci sa trend.

Na trading treba vzhliadat’ ako na zarobkovu ¢innost’, ktord vyzaduje Stadium,
testovanie, sledovanie ekonomickych situdcii a nie ako na urcita hru, alebo nebodaj
hazard. DalSou z najpodstatnejsich &asti, ktora musi obchodnik zvladnut' je jeho
psychika. Psychologia je dolezita v kazdom smere, deli uspesnych od neuspesnych
a jediny odportcanim je vstupovat’ vzdy s chladnou hlavou a nepodlichat’ panike, ak sa
obchody nedaria. Tymto sa dostavam ku drawdownu. Drawdown je séria strat sebou na
obchodnom tucte. Je dobré prednastavit’ dosavadné stratégie, ak je drawdown Siroky.
Zistovanie takychto idajov by malo prebiehat’ prostrednictvom analytického software,
ktorym si trader mapuje svoje obchodovanie. Ja som vyuzival MS Excel, ¢o je sice

troSku pracnejsie, ale obchody som dostal viac ,,do ruky*.

Analyza, backtesting, obchodny horizont, money management, obchodny dennik
a psychologia je alfou a omegou obchodovania. Bez dostatoéného ovladnutia tychto
problematik by sa potencidlny obchodnik nemal vydat’ na redlny trading. Zlatym

pravidlom obchodovania by malo byt”: ,,Nikdy nie je neskoro®.
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ZAVER

Pdsobenie na financnych trhoch ma vela podob. Kazdy obchodnik ma svoje
vlastné pravidla a stratégie podl'a ktorych sa riadi a preto sa neda presne urcit’, ktory zo
spdsobov fungovania na burze je ten najoptimélnejsi. Niektori obchodnici dbaju na
fundamentéalne spravy, ini zase nedaju dopustit’ na technicka analyzu a d’al$i zase
kombinuji oba pristupy dohromady. Aj ked pouzivané metdody obchodnikov sa v
mnozstve veciach odliSuji, najdolezitejSou zlozkou, ktorou sa odliSuju uspesni od

porazenych je disciplina.

Definoval by som ju ako zakladnu plosinu tradingu, ktora stoji na troch pevnych
pilieroch, ktoré by mal kazdy uspesny trader pouzivat. Medzi tieto tri piliere patria
psycholégia a emocie, metédy obchodovania podlozené prepracovanym money

managementom.

Psychologia je nesmierne dolezitd a vela uspeSnych traderov ju povazuje za
hlavny zdroj uspechu. Je vel'mi podstatné vyrovnat’ sa na jednej strane neuspechu a na
druhej strane Uspechu a ,,nezaspat’ na vavrinoch®. Mdze prist’ séria strat, ktora emocne
rozpoloZi vasu osobnost’ a vtedy je velmi zloZité si zachovat’ chladnu hlavu. Uspesné
zvladnutie psychologickej stranky obchodovania je ohromne vyznamné a predurcuje
Kk dosiahnutiu spesného obchodovania. Toto psychologické citenie obchodnik
nadobudne popri tom, ako za¢ne reagovat’ na jednotlivé obchodné metddy, a ¢o sa mu

bude zdat’ najpriatel'nejSie.

Obchodnych metdd je nespocetne vela, da sa obchodovat’ podla technickych
a fundamentalnych indikatorov, podl'a kizavych priemerov, podla klasickych formacii
zvanych patterny, podla jednoduchych stratégii a podobne. Tieto nadobudnuté
sktisenosti sa daju d’alej vyuzit’ pri obchodovani inych finanénych inStrumentov. Tych
mozZnosti, ako sa dostat’ k nejakej obchodnej metdde je v skutoénosti hodne. Ci sa jedna
uz o spoplatneny software, ktory exekuje prikazy automaticky, alebo su to systémy,
ktoré su prezentované prostrednictvom websemindrov, semindrov, webovych manualov,
kniznych publikacii alebo odbornych ¢lankov. Kazdému vyhovuje nieCo iné¢ ato co

vyhovuje jemu, nemusi vyhovovat’ niekomu inému.
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Poslednym pilierom je money management, ktori riadi zisky a straty pri
obchodovani. Zakladna zasada je nevstupovat’ do obchodu s viac ako 2-3% obchodného
uctu, neriskovat’ denne viac kapitalu, ako si vopred stanovime a prestat’ pri vysokej

strate obchodovat’, najst’ chybu a analyzovat’ a pokracovat’ az po jej odstraneni.

Obchodovanie je biznis ako kazdy iny, dava iny pohlad na podnikanie
s vlastnymi finanénymi prostriedkami a ich zhodnocovanie. Spojenie tychto troch
pilierov dava vysoku Sancu tuspeSnosti na tomto trhu. Pri spitnej analyze by som
vyvodil zaver, Zze pre zaCinajucich traderov je najoptimalnejSie prejst najprv
obchodovanim intradennym a az nasledne d’al§imi ¢asovymi horizontami. Dévodom je
vyssia ¢asova narocnost’, ktora potencionalnych ucastnikov trhu nauci, aké su Specifika
obchodovania ako takého, Co treba spravit’ pre ziskovovat’ obchodného uctu a ako to
dosiahnut’. Relativna vyhoda je hlavne z formulacie stratégie pomocou technickej
analyzy, kdezto pri swingovom a pozi¢nom obchodovani sa dba va¢ssou mierou aj na

fundamentalne data, ktorym zo zacCiatku zacinajuci obchodnik nemusi uplne rozumiet’.

Pri stiCasnom trende vd’aka internetu, komunika¢nych kanéalov, pracovnych
webov a v konecnom désledku socidlnych sieti je predpoklad, ze Cas straveny za
»chytrymi zariadenia® bude narastat’ a toto je moZnost’ ako tento ¢as vyuzit' na nieco
duchaplné. Tato praca ukazuje moznosti, Ze nieCo takéto existuje. Myslim si, Ze pre
mladych l'udi, samozrejme nielen pre nich, dokaze byt FOREX spravnym krokom ku

finan¢nej samostatnosti.
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Prilohy

Bullish patterns (bycie vzory) [17]

J_ Long white line |___| Hammer (kladivo).
(dlha biela cCiara). Tvori sa po vyraznejSich
Klasicky bullish downtrendoch. Ak sa
pattern, signalizujlci vytvori po up — trende,
by¢i trend. nazyva sa ,Hanging
T man*‘(vysiaci muz)

Piercing line Bullish engulfing
(ostra ¢iara). Je lines. Tento pattern je
pravym  opakom vyrazne bullish pokial’
paternu ,».dark sa nevyskytne po
signifikantnom
downtrende.
Morning star (ranna Bullish  doji  star

hviezda). (by¢ia doji hviezda).

Predznamenava  dno Predznamenava mozné

trhu. Hviezda indikuje otodenie trhu. Po doji

|:::| mozne otocenie ‘|‘ star sa doporucuje
a bullish svie¢ka tato akat

na d’alsie

myslienku potvrdzuje potvrdenie — napr.

pattern ,,morning star*



Bearish (medvedi) Patterns [17]

black
(dlha cierna d¢iara).
Klasicky

pattern, signalizujuci

Long line

bearish

medvedi trend

(1N

Dark cloud cover
(tmavy plny mrak).
Nastava ak sa spodny
tient

druhej  sviecky

nachadza pod stredom

Evening star
(veCerna hviezda).
Medvedi pattern
predznamenavajici

mozny vrchol.

Shooting  star(prenikava
hviezda). Predznamenava

kratkodobé otocenie, pokial
sa objavi po kratkodobom

trende

Hanging man (vysiaci
muz). Vyskytuje sa po
vyraznom up — trende.

Po vyraznom down —

trende hovorime o
,,hammeri“
Bearish  engulfing

lines. Silny medvedi
pattern, pokial sa
objavi po vyraznom

up — trende.

Doji star.
Predznamenava
mozné otocenie
trendu. Vyzaduje
potvrdenie napr.
patternou

,evening star



Reversal Patterns (predznamenavajuci oto¢enie trendu) [17]

Long-legged doji Dragon-fly doji
(dlhonoha doji). B (draci let doji).
| Vyrazny obraz Vyrazny pattern
predznamenavajici predznamenavajici
otoCenie trednu otocenie trendu
Gravestone doji. Dalsi Star ( hviezda ).
vyrazny pattern I::] Dalsi  vyrazny
predznamenavajici pattern
zmenu trendu predznamenavaj
uci zmenu
_ trendu

Doji star (doji hviezda).
“‘ Vyrazny pattern
predznamenavajlci

zmenu trendu




Neutral (neutralni) Patterns[17]

in

Spinning tops.

Harami.

Doji.

Harami cross.



Svetové urokové sadzby / Zdroj:[6]

=

Federal Reserve (FED)

Aktualni sazba: 0.25 %

Chairman: Ben S. Bernanke
Nazev: Federal Funds Target Rate
Posledni zména: 16. prosince-2008

Federal Reserve System

European Central Bank (ECB)

IAktualni sazba: 0.50 %

Prezident: Mario Draghi
Nazev: Main Refinancing Rate
Posledni zména: 2. kvétna-2013

European Central Bank

=

Bank of England (BOE)

Aktualni sazba: 0.50 %

Guvernér: Mervyn King
Nazev: Official Bank Rate
Posledni zména: 5. biezna-2009

Bank of England

Bank of Japan (BOJ)

IAktualni sazba: 0.0 % - 0.10 %

Guvernér: Masaaki Shirakawa
Nazev: Overnight Call Rate
Posledni zména: 5. fijna-2010

Bank of Japan

B

Bank of Canada (BOC)

Aktualni sazba: 1.00 %

Guvernér: Mark Carney
Nazev: Target Key Interest Rate
Posledni zména: 8. zaii-2010

Bank of Canada

Reserve Bank of Australia (RBA)

IAktualni sazba: 2.75 %

Guvernér: Glenn Stevens
Nazev: Cash Rate Target
Posledni zména: 7. kvétna-2013

Reserve Bank of Australia

Reserve Bank of New Zealand (RBNZ)

Aktualni sazba: 2.50 %

Guvernér: Glenn Stevens
Nazev: Official Cash Rate
Posledni zména: 9. biezna-2011

Reserve Bank of New Zealand

(==

Swiss National Bank (SNB)

Aktualni sazba: 0.25 %

Chairman: Jean-Pierre Roth
Nazev: Repo Overnight Rate
Posledni zména: 12. biezna-2009

Swiss National Bank



http://www.federalreserve.gov/
http://www.ecb.int/home/html/index.en.html
http://www.bankofengland.co.uk/
http://www.boj.or.jp/en/
http://www.bank-banque-canada.ca/en/index.html
http://www.rba.gov.au/
http://www.rbnz.govt.nz/
http://www.snb.ch/

Korelace na FOREXu

Hodinova korelacia / Zdroj: [6]

EURUSD||GBPUSD||USDCHF||USDJPY| EURGBP||[EURCHF||[EURJPY|AUDUSD
EURUSD|| 100.0 51.1 -94.8 -85.7 4.9 -84.6 -32.1 99.1 EURUSD
GBPUSD 51.1 100.0 -59.8 -57.8 -83.3 -61.9 -45.9 89.4 GBPUSD
USDCHF|| -94.8 -59.8 100.0 91.8 8.0 96.7 49.3 -69.2 ||USDCHF
USDJPY || -85.7 -57.8 91.8 100.0 15.5 90.4 76.3 -68.3 ||USDJPY
EURGBP 4.9 -83.3 8.0 155 100.0 16.8 333 -62.7 ||[EURGBP
EURCHF|| -84.6 -61.9 96.7 90.4 16.8 100.0 59.5 -65.5 |[EURCHF
EURJPY || -32.1 -45.9 49.3 76.3 33.3 59.5 100.0 -42.0 ||[EURJPY
AUDUSD|| 99.1 89.4 -69.2 -68.3 -62.7 -65.5 -42.0 100.0 |[AUDUSD

EURUSD||GBPUSD||USDCHF||USDJPY||[EURGBP|[EURCHF| [EURJPY|AUDUSD

Denna korelacia / Zdroj: [6]

EURUSD||GBPUSD||USDCHF||[USDJPY||[EURGBP|[EURCHF|[EURJPY|AUDUSD
EURUSD|| 100.0 51.6 -71.0 61.6 85.6 23.1 76.7 0.0 EURUSD
GBPUSD|| 51.6 100.0 67.5 78.5 -75.6 -12.7 61.8 -19.0 ||GBPUSD
USDCHF|| -71.0 67.5 100.0 50.0 8.4 93.5 -42.7 73.0 USDCHF
USDJPY 61.6 78.5 50.0 100.0 -20.9 69.5 97.8 -52.9 USDJPY
EURGBP|| 85.6 -75.6 8.4 -20.9 100.0 32.5 -12.7 11 EURGBP
EURCHF|| 23.1 -12.7 93.5 69.5 325 100.0 62.6 70.9 ||[EURCHF
EURJPY 76.7 61.8 -42.7 97.8 -12.7 62.6 100.0 28.2 EURJPY
AUDUSD 0.0 -19.0 73.0 -52.9 11 70.9 28.2 100.0 [|AUDUSD

EURUSD||GBPUSD||USDCHF||USDJPY| EURGBP||[EURCHF||[EURJPY|/AUDUSD




Svetovy ¢as — Casové zony / Zdroj: [6]

foRon] | I [ [ [ [ [ [ T T T T T T

Owoon | [ [ T [ T T [ T T e [ T [ T
BEmwere T T T T T T T T T T T T T T [

Porovnanie brokerov / Zdroj: [6]

t c ut E‘%ready Popl. i Platforma

3¢ instaforex InstaForex DD 15 3.0 ne  1:1000 MT4 ano Wl

Interactiv 10 000 .
_ Hea g ECN, STP 0.5 ano 160 TWS platforma ne ik

Ingeracive Brokers S
@I MAYZUS ECM, 5TP 255 2.0 ne 1:500 MT4, MTS ano Wil
ITETVELIS

m ODL Markets STP, MM 20005 1.0 ne 1:200 MT4 ano e

Patria Forex . s 2
%Eé];\ T’“ sTP 1000 § 1.0 ne 1:50 wiastni, FXCM ano  Wirdrdrd
Plus500 PLUS 500 oD 1005 2.0 ne  1:100 Viastni ne Wi
wSlHIbII’d Sunbird FX ECN,STP 1005 1.8 ano  1:200 Currenex, MT ano i W
Tadawul FX sTP 500 5 2.0 ano  1:500 MT4 ano e
xtb i rad_f;r i sTP 1210}?0 0.4 ane  1:200  MT4, xStation ano ik
ACM MM, STP 20005 2.8 ne 1:100 MT4 ano b s a0 b
WY AARX AvaFx MM 1005 3.0 ne  1:200 MT4 ano  drdrdededr

#BMFN BMFN MM,STP 5505 2.0 ne  1:400 MT4 ano Wik

diskuze ==

diskuze ==

diskuze ==

diskuze ==

diskuze ==

diskuze ==

diskuze ==

diskuze >>

diskuze >

diskuze ==

diskuze ==

diskuze ==



Obchodovacie Platformy

47# 60480970: InstaTrader - Demoticet - [GBPUSD, Daily]
%) Soubor Fohled Vioit Grafy Nasioie Okno  Népovéda _ =

- B [, | BhNowpokyn @ |68 Zapnoutstrategie |- |1, |18, I | & & | b [k | B O-

x Bl A F Y%|iMI M5 oM M0 ML H4 | DI w1 MM
Trh: 01:40:24 x
Symbol Popt.. Mabi.. *

£ AUDUSD 09906 09909
% EURAUD 13064 13071
4 EURCHF 12491 1249
& EURJPY 13222 13225
4 EURUSD =~ 12937 12940
& GBPCHF 14694 14701
¥ GBPIPY 15550 15557
4 GBPUSD = 15220 15223
4 USDCAD = 10183 10186 |~
¥ USDCHF 09655 09658
@ USDIPY 10220 10223
@ GOLD 1427.00 1427.60

& sHPQ A5 153

& SBM 0315 20320

& #INTC 2383 23.86

& #MSFT 3351 3353

@ 5QQQ 7349 7354

& #SPY 165.24 16529

&> =T 37.21 37.3 ¥

a wvane g

W Daily D Y Y, \Daily | USDCHF,Dally | EURCHF,Daily | EURIPY,HI | EURGEP,HI
Fokyn 7 Cas Tp  lotd  Symbal Cena  Zastaveni.. Realizoval Cena Provize Swap Zisk

P oo Dr0ipiss] o om| w05 oo osom| ows| 0w 1w 20w

@ Ziistatel: 28 343.45 Majetek: 30 413.05 Marie: 800.00 Dostupna marZe: 29 613.05 Vyska marZe: 3801.63%

Obchod | Historie Gétu | Z;

Transakce Default

Terminal

| Alarmy | Potovnischranka | Signal | Strategie | Denk |

886/4 kb

Metatrader / Zdroj: [6]

VRS TESRY TRENGGY  ce/aon « TTREGTIS

Buy FXStrategist EURUSO

Simer

FXStrategist  AUD/CHI

[

Closed Signats
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TEEENERN
sepooooon

Mirror trader / Zdroj: [28]




Backtestingovy program

(A
@ o Ex W Fnew... b Run T Info.. N Delete | A% InsertintoChert ~ | —~Equty Curve... [5saveascsy | [2)
B Nowchatt.. | Gy Siraegy Perfomance | Tiades | Chats |
B @ G | | & Symbols  © Ststegies —
ZagO| | | Apply | Net Profit 1495.31 118,09 4
' Smioos || e s sz
3400 Gross Profit 8262.10 406654
o e B AP Gross Loss w79 [\ 385
el R bt gA Profit/Loss 1.22 1.03
gﬁ. : GE Commission Paid 0.00 0.00 I
3150 AutoSimulation_06.30.20 | Account Size Required o 0.0 I
3100 4---iean AuibSimulation 11,2520 |Return On Account 0.00 0.00
3050 : Close Crossing MA Stret
30004 GE-MACross-Sim Total Number Of Trades 33 16
2350 Number Of Profitable Trades 13 5
2300 ] : 1 |5 | Number OFf Losing Trades 20 10
2850+ o — __ | Percent of profitable Trades 39.39% 37.50%
S  Simulation Roports ____| Percent Of Losing Trades 60.61% 62.50%
1 Largest Profitable Trade 2088.07 2088.07 ]
3 1 arnaed | nvine Teada «17720 €3 -17230 &3 r > ‘:
_ e |
— 1]
10/17/2003 33.78 Y|

Tradecision / Zdroj: [6]
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Stocks &lrdex fFulures

RAAANY EALBRUSG A RIINMUAES # /88N &

0%

MSFT Daily C: 47.89 N: -0.69 H: 48.3... [= |[3]5€) BN Daily € 12,50 8 1.0 1 74,05 ... |- (D%

7406

Ensing Windows / Zdroj:
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MMID [ ask|Size [Time =~

B4.00
B250
61.00
7950
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