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Abstrakt

Diplomova prace je zaméfena na posouzeni ekonomické situace spolecnosti pomoci
statistickych metod. V teoretické Casti jsou popsany financni ukazatele, ¢asové tady,
regresni analyza a korela¢ni analyza. Analytickd ¢ast obsahuje vypocty financnich
ukazateld, které slouzi pro zjisténi skute¢ného finan¢niho stavu spolecnosti. Nasledné
jsou aplikovany statistické metody k predikci budouciho vyvoje a cilem je i odhaleni
zéavislosti mezi ukazateli. Posledni tieti ¢ast zahrnuje navrhy na zlepSeni soucasné

ekonomické situace spole¢nosti.

Abstract

The master’s thesis is focused on the assessment of financial performance of the company
using statistical methods. The theoretical part describes financial indicators, time series,
regression analysis and correlation analysis. The analytical part contains the calculation
of financial indicators, which are used to determine the actual financial situation of the
company. Subsequently, statistical methods are used to predict future development and
the aim is to detect dependence between indicators. The last third part includes

suggestions for improving the current situation of the company.
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korela¢ni analyza, prognézy
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UvVOD

Kazda spole¢nost by se méla sledovat a zajimat se o svou finan¢ni i ekonomickou situaci,
jelikoz je velice dilezita pro zjisténi skutecné situace spolecnosti na trhu. Z informaci
ziskanych z analyz miize spolecnost reagovat na zmény, které se v jejim okoli dé&ji a
zefektivnit fizeni celé spoleCnosti. Mezi nepostradatelnou analyzu pro vlastni rozvoj
vV konkurenénim prostfedi fadime finan¢ni analyzu. Ta je schopna pomoci udaji
Z Gcetnich vykazl odhalit ¢i zamezit problémim ve spolecnosti. Ve svém vlastnim zajmu
by méla spole¢nost pravideln¢ kontrolovat vybrané finan¢ni ukazatele, diky nimz mutze
pfedchazet chybnym krokiim a tim 1 ohrozit svou pozici na trhu. Soucasti analyzy by mé¢la
byt i pfedpovéd’ danych ukazateld na nasledujici roky a na zakladé téchto vysledku je
spolec¢nost schopna diive reagovat na problémy, které se pravdépodobné v budoucnu
vyskytnou. Pfedpovéd” se stanovuje pomoci regresni analyzy, jez pracuje
s ptedpokladem, Ze nedojde bchem nasledujictho obdobi k razantnim zméndm
ve faktorech, které jsou pro analyzu potiebné. Z toho vyplyva, Ze prolozeni ¢asové fady
regresni funkci ma vypovidaci schopnost pouze v situacich, kdy se vyvoj ukazatelt
nachazi v podobnych hodnotach jako v minulych letech. Diplomova prace je zaméfena
na zhodnoceni ekonomické situace spolecnosti J.P. PLAST, s.r.o. pomoci finan¢ni

analyzy a statistickych metod a je rozdélena do tti hlavnich kapitol.

Prvni kapitola obsahuje teoretickd vychodiska s potiebnymi vzorci, které budou potieba
pro zpracovani analytické ¢asti. Miizeme fici, Ze je rozdélena na dvé ¢asti, na financni a

statistickou analyzu.

V druhé kapitole je piedstavena analyzovana spole¢nost, na kterou je provadéna analyza.
Dale jsou zde uvedeny vypocty vybranych finan¢nich ukazateli béhem sledovaného
obdobi, tedy od roku 2008 do roku 2016. Potfebna data jsou ziskana z dokumentti dané
spolecnosti. U vybranych ukazatelii je provedena regresni analyza, pomoci které je
moznost ziskat progndézu budouciho vyvoje na nasledujici dva roky. Pfi predikci se
predpoklada, ze se spolecnost bude vyvijet stejné jako doposud a nedojde k podstatnym
zmeénam ve spolecnosti. Nasledujicim krokem je korela¢ni analyza, jez zkouma, zda mezi
dvéma vybranymi ukazateli finan¢ni analyzy existuje linearni vazba ¢i nikoli a zaroven

zkouma jejich vzajemny vztah.
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Zavérecna kapitola zahrnuje vlastni navrhy na zlepSeni aktualni ekonomické situace
analyzované spolecnosti. Vysledky byly okomentovany a zhodnoceny na zakladé¢
doporuc¢enych hodnot. Navrhy jsou konstruovany pro ukazatele, které na zaklad¢ vypocti

provedenych v analytické ¢asti prace nespliuji predpokladané hodnoty.
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CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Dulezitym tkolem pro zpracovani diplomové prace je stanoveni cilil prace a metody a

postupy potiebné pro jeji zpracovani.
Cile prace

Cilem mé diplomové prace je zhodnoceni aktualni ekonomické situace spole¢nosti J.P.
PLAST, s.r.o. pomoci financni analyzy, analyzy cCasovych fad, regresni analyzy a
korelacni analyzy. Vysledky vsSech analyz vedou k naslednému stanoveni predikce
budouciho vyvoje spolecnosti a k prezentovani vlastnich navrhii pro spole¢nost, které

ptispéji ke zlepsSeni aktualni ekonomické situaci.
Metody a postupy zpracovani

Prvni ¢ast diplomové prace obsahuje teoreticka vychodiska jak pro finanéni, tak
statistickou analyzu, ktera jsou Cerpana z odborné literatury. Finan¢ni ukazatele pouzité
V praci jsou vybrany z hlediska dobré vypovidaci schopnosti. Prakticka ¢ast je zaloZena
na teoreticke €asti a jsou v ni vypocteny vSechny popsané ukazatele. Statistické metody
zahrnuji Casové fady, regresni analyzu a korelacni analyzu. Pro zpracovani finanéni
analyzy jsou potfebné dokumenty (rozvaha, vykaz zisku a ztraty, vyrocni zpravy)
spolecnosti J.P. PLAST, s.r.o. za obdobi 2008-2016. Pomoci regresni analyzy byla

zjisténa progndza pro nasledujici dva roky.

Veskeré vypoclty potiebné pro zpracovani finanéni, regresni a korelacni analyzy byly

provedeny pomoci programu Microsoft Office Excel a softwarového programu Gretl.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA

Prvni kapitola zahrnuje teoreticka vychodiska, kterd jsou nutna k vypracovani praktické
casti diplomové prace. Samotnd teoreticka cast je rozdélena do nékolika mensich
podkapitol, kde se bude zabyvat problematikou financni analyzy a statistické analyzy.
Finan¢ni analyza se vénuje analyze rozdilovych ukazatel (Cisty pracovni kapital, Cisté
pohotové prostfedky), pomérovych ukazatell (ukazatele likvidity, rentability,

zadluzenosti, aktivity) a analyze soustav ukazatelli (Altmandv index).

1.1 Finan¢ni teorie
Nasledujici podkapitola obsahuje vyklady pojmu z finan¢ni analyzy, jeji cil a metody,
kterymi miizeme provést analyzu. Zavérem této podkapitoly jsou prezentovany jednotlivé

elementdrni metody finan¢ni analyzy.

1.1.1 Finan¢ni analyza

Finan¢ni analyza je souborem Ccinnosti, jejichz cilem je prozkoumavani zadznami
spolecnosti, které nalezneme v riznych vykazech a dalSich dokumentech kazdé firmy.
Mizeme fici, ze dilezitou roli hraje pro manaZery spolecnosti. Finan¢ni analyza slouZi
pro zjisténi, zda se spole¢nost nachazi v optimalni finanéni situaci, zda vykazuje zisk,
jaka je jeho kapitalova struktura a také zda je schopen plnit své zadvazky (Knapkova a

Pavelkova, 2010, s. 15).

Podkladem pro vypocet finan¢ni analyzy slouzi vzdy Gcetni data, kterd jsou upravovana
a zpracovavana financnimi i nefinan¢nimi indikétory az do takové podoby, kdy je mozno

konstatovat, v jaké finan¢ni situaci Se spole¢nost nachazi (Sedlacek, 2011 s. 1).

Analyzu mizeme rozd¢lit na interni a externi. Interni analyza vychézi z udaja a ukazatela
nejen externi analyzy, ale vyuziva i interni data. Ne vSechny interni informace jsou
vefejné a firmy si je mohou dobfe hlidat. Mezi interni zdroje mizeme zatadit tdaje
z vnitropodnikového ucetnictvi, statistiky spole¢nosti, podklady z tseku prace a mezd,
vnitini smérnice spolecnosti apod. Externi analyza vyuziva externi informace, které jsou
zamé&feny na SirSi okruh informaci, a to jak z doméciho, tak i ze zahrani¢niho okoli. Do

externich informaci miZzeme zatadit informace plynouci z mezinarodnich analyz, analyz
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narodniho hospodaistvi ¢i odvétvovych analyz, dale také informace o postaveni na trhu,

konkurenci a jiné (Rackova, 2011, s. 17-19).

1.1.1.1 Metody analyzy spole¢nosti
Existuji dva zékladni piistupy k finan¢ni analyze:
e fundamentalni analyza,

e technicka analyza (Kalouda, 2015, s. 55).

Ve fundamentdlni analyze spoleénosti jsou naroky na kvalifikaci analytika mimofadné.
Zabyva se analyzou udajii o spole¢nosti, kdy je nutné vyuzivat zkusenosti odbornych
(expertnich) odhadl financnich kvalifikovanych analytikit (Mrkvicka a Kolaf, 2006,
S. 44).

V technické financni analyze se analyzovand spolecnost povazuje V zdsad¢ jako
osamocena. Analyzy se zaméfuje na zpracovani kvantitativnich ekonomickych dat, kdy
vyuziva predev§im matematické, matematicko-statistické a dal$i algoritmizované
metody. Vysledky zpracovavani jsou kvantitativné vyhodnocovany (Kalouda, 2015,
s. 55).

1.1.2 Analyza rozdilovych ukazatelu
Jiz samotny nazev ukazateld vystihuje zpasob jejich vypocti. Ve vypoctech se objevuji
obézna aktiva spole¢nosti, kterd jsou ocisténa o kratkodobé zavazky (Kubickova a

Jindfichovska, 2015, s. 97).

Cisty provozni (pracovni) kapital
Cisty pracovni kapital pfedstavuje objem obé&znych aktiv spole¢nosti snizeny o objem
kratkodobych zavazkl, tj. o takovou cast ob&znych aktiv, kterd je vdzana na Uhradu

kratkodobych zavazkl (Kubickova a Jindfichovska, 2015, s. 98).

Cisty pracovni kapital = ob&%n4 aktiva — kratkodobé zavazky. (1.2)
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Cisté pohotové prostiedky

Tento ukazatel je nazyvany téz jako penézni finan¢ni fond. Vypocita se pomoci rozdilu
mezi pohotovymi financnimi prostiedky a okamzité splatnymi zavazky. Existuji dva
zpusoby pro vypocet pohotovych finan¢nich prostfedkd. Jeden znich zahrnuje
do prosttedk pouze hotovost a penize na béznych uétech. Pouzitim tohoto vypoctu
zjistime nejvyssi stupen likvidity. Druhy zplsob zahrnuje nejen penize v hotovosti a
na uctech, ale také penézni ekvivalenty, do kterych fadime likvidni a obchodovatelné
cenné¢ papiry jako jsou Seky, sménky a dal$i terminované vklady vypovéditelné

do 3 mésicu (Sedlacek, 2011, s. 38).

Cisté pohotové prostfedky (1.2)

= pohotové finan¢ni prostredky — okamzité splatné zavazky.

1.1.3 Analyza pomérovych ukazateli

Pro vypocet pomérovych ukazatelti se vyuziva hodnoceni vzajemného poméru dvou c¢i
vice polozek ucetnich vykazii mezi sebou. Znat pomérove ukazatele je pro firmu dillezite,
jelikoz umoziuji testovat hlavni aspekty finan¢niho zdravi firmy. Jedna se o rentabilitu,
likviditu, finan¢ni stabilitu, aktivitu a postaveni na kapitdlovém trhu (Kubickova a

Jindfichovska, 2015, s. 117-119).

Ukazatele rentability

Tento ukazatel nam charakterizuje vynosnost vloZené¢ho kapitalu. Jeho ukolem je
informovat o ucCinku, kterého bylo dosazeno pomoci vlozené¢ho kapitdlu. Ukazatelé
rentability by méli mit s ¢asem rostouci tendenci (Vochozka a Mula¢, 2012, s. 86).
Rentabilita se vypocitd jako pomér zisku k urCité zakladné, kterd byla napomocna
k dosazeni tohoto zisku. Citatelem mohou byt réizné kategorie zisku dle uéelu, pro jaky

je analyza realizovana (Stivova, 1999, s. 93).
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e Rentabilita viastniho kapitalu (ROE — Return on Common Equity)

wewvr

ukazatele rentability vlastniho kapitalu zjistime, kolik Cistého kapitalu pfipada na jednu

korunu investovaného kapitalu akcionatem (Kislingerova a kol, 2010, s. 99).

Hospodarsky vysledek po zdanéni (EAT 1.3
ROE — p y vysledek po: ( )_100[%]' (1.3)
vlastni kapital

e Rentabilita celkovych vlozenych aktiv (ROA — Return on Assets)

Prostfednictvim rentability celkovych vlozenych aktiv méfime vykonnost neboli
produkéni silu spolecnosti. Do vzorce 1ze vlozit jak hospodaisky vysledek pifed zdanénim
(EBIT), tak po zdanéni (EAT). Pokud pouzijeme EBIT, zjistime hrubou produkéni silu
aktiv. Jestli-ze dosadime EAT, zjistime pomé&r vlozenych prostiedki nejen se ziskem, ale

I s Groky, které vytvaii odménu pro véfitele (Sedlacek, 2011, s. 57).

Hospodarsky vysledek pred zdanéni (EBIT 1.4
ROA = P y vy aktifa ( ). 100 [%]. (1.4)

e Rentabilita trzeb (ROS — Return on Sales)

Pro hodnoceni tspéSnosti podnikani musime pouZzit ukazatel rentability trZeb, jelikoZ ndm
vyjadiuje ziskovou marzi. Do trzeb jsou zahrnuty trzby za prodej zbozi a za prodej

vlastnich vyrobki a sluzeb (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 98).

Hospodarsky vysledek pred zdanéni (EBIT 15
ROS = P vy tribi ( )-100 [%]. (15

Ukazatele likvidity

Likvidita ndm piedstavuje schopnost spolecnosti uhradit své kratkodobé zavazky v plné
vysi a vcas. Solventnost neboli platebni schopnost je urcity stav spolecnosti. Jestlize ma

spolecnost vice pohotovych platebnich prostiedki nez splatnych zavazki, nazyvame ho
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solventnim. Jinymi slovy je schopen platit své zavazky. Takovy stav se povazuje
pro spolecnosti za cilovy, protoze jim zaruCuje pieziti na trhu. Likvidita také vyjadiuje
finan¢ni rovnovahu spolec¢nosti. Pokud dojde ke ztraté solventnosti, spole¢nost zacne mit
finan¢ni problémy a mtze dojit az poSkozeni jejiho dobrého jména. Jestlize tato situace
nastane, muze dojit ke ztrat¢ divéry jak u odbérateli, dodavatelii tak i1 u ostatnich
obchodnich partnerti. To na spole¢nost bude ptsobit velmi negativné a mize kvili tomu

zbankrotovat (Rackova, 2011, s. 48-49).

V praxi se objevuji tfi druhy ukazatele likvidity: okamzita, pohotova a bézna (Kraftova,
2002, s. 114).

e Bézna likvidita (likvidita I11. stupné)

Bézna likvidita udava, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zavazky. Je vhodné,
aby pfi vypoctu byla obézna aktiva oddélena od neprodejnych zasob a nedobytnych
pohledavek, jinak by mohlo dojit k nepfesnému vysledku. Spole¢nosti, jejichz zasoby a
nedobytné pohledavky jsou nadmérné, se mohou jednoduse dostat do situace, kdy budou
mit komplikace s finanénimi prosttedky. Doporu€ena hodnota pro béZnou likviditu by

méla byt vyssi nez 1,5 (Sedlacek, 2011, s. 66).

obézna aktiva (1.6)
kratkodobé zavazky -

Bézna likvidita =

e Pohotova likvidita (likvidita II. stupné)

Zasoby predstavuji nejméné likvidni zdroj, proto u pohotové likvidity se v Citateli
odecitaji. Pohotova likvidita piedstavuje, do jaké miry je spole¢nost schopna hradit své
zévazky bez prodeje zasob (Kalouda, 2015, s. 60). Doporucuje se sledovat pomér
ukazatele bézné a pohodové likvidity, protoze vyznamné nizka hodnota pohotové
likvidity poukazuje na nadmérnou vahu zésob v rozvaze spolec¢nosti. Hodnota pohotové

likvidity by se neméla dostat pod hranici 1 (Sedlacek, 2011, s. 67).

obézna aktiva — zasoby 1.7)

Pohotova likvidita = kratkodobé zavazky
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o Okamzita likvidita (likvidita 1. stupné)

Okamyzita likvidita charakterizuje, do jaké miry je spole¢nost schopna splacet okamzité
splatné zavazky. Z toho plyne, ze do ni vstupuji jen ty nejlikvidnéjsi polozky z rozvahy.
Penézni prostiedky predstavuji penize na béznych uctech, jinych uctech, pokladné a také
volné obchodovatelné cenné papiry a Seky (Rickova, 2011, s. 49). Hodnoty okamzité
likvidity by se mély pohybovat v rozmezi od 0,2 do 0,5 (Knapkova a Pavelkova, 2010,
s. 91).

penézni prostiedky (1.8)

Lam¥its likvidita = _
Okamzita likvidita kratkodobé zavazky

Ukazatele aktivity

Jak uspé$né vyuziva spolecnost sva aktiva, nam ftikd skupina ukazatell aktivity.
Spolec¢nost pomoci nich ziska informace o tom, zda vlastni rozsahlé kapacity, které dosud
nevyuziva efektivné. Nebo pravé naopak, zda spolecnost disponuje nedostatek
produktivnich aktiv, coz by mohlo vést k nemoZnosti realizovat riizné piileZitosti

napiiklad moZznosti budouciho riistu spole¢nosti (Kislingerova a kol. 2010, s. 107).
e Obrat celkovych aktiv

Pro spolecnost je lepsi, kdyz ma ukazatel co nejvyssi hodnoty. Kone¢nou hodnotu
srovndvame s oborovym pramérem, jestlize je hodnota nizka, spolecnost by meéla
uvazovat o zvySeni trZzeb nebo o prodani nékterych aktiv. Nizkd hodnota vypovida o tom,
ze spolecnost neefektivné vyuziva své majetkové vybavenosti (Blaha a Jindfichovska,

2006, s. 61).

_ rocni trzby 5 . (1.9
Obrat aktiv = “olkova aktiva [pocet obrati].

e Obrat zdasob

Ukazatel nam fikd, kolikrat je v pribéhu roku kazda jedna polozka zasob spole¢nosti

proddna a znovu naskladnéna. Cim vyssi je hodnota, tim je pro spolecnost ptiznivejsi.

Jestlize je hodnota vysoka, vypovidaci schopnost tohoto ukazatele je takova, ze
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spolec¢nost nevlastni nadbyteéné zasoby. Pokud dojde k opacné situaci, Ze je hodnota
nizka, spole¢nost by se méla vice zaméfit na sledovani zasob, protoze naklada

s neproduktivnimi zadsobami, které na sebe vazou dodatecné naklady (Sedlacek, 2011,
S. 61-62).

roc¢ni trzb 1.10
Obrat zasob = —y [pocet obrati]. ( )
zasoby

e Doba obratu zasob

Pomoci ukazatele doby obratu zasob zjistime prumérny pocet dni, po které jsou obézna
aktiva vazana ve form¢ zdsob do doby, nez budou spotifebovana ¢i prodana. VSeobecné
je znamo, Ze pro spolecnost je nejlepsi, aby doba byla co nejkratsi. Spole¢nost si musi dat
pozor, aby nedoslo k ohrozeni plynulé vyroby a to tim, Ze najde optimalni pomér mezi

velikosti zasob a rychlosti jejich obratu (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 95).

zasoby - 360 111
Doba obratu zasob = + [pocet dni]. (1.11)
trzby

e Doba obratu pohledavek

Zobrazuje dobu od momentu prodeje na obchodni uveér, kterou musi spole¢nost vyckavat,
nez obdrzi smluvené platby od svych odbératelti. NejCastéji se ukazatel srovnava
S odvétvovym priamérem nebo s dobou splatnosti faktur. Jestlize méa spolecnost delsi
primérnou dobu inkasa pohledavek, piisobi to na néj negativné a musi uvazovat nad

tvérem (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 105).

kratkodobé pohledavky : 360 1.12
P ky [pocet dni]. (112)

Doba obratu pohledavek = v
trzby

e Doba obratu kratkodobych zavazkii

Ukazatel méii primérnou dobu, za kterou jsou splaceny kratkodobé zéavazky

Z obchodniho vztahu spolecnosti. Obecné plati, ze by doba méla byt co nejdelsi, jelikoz
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soucasné s del$i dobou obratu zdvazka dochazi k prodlouzeni doby, kdy muiize spolecnost
¢erpat obchodni uvér. Pro spolec¢nost je obchodni uvér povazovan za pomérné levny zdroj
financovani. Polozka trzeb obsahuje trzby z prodeje vlastnich vyrobkd a sluzeb a
z prodeje zbozi jako zdroj pro splaceni kratkodobych zavazki (Kubickovd a
Jindfichovska, 2015, s. 156-157).

kratkodobé zavazky - 360 1.13
Doba obratu zavazkl = tr7by Y [pocet dni]. (1.13)

Ukazatele zadluZenosti

Tato skupina ukazateld vyjadiuji pomér vlastnich a cizich zdroji spolec¢nosti (Kalouda,

2015, s. 61).

o Celkova zadluzenost

Ukazatel je také nazyvan jako ukazatel véfitelského rizika a znazorfuje, do jaké miry je
majetek spole¢nosti kryty cizimi zdroji. Vypocita se jako podil ciziho kapitalu
k celkovym aktivim. Cim vys§i hodnotu ukazatel vykazuje, tim vétsi riziko soucasni i
budouci véfitelé musi podstoupit (Landa, 2008, s. 85-86). Diky ptisobeni finan¢ni paky a
daniového Stitu byva cizi kapital levnéjsi oproti vlastnimu kapitalu. OvSem jen do urcité
miry zadluzenosti, pak se primérné naklady na celkovy kapital za€nou zase zvySovat.
Zjisténi optimalni miry zadluZenosti ma na starosti finanéni fizeni (Kubickova a

Jindfichovska, 2015, s. 140-142).

cizi kapital
Celkova zadluZenost = . 100 [%]. (1.14)
celkova aktiva

o Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani vyjadiuje, do jaké miry je spoleCnost nezavisla. Muzeme
fici, Ze se jedna o doplitkovy ukazatel, kdy jeho soucet s celkovou zadluzenosti by mél

byt roven 1 (Sedlacek, 2011, s. 64).

. ) ., vlastni kapital
Koeficient samofinancovani = ———-100 [%]. (1.15)
celkova aktiva
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o Urokové kryti

Ukazatel charakterizuje, kolikrat ptevysuje zisk zaplacené uroky. Pokud vysledek
ukazatele ma hodnotu 1, spolenost vytvortila zisk, ktery méa dostacujici velikost
pro splaceni urokd véfitelim, ale nedostacujici velikost pro stit v podobé dani a
na vlastnika ve formé Cistého zisku. Dle odborné literatury se povazuje za doporucenou

hodnotu, hodnota vyssi nez 5 (Knépkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 87).

Hospodarsky vysledek pred zdanénim (EBIT) (1.16)

Urokové kryti =
rokove Kryti nakladové aroky

1.1.4 Soustavy ukazateli

Po dokondeni finanéni analyzy bychom méli byt schopni celkového zhodnoceni finan¢ni
situace spolecnosti. Dale bychom méli byt schopni vymyslet navrhy a dal$i doporuceni
pro zlepseni situace spole¢nosti do budoucna. Cilem je tedy vytvofeni jednoho ukazatele,
ktery poslouzi k tomu, abychom mohli urcit, zda je na tom spolecnost dobfe ¢i Spatné.
Soustavy ukazateli rozdélujeme na dvé skupiny, a to bonitni modely a bankrotni modely

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 13 1).
Bonitni modely

Pomoci bonitnich modelit mizeme poznat, zda je spole¢nost dobra nebo nikoli. Nejcastéji
vychazeji z teoretickych poznatkl a z ¢asti pragmatickych poznatki. Jsou zaloZzeny na
principu bodového hodnoceni za jednotlivé hodnocené oblasti hospodateni (Kalouda,
2015, s. 64). Mezi bonitni modely mizeme zafadit napi. Tamariho model, Kralicktv
Quicktest (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 131).

Bankrotni modely

Tyto modely maji vypovidajici schopnost o tom, zda spolecnost ¢eka bankrot nebo to
ustoji a nezbankrotuje. Bankrotni modely se zamétuji na predikci budouciho vyvoje
spolecnosti. Vychazeji tedy ze skutecnych udaji spole¢nosti. K bankrotnim modelim

patii Altmantv model (Z-score), indexy IN, Taflertiiv model (Kalouda, 2015, s. 65-72).
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o Altmanitv model

Ukazatel znamy jako Z-skore ¢i Altmanav index finan¢niho zdravi slouzi pro odhadnuti

pravdépodobnosti finan¢niho vyvoje spolecnosti (Blaha a Jindfichovska, 2006, s. 89).

7 — skore = 0,717 X1 + 0,84‘7 ' X + 3,107 " X3 + 0,4‘2 * Xy + 0,998 * Xs, (l 17)

kde:
__ Cisty pracovni kapital
1 celkova aktiva
nerozdéleny zisk minulych let
XZ = ; . )
celkova aktiva
_ zisk pied zdanénim (EBIT)
X3 celkova aktiva
_ trzni hodnota vlastniho kapitalu
e = celkové dluhy '
trzby
X5 =

celkova aktiva
(Synek, Kopkané a Kubalkova, 2009, s. 185).

Tabulka ¢. 1: Altmaniv model — hranice hodnot
(Zdroj: Kalouda, 2015, s. 67)

Z-skore < 1,2 | ,,pfimi kandidati bankrotu*

1,2 <Z-skore <

’9 ,»Seda zona* (neprikazny vysledek)

> 2,9 | uspokojiva finan¢ni situace

1.2 Statisticka teorie

V této Casti je kladen diraz na statistické metody regresni analyzy. Je zde podrobng&ji

rozebrana problematika ¢asovych fad a regresni a korela¢ni analyzy.

1.2.1 Casové rady
Casovou fadu chapeme jako posloupnost vécné a prostoroveé srovnatelnych pozorovani,

ktera jsou uspotadana z hlediska ¢asu ve sméru minulosti k ptitomnosti (Hindls, Hronova
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a Novak, 2000, s. 89). Analyza ¢asovych fad se prezentuje jako souhrn metod, které jsou
uréeny k popisu téchto fad a popiipadé k predpovidani jejich budouciho chovani (Hindls,
Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 246).

Druhy casovych rad
Existuje nekolik typi casovych fad:

e dle ¢asového hlediska — intervalové a okamzikové casové fady,

e dle periodicity sledovani — ro¢ni a kratkodobé Casové fady,

e dle druhu sledovanych ukazateli — Casové tady primarnich a sekundéarnich
charakteristik,

e dle zptisobu vyjadieni — ¢asové fady naturalnich a penéznich ukazatela (Hindls,

Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 246).
Casové Fady dle ¢asového hlediska
o lIntervalové casové rady

Predstavuji pocet jevu, které jiz vznikly nebo zanikly za uréitou dobu tedy za urcity
casovy interval. MiiZe jit napiiklad o objem produkce, ndklady, objem zisku atd. (Synek,
Kopkané a Kubalkové, 2009, s. 71). Pro intervalové casové fady mlizeme bez obtizi tvofit
soucty, pfitom se ukazatele musi vztahovat k totozn€ dlouhym ¢asovym intervalim, aby
nedochazelo ke zkresleni vypocta. Pro kvalitni vypocty si musime prepocitavat vSechna
obdobi na jednotkovy €asovy interval. Tato metoda je znama jako ocistovani casovych

fad od disledki kalendainich variaci. Piepocet 1ze vyjadrit jako

o K (1.18)
Ye =Vt E'

kde y, znaci hodnotu oc¢istovaného ukazatele v daném roku t (mésici atd.), k; je pocet
kalendainich dni v daném obdobi a k; je primérny pocet kalendainich dni za piisluiné
obdobi (Hindls, Hronova a Novak, 2000, s. 89-90).

o  OkamZzité casoveé rady

Ptedstavuji pocet jevi, které se vztahuji k urcitému konkrétnimu okamziku. Mize se

jednat naptiklad o pocet zaméstnanct k poslednimu dni v mésici apod. U téchto casovych

23



fad soucet nedava realny vyznam, a proto se provadi chronologicky primér. Tento primér
se vypocita jako:
a) prosty chronologicky pramér, kdy je délka mezi jednotlivymi ¢asovymi useky

stejna, plati vzorec:

Y1 ;Yz 4 Y2 ;‘Y3 I Yk—12+ Yk (1.19)

y= k—1 ’

b) vazeny chronologicky priamér, kdy délka mezi jednotlivymi ¢asovymi tiseky neni
konstantni, dle vzorce:
Y1+YZd1 4 Y2 +Y3d2 4o g Vo1 Tk

7 7 7 i1
d1+ d2+"’+ dk_1 ’

(1.20)

}_I=

kde yi,¥5 ... yx jsou hodnoty okamzikovych ukazateli pro k casovych okamzikl
znacenych jako t;t;...tx, kde t; je prvni a t, posledni ¢asovy okamzik (Hindls,

Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 248).

Casové Fady dle periodicity sledovani

Periodicita ¢asové fady je stanovena u okamzikové Casové fady ¢asovym rozpétim mezi

rozhodnymi okamziky a u intervalové casové fady délkou sledovaného obdobi.

o Kratkodobé casove rady
Jsou takové, které maji periodicitu kratsi nez jeden rok. Nejcastéji se pouziva periodicita
meésicni.

e Rocni (dlouhodobé) casové rady

Ptesné naopak jako u kratkodobych ¢asovych tad, jestlize je periodicita delsi nez jeden

rok, jedna se o dlouhodobé¢ ¢asové fady (Seger, Hindls, 1995, s. 260).
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Casové Fady dle druhu sledovanych ukazateli
e Primarni (prvotni) ukazatelé

Miuizeme je zjistit piimo (neodvozen€). Do primdrnich ukazateli mizeme zatadit
naptiklad pocet pracovnikli k urCitému datu, stav zasob apod. U téchto ukazatela je

mozné jednozna¢né urcit typ charakteristiky, statistické jednotky i statistického znaku.
o Sekundarni (odvozené) ukazatelé

Odvozené ukazatelé mohou vznikat tfemi zptisoby. Prvnim z nich je vznik jako funkce
ruznych primdrnich ukazateli (napf. pfidand hodnota), druhym zpisobem je vznik jako
funkce riznych hodnot téhoz primarniho ukazatele (napt. ukazatele struktury) a
poslednim zpiisobem je vznik jako funkce dvou ¢i vice primarnich ukazateld
(napf. produktivita prace na jednoho pracovnika). Z toho plyne, ze sekundarni ukazatelé

jsou odvozovani z primarnich ukazateld (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007,

S. 249-250).
Casové Fady dle zpuisobu vyjadieni
e Penéezni forma

Vétsina Casovych fad je tvotfena ukazateli Casovych fad vyjadienych pravé v penéZni
formé. V tomto piipadé je velmi dulezité dbat na vécnou, prostorovou a casovou

srovnatelnost udaju kvili kolisani cenové hladiny v delsich ¢asovych fadach.

e Naturalni jednotky

Naturalni jednotky maji pouze omezenou moznost vyjadieni, a to vzhledem Kk jejich

obvykle i mensi vypovidaci schopnosti (Seger, Hindls, 1995, s. 261-262).

1.2.1.1 Grafické znazornéni ¢asovych rad
Casové fady lze graficky znazornit za prfedpokladu, Ze rozliSime, o jakou ¢asovou fadu se

jedna.
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Intervalové casové Fady mizeme ilustrovat pomoci tii zptisobti:

e sloupkovy graf — obsahuje obdélniky, jejichz zdkladny jsou rovny délkdm
intervalll a vysky jsou rovné hodnotdm casové fady v daném intervalu,

e hulkovy graf — jednotlivé hodnoty casové fady jsou zaznamenany jako usecky ve
stiedech ptisluSnych intervald,

e spojnicovy graf — jednotlivé hodnoty Casové tady jsou vyjadieny jako body

ve stiedech ptislusnych intervalll a nasledné jsou spojeny useckami.

Okamzikové casové rady je mozno ilustrovat pouze spojnicovym grafem (Kropac, 2009,

5. 116).

1.2.1.2 Charakteristika ¢asovych rad

Kazdou ¢asovou fadu Ize charakterizovat hned nékolika zpisoby, které dale popisi. Jako
prvni bychom se méli zaméfit na rychlou a orientacni pfedstavu o daném charakteru
procesu, ktery je reprezentovan samotnou ¢asovou fadou. Mezi zdkladni metody mizeme
zcela bézné zatadit vizualni analyzu, ktera znézornuje, jak se zkoumané ukazatele
chovaji. Zachyceni ¢asové fady v grafu je velmi efektivni pro nasi vizualizaci a pouZzivaji
se predevsim grafické popisy spojnicovych nebo sloupkovych diagramii. K metod¢ patii
nejen vysledné grafy, ale také uréovani elementarnich statistickych charakteristik. Mezi
né¢ mizeme zafadit priméry hodnot Casové fady, diference rtzného tadu, tempa a
prumérna tempa rastu (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 252; Synek, Kopkan¢ a
Kubalkova, 2009, s. 72).

Priméry ¢asovych rad

Prumer intervalové rady y zjistime pomoci aritmetického priméru hodnot ¢asové fady

V jednotlivych intervalech a je dan vzorcem (Kropac, 2009, s. 117):

n (1.21)

Chronologicky prumeér je oznaovan jako primér okamzikové Casové fady a je znacen

taktéz y. Jestlize je vzdéalenost mezi jednotlivymi ¢asovymi okamziky stejnd, jedna se
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0 nevazeny chronologicky primér a vypocitame jej pomoci vzorce (Kropac, 2009,
s. 117):

L e

i=2

(1.22)

<
II

Prvni diference, nékdy nazyvana jako absolutni piirustky, 1d;(y) vyjadiuje, o kolik se
zmeénila jeji hodnota ve sledovaném obdobi oproti minulému obdobi. Vzorec pro prvni

diferenci (Seger, Hindls, 1995, s. 265):

1di(y) = yi—vyi-1, 1=2,3,..,n. (1.23)

Primérna prvni diference, znacena ,d(y) tika, o kolik se primérné zmeénila hodnota
casové tfady za dany jednotkovy Casovy interval béhem sledovaného obdobi a je ddna

vzorcem (Kropac, 2009, 119):

;& — (1.24)
) = —=> ) =2

i=2

Koeficient ristu k;(y) charakterizuje rychlost ristu, resp. poklesu hodnot ¢asové fady.
Vyjadiuje, kolikrat se zvysila dand hodnota ¢asové fady oproti pfedchazejicimu obdobi.
Jestlize koeficienty kolisaji okolo konstanty, urcuji ndm, Ze trend vyvoje ¢asové fady lze

vyjadfit jako exponencialni funkci. Vypocet provadime takto (Kropac, 2009, 119):

k() ==, i=23,..n. (1.25)

i—-1
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Primeérny koeficient ristu k(y) uvadi primérnou zménu koeficientu ristu za jednotkovy
Casovy interval. Pocitdme ho stejné¢ jako geometricky prumér pomoci vztahu (Kropac,

2009, s. 119):

(1.26)

1.2.1.3 Dekompozice ¢asové rady

Casové fady, obzvlasté ty, které vystihuji nejriiznéjsi ekonomické situace a procesy,
muzeme rozlozit do nékolika slozek. ,,Rozklad, tzv. kompozice casové rady na tyto slozky
je motivovan tim, Ze v jednotlivych sloZkach se snadnéji podari zjistit zakonitosti
V chovani Fady nez v piivodni nerozlozené radé* (Kropag, 2009, s. 122). Casovou fadu

Ize tedy dekomponovat na:

e trendovou slozku Tj,

e sezonni slozku S;,

e cyklickou slozku C;,

e nahodnou slozku e; (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 254).

Trendova slozka T;

Trendem se rozumi obecna tendence dlouhodobého vyvoje sledovaného ukazatele v Case.
Samotny trend mize byt rostouci, klesajici nebo se v pritbéhu celého analyzovaného
obdobi nachézi na stejné trovni ¢i kolem ni kolisa, pak mluvime o ¢asové fade bez trendu

(Kropac, 2009, s. 122-123).
Sezonni slozka Si

Je pravideln¢ se opakujici odchylka od trendové slozky, ptficemz se tato odchylka
vyskytuje s periodicitou kratsi nez jeden rok, maximalné jednoho roku. Sezonni kolisani
muZe byt z mnoha pfiin, mize se jednat napiiklad o stfidani ro¢niho obdobi, vliv

ruznych spolecenskych zvyklosti atd. (Hindls, Hronova, Novak, 2000, s. 96).
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CyKklicka slozka Ci

Charakterizuje kolisani okolo trendu v dusledku dlouhodobého cyklického vyvoje
s délkou viny delsi nez jeden rok. Jedna se tedy o cyklus dlouhodobého kolisani
s neznamou periodou, ktery mize byt zptisoben z mnoho diivodi. Témi diivody mohou
byt naptiklad cykly demografické, inovaéni ¢i planovaci (Hindls, Hronova, Seger,

Fischer, 2007, s. 255).
Nahodna slozka ei

Je takova, kterou nejsme schopni systematicky identifikovat, nelze tedy popsat Zadnou
funkei ¢asu. Tato slozka je posledni zbyvajici po vylouceni trendu, sezénni a cyklické

slozky (Seger, Hindls, 1995, s. 266).

Casovou fadu chapeme jako trend se viemi typy slozek. Samotny rozklad je mozny
dvéma metodami aditivni a multiplikativni (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007,

S. 254).
e Aditivni kompozice
Metoda, kde je vyuzivano souctu vSech polozek (Kropag, 2009, s. 122)

yi = Ti + Ci + Si + €. (127)

o Multiplikativni dekompozice

Metoda, kde se pouziva soucinu vSech polozek (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007,

5. 254)

yi = Ti ' Ci ' Si €. (128)

1.2.2 Regresni analyza

Tuto analyzu pouzivame pii zkoumani zavislosti dvou a vice ¢iselnych proménnych. Jde
o souhrn statistickych metod a postupii, pomoci nichz odhadujeme hodnoty nebo stfedni
hodnoty urcité proménné, kterd odpovidd danym hodnotdm jedné ¢i vétsiho poctu

vysvétlujicich (nezavislych) proménnych (Hindls, Hronova, Novak, 2000, s. 44).
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Zajimame se tedy o vztah mezi jednou veli¢inou Y (zavisle proménna nebo vysvétlovana
proménna) a jednou ¢i vice veliCinami Xq,X,,...., X, (nezdvisle proménné nebo

vysvétlujici proménné) (Kéaba, Svatosova, 2012, s. 93).

Sledovanou zavislost nelze vyjadfit pomoci funkce, vime pouze, Ze pii nastaveni urcité
hodnoty nezéavislé proménné x ziskdme jednu hodnotu zavisle proménné y. Jestlize
pusobi rizné nadhodné vlivy, nedostaneme pii opakovani pozorovani pii nastavené
hodnoté proménné x stejnou hodnotu jako proménné y. Mizeme tedy fici, Ze proménnd y
se chova jako veli¢ina ndhodna, kterou znac¢ime Y. Ndhodné a neuvazované vlivy, které
plsobi na zavislost mezi veli¢inami X a y oznacujeme jako ,,Sum‘ a jejich ndhodnou
veli¢inu jako e (Kropac, 2009, s. 79).

K vyjadreni zavislosti ndhodné veli¢iny Y na proménné x, aplikujeme podminénou
stfedni hodnotu nahodné veli¢iny Y pro hodnotu x, kterou zna¢ime E (Y|x). Zavedenou
sttedni hodnotu poloZime rovno vhodné zvolené funkcin (x ; B1, B2, s ﬂp). Vznikly vztah

muzeme zapsat takto (Kropac, 2009, s. 79):

E(YI) = n(x; By, B, ) Bp): (1.29)

Funkce r)(x; B, B2 s ,Bp), oznacena jako regresni funkce proménné x, kterd zahrnuje
neznamé parametry B, B, ..., Bp, které se vregresni analyze nazyvaji regresni

koeficienty. Tato funkce se pouziva spiSe Ve stru¢ném oznaceni n(x) (Kropac, 2009,
s. 79).

Hlavnim ukolem regresni analyzy je co nejvétsi a nejlepsi piibliZzeni vypocitané regresni

funkce a odhad jejich koeficientt (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 177).

1.2.2.1 Volba regresni funkce

Zakladni prvek pro rozhodovani o vhodném typu regresni funkce by méla byt vécné
ekonomickad kritéria. Z toho plyne, Ze regresni funkce by méla byt vybrana na zakladé
vécného rozboru analyzy vztahli mezi veliCinami, pfi¢emz by zakladnim prvkem

rozhodnuti méla byt prave existujici ekonomicka teorie (Hindls, Hronova, Seger, Fischer,

2007, s. 180).
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Pokud nelze zvolit ptihodny typ regresni funkce vyplyvajici z vécné ekonomickych
kritérii, mé€lo by se vyuzit rozboru empirick¢ho prubéhu zavislosti. Nejvice pouzivana
metoda je metoda graficka, kterd znazoriiuje prubéh zavislosti v podobé bodového

diagramu ¢i ¢ara podminénych priamért (Hindls, Hronova, Novak, 2000, s. 51-52).

Existuji dva zpusoby, jak si zvolit vhodnou regresni funkci. Prvnim zplsobem je
rezidudlni soucet Ctvercl, pritom nejlépe priléhajici funkce vede k nejmensimu souctu
Ctverci. Tento zptlisob ale neni normovan a nedéa se z jeho hodnot posoudit, jak dobie
vystihuje regresni funkce zavislost mezi jednotlivymi proménnymi (Kropaé¢, 2009,
s. 102).

Druhy vhodnéj§i zpiisob je zvoleni regresni funkce pomoci indexu determinace I2.
Charakterizuje, jak dobfe zvolend regresni funkce vyjadiuje zavislost mezi zavisle a

nezavisle proménnou. Vzorec pro index determinace je dan touto formou (Kropac, 2009,

s. 102):

Yy —1i)? (1.30)

2=1- L
iy — )2

Index determinace nabyva hodnot zintervalu {0,1). Cim vic se hodnota indexu
determinace blizi k hodnot€ jedné, tim se stava zavislost silnéjsi a je tedy regresni funkce
dobte zvolena. Naopak ¢im vice se hodnota bliZi k nule, tim je dand zavislost slabsi a

zvolena regresni funkce méné vystizna (Kropaé, 2009, s. 103).

1.2.2.2 Regresni pfimka
Mezi nejjednodussi typ regresni funkce patii pfimkova regrese, vyjadiena vzorcem

(Hindls, Hronov4, Seger, Fischer, 2007, s. 186):

E(Y[x) = n(x) = By + Box. (1.31)

Nejdiive musime stanovit odhady koeficienti B; a f3,, které obvykle znac¢ime symboly

b, a b,. Ke stanoveni hodnoty koeficient pouzivime metodu nejmensich ctverct.
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Nejlépe zvolené koeficienty ziskame tak, Ze minimalizujeme funkci S(by, b,), pro Kterou

plati nasledujici vztah (Seger, Hindls, 1995, s. 185):
n
S(bib2) = ) (3 = by = byx)? (132)
i=1

Pokracujeme v hledani odhadti b; a b, regresni pfimky, ty zjistime vypoctem prvni
parcialni derivace funkce S(b,,b,) podle proménnych b, a b,. Vysledné derivace
polozime rovny nule, po jejich upravé ziskame soustavu linearnich rovnic ve tvaru

(Kropag, 2009, s. 80-81):

n n
n-by +in'b2 :ZYi'
i=1 i=1
n n

n
in-b1+ZXi2-b2 =inyi.
=1

i=1 i=1

(1.33)

Pomoci vzorct ¢i pouzitim nékterych z metod pro feSeni soustavy dvou linearnich rovnic

o dvou neznamych se dopracujeme ke koeficientim b, a b, (Kropac, 2009, s. 81):

Y2 xiyi—nxXy
b2 — Zi=1 iYi y

N x2_npx2’

= (1.34)

1
>_<=HZX1, }_’=ZY1- (1.39)
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Konec¢na rovnice odhadované regresni piimky je dana tvarem (Kropac, 2009, s. 81):

ﬁ(X) = b1 + bzX . (136)

1.2.2.3 Dalsi typy regresnich funkci
Existuje nékolik pfipadi linearni funkce, které se nejcastéji pouzivaji v praxi. Jedna se o

(Seger, Hindls, 1995, s. 183-184):
e parabolickou regresi, danou vzorcem:
E(Y[X) =n(x) = By + B2x + Bax?, (1.37)

e hyperbolickou regresi, danou vzorcem:
_ _ B2
E(YR) =nC) =B+, (1.38)

¢ logaritmickou regresi, danou vzorcem:

E(Y[) = n(x) = B; + B, log x. (1.39)

Vyse zvolené funkce jsou linedrni v parametrech. Odhad parametrii provadime stejnym
zpusobem jako u regresni pfimky. Nejdiive pomoci metody nejmenSich ctvercl a
naslednych parcidlnich derivaci ziskdme soustavu normalnich rovnic. Po jejich vyfeSeni

dospéjeme ke vzorcim pro vypocet hodnoty ptislusnych koeficientli regresni funkce.

N4

Seger, Fischer, s. 191-198).

1.2.2.4 Nelinearni regresni modely

Nelineéarni regresni funkce nemtiZeme fesit pomoci metody nejmensich ¢tvercii. Jestlize
bychom ji pouzili, ziskali bychom soustavu nelinearnich rovnic, ze které nedok4dZeme
pfimo odhadnout parametry ve vhodném tvaru k vypoctim vzorcii (Hindls, Hronov4,

Novak, 2000, s. 72-73).
Nelinearni regresni funkce rozliSujeme na dva typy:

e nelinearni regresni funkce linearizovatelné,

e nelinearni regresni funkce nelinearizovatelné (Kropac, 2009, s. 104, 107).
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Nelinearni regresni funkce linearizovatelné

,Nelinedrni regresni funkce je linearizovatelnd, jestlize vhodnou transformaci dostaneme
funkci, ktera na svych regresnich koeficientech zavisi linearné®. Pro zjisténi regresnich
koeficientii eventudln¢ dalSich charakteristik mizeme pouzit jiz zmiflovanou regresni
pfimku nebo klasicky linedrni model. Abychom ziskali odhady koeficientti a dalSich
charakteristik pro nelinedrni model, musime vysledné hodnoty zpét transformovat
(Kropag, 2009, s. 104-105).

Nelinearni regresni funkce nelinearizovatelné

Nelinearni regresni funkci nelinearizovatelnou se chépe regresni funkce nelinearni,
pro kterou nemtzeme nalézt takovou transformaci, po které by regresivni koeficienty
na vysledné regresni funkci méli linearni zavislost (Kropac, 2009, s. 107-109).

V casovych tadach popisujici ekonomické déje, se nejvice potkdvame se tfemi typy
nelinearizovatelnych funkci. Jednd se o modifikovany exponencidlni trend, logisticky
trend a Gompertzovu kiivku (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 256-257).

o  Modifikovany exponencialni trend

Ptedstavuje tfi parametry, které slouzi pro zobecnéni exponencidlniho trendu. Nejcasnéji
se pouziva v takovych situacich, kdy je regresivni funkce shora resp. zdola ohrani¢ena.

Jeji vzorec je dan vztahem (Kropac, 2009, s. 107):

n(x) =By + P2B3 - (1.40)

Odhady by, b, a b koeficientd f;, , af; modifikovaného exponencialniho trendu
zjistime, kdyZ je dosadime do nésledujicich vzorct. V piipad€é zdporného parametru by

se dale pocita s jeho absolutni hodnotou (Kropac, 2009, s. 108-109):

by =[5
3 SZ - Sl
(1.41)
b} —1
b, = (5, — $1) :

b (b — 1)
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bo=1ls bbx11—b§"h
1_m 1 23 1_b§l’

kde S;, S, a S5 vyjadiuji soucty, které vypocitame timto zptisobem (Kropag¢, 2009, s. 108):

m 2m 3m
S=) v S= ) v S= ) (142
i=1

i=m+1 i=2m+1

Nejlepsi mozna varianta piedstavuje situaci, kdy n (celkovy pocet ve sledované fad¢) by
bylo zadané takovym zpisobem, aby bylo mozné hodnoty ¢asové fady rozdélit do tii
skupin o stejném poctu m prvka. Jestlize nastane situace, kdy n nebude délitelné tiemi,
musime vynechat potfebny pocet poc¢atecnich ¢i koncovych dat (Hindls, Hronova, Novék,

2000, s. 111-113).
e Logisticky trend

Tato kiivka se vyuzivd v modelech poptavky po dlouhodobych spotiebnich pfedmétech.
Pribéh kiivky pfipomind pismeno S, proto patii do skupiny nazyvané S-kiivky. Kazda
S-kiivka ohranicuje 5 zakladnich vyvojovych fazi cyklu na ¢asové ose. Celkové Casové
obdobi od prosazeni novych sil az do jejich zaniku nazyvame cyklem (Seger, Hindls,
1995, s. 285). Logisticky trend je charakterizovan tim, ze v inflexnim bod¢ se prubéh jeho
kiivky méni z polohy nad te¢nou na polohu pod te¢nou ¢i naopak a je shora 1 zdola

ohranicen. Je dan vztahem (Kropac, 2009, s. 107):

1

Bt BaBY (1.43)

nx) =

o  Gompertzova kiivka

Podobné jako logisticky trend patii do skupiny S-kiivek a vznika také transformaci
modifikovaného exponencialniho trendu. Gompertzova kiivka je asymetricka a vétSina
jejich hodnot lezi az za inflexnim bodem (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 283).
Kiivka ma tvar (Kropac, 2009, s. 107):

nx) = eB1+B2B3 (1.44)
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V ptipadé logistického trendu a Gompertzovy kiivky se regresni odhady by, b, a bs
vypocitaji pomoci vzorci (2.41) a (2.42). Rozdil se skryva vtom, ze pii vypoctu
logistického trendu dosadime jejich pievracené hodnoty, tedy 1/y; misto y; a
pfi zjistovani Gompertzovy kiivky dosadime misto y; hodnotu pfirozeného logaritmu

Iny; (Kropég, 2009, s. 109).

1.2.3 Korelaéni analyza

Korela¢nimi modely nazyvame takové modely, kde se predpoklada, ze n napozorovanych
dvojic, trojic atd. jsou hodnoty vicerozmérné nahodné veliciny. Korela¢ni analyza je
popisovana jako analyza dat plynouci z korelacnich modelt (Hindls, Hronova, Novik,

2000, s. 76).

Mezi regresni a korelacni analyzou je rozdil v tom, ze regresni analyza se zabyva tim,
jaky ma vliv nezdvisle proménna na zavisle proménnou, kdezto korela¢ni analyza se snazi
nalézt vzajemné variace mezi dvéma nezavislymi proménnymi. Vétsi diraz je kladen
na intenzitu vzajemného vztahu nez na prozkoumavani veli¢in se zaméfenim na piicinu

a nasledek (Seger, Hindls, 1995, s. 168).

Korela¢ni analyza se také zabyva definovanim tésnosti zavislosti mezi analyzovanymi
sledovanymi veli¢inami. Jeden z nich je, Ze ¢im vice jsou ur€ité veliCiny té€snéji vazany,
tim lze s vétsi pravdépodobnosti ocekavat, ze pii zmeéné jedné veli¢iny dojde ke zméné
veli¢iny s ni statistiky vazané. Druhy dlvod je takovy, Ze stupent vdzanosti ndhodnych
veli¢in popisuje, jaké je vypovidaci schopnost pouzitého regresniho modelu (Kaba,

Svatosova, 2012, s. 100).

Pro nalezeni linearni vazby mezi analyzovanymi ndhodnymi veli¢inami X a Y se pouziva

vybérova kovariance a vyverovy koeficient korelace (Kropaé, 2009, s. 56-57).

o Vybérova kovariance Cyy

Jestlize hodnota vybérové kovariance bude kladna, mluvime o tom, Ze ndhodné veli¢iny
X a Y jsou kladn¢ korelovany, v ptipad¢, ze bude hodnota zaporna, bude tomu presné

naopak. To znamena, Ze pro vétsi hodnoty jedné nahodné veli¢iny mizeme predpokladat
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vétsi hodnoty druhé ndhodné veli¢iny, v pripad€, ze bude prvni ndhodné veli¢ina mensi,

bude mensi i druha. Vybérova kovariance je dana vzorcem (Kropac, 2009, s. 57-58):

n
1 Z __
CXY = m[ XiyYi — nxy] . (145)

i=1

o [yberovy koeficient korelace ryy

Muzeme o ném fici, Ze se jedna o bezrozmérny koeficient a nezalezi na potfadi nahodnych
veli¢in X a Y. Jeho absolutni hodnota nebude nikdy vyssi jako ¢islo 1. Pokud je jeho
hodnota rovna 0, jedna se o ndhodné veli¢iny nekorelované. S provedenim linearnich
transformaci zistane absolutni hodnota koeficientu korelace stejna. Vypocet pro

vybérovy koeficient korelace ma tvar (Kropac, 2009, s. 57):

CXY

T‘Xy - m . (1.46)

Koeficient korelace urCuje velikost linearni zavislosti mezi sledovanymi veli¢inami.
Kladny koeficient znaci, Ze hodnoty obou proménnych soucasné rostou. Pokud je situace
opacna, koeficient korelace je zaporny, hodnota jedné proménné roste a druhé proménné
klesa. Jestlize se korelace rovna nule, pfi ristu jedné proménné druha proménnd ani

neklesd ani neroste (Zhang, 2009).

Zavislost mezi nahodnymi veli¢inami X a Y mize byt:

nevyznamna za podminky: |ryy| nabyva hodnot od 0 do 0,1,

slaba za podminky: |ryy| nabyva hodnot od 0,11 do 0,39,

- prumérna za podminky: |ryy| nabyva hodnot od 0,4 do 0,69,

silnd za podminky: |ryy| nabyva hodnot od 0,7 do 0,99 (Watada, 2013).
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Charakteristiky Sy a Sy znac¢i vybérové smérodatné odchylky, které vypocitame jako
odmocniny z vyvérovych rozptylli s3 a sZ. Potiebné charakteristiky jsou vyjadieny

nasledujicimi vzorci (Kropac, 2009, s. 56):

1 [v '
2 2 =2
Sy = X —nx
X n—1z ¢ ’

L i=1

yi —ny?|.

1%

~N

Il

S

| | =

—_
F'M:
=N

(1.47)

Test nezavislosti dvou kvantitativnich znaku

Za nésledujicich podminek pouzivame test nezavislosti dvou kvantitativnich znaki

(Kropac, 2009, s. 64):

e Prvky ze zadkladniho souboru pouzivdme k métfeni hodnoty slozek ndhodného
vektoru (X, Y). Predpokladem je, Ze nahodny vektor (X, Y) ma dvourozmérné
normalni rozd¢leni s koeficientem korelace p rovnym nule. Z toho vyplyva, Ze
znaky X a Y jsou nekorelované, tedy stochasticky nezavislé (Kropaé, 2009, s. 64).

e Prostfednictvim zékladniho souboru je vybran datovy soubor (x;, ;),
i=1,2,..,n a nasleduje u tohoto souboru urceni vybérového koeficientu
korelace ryy (Kropac, 2009, s. 64).

e Slozky nédhodného vektoru (X, Y) testujeme pomoci vybérového koeficientu
korelace. Ugelem testovani je zjisténi, zda slozky ndhodného vektoru (X, Y) jsou
stochasticky linearné nezavislé resp. zavislé. Snazime se odhalit, zda je koeficient

korelace p roven nule nebo je rozdilny od nuly (Kropac, 2009, s. 64).

Pti testu je potieba spocitat testové kritérium, které je dano vztahem (Hindls, Hronova,

Seger, Fischer, 2007, s. 354).

T TxyyVn — 2
J1-1% '
které méa Studentovo rozdéleni o n — 2 stupnich volnosti, kde n > 3 (Hindls, Hronov4,

Seger, Fischer, 2007, s. 354).

(1.48)
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Tabulka €. 2: Test nulové hypotézy Ho: p =0
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Kropag, 2009, s. 64)

H, H, Kriticky obor W,
\/_
p=20 p>0 t= t=2ti_o(n—2)
V1-18
xyVn — 2
p=0 p+0 t= el = ¢ a(n—Z)
V1-14
TxyyVn — 2
p=0 p<0 {tzxy—:ts—tl_a(n—Z)}
J1-1%

Test nulové hypotézy mlize mit n€kolik variant. V tabulce ¢islo 2 je uvedena pro kazdou
z téchto variant nulova hypotéza H,, alternativni hypotéza H; a jim pfislusny kriticky

obor W, (Kropag, 2009, s. 64).

Kvantily Studentova rozdé€leni t;_,(n — 2) a t;_a(n — 2) jsou uvedeny v piiloze ¢. 1
2

(Kropac, 2009, s. 142).
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2 ANALYZA SOUCASNE SITUACE

V prvni ¢asti této kapitoly je predstavena zkoumana spolecnost J.P. PLAST, s.r.o.
Uvedené tdaje jsou Cerpany z webovych stranek spolecnosti a ze serveru Justice.cz. Dalsi
¢ast je vénovana jednotlivym vypoctim ukazateli financni analyzy. Nasleduje vybér
ukazatell, u kterych je provedena statistickd analyza a pomoci vyrovnani ¢asovych tfad
jsou predikovany hodnoty do nasledujicich dvou let. Zdrojem pro vypoéty finanéni
analyzy jsou data z vykazi analyzy spolecnosti v piilohach €. 2, 3, 4 a 5. Treti ¢ast této
kapitoly zahrnuje analyzu mezi jednotlivymi vybranymi ukazateli. Podlesni casti je
celkové shrnuti zhodnoceni financni situace zkoumané spolecnosti na zéakladé

zkoumanych analyz.

2.1 Charakteristika spolec¢nosti J.P. PLAST, s.r.o.

‘J.P. PLAST

Obrazek €. 1: Logo spole¢nosti J.P. PLAST, s.r.o.
(Zdroj: http://jpplast.eu)

Obchodni firma: J.P. PLAST, s.r.o.

Datum zépisu: 8. zari 1992

Sidlo: Kyjov, Svatoborska 988/45, PSC 967 01

Identifikacni ¢islo: 46971696

Pravni forma: spole¢nost s ru¢enim omezenym

Predmét podnikani: vyroba, obchod a sluZzby neuvedené v ptilohach 1 az 3
zivnostenského zédkona

Zékladni kapital: 5000 000,- K¢

Statutarni organ: jednatelé

(Zdroj: http://justice.cz)
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Spolecnost J.P. PLAST byla zalozena v roce 1992 v Kyjové. Aredl vybudovany
v roce 1998, na némz se firma rozklada, ma vice nez 3 ha. Jiz od samotného zacatku se
zam¢iuje na moderni technologii a vlastni vyvoj pro vyrobu a zpracovani plasti.
K vyrobé plastl vyuzivaji jak technologii vyfukovani tak vystfikovani. Svou vyrobou se
fadi mezi nejvétsi vyrobce plastovych vyrobkl ve sttedni Evropé. Diky technologiim,
které maji k dispozici, jsou schopni pruzné reagovat na pozadavky svych zakaznikd a

uspokojit jejich potieby (Zdroj: http://jpplast.eu/o-spolecnosti).

Od roku 1994 vznikla spolecnost J.P. PLAST Slovakia s.r.0., kterd se zamétovala spise
na kanystry o objemu od nejmensich po 20 litrové a technické dily vytvotfené pomoci
technologie vyfukovani. Od roku 2006 je tato spolenost ve vlastnictvi spole¢nosti
J.P. PLAST s.r.0. Spojeni obou firem pfineslo posileni vyrobni, obchodni a finan¢ni
pozice a postupné se spole¢nost zaméfila 1 na rozvoj a realizaci strategickych zamért.
Béhem dalSich let se spole¢nost rozhodla pro spusténi nové technologie, jednalo se
0 technologii zpracovani plasti vstfikovanim. Vyrobni programy obou spolecnosti byly
od roku 2012 rozdéleny podle technologii zpracovani plasti. Slovenska pobocka mé nyni
k dispozici montazni linku, ktera umoznuje kompletaci jednotlivych komponentd

(Zdroj: http://jpplast.eu/o-spolecnosti).

Spole¢nost vyrabi standardni plastové obaly o objemu 1-220 1, coz ptedstavuje hlavni
podil jejich vyrobni kapacity. Zaméiuji se také na zakazkovou vyrobu technickych
vyliskli a vyrobkii. Mze se jednat o produkty z oblasti hrac¢karstvi, domaci a zahradni
techniky, dopravniho znaceni a jiné. Neméné dillezitou ¢ast vyroby patii dodavky
pro automobilovy primysl. Spole¢nost je schopna po konzultaci se zdkaznikem vytvofit

vyrobek v zadaném designu (Zdroj: http://jpplast.eu/o-spolecnosti).

Také se soustieduje na kvalitu, kde pouzivd normy EN ISO 9001:2008 a
EN ISO 14001:2004 a zabyvd se 1 zivotnim prosttedim a recyklaci
(Zdroj: http://jpplast.eu/).

V soucasné dob¢ spolecnost J.P. PLAST, s.r.o. zaméstnava pres 190 zaméstnancii

(Zdroj: http://justice.cz).
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2.2 Vysledky analyzy jednotlivych ukazateli

Nasledujici kapitola se zabyva statistickou analyzou vybranych finan¢nich ukazateld. Pro
vypocet a nasledny odhad budoucich hodnot jsou pouzity ucetni vykazy analyzované
spole¢nosti. Vysledky jsou pro lepsi zorientovani zaznamenany do tabulky a pro vizualni

predstavu je vytvofen graf vyvoje v Case.

2.2.1 Rozdilové ukazatele
Ukazatel Cistého pracovniho kapitdlu je vhodny pro hodnoceni platebni schopnosti
spoleCnosti. Charakterizuje ndm stav, jak je spolecnost schopna hradit své financni

zavazky. Cisté pohotové prostiedky se pouZivaji pro hodnoceni okamzité likvidity.

V tabulce ¢. 3 jsou uvedeny hodnoty ¢istého pracovniho kapitalu a ¢istych pohotovych
prostiedki v letech 2008 az 2016. Hodnoty byly zjistény pomoci vzorct (1.1) a (1.2).

Tabulka & 3: Cisty pracovni kapital a &isté pohotové prostiedky v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok CPK [tis. K&~ CPP [tis. K¢]
2008 36 785 -54 255
2009 44 564 -41 007
2010 41 543 -38 142
2011 39 260 -51 215
2012 61 870 -47 603
2013 48 079 -54 044
2014 41 180 -56 249
2015 62 553 -45 627
2016 71291 -42 900

Z tabulky ¢. 3 je viditelné, ze ve vSech analyzovanych letech si spole¢nost J.P. PLAST
vytvarela dostatecné velky finan¢ni polStaf, ktery by mohla pouzit ve vyjimecnych
ptipadech. Vyvoj &istého pracovniho kapitalu mizeme hodnotit jako rostouci. Cisté
pohotové prostiedky jsou béhem celého obdobi ziporné, coz neni pro spolecnost
ptiznivé. Vysledky nés informuji o situaci, ze by spolecnost nebyla schopna splatit své

zavazky za pomoci vSech penéznich prostiedku, které ma k dispozici.

2.2.1.1 Cisty pracovni kapital
Pro statistickou analyzu byl vybran ukazatel Cistého pracovniho kapitalu. Sledovani

tohoto ukazatele je vhodné ze dvou divodu. Jednim z nich je zajisténi fungovani firmy a
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druhym divodem je zabranéni nadbytecnému vyuzivani ndkladid na financovani majetku
spole¢nosti dlouhodobymi zdroji. Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu je znazornén v grafu

¢. 1.
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Graf & 1: Cisty pracovni kapital v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Zakladni charakteristiky ¢asové fady jsou zaznamenany v nasledujici tabulce. Zavisla
promeénna, tedy Cisty pracovni kapital, je znacena y; a vypocitana dle vzorce (1.1). Dalsi
udaje jako je prvni diference ,d;(y) a koeficient rastu k;(y) byly vypocteny dle vzorcti
(1.23) a (1.25).

Tabulka ¢. 4: Zakladni charakteristika — ¢isty pracovni kapital
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

X Rok i [tis. K¢] 1d; () [tis. K¢ ki(y)
1 2008 36 785 - -

2 2009 44 564 7779 1,21
3 2010 41 543 -3021 0,93
4 2011 39 260 -2 283 0,95
5 2012 61 870 22 610 1,58
6 2013 48 079 -13 791 0,78
7 2014 41 180 -6 899 0,86
8 2015 62 553 21373 1,52
9 2016 71291 8738 1,14

Béhem sledovanych let 2008 az 2016 primérnd hodnota ¢istého pracovniho kapitalu
dosahovala vyse 49 681 tis. K¢. Vypocitané hodnoty jsou ve vSech letech kladné, coz je
chédpéno jako pozitivni stav. Z toho vyplyva, Ze spolecnost v zddném roce nema nekryté
dluhy. Pomoci vypocti prvni derivace a koeficientu ristu daného ukazatele mizeme

konstatovat, ze nedochazelo k zadnym prudkym zménam.
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Primér prvnich diferenci a primérny koeficient riistu nemd vyznam pocitat, jelikoz
ve vyvoji daného ukazatele se stfida pokles s rtistem. Pii vypoc¢itani danych charakteristik

by nem¢ly piili§ velkou sdélujici hodnotu.
Vyrovnani ¢asové rady vhodnou funkei

Pro vyrovnani Casové tady rozdilového ukazatele Cistého pracovniho kapitidlu byla
zvolena regresni piimka, jelikoz dany pribéh ukazatele vystihuje nejlépe. Regresni
pfimka ma tvar n(x) = by + b,X, coz odpovida vzorci (1.31). Po pfitazeni konkrétnich

vypocitanych hodnot ma vyslednd rovnice regresni ptimky nésledujici tvar:

fi(x) = 33006,9 + 3343,73x, kdex=1,2,3,...,9.

Prognéza pro rok 2017 a 2018

Na zaklad¢ odhadnuté regresni piimky byla vypoctena predikce ukazatele cistého

pracovniho kapitalu pro roky 2017 a 2018.

Prognéza ukazatele pro rok 2017 (v tis. K¢):
71(10) = 33006,9 + 3343,73 - 10 = 66354,2
Prognoza ukazatele pro rok 2018 (v tis. K¢):

f(11) = 33006,9 + 3343,73 - 11 = 69688,93

Jestlize vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu bude stejny jako ve sledovaném obdobi, mélo
by dojit k jeho mirnému poklesu z aktualni hodnoty 71 291 tis. K¢ a naslednému rstu.
Pomoci predikce jsme zjistili, Zze vroce 2017 by méla hodnota daného ukazatele
dosdhnout 66 354,2 tis. K& a pro rok 2018 69 688,93 tis. K& Takovy vyvoj je

pro spolecnost ptiznivy.

Nasledujici dvé tabulky obsahuji statistické vypocty, které potvrzuji spravny vybér
regresni funkce pro ukazatele Cistého pracovniho kapitadlu. Vypocty byly provedeny

v programu Gretl.
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Tabulka ¢. 5: Statistické vypocty pro €isty pracovni kapital
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Ukazatel Koeficient = Smérodatna chyba t-podil p-hodnota
b1l 33 006,90 6 475,63 5,097 0,0014
b2 3334,73 1 150,75 2,898 0,0231

Tabulka &. 6: Statistické vypoéty pro CPK
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Index determinace 0,5454
P-hodnota (F) 0,0231

V tabulce ¢.5 ndm p-hodnota oznamuje, ze jedinou nezévislou proménnou, kterd ma
vyznam pro tento model, je b2. Dokazuje to fakt, Ze jeho vysledek je mensi nez hladina
vyznamnosti @ = 0,05. Cisty pracovni kapital plnil v tomto modelu funkci zavisle

proménné.

V tabulce ¢. 6 je uveden index determinace 1 = 0,5454, jez znamen4, Ze 54,54 % hodnot
rozptylu Cistého pracovniho kapitalu 1ze vyjadfit pravé regresni piimkou. P-hodnota (F)
znaci, ze model, myS$leno jako celek, m& dobrou vypovidaci schopnost, jelikoz jeho

vysledek ma mensi hodnotu nez zvolena hladina vyznamnosti ¢ = 0,05.

2.2.2 Ukazatele rentability
Ukazatele rentability se mohou vyjadfovat v absolutnich hodnotach, které nam ovsem
neumoznuji srovnavani s jinymi spolecnosti. V této praci je pouzito procentualni

vyjadfeni, jeZ charakterizuje vynosnost dané spolecnosti.

Nize polozena tabulka obsahuje hodnoty ukazatele rentability vlastniho kapitalu, aktiv a
trzeb ve sledovaném obdobi od roku 2008 az do 2016. Vypocty byly provadény pomoci
vzorcu (1.3), (1.4) a (1.5).
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Tabulka ¢. 7: Ukazatele rentability v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok ROE [%] ROA [%0] ROS [%)]
2008 44,20 9,28 9,22
2009 29,40 11,36 11,87
2010 31,76 13,36 13,71
2011 9,80 7,05 8,39
2012 17,10 10,08 8,85
2013 7,88 5,79 6,35
2014 12,68 8,90 8,74
2015 17,36 6,38 6,38
2016 11,84 9,64 8,45

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) zobrazuje vynosnost vlastniho kapitalu. Vykyvy
jsou zpusobeny velikosti provozniho hospodatského vysledku. Vlastni kapitdl béhem
sledovaného obdobi stile rostl, coz nemlzeme fici o vysledku hospodateni za ucetni
obdobi. K poklesu hospodaiského vysledku oproti ptedchazejicimu roku doslo v letech
2009, 2011, 2013 a 2016. Tyto vykyvy vysledku hospodaieni se promitly také
do rentability tim, Ze naptiklad v roce 2013 jedna koruna investovaného kapitalu ptinesla
J.P. PLAST drZela nad jeho hranici do roku 2010, od té doby se jeji hodnoty pohybuji

pod oborovym prumérem, jehoz hodnota se v roce 2015 vysplhala na 23,74 %.

Rentabilita celkovych aktiv (ROA) je ve sledovaném obdobi kolisava. Od roku 2008
do 2010 se hodnoty spole¢nosti pohybuji nad oborovym primérem, nasledujici roky se
spolecnosti nedafilo vyrovnat se s oborovymi primeéry. Pokles v roce 2011 zavinil velky
skok hospodaiského vysledku z 36 597 tis. K¢ na 21 313 tis. K&, rozdil tedy ¢inil
15 284 tis. K¢. Nasledujici rok se hospodaisky vysledek zvySoval, av§ak doslo k poklesu
celkovych aktiv v hodnoté 24 803 tis. K& Od roku 2013 ma rentabilita aktiv rostouci
trend a spolecnost se snazi vyrovnat oborovy prumér, ktery se pohybuje okolo hodnoty
14 %.

Rentabilita trzeb (ROS) nam zndzoriiuje, kolik korun Cistého zisku ptipadd na jednu
korunu trzeb. Nejlépe na tom byla spolecnost v roce 2010, kdy na jednu korunu trzeb
ptipadalo 13,71 korun ¢istého zisku. Dalsi roky se hodnota rentability trzeb pohybuje od 6
do 8 %. Ve vétsin€ sledovanych let se hodnota ROS nachdzela okolo hodnoty

odvétvového praméru.
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2.2.2.1 Rentabilita vlastniho kapitalu
Pro statistickou analyzu byl vybran ukazatel rentability vlastniho kapitalu (ROE). Tento
ukazatel je vyuzivan majiteli spolecnosti ¢i konkurenty, a to pro zjiSténi vynosnosti

vlastniho kapitalu. Pribéh hodnot rentability vlastniho kapitdlu je zobrazen v grafu €. 2.
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Graf ¢. 2: Rentabilita vlastniho kapitalu v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Zékladni charakteristiky ¢asové fady jsou zaznamenany v tabulce €. 8. Zavisla proménna,
Vv tomto piipadé¢ rentabilita vlastniho kapitalu, je znacena y; a je vypocitana dle vzorce
(1.3). Dalsi udaje, tedy prvni diference ,d;(y) a koeficient rustu k;(y), byly vypocteny
dle vzorcii (1.23) a (1.25).

Tabulka €. 8: Zakladni charakteristika — rentabilita vlastniho kapitalu
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

X Rok yi [V %] 1d;(y) [V %] ki(y)
1 2008 44,20 - -

2 2009 29,40 -14,80 0,67
3 2010 31,76 2,36 1,08
4 2011 9,80 21,97 0,31
5 2012 17,10 7,30 1,75
6 2013 7,88 9,22 0,46
7 2014 12,68 4,81 1,61
8 2015 17,36 4,67 1,37
9 2016 11,84 -5,52 0,68
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Na zacatku sledovaného obdobi byla rentabilita vlastniho kapitalu na Grovni 44,2 %,
V poslednim roce pouze 11,84 %. Rozdil je pomémé velky, ale primérnd hodnota
rentability vlastniho kapitdlu se pohybuje okolo 22,20 %, coz je pro spolecnost
J.P. PLAST velice ptizniva hodnota.

Z dat uvedenych v tabulce vy$e mizeme vypozorovat, Ze se jedna o stfidani rastu hodnot
a poklesu hodnot. Z tohoto diivodu nema smysl pocitat primér prvnich diferenci ani
pramérny koeficient ristu. Pii takovém kolisani by charakteristiky nemély dostatecnou

vypovidaci hodnotu.
Vyrovnani ¢asové Fady vhodnou funkei

Podle grafu vyvoje ukazatele rentability vlastniho kapitalu byla zvolena jako vhodna
regresni funkce modifikovany exponencialni trend. Obecna rovnice modifikovaného
exponencialniho trendu ma tvar n(x) = By + B2B3, Vteoretické casti odpovida

vzorci (1.40) Po dosazeni odhadii parametri by, b, a b; ma vysledna rovnice tvar:

fi(x) = 8,96 + 100,35 - 0,4652*, kdex=1,2,3,...,9.

Prognoza pro rok 2017 a 2018

Pomoci modifikovaného exponencidlniho trendu byla vypoctena predikce rentability

vlastniho kapitélu pro roky 2017 a 2018.

Prognoza ukazatele pro rok 2017 (v %):
fi(10) = 11,333 + 56,817 - 0,587'° = 11,61
Prognoza ukazatele pro rok 2018 (v %):

fi(11) = 11,333 + 56,817 - 0,587 = 11,49

Z vytvotenych prognoz vyplyva, ze se vyvoj rentability vlastniho kapitalu bude snizovat.
V roce 2017 by se méla hodnota snizit o 0,23 % na hodnotu 11,61 %, pokles by m¢l
pokracovat i nasledujici rok 2018, avsak pouze o 0,11 % na hodnotu 11,49 %.
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V nize polozenych tabulkach jsou obsazeny statistické vypocty, které potvrzuji spravny
vybér regresni funkce pro ukazatele rentability vlastniho kapitalu. Vypocty byly

provedeny v programu Gretl.

Tabulka €. 9: Statistické vypocty pro rentabilitu vlastniho kapitalu
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Odhad Smérodatna chyba t-podil p-hodnota

bl 11,333 4,21 2,693 0,0359
b2 56,817 17,59 3,230 0,0179
b3 0,587 0,15 3,819 0,0088

Tabulka ¢. 10: Statistické vypocty pro ROA
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Index determinace 0,8206

%

V tabulce €. 9 a tabulce ¢. 10 jsou uvedeny vypocty, které ptispivaji ke spravnosti
navrhnutého modifikovaného exponencidlniho trendu. Vysoka hodnota indexu
determinace vyjadiuje, Ze 82,06 % hodnot rozptylu casové fady ukazatele ROE se miize
vyjadfit pravé timto vybranym modelem. P-hodnoty by, b, i b; jsou mensi nez zvolena

hladina vyznamnosti a = 0,05, maji tedy v modelu vypovidajici schopnost.

2.2.2.2 Rentabilita aktiv
Pro statistickou analyzu byl vybran ukazatel rentabilita aktiv (ROA). Tento ukazatel
charakterizuje hrubou produkéni silu podniku. Prib&h hodnot dané rentability je zobrazen

v grafu €. 3.
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Graf ¢. 3: Rentabilita aktiv v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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V tabulce ¢. 10 jsou zaznamenany zékladni charakteristiky casové fady. Zavisla
proménna je v tomto piipad¢ rentabilita aktiv znacena y; a je vypocitana dle vzorce (1.4).
Dalsi udaje, tedy prvni diference ;d;(y) a koeficient rastu k;(y), byly vypocteny dle
vzorci (1.23) a (1.25).

Tabulka ¢. 11: Zakladni charakteristika — rentabilita aktiv
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

X Rok yi [v %] 1d;(y) [v %] ki(y)
1 2008 9,28 - _

2 2009 11,36 2,08 1,22
3 2010 13,36 2,00 1,18
4 2011 7,05 -6,32 0,53
5 2012 10,08 3,03 1,43
6 2013 5,79 -4,28 0,57
7 2014 8,90 3,11 1,54
8 2015 6,38 -2,52 0,72
9 2016 9,64 3,27 1,51

Dle vypocta prvni diference a koeficientu rustu bylo zjisténo, ze ukazatel rentability aktiv
vykazuje spiSe rostouci trend. Ve vétSin€ ptipadli mély absolutni hodnoty ristu vétsi
hodnotu nez poklesy. Pokles a rtst se pravidelné stiida jiz od roku 2010.

JelikoZ dochazelo ke stfidani ristu s poklesem, nemélo smysl pocitat primér prvnich

diferenci ani praimérny koeficient rustu. Pfi nemonotonnim vyvoji by charakteristiky

nem¢ly velkou vypovidaci hodnotu.

Vyrovnani ¢asové rady vhodnou funkei

Vyrovnavani dané ¢asové fady neni vhodné za pomoci regresni funkce, jelikoz index
determinace je velmi nizky, jeho hodnota je ptiblizn€ 0,2. I p-hodnota (F) je vétsi nez
hladina vyznamnosti o = 0,05, coz znamena, Ze taktéz nepovazuje za vhodné pouzit

jakoukoli regresni funkci k vyrovnani ¢asové fady pro ukazatel rentability aktiv.

Pro zjisténi, zda byl vhodné zvolen vybér vyrovnani ¢asové fady pro ukazatel rentability

aktiv, byly vypracovany statistické vypocty pomoci programu Gretl.
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Tabulka ¢. 12: Statistické vypoéty pro rentabilitu aktiv
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Koeficient = Smérodatna chyba t-podil p-hodnota
b1l 11,066 1,69 6,556 0,0003
b2 -0,395 0,30 -1,315 0,2301

Tabulka ¢. 13: Statistické vypocty pro ROA
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Index determinace 0,1980
P-hodnota (F) 0,2301

Hodnoty rentability aktiv za sledované obdobi maji kolisavy vyvoj. Dochazi tedy ke
sttidani ristu a poklesu, a z tohoto divodu neni vhodné pokouset se vyrovndvat tuto
casovou fadu regresni funkei. Pro vhodné vyrovnani ¢asové fady bude pouzita primérna

hodnota, jelikoz dochazi ke kolisani hodnoty okolo konstanty.
Prognéza pro rok 2017 a 2018

Pro pfedpovéd’ na nasledujici dva roky byla pro ukazatel rentability aktiv zvolena

primérna hodnota za sledované obdobi.

Prognodza ukazatele pro rok 2017 (v %):
7(10) = 9,09
Prognoza ukazatele pro rok 2018 (v %):
1(11) = 9,09
2.2.3 Ukazatele likvidity
Ukazatele likvidity jsou pro spolecnost dulezité, jelikoz se pomoci nich urcuje jejich

platebni schopnost. VSechny tfi druhy likvidity se vypocitaji jako pomér jednotlivych

polozek obézného majetku spolecnosti ke kratkodobym cizim zdrojam.

V tabulce ¢. 14 jsou uvedeny vypoctené hodnoty likvidit. Hodnoty byly vypocteny
pomoci vzorcu (1.6), (1.7) a (1.8).
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Tabulka ¢. 14: Ukazatelé likvidity v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok Bézna likvidita Pohotova likvidita | Okamzita likvidita
2008 1,63 1,22 0,07
2009 2,02 1,42 0,06
2010 2,05 1,39 0,03
2011 1,63 1,17 0,18
2012 2,18 1,32 0,09
2013 1,77 1,00 0,13
2014 1,66 1,04 0,09
2015 2,27 1,30 0,07
2016 2,12 1,30 0,33

Bézna likvidita ve sledovaném obdobi kolisa, avSak ve vSech piipadech se pohybuje
v rozmezi doporucenych hodnot od 1,5 do 2,5. V roce 2015 vykazovala spolecnost
nejvyssi hodnotu bézné likvidity ve vysi 2,27. Tato situace vznikla pfedev§im z diivodu
nizkych kratkodobych zavazkt, jejich hodnota byla tfeti nejnizsi za celé obdobi a
soucasn¢ o 12 852 tis. K& niz$i nez predchazejici rok.

Vysledky pohotové likvidity jsou podobné jako u likvidity bézné. Také se nachazeji nad
zpusoben na jednu stranu sniZenim obéznych aktiv a soucasnym zvySenim zéasob
0 3 020 tis. K¢ a na druhou stranu zvysenim kratkodobych zavazka 0 9 875 tis. K¢&. V roce
2009 je hodnota nejvyssi, coz piedstavuje situaci, kdy obézna aktiva vyfazena o zasoby,

pokryvaji hodnotu kratkodobych zavazki spolecnosti 1,42krat.

Okamzité likvidita by se méla pohybovat v rozmezi od 0,2 do 0,5, aby byla spole¢nost
schopna splatit pomoci svych finan¢nich prostfedkit vSechny kratkodobé zavazky a
bankovni uvéry. Tento pozadavek byl splnén az v poslednim sledovaném roce. Do roku

2016 spolecnost nebyla schopna okamzité splatit své dluhy.

2.2.3.1 Bézna likvidita
Pro statistickou analyzu byl vybran ukazatel bézné likvidity. Pouze bézna likvidita

zahrnuje ve svém vypoctu i zasoby, a proto bude déle analyzovéna.
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Graf ¢. 4: Bézna likvidita v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

V tabulce ¢. 15 jsou zobrazeny charakteristiky casové fady pro ukazatel bézna likvidita.
Zavislou proménnou je pravé bézna likvidita, je znacena y; a vypocitana dle vzorce (1.6).
Dalsimi udaji jsou prvni diference a koeficient rustu, které byly vypoéteny dle vzorctu

(1.23) a (1.25).

Tabulka ¢. 15: Zakladni charakteristika — béZna likvidita
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

X Rok Vi 1d;(y) ki(y)
1 2008 1,63 - -

2 2009 2,02 0,39 1,24
3 2010 2,05 0,03 1,01
4 2011 1,63 -0,42 0,79
5 2012 2,18 0,55 1,34
6 2013 1,77 -0,41 0,81
7 2014 1,66 -0,11 0,94
8 2015 2,27 0,61 1,37
9 2016 2,12 -0,15 0,93

VSechna léta ve sledovaném obdobi vykazuji hodnotu bézné likvidity Vv rozmezi
doporucovanych hodnot. Z vysledkt je ziejmé, ze by nemélo dochazet ke zpozdéni
splaceni faktur svym dodavatelim. Primérna hodnota za celé obdobi ¢ini ptiblizné 1,93.

Nejvyssi hodnota prvni diference i koeficientu ristu byla zachycena v roce 2015, kdy
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prvni diference ukazatele mezirocné vzrostla o 0,61 a meziro¢ni pfirastek ukazatele dle

koeficientu rastu byl 37 %.

Primér prvni derivace i koeficientu rastu zde neni vypocitan, jelikoz hodnoty nemaji
pouze rostouci Ci klesajici trend. Vysledky by nemély dostateCnou vypovidajici

schopnost.
Vyrovnani ¢asové Fady vhodnou funkei

Z hodnot bézné likvidity miizeme vyvodit, Ze nema monoténni vyvoj. Z tohoto divodu
nemuZeme pouzit pro vyrovnani ¢asové fady daného ukazatele regresni funkci. Jelikoz
dochazi ke stfidani ristu s poklesem, zvolime pro vyrovnani ¢asové tfady primeérnou

hodnotu daného ukazatele za celé sledované obdobi.

Zdali byl vybér, jez vyrovnava ¢asovou fadu ukazatele bézné likvidity, dobfe zvolen,

zjistime pomoci statistickych vypocti provedenych v programu Gretl.

Tabulka ¢. 16: Statistické vypocty pro béZnou likviditu
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Koeficient = Smérodatna chyba t-podil p-hodnota

bl 1,75 0,18 9,578 2,84e-05
b2 0,03 0,03 1,059 0,3248

Tabulka ¢. 17: Statistické vypocty pro béznou likviditu
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Index determinace 0,1381
P-hodnota (F) 0,3248

P-hodnota u nezavislé proménné b2 je zobrazena v tabulce ¢. 16 a je vétsi nez hladina
vyznamnosti a = 0,05. Index determinace zjevné naznacuje, ze vyrovnani dané ¢asové
fady neni piihodné za pomoci regresni funkce. Dokonce i p-hodnota (F) demonstruje fakt,

ze model jako celek nemé fadnou informacni schopnost.
Prognéza pro rok 2017 a 2018

Pomoci zvolené primémé hodnoty zjistime predikci ukazatele bézné likvidity

na nasledujici dva roky.
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Prognoza ukazatele pro rok 2017:
f1(10) = 1,93
Prognoza ukazatele pro rok 2018:

f(11) = 1,93

2.2.4 Ukazatele aktivity

Mezi ukazatele likvidity, které jsem analyzovala pro spole¢nost J.P. PLAST, patii obrat
aktiv, obrat zasob, doby obratu zasob, doby obratu kratkodobych pohledavek a
kratkodobych zavazkl z obchodnich vztaht.

V tabulce ¢. 18 jsou uvedeny vypocétené hodnoty jednotlivych aktivit. Hodnoty byly
vypoéteny pomoci vzorcu (1.9), (1.10), (1.11), (1.12) a (1.13).

Tabulka ¢. 18: Ukazatelé aktivity v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Obrat Obrat Doba Doba obratu KP | Doba obratu KZ

Rok aktiv | zAsob obratu z obchodniho z obchodniho
zasob [dny] vztahu [dny] vztahu [dny]
2008 1,01 13,29 27,08 73,59 66,37
2009 0,96 10,32 34,88 72,87 58,11
2010 0,97 10,28 35,03 72,06 53,30
2011 0,84 8,89 40,49 87,70 88,87
2012 1,14 7,02 51,30 73,27 59,74
2013 0,91 5,68 63,38 71,19 82,20
2014 1,02 7,75 46,45 71,24 75,03
2015 1,00 6,39 56,34 70,62 57,80
2016 1,14 7,26 49,58 59,42 60,90

Obrat aktiv nas informuje o tom, jak efektivné spole¢nost vyuziva celkova aktiva. Obrat
aktiv by se mél pohybovat okolo hodnoty 1. Mlzeme fici, Ze spolecnosti se dafi tuto
hodnotu dodrzet, az na roky 2009 — 2011 a 2013, kdy se obrat aktiv dostal pod hranici 1.
V téchto letech méla spole¢nost J.P. PLAST vétsi mnozstvi majetku, coz mélo za

nasledek ptebytecné naklady.
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Obrat zasob znaci, kolikrat je kazda polozka z4sob béhem roku prodana a znovu
naskladnéna. Ukazatel ma klesajici tendenci, z ¢ehoz vyplyva, Ze spolecnost snizuje

pocty naskladnéni jednotlivych polozek béhem roku.

Doba obratu zadsob ma od zacatku sledovaného obdobi az po soucasnost ristovou
tendenci, coz pro spolecnost nevyznivd moc pozitivné. Za devét let se prodlouzila doba
obratu zasob o 22,5 dne, coz znamena, ze se spolecnosti zvySuje pocet dni, kdy lezi

piebytecné zbozi na sklad¢ a soucasné se zadrzuji trzby z prodeje tohoto zbozi.

Doba obratu zévazkli by méla byt vétsi nez doba obratu pohledavek, coz tato spolecnost
spliuje pouze v letech 2011, 2013, 2014 a 2016. Minimalni rozdil mezi dobou obratu
zavazkl a pohleddvek mizeme vidét v roce 2011 a 2016. Ostatni roky vypovidaji o tom,
ze spolecnost musi dfive splatit zavazky a az za delsi ¢asovou proluku obdrzi finan¢ni

prostfedky ze svych pohledavek.

2.2.4.1 Doba obratu zasob
Pro statistickou analyzu byl vybran ukazatel doby obratu zasob, jelikoz je analyzovana
spolecnost vyrobni. Zisoby na sebe vazou znacné finanéni prostiedky, které by

spolecnost mohla efektivnéji vyuzit.
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Graf ¢. 5: Doba obratu zasob v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Nize polozena tabulka obsahuje zakladni charakteristiky ukazatele doby obratu zasob.
Samotna doba obratu zasob je v tomto ptipadé zavislou proménnou vypocitanou pomoci
vzorce (1.10). Dalsimi udaji jsou prvni diference a koeficient rustu, jez byly vypocteny
dle vzorcu (1.23) a (1.25).

Tabulka ¢. 19: Zakladni charakteristika — doba obratu zasob
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

X Rok yi [dny] 1d;(y) [dny] ki(y)
1 2008 27,08 - -

2 2009 34,88 7,80 1,29
3 2010 35,03 0,15 1,00
4 2011 40,49 5,46 1,16
5 2012 51,30 10,81 1,27
6 2013 63,38 12,09 1,24
7 2014 46,45 -16,93 0,73
8 2015 56,34 9,89 1,21
9 2016 49,58 -6,76 0,88

Z grafu €. 5 a tabulky ¢. 19 mizeme vyvodit, Ze doba obratu zasob se pomalu zvySuje.
Primérna doba obratu zasob je stanovena na 44,95 dni. NejvétSi narast doby probihal

v letech 2012 a 2013.
Vyrovnani ¢asové Fady vhodnou funkci

Jako vhodnou vyrovnavaci regresni funkci byla zvolena regresni piimka. Rovnice
regresni pfimky ma tvar n(x) = b + b,x. Po dosazeni vypocitanych hodnot ma rovnice

nasledujici tvar:
fi(x) = 28,2719 + 3,33517x, kdex=1,2,3,...,9.
Prognoza pro rok 2017 a 2018

Pomoci regresni ptimky byly vypoéteny piedpovédi ukazatele doby obratu zasob
pro roky 2017 a 2018.

Prognoza ukazatele pro rok 2017 (ve dnech):

f(10) = 28,2719 + 3,33517 - 10 = 61,62
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Prognoza ukazatele pro rok 2018 (ve dnech):

f(11) = 28,2719 + 3,33517 - 11 = 64,96

Pokud se vyvoj doby obratu zasob bude chovat stejné jako se chovat ve sledovaném
obdobi, m¢la by se hodnota ukazatele i nadale zvySovat. Nartist v roce 2017 by mél
pfevySovat primérnou dobu o 16,67 dni a v roce 2018 by se mél zvysit az na hodnotu

64,96 dni. Narustajici trend drzeni zasob neni ptiznivy pro spolecnost.

Naésledujici tabulka €. 20 a 21 zahrnuji statistické vypocty, které potvrzuji spravny

vybér regresni funkce pro dany ukazatel. Vypoéty byly provedeny v programu Gretl.

Tabulka ¢. 20: Statistické vypocty pro dobu obratu zasob
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Ukazatel Koeficient = Smérodatna chyba t-podil p-hodnota
bl 28,27 5,53 5,116 0,0014
b2 3,34 0,98 3,396 0,0115

Tabulka ¢. 21: Statistické vypocty pro dobu obratu zasob
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Index determinace 0,6223
P-hodnota (F) 0,0115

V tabulce ¢. 20 nam p-hodnota sdéluje, ze jedinou nezavislou proménnou, ktera ma
vyznam pro tento model, je ¢as. Vysledek je toho diikazem, jelikoZ je mensi nez hladina

vyznamnosti & = 0,05. Zavislou proménnou v tomto modelu byla doba obratu zasob.

V tabulce ¢&. 21 je predstaven index determinace 1? = 0,6223, jez znamena, Ze 62,23 %
hodnot rozptylu daného ukazatele 1ze vyjadrit pravé regresni pfimkou. Dalsim tdajem je
P-hodnota (F), ktera charakterizuje divéryhodnost celého modelu. P-hodnota (F) ma
dobrou vypovidaci schopnost, o ¢emz vypovida jeho vysledek, protoze spliuje

podminku, a to takovou, ze je mensi nez zvolena hladina vyznamnosti « = 0,05.

2.2.4.2 Doba obratu pohledavek
Tento ukazatel se zahrnuje mezi dulezité ukazatele pro vSech spolecnosti, a to z divodu

platebni schopnosti. Cim niz$i budou hodnoty doby obratu pohledavek, tim se bude mit
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spolecnost 1épe, protoze bude diive inkasovat finan¢ni prostiedky od svych odbératelt a

dale tyto penize investovat.

Doba obratu pohledavek
90
85
80
75

65
60
55

50
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Graf ¢. 6: Doba obratu pohledavek v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Naésledujici tabulka obsahuje zdkladni charakteristiku doby obratu pohledavek. Zavislou
proménnou v tomto piipade je doba obratu pohledavek, vypocitana pomoci vzorce (1.12).
Dale jsou vypocteny prvni diference a koeficient ristu tohoto ukazatele dle vzorci (1.23)

a (1.25).

Tabulka ¢. 22: Zakladni charakteristika — doba obratu kratkodobych pohledavek
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

X Rok i 1d;(y) ki(y)
1 2008 73,59 : _

2 2009 72,87 -0,72 0,99
3 2010 72,06 -0,82 0,99
4 2011 87,70 15,65 1,22
5 2012 73,27 -14,43 0,84
6 2013 71,19 -2,08 0,97
7 2014 71,24 0,06 1,00
8 2015 70,62 -0,63 0,99
9 2016 59,42 -11,20 0,84

Z vypoctl prvnich diferenci miizeme konstatovat, Ze ve vétSin€ sledovaného obdobi
dochazelo ke snizovani doby obratu pohledivek. Casto §lo jen o malé poklesy
Vv hodnotach, vyjimkou byl rok 2012 a 2016, kdy byl pokles v fadek desitek dni.

Primérna doba obratu pohledavek za analyzované obdobi ¢ini 72,44 dni.
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U daného ukazatele neni vhodné pocitat pramér prvni derivace ani pramér koeficientu
rustu, jelikoz hodnoty ukazatele obsahuji jak pokles, tak rust. Z divodu vykyvia by

vypoctené ukazatele nemély fadnou vypovidajici schopnost.
Vyrovnani ¢asové rady vhodnou funkei

Vyrovnavat dané ukazatel pomoci regresnich funkci neni vhodné, protoze se ve vyvoji
objevuje kolisavy trend. Pro vyrovnani ¢asové fady pro ukazatel doby obratu pohledavek

bude pouzita primérna hodnota.

Prognoéza pro rok 2017 a 2018

Pomoci programu Gretl bude zji§téno, zda je vhodné pouzit regresni pfimku K vyrovnani

casové fady pro ukazatel doby obratu pohledavek.

Tabulka ¢. 23: Statistické vypocty pro dobu obratu pohledavek
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Koeficient = Smérodatna chyba t-podil p-hodnota

bl 79,24 4,76 16,650 6,88e-07
b2 -1,36 0,85 -1,609 0,1517

Tabulka ¢. 24: Statistické vypocty pro dobu obratu pohledavek
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Index determinace 0,2700
P-hodnota (F) 0,1517

U nezavisle proménné c¢asu odpovida p-hodnota vysSi, nez je stanovend hladina
vyznamnosti a = 0,05, to vyjadiuje fakt, Ze ¢as v tomto modelu regresni funkce nema
zadny vyznam. P-hodnota (F) vykazuje vyssi hodnotu neZ zvolena hladina vyznamnosti,
proto neni doporuceno pouzit regresni funkci pro vyrovnani asové fady ukazatele doby
obratu pohledavek, protoze model jako celek by mél nizkou informacni schopnost.
Z vysledku u indexu determinace miizeme vyvodit, Ze zvolena regresni funkce nema
dostacujici vypovidaci schopnost. Jeho hodnota je velmi nizk4, proto bylo spravné pouzit
pramérnou hodnotu pro vyrovnani ukazatele. Podle ziskanych informaci z programu

Gretl nebude pouzita pro vyrovnani ¢asové fady regresni funkce, ale primérna hodnota.
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Primérna hodnota ndm poslouzi k zjisténi predpovedi ukazatele doby obratu pohledavek

na nasledujici obdobi.

Prognéza ukazatele pro rok 2017:
(10) = 72,44
Prognoza ukazatele pro rok 2018:

f(11) = 72,44

2.2.5 Ukazatele zadluZenosti
Mezi ukazatele zadluzenosti analyzované spolecnosti jsem zahrnula ukazatel celkové

zadluzenosti, koeficient samofinancovani a urokové kryti.

V tabulce ¢. 25 jsou uvedeny vypoctené hodnoty jednotlivych ukazateli zadluzenosti.

Hodnoty byly vypocteny pomoci vzorcu (1.14), (1.15) a (1.16).

Tabulka ¢. 25: Ukazatelé zadluZenosti v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Celkova Koeficient g . .
Rok zadluZenost [%0] samofinancovani [%0] Urokove kryti
2008 76,73 22,90 5,69
2009 68,95 30,70 10,13
2010 57,09 42,54 12,98
2011 61,89 37,92 5,27
2012 55,63 43,53 9,11
2013 53,42 46,44 7,98
2014 44,11 55,68 13,93
2015 41,13 58,71 14,97
2016 31,65 67,55 25,95

Ukazatel celkové zadluZenosti je zamé&fen na kryti majetku cizimi zdroji. VyuZiti cizich
zdrojii muze byt do ur¢ité miry zadluzeni levnéjsi zdroj financovani nez pouziti vlastnich
zdroji. Z piedchozi tabulky mizeme vidét, Ze na zacatku sledovaného obdobi spole¢nost
vyuzivala vice cizi zdroje, a to z 76,73 %. Hodnota celkového zadluzeni stale klesala a

mezi rokem 2013 a 2014 se situace obratila, tedy spolecnost zacala pouzivat pro
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financovani spise vlastni zdroje. V poslednim analyzovaném roce vykazuje spolecnost
celkovou zadluzenost pouze 31,65 %, méla by si promyslet, zda je takto nizka zadluzenost

vhodnou volbou.

Koeficient je doplikovym ukazatelem pro celkovou zadluzenost. Proto je jeho chovani
pfesnym opakem celkové zadluZenosti. Nejvyssi hodnoty dosahl v roce 2016, coz

znamena, ze spolecnost J.P. PLAST financovala sviij majetek ze 67,55 % svymi zdroji.

Urokové kryti udava, do jaké miry jsou troky z jiz poskytnutych uvéra kryty vysledkem
hospodateni spoleénosti. Cim vys§i je tato hodnota, tim 1épe pro spole¢nost. Nejhorsi
roky pro spolecnost byly roky 2008 a 2011, kdy zisk pievySoval placené uroky pouze
Skrat. VSechny dal$i roky maji vyssi hodnotu, a to vypovida o tom, Ze zisk spole¢nosti je

mnohonasobné vyssi nez placené uroky, v roce 2016 dokonce 25,95krat.

2.2.5.1 Celkova zadluZenost
Pro statistickou analyzu byl vybran ukazatel celkové zadluzenosti. Tento ukazatel

vyjadiuje riziko véfitelt. Cim vysi je jeho hodnota, tim vy33i je riziko pro véfitele.
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Graf &. 7: Celkova zadluZenost v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

V tabulce ¢. 26 jsou obsazeny zakladni charakteristiky ¢asové fady. Zavisla proménna,

tedy celkova zadluzenost, je znacena y; a vypocitana dle vzorce (1.14). Dalsi udaje jako
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je prvni diference ,d;(y) a koeficient ristu k;(y) byly vypocteny dle vzorcu (1.23) a
(1.25).

Tabulka ¢. 26: Zakladni charakteristika — celkova zadluZenost
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

X Rok yi [%0] ,d;(y) [%] ki(y)
1 2008 76,73 ] _

2 2009 68,95 -7,78 0,90
3 2010 57,09 -11,86 0,83
4 2011 61,89 4,80 1,08
5 2012 55,63 -6,26 0,90
6 2013 53,42 -2,22 0,96
7 2014 44,11 -9,31 0,83
8 2015 41,13 -2,98 0,93
9 2016 31,65 -9,48 0,77

Hodnoty celkové zadluzenosti béhem celého sledovaného obdobi maji klesajici tendenci,
az na rok 2011, kdy doslo k velmi mirnému naristu. Doporu¢ena hodnota pro tento
ukazatel by se méla pohybovat okolo 50 %. K této hodnoté se spole¢nost ptiblizila jiz
v roce 2010 a pod hranici 50 % se dostala v roce 2014. Spole¢nost je pokladana za

sobéstacnou, jelikoZ vyuziva k financovani prevazné své vlastni zdroje.

Pritb¢h vyvoje ukazatele celkové zadluZenosti neni monotdnni, nema tedy smysl pocitat
primér prvnich diferenci ani primérny koeficient ristu. V tomto ptipadé by vypocitané

charakteristiky nemé&ly dostate¢nou vypovidaci schopnost.

Vyrovnani ¢asové rady vhodnou funkei

Celkova zadluzenost, jak jiz bylo zminéno, ma ve vétsing sledovanych let klesajici trend.
Jako vhodna regresni funkce pro dany ukazatel byl zvolen modifikovany exponencialni
trend. Rovnice modifikovaného exponencialniho trendu ma tvar n(x) = B, + B,p%. Pti

dosazeni parametrt by, b, a b; vypada vysledna rovnice takto:

fi(x) = 82,7861 — 10,5661 -1,1931%, kdex=1,2,3,...,9.
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Prognoéza pro rok 2017 a 2018

Prostiednictvim modifikovaného exponencidlniho trendu byla vypoctena piedpoved

ukazatele celkové zadluzenosti pro roky 2017 a 2018.

Prognéza ukazatele pro rok 2017 (v %):
fi(x) = 173,39 + (—95,85) - 1,041° = 27,658
Progndza ukazatele pro rok 2018 (v %):

fikx) = 173,39 + (—95,85) - 1,04 = 21,423

Podle vypocitanych progndz se ukazatel celkové zadluZenosti bude i nadale sniZovat.
V prvnim roce predikce by méla byt spole¢nost zadluzena okolo 28 %. V nasledujicim
roce by se hodnota zadluzeni méla dostat az na Groven 21 %. Vypocitané hodnoty se
nachdzi ve velmi nizkych ¢islech, coz by mohlo byt pro spolecnost podmétem, aby se

zacCala zajimat o to, zda pro ni nebude vhodnéjsi vyuZivat cizi zdroje financovani.

Nésledujici tabulce €. 27 a 28 obsahuji statistické vypocty, které potvrzuji spravny vybér

regresni funkce. Dané vypocty byly provedeni pomoci programu Gretl.

Tabulka €. 27: Statistické vypocty pro celkovou zadluZenost
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Odhad Smérodatna chyba t-podil p-hodnota

bl 173,39 253,24 0,685 0,5191
b2 -95,85 249,36 -0,384 0,7139
b3 1,04 0,09 11,190 3,04e-05

Tabulka ¢. 28: Statistické vypocty pro celkovou zadluZenost
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Index determinace 0,9424

P-hodnota koeficientu b; obsazena v tabulce ¢. 27 je mensi nez zvolena hladina
vyznamnosti a = 0,05, coz znamen4, ze ma v modelu vypovidaci schopnost. Ostatni dva
koeficienty maji vyss$i p-hodnotu nez hladina vyznamnosti, tudiz je jejich informacni

schopnost nizsi. Index determinace je velmi vysoky a znaci, Zze 94,24 % hodnot rozptylu
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casové fady celkové zadluzenosti mizeme vyjadrit pravé pomoci modifikovaného

exponencialniho trendu.

2.2.6 Altmaniiv index

Altmantiv index patii do skupiny bankrotnich modelii a slouzi spole¢nosti proto, aby méla
ptehled nad svym finan¢nim zdravim. Pomoci tohoto ukazatele mize spolecnost zjistit,
zda se nachézi v situaci, kdy ji nehrozi v nésledujicich letech zadné nebezpeci ¢i zda je

velmi blizko bankrotu.

V tabulce €. 29 zobrazuje vysledné hodnoty a dil¢i vysledky jednotlivych polozek
potiebné pro vypocet Altmanova indexu. Dil¢i vysledky a Altmantv index byly

vypocteny pomoci vzorce (1.17).

Tabulka ¢. 29: Altmaniv index v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok ) 2 POl;)fky ” 5 Altmaniv index
2008 0,12 0,18 0,09 0,02 1,01 1,53
2009 0,16 0,31 0,11 0,03 0,96 1,69
2010 0,15 0,41 0,13 0,03 0,97 1,86
2011 0,13 0,49 0,07 0,03 0,84 1,58
2012 0,22 0,57 0,10 0,03 1,14 2,11
2013 0,16 0,60 0,06 0,03 0,91 1,73
2014 0,14 0,65 0,09 0,04 1,02 1,96
2015 0,20 0,69 0,06 0,04 1,00 1,94
2016 0,22 0,73 0,10 0,05 1,14 2,24

Ze ziskanych hodnot mizeme konstatovat, ze se ve vSech sledovanych letech pohybuje
hodnota Altmanova indexu v Sedé zoné. Tato situace vypovida o tom, ze spole¢nosti
nehrozi bezprostfedni bankrot. Jen v roce 2012 a 2016 se vysledek ukazatele dostal
nad hranici 2, ale mé¢lo to pouze kratké trvani. Behem analyzovaného obdobi nedochazi
k Zadnym vykyvam.

Vyvoj vyslednych hodnot ukazatele Altmantv index je graficky zobrazen

na nasledujicim grafu.
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Graf ¢. 8: Altmaniiv index v letech 2008 - 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

V tabulce €. 30 jsou zobrazeny charakteristiky Altmanova indexu. Zavislou proménnou,
znacenou y; je Altmaniv index. Prvni diference a koeficient ristu byly vypocteny podle

vzorcu (1.23) a (1.25).

Tabulka ¢. 30: Zakladni charakteristika — Altmaniv index
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

X Rok v [tis. K¢ 1d; () [tis. K&] ki(y)
1 2008 1,53 - -

2 2009 1,69 0,16 1,10
3 2010 1,86 0,16 1,10
4 2011 1,58 -0,28 0,85
5 2012 2,11 0,53 1,34
6 2013 1,73 -0,38 0,82
7 2014 1,96 0,24 1,14
8 2015 1,94 -0,02 0,99
9 2016 2,24 0,29 1,15

Altmantiv index se nachéazi v rozmezi od 1,53 do 2,24 a spada tedy do ,,Sedé zony*. Vyvoj
muzeme hodnotit jako rostouci, av§ak v letech 2011, 2013 a 2015 dochazelo k poklesu
hodnoty. Spolecnost kolisa kolem stfedu hodnot Sedé zoény, proto mizeme konstatovat,

ze ji nehrozi ptimy bankrot.

Jak jiz bylo zminéno, vyvoj neni pouze rastovy. Dochazi ke stéidani rastu s poklesem,
proto nema vyznam propocitavat primeér prvnich diferenci a primérny koeficient ristu,

jelikoz by nemély dostatecnou vypovidajici hodnotu.
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Vyrovnani ¢asové Fady vhodnou funkei

Pro vyrovnavéni regresni funkce byla zvolena regresni piimka. Jeji rovnice ma tvar
f(x) = by + byx. Po dosazeni vypocitanych odhadi parametri dostaneme rovnici

ve tvaru:

fi(x) = 1,52056 + 0,06567x, kdex=1,2,3,...,9.

Prognéza pro rok 2017 a 2018

Ptredpovédi pro nasledujici roky 2017 a 2018 byly vypocteny pomoci regresni ptimky.

Progndza ukazatele pro rok 2017:

f(10) = 1,52056 + 0,06567 - 10 = 2,177
Progndza ukazatele pro rok 2018:

f(11) = 1,52056 + 0,06567 - 11 = 2,243

Z vypoctenych progndéz mizeme vyvodit, ze v roce 2017 se hodnota Altmanova indexu
o zanedbatelnou ¢ast sniZi a nasledujici rok 2018 bude pfiblizné stejna jako v poslednim
analyzovaném roce. Progndza ukazatele naznacuje spise jeho narist nikoli pokles, coz je
pro spole¢nost pfiznivou zpravou. Takovy posun ukazatele je mozny pouze v piipad¢, ze
se Altmantv index bude chovat stejné jako v analyzované obdobi.

Vybér spravné regresni funkce potvrzuji statistické vypolty, jez jsou uvedeny

Vv nasledujici tabulce. Vypocty byly provedeny za pomoci programu Gretl.

Tabulka ¢. 31: Statistické vypocty pro Altmaniiv index
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Ukazatel Koeficient = Smérodatna chyba t-podil p-hodnota
bl 1,52 0,12 12,490 4,86e-06
b2 0,07 0,02 3,035 0,019

Tabulka ¢. 32: Statistické vypocéty pro Altmaniv index
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle Gretl)

Index determinace 0,5683
P-hodnota (F) 0,019
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P-hodnota v tabulce ¢. 31 znaci, ze b2 je nezavislou proménnou, ktera jako jedina ma
vV modelu vyznam, protoze p-hodnota je mensi nez hladina vyznamnosti o = 0,05.

Naopak zavislou proménou je Altmanav index.

Index determinace u Altmanova indexu uvedeny v tabulce ¢. 32 ma hodnotu 0,5683.
Vyslednd interpretace je takova, Ze 56,83 % hodnot rozptylu dan¢ho ukazatele miizeme
vyjadtit pomoci regresni pfimky. Model jako celek, vyjadieny P-hodnotou (F), ma dobrou
vypovidaci schopnost, jelikoz tato hodnota je mensi nez zvolena hladina vyznamnosti

o = 0,05.

2.3 Analyza zavislosti mezi ukazateli

Tato kapitola je vénovana analyze vzajemného vztahu mezi jednotlivymi ukazateli.
Pokusime se zjistit, zda mezi vybranymi ukazateli existuje linearni zévislost, popiipadé
jak silny vztah mezi sebou maji. Pro spole¢nost je dilezité, aby méla piehled o tom, zda
existuje linearni zavislost mezi jednotlivymi ukazateli. Pokud existuje zavislost mezi
danymi ukazateli, mize spole¢nost pii zméné hodnoty jednoho ukazatele prepokladat

pokles ¢i rastu hodnoty jiného ukazatele.

Korela¢ni diagram slouzi jako vhodny vizudlni prostfedek pro zjisténi, zda vztah mezi
danymi ukazateli existuje. Existenci vztahu jednoznacné potvrdi ¢i vyvrati vypocet
vyb&rové kovariance Cy,. V piipad€, Ze byla zavislost potvrzena, je vypocitan vyberovy

koeficient korelace 1, jez zobrazuje silu zavislosti vztahu mezi vybranymi ukazateli.

2.3.1 Vztah mezi rentabilitou trZeb a trzbami

Prvni analyzovany vztah bude prozkouman mezi ukazatelem rentability trZeb, trzbami za
prodej zbozi a trzbami za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb. Rentabilita trZzeb obsahuje
ve svém vypoctu trzby, proto je vhodné provézt analyzu ptimo téchto ukazateli. Cilem
je zjistit, jak siln¢ celkové trzby ¢i jednotlivé polozky trzeb ovliviiuji rentabilitu trzeb a

naopak.

Korelaéni diagram znazornuje zavislost mezi trzbami za zbozi a rentabilitou trzeb v celém
analyzovaném obdobi. Shluk bodl vypovida tvaru, u kterého mizeme ocekavat silnou

vazbhu.
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Graf ¢. 9: Korelaéni diagram zavislosti trZeb za prodej zboZi a rentability trzeb
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

V nasledujici tabulce jsou zaznamenany vypocty vybérové kovariance Cxy, vypocitané

pomoci vzorce (1.45) a vybérovy koeficient korelace rxy dle vzorce (1.46).

Tabulka €. 33: Korelace zavislosti trZeb za prodej zboZi a rentability trzeb
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Vybérova Vybérovy koeficient Sila

Ukazatel kovariance Cxy korelace rxy vztahu
©
= - Trzby za prodej zbozi 22 812,08 0,72 Silna
-‘3 % Trzb dej
c + Trzby za prodej ) ) o
4 vl. vyrobku a sluzeb 95492,31 0,49 Primema

Je zajimavé, ze trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb mnohem prevysuji trzby za
prodej zbozi a z vysledku korelace maji pouze primérnou silu v zavislosti na rentabilitu
trzeb. Vysledek vybérové kovariance je riizna od nuly, coZ znaci existenci linearni vazby
u obou ukazatelii. Trzby za prodej zbozi s rentabilitou jsou korelovany kladné, za to trzby
za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb s rentabilitou jsou zaporné korelovany. U vztahu
rentability trzeb a trzeb za prodej zbozi se koeficient korelace blizi k jedné, proto miizeme
konstatovat, ze se jedna o Silnou zavislost. Pomoci vysledku jsme zjistili, ze mezi
ukazateli je silna linearni vazba a miizeme tedy konstatovat, ze pii vysSich hodnotach

rentability trzeb lze ocekavat rist hodnoty trzeb za prodej zbozi a naopak.
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Nyni je vhodné otestovat, zda dochazi mezi danymi proménnymi ke vzajemnému vztahu.
Nejdiive je stanovena nulova hypotéza v nasledujicim tvaru Hy: p = 0, jez znaci, ze mezi
hodnotami ROS (rentabilita celkovych trzeb) a hodnotami trzeb za prodej zbozi neni
linearni vazba neboli nejsou korelované. Druha alternativni hypotéza ma tvar Hy: p # 0,
kterd vyznacuje, ze mezi hodnotami ROS a hodnotami trzeb za prodej zbozi existuje

linedrni vazba neboli jsou korelované.

Pomoci vzorce (1.48) bylo vypocteno testové kritérium, jehoz vysledna hodnota je
t = 2,746. Pro hladinu vyznamnosti a = 0,05 byly zvoleny kvantily Studentova
rozdéleni ve tvaru tg;5(7) = 2,365. Piehled kvantild Studentova rozdéleni jsou
k dispozici v priloze ¢. 1. Hodnota kritického oboru byla vypoctena pomoci vzorce
uvedeného v tabulce ¢. 2 a ma tvar W, = {t: |t| = 2,365}. Hodnota testového kritéria lezi
Vv kritickém oboru, proto pfijimame alternativni hypotézu a zamitame nulovou. Hodnoty
celkovych trzeb a rentability celkovych trzeb jsou korelované, pficemz se mizeme mylit

vV 5 % ptipadi.

2.3.2 Vztah mezi likviditami a dobou obratu zavazki

Pfedmét tohoto zkoumani bude vztah mezi vSemi druhy likvidit a dobou obratu
kratkodobych zavazkl z obchodnich vztahl. Vysledkem analyzy je zjistit, jakou silu
vztahu maji mezi sebou dané ukazatele. Zjistime tedy jak moc ovliviiuje bézna, pohotova
a okamzita likvidita dobu obratu kratkodobych zavazkl spolecnosti a obracené, jak
ovliviiuje doba potiebna pro zaplaceni veskerych dodavatelskych zavazkl. Zjisténa
zavislost by ndm méla vypoveédét, zda kdyz spolecnost zaplati vSechny své kratkodobé

zavazky, zda se bude likvidita pohybovat v pfihodnych hodnotéach.

Na nasledujicim grafu €. 10 je vyobrazen korela¢ni diagram, jez zndzoriiuje vztah mezi
pohotovou likviditou a dobou obratu kratkodobych zavazkt za celé sledované obdobi.
Z vétsiho poctu bodi vyskytujicich se blizko sebe a tvotici fadu, miizeme piedpokladat

existenci zavislosti mezi ukazateli.

70



100

©
S
[

80
70

60 %
°

Doba obratu zavazka (ve dnech)

50

40
0,6 0,7 0,8 0,9 1,0 11 1,2 13 1,4 15

Pohotova likvidita

Graf ¢. 10: Korela¢ni diagram zavislosti pohotové likvidity a doby obratu kratkodobych zavazkua
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Nize poloZena tabulka obsahuje vypocty vybérové kovariance Cyy, kterd byla vypocitana

pomoci vzorce (1.45) a vybérovy koeficient korelace rxy podle vzorce (1.46).

Tabulka ¢. 34: Korelace zavislosti likvidit a doby obratu kratkodobych zavazki
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Vybérova Vybérovy
Ukazatel K yb koeficient Sila vztahu
ovariance Cxy
korelace rxy
o= Bézna likvidita 2,451 -0,783 Silna
82 %
S £ & Pohotovi likvidita -1,494 -0,826 Silna
© ']  Okamzita likvidita 0,310 0,281 Slaba

Vybérova kovariance neni ani v jednom pfipadé rovna nule, coz charakterizuje, ze mezi
likviditami a dobou obratu zavazki z obchodnich vztahti existuje linearni vazba. Bézna a
pohotova likvidita jsou zaporné korelovany, oproti okamzité, ktera je korelovana kladné.
Absolutni hodnota koeficientu korelace v pfipadé bézné a pohotové likvidity je blizka 1,
coz znamena, ze ukazatele maji mezi sebou silnou linearni vazbu. Okamzita likvidita
vykazuje slabou zavislost. Dale mizeme konstatovat, ze kdyz poroste bézna ¢i pohotova

likvidita, miizeme ocekavat pokles doby obratu zavazkt a naopak.

Nejsilngjsi vazbu charakterizuje pohotova likvidita, proto je vhodné ji dale otestovat.

Zjistime tedy, zda existuje mezi pohotovou likviditou a dobou obratu zavazki
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Z obchodnich vztahi vzdjemny vztah. Nejdiive je stanovena nulova hypotéza
V nasledujicim tvaru Hy: p = 0, jez vyznacuje, Zze mezi hodnotami pohotové likvidity a
doby obratu zévazkl neni linedrni vazba neboli nejsou korelované. Druha alternativni
hypotéza ma tvar Hy: p # 0, ktera znaci, Ze mezi pohotovou likviditou a dobou obratu

zéavazki existuje linedrni vazba neboli jsou korelované.

Pomoci vzorce (1.48) bylo vypocteno testové kritérium, jehoz vysledna hodnota je
t = —3,8817. Pro hladinu vyznamnosti a = 0,05 byly zvoleny kvantily Studentova
rozd€leni ve tvaru to;5(7) = 2,365. Hodnota kritického oboru byla vypoétena pomoci
vzorce uvedeného v tabulce ¢. 2 a jeho tvar je W, = {t: |t| > 2,365}. Hodnota testového
kritéria se nachézi v kritickém oboru, proto zamitdme nulovou hypotézu a piijimame
alternativni hypotézu. Hodnoty pohotové likvidity a doby obratu zavazk jsou

korelované, pti¢emz se miizeme mylit v 5 % ptipadi.

2.3.3 Vztah mezi dobou obratu pohledavek a dobou obratu zavazki

Nyni se budu zabyvat moZnym vztahem mezi ukazateli dobou obratu kratkodobych
pohledavek a kratkodobych zavazkl z obchodnich vztahii. Pomoci analyzy zjistime
informace o vzajemnych vazbach ukazateld, které jsou pro spole¢nost dilezité. Spojitost
ukazatelll vypovidé o tom, zda spole¢nost bude schopna hradit své kratkodobé zavazky a
zda jeji odbératelé budou platit své piijaté faktury v pozadované vysi a v poZadovaném

terminu.

Nasledujici graf ¢. 11 zobrazuje vzdjemny vztah doby obratu kratkodobych pohledéavek a
zavazkl z obchodnich vztahti v letech 2008 - 2016. Body maji mezi sebou veétsi

rozestupy, proto miizeme piedpokladat slabou ¢i primérnou zavislost.
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Graf ¢. 11: Korela¢ni diagram zavislosti doby obratu kratkodobych pohledavek a doby obratu
kratkodobych zavazki
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

V nasledujici tabulce jsou opét charakterizovany vysledky vypocti vybérové
kovariance Cxy vypocitanou dle vzorce (1.45) a vybérovy koeficient korelace rxy dle
vzorce (1.46).

Tabulka ¢. 35: Korelace zavislosti doby obratu kratkodobych pohlediavek a doby obratu
kratkodobych zavazki
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Vybérova Vybérovy koeficient Sila

Wbzt kovariance Cxy korelace rxy vztahu
Doba obratu pohledavek
Z obchodnich vztahu 49,502 0,56 Priméma

Doba obratu zavazku
Z obchodnich vztahu

Protoze je hodnota vybérové kovariance rizna od nuly, vztah mezi ukazateli existuje a
ukazatelé jsou korelovany kladné. Vybérovy koeficient korelace je blizky k jedné
poloving, proto miZeme konstatovat, Ze sila vztahu mezi danymi ukazateli je primérna.
Z analyzy tedy vyplyva, Ze pokud bude spolecnost zvySovat mnozstvi finan¢nich
prostiedkli ve svych pohledavkach, lze ocfekavat soucasné zvySeni hodnoty svych

zavazkl a naopak.

Dalsim krokem bude otestovani korelace. Zjistime tedy, zda je mezi dobou obratu

pohledavek a dobou obratu zavazku z obchodnich vztahti vzajemny vztah. Jako prvni je
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stanovena nulova hypotéza ve tvaru Hy: p = 0, jez vyznacuje, ze mezi hodnotami doby
obratu pohledavek a doby obratu zavazkt neni linearni vazba neboli nejsou korelované.
Druha alternativni hypotéza ma tvar Hq:p # 0, ktera znaci, ze mezi dobou obratu

pohledavek a dobou obratu zavazki existuje linearni vazba neboli jsou korelované.

Prosttednictvim vzorce (1.48) bylo vypocteno testové kritérium, jehoz vysledna hodnota
je  t =1,789. Pro hladinu vyznamnosti a = 0,05 byly zvoleny kvantily Studentova
rozdéleni ve tvaru tg;5(7) = 2,365. Hodnota kritického oboru byla vypoétena pomoci
vzorce uvedeného v tabulce ¢. 2 a jeho tvar je W, = {t: [t| = 2,365}. Hodnota testového
kritéria nelezi v kritickém oboru, proto se fidime pravidlem, Ze pfijimdme nulovou a

zamitame alternativni hypotézu.

2.3.4 Vztah mezi rentabilitou celkovych aktiv a obratem celkovych aktiv

Dalsi provedenou analyzou je prozkoumani vztahu mezi ukazatelem rentability
celkovych aktiv a obratem celkovych aktiv. Uéelem analyzy je ziskani informaci, které
nam naznaci, do jaké miry je rentabilita celkovych aktiv zavisld na zménach hodnoty

ukazatele obratu celkovych aktiv.

Bodovy graf ¢. 12 zachycuje zavislost obou ukazatelt. Hodnoty jsou od sebe docela

rozptylené, proto mizeme piedpokladat se slabou zavislosti.
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Graf ¢. 12: Korela¢ni diagram zavislosti rentability aktiv a obratu aktiv
(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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V tabulce ¢. 36 je vypoctena vybérova kovariance pomoci vzorce (1.45) a vybérovy

koeficient korelace dle vzorce (1.46).

Tabulka ¢. 36: Korelace zavislosti rentability aktiv a obratu aktiv
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Vybérova Vybérovy koeficient

Ukazatel X
kovariance Cxy korelace rxy

Sila vztahu

Obrat celkovych aktiv
Rentabilita celkovych 0,079 0,333 Slaba
aktiv

Hodnota vybérové kovariance je riznd od nuly, ¢imz se vyznacuje existence vzajemné
zavislosti mezi danymi ukazateli. Vysledky obou ukazateli maji kladnou hodnotu,
muzeme tedy konstatovat, Zze se jedna o kladnou korelaci. Hodnota vybérového
koeficientu korelace dosahuje hodnoty 0,333, coZ znaci slaby vztah mezi sledovanymi
proménnymi. Z vysledku plyne, ze obrat celkovych aktiv nijak neovliviiuje rentabilitu

celkovych aktiv.

Nasledujici ¢ast je zaméfena na otestovani korelace. Vysledek bude vypovidat, zda
existuje vzajemny vztah mezi ukazateli obratu celkovych aktiv a rentabilitou celkovych
aktiv. Nulova hypotéza je stanovena jako prvni, a to ve tvaru Hy: p = 0, jez uvadi, Ze
mezi hodnotami obrat celkovych aktiv a rentabilitou celkovych aktiv neni linearni vazba
neboli nejsou korelované. Alternativni hypotéza ma tvar Hy: p # 0, ktera vymezuje, ze
mezi dobou obratu celkovych aktiv a rentabilitou celkovych aktiv existuje linearni vazba

neboli jsou korelované.

Na zaklad¢ vzorce (1.48) bylo vycisleno testové kritérium, jehoz vysledna hodnota je
t = 0,9331. Pro hladinu vyznamnosti a = 0,05 byly zvoleny kvantily Studentova
rozdéleni ve tvaru tg;5(7) = 2,365. Kriticky obor byl vypo¢ten pomoci vzorce
uvedeného v tabulce €. 2 a jeho tvar je W, = {t: |t| = 2,365}. JelikoZ hodnota testového

kritéria lezi mimo kriticky obor, pfijimame nulovou a zamitame alternativni hypotézu.

2.4 Celkové zhodnoceni analyzy

Tato kapitola je zameétena na celkové shrnuti predeslych analyz tykajicich se spolecnosti

J.P. PLAST, s.r.o.
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Ukazatel Cistého pracovniho kapitalu byl ve vSech letech kladny a mizeme konstatovat,
7e ma za sledované obdobi rostouci charakter, coz hodnotime jako pozitivni situaci. Cisty
pracovni kapital predstavuje rezervu financnich prostfedki spole¢nosti pro ptipadné
uhrazeni veskerych svych zavazki. Spolecnosti se hodnota ukazatele za analyzované
obdobi zvysila o 34 506 tis. K&. Casova fada ukazateld byla vyrovnana pomoci regresni
pfimky. Podle predikei pro rok 2017 by se ukazatel m¢l dostat na ¢astku 66 354 tis. K¢ a
pro rok 2018 na hodnotu 69 689 tis. K¢&. Pokud by se spole¢nost chtéla dostat na hodnotu

predikci, méla by zvySovat hodnotu obéZzného majetku nebo snizovat kratkodoba pasiva.

Oproti ukazateli ¢istého pracovniho kapitalu se hodnota ¢istych pohotovych prostiedki
ve vSech sledovanych letech nachdzela v zdporu. Ukazatel vypovidd o situaci, kdy

spole¢nost nedrzi dostate¢né velké mnozstvi pohotovych finan¢nich prosttedkd.

Rentabilita vlastniho kapital (ROE) se do roku 2010 nachézela nad oborovym priimérem,
ale od nasledujiciho roku se nachazi zna¢né pod touto hranici, ktera byla v roce 2015
stanovena na hodnotu 23,74 %. Béhem sledovaného obdobi doslo k n€kolika vykyvim
dan¢ho ukazatele. Vykyv byl zplsoben poklesem vysledku hospodafeni oproti
ptedchézejicimu roku, jednalo se o roky 2009, 2011, 2013 a také 2016. Naptiklad v roce

2013 jedna koruna investovaného kapitdlu piinesla vlastnikim spole¢nosti pouze

vvvvv

vvvvv

byl vyrovnan modifikovanym exponencialnim trendem. Pfedpovidand hodnota pro rok
2017 by se méla snizit o 0,23 % na 11,61 %. V roce 2018 se predpoklada dalsi mirny
pokles, avSak pouze 0 0,11 % na hodnotu 11,49 %.

Rentabilita celkovych aktiv (ROA) ma také kolisavy pribéh béhem sledovaného obdobi.
Spolecnost se drzela nad oborovym primérem do roku 2010, kdy byl ukazatel rostouci.
Nasledujici rok doslo k poklesu ukazatele z divodu snizeni hospodaiského vysledku
0 15 284 tis. K¢. Dalsi rok se vysledek hospodatreni zvySoval, ale souCasné se snizila
hodnota celkovych aktiv o 24 803 tis. K& Od roku 2013 se vyvoj rentability pomérné
stabilizoval a ma ristovou tendenci. Pro rentabilitu celkovych aktiv byly budouci hodnoty
stanoveny pomoci vyrovnani ¢asové fady prameérnou hodnotou. Oc¢ekavané hodnoty pro
roky 2017 a 2018 by se mély pohybovat okolo 9,09 %. Dochazi tedy k mirnému snizeni
hodnoty oproti roku 2016.
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Rentabilita trzeb (ROS) se od roku 2011 ustalila a pohybuje se okolo 6-8 %. Po celou
dobu sledovani byly hodnoty kladné, coz je pro spole¢nost piiznivé. Nejvyssi hodnotu
vykazovala rentabilita trzeb v roce 2010. V tomto roce jedna koruna trzeb pfinesla

spolecnosti 13,71 haléti zisku po zdanéni.

Bézna likvidita splituje béhem vsech sledovanych let doporu¢ené hodnoty. Spolecnost
vykazovala nejvyssi hodnotu bézné likvidity v fadu 2,27 v roce 2015, z ¢ehoz vyplyva,
ze spolecnost byla schopna vyhovét svym véritelim 2,27krat, v piipadé proménéni svych
aktiv na penézni hotovost. U dané¢ho ukazatele byla provedena statisticka analyza,
pricemz k vyrovnani casové fady byla pouzita primérna hodnota ukazatele. Dle prognézy

na rok 2017 a 2018 by bézna likvidita méla mirn¢ klesnout a kolisat kolem hodnoty 1,93.

Pohotova likvidita mé& podobny pribéh jako likvidita béznd, také se jeji hodnoty pohybuji
v ramci doporucenych hodnot. Z analyzy mizeme vyvodit, Ze se spolenost v zddném
roce nepotykala s problémy se splacenim svych zavazkl. Pouze v roce 2013 se pohotova
likvidita dostala na hrani¢ni hodnotu 1, coz pro spolecnost ptredstavovalo efektivni
hospodareni se svymi finanénimi prostiedky a zaroven byla tato situace vyhodné&jsi pro
investory. Pokles pod spodni hranici doporu¢enych hodnot sebou nese nebezpeci

finan¢niho zdravi spole¢nosti.

Okamzitd likvidita se oproti pfedchazejicim likvidam  pohybovala silné
pod doporu¢enymi hodnotami. Spole¢nost v tomto obdobi nebyla schopna splacet své
okamzit€ splatné zavazky. OvSem v roce 2016 se spole¢nost dokézala dostat do rozmezi

doporucenych hodnot.

Hodnota obratu celkovych aktiv kolisala kolem hranice 1. Spole¢nost se b&hem
sledovaného obdobi nachdzela i pod touto hranici, avSak posledni 3 roky se ji dafi drzet

se nad doporucenou hranici.

Ukazatel obratu zasob ma po celou dobu analyzovani klesajici tendenci, z cehoz vyplyva,

ze spolecnost snizuje pocet naskladnénych polozek béhem roku.

U doby obratu zdsob mtizeme konstatovat, Ze prab¢h ukazatele je po vétSinu sledovaného
obdobi rastovy. Tato situace je zplisobena tim, Ze se snizuje obrat zasob, tudiz dochézi
k tomu, Ze jednotlivé polozky jsou naskladiiovany méné casto. Z tohoto divodu se
logicky musi zvétSovat doba, kterou stravi zasoba ve skladé€, nez je pouzita k vyrobé.

Spolecnost by méla snizit dobu obratu zasob, aby piebytecné zbozi lezici na skladé na
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sebe nepoutalo zbyte¢né velké naklady. Ukazatel byl podroben statistické analyze a byla
pouzita regresni ptimka pro jeho vyrovnani. Pomoci vypocti byla stanovena predikce,
ktera vykazuje hodnotu ukazatele na rok 2017 ve vysi 61,62 a na nasledujici rok 2018

ve vysi 64,96. Dochazi tedy k dalSimu pozvolnému nartstu doby obratu zasob.

Dle doporuceni by méla byt doba obratu zavazkt vyssi nez doba obratu pohledavek. Pii
bliz§im prozkoumani bylo zjisténo, Ze spolecnost musi ve vétsin€ sledovanych let splatit
své zavazky diive, nez obdrzi finan¢ni prostiedky od svych odbérateli. Primérna doba
splatnosti svych zavazki je 63 dni a primérnd doba, nez spolecnost dostane finan¢ni
prostfedky od svych odbérateli je 72 dni. U ukazatele doby obratu pohledavek byla
provedena statistickd analyza. Z ¢asové tady doby obratu pohleddvek nebylo mozné
stanovit vhodny trend, a proto byla predikce urcéena podle primérné hodnoty ukazatele.

Vypoctené hodnoty pro rok 2017 a 2018 se pohybuji ptiblizné okolo 72,44 dni.

Z ukazatell zadluzenosti miizeme vyvodit, ze se spolecnosti dafilo snizovat financovani
cizimi zdroji. Na zacéatku sledované¢ho obdobi byla celkova zadluzenost okolo 77 % a
po deviti letech v roce 2016 se hodnota sniZila skoro o polovinu na 32 %. Nyni spole¢nost
preferuje financovani z vlastnich zdroji. Mezi rokem 2013 a 2014 doslo k popisované
situaci. Koeficient samofinancovani by nemé¢l klesnout pod 30 %, coz spole¢nost splituje
po vSechny sledované roky, kromé roku 2018, kdy jeho hodnota byla okolo 23 %, poté
nasledoval kaZdoro¢ni narlst. Pro statistickou analyzu byl vybran ukazatel celkové
zadluZenosti a byl vyrovnadn pomoci modifikovaného exponencidlniho trendu. Predikce
pro celkovou zadluZenost pro rok 2017 byla stanovena na hodnotu 27,658 % a pro rok
2018 na 21,423 %. Zavérem vyvodime, Ze celkova zadluzenost by méla mit
Vv nasledujicich letech stejny trend jako doposud. Hodnoty ukazatele irokové kryti byly
vzdy vys$$i nez 1, coz vypovida o situaci, Ze spole¢nost po uhrad¢ ndkladovych urokt
v roce 2008 a 2011, kdy byla ve vysi okolo 5. Spolecnost od roku 2011 vykazuje rust

daného ukazatele a nyni se hodnota vysplhala na 26, coz je pro spole¢nost pozitivni.

Podle Altmanova modelu se spole¢nost po celou dobu analyzovaného obdobi jevila jako
finan¢n¢ stabilni spolecnost, které bezprostfedné nehrozil bankrot. Ve vSech deviti
sledovanych letech hodnoty dané¢ho ukazatele spadaly do tzv. Sedé zony. Ta predstavuje

situaci, kdy se spolecnost mtize dostat jak do pasma uspokojivé financni situace, tak
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do pasma, kdy se nachazi blizko k bankrotu. V poslednim analyzovaném roce 2016 byla

hodnota Altmanova modelu nejvyssi, a to o velikosti 2,24.

Prvnimi ukazateli, na kterych byla podrobena korela¢ni analyza, jejiz cilem je zjisténi
vztahll mezi vybranymi ukazateli, byly rentabilita trzeb, trzby za prodej zbozi a trzby za
prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb. Z analyzy vyplyva, Ze nejsilngjsi vztah maji mezi
sebou ukazatel rentability trzeb a trzby za prodej zbozi, a to ve vysi 0,72, tedy silnd vazba.
Hodnoty jsou korelovany kladné. Zavislost ukazateli potvrdil i1 test nezavislosti. Pri
vysSich hodnotach rentability trzeb mizeme ptedpokladat, ze dojde ke zvySeni hodnoty
trzeb za prodej zbozi a naopak. Vztah mezi rentabilitou trzeb a trzbami za vlastni vyrobky

a sluzby je sila vztahu primérna a hodnoty jsou korelovany zaporné.

Dalsi byl zanalyzovan vztah mezi dobou obratu zivazkii a bé&znou, pohotovou a
okamzitou likviditou. Analyza odhalila, Ze silny vztah je mezi dobou obratu zavazki a
béznou likviditou a také s pohotovou likviditou a vSechny hodnoty jsou korelovany
zaporné. Mezi dobou obratu zévazkll a okamzitou likviditou je pouze slaby vztah a
hodnoty jsou kladné korelovany. Existence silnych vztahli zaporné linearni zavislosti
byly potvrzeny pomoci testu nezavislosti u pohotové likvidity a doby obratu zavazkd.
Z toho vyplyva, ze pokud se zvysi pohotova likvidita, mizeme ocekavat snizeni doby

obratu zavazkl a naopak.

V ptipad¢ vztahu mezi dobou obratu pohledavek a dobou obratu zavazki z obchodnich
vztahl byla zjiSténa primérnd sila vztahu a hodnoty ukazateld jsou kladné korelovany.
Pomoci testu nezavislosti se prokazalo, ze mezi danymi ukazateli neni zavislost. Hodnota

doby obratu pohledavek by neméla byt nijak ovlivnéna dobou obratu zavazki a naopak.

Posledni korelacni analyza se tykala ukazateld rentability celkovych aktiv a obratu
celkovych aktiv. Mezi ukazateli byla zjiSténa slabd vazba a hodnoty jsou kladné
korelovany. Test nezavislosti prokazal, Zze mezi ukazateli neni vazba. Z vysledku

vyplyva, Ze rentabilita celkovych aktiv neni ovlivnéna obratem celkovych aktiv a naopak.
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3 VLASTNIi NAVRHY

Béhem sledovaného obdobi se spolecnost jevi jako dobte fungujici a stabilni. Pomoci
zpracovani financni analyzy nebyly prokazany zadné velké vykyvy v ukazatelich.
Vyrovnanim ¢asovych fad vhodnymi trendy byly vypocteny predikce do nasledujicich
dvou let. VSechny analyzy i predikce naznacuji, Ze by se i v budoucnu méla spole¢nost
dobfe vyvijet. I ptes ptiznivé vysledky uvedu n€kolik navrhi, které by mohly spole¢nosti

prispét K lepsi budoucnosti. Navrhy na zlepSeni se zaméfuji na tyto oblasti:

- Tizeni pohledavek,
- snizeni zmetkovitosti,

- nizka mira zadluzenosti.

3.1 Rizeni pohledivek

Z jiz provedené financni a statistické analyzy bylo zji§téno, ze doba obratu kratkodobych
pohledavek klesa a doba obratu kratkodobych zavazk roste. Béhem sledovaného obdobi
dochazi k vykyviim obou ukazatelli, avSak Castéji se spolecnost dostava do situace, kdy
je doba obratu kratkodobych pohledavek z obchodnich vztahii vyssi neZ doba obratu
kratkodobych zavazki z obchodnich vztahii. Z progndzy doby obratu pohledavek na dalsi
dva roky je pravdépodobné, Ze dojde ke zvySeni této doby, coz je pro spolecnost Spatné
znameni. Sladéni doby obratu zavazkl a pohledavek by bylo nejlepsi feseni a spolecnost

by se vyhnula neschopnosti splaceni svych zavazk.

V nasledujici tabulce je znazornény procentudlni vyvoj kratkodobych pohledavek, ktery
ma klesajici pribéh. Na zacatku sledovaného obdobi dosahoval hodnoty 68 % a
Vv poslednim roce se jeho hodnota snizila pouze na 46 %. Z udaji vyplyva, ze béhem

deviti let doslo k poklesu asi o 22 procentnich bodi, coz je velmi vyznamna zména.

Tabulka €. 37: Procentualni podil kratkodobych pohledavek z obchodnich vztahi na obéZnych
aktivech v letech 2008 — 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spolecnosti J.P. PLAST, s.r.0.)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
ob¢ézna aktiva 100 100 100 100 100 100 100 100 100

kratkodobé

. 68,02 61,95 6591 60,68 56,29 48,90 57,08 53,81 46,08
pohledavky
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Z tabulky ¢. 38 lze vyvodit velikost podilu kratkodobych pohleddvek na celkovych
trzbach spolecnosti. I zde mizeme konstatovat, ze se podil kratkodobych pohledavek
postupné snizuje, az na hodnotu 16,5 %. Rozdil mezi prvnim sledovanym rokem a

poslednim je ve velikosti 4 procentnich bodi.

Tabulka ¢. 38: Procentualni podil kratkodobych pohledavek z obchodnich vztahi na celkovych
trzbach v letech 2008 — 2016
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle vyrocnich zprav spolecnosti J.P. PLAST, s.r.0.)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
celkové trzby 100 100 100 100 100 100 100 100 100

kratkodobé

. 20,44 20,24 20,02 24,36 20,35 19,77 19,79 19,62 16,50
pohledavky

Ve sledovanych letech tvoii kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahii okolo 90 %
z celkovych pohledavek. Nésledujici tabulka obsahuje informace o velikosti pohledavek
Z obchodnich vztaht, které spolecnost evidovala, kolik z téchto pohledavek bylo splaceno
po 1hité splatnosti a jejich procentualni podil. Hodnoty maji klesajici pribéh, coz
vypovidad o vhodném zplsobu feSeni tohoto problému. Avsak je jeSté stale dostatecné
mnozstvi nesplacenych pohledavek, které by se mohlo podatit pomoci vhodnych néavrhii

1 nadale snizovat.

Tabulka ¢. 39: Souhrn pohledavek z obchodnich vztahi pied a po splatnosti
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle vyro¢nich zprav spolecnosti J.P. PLAST, s.r.0.)

Pohledavky z Pohledavky z Pohledavky z
Rok obchodnich obchodnich vztahi po obchodnich vztahu po
vztahi (v tis. K&) | lhiité splatnosti (tis. K¢)  lhiité splatnosti (v %)
2008 58 326 19 655 33,70
2009 51754 17 265 33,36
2010 52 222 9549 18,29
2011 55 690 15109 27,13
2012 57 734 8 488 14,70
2013 46 584 8193 17,59
2014 57 105 3049 5,34
2015 54 517 2 654 4,87
2016 57 653 2 545 441
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3.1.1 Zavedeni skonta

Osvédcéeny zplsob, jak motivovat odbératele ke splaceni svych zavazkl pred terminem
splatnosti, je nabidnuti skonta. Skonto plisobi na jednu stranu na snizeni trzeb v jeho vysi.
Pokud bude skonto piiznivé piijato odbérateli, mize nastat situace, kdy odbératelé zaplati
pted dobou splatnosti, tim padem bude mit spole¢nost k dispozici tyto finan¢ni prostredky
diive a zakaznik zaplati mén¢, nez plivodné zamyslel. Nemusi tedy dojit k vyuziti cizich
prostiedkli a soucasné spolecnost uspofii finance z nakladovych troka, které slouzi jako
kompenzace pii ztraté z trzeb. V kone¢né fazi pusobi skonto pozitivné na ziskovost
podniku. Skonto nemusi byt nabidnuto v§em odbérateliim. Je potieba, aby se spole¢nost
spole¢n¢ dohodla, na jaké kratkodobé pohledavky bude skonto nabizet a v jaké hodnoté
samotné skonto bude. Skonto musi zajistit dostatecné velky pfiliv vysoce likvidnich
prostfedkll, aby nedochézelo ke snizeni trzeb. Tato situace ptiznivé ovlivni okamzitou
likviditu, kterd se pohybuje témét ve vsech sledovanych letech pod doporucenou

hranici 0,2.

Jestlize se spole¢nost rozhodne nabidnout skonto svym odbératelim, musi si vypocitat
jeho vyhodnost. Pravidlo, které by pfi navrhovani skonta mélo platit je, Ze hodnota
dodavky po odecteni skonta urocend naklady kapitdlu, by méla dosahovat alespoii

hodnoty celkové ¢astky.
HDs - (1 +1iy) = HD (3.1)
kde:
HDs — hodnota dodavky snizené o skonto v K¢,
It — naklady kapitalu (alternativniho zdroje financovani),

HD — fakturovana hodnota dodavky.
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Hodnotu dodéavky snizenou o skonto mizeme urcit podle vztahu:

HDg = HD - (1 —iy), (3.2)

Is — sazba skonta, kvantifikovana podle vztahu:

HD
HD 1+i 1 i
15_1__S=1_ﬂ=1_ =t (3.3)
HD HD T+i, 1+4

Naéklady kapitalu na délku poskytnutého skonta Ize vypocitat dle nésledujiciho vztahu:

T

it == ik " % (34)

kde:

T — pocet dni, na které se skonto poskytuje (T = DS-LS),
DS — doba splatnosti obchodniho avéru,
LS — Ihtta splatnosti pro poskytnuti skonta,

ik — ro¢ni naklady kapitalu (naklady alternativniho zdroje financovani).

Spole¢nost J.P. PLAST poskytuje svym odbératelim dva intervaly pro dobu splaceni
faktury. Nejcastéji poskytuje faktury v dobé splatnosti v délce 30 dnti a 60 dnd.
U odbérateld, s kterymi spolec¢nost spolupracuje jiz nékolik let, jsou ditvéryhodni a splaci
vCas své pohledavky, je moZnost vytvoreni individudlni doby splatnosti jejich faktury.
OvsSem nejvetsi objem trzeb tvoii odbératelé s dobou splatnosti obchodniho Gvéru v délce
60 dni. Z tohoto divodu bude pro danou skupinu odbératelii zavedena moznost vyuziti

skonta.
Zikaznici, jejichZ doba splatnosti obchodniho uvéru je 60 dni

Spolecnost nabidne dané skupiné odbératelti vyuziti skonta. Jednd se o druh motivace
¢ini 680 000 K¢. Podminky pro uhrazeni dodavky jsou stanoveny nasledovné (x/20);
(0/60). Alternativou pro financovani spolecnosti je zvolen kratkodoby uvér s urokovou
sazbou 8,1 % p. a. Nyni je potieba urcit takovou vysi skonta, ktera bude pro spole¢nost

jeste vyhodna.
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Dle vzorce (3.1) je vypoctena vyse skonta:

0,081

680 000 - (1 — i) - (1 + -40) = 680 000
360

686 120 — 686 120 - iy = 680 000

is < 0,89 %
Z vypocti vyplyva, ze platebni podminky jsou stanoveny jako (0,89/20); (0/60).
Nasledujici vypocet slouzi pro kontrolu, zda je stanovené skonto zvoleno spravné a je pro
spole¢nost vyhodné.

0,081
680 000 - (1 — 0,0089) - (1 + 360 40) > 680 000

680 014 = 680 000

Kontrolni vypocet potvrdil vyhodnost skonta ve stanovené vysi. JestliZze odbératelé splati
sveé zavazky vici spolecnosti do 20 dnd, bude jim poskytnuto skonto, které ¢ini 0,89 %

Z hodnoty dodéavky, v konkrétnim ptipadé ¢ini sleva 6 052 K¢.

Vypocet vlivu zavedeni skonta

Nize poloZena tabulka obsahuje data rozvahy spolecnosti jesté pred zavedenim skonta.

Pro ilustraci vypoc¢tu budu vychazet z hodnot posledniho analyzovaného roku 2016.

Tabulka ¢. 40: ZjednoduSena rozvaha pied zavedenim skonta
(Zdroj: Upraveno dle Vyroénich zprav spole¢nosti J.P. PLAST, s.r.0.)

Rozvaha za rok 2016 v tis. K¢

Dlouhodoby majetek 193 430 Vlastni kapital 219 888
Obézna aktiva 135093  Zékladni kapital 5000
Zasoby 51943 Cizi zdroje 104 587
Pohledavky z obchodnich vztahti 57 653  Dlouhodobé zavazky 10 057
Penézni prostiedky 235 Casové rozliseni 5954
Casové rozliseni 1 906

AKTIVA CELKEM 330429 PASIVA CELKEM 330429

Skonto bude nabidnuto odbératelim, kteti tvoifi 70 % trzeb spolecnosti. Budeme
predpokladat, Ze nabidku skonta vyuzije 30 % odbératelt. Tito odbératelé jsou tvoteni
z odbérateltl, kterym je stanovena splatnost faktury ve lhiité 60 dni. Spolecnost by ziskané

finan¢ni prostiedky mohla pouzit bud’ na splaceni casti dlouhodobého zavazku
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ve vysi 900 000 K¢, ktery je uroen 4,56 % p. a., nebo na technické zhodnoceni

soucasnych strojii a zatizeni, aby minimalizovala pocet zmetk.

Tabulka &. 41: Uéinek skonta na hospoda¥eni spole¢nosti
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Hodnota pohledavek za rok 2016 57 653 000
Hodnota pohledavek po splatnosti 2 654 000
Skonto bude nabidnuto 80 % odbératelim 2123 200
Skonto vyuzije 45 % odbératela 955 440
Uvolnény kapital vazany v pohledavkach 955 440
Niéklady skonta 28 503
- administrativni ndklady 20 000
- celkova vyse skonta (955 440 * 0,89 %) 8 503
Uspora 417 559
Nakladové uroky tvéru (900 000 * 0,0456) 417 559
Cista uspora (iispora — naklady skonta) 389 056

Zavedeni skonta zplsobilo zménu, konkrétné pokles hodnot aktiv i pasiv v rozvaze
spole€nosti. Zména je zaznamenana v tabulce ¢islo 42. U aktiv doSlo k poklesu poloZzky
obéznych aktiv o hodnotu 900 tis. K¢. Pokles byl doprovazen snizenim pohledavky
Z obchodnich vztahli o hodnotu skonta tedy 955 tis. K¢ a soucasné o zvySeni polozky
finan¢nich prostfedki o hodnotu 55 tis. K¢, kterd predstavuje zbylou ¢ast uvolnéného
kapitalu. Vznikly uvolnény kapital bude v ramci spolecnosti pouZit na splaceni ¢asti
dlouhodobého zavazku, jehoz hodnota poklesla z 10 057 tis. K¢ na hodnotu 9 157 tis. K¢.

O stejnou hodnotu se logicky snizila i hodnota cizich zdrojt.

Tabulka €. 42: Zjednodu$ena rozvaha po zavedeni skonta
(Zdroj: Upraveno dle Vyro¢nich zprav spole¢nosti J.P. PLAST, s.r.0.)

Rozvaha za rok 2016 v tis. K¢

Dlouhodoby majetek 193 430 Vlastni kapital 219 888
Obézna aktiva 134 193 Zéakladni kapital 5000
Zasoby 51943 Cizi zdroje 103 687
Pohledavky z obchodnich vztaht 56 698 Dlouhodob¢ zavazky 9 157
Penézni prostiedky 290 Casové rozliseni 5954
Casové rozliseni 1 906

AKTIVA CELKEM 329529 PASIVA CELKEM 329 529

Z nasledujici tabulky je mozné vyvodit pozitivni vliv, jestlize se spole¢nost rozhodne

pro zavedeni skonta. Za velké pozitivum lze brat snizeni doby obratu pohledavek
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z60dntt na 54 dnd, coz prispéje krychlejSimu pifisunu penéznich prostredki
Z pohledavek. Obrat pohledavek se také zrychli na 1,156 a zvysi se i hodnota Cistych
pohotovych prostiedkd. Ukazatel celkové zadluZenosti se snizil z hodnoty 31,64 %
na 31,29 % a zaroven doslo k nartstu hodnoty koeficientu samofinancovani z 68,4 %
na 68,71 %. Okamzitd likvidita se také zvysila, a to z hodnoty 0,32 na 0,34. VSechny
uvedené ukazatele naznacuji, Ze zavedeni skonta bude pro spole¢nost vyhodné.

Tabulka €. 43: Souhrn zmén finan¢nich ukazateli po zavedeni skonta

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Hodnota ptivodni = Hodnota po zavedeni skonta

Doba obratu pohledavek 60 dnt 54 dnti
Obrat celkovych aktiv 1,140 1,156
Cisté pohotové prostiedKy -42 900 -42 610
Celkova zadluzenost 31,64 % 31,29 %
Koeficient samofinancovani 68,4 % 68,71 %
Okamzita likvidita 0,32 0,34

3.1.2 Splatnost pohledavek

Zvyseni finan¢nich prostiedk, které by mohly byt eventualné pouzity na opravy, udrzbu
¢1  zhodnoceni dosavadnich stroji, by spoleCnost mohla =ziskat z dfive
splacenych pohledavek. Pocet pohledavek po splatnosti se spolecnosti za sledované

obdobi podafilo sniZit na piijatelnou hodnotu, avSak pravé tyto pohledavky by mohly byt

vvvvvv

vvvvvv

vvvvvv

podkapitole.

Dal$im ze zplisobu motivace piedstavuje poskytnuti odbérateli moznost placeni
postupnych zaloh. Spolecnost by mohla od svych stavajicich odbératelli pozadovat
uréitou c¢astku platby jeste pred zahajenim vyroby. Spole¢nost J.P. PLAST si své
zakazniky roztadi do 3 skupin podle rizikovosti nesplaceni a na zakladé této informace
provede urceni vySe zéaloh pro vSechny skupiny. Diky jedné ¢i druhé variant¢ mize
dochézet ke zrychleni doby obratu pohledavek. Nasledujici tabulka pfedstavuje moznou

variantu rozdéleni odbératelq.
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Tabulka €. 44: Rizikové skupiny odbérateli pri zaloze pfedem
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Skupiny odbératelt Vyse zalohy [% z prodejni ceny]
Bezrizikovi 0-10
Primérné rizikovi 10-30
Vysoce rizikovi 30-50

Také bych navrhovala provéteni novych odbératelll, zda nejsou uvedeni v insolvenénim
rejstiiku, aby spolecnost pfedchazela nedobytnym pohledavkam. Dal§im feSenim muze
byt zavedeni piisnéjSich postihii za neplaceni. V takovém piipad¢ by se odbératel vice
zajimal o splatnost svych zavazku, aby nemusel platit zbytecné penale za nedodrzeni
podminek. Poslednim krokem pro vymahani pohledavek je moznost ptedat pohledavku
specializovanym firmam, které se zabyvaji danou problematikou. Firmy jsou schopné
vymahat pohledavku nejdiive mimosoudné prostfednictvim ptedzalobnich upominek,

pokud nejsou upominky uspésné, pokracuji s Vymahdnim soudni cestou.

3.2 SniZeni zmetkovitosti

Spole¢nost je vyrobni firmou, ktera si zaklada na vyrob¢ standardnich plastovych obali,
ktera tvoii pomérnou cast vyroby 44,9 %, automobilové soucastky tvofici 27,35 %
vyroby, technické dily tvotici 26,45 % a posledni polozkou jsou ostatni vyrobky. Z tohoto
ditvodu je jeji nedilnou soucasti vybavenost kvalitnich strojii a zafizeni. Na pofizeni
potiebnych strojli je nutné mit dostatecn€ velky finan¢ni obnos nebo si jej pofidit
prostiednictvim finan¢niho leasingu, jehoz spole¢nost hojné vyuziva. Vétsina stroji je
vystavena velkému zatizeni, jelikoz spole¢nost pracuje v nepietrzitém provozu. Stroje
jsou naméahany denné a opravy se uskutecnuji nejcastéji za chodu. Spole¢nost zatim
neuvazuje o koupi novych strojii, protoze jejich mnozstvi je dostate¢né, a navic nemaji
dostate¢ny volny prostor ve vyrobni hale pro nové stroje. Pisobenim opottebeni strojii se
zvySuje pocet zmetkl, coz neni pfiznivé. Dostupna data o zmetkovitosti, Cerpana
z vyrocnich zprav analyzované spolecnosti, jsou vedena odroku 2012, kdy vyse
zmetkovitosti byla v hodnoté 4,9 % zobjemu vyroby, nasledujici dva roky doslo
ke zvyseni hodnoty na 7,2 % z objemu vyroby. To byl pro spole¢nost zlomovy bod a
snazila se o napravu téchto vysledkd. V poslednim roce dochéazi k mirnému poklesu,
ktery by mél pokracovat i v budoucnu. Dulezitym krokem je pravidelna oprava stroju

nebo realizace jejich technického zhodnoceni. Je logické predpokladat, ze nejstarsi a
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nejvice opotiebované stroje mohou tvofit nejvétsi pocet zmetkll. Pro spolec¢nost by bylo
vhodné stanovit si dlouhodoby plan, ktery bude obsahovat seznam stroju, jejichz stav je
alarmujici a t€émto strojum pftifadit piedni pficky pro co nejdiivéjsi opravu nebo technické
vylepSeni. Soucasti planu by méla byt i odhadovana vyse financnich prostiedkt, jez
budou vynaloZeny na opravy. Timto zptisobem by se mohla zmetkovitost dostat v docela

kratkém obdobi na niz8i hodnotu a tim piiznivé ptispet k produktivite.

3.3 Vyuziti ciziho kapitalu

Spolecnost vyuzivad pfevazné financovani vlastnich zdroji, coz je na jednu stanu
vyhodné, jelikoz spole¢nost vlastni dostatecné velké financni prostfedky pro piipad
nouze. Druha strana tohoto zplsobu financovani pifinasi vétsi finanéni vydaje
pro spolecnost, které je mozno vyuzit vyhodnéji. Po celou dobu analyzovéni se celkova
zadluzenost spolec¢nosti snizuje a nyni je ve vysi 31 %. Prognéza do budoucna potvrzuje
dalsi klesani az na hodnotu 21,42 %. Financovani vlastnimi zdroji sebou nenese zadné
riziko nejistoty a predchazi vysoké zadluzenosti, avSak sniZuje rentabilitu. Tato situace je
nepiizniva pro vlastniky spolecnosti, protoze oni ocekavaji zhodnoceni vlastnich vkladi
V co nejvyssi mite. Z tohoto diivodu by spole¢nost méla ptistoupit k ndvrhu, kdy si vezme
od banky uvér. Muze se jednat napiiklad pouze o kratkodoby uvér, ktery vyuzije, jak jiz
bylo navrhovano v pfedeslych navrzich na opravu starSich strojii ¢i na jejich zhodnoceni.
Navic si spole€nost pfi ¢erpani uvéru miize Uroky odepsat, jelikoz spadaji do danovée

uznatelnych polozek.

3.4 Prinos navrhu

Rizeni pohledavek by mélo vést ke:

snizeni doby obratu kratkodobych pohledavek z obchodniho vztahu,

- sniZeni vazanosti kapitalu v pohledavkéch,

- zlepseni splatnosti pohledavek,

- snizeni poCtu pohledavek po splatnosti,

- zvySeni hodnot finan¢nich prostfedkli na opravy starych stroju a zatizeni,

- zlepSeni prehledu o svych odbératelich.
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Poskytnuti skonta by mélo vést k:

diivéj$im platbam ze strany odbérateld,
- zvySeni pené¢znich prostiedkd,

- snizeni poCtu kratkodobych pohledavek,

minimalizovani rizika nesplaceni pohledavek.
Poskytnuti placeni prostfednictvim postupnych zaloh by mélo vést k:

- eliminovani rizika pii nesplaceni pohledavek,
- snizeni poctu kratkodobych pohledavek,
- drivéjsimu obdrzeni penéznich prostredk.
Zavedeni postihil za nesplacené pohledavky po dobé splatnosti by mélo vést ke:

- zvySovani poc¢tu uhrazenych faktur v dobé splatnosti,

- prilivu penéZnich prostiedkn z penalizace.

Udrzba strojii a zafizeni by mélo vést ke:

sniZeni zmetkovitosti,

- zvySeni produktivity,

snizeni doby prostoji z divodu nefunkéniho stroje,

zvySeni konkurenceschopnosti.
Vyuziti ciziho kapitdlu by mélo vést k:

- levné&jSimu zdroji financovani,

- odepsani trok, jez jsou danove uznatelnou polozkou.
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ZAVER

Diplomova prace se zabyvala posouzenim ekonomické situace spolecnosti J.P. PLAST,
s.r.o. pomoci finan¢ni analyzy a statistickych metod. Mezi vybrané finan¢ni ukazatele
byly zafazeny rozdilové ukazatele, ukazatele rentability, likvidity, aktivity, zadluzenosti
a jako souhrnny ukazatel byl zvolen Altmantiv index. U vybranych ukazatelll byla jejich
Casova fada prolozena vhodnou regresni funkci. Diky t¢émto funkcim mohla byt stanovena
predikce vybranych ukazatell na nasledujici dva roky. Cast prace byla zaméfena
korela¢ni analyze, pomoci které bylo mozné zjistit, zda mezi jednotlivymi ukazateli
finan¢ni analyzy existuje linedrni zavislost ¢i nikoli. V zavéru praktické casti bylo
po vypocteni veskerych analyz provedeno celkové shrnuti a na zaklad¢ vysledka

formulovany navrhy, jez by mohly vést ke zlepSeni aktualni ekonomické situace.

Spolecnost J.P. PLAST, s.r.o0. se prokdzala jako dobfe fungujici a stabilni spole¢nost, coz
potvrzuje fakt, Ze je na trhu jiz od roku 1992 a stale se rozviji. Behem sledovaného obdobi
nedochazelo k zaddnym extrémnim vykyvim ve vybranych ukazatelich a rok od roku se

ve vétsing pripadt vysledky zlepSovaly.

Problém ve spolecnosti predstavuje vysSi doba obratu kratkodobych pohledavek
Z obchodnich vztahii nez doba obratu kratkodobych zavazkl. Z toho vyplyva, zZe
spole€nost musi nejdfive zaplatit za své zavazky a aZ poté obdrzi penéZzni prostiedky
od zakazniki. Spole¢nost by se méla vyvarovat Spatnému sladéni téchto dob obrati,
jelikoZ by se mohla dostat do situace, kdy nebude schopna platit v€as své zavazky.
V navrhové ¢&asti byla uvedena jistd doporuceni, kterd by méla pomoci v boji proti

nelikvidnim pohledavkam.

Dal$im problémem se miiZze zdat nizkd zadluzenost. Spolec¢nost vyuziva k financovani
ve vétsing pripadil vlastni zdroje, coz nemusi byt vzdy to nejlepsi feSeni. Nyni se jeji
zadluzenost pohybuje okolo 30 % a podle vypocitanych predikci by méla v nasledujicich
letech nadale klesat. Spolecnost by mohla investovat vice penéZnich prostfedka
do obnovy jiz zastaralych stroju, které by diky inovaci ¢i technickému zhodnoceni

prispely ke zvyseni produktivity a zdroven snizily poc¢et zmetkl ve vyrobé.
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PRILOHA C. 1: KVANTILY STUDENTOVA ROZDELENI
(Zdroj: Kropac, 2009)

kip 0,9 0,95 0,975 0,99
1 3,078 6,314 12,706 31,821
2 1,886 2,92 4,303 6,965
3 1,638 2,353 3,182 4,541
4 1,533 2,132 2,776 3,747
5 1,476 2,015 2,571 3,365
6 1,44 1,943 2,447 3,143
7 1,415 1,895 2,365 2,998
8 1,397 1,86 2,306 2,896
9 1,383 1,833 2,262 2,821
10 1,372 1,812 2,228 2,764
11 1,363 1,796 2,201 2,718
12 1,356 1,782 2,179 2,681
13 1,35 1,771 2,16 2,65
14 1,345 1,761 2,145 2,624
15 1,341 1,753 2,131 2,602
16 1,337 1,746 2,12 2,583
17 1,333 1,74 2,11 2,567
18 1,33 1,734 2,101 2,552
19 1,328 1,729 2,093 2,539
20 1,325 1,725 2,086 2,528
21 1,323 1,721 2,08 2,518
22 1,321 1,717 2,074 2,508
23 1,319 1,714 2,069 2,5
24 1,318 1,711 2,064 2,492
25 1,316 1,708 2,06 2,485
26 1,315 1,706 2,056 2,479
27 1,314 1,703 2,052 2,473
28 1,313 1,701 2,048 2,467
29 1,311 1,699 2,045 2,462
30 1,31 1,697 2,042 2,457




PRILOHA C. 2: ZJEDNODUSENA ROZVAHA ZA OBDOBI 2008 - 2012
(Zdroj: Upraveno dle Vyroénich zprav spole¢nosti J.P. PLAST, s.r.0.)

Aktiva v tis. K¢ za obdobi| 2008 2009 2010 2011 2012

AKTIVA CELKEM 314412 | 281536| 273896| 302502| 277699
A ligglledavky za upsany zakl. 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 208 173 | 187526 189827| 199214| 156 210
B. I. | Dlouhodoby nehmotny ma;. 188 90 66 36 1 869

B.Il. | Dlouhodoby hmotny majetek | 125007 | 115378 | 124493| 146701| 116 362

B.1ll. | Dlouhodoby finan¢ni majetek 82978 72058 65268| 52477 37979

C. | Obézn4 aktiva 95150| 88075| 81063| 101945| 114351
C.1. |zasoby 23815| 26115 25973| 28563| 45064
C.Il. | Dlouhodobé pohledavky 2507| 4892 282 47 43
C.1I. | Kratkodobé pohledavky 64718| 54564| 53430| 61865 64366
1 | Pohleddvky z obchodnich 58326| 51754| 52222| 55690| 57734
vztahu
C.IV. | Kratkodoby finan¢ni majetek 4110 2504| 1378 11470| 4878
D. | Casové rozlideni 11089 5935 3006 1343| 7138
Pasiva  vtis. KEzaobdobi | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
PASIVA CELKEM 314 412| 281536| 273896| 302502| 277699
A. | Viastni kapital 72003| 86424| 116505| 114 713| 120879
A.1. |Zakladni kapital 5000/ 5000| 5000] 5000/ 5000
All. |Kapitalové fondy -20569| -31489| -38278| -51070| -65567
Alll. Efg;vgg tg‘;gfggr?gsezle“;?gu 580 811 875 937| 1129
AV Xﬁllelsslﬁ hospodafent 55165 86602| 111901| 148609| 159 646
AV. &éﬂZﬂzku}ggsri%iagilgobi ()| 31827| 25410 37007) 11237| 20671
B. |Cizi zdroje 241246| 194116| 156372| 187220| 154495
B.l. |Rezervy 339 150 209 695 906
B.Il. |Dlouhodobé zavazky 101461| 88122| 103302| 103190| 41328
B.1ll. | Kratkodobé zavazky 58365| 43511 39520 62685 52481

1. | Zavazky z obchodnich vztahti 42046| 33840 32115 39910| 31450

B.1V. | Bankovni uvéry a vypomoci 81081| 62333 13341 20650 59780

1. | Bankovni uvéry dlouhodobé 58 633| 39962 380 212| 38244

2. | Kratkodobé bankovni uvéry 22448 22371 12961 20438| 21536

C. Casové rozliseni 1163 996 1019 569 2 325




PRILOHA C. 3: ZJEDNODUSENA ROZVAHA ZA OBDOBI 2013 - 2016
(Zdroj: Upraveno dle Vyroénich zprav spole¢nosti J.P. PLAST, s.r.0.)

Aktiva v tis. K¢ za obdobi | 2013 2014 2015 2016
AKTIVA CELKEM 299 379 | 292 318 | 306 885 330 429
A Pohledavky za upsany zékladni kapital 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 183 365 | 183 407 | 191 395| 193 430
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 3995| 3529 4342 3220
B.1I. Dlouhodoby hmotny majetek 133963 | 132 630| 153 500 | 142 686
B.1ll. | Dlouhodoby finan¢ni majetek 45407 | 47248| 33553| 47524
C. ObéZna aktiva 110 435|103 260 | 111 781 | 135 093
C. L Zasoby 48 084 | 38430| 47987| 51943
C.1. Dlouhodobé pohledavky 34 54 48 0
C.lIIl. | Kratkodobé pohledavky 54005| 58945| 60145| 62248
C.11I. 1. | Pohledavky z obchodnich vztahii 46584 | 57 105| 54517| 57653
C.IV. | Kratkodoby finan¢ni majetek 8312 5831 3601| 20902
D. Casové rozliSeni 5579 5651 3709 1906
Pasiva v tis. K¢ za obdobi | 2013 2014 2015 2016
PASIVA CELKEM 299 352 | 292 318 | 306 885 | 330 429
A Vlastni kapital 139 046 | 162 749 | 180 186 | 219 888
Al Zékladni kapital 5000 5000 5000 5000
Al Kapitalové fondy -58 139 | -54 857 | -68 552 | -54 581
AllL ?Ozz(je);\;rél Zfiosrli(lljy, nedélitelny fond a ostatni 1086 1036 891 593
A.lV. | Vysledek hospodaieni minulych let 180 174 | 190 927 | 211 570 | 242 847
AV. ngéi?‘zﬁ/}f;’sf’c’daren‘ bézného icetniho 10925| 20643| 31277| 26029
B. Cizi zdroje 159920 | 128 945 | 126 219 | 104 587
B. I Rezervy 902| 4298 3042 2268
B.II. Dlouhodobé zavazky 31209| 15319| 13395| 10057
B.Ill. | Kratkodobé zavazky 62356| 62080| 49228| 63802
B.1ll. 1. | Zavazky z obchodnich vztaht 37751| 30308| 26640| 53205
B.IV. |Bankovni Gvéry a vypomoci 65453 | 47248| 60554 28460
B.1V. 1. | Bankovni uvéry dlouhodobé 37658| 27163| 31458| 16442
B.IV. 2. | Kratkodobé bankovni Gvéry 27795| 20085| 29096| 12018
C.1. | Casové rozliSeni 386 624 480| 5954




PRILOHA C. 4: ZJEDNODUSENY VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI

2008 - 2012
(Zdroj: Upraveno dle Vyroc€nich zprav spolecnosti J.P. PLAST, s.r.0.)

Tvorba zisku v tis. K¢ za obdobi| 2008 2009 2010 2011 2012
I. | Trzby za prodej zbozi 42 166| 45766| 37316| 30924| 19148
A Diklady vynalozené na prodan® | 37099 | 42465 33873| 25947| 15023
+ Obchodni marze 5067 3301 3443 4977 4125
Il. | Vykony 234 2241202 115| 221 423 | 216 697 | 266 662
1. 1, | 1170) 2a prodej viastnich vyroblet | 930 298 | 203 725| 221 317 213357 | 257 525
B. Vykonova spotieba 154 577 | 113 818 | 126 992 | 135 284 | 175 245
+ Piidana hodnota 84714| 91598| 97874| 86390| 95542
C. Osobni naklady 50097 | 48000| 47755| 52168| 58270
D. Dang a poplatky 206 171 264 276 520
E. Odpisy dlouhodobeho 10909| 10738| 11716| 11162| 11317
nehmotného a hmotného majetku
11, | Lr#by z prodeje dlouhodobeho 40194| 21672 8199| 6317| 30441
majetku a materialu
IV. | Ostatni provozni vynosy 95 46 13 1607 521
H. Ostatni provozni naklady 156 372 513| 4237 2 146
* Provozni vysledek hospodaieni | 29178 | 31984 | 36597| 21313| 27990
X. | Vynosové uroky 41 50 13 17 4
N. Nakladové Groky 5129 3156| 2819| 4048| 3072
Xl. | Ostatni financni vynosy 16161 4926| 7888| 8932 4601
0. Ostatni finan¢ni naklady 47201 4649| 3816| 4067 3192
* Finan¢ni vysledek hospodaieni 9553| -1229 1266 834| -1659
Q. Dan z piijmt za béZnou ¢innost 6904| 5345 856| 10910| 5660
xx | Vysledek hospodareni za 31827| 25410| 37007 11237| 20671
béznou cinnost
XII. | Mimotadné vynosy 0 0 0 0 0
Vysledek hospodareni za u¢etni
x%% | obdobi (+/-) 31827| 25410| 37007| 11237 20671
an s | V3sledek hospodafeni pfed 38731| 30755| 37863| 22147 26331
zdanénim




PRILOHA C. 5: ZJEDNODUSENY VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI

2013 - 2016
(Zdroj: Upraveno dle Vyroc€nich zprav spolecnosti J.P. PLAST, s.r.0.)

Tvorba zisku v tis. K¢ za obdobi | 2013 2014 2015 2016
I. | Trzby za prodej zbozi 15833| 12918| 13023| 14403
A. Néklady vynalozené na prodané zbozi 12751 10318 9840| 11853
+ Obchodni marze 3082| 2600, 3183 2550
Il. | Vykony 254 712 | 282 430 | 287 917 | 356 057
Il. 1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb | 247 637 | 292 583 | 279 871 | 355 774
B. Vykonova spotieba 168 834 | 171 289 | 180 722 | 220 379
+ Piidana hodnota 88960| 113 741 | 110 378 | 138 228
C. Osobni naklady 57288| 65566 71214| 85306
D. Dang¢ a poplatky 260 441 271 573
E. gﬁg%ﬁ:’;ﬁ;’gﬁe}m nehmotncho a 12367| 16832| 19419| 19767
m Triby.,z prodeje dlouhodobého majetku a 2560| 2504| 5679 6696

materialu

IV. | Ostatni provozni vynosy 993 4311 1171 600
H. Ostatni provozni naklady 2 667 1786| 2877 2855
* | Provozni vysledek hospodareni 17347 26018| 19567| 31866
X. | Vynosové uroky 1 1 0 183
N. Nakladové troky 2174| 1868| 1307| 1228
Xl. | Ostatni financni vynosy 5327 1940| 2251 0
0. Ostatni finan¢ni naklady 7927 1763| 2572 389
* | Finan¢ni vysledek hospodareni -4818| 2151| 14851| -1434
Q. Dan z piijmt za béZnou ¢innost 1571 7526 3141 4403
** | Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 10958 | 20643| 31277| 26029
XII. | Mimotadné vynosy 6 0 0 0
. X?;?)ledek hospodareni za i¢etni obdobi 109521 20643| 31277| 26029
* * > * 1 Vysledek hospodareni pred zdanénim 12523| 28169| 34418| 30432




