VYSOKE UCENI TECHNICKE V BRNE

BRNO UNIVERSITY OF TECHNOLOGY

FAKULTA PODNIKATELSKA
USTAV INFORMATIKY

_ J FACULTY OF BUSINESS AND MANAGEMENT
INSTITUTE OF INFORMATICS

POSOUZENI FINANCNI SITUACE PODNIKU POMOCI
ANALYZY CASOVYCH RAD

ASSESSING THE FINANCIAL SITUATION OF A COMPANY USING TIME SERIES ANALYSIS

BAKALARSKA PRACE
BACHELOR'S THESIS

AUTOR PRACE ERIK TRNIK

AUTHOR

VEDOUC| PRACE Ing. KAREL DOUBRAVSKY, Ph.D.
SUPERVISOR

BRNO 2015



Vysokeé uceni technické v Brné Akademicky rok: 2014/2015
Fakulta podnikatelska Ustav informatiky

ZADANI BAKALARSKE PRACE

Trnik Erik

Manazerska informatika (6209R021)

Reditel Gstavu Vam v souladu se zékonem €.111/1998 o vysokych $kolach, Studijnim a
zkuSebnim fadem VUT v Brné a Smérnici dékana pro realizaci bakalafskych a magisterskych
studijnich program(l zadava bakalarskou praci s nazvem:

Posouzeni finan¢ni situace podniku pomoci analyzy ¢asovych fad
v anglickém jazyce:

Assessing the Financial Situation of a Company Using Time Series Analysis

Pokyny pro vypracovani:

Uvod do problematiky préace

Cile prace, metody a postupy jejiho zpracovani
Teoreticka vychodiska financni a statistické analyzy
Analyza vybranych ukazateld firmy a jeji zhodnoceni
Vlastni navrhy na zlepSeni stavajici situace firmy
Zaveére€né shrnuti prace

Seznam pouzité literatury

Prilohy

Podle § 60 zakona ¢&. 121/2000 Sh. (autorsky zakon) v platném znéni, je tato prace "Skolnim dilem". VyuZiti této
prace se Fidi pravnim rezimem autorského zakona. Citace povoluje Fakulta podnikatelskd Vysokého uceni
technického v Brné.



Seznam odborné literatury:

CIPRA, T. Analyza €asovych fad s aplikacemi v ekonomii. 1. vyd. Praha: SNTL/ALFA, 1986.
245 s. ISBN 99-00-00157-X.

HINDLS, R., S. HRONOVA, J. SEGER a J. FISCHER. Statistika pro ekonomy. 8. vyd. Praha:
Professional Publishing, 2007. 415 s. ISBN 978-80-86946-43-6.

KROPAC, J. Statistika B. 3. vydani. Brno: Fakulta Podnikatelska, 2012. 152 s. ISBN
978-80-7204-822-9.

RUCKOVA, P. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi. 3. roz$. vyd. Praha: Grada
Publishing, 2010. 139 s. ISBN 978-80-247-3308-1.

SUVOVA, H. Finan¢ni analyza v fizenf podniku, v bance a na poé&itadi. 1. vyd. Praha: Bankovni
institut, 1999. 622 s. ISBN 80-7265-027-0.

Vedouci bakalarske prace: Ing. Karel Doubravsky, Ph.D.

Termin odevzdani bakalarské prace je stanoven ¢asovym planem akademického roku 2014/2015.

L.S.

doc. RNDr. Bedfich Piza, CSc. doc. Ing. et Ing. Stanislav Skapa, Ph.D.
Reditel Gstavu Dékan fakulty

V Brné, dne 28.2.2015



ABSTRAKT

Bakalarska praca sa zameriava na zhodnotenie financnej situacie zvoleného podniku
pomocou Statistickych metéd. Z uctovnych vykazov st vypocitané vybrané finanéné
ukazovatele, ktoré su zakladom pre Statisticki analyzu. Ta sa snazi pomocou
Statistickych metdd analyzovat’ vyvoj jednotlivych finanénych ukazovatel'ov a na zéklade
zistenych hodndt z minulych obdobi stanovit’ predikciu budiceho vyvoja. Vysledkom
prace je zhodnotenie prevedenych analyz a odporucané rieSenia pre zlepSenie sucasnej

finan¢ne;j situdcie.

ABSTRACT

The bachelor thesis aims to assess financial situation of the selected company using
statistical methods. Selected financial indicators are calculated from the financial
statements, they are the basic for statistical analysis. The statistical analysis uses statistical
methods to analysis the evolution of financial indicators and on the basis of the values
from the previous period to make the prediction for future developments. The result is
evaluation of analysis and recommended solutions for improving the current financial

situation.

KLUCOVE SLOVA
Statistika, finanéné ukazovatele , regresné analyza, asové rady, regresna priamka, uétové

vykazy.
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Statistics, financial ratios, regression analysis, time series, regression line, financial

statements.
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UvVOD

V dnes$nej dobe je finan¢na analyza nevyhnutnou sucastou finanéného riadenia
spolo¢nosti.  Ovplyviiuje konkurencieschopnost’ a je nastrojom ktorym sa musi
spolo¢nost’ neustdle zaoberat z dovodu informovanosti o vlastnych zdrojoch
a uskutocnovania spravnych rozhodnuti. Analyza finan¢nych vykazov dokaze odhal'ovat’
aktualne problémy a taktiezZ v spojeni so Statistickou analyzou dokaze urcit’ sucasny trend
a predikovat’ tendenciu vyvoja do budiceho obdobia. Vychadza z hlavnych uctovnych
vykazov ku ktorym patri sivaha a vykaz zisku a strat. Je Standardnym nastrojom pre

planovanie a stanovovanie kratkodobych a dlhodobych ciel'ov.

Tato bakalarska praca sa bude zaoberat’ touto tematikou, v ktorej sa bude venovat’ analyze
finanénych ukazovatel'ov a vyuzitiu Statistickych metod, presnejSie analyzou ¢asovych
radov. V prvej Casti bakalarskej prace bude popisana teéria Kk téme. T4 bude rozdelena na
teoriu analyzy a teoriu Statistiky. V druhej Casti budu aplikované teoretické poznatky na
zvoleny podnik. Vypocet vybranych finanénych ukazovatel'ov z poskytnutych uctovych
vykazov za sledované ob+dobie rokov 2009 az 2014 bude zakladom pre urcenie trendu
a predikcia budiceho vyvoja spolo¢nosti, pomocou Statistickych metoéd c¢asovych radov
a regresnej analyzy. Posledna ¢ast’ bude zamerana na zhodnotenie vyslednych hodndt

a navrhnutie vhodnych rieSeni a opatreni pre financné zlepsenie situdcie podniku.



CIELE PRACE, METODY A POSTUPY SPRACOVANIA

Ciel'om tejto bakalarskej prace je zhodnotenie finan¢nej situacie spolo¢nosti Bamu s.r.o.
pomocou Statistickych metdd, presnejsSie analyzy casovych radov a pripravenie navrhov

na zlepSenie financnej situdcie podniku.

Zhodnotenie financ¢nej situdcie spolo¢nosti bude vykonané na zaklade vypoctu vybranych
finan¢nych ukazovatel'ov, ktorych hodnoty budi zistené z poskytnutych uctovych
vykazov spolo¢nosti za 6 ro¢né obdobie rokov 2009 az 2014. Dalej za vyuzitia
Statistickych metdd casovych radov a nasledne pomocou regresnej analyzy bude uréeny
trend a navrh predikcie 0 budiicom vyvoji spolo¢nosti. Z vysledkov ktoré ziskam budu
navrhnuté rieSenia a opatrenia k odstraneniu nedostatkov a zlep$eniu finanénej situacie.
Sucast'ou bakalarskej prace bude aj aplikécia napisana v prostredi Microsoft Office Excel,
pomocou programovacieho jazyka Visual Basic pre vypocet pomocnych funkcii pri
vybranych finanénych ukazovatel'och a ich zobrazenie v grafoch. Metodika prace bude
reSpektovat’ pokyny pre vypracovanie bakaldrskej prace a bude realizovand v castiach:

teoretické vychodiské prace, analyza siiasnej situdcie, vlastné ndvrhy a zaver.



1 TEORETICKE VYCHODISKA

V tejto Casti prace su popisané teoretické vychodiska, ktoré zahfiaju finan¢nt analyzu,
casové rady a regresnu analyzu. Tieto teoretické vychodiska sluzia ako podklad pre

vypracovanie praktickej Casti prace.

1.1 Finan¢na analyza

Finan¢na analyza predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, ktorych zdrojom su
najmé ultovné vykazy. Zahrituje v sebe hodnotenie firemnej minulosti, sucasnosti
a taktiez predpovedanie budiceho finan¢ného vyvoja. Hlavnym tlohou finan¢nej analyzy
je pripravit’ podklady pre kvalitné rozhodovanie a fungovanie podniku. Finan¢na analyza
ma svoj zmysel z casového pohl'adu vo dvoch rovindch. Prvou rovinou je Ze sa pozerame
do minulosti a mame $ancu hodnotit’ vyvoj az po sucasnost’. Druhou rovinou je fakt, Ze
nam slazi ako zdklad pre financné planovanie vo vSetkych casovych rovinach. Financné
ukazovatele - su to zakladné nastroje finan¢nej analyzy, prinaaji nam odpovede na rozne

otazky suvisiace s finanénym zdravim podniku. [1]

1.1.1 Zdroje financnej analyzy
Podkladom pre kazdt financnu analyzu st ekonomické a finanénych data, z ktorych
ziskava urcité informacie. Déta vzdy obsahuju neurcité a zatial’ nepoznané zlozky, ktoré
sa spociatku ako rusivé. R6znymi metédami vSak mdzeme u tychto dat ziskat réznu
uroven informécii. Data mézeme Cerpat’ z velkého poctu informaénych zdrojov. Tieto
zdroje moZeme triedit’ roznymi spdsobmi. Zakladnym triedenim je triedenie na finan¢né
a nefinan¢né a na kvantifikované a nekvantifikované. Ich kombinéciou rozliSujeme tri
zékladné skupiny zdrojov finan¢nej analyzy. [2]
Finanéné zdroje informacii:

o Uttovné vykazy finanéného iétovnictva a vyro&né spravy,

e Vnutropodnikové financné vykazy,

e Predpovede finanénych analytikov,

e Kurzovné listky,

e Burzové spravodajstvo;
Kvantifikovatel’né nefinan¢né zdroje:

e Podnikova Statistika,
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e Prospekty, interné smernice,

e Oficialna ekonomicka Statistika;
Nekvantifikovatel’'né zdroje:

e Spravy veducich pracovnikov, auditorov,

e Komentare manazérov,

e Nezavislé prognozy a hodnotenia,

e Odhady analytikov.[2]

1.1.2 Metédy elementirnej analyzy

Elementarne metody mdzeme Clenit’ do niekol’kych skupin, ktoré vSak v celku znamenaji
komplexny finanény rozbor. U finanénych analyz je potrebné si uvedomit, Zze
najdolezitej§iu rolu zohrava Gasové hl'adisko. Cim kratsia bude doba za ktorti dany podnik
posudzujeme, tym viac nepresnosti sa mozeme pri interpretacii dopustit’. Ukazovatele
ktoré ziskame z Gctovnych vykazov su vyjadrené v penaznych jednotkach, ale pomocou
aritmetickych operacii ich moZzeme previest napr. na jednotky casu alebo percent.
Zakladné ¢lenenie finanénych ukazovatel'ov delime na absolutne, rozdielové a pomerové
ukazovatele. Prave tymto ukazovatelom a metddam elementarnej analyzy sa budeme

venovat' v nasledujucich kapitolach. [1,3]

1.1.3 Analyza stavovych (absolutnych) ukazovatelov

Do analyzy stavovych ukazovatelov patri predovSetkym vertikdlna a horizontalna
analyza. Vertikdlna analyza sa zaobera vnutornou Struktirou absolutnych ukazovatelov.
Niekedy je oznacovana ako analyza komponentov. Ide vlastne o pomer jednotlivych
poloziek uctovych vykazov k celkovej sume aktiv alebo pasiv. Ul'ahcuje zrovnatel'nost’
vykazov v predchadzajicom obdobi a taktiez porovnatel'nost’ analyzovaného podniku
S inymi firmami v rovnakom obore podnikania. Posudzujeme Struktaru aktiv aj pasiv.
Horizontalna analyza taktiez niekedy pomenovana aj analyza trendov sa zaobera
casovymi zmenami absolutnych ukazovatel'ov. Musime dbat’ nato aby boli casové rady
dostatocne dlhé, aby sme sa vyvarovali nepresnosti, a taktiez musime brat’ v uvahu

prostredie, v ktorom sledovana firma posobi. [1,3]
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1.1.4 Analyza rozdielovych ukazovatelov

Analyza rozdielovych ukazovatelov zahfiia predovSetkym rozdiely medzi suhrnom
jednotlivych poloziek kratkodobych aktiv a sthrnom jednotlivych poloziek kratkodobych
pasiv. Rozdielové ukazovatele vychadzaji z toho, Ze podnik cast’ obeznych aktiv
financuje dlhodobymi cudzimi zdrojmi. Pouzivaju sa predovsetkym tieto: ¢isty pracovny

kapital, ¢isté pohotové prostriedky, Cisty peniazny majetok. [4]

Cisty pracovny kapital

Tvori rozhodovaci priestor pre efektivnu ¢innost’ vedenia podniku. Je definovany ako
rozdiel medzi obeznym majetkom a kratkodobymi zavizkami. Odraza financovanie
obezného majetku. Cim je kapital va¢si tym viac by mal podnik byt schopny splacat

svoje zavizky a jeho hodnota by sa mala priblizne rovnat’ hodnote zasob. [2,4]

CPK = vlastné zdroje + cudzi dlhodoby kapital — stale aktiva. (1.1)

Cisté pohotové prostriedKy

St modifikaciou ¢istého pracovného kapitalu a odstraiiuje niektoré jeho nedostatky. Cisté
pohotové prostriedky vypocCitame rozdielom medzi pohotovymi finan¢nymi
prostriedkami a okamzitymi splatnymi zavazkami. Pohotové finan¢né prostriedky tvoria
peniaze v hotovosti + peniaze na G¢toch v bankach. A medzi okamzité splatné zavazky

patria vSetky zavizky, ktorych doba splatnosti je k aktualnemu datumu alebo starsia.[2,4]
CPP = pohotové petazné prostriedky — okamzité splatné zavazky. (1.2)

Cisty peiiazny majetok

Predstavuje kompromis medzi CPK a CPP. Cisty pefiazny majetok vypoditame tak, Ze od

obeznych aktiv odpocitame zasoby, a od takto vymedzenej ¢asti odpocitame kratkodobé

zavazky. [2,4]

CPM = (obeiné aktiva — zasoby) — kratkodobé zavizky. (1.3)
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1.1.5 Analyza pomerovych ukazovatelov

Pomerové ukazovatele st najéastejSie pouzivané ukazovatele, pretoze ich analyza
vychadza zo zakladnych udajov uctovych vykazov. Pomerové ukazovatele pocitame ako
pomer jednej alebo niekol’ko tétovych poloZiek k inej polozke alebo ku skupine. Clenenie
pomerovych ukazovatelov podla zamerania delime na: ukazovatele likvidity,
ukazovatele rentability, ukazovatele zadlzenosti, ukazovatele aktivity, ukazovatele trznej
hodnoty, ukazovatele cash flow. VSetky tieto skupiny primarne vychadzaju z udajov

rozvahy a vykazov zisku a strat. [1]

1.1.5.1 Ukazovatele likvidity

Likvidita je schopnost’” podniku vc¢as uhradit’ svoje platobné zavizky. Nedostatok
likvidity vedie k netGplnému vyuzitiu ziskovych prilezitosti. Je ddlezitd z hladiska
finan¢nej rovnovahy, preto pokial’ je to mozné je potrebné hl'adat’ vyvéazenu likviditu.
Obecne plati, ze ukazovatele likvidity maju obecny tvar podielu toho ¢im mozno platit’,
k tomu Co je nutné zaplatit. Pouzivaju sa tri zakladne ukazovatele: okamzita likvidita,

pohotova likvidita a bezna likvidita.[1]

Okamzita likvidita
Predstavuje najuzsie vymedzenie likvidity, byva oznacovana ako likvidita prvého stupiia,
alebo tiez cash ratio. Vychadza z tych najlikvidnejsich poloziek z rozvahy. Jej odporacané

hodnoty st v rozmedzi od 0,6-1,1. Po¢itame ju podla vzorca:[1]

o pohotové platobné prostriedky
Okamzita likvidita = — —. (1.4)
dlhy s okamzZitou splatnostou

Pohotova likvidita

Byva oznacovana ako likvidita druhého stupna alebo acid test. Plati, Ze ¢itatel’ by mal byt’
rovnaky ako menovatel’ v pomere 1:1, pripadne 1,5:1. Z toho vyplyva, Ze ak by bol pomer
1:1, podnik by bol schopny vyrovnat’ sa so svojimi zdvidzkami bez toho aby predal

zasoby.[1]

Pohotova likvidita = (obezné aktiva — zasoby) L5
onotova VAt = T atkodobé dlhy (1.5)
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Bezna likvidita

Je oznacovana ako likvidita treticho stupna alebo tiez current ratio. Vyjadruje kol’kymi
jednotkami obeZnych aktiv je pokryta jedna jednotka kratkodobych zavizkov. Cim je
bezna likvidita vysSia, tym je pravdepodobnost’ zachovania platobnej schopnosti vyssia.

Odporucené hodnoty pre tito likviditu st od 1,5 po 2,5. [1]

Besma likvidita = obeiné aktiva (L6)
G v = G R tkodobé dihy :

1.1.5.2 Ukazovatele rentability

Rentabilita je vynosnost vlozeného kapitalu. Je ukazovatel'om schopnosti podniku
vytvarat’ nové zdroje, dosahovat zisku vdaka investovanému kapitalu. Ukazovatele
rentability slizia k hodnoteniu efektivnosti danej Cinnosti. V Citateli ukazovatel'a
rentability sa nachadza polozka odpovedajica vysledku hospodarenia a v menovateli je

druh kapitalu. K zistovaniu rentability pouzivame nasledovné ukazovatele:[1]

Rentabilita celkového vloZeného kapitalu
ROA (return on assets) vyjadruje celkovu efektivnost’ firmy, a taktiez jej produkénu silu.
Hodnoti celkovi vynosnost’ celkového kapitalu, bez ohl'adu na z akych zdrojov boli

podnikatel'ské ¢innosti financované.[1]

ROA = zisk (17)
 celkovy vlozeny kapital '

Rentabilita vlastného kapitalu
ROE (return on equity) vyjadruje vynosnost kapitdlu vlozeného vlastnikmi podniku.
Investori mdéZu pomocou neho zistit, ¢i jej ich kapitdl reprodukovany s naleZitou

intenzitou odpovedajicemu riziku investicie.[1]

zisk
ROE

= : 1.
vlastny kapital (18)
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Rentabilita trzieb
ROS (return on sales) vyjadruje pomer medzi vysledkom hospodarenia v urcitej podobe
a v menovateli sa nachadzaju trzby, ktoré st r6zne upravené podl'a Gcelu analyzy. [1]

zisk
ROS

- trzby’ (1.9)

Nakladovost’
ROC (return on cost) je povazovana za doplnkovy ukazovatel trzieb. Pocitam ju ako
pomer zisku a nakladu. Plati, ze ¢im je hodnota tohto ukazovatel'a nizsia, tym je vysledok

hospodarenia vacsi.[1]

zisk

ROC=1- (1.10)

trzby’
1.1.5.3 Ukazovatele zadlZenosti
Pojem zadlZenost’ vyjadruje, Ze podnik vyuZziva k financovaniu aktiv cudzie zdroje. Vo
velkych firmach v realite neprichadza do tvahy, aby podnik vyuzival iba vlastné zdroje,
pretoze to neprindSa maximalizaciu vynosnosti vlozené¢ho kapitdlu. Ukazovatel'ov

zadlZenosti je vela, a vaésina je odvodena z udajov v rozvahe.[1]

Ukazovatel’ veritel’ského rizika

Je to zakladny ukazovatel’ zadlZenosti, pomenovany tiez aj (debt ratio). Vyjadruje sa nim
celkova zadlZenost' podniku. Plati, Ze ¢im je vysSia hodnota tohto ukazovatela, tym
vysSie je riziko veritel'ov. Pri posudzovani tohto ukazovatel'a musime dbat’ na celkovu

vynosnost’ podniku a Struktiru cudzieho kapitalu. [1]

, 1 . cudzi kapital
Ukazovatel veritel'ského rizika = — (1.11)
celkové aktiva

Koeficient samofinancovania
Je to doplnkovy ukazovatel’ k ukazovatel'u veritel'ského rizika. Ich suc¢et by mal dat’ spolu
1. Je povazovany za jeden z najddlezitejSich ukazovatel'ov a pri jeho posudzovani musime

dbat’ na naviazanost’ na ukazovatele rentability. [1]
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vlastny kapital (1.12)

Koeficient samofinancovania = y —,
f f celkové aktiva

Ukazovatel’ arokového Kkrytia
Udava nam kolkokrat je zisk vac¢si nez uroky. Za doporuc¢enti hodnotu sa povazuje
trojnasobok, pretoze musime brat’ do tvahy, Ze po zaplateni irokov nam musi ostat’

dostato¢ny efekt pre akcionarov. [1]

EBIT
nakladové uroky’

Ukazovatel Urokového krytia = (1.13)
1.1.5.4 Ukazovatele aktivity

Meraju schopnost’ vyuzivat’ investované financné prostriedky a viazanost’ jednotlivych
zloziek kapitalu v jednotlivych druhoch aktiv a pasiv. Tieto ukazovatele najcastejSie
vyjadruju pocet obratok jednotlivych zdrojov alebo aktiv, alebo dobu obratu. Sluzia na
zistenie toho ako hospodarime s aktivami a jednotlivymi zlozkami, a aky vplyv ma

hospodarenie na vynosnost’ a aktivitu. [1]

Obrat celkovych aktiv

trzby
Obrat celkovych aktiv = . 1.14
rat cetkovych AtV = elkové aktiva (L.14)
Doba obratu pohl’adavok
) kratkodobé pohl'adavky
Doba obratu pohl'adavok = riby . (1.15)
360
Doba obratu zavizkov
(. kratkodobé zavazky
Doba obratu zavazkov = 7%y : (1.16)
360
Doba obratu zasob
) zasoby
Doba obratu zasob = T (1.17)
360
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1.1.6 Analyza siastav ukazovatel’ov

Do kategodrie sustav ucelovych vybranych ukazovatelov patria bonitné a bankrotné
modely. Bankrotné modely informuju o tom ¢i je firma ohrozena bankrotom. Vychadzaju
z toho, Ze firma, ktora je ohrozena bankrotom vykazuje urcité symptomy ktoré s pre
bankrot typické. Bonitné modely st zalozené na diagnostike finanéného zdravia. Ich

cielom je odhalit’ ¢i sa dana firma radi medzi dobré alebo finan¢ne slabé firmy. [1]

Altmanov model
Patri medzi bankrotné modely na zhodnotenie finanéného zdravia podniku. Jeho hlavnou

ulohou je zistit', ¢i je firma ohrozena bankrotom alebo nie.

Intervaly hodnot:
Z > 2,9 — firma nema finan¢né problémy a nie je ohrozena krachom,
1,23 < Z < 2,89 —Seda zbna, firma sa nenachadza v priamom ohrozenti,

Z < 1,23 — firma je ohrozena bankrotom. [1]

Z=12X,+ 14X, + 3,3X; + 0,6X, + 1Xs. (1.18)
Kde:
Xi=pracovny kapital / celkové aktiva
Xo=rentabilita Cistych aktiv
Xs=EBIT/aktiva celkom
Xa=vlastny kapital / cudzie zdroje

Xs= trzby / aktiva celkom [1]
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1.2 Casové rady

1.2.1 Pojem a druhy ¢asovych radov

Casovou radou sa rozumie postupnost’ vecne a priestorovo zrovnatelnych pozorovani

(dat), ktoré su jednoznac¢ne usporiadané z ¢asového hladiska v smere od minulosti po

pritomnost. Analyzou ¢asovych radov sa rozumie subor metod, ktoré slizia k popisu

tychto radov ( popripade k predvidaniu ich budtaceho vyvoja).[5]

Casové rady ekonomickych ukazovatel'ov sa obvykle ¢lenia. Ide hlavne o vyjadrenie

rozdielnosti v obsahu sledovanych ukazovatel'ov, ktoré su Casto previazané $pecifickymi

Statistickymi vlastnostami. Zakladné druhy ¢asovych radov ekonomickych ukazovatel'ov

sa delia :

a)

b)

d)

podla rozhodného casového hladiska na casové rady intervalové
(charakterizuju kol’ko javov, veci, udalosti apod. vzniklo alebo zaniklo
v urlitom c¢asovom intervale) a na cCasové rady okamihové
(charakterizuju kolko javov, veci, udalosti apod. existuje v urCitom
¢asovom okamihu),[5,6]

podla periodicity, s akou su udaje v ¢asovych radoch sledované na
rocné (niekedy tieZ aj dlhodobé€) a na ¢asové rady kratkodobé (udaje
s zaznamenavané v §tvrtroénych, mesac¢nych, tyzdennych periodach,
podla druhov sledovanych ukazovatel'ov na ¢asové rady primarnych
ukazovatel'ov a na ¢asové rady sekundarnych charakteristik

podla spdsobu vyjadrenia Udajov na casové rady naturialnych

ukazovatel'ov a na ¢asové rady peniaznych ukazovatel'ov. [5]

1.2.2 Charakteristika ¢asovych radov

Charakteristiky ¢asovych radov ndm umoziuju ziskat’ o ¢asovych radoch viac informacii.

Ukazeme si teda niektoré z nich. [6]
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Priemer intervalovej ¢asovej rady
Priemery c¢asovych radov patria k najjednoduchsim charakteristikdm. Priemer
intervalovej Casovej rady sa pocita ako aritmeticky priemer hodndt casovej rady

V jednotlivych intervaloch a je oznacenyy.[6]

3=

n
y = Yi- (1.19)
=1

l

Priemer okamihovej ¢asovej rady

Priemer okamihovej ¢asové rady sa nazyva chronologickym priemerom a oznacuje sa
taktiezy. Ked su vzdialenosti medzi jednotlivymi ¢asovymi okamihmi sledovania
rovnako dlhé , nazyva sa to nevazenym chronologickym priemerom.[6]

1 n—1
Y1 Yn
AORe
=2

n—1

y = . (1.20)

Prva diferencia
Je to najjednoduchsia charakteristika, ktord popisuje vyvoj ¢asovych radov. Niekedy tiez
nazyvand absolutne prirastky. Oznacuje sa 1di(y) a vypocitame ju ako rozdiel dvoch po

sebe iducich hodnét ¢asovej rady.[6]

1di(¥) =yi—y1-1, 1=23,..,n (1.21)

Priemer prvych diferencii
Priemer prvych diferencii vyjadruje o kol'’ko sa priemerne zmenila hodnota ¢asovej rady
za jednotkovy ¢asovy interval. Ur¢ime ho z prvych diferencii a oznacuje sa 1d...[5]

Yn—M1
n—1" (1.22)

1 <
1d(Qy) = mz 1d;(y) =

Koeficient rastu

Koeficient rastu charakterizuje rychlost’ rastu alebo poklesu hodnoét casovej rady.
Pocitame ho ako pomer dvoch po sebe iducich hodnot ¢asovej rady, oznacuje sa ki(y.
Tento koeficient vyjadruje kol'’kokrat sa zvysila hodnota ¢asovej rady v ur¢itom okamihu

oproti ur¢itému predchadzajicemu okamihu.[6]
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ki(y) = L) l: = 2131 "'In' (1.23)

-1

Priemerny koeficient rastu
Urcuje sa z koeficientov rastov a vyjadruje priemerni zmenu koeficientu rastu za

jednotkovy Casovy interval. Oznacuje sa k(y) a pocitame ho podl'a nasledovného vzorca.

[6]

(1.24)

1.2.3 Predpovede v ¢asovych radoch
Jednym z najdodlezitejSich uloh analyzy casovych radov je konsStrukcia predpovedi.
Poznédme niekol’ko metdd predpovedania predpovedi buducich hodnét ¢asovych radov

a ukazeme si tie najznamejsie. [7]

Bodova predpoved’ a predpovedny interval

Bodova predpoved’ je hodnota, ktora predstavuje najlepsi odhad budtcej hodnoty
uvazovanej Casovej rady. Samozrejme, bodova predpoved je vzdy zatazend uréitou
chybou, takze Cislo ktoré poskytuje je nutné brat’ s rezervou. Preto je uzitocné disponovat’
tzv. predpovednym intervalom, ktory je uplnou analdgiou intervalu spolahlivosti

z matematickej Statistiky. [7]

Kvalitativne a kvantitativne predpovedné metody
Kvalitativne metody maji dost’ subjektivny charakter, pretoZze su obvykle zalozené na
nazoroch odbornikov. Tieto metddy je nutné pouzivat’ v pripade, ked’ nie su dostupné

,historické data“ (napr. pri zavadzani nového vyrobku do vyroby). [7]

Kvantitativne metody sa snazia predpovedat’ budiuce hodnoty na zéklade Statistickej
analyzy nameranych udajov. Preto méZeme povedat’ Ze st objektivne, avSak za
podmienky, ze v budicom case ktorého sa predpoved’ tyka nemeni charakter ¢asovej

rady. [7]
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1.2.4 Dekompozicia ¢asovych radov

Cela kapitola dekompozicii ¢asovych radov je citovana z KROPAC, 2009. Hodnoty
casovych radov z ekonomickej praxe, mdézu byt rozlozené na niekol’ko zloziek. Ak ide
0 tzv. aditivnu dekompoziciu, hodnoty yi ¢asovej rady ide vyjadrit pre ¢as ti, i =1,2,...,n,
stctom: [6]

Vi = Ti + Ci + Si + €;. (125)

kde jednotlivé sCitance vyjadruju:
Ti — hodnotu trendovej zlozky,

Si — hodnotu sezonnej zlozky,

Ci — hodnotu cyklickej zlozky,

ei — hodnotu nahodnej zlozky.[6]

Dekompozicia ¢asovej rady je robend kvdli tomu, pretoze V rozlozenej casovej rade sa
nam podari zistit’ zdkonitosti v chovani ¢asovej rady I'ahsie ako v povodnej nerozlozene;j

zlozke. Teraz si jednotlivé zlozky popiSeme.

Trendova zlozka — vyjadruje obecnu tendenciu dlhodobého vyvoja sledovaného
ukazovatel'a v Case. Je dosledkom pdsobenia sil, ktoré systematicky pdsobia v rovnakom

smere.

Sezénna zlozka — popisuje periodické zmeny v ¢asovych radoch, ktoré sa odohravaju
behom jedného kalendarneho roku a kazdy rok sa opakujii. Sezonne zmeny s spdsobené
hlavne takymi faktormi, ako je striedanie ro¢nych obdobi alebo 'udské zvyky spoc¢ivajice
v ekonomickej aktivite (napr. zmeny v priemernych teplotach, alebo objeme sezonneho

redaja). Vhodné si hlavne mesac¢né a Stvrtro¢né merania.
predaj

Cyklicka zlozka — nickedy aj periodickd zlozka byva povazovana za najspornejsiu.
Zachytava dlhodobu fazu rastu alebo poklesu. Moze byt dosledkom vonkajsich vplyvov,
niekedy vSak je urcenie jej vplyvov vel'mi ndro¢né. Jej eliminécia je dost” komplikovana,

pretoze je tazké najst’ pri¢iny jej vzniku a jej charakter sa v ¢ase moze menit’.
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Néhodna zlozka — je tvorena ndhodnymi vplyvmi v priebehu ¢asovej rady, ktoré nemaji
rozpoznatelny systematicky charakter. Tato zlozka pokryva taktiez chyby v merani

udajov ¢asovej rady a chyby v zaokruhl'ovani.[6]

1.2.5 Popis trendu

Popis trendu pomocou regresnej analyzy
Je to najpouzivanejsi sposob popisu vyvoja ¢asovych radov, pretoze umoziuje nielen
vyrovnanie pozorovanych dat ale aj prognézu budiceho vyvoja. Pri regresnej analyze je
predpoklad, ze hodnoty ¢asovej rady ktoré su y1, Ya,...,¥n, Sa daji sa rozlozit’ na trendova
a nadhodnu zlozku, t.

yi=Ti+e, =12, ..,n (1.26)
Hlavnym problémom je vol'ba vhodného typu regresnej funkcie. Ten ur¢ime z grafického

priebehu ¢asovej rady alebo na zaklade predpokladanych vlastnosti trendovej zlozky. [5]

Popis trendu pomocou metody kizavych priemerov
., Metody klouzavych primeéru, jichz je nékolik, se pouzivaji pro popis trendu v casové
rade, ktery méni v case sviij charakter a pro jehoz popis nelze pouzit vhodnou

matematickou funkci“. [5, str. 124]
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1.3 Regresna analyza

1.3.1 Pojem a charakteristika

Regresna analyza sltzi k poznaniu a matematickému popisu Statistickych zavislosti,
a taktiez aj k overovaniu deduktivne uéinenych tedrii. Zaobera sa jednostrannymi
zavislost'ami. Jedna sa o situacie kedy proti sebe stoji vysvetl'ujica (nezavisla) premenna
v ulohe ,pri¢in“ a vysvetlovana (zavisld) premennd v tulohu ,nésledku“. V tychto
pripadoch byva zvykom skimat obecné tendenciu v zmenach vysvetl'ovanych
premennych vzh'adom ku zmenam vysvetl'ujucich premennych. Snahou je odpovedat’ na
otazky, ktoré sa tykaju formy zmien napr. premennej v ulohe ,,nasledku® y pri zmenach

premennej v ulohe ,,pri¢iny* X. [5]

Ciele regresnej analyzy
Hlavnou ulohou je prispiet’ k poznaniu pric¢innych vzt'ahov medzi §tatistickymi znakmi.
Jej cielom je Co najlepSie priblizenie empirickej (vypocitanej) regresnej funkcii

K hypotetickej regresnej funkcii. S tymto cielov stvisi niekol’ko d’al$ich. Su to napr.

matematicky formulovat’ apriorne predstavy o charaktere regresnej funkcie

e formulovat predpoklady o suhrnom pdsobeni neuvazovanych Statistickych
znakov

e odhadnit’ empiricka regresnt funkciu na zaklade Statistickych pozorovani

e posudit’ kvalitu empirickej regresnej funkcie z hladiska dovodu a cielov

Statistickych zist'ovani [5]

1.3.2 Linearne regresné modely
Regresna priamka
Regresna priamka je najjednoduchsi pripad regresnej ulohy, kedy regresnu funkciu n(x)

je vyjadrena priamkou n(x) = f; + B,x, teda plati: [4]

E(Y[x) = n(x) = By + Bex. (1.27)
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Odhady koeficientovp; a f,, ktoré oznaCujeme b1 a b2 potrebujeme urcit’ ¢o najlepsie.
K urceniu tychto koeficientov pouzijeme metédu najmensich Stvorcov. Tato metoda
spocCiva v tom, ze za najlepSie povazujeme koeficienty bi aby, ktoré minimalizuju funkciu

S(b1,b2). Tato funkcia je vyjadrena predpisom [5]

n
S(bubs) = D (= by = by (1.28)
i=1

Hl'adané odhady bi a b, koeficientov 8, a B, regresnej priamky, pre dvojice (Xi a Vi)
uré¢ime vypocitanim prvej parcialnej derivacie funkcie S(bi,b2) podl'a premennych by a bz
a tieto parcidlne derivacie polozime rovné nule. Potom urobime suméaciu a rovnice

upravime, tym dostaneme ststavu normalnych rovnic, z ktorych si vyjadrime koeficienty

by a ba. [5]

Yieq XYy — nXy _ _
b2 = I R bl =y — byx. (1.29)
=1
Pre vyberovy priemery X resp. yplati:

n n

1 1

x=§. X1, y=§Zy1. (1.30)
=1 =1

Odhad regresnej priamky oznaceny fi(x) je dany tymto predpisom: [6]

f(x) = b, + b,x.
f(x) 1 2 (1.31)

Linearne regresné funkcie

Parabolicka regresia:

_ 2
n(x) = By + B, + Psx”. (132)
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Polynomicka regresia:

n(x) = By + By + Bax? + -+ B,xC. (1.33)

Logaritmicka regresia: [5]

n(x) = By + B,logx. (134)

1.3.3 Nelinearne regresné modely

Linearizovatel’né funkcie

Nelinearna regresnd funkcia n(x.f) je linearizovatel'na, ak vhodnou transformaciou
dostaneme funkeciu, ktora na svojich regresnych koeficientoch zavisi linedrne. Na ur¢enie
regresnych koeficientov a dalSich charakteristik tejto linearizovatelnej funkcie
pouzijeme bud’ regresnu priamku alebo klasicky linearny model. Spétnou transformaciou

dostaneme odhady koeficientov a d’alsich charakteristik pre nelinearny model.

Specialne nelinearizovatelné funkcie
Na popis ekonomickych dejov, sa pouzivaji hlavne tri Specidlne nelinearizovatelné
funkcie. Tieto funkcie sa nazyvaji modifikovany exponencialny trend, logisticky trend

a Gompertzova krivka. [6]

e Modifikovany exponencialny trend

n(x) = B1 + B2P3. (1.39)
e Logisticky trend
(x) 1 (1.36)
xX) = 2 .
7 B1 + B2B3
e Gompertzova krivka
n(x) = eP1+B2P3 (1.37)
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2 ANALYZA SUCASNEJ SITUACIE

Tato cast’” bakalarskej prace je zamerana na predstavenie analyzovanej spolo¢nosti,
analyzu finanénych ukazovatelov, Statisticki analyzu za pouzitia ¢asovych radov, a
nasledné urcenie predikcie pre buduce roky. Po prevedeni analyz bude nasledovat
financné¢ zhodnotenie na zaklade zistenych vysledkov. Vstupné data pre vypocet

finan¢nych ukazovatel'ov vychadzaja z a¢tovnych vykazov spolo¢nosti Bamu s.r.0.

2.1 Predstavenie spolocnosti

Spolo¢nost’ Bamu s.r.o. je na trhu od roku 2007. Jednd sa o mali spolo¢nost’
S priemernym poc¢tom zamestnancov 20. Posobi v Slovenskej republike a je vybrana
a sledovana na zaklade toho, Ze sa nachadza blizko mojho bydliska, a tiez na zaklade
osobnych skusenosti, ktoré som ziskal pocas letnej brigady. Mal som moznost’ sa

zozndmit’ s kontrolou kvality vyrobnych procesov jednotlivych komponentov.

2.1.1 Zakladné udaje

Obchodné meno: BAMU, s.r.o.

Datum zapisu: 29.03.2007

Sidlo spolo¢nosti: Zahradna 862/4, Detva 962 12

Identifika¢né ¢islo: 36 759 694

Pravna forma: Spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym

Konatel’: Peter Murgas

Predmet Cinnosti: kovoobrabanie, zvara¢ské prace, zamoc¢nictvo,

technické a technologické poradenstvo v
oblasti strojarstva, zemné a buracie prace,

vyroba a predaj palivového dreva a reziva
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2.1.2 Vznik

Spolo¢nost Bamu s.r.0. vznikla v roku 2007 z podnetu Giuseppe Ballottu, obchodného
riaditel’a a spolo¢nika talianskej firmy Tecnocarp, ktora je lidrom v oblasti stredne t'azkej
priemyselnej kovovyroby a slovenského spolupracovnika Petra Murgasa, ktory pdsobil
vo firme Tecnocarp od roku 1999.

Bamu s.r.o. ako nizkonakladovy partner firmy Tecnocarp vznikla s cielom uspokojenia
novych poziadaviek na technologiu a cenu, ktoré priniesla globalizacia trhov a
internacionalizécia podnikov. Bamu s.r.0. neustale ponuka cenovo vyhodné sluzby so
zarukou solidnosti a kvality Tecnocarp — vlastnostami, ktoré umoznili rast firmy a
ziskanie postavenia lidra vo svojom sektore. Snahou spolo¢nosti Bamu s.r.0. je okrem
posobenia na domacom trhu pontknut talianskym podnikom, ktoré premiestnili vyrobu
strednych a velkych mnozstiev do rozvojovych ekonomik vhodnu alternativu
zahrani¢ného dodavatel'a. Okrem vel'mi vyhodnej ceny sa klient méze spolahnut’ na
znameho talianskeho partnera, ktorého spolahlivost’ si mozno jednoducho overit' —

charakteristika, ktori nemozno u zahraniénych dodavatel'ov vzdy l'ahko identifikovat.

[8]

2.1.3 Vyrobny program

Vyrobny program firmy je rozdeleny nasledovne do niekol’kych usekov.

Usek rezanie

Usek rezania spolo¢nosti Bamu s.r.0. uskutoGiiuje rezanie plamefiom, noznicami a
pilkami réznych velkosti, pouziva zaoblovacky a ohybacky — néstroje, ktoré umoziuju
opracovavat kusy akychkol'vek rozmerov a réznych typolégii.

Usek ohybania

Spolo¢nost” Bamu s.r.o0. disponuje, taktiez isekom ohybania, ktory opracuva plechy a iné
materidly a pouZiva naradie vysokej kvality a presnosti.

Usek montaze

Vdaka pouzivaniu najmodernejSieho naradia a neustalemu monitorovaniu pracovnych
faz, dokaze usek montaze vyrobit' tak jednotlivé kusy ako stredne vel'ké a velké

mnozstva.
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Usek zvarania

Usek zvarania spolo¢nosti Bamu s.r.o. predstavuje od zadiatku srdce remeselnickeho
podniku. Zvary uskuto¢nené pracovnikmi spolo¢nosti mozno rozoznat’ podla ich Cistoty
a jemnosti. Procesy zvarania a operatori sa podrobuju kvalifikacii podl'a noriem EN ISO
15614-1:2005 a ASME IX. Okrem toho sa spolo¢nost’ pysi skisenostou v oblasti
zvérania vedenia v tlohe C45 s predhriatim a disponuje digitdlnymi pristrojmi Mig/Mag
s 500 A.

Usek narovnavania

Narovnavanie uskuto¢iiuju sktiseni a zruéni pracovnici plamefiom alebo lisom. V pripade
narovndvania plamefiom sa vyrobok nahreje az do vhodného bodu a na ureny cas
s cielom dosiahnutia dokonalej plochosti a zabranenia vzniku problémov vo faze
opracovavania obrabacim strojom.

Usek kolaudacie

Na tseku kolaudacie, okrem zvycajnych rozmerovych testov, vykonava spolo¢nost’ na
poziadanie aj technické nedestruktivne kontroly ultrazvukom, magnetickou kontrolou a
prenikavymi kvapalinami. Tieto kontroly uskutoéiiuje kvalifikovany personal podla

normy UNI EN 473 — 1SO 9712 [9]

2.1.4 Zakaznici
Spolo¢nost” Bamu s.r.0. je uz roky spolahlivym partnerom najvac¢sich konstruktérov v
oblasti:
e obrabacich strojov
e strojov na spracovanie mramoru
e strojov na tahanie drotov
e zdvihacich zariadeni
e zariadeni ur€enych na cestné prace
e v sektore vyroby zariadeni
e v sektore vyroby zariadeni na spracovanie papiera
e v energetickom priemysle
e v zelezni€nom priemysle
e v namornom priemysle

e v stavebnom priemysle [10]
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2.2 Analyza vybranych ukazovatel’ov pomocou ¢asovych radov

Stucastou praktickej Casti bakalarskej prace je analyza vybranych financnych
ukazovatelov. Tato analyza bude robena pomocou ¢asovych radov a dalej bude
nasledovat’ predikcia budiiceho vyvoja pre rok 2015 a 2016. Hodnoty pouzité pre vypocet
pochadzaju z u¢tovnych vykazov spolo¢nosti Bamu s.r.0. za obdobie rokov od 2009 do
2014, ktoré sa nachadzaja v Priloha ¢. 1, Priloha ¢. 2 a Priloha ¢. 3. Hodnoty ukazovatel'ov
st uvedené v eurach a matematicky zaokrihlené. Vypocty a grafy boli spracované
pomocou vlastnej aplikacie, ktora je vytvorena v programe Microsoft Excel 2013,

pomocou jazyka Visual Basic.

2.2.1 Analyza trZieb
Hodnoty v nasledujicej tabul’ke boli pocitané z vykazu zisku a strat pod polozkou #rzby
za predaj vlastnych vyrobkov a sluzieb. Mézeme vidiet', Ze trzby mali okrem roku 2010

vzdy rastuci charakter. Tento rastici trend je zachyteny v nasledujucom grafe.

Tabul’ka 1: Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluZieb (Zdroj: Vlastné spracovanie)

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Trzby (€) | 841258 | 704 246 1100 090 2357371 3516 513 3399 086
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Graf 1: Vyvoj trZieb (Zdroj: vlastné spracovanie)
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V tabulke ¢€.2 s zachytené charakteristiky casovej rady mdézeme vidiet’ prvé diferencie,
koeficienty rastu a vyrovnané hodnoty. Tabul'ka taktiez obsahuje priemery, ktoré boli
vypocitané pomocou vzorcov z Kkapitoly 1.2.2. Priemerna hodnota trzieb bola
Vv sledovanom obdobi 1986 427€, priemerne medziro¢ne stipla o 511 566€, o udava ze
je to 1,3222x ro¢ne. Ked’ze index determinovanosti vysiel 0,8934 pre polynomicka

funkciu, vyrovnany trend bude podla nej. Tvar polynomickej funkcie je nasledovny.

n(x) = 56270x2 + 248488x + 263291.

Tabulka 2: Charakteristiky ¢asovych radov trzieb (Zdroj: Vlastné spracovanie)

Rok | Poradie | Trzby €) | T4 d(igremia Kof;;‘ie”t VerVna?eé) hodnoty
2009 1 841 258 - - 568 049

2010 2 704 246 -137 012 0,8371 985 347

2011 3 1100 090 395 844 1,5621 1515185
2012 4 2357 371 1257 281 2,1429 2157 563
2013 5 3516 513 1159 142 1,4917 2912481
2014 6 3399 086 -117 427 0,9666 3779939

Priemery | 3,5 | 1986427 511 566 1,3222 -

Trzby st vyrovnané polynomickou funkciou, kde je zobrazeny ich stipajuci trend. Podl'a
vypocitaného tvaru polynomickej funkcie bola zistena predikcia pre rok 2015 ktora je
4759 937€ a pre rok 2016 , ktora je 5 852 475€. Vyrovnanie a predikcia si zobrazené na

nasledujucom grafe €. 2.
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Graf 2: Vyrovnanie a predikcia trzieb (Zdroj: Vlastné spracovanie)

2.2.2 Analyza rozdielovych ukazovatelov

Rozdielové ukazovatele vyjadruja platobnt schopnost’ spolo¢nosti. Obecne plati, Ze ¢im
je hodnota rozdielovych ukazovatel'ov vyssia, tym je to pre spolo¢nost’ a jeho vedenie
lepSie. V nasledujucej tabul'ke st zobrazené vypocitané hodnoty ¢istého pracovného
kapitélu, ¢istych pracovnych prostriedkov a Cistych penaznych prostriedkov. Graf ¢. 3
zobrazuje vsetky tri ukazovatele v jednom grafe pre porovnanie vyvoja v sledovanom
obdobi.

Tabulka 3: Rozdielové ukazovatele ( v €)( (Zdroj: Vlastné spracovanie)

2009 2010 2011 2012 2013 2014
CPK (€) 40 079 44 993 -48 114 -49 628 31 586 -212 970
CPP (€) -95 967 -107 148 -251 908 -920 405 -324 328 -801 037
CPM (€) 40 079 44 993 -48 114 -294 552 17 388 -219 232
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Graf 3: Vyvoj rozdielovych ukazovatelov (Zdroj: Vlastné spracovanie)

V tabulke ¢.4 je po¢itané s CPK vzhl'adom nato Ze tento ukazovatel’ ma pre sledovanii

spolo¢nost’ najvacsiu vypovedajucu hodnotu a tvori rozhodovaci priestor pre efektivne

riadenie spoloc¢nosti. V tabulke mozeme vidiet' priebeh prvej diferencie a taktiez,

koeficienty rastu.. V uvedenej tabul’ke su vypocitané priemerné hodnoty ukazovatel'ov

pomocou vzorcov z kapitoly 1.2.2. Priemerna hodnota ¢istého pracovného kapitalu je -

32 342€, ta v priemere medziroéne klesala o -50 610€. Ukazovatel CPK je nasledne

vyrovnany regresnou priamkou, kvoli najvys$siemu indexu determinovanosti, kde je

zobrazeny jeho klesajuci trend. Tvar regresnej priamKky je:

n(x) = — 98356 + (—37342)x.

Tabul’ka 4: Charakteristiky ¢asovych radov CPK (Zdroj: Vlastné spracovanie)

Rok Poradie | CPK (€) | Prva diferencia () | Vyrovnané hodnoty (€)
2009 1 40 079 - 61013

2010 2 44 993 4914 23671

2011 3 -48 114 -93 107 -13671

2012 4 -49 628 -1514 -51013

2013 5 31586 81214 -88356

2014 6 -212 970 -244 556 -125698

Priemery 3,5 -32 342 -50 610 -
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Hodnoty CPK st nasledne vyrovnané regresnou priamkou, kde je zobrazeny ich klesajuci
trend ktory je ovplyvneny hlavne poslednym rokom 2014. Podla vypocitaného tvaru
regresnej priamky bola zistena predikcia pre rok 2015, ktora je -163 040 a pre rok 2016 ,

ktora je -200 383. Vyrovnanie a predikcia st zobrazené na nasledujucom grafe.
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Graf 4: Vyrovnanie a predikcia CPK (Zdroj: Vlastné spracovanie)

2.2.3 Analyza likvidity
Tieto ukazovatele nam hovoria o tom, ako je spolo¢nost’ schopna premenit’ svoj majetok
na finanéné prostriedky. Vyjadruji vztah medzi obeznymi aktivami a kratkodobymi

zaviazkami. Hodnoty v tabul’ke boli pocitane podl'a vzorcov z kapitoly 1.1.5.1.

Tabul’ka 5: Ukazovatele likvidity (Zdroj: Vlastné spracovanie)

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Bena likvidita 1,0816 | 1,1153 | 08206 | 09530 | 1,0612 | 0,7723
Pohotové likvidita | 1,.0816 | 1,1153 | 08206 | 07209 | 1,0337 | 0,7656
Okamyita likvidita| 0.8045 | 07255 | 00605 | 01280 | 03719 | 0,1434
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Nasledujuci graf ¢.5 zobrazuje vSetky 3 stupne likvidity za sledované obdobie.
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Graf 5: Likvidity (Zdroj: Vlastné spracovanie)

TabulPka 6: Charakteristiky ¢asovych radov likvidity (Zdroj: Vlastné spracovanie)

Rok poradie | RO | itrenia | east Vgcr)g;g?;w
2009 1 1,08 - - 1,06
2010 2 1,12 0,0336 1,0311 1,01
2011 3 0,82 -0,2947 0,7358 0,95
2012 4 0,72 -0,0996 0,8786 0,90
2013 5 1,03 0,3127 1,4338 0,84
2014 6 0,77 -0,2681 0,7406 0,79
Priemery 3,5 0,92 -0,0632 0,9332 -

V tabulke charakteristik ¢asovych radov je pocitané s pohotovou likviditou, pretoze tato
likvidita nam uréuje ako je spolo¢nost’ schopna vyrovnat’ sa So svojimi zavizkami bez
tomu aby musela predat’ svoje zasoby. Pre tto skutocnost’ ma najvyssiu vypovedajicu
hodnotu. Na tieto vypocty boli pouZzité vzorce z kapitoly 1.2.2. Priemerna hodnota

pohotovej likvidity je 0,92, takZe sa nachadza v doporu¢enej hodnote. Priemerne rocne

34



mala tato hodnota jemne klesajuci charakter o 0,0632 ¢o znamen4, ze klesala 0,9332-krat
ro¢ne. Vyrovnané hodnoty boli vypocitané podl'a tvaru regresnej priamky. Jej tvar je:

7(x) = 1,1154 + (-0,0550)x.

Tato regresna priamka je zobrazena na nasledujucom grafe, kde moézeme vidiet’ klesajuci
trend za sledované obdobie a taktiez predikciu pre roky 2015 a 2016. Hodnoty pre buduce
roky s 0,73 pre rok 2015 a 0,68 pre rok 2016 pri udrzani su¢asného trendu.
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Graf 6: Vyrovnanie pohotovej likvidity (Zdroj: Vlastné spracovanie)

2.2.4 Analyza rentability

Rentabilita predstavuje vynosnost investovanych prostriedkov spolo¢nosti. Dava do
pomeru zisk zo zdroja. Z toho vyplyva, Ze ¢im vyS$i ukazovatel' rentability v danej
oblasti, tym je dana oblast’ pre spolo¢nost’ vyhodnejsia. V nasledujticej tabulke a v
nasledujucom grafu su uvedené ukazovatele rentability spolocnosti Bamu s.r.o. za roky
2009-2014.

Tabul’ka 7: Ukazovatele rentability (Zdroj: Vlastné spracovanie)

2009 2010 2011 2012 2013 2014
ROE (%) 65,11 67,14 15,40 17,99 16,71 30,71
ROA (%) 14,68 19,67 473 3,79 5,11 6,40
ROS (%) 11,09 15,47 4,51 2,99 2,13 4,06
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Graf 7: Ukazovatele rentability (Zdroj: Vlastné spracovanie)
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V tabulke ¢.8 st zobrazené charakteristiky casovych radov rentability trzieb. Tato

rentabilita oznacuje kol'ko eur Cistého zisku pripada na jedno euro trzieb. Je ddlezitym

udajom pri pre finan¢né rozhodovanie. Najvacsi rozdiel prvej diferencie spolo¢nost’

zaznamenala v roku 2011, ¢o bolo spdsobené tym ze, medziro¢ny narast trzieb

nepokryval narast ndkladov, hlavne z dovodu narastu odpisov z nového dlhodobého

hmotného majetku. Priemernd rentabilita trzieb za sledované obdobie je 6,71%. Tvar

polynomickej funkcie vyzera nasledovne:

n(x) = 0,005x2 — 0,0571x + 0,1907.

Tabul’ka 8: Charakteristiky ¢asovej rady ROS (Zdroj: Vlastné spracovanie)

Rok Poradie | ROS (%) Prva (z(i;:)rencia Kog;ihent Vyrovnzzg/:a’))hodnoty
2009 1 11,09 - - 13,86
2010 2 15,47 4,38 1,3947 9,65
2011 3 4,51 -10,97 0,2912 6,44
2012 4 2,99 -1,51 0,6646 4,23
2013 5 2,13 -0,87 0,7097 3,02
2014 6 4,06 1,93 1,9093 2,81
Priemery 3,5 0,0671 -0,0141 0,8178 -
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Polynomicka funkcia je zobrazena na nasledujiicom grafe spolu s predikciou pre buduce
roky. Pri su¢asnom klesajucom trende bude hodnoty rentability trzieb v roku 2015 na

urovni 3,60% a nasledujuci rok 5,39%.
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Graf 8: Vyrovnanie ROS (Zdroj: Vlastné spracovanie)

2.2.5 Analyza zadlZenosti

Ukazovatele zadlZenosti vyjadruju ako je spolo¢nost’ financovana, ¢i pouziva vlastné
alebo cudzie zdroje. Vypoveda o jeho financ¢nej stabilite. Plati Ze, ¢im je va¢sia hodnota
celkovej zadlzenosti, tym by mal v budlcnosti venovat viac pozornosti tvorbe
prostriedkov na splatenie svojich zavézkov. Doporu¢ené hodnoty celkovej zadlzenosti by
sa mali byt v rozmedzi 30% az 60%. Ukazovatel' koeficientu samofinancovania je
doplnok k ukazovateli celkovej zadlZenosti. Z nasledujucej tabulky a grafu je vidiet, Ze
hodnota ukazovatela celkovej zadlzenosti sa po celé skiimané obdobie drzala nad
doporucenymi hodnotami. To znamena, ze spolo¢nost’ vyuzivala k financovaniu hlavne

cudzie zdroje.
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Tabul’ka 9: Ukazovatele zadlZenosti (Zdroj: Vlastné spracovanie)

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Celkova zadlZenost’ (%) 77,23 | 70,45 | 68,98 | 78,92 | 69,40 | 79,16

Koeficient samofinancovania (%) | 22,55 | 29,29 | 30,71 | 21,08 | 30,60 | 20,84

Urokové krytie 12,22 | 18,75 4,12 3,63 4,74 5,05
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Graf 9: Ukazovatele zadlZenosti (Zdroj: Vlastné spracovanie)

V tabulke charakteristik c¢asovych radov celkovej zadlZenosti boli pouZité vzorce
z kapitoly 1.2.2. Priemerna hodnota celkovej zadlzenosti je 0,74, takze sa nachéadza
vysoko nad doporucenou hodnotu. Tento vysoky trend si drzala po celé sledované
obdobie. Priemerne ro¢ne mala tato hodnota jemne rasttici charakter o 0,0039 ¢o znamena
ze klesala 1,0050-krat ro¢ne. Vyrovnané hodnoty boli vypocitané podl'a tvaru regresnej

priamky. Jej tvar je:

n(x) = 0,7238 + (-0,0047)x
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Tabul’ka 10: Charakteristiky casovych radov celkovej zadlZenosti (Zdroj: Vlastné
spracovanie)

Rok Poradie Celkova _ Prv_é Koeficient Vyrovnané
zadlZenost’ (%) | diferencia (%) rastu hodnoty (%)
2009 1 77,23 - - 72,85
2010 2 70,45 -6,78 0,9123 73,32
2011 3 68,98 -1,47 0,9792 73,79
2012 4 78,92 9,94 1,1441 74,26
2013 5 69,40 -9,52 0,8793 74,73
2014 6 79,16 9,77 1,1407 75,20
Priemery 3,5 74,02 0,39 1,0050 -

Predikcia podl'a vyrovnanej regresnej priamKy pre nasledujice obdobie bude kolisat’
okolo hodnoty 76%, ¢o znamena, ze velkost’ ukazovatel'a celkovej zadlZenosti sa bude
zvacSovat’ a vel'kost’ ukazovatela koeficientu samofinancovania znizovat. V grafe ¢. 10

mierne rastici trend a odhadované hodnoty okolo 76% celkovej zadlzenosti.
0,78
0,76 \

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Kalenddrny rok
=Q= Celkova zadlZenost Vyrovnané hodnoty

Graf 10: Vyrovnanie celkovej zadlZenosti (Zdroj: Vlastné spracovanie)

39



2.2.6 Analyza aktivity

Ukazovatele aktivity udavaji obraty a doby obratu majetku jednotlivych poloziek

rozvahy. Obrat znamena pocet obratov za rok a doba obratu meria pocet dni, za ktory sa

vybrana polozka obréati. V tabulke ¢.11 mézeme vidiet’ vypocitané hodnoty jednotlivych

ukazovatel'ov a v nasledujucom grafe porovnanie ukazovatel'ov doby obratu.

Tabulka 11: Ukazovatele aktivity (Zdroj: Vlastné spracovanie)

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Obrat celkovych aktiv (obratky) | 1,32 1,27 1,05 1,27 2,41 1,58
Obrat stalych aktiv (obratky) 8,21 6,07 1,41 2,94 3,86 2,38
Doba obratu zasob (dni) 0,00 0,00 0,00 37,40 1,45 0,66
Dobra obratu pohl’adavok (dni) | 58,22 177,77 66,69 95,58 34,98 61,62
Doba obratu zavizkov (dni) 210,07 | 199,54 | 87,75 | 161,19 | 52,86 99,04
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Graf 11: Ukazovatele doby obratu (Zdroj: Vlastné spracovanie)

B Dobra obratu pohladavok

Doba obratu zavazkov

V tabulke ¢.12 su zobrazené charakteristiky c¢asovych radov doby obratu pohl'adévok.

Rozhodol som sa pre sledovanie tohto ukazovatel’a, pretoze cielom kazdej firmy je ¢o

najviac urychlit’ dobu splacania pohl'adavok a uvolnit’ hotovost, ktora je v nich viazana.
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Preto sa stava jednym z najddlezitejSich ukazovatel'ov aktivity. Na jeho vypocet boli
pouzité vzorce z kapitoly 1.2.2. Priemerna doba obratu za sledované obdobie je 65,81
dna. M6zeme vidiet', ze vyvoj dob obratu mal v priebehu sledovaného obdobia klesajuci
trend. Medziro¢ne klesol o 0,68 dna ¢o je 1,0114-krat za rok. Tvar regresnej priamky
vyzeré nasledovne:

n(x) = 74,06 + (-2,3565)x

Tabul’ka 12: Charakteristiky ¢asovych radov DOP (Zdroj: Vlastné spracovanie)

RO [PeEls pol?l?:)(?ég?)lr(a(t(l;ni) o ?c;fﬁ;enda R hggﬁgtv;?gr?i)
2009 1 58,22 i i 71,70
2010 2 7,77 19,55 13359 69,34
2011 3 66,69 111,08 0.8575 66,99
2012 4 95,58 28,88 14331 64,63
2013 5 34,98 60,59 03660 62,28
2014 6 61,62 26,64 17614 59,02
Priemery | 35 65,81 0,68 10114 i

Nasledujtci graf zobrazuje vyrovnanie doby obratu pohladdvok regresnou priamkou
a zobrazenie predikcie pre roky 2015 a 2016. Trend je mierne klesajuci a o¢akava sa doba
obratu medzi 55-58 dni.
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Graf 12: Vyrovnanie doby obratu pohPadavok (Zdroj: Vlastné spracovanie)
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2.2.7 Analyza sustav pomerovych ukazovatel’ov

Podl'a vzorcov uvedenych v kapitole 1.1.6.s01 vypocitané hodnoty Altmanovho indexu.
Tato analyza nam vyhodnocuje finan¢né zdravie spolo¢nosti. Nasledujuca tabul’ka ¢.13
zobrazuje vypocitané hodnoty za sledované obdobie. Spolo¢nost’ bola za celé sledované
obdobie v takzvanej Sedej zone, okrem roku 2013, kedy dosahovala vel'mi uspokojivé
vysledky. Dosiahla svoju maximalnu hodnotu 3,21. Na grafe ¢.13 vidime priebeh za

sledované obdobie.

Tabulka 13: Altmanov index (Zdroj: Vlastné spracovanie)

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Altmanov index 2,40 2,69 1,52 1,72 3,21 2,11
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Graf 13: Altmanov index (Zdroj: Vlastné spracovanie)
V tabulke charakteristik ¢asovych radov Altmanovho indexu boli pouzité vzorce
Z kapitoly 1.2.2. Priemernd hodnota Altmanovho indexu je 2,28, takZe sa nachadza v Sede;j

zone. Priemerne rocne mala tato hodnota jemne rastici charakter o 0,0584 ¢o znamena,

ze rastla 0,9744-krat rocne.
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Tabul’ka 14: Charakteristiky ¢asovych radov (Zdroj: Vlastné spracovanie)

Rok Poradie Altmanov index | Prva diferencia | Koeficient rastu
2009 1 2,40 - -
2010 2 2,69 0,2905 1,1208
2011 3 1,52 -1,1702 0,5657
2012 4 1,72 0,1973 1,1294
2013 5 3,21 1,4880 1,8643
2014 6 2,11 -1,0975 0,6580
Priemery 3,5 2,28 -0,0584 0,9744

Ked’ze vsetky hodnoty za sledované obdobie kolisali okolo priemeru, do buducna
moézeme na zéklade toho predikovat podobny priebeh. Nasledujuci graf zobrazuje

konstantnu hodnotu v okoli priemeru 2,28.
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Graf 14: Vyrovnanie Altmanovho indexu (Zdroj: Vlastné spracovanie)
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2.3 Celkové zhodnotenie

Trzby

Trzby mali po celé sledované obdobie rastici trend, okrem rokov 2010 a 2014, kedy
moézeme povedat, ze stagnovali oproti predchadzajicemu roku. Celkovo mdézeme
zhodnotit, Ze spolo¢nost’ dosahovala velmi uspokojivé vysledky v oblasti trzieb. Co sa
tyka buduceho vyvoja, predikcia podla sucasného trendu urCuje narast trzieb ¢o je pre
spolo¢nost’ vel'mi uspokojivé.

Rozdielové ukazovatele

Hodnoty c¢istého pracovného kapitdlu maju na zaciatku sledované¢ho obdobia kladné
hodnoty ¢o znamena, Ze spolo¢nost’ pokryva svoje kratkodobé zavizky svojimi obeznymi
aktivami. V roku 2011 sa hodnoty dostali do minusu, ¢o bolo spdsobené tym, zZe
spolo¢nost’ pouzila vacsiu ¢ast’ svojich finanénych prostriedkov na nakup novej budovy.
Tato skuto¢nost’ ovplyvnila aj nasledujuci rok. V roku 2013 sa spolo¢nost’ dostala opat’
do kladnych hodnét. Dalsi rok 2014 bol opit’ vo velkom minuse, ktory spdsobil narast
kratkodobych zavdzkov, pretoze opit’ zvac¢Sovali pracovnl halu a kupovali nové stroje.
Vzhl'adom k tomu nebola spolo¢nost’ schopna platit” kratkodobé zavizky pre vyrobu.
Dokazuje to aj zvySenie doby obratu zavdazkov o dvojnasobok. Ostatné dva ukazovatele
CPP a CPM mali podobny priebeh. Buduci vyvoj ukazovatela CPK ma klesajucu
hodnotu, ktoru sa bude na zéklade doporuceni a navrhov snazit’ potlacit’.

Ukazovatele likvidity

Hodnoty beznej likvidity sa nenachddzaji ani v jednom zo sledovanych rokov
v doporucenych intervaloch, ¢o je spdsobné hlavne tym, Ze kratkodobé zavizky
spoloc¢nosti st prili§ vel'ké, vzhl'adom na obezné aktiva. Spolocnost’ nezvlada pokryvat
svoje kratkodobé zavizky obeznymi aktivami. Pohotova likvidita sa naopak v kazdom
roku nachadza v doporucenych hodnotach. Okamzita likvidita sa nachadza
v doporuc¢enych hodnotach vo vSetkych rokoch okrem rokov 2011 a 2014, ¢o je
sposobené nakupom novej haly v roku 2011 a zmodernizovanim strojov v roku 2014.
V tychto rokoch mala nedostatok finan¢nych prostriedkov na splatenie svojich zaviazkov.
Na posilnenie finan¢nej situacie si v tychto rokoch spolo¢nost’ zobrala tver z banky.
Ukazovatel' pohotovej likvidity ma do buducna taktiez klesajiicu trend, na zaklade
spomenutych faktov, ale tento trend by mal byt splnenim navrhnutych odporacani

potlaceny.
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Ukazovatele rentability

Rentabilita predstavuje ziskovost’ vlozenych prostriedkov spolo¢nosti. Dava do pomeru
zisk zo zdroja, to znamena, ze ¢im je dany ukazovatel rentability vyssi, tym je dana oblast’
pre spolocnost’ ziskovejsia. Ukazovatele rentability maji za sledované obdobie kolisavé
hodnoty, ¢o je sposobené tym, ze prvé dva roky spolo¢nost’ dosahovala vysoké vysledky
hospodérenia vzhl'adom na vlastny kapital, aktiva a trzby. Po roku 2011 sa to vSak
znizilo, dosledkom investovania do dlhodobého majetku. Nizka hodnota ROA a naopak
nadpriemerna hodnota ROE v rokoch 2011 az 2014 hovori o tom, ze spolo¢nosti sa dari
len vd’aka vysokému zadlZeniu, ale biznis bez uverov by nebol az taky atraktivny. Nami
sledované hodnota ROS bola prvé dva roky nadpriemernd, v d’alSich rokoch vsak klesla,
dosledkom nizkeho vysledku hospodarenia, ktory ovplyvnil hlavne zéporny vysledok
z hospodarskej ¢innosti, v dosledku vyssich odpisov z novonadobudnutého majetku.
Vzhl'adom na predikciu by sa do budicna mala tato klesajica hodnota ustalit’ a pomaly
zacat’ stipat’, ¢o je pre spolo¢nost’ pozitivne.

Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatel’ celkovej zadlZenosti je jednym z rozhodujtcich ukazovatel'ov posudzovania
bonity klienta. Jeho vyvoj je nepriaznivy, pretoze sa v kazdom roku nachddza nad
doporu¢enymi hodnotami 30-60%. Znamena to, Ze spolo¢nost’ vyuzivala k financovaniu
hlavne cudzie zdroje. Spdsobili to hlavne Gvery od bank, ktoré boli ¢erpané v roku 2011
a 2014.Hodnota celkového zadlZenia je vysokd, spolo¢nost’ nemé dostatok finanénych
prostriedkov na splacanie svojich zavazkov, pretoze ma povinnost' splacania Giverov.
Ukazovatel krytia arokov vyjadruje schopnost’ spolo¢nosti uhradit’ cenu za cudzi kapital.
Doporuéena hodnota je medzi 3-5 o spolo¢nost’ spliiia okrem prvych dvoch rokov kedy
bola vysoka hodnota, ktora bola spdsobena vysokym vysledkom hospodérenia a zaroven
nizkymi tirokmi, pretoZze v tom ¢ase mali nizku hodnotu uverov. Co sa tyka detailne
sledovaného ukazovatel'a celkovej zadlzenosti, do budicna by mal aj podl'a predikcie
stale stipat, ¢o vSak je ovplyvnené spominanym investovanim do staleho majetku. Pri
dodrzanych odporucaniach by sa tento rastici trend mal zastavit’.

Ukazovatele aktivity

Prehl'ad tychto ukazovatel'ov ma vysoku vypovedajuci hodnotu o tom ako spolo¢nost’
zachadza zo svojim majetkom. Je t'azké urc¢it’ optimalne hodnoty, pretoze to zalezi od

odvetvia v ktorom sa spolo¢nost’ realizuje. Doporu¢end hodnota obratu celkovych
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aktiv nami zvolenom odvetvi by sa mala pohybovat’ minimdlne na tirovni 1. Ttto hodnotu
spolo¢nost’ Bamu s.r.o. spliia, tak?e mozeme konstatovat’, Ze v kazdom roku dosahuje
uspokojivé hodnoty. Obrat stalych aktiv mala prvé dva roky nadpriemerné hodnoty, preto
sa rozhodla investovat’ do dlhodobého majetku, ¢o ovplyvnilo nasledujice roky poklesom
obratu stalych aktiv. Doba obratu zavdzkov bola v kazdom roku sledovaného obdobia
vicsia ako doba obratu pohl'adavok, o je pre malu spolo¢nost’ kIi¢ové. Trend buduceho
vyvoja ukazovatel'a doby obratu pohl'adavok je klesajtci, o je pre spolo¢nost’ pozitivne.
Altmanov index

Tato analyza nam ddva do pomeru vybrané finan¢né ukazovatele a tym urcuje financné
zdravie spolocnosti. Za celé sledované obdobie okrem roku 2013 sa spolo¢nost’ nachadza
v takzvanej Sedej zone kedy nie je ohrozeny bankrotom. Prognéza do buducna je, Ze sa

hodnoty budi nad’alej drzat’ v okoli doterajSieho priemeru 2,28.
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3 VLASTNE NAVRHY

V tejto Casti bakalarskej prace st navrhnuté vlastné odpori¢ania a opatrenia na zlepsenie
finan¢nej situdcie spolo¢nosti Bamu s.r.o. Tieto navrhy vyplyvaju z doterajsej ¢innosti
spoloCnosti a taktiez z vykonanej Statistickej analyzy vybranych financnych
ukazovatelov z vyuzitim analyzy casovych radov. Sucast'ou navrhov je aj vytvoreny
program Vv prostredi Microsoft Excel 2013, ktory sluzil na vypocet jednotlivych
ukazovatelov, a taktiez bude sluzit ako podpora pri vyhodnocovani vykonnosti

spoloc¢nosti.

3.1 Vlastné navrhy

Trzby

Trzby si od zaciatku sledovaného obdobia drzali svoj rastlci trend, avSak posledny
sledovany rok nastal mierny pokles. Opédtovné zvySovanie trzieb je mozné docielit
preniknutim na nové trhy, kde nie je prili§ velké mnozstvo subjektov pontkajicich
rovnaké vyrobky a sluzby ako aj h'adanim novych odberatel'ov na suc¢asnych teritoriach,
s ¢im uzko suvisi zlepSenie marketingovej komunikacie. Konkrétne navrhujem zacat’
malt reklamnu kampan, ktord by pomohla zviditel'nit’ spolo¢nost’ a tym aj potencialne

zvysit’ trzby.

Rozdielové ukazovatele

Vsetky tri spominané rozdielové ukazovatela CPK, CPP aj CPM vykazuju za 4 roky
sledovaného obdobia neuspokojivé zaporné hodnoty. Téato skuto¢nost’ bola ovplyvnena
vel'mi vysokymi kratkodobymi zavdzkami. Spolo¢nost’ by sa preto do budiiceho obdobia
mala snazit' o vygenerovanie vysSicho zisku (napr. hladanim zdrojov znizovania
nakladov, zainteresovanim zamestnancov na Uspore nakladov a zlepSovani pracovnych

postupov), aby tym ziskala vyssie krytie kratkodobych zavizkov.

Likvidita

Vysledky beznej likvidity opat’ dokazuju to, Ze spolocnost’ ma prili§ velké kratkodobé
zavézky, ktoré by sa do buducna mala snazit’ zniZovat’. Je to ovplyvnené aj tym, Ze vzorec
pre tento vypocet zahfiia vSetky kratkodobé zavéizky aj splatné aj nesplatné. Je nutné

podotknut’, Ze spolocnost méa vzdy volné finan¢né prostriedky na uhradu svojich
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splatnych zavdzkov a na tie nesplatné ziskava prostriedky postupom casu svojou
¢innostou. Sucast'ou beznej likvidity su aj zasoby, ale tie ma spolo¢nost’ Bamu s.r.0.
nizke, tak vo vécSine sledovanych rokov sa bezna likvidita blizi k likvidite pohotovej.
Vzhl'adom na to, Ze zasoby aj tak nie st vo vacsine pripadov rychlo likvidné mozeme
konstatovat,, Ze aj napriek nizkej beznej likvidite je tdto spolo¢nost’ funkénd. Pohotova
likvidita je takmer v doporuc¢enych hodnotach. Pre posilnenie likvidity odporucam
zaoberat’ sa moznostou skratenia doby splatnosti pohladavok, pripadne snazit' sa
dohodnut’ s niektorymi odberatel'mi o Ciasto¢nych zalohach. V pripade rozsirenia vyroby
0 nizko nakladové vyrobné postupy je taktiez predpoklad zvysenia tohto ukazovatela.
Okamzitd likvidita dosahovala vo vécSine rokov sledovaného obdobia nadpriemerné
hodnoty, takZe do buducna sa odporuca nedrzat’ zbyto¢ne vel'ké finanéné prostriedky na

uctoch, ale pouzit’ ich na zniZenie kratkodobych zaviazkov.

Rentabilita

Prinasa zakladny obraz o efektivite podnikania. Dokdze urcit’, ¢i je efektivnejSie pracovat’
s vlastnymi prostriedkami alebo cudzim kapitdlom a poukazuje na slabé stranky
Vv hospodareni. Spolo¢nost’ mala nizku hodnotu ROA a naopak nadpriemernt hodnotu
ROE, takze do buducna odporac¢am viac sa zamerat’ na financovanie z vlastnych zdrojov.
Obe tieto hodnoty mali v§ak od novonadobudnutého majetku v roku 2011 stiipajuci trend,
ktory by si mali udrzat. Neodporucaju sa ale Cerpat’ d’alSie tvery, ktoré by zhorsili
finanénu situaciu spolo¢nosti. Spolo¢nost’ by mala optimalizovat’ néaklady, pretoze
medziro¢ny koeficient rastu vyrobnej spotreby je vyssi ako medzirocny koeficient rastu

trzieb. Tym by spolo¢nost’ dosiahla vyssi zisk, ktory ovplyviiuje vysledky rentability.

Celkova zadlZenost’

Podla vysledkov mozeme konstatovat’, ze spolo¢nost’ je zadlzena, ma prili§ vysoké
kratkodobé zavizky, ktoré je mozné zniZit' generovanim vysSich ziskov. Pre zvySenie
ziskov je mozné odporucit’ zvySenie vyroby a optimalizaciu vysky nakladov a trzieb.
Nové zdroje krytia moéze ziskat taktiez hladanim novych vyrobnych programov
a zameranim sa na nové trhy alebo hl’adanim novych spoloénikov. Dal§im odporuenim

je zniZenie investicii do dlhodobého majetku, ktoré by pomohlo pri zastaveni rastu
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zavdzkov. Pre realizaciu dalSich projektov a inovacii sa neodporuca vyuzivat

financovanie cudzimi zdrojmi.

Aktivita

Obrat celkovych aktiv meria efektivnost’ vyuzitia aktiv vo firme. V kazdom roku
v sledovanom obdobi spiiia odpora¢ané hodnoty. TaktieZ to moZeme povedat’ aj o obrate
stalych aktiv, ktory dosahuju uspokojivé hodnoty po celé obdobie. Dobu obratu zasob
firma nemusi riesit’, pretoze pre svoje fungovanie nepotrebuje skladovat’ takmer ziadne
zasoby. Doba obratu pohladdvok ma vel'mi kolisavé hodnoty, ktoré by sa mala snazit’
ustalit’ a hlavne stale zniZzovat’. Spolo¢nost’ sa snazi drzat’ dobu obratu zavizkov vacsiu
ako dobu obratu pohladavok, ¢o je priaznivy stav, ale mala by sa snazit’ vyleps$it’ svoju
platobni  schopnost. Je mozné odporucit dohodu s odberatelmi o skrateni doby

splatnosti.
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3.2 Navrh programu

Sucastou mojej bakalarskej prace bol taktiez navrh programu, ktory bol vytvoreny
v programe Microsoft Excel 2013, pomocou programovacieho jazyka VBA. Tento
program bol vytvoreny pre spolo¢nost Bamu s.r.o., pre jednoduché vypocitanie
vybranych finanénych ukazovatel'ov a ich zobrazenie v grafoch za ur€ité sledované
obdobie. Jeho prinosom je aj to ze, dokaze vyrovnat’ vypoc¢itané hodnoty a zobrazit’ ich
Vo vybranej trendovej spojnici, a tym urcit’ predikciu budiceho vyvoja. Je prehladny a
vel'mi jednoduchy pre uzivatel'a. Hlavnym prinosom je, ze Setri Cas straveny vypoctami
pri jednotlivych finanénych ukazovatel'och, a taktiez dokaze urcit’ predikciu buduceho
vyvoja, ktora pomaha pri zlepSeni finan¢nej situécii a riadeni podniku. Slizi ako podpora
pri vyhodnocovani vykonnosti podniku. Jeho vstupnymi datami st informéacie z hlavnych
uctovnych vykazov, ktoré musia byt’ upravené do vhodného tvaru, aby program spravne

pracoval.

o Bamu
" Aktiva

" Pasiva

" Vykaz zisku a strat

SPUSTI

Napoveda

Obrazok 1: Hlavna ponuka programu (Zdroj: Vlastné spracovanie)

Po otvoreni programu sa uzivatel'ovi zobrazi ivodny harok na ktorom sa nachadzaju tri
option buttony (4ktiva, Pasiva, Vykaz zisku a stradt), ktoré slizia na zobrazenie harkov,

kde st ulozené upravené uctovné vykazy. Na tychto harkoch sa nachadzajii tdaje za
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obdobie rokov 2009 — 2014. Su tam vsak pripravené d’alSie bunky, ktoré sluzia pre
zadanie hodndt buducich obdobi od rokov 2015 do 2018. Na tomto harku sa taktiez
nachddza tlacidlo Ndpoveda, ktoré po kliknuti nan zobrazi zadkladné informacie
0 programe. Hlavnych tlacidlom je tlac¢idlo SPUSTI, ktoré otvori hlavné menu a ponukne

nam nasledovné moznosti.

Zvol financné ukazovatele ktoré Napoveda:
chces vypocitat’:

/ S0 pouZivang pre analyzu riadenia

e - finanénej situace podniku s
Rozdielové ukazovatele i| orientidou na likvitidu. Delia se na:
: 4 Cisty pracovny kapital - Udava,
kolko prostriedkov zostane po
- uhradeni vietkych kratkodobych
Ukazovatele lkvidity zévazkov, Visledné hodnoty by mali
byt nezaporné. Cisté pohotove
prostriedky - Ukazovatel mé nizkou
suvislost' s ocenovanymi technikami
Ukazovatele rentability podniku. M&Ze byZ ovplyvneny
asovym posunom platieb, alebo
skorzim uskutednenim platieb. Cisty
penainy majetok - Jedna se o

o strednd cestu mezi oboma
Ukazovatele akl:wty spaminanymi ukazovate mi,

Ukazovatele zadlzenosti

Obrazok 2: Hlavné menu programu (Zdroj: Vlastné spracovanie)

Hlavné menu tvoria Stvorcové tlacidla s otaznikmi, ktoré po kliknuti zobrazia napovedu
0 jednotlivych ukazovateloch. Uzivatel’ sa rozhodne, ktoré ukazovatele chce vypocitat

a po kliknuti na zvolent skupinu ukazovatel'ov sa zobrazi nasledovna ponuka.
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Vyber roky pre ktoré checes pocitat’

I~ 2009 Kliknutim na taditko “Zapi
vysledky” sa tieto

[~ 2010 vypodtané hodnoty

zapiEu na prigluény harok.

Dalej je ich moing

zobrazit' v grafe alebo

vyrovnat hodnoty

[T 2012 Zvalenou spajnicou,

[T 2011

[T 2013

L fasEs Zapk vysledky

[T 2015

[~ 2018

[~ 2017

[T 2018

Obrazok 3: Vyber obdobia pre pocitanie (Zdroj: Vlastné spracovanie)

V tejto ponuke vyberie, pre ktoré roky chce tieto ukazovatele vypocitat a stlacenim
tlacidla Zapis vysledky sa zobrazi harok, v ktorom budu tieto ukazovatele zapisané. Po
kliknuti na rok v ktorom nie su zadané hodnoty pre vypocet ukazovatel'ov bude vyzvany
k vyplneniu tychto udajov. Tato ponuka obsahuje aj tlac¢idlo Spdt, ktoré sltizi na vratenie

do hlavného menu. Tabulka do ktorej sa zapiSu vypocitané hodnoty vyzera nasledovne.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
CPK ()
CPP (€)
CPM (€)
Zobraz graf realnych hodnét Vybrat trendovi spojnicu Spat na hlavné menu BEI nul

Obrazok 4: Vysledna tabul’ka hodnot (Zdroj: Vlastné spracovanie)
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Pod touto tabulkou sa nachadzaju tri tlacidla. Prvé z nich Zobraz graf realnych hodnot
zobrazi graf z vypocitanych udajov z tabulky. Po kliknuti na druhé tlacidlo Vybrat

trendovu spojnicu sa otvori nasledovna ponuka.

Vyber sledovany ukazovatel

Vyber trendova spojnicu

[ Regresna priamka

[ Polynomidk fundsa

Obrazok 5: Vyber spojnice trendu (Zdroj: Vlastné spracovanie)

V tejto ponuke si uzivatel’ moze zvolit’ vybrany ukazovatel, ktory chce sledovat’. Dalsou
moznost'ou je vyber trendovej spojnice, kde mdze zvolit’ zobrazenie regresnej priamky,
polynomickej funkcie alebo oboch naraz. Tento vyber musi potvrdit’ tlacidlom ZOBRAZ.
Po kliknuti sa v prislusnom harku zobrazia pozadované grafy. V tychto grafoch je tiez
zobrazena predikcia budiuceho vyvoja na nasledujuci rok. Na vymazanie tychto grafov

sluzi tlacidlo Vymaz grafy.
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ZAVER

Ciel'om bakalarskej prace bolo zhodnotit’ finan¢nti situdciu vyrobnej spolocnosti Bamu
S.r.0. a nasledne vykonat Statisticki analyzu pomocou casovych radov na vybranych
finan¢nych ukazovateloch za sledované obdobie rokov 2009 az 2014 a sSnazit’ sa
predikovat’ situdciu budiuceho obdobia. Na zaklade dosiahnutych vysledkov prevedenych

analyz navrhnut’ mozné opatrenie na zlepSenie finan¢nej situacie.

V prvej Casti bakalarskej prace som sa venoval teorii, zaoberajtcej sa finan¢nou analyzou,
Casovymi radami a regresnou analyzou, ktora je nevyhnutna pre vypracovanie praktickej

Gasti.

V praktickej Casti venovanej analyze suc¢asného stavu som zacal predstavenim sledovanej
spolo¢nosti Bamu s.r.o. Dalej som vypo¢ital vybrané finanéné ukazovatele s pouzitim
casovych radov a regresnej analyzy. VsSetky vypocty boli vypocitané pomocou vlastnej
aplikacie, ktori som napisal pomocou programovacicho jazyka Visual Basic v prostredi
programu Microsoft Office Excel 2013. Pomocou ¢asovych radov a regresnej analyzy
som dokézal urcit’ predikciu buduceho vyvoja vybranych ukazovatel'ov pre nasledujtice

uctovné obdobia pri dodrzani sicasného trendu.

Analyza finan¢nej situdcie poukézala na slabé stranky spolo¢nosti, na ktoré som navrhol
vhodné opatrenie na jej zlepSenie. Prvym rieSenim bolo vytvorenie programu pre vypocty
tejto bakalarskej praci. Tento program pomaha pri vyhodnocovani finan¢nej vykonnosti
podniku, sluzi na vypocet jednotlivych finanénych ukazovatelov a néslednému
zobrazeniu trendu. Dal§im rieSenim st navrhy na zlep$enie, ktoré obsahuji odporuéenia
a opatrenia, ktoré moézu vylepsit’ finanéntl situaciu spolo¢nosti. Potvrdila sa dolezitost
vypracovanych analyz ako podklad pre rozhodovanie pri finanénom riadeni spolocnosti,
pretoze na zaklade tychto analyz moze spolo€nost’ prijat’ rieSenia, ktoré mozu odvratit’

neziaduci stav a zlepsit’ finan¢nu situdciu.
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PRILOHA C.1: AKTiVA ZA OBDOBIE 2009 — 2014
Priloha ¢. 1: Aktiva (Zdroj: Bamu s.r.0. 2009-2014)

D
= v
(=% , 4
S STRANA AKTIV .Cl;ll? rok 2009 rok 2010 rok 2011 rok 2012 rok 2013 rok 2014
g riaaku
SPOLU MAJETOK 001 699256 672721 1279576 2018782|  1717228| 2569485
r.002 + r.033 + r.110+ r. 114
A. | Neobezny majetok
r 003 + .01 + 1.024 002 166031 234616 1010207 960009 | 1167227 1840920
A.l. | Dlhodoby nehmotny majetok
siidet (r. 004 az 010) 003 6666 6067 6667
ALL | Aktivovane naklady na vyvoj 004
(012) - (072 + 091AU)
2.| Softvér (013) - (073 + 091AU) 005 6666 6667 6667
3. | Ocenitelné prava (014) - (074 + 091AU) 006
4. | Drobny dlhodoby nehmotny majetok
(018) - (078 + 091AU) 007
5. | Ostatny dlhodoby nehmotny majetok
(019) - (079 + 091AU) 008
6. | Obstaranie dlhodobého nehmotného majetku
(041) - (093) 009
7. | Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny
majetok (051) - (095A 1) 010
A.ll. | Dlhodoby hmotny majetok
ocoby 1motay T 011 166031 234616 1010207 953343|  1160560| 1834253

sucet (r. 012 az r. 023)




AllLL

, 012
Pozemky (031) - (092AU)
2. | Umelecké diela a zbierky (032) - (092AU) 013
3. | Predmety z drahych kovov (033) - (092AU) 014
4.1 stavby (021) - (081 + 092AU) 015 676263 685086 781990 781989
5. | Samostatn¢ hnuteI'n¢ veci a subory hnutelnych
veci (022) - (082+092AU) 016 166031 184616 333944 268257 378570 1052264
6. | Dopravné prostriedky
(023) - (083 + 092AU) 017
7. | Pestovatel'ské celky trvalych porastov
(025) - (085 + 092AU)) 018
8. | Zakladn¢ stado a tazn¢ zvierata
(026) - (086 + 092 AU) 019
9. | Drobny dlhodoby hmotny majetok
(028) - (088 + 092AU)) 020
10. | Ostatny dlhodoby hmotny majetok
(029) - (089 + 092AU)) 021
11. | Obstaranie dlhodobého hmotného majetku
(042) - (094) 022 50000
12. | Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny
majetok (052) - (095A 1) 023
A.lll. | Dlhodoby finanény majetok
sucet (r.025 aZ r. 032) 024
A.llL.1. | Podielové cenné papiere a podiely v dcérske;j 095

Gétovnej jednotke (061) - (096AU)




Podielové cenné papiere a podiely v
spolocnosti s podstatnym vplyvom

(062) - (096AT) 026
3. Realizova‘[el’né7 cenné papiere a podiely
(063) - (096A 1) 027
4.| Dlhove cenné papiere drzan¢ do splatnosti
(065) - (096A1) 028
5. | Pozicky uctovnej jednotke v konsolidovanom
celku (066) - (096AU) 029
6. | Ostatné pozicky (067) - (096AU) 030
7. | Ostatny dlhodoby finan¢ny majetok
(069) - (096A 1) 031
8. | Obstaranie dlhodob¢ho finanéneho majetku
(043) - (096AU) 032
B R0 Obber 008t | 08 530985 435332 220025 1005913|  547965| 722195
B.l. |Zasoby
stcet (r. 035 aZ r. 039) 034 244924 14198 6262
B.l.1. |Material (112 + 119) - (191)
035 240745 14198 6262
2. | Nedokoncena vyroba a polotovary
(121 + 122) - (192 + 193) 036
3. | Vyrobky (123) - (194) 037
4. | Zvierata (124) - (195) 038
5.| Tovar (132 + 133 + 139) - (196) 039
6. | Poskytnuté preddavky na zasoby (314A) -
Jrep Y y B144) 040 4179

391A




Dlhodobé pohladavky

Bl | Giget (r.049 a7 059) 041
B.II.1. | Odberatelia (311 AU) - (391AU)
042
2. | Zmenky na inkaso (312 AU) - (391 AU) 043
3. Pohladavky za eskontovane cenn¢ papiere
(313 AU) - (391 AU) 044
4. | Ostatné pohl'adavky (315 AU) - (391 AU) 045
5. | Pohl'adavky vo¢i zamestnancom
(335 AU) - (391 AU) 046
6. | Pohl'adavky voci zdruZeniu
(369 AU) - (391 AU) 047
7. | Pohl'adavky a zavazky z pevnych terminovych
operacii (373AU) - (391 AU) 048
8. | Pohladavky z najmu (374AU) - (391AU) 049
9. | Pohl'adavky z vydanych dlhopisov
(375AU) - (391AU) 050
10. | Naktipené opcie (376AU) - (391AU) 051
11. | Iné pohladavky (378AU) - (391AU) 052
Kratkodobé pohPadavky
B | Gaget (r.061 az 084) 053 136046 152141 203794 625853 341716 581805
B.III1. | Odberatelia (311 AU) - (391AU)
054 119754 124388 145104 495941 309086 451347
2. | Zmenky na inkaso (312 AU) - (391 AU) 055
3. | Pohl'adavky za eskontované cenné papiere 056

(313 AU) - (391 AU)




Poskytnuté prevadzkové preddavky

(314) - 391A0) 057
5.| Ostatné pohl'adavky (315 AU) - (391 AU) 058 20167
6. | Pohladavky z nedanovych rozpoctovych
prijmov (316) - (391A0) 059
/.| PohTadévky z dafovych a colnych 060
rozpoctovych prijmov (317) - (391AU)
8. | Pohl'adavky z nedanovych prijmov obci a
vys$sich uzemnych celkov a rozpoctovych
organizacii zriadenych obcou a vyssim 061
uzemnym celkom (318) - (391AU)
9. | Pohl'adavky z danovych prijmov obci a
vyssich uzemnych celkov 062
(319) - (391AUL)
10. | Pohl'adavky voci zamestnancom
(335 AU) - (391 AU) 063
11. | Zagtovanie s organmi socidlneho poistenia a
zdravotného poistenia (336) - (391AU) 064
12. | Danové pohl'adavky a dotacie (341, 342, 343,
345, 346, 347) - 391A 065 16292 27753 38523 129912 11630 103772
13. | Iné pohladavky (378AU) - (391AU) 066 21000 26686
B.1V. | Finan¢né ucty sucet (r. 086 az 097) 067 394939 283191 16231 135136 192051 134128
B.IV.1. | Peniaze (211, 213, 21X)
068 191 789 5539 4800 11268 69588
2. | Bankové ticty (221AU +/-261) 069 394748 282402 10692 130336 180783 64540




.| Uéty v bankach s dobou viazanosti dlh§ou ako

jeden rok 22XA 070
4. | Kratkodoby finan¢ny majetok (251, 253 ,256,
257, 25X) - /291, 29X/ 071
5. | Obstaravany kratkodoby majetok (259, 314A)
- 072
291
C. |Casové rozliSenie r. 111 aZ r. 113 073 2240 2773 49344 52860 2036 6370
C.1. | Naklady buducich obdobi (381) 074 2240 2773 4708 4000 2036 6370
2. | Komplexné naklady buducich obdobi (382) 075
3. | Prijmy buducich obdobi (385) 076 44636 48860

Vi




PRILOHA C. 2: PASIVA ZA OBDOBIE 2009 — 2014
Priloha ¢. 2: Pasiva (Zdroj: Bamu s.r.0. 2009-2014)

]
£ .
(] , ,
3 STRANA PASIV riCal;llg rok 2009 | rok 2010 | rok 2011 | rok 2012 | rok 2013 | rok 2014
g u
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 077 635660 | 554055| 1048136 | 1861876| 1461286 | 2155418
A. | Vlastné imanie 078 143336 | 162298 | 321871| 392468| 447210| 449117
A.l. | Zakladné imanie 079 6640 6640 6640 6640 6640 6640
A.l.1. | Zékladné imanie 080 6640 6640 6640 6640 6640 6640
2. | Vlastné akcie a vlastne obchodné podiely | 081
3. | Zmena zakladného imania 082
4.| Pohl'adavky za upisané vlastné imanie 083
A.ll. | Kapitalové fondy 084 43369 46031| 156031| 156031 | 136031 4401
AllL
Emisné azio 085
Ostatné kapitalové fondy 086 43369 46031| 156031| 156031| 136031 4401
Zakonny rezervny fond z kapitalovych
087
vkladov
A.l11.1. | Fondy zo zisku 088 332 664 664 664 664 4401
AllL. | Zakonny rezervny fond 089 332 664 664 664 664 4401
2. | Nedelitelny fond 090
3. | Statutarne fondy a ostatné fondy 091

VII




A.l1V. | Vysledok hospodarenia minulych rokov | 092 108963 | 158536| 229133| 300137
A.IV.1. | Nerozdeleny zisk minulych rokov 093 158536 | 229133| 300137
2. | Neuhradena strata minulych rokov 094
Ay. | Y¥sledok hospodarenia za uctovné 095 | 93327| 108063 49573 70597| 74742| 137939
obdobie po zdaneni (+/-)

B. |Zavazky 096 490906 | 390339| 723041 | 1469408| 1014076 | 1706301
B.l. |Rezervy 097 13862 7597 2927 7399
B.I.1. | Rezervy zakonné dlhodobé (451 AU) 098

2. | Ostatné rezervy (459 AU) 099
3. | Rezervy zakonné kratkodobé (323 AU, 100
451 AU)
4, X%e)ltne kratkodobé rezervy (323 AU, 459 101 13862 7597 2927 7399
B.11l. | DIhodobé zavizKky sucet 102
B.111.1. | Ostatné dlhodobé zavizky (479AU) 103
2. | DIhodobé prijaté preddavky (475A0) 104
3. | Dlhodobé zmenky na uhradu (478 AU) 105
4.| Zavazky zo socialneho fondu (472) 106
5. | Zavizky z najmu (474 AU) 107
6 Dlhodob¢ nevyfakturovan¢ dodavky 108
| (476AU)
7 Pohl'adavky a zavézky z pevnych 109
" | terminovych operéacii (373 AU)
8. | Predané opcie (377AU) 110
9. | Iné zavizky (379AU) 111

VI




Vydané dlhopisy dlhodobé (473AU) -

10. (255A0) 112
BAV. | Kratkodobé zavizky 113 490906 | 390339| 268139| 1055541| 516379| 935165
B.IV.1 | Dodavatelia (321) 114 3249 971 35927 | 919347| 278451| 837390
2. | Zmenky na tthradu (322, 478AU) 115
3. | Prijaté preddavky (324, 475AU) 116
4.| Ostatné zavizky (325, 479AU) 117
5. | Nevyfakturované dodavky (326,476 AU) 118 357172 | 233770 71833 38432 | 199326
6. | Zavizky z najmu (474 AU) 119
7 Pohl'adavky a zéwéi;ky z pevnych 120
terminovych operacii (373 AU)
8. | Predané opcie (377AU) 121
9. | Iné zavizky (379AU) 122
10. Zavazky z upisan}'lch nesplatenych 193
cennych papierov a vkladov (367)
11. | Zaviazky voci zdruzeniu (368) 124 82117 82117 6190 59999
12. | Zamestnanci (331) 125 56177 28341 67083 68726 27427 28602
Ostatné zavizky voci zamestnancom
13| (333) y 126
14, | £4Ctovanie s organmi socidlneho 127 2600  2594| 3719 7520  4221| 7331
poistenia a zdravotného poistenia (336)
15. | Daii z prijmov (341) 128
16. | Ostatné priame dane (342) 129
17. | Dan z pridanej hodnoty (343) 130 2235 6016 201 4896 5192 1053
18. | Ostatné dane a poplatky (345) 131
19. | Spojovaci uéet pri zdruzeni (396AU) 132
20. | Zuétovanie s Eurépskou tmiou (371AU) 133




Transfery a ostatné zuctovanie so

21. | subjektami mimo verejnej spravy 134 69473 36530 7259 10430 1762 790
(372AU)
B.V. |Bankové tivery a vypomoci
stcet 135 441040| 406270| 494770| 763737
B.V.1 |Bankové avery dlhodobé (461AU) 136 763737
5 Bezné bankové tivery (461AU 221AU 137 441040 206270| 494770
231,232)
3 Vydané dlhopisy kratkodobé 138
"1 (473AU,241)-(255A0)
4 Ostatné kratkodobé finan¢né vypomoci 139
"1 (249)
Prijaté navratné financné vypomoci od
5. | subjektov verejnej spravy dlhodobe 140
(273AU)
Prijaté navratné financné vypomoci od
6. | subjektov verejnej spravy kratkodobe 141
(273 AU)
C. |Casové rozliSenie 142 1418 1418 3224
C.1.| Vydavky buducich obdobi (383) 143 1418 1418 3224
2. | Vynosy buducich obdobi (384) 144




Priloha ¢. 3: Vykaz ziskov a strat (Zdroj: Bamu s.r.0. 2009-2014)

PRILOHA C. 3: VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA OBDOBIE 2009 — 2014

Oznacenie Vykaz ziskov a strat v € r?;lcsi:fu rok 2009 | rok 2010 | rok 2011 | rok 2012 | rok 2013 | rok 2014
I Trzby z predaja tovaru (604) 01 850 274 96 608 | 163377
A Naklady vynalozené na obstaranie predaného 02 298 5408| 116 444
tovaru (504)
+ Obchodna marza r.01 - r.02 03 850 46 91200| 469 336
1. Vyroba r.05+r.06 +r.07 04 841258 | 714246| 1100090 | 2357 371 | 3516513 | 3399 086
1, (ngli’YGZ()g;edaJa viastnych vyrobkov a sluzieb 05 | 841258| 704246|1100090| 2357 371 | 3516 513| 3 399 086
5 Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob 06
' (+/- G¢tovna skupina 61)
3. Aktivacia (actovna skupina 62) 07
B. Vyrobna spotreba r.09 +r.10 08 585120| 572556| 915635| 2095743 | 3208899 3300 086
Spotreba materialu, energie a ostatnych
B.1. neskladovatelnych dodévok (501, 502, 503) 09 20215| 15583| 188965| 755647|1130066| 1768 081
2. Sluzby (aétovna skupina 51) 10 564 905| 556973| 726670| 1340096| 2078833 | 1532005
+ Pridana hodnota r.03 +r.04 - r.08 11 256 138 | 132540| 184501| 261628| 398814| 568 336

Xl




C. Osobné naklady sicet (r.13 az 16) 12 97574| 87412| 134979| 142853| 164903| 241516
C.1. Mzdové naklady (521, 522) 13 72277| 66184 98 389 98896| 116526| 169573
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva
2. 14
(523)
3, 5N;é‘)lady na socidlne zabezpecenie (324, 525, 15 24389| 20624| 28213| 34067| 40406| 59314
4. Socialne naklady (527, 528) 16 908 604 8 377 9890 7971 12 629
D. Dane a poplatky (1¢tovna skupina 53) 17 681 823 1495 3 686 4692 4915
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a
E. dlhodobého hmotného majetku (551) 18 43048| 55070| 103836 73 477 99036| 158126
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu
I (641, 642) 19 12 500 263
= Zostatkova cena predaného dlhodobého 20 8938
' majetku a predaného materialu (541, 542)
G Tvorba a zuctovanie opravnych poloziek k 21
' pohl'adavkam (+/-547)
Iy, | Ostatné vynosy z hospodarskej Cinnosti 22 | 182880 156513 80498| 7843 18451
' (644, 645, 646, 648)
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’
H (543 a7 546, 548, 549) 23 168 369 89 21 358 12 676 15631 7019
Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti (-)
V. 24
(697)
| Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost’ (-) o5
' (597)
x| Vysledok hospodarenia z hospodarske] 26 | 120346 145659| -73605| 118434| 122658| 175211

¢innosti r.11-r.12-r.17-r.18+r.19-

Xl




r.20+r.21-r.22+r.23-r.24+r.25-r.26+(-r.27)-(-
r.28)

Trzby z predaja cennych papierov a podielov

VI. (661) 27
J. Predané cenné papiere a podiely (561) 28
VI Vynosy z dlhodobého finan¢ného majetku 29
' r33+r.34+r.35
Vynosy z cennych papierov a podielov v
VII.1. |ovladanej osobe a v spolo¢nosti s podstatnym 30
vplyvom (665A)
5 Vynosy z ostatnych dlhovych cennych 31
' papierov a podielov (665A)
3 Vynosy z ostatného dlhodobého finan¢ného 3
' majetku (665A)
Vynosy z kratkodobého financného majetku
VIl 33
(666)
K. Naklady na kratkodoby finan¢ny majetok (566) 34
IX Vynosy z precenenia cennych papierov 35
' a vynosy z derivatovych operacii (664, 667)
L Naklady na precenenie cennych papierov 36
' a naklady na derivatové operacie (564, 567)
M Tvorba a zuctovanie opravnych poloziek k 37
' finanénému majetku(+/-547)
X. Vynosové uroky (662) 38 1632 961 421 38 13 2
N. Nakladové troky (562) 39 9839 7176 15 136 24 053 20 691 27 314
XI. Kurzové zisky (663) 40 153

X1




0. Kurzové straty (563) 41 2 160 44 54
XII. Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti (668) 42 -244 163 711
P. Ostatné naklady na financnt ¢innost’ (568, 569) 43 8161 8 064 11733 8 375 4697 9 960
XII. Prevod finan¢nych vynosov (-) (698) 44
R. Prevod finanénych nakladov (-) (598) 45
Vysledok hosp. z finan¢nej ¢innosti r.30-
- r.31+r.32+r.36-r.37 +r.38-r.39+r.40-r.41+r.42- ) ) ) i i
r.43+r.44-r.45+r.46-r.47+r.48-r.49+(-r.50)-(- 46 S| [t vl S RTz e 2ol e
r.51)
xx | Vysledok hospodarenia zbeznej Cinnostipred | 47 | 115737 131373 63614| 85990| 97283| 137939
zdanenim
S. Dan z prijmov z beznej Cinnosti  1.54 + 1.55 48 26 909 25559 12 857 16 811 23 346
S.1. - splatna (591, 595) 49 26909| 25559 12 857 16 811 23 346
2. - odlozena (+/- 592) 50
Vysledok hospodirenia z beZnej Cinnosti 51 85823| 105814| 50757| 69179 73937| 137939
po zdaneni
XIV. Mimoriadne vynosy (uctova skupina 68) 52 8 544 3149 2758 1418 805
T. Mimoriadne naklady (G¢tovna skupina 58) 53 1040 3942
- Vysledok hospodarenia z mimoriadnej 54 7504 3149 1184 1418 805

¢innosti pred zdanenim

XV




Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innosti 1.60 +

u. (61 55
uU.l. - splatna (593) 56
2. - odlozena (+/- 594) 57
« szled(?k hospodal',enla z mimoriadne;j 58 7504 3149 1184 1418 805
cinnosti po zdaneni
xxx | Vysledok hospodarenia za uctovne obdobie 50 | 120236| 134522| 62430| 87408 98083| 137939
pred zdanenim
Prevod podielov na vysledku hospodarenia 60
spolo¢nikom
o Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po 61
zdanenim 93327 | 108963 49573 70597 74742 | 137939

XV




