
VYSOKÉ UČENÍ TECHNICKÉ V BRNĚ
BRNO UNIVERSITY OF TECHNOLOGY

ÚSTAV SOUDNÍHO INŽENÝRSTVÍ
INSTITUTE OF FORENSIC ENGINEERING

ODBOR ZNALECTVÍ VE STAVEBNICTVÍ A OCEŇOVÁNÍ

NEMOVITOSTÍ
DEPARTMENT OF EXPERTISE IN CIVIL ENGINEERING AND REAL ESTATE APPRAISAL

POSOUZENÍ NÁVRATNOSTI INVESTICE DO
ENERGETICKY ÚSPORNÉHO A STANDARDNÍHO
RODINNÉHO DOMU
ASSESSMEN OF ROI IN A PASSIVE AND STANDARD HOUSE

DIPLOMOVÁ PRÁCE
MASTER'S THESIS

AUTOR PRÁCE
AUTHOR

Ing. Lukáš Ruber

VEDOUCÍ PRÁCE
SUPERVISOR

Ing. Tomáš Hrdlička

BRNO 2019



Ústav soudního inženýrství, Vysoké učení technické v Brně / Purkyňova 464/118 / 612 00 / Brno

 

Zadání diplomové práce

Student: Ing. Lukáš Ruber
 

Studijní program: Soudní inženýrství
 

Studijní obor: Realitní inženýrství
 

Vedoucí práce: Ing. Tomáš Hrdlička
 

Akademický rok: 2018/19
 

Ústav: Odbor znalectví ve stavebnictví a oceňování nemovitostí
 
 
Ředitel  ústavu  Vám  v  souladu  se  zákonem  č.111/1998  o  vysokých  školách  a  se  Studijním

a zkušebním řádem VUT v Brně určuje následující téma diplomové práce:

Posouzení návratnosti investice do energeticky úsporného

a standardního rodinného domu

Stručná charakteristika problematiky úkolu:

Na vybraných rodinných domech budou formou podrobných položkových rozpočtů určeny vícenáklady

na splnění pasivního standardu stavby. Uvažováno nebude pouze zlepšení obálky budovy, ale i nutná

změna zdroje tepla a instalace nuceného větrání. Součástí práce bude také energetické posouzení ve

vhodném software, ze kterého bude patrné roční dodané množství energie.

Jednotlivé případy je vhodné variantně také posoudit se zohledněním možnosti získání dotace (např.

Nová zelená úsporám).

Cíle diplomové práce:

Cílem je komplexní komparativní ekonomické zhodnocení investice do energeticky úsporných domů

oproti běžné výstavbě.

Seznam doporučené literatury:

BRADÁČ, A. Teorie a praxe oceňování nemovitých věcí. Brno: Akademické nakladatelství CERM,

s.r.o. Brno, 2016. ISBN 978-80-7204-930-1.

ČSN 73 0540: 2. Tepelná ochrana budov- Část 2:požadavky. Praha: Úřad pro technickou normalizaci,

metrologii a státní zkušebnictví, 2011. 56 s. Třídící znak 89 012

TYWONIAK, J. Nízkoenergetické domy, nulové, pasivní a další. Praha: Grada Publishing, 2012. 204 s.

ISNB 978-80-247-3832-1

SMOLA, J. Stavba a užívání nízkoenergetických a pasivních domů. Praha: Grada Publishing, 2011.

352 s. ISNB 978-80-247-2995-4



Ústav soudního inženýrství, Vysoké učení technické v Brně / Purkyňova 464/118 / 612 00 / Brno

VALACH, J. Investiční rozhodování a dlouhodobé financování. 3., přeprac. a rozš. vyd. Praha:

Ekopress, 2010. ISBN 978-80-86929-71-2

The appraisal of real estate. 14th ed. Chicago: Appraisal Institute, 2013, xii, 847 s. : il. ISBN 978--

-935328-38-4

 
 

Termín odevzdání diplomové práce je stanoven časovým plánem akademického roku 2018/19

 

 

 

V Brně, dne

 

 

 

L. S.

 

 

 

 

     

 
Ing. Milada Komosná, Ph.D.

vedoucí odboru
 

doc. Ing. Aleš Vémola, Ph.D.

ředitel
 



����������

���������	�
���	�	������	���������	���
������	����������	��������	��	������	�����	�	��
������	

��
���	 �����	 ��������
�������	 ������
�����	 �	�
���	  �	 �������	 �
����������	 ������	 �������!	 ���� !	

��������	�	
��������	����
��"���#	"���	�"����	���$����#	����
���%�	&��	���	�
����	
����
���	 � ��#	

��#���!	'����	�	��$����	�$���	�(�	��������	

	

)�����	 "��	 �
���	 �	 ����(� �	 ��	 �����������	 ���
�����	 ��������	 ��	 ������	 ������	 *�	 �������	

���
����	���������	 ��	���	��"�����	�������	��	���	�����	�	��������
��������	�	�������	�����
���	

+�����#�	 �����
��	  �	 ���$���	 
%�����	 ����
��"����	 '�
������	 ,�	 �-�	  �	 �����$���	 �.�/�
����	

����"���	
�"��	���(���	���
����	0	����	�������	  �	����	����	��%���	��������	���
�����	��������	

��������	�	�	��#��������	���� �	���	���
����		

������	���

,#�	�#��	����	/��#	�#�	������	�.	�#�	
���
�	��	��������	���������	��	�����	#���	�����
��	

��	 �#�	 ��/1���
��	 ������
��	 #����	 ,#�	 �#��	 ����	 /��#	 �#�	 ���	 �.	 �����	 #���!	 �����������!	

����������	���	�������	�.	�
����
��	��
�	���������	���	����
����	,#��
	���������!	�����������	���	

����������	�.	��	��	����
������	�
�	�
��.��	�������	

	

,#�	����	��
�	�.	�#�	�#��	.����	��	�#�	��������	
���
�	��	���������	��	�����	#����	2���	��	�	

��������	�����������!	�#�	���	.�
	�/�	��������	��	��/1���
��	���	�����	�����
�	�
�	3�����.���	#�
��	

,#�	 �����	 �����
�	 �	 ��#�����	 ��	 ��
���	 �����	 ����.��������	 4��	 �#�	 �	 ����
���	 ��	 �.�/�
�	

�����������	�.	������	���
��	�����������	,#�	
���
�	��	��#	��	���������	�	�#��	����
�����	��	��
�	

/��	.
��	�#�	�������	#���!	������	����	�������	�#�	���������	�.	���
��	�
����	


�������������

+�����	�%�!	���(���	���
���!	���
�����	��������!	����$����	
����"��!	���� 	���	���
���	


���������

+����	 #���!	 ���
��	 ����������!	 
���
�	 ��	 ���������!	 ��������	 �����������!	 ���
��	 �
���	

�����������	

	



	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

�����������	���	���	���

56275!	 8���-�	+�������	 ���
������	 ��������	 ��	 ���
�������	 '��
��#�	 �	 �����
���#�	 
������#�	

����	9������:�	 2
��!	 ;<=>�	 >?�	9����	 ;<=>1<@1;;:�	 �������	 �A	#���ABB///�����
���B�������B���1

�
���B������B==;@C<�	 ���������	 �
����	 �����	 �"���	 ���#�����	 �	 2
��!	 D���	 �����#�	 ��$���
���!	

E���
	���������	��	�����������	�	���F�����	�����������	�������	�
���	G���	,���-	)
���"���	



	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

�����������

+
�#��-� �!	$�	���	����������	�
���	��	����	H*����	�
���I	 ��	���
������B�	��������	���	�������	

�������#�	���������	�
���	�		���$����	����
��	 ����
���
�	�	���-��#	 ��.�
��"���#	��
� %!	���
�	  ��	

�-��#��	 ��������	 �	 �
���	 �	 �������	 �	 ������	 ����
���
�	 ��	 �����	 �
����	 &���	 ����
B��	 �������	

���������	�
���	����	�
�#��-� �!	$�	�	��������		�����(����	����	���������	�
���	 ��	����
�-��B�	

����
��	�
���	�(����#	���!	�� ����	 ��	�����#�B�	�����������	��%����	��	�����#	����
���#	�
��	

���������#	 �B����	 �� �������#	 �	 ��	 �	 ����	 �����B�	 ������%	 ��
�-���	 ���������	 J	 ==	 �	

������ ����#	����
��#�	������	"�		=;=B;<<<	K��!	�	�
���	����
���!	�	�
����#	����� ����#		�
����	

����
���	�	�	�����	�����
��#	�����%	�����
��	������!	��	�����	����� -��#	�(����%!	�"����	��$���#	

�
�����
�����#	 �%����%	 ������� ����#	 �	 ���������	 "���	 �
�#�!	 #����	 �G�	 ���	 L	 ,
����#�	 ��������	

"�	L<B;<<>	K��	

	

�	2
��	MMMMMMM	

	

	 MMMMMMMMMMMMMMMM	

	 +����	����
�	

	



�����������

N#���	���#	���������	���������	�
���	G���	,���-�	)
���"����	��	 �#�	"�!	���
�	��	�������!	��	

����
��	
���!	������	�	�����!	����	���
��	 ��	��#�	��
������	����������	�
����		

	



� ������

;� D�E�	�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	>�

C� *O0PE7*75Q7,GNPR	4	+4KG�*O	K,4�2S���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	=<�

C�=� )���
��	�	���� 	��������
��������#	�����	��������������������������������������������������������������������������������������������������	=<�

������ �����	
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������ ����� �������!�����"��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#�

C�;� +�
����
�	������#�	�	��������
�������#�	����	�������������������������������������������������������������������������������������	;<�

������ $�������!	%����� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������&�

������ $	�'���!	����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������ (���'�������������)������'�����)�)����'����������������������������������������������������������������������������������������

����*� ��"���)+�������'	
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������*�

����,� -����!������������!	%������������)������������������������������������������������������������������������������������������,�

����.� /�0���!��������������)����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������.�

����#� 1)���
���%�����)'���)��������)�������������������������������������������������������������������������������������������2�

C�C� 0����	�
�	���
#	�������#	�����	������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	C<�

������ 3��)������	��������������������������!����������	)����������������������������������������������������������

������ (������������!�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������ 4����)	������+����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����*� (���'�%����
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������2�

����,� 5��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������*��

����.� 6)��%�����
���6$/����/�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������*��

L� +EKE607*O	7PE*ETGNPR	*U�54,*EK,G	G*�7K,GN7	�E	+4KG�*O)E	�ET6	����������������������������������������	LL�

L�=� D���	��	�
����������	�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	LL�

L�;� ������	����	������	'��
��	�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	LL�

L�C� +
���	���
�����	�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	L?�

L�L� V���	��"���	#������	����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	L?�

L�@� ����(��	�������	�
������	�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	LW�

L�?� ���#���	�(���������	����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	LW�

@� K,4*E�7*O	�E2S	*U�54,*EK,G	G*�7K,GN7	���������������������������������������������������������������������������������������������������������	LX�

@�=� 5������	�%�	=	Y	K�����		����
����	������������������������������������������������������������������������������������������������������������	L>�

,����� 3��)�������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������*2�

,����� $�������!	��������������������������)����������������������������������������������������������������������������������,��

,����� 6�	'��
�����"���������������������������������������������������������������������������������������������������������,��

,���*� 7���
��)��%�	����8������������"������������
������������������������������������������������������������������,*�

,���,� 6�	'��
�����"����������������������9����:�����!�������������������������������������������������������������,.�



,���.� $�������!	���������������"�����������������������������������������������������������������������������������,.�

,���#� 1�'��!��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,#�

,���;� <�����'�	���!	%��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,2�

,���2� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������.��

,����&� =�����)�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������.#�

,������ 5�������������%����!�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#&�

@�;� 5������	�%�	;	Y	��� �����$��	�����	�	�������	�(��#��	���������������������������������������������������������������	W=�

,����� 3��)�������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#��

,����� $�������!	��������������������������)����������������������������������������������������������������������������������#��

,����� 6�	'��
�����"���������������������������������������������������������������������������������������������������������#��

,���*� 7���
��)��%�	����8������������"������������
������������������������������������������������������������������#��

,���,� 6�	'��
�����"����������������������9����:�����!�������������������������������������������������������������#,�

,���.� $�������!	���������������"�����������������������������������������������������������������������������������#,�

,���#� <�����'�	���!	%��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#.�

,���;� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#.�

,���2� =�����)�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������;��

,����&� 5�������������%����!�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������;*�

@�C� +�
������	�����	�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	X@�

@�L� 4������	������%	������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	XW�

?� 0U�Z5	����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	X>�

K70*4T	+E6[G,\N)	0�5E&]	����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	><�

K70*4T	,42687P	����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	>C�

K70*4T	Q54^]	��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	>L�

K70*4T	E25U0P]	��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	>@�

K70*4T	0P54,7P	����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	>?�

K70*4T	+_O8E)	�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	>?�

	

	

	



>	

� 	
���

	

��#�����	�	����!	$�	�������	�� ����	���(������� �	����(	��������	�������	��
������#	

���
���!	 ���	 ����	 .�����.��	 ������	  �������"��	 ����	 �������������	 K��$�����	 ���(���	 ���
���	

�����	  �	 ����	 �����	 �������	 �	 ��������	  �	 �������	 ���%	 �	�������	 �����
���	 	 ,����	

�
�����������	�	���-�	����	������	�	7�
����	�����!	���
�	 �$	������	��
����	�	��$�����#	

�������	�����#	���%!	���	�����	 ���	��
	�	����	�	 �������"���	'��
���	*���	�	��	
���	

;<;<	�����	����	�����	�����	����		����(	�������	���(����	���
���!	�����	�� ��	����	 �-��	

����	
����
��!	��$�������	����	��	��������	�������	  ����#	���%	����"�����	K�����	���#��	

��$�����%	�������	����	����	���#����	�	���	������	������#�	�����
���		

�	��"���	����	 �	�����	��	������
���	���	�	�
�	������	�����	
��#����!	����	���	

,
���	 �������	 ����!	 ���
�	 �����	 �%
��	 ��	 ��$�����	 ���
�������	 ��
�"����	  �	 �������	 �����	

� ����	 ���
���	 ,�	 �	 ����	  ��	 ���������	 ���	 
�����
�����	 ,�	  ��	 �
���	 "���	 ����(���	 ��	

��$�����	 ���(���	 ���
���!	  �����	 ����-������	 ���#������#	 ��
����
%	 ������!	 ���	 �	 ������	

��
� �	��������	�	���-��#	���#��������	

N����	����	�
���	 �	 �����	
����
���	�
����������	�	��������	�������#	���%	�	����	#�����	

�#��������	 ��������	 �
��(���%	 ��	 ������	 ������	 +�����	 ����	 �	 �����"� �	 ����	 '��
�	

���
���	 �	 (����	 ���-��#	 ��#��!	 ��	 �������	 �������	 �������!	 ��
��� -�#�	 ����(��#�	 �������!	 ���-�	

����������	 ��	 ���
����#!	 ���.�
��	 �$	 ��	 �
"����	 �
���$�	 ,�	 �-�	 �(���-�	 ����
���	 �(������	

#������!	���
�	 ���	�	��#����	������
�	����	������������	+(�������	����	�
���	�(����-��	 �	

�#��������	����������	���
������	 ���������	�	�
���	(���	  �	�(���	�������	  ���	  �	�%���	��-�	

��������	��
���	��$����!	��������
���������	�����	&���	 �	$�������	���#����������#	����%	

�	  ���	 �����	 �%���	 �(���-� ��	 �	��������	 	���	  �	 �����	 �������	 '��
�	 ���
���	 ��
���	

��������
���������	����	�	�	��#�	����	��"����	�����������	���
�����	���������	+
�	����	'"���	

 ��	���
���	���	
%���	�����!	���
����	��"�����	 � ��#	��(�������	�������!	��������	���$���	


�"��	������	���
���	�	��#�������	
%���	��������	 ���	���(�����	������	����	�(�����������	

���� 	���	���
���	�
�	������	�	��������
��������	��
������	

	T�������	 ��	 ��������	 ��#���	 ������	  �	 �
�	 ��	 ��������	 �	�
���	 (���	  �	 ��	 �% 	 �����	

�������#!	 �������#	 ����	 �������	 �������#	 ���%	 �	 ������	 .�����.��	 ������#�	 �������	 ����	

��"���	 ����	 �����	 �����	 �%
��	 ��	 '��
�	 ���
����	 P	����	 ��	 �����	  �����	 
������	 ����	

���
���!	���	����	����-� ���	�	�����	��������������#	��
� %	��	��-�	��������	�%��$����	.����
��	

 �	��#
���	�(�
���	�	��$���	���������	$������#�	�
��(����	



=<	

� ���������������������
�����
���

	

	+����	�	�#����	�������	 �
"����	�
�����������!	  �	 ���
�	�	�������	�����F	��������	

�� ���	����	 �	���(���	����	��������	�
������!	��������	�	�%���	���� 	'��
���#	������	+� ��	

������	�	��������
�������	����	 �	��	�
#�	�	�	���������	 �$	�������	����	&�	��	
�����	��	�������	


%�	���	�����	�	���
����	T���	����	�
��
����	��#�	��	��$�����	���$���	���
���	�	���	��$�����	

������%	 ��	 �
����	 �	 ����	  ����	 �	 ����	 �	-��
����	 ���#�����	 	�(�
�����	 ��#�����	 �	��-�	

���������	 �	 ���	 ����	 ��������
�������	 ����	  ����	 �����
���	 �	����	 ��	 ��$������	

������%	�	�����%	��	$������	�
��(����	���-��	�
����	�	�����	���� �	 ��	����	��������
�������!	

����	 ����	 ������!	 ������	 "�	 �������	 �������	 >������ �	���� �)����  ��  �����)� ��'	�)� ��'���� ��

>��������!	%��	�'���?��
��'�!������@�	��� �)���+����������������'	%�����������)���)8���'��?��=!	

�	 ==��	 D�����	 '�����	 ����	 �
���	 ����	 ��#���	 ��	 #���
����	 ���� 	 �����	 �	 ��#�	 ��	 '��
�	

���
����	�	���-��	�
���	������	��������		���!	��	 �	������	�%�!	 ��	 �	��.�������	�	 ���	 �	

 �#�	 ���������	 �	����
�	 ����	 ��������	 �����	 
����
���	 ����
��"��	 �����!	 ����
����	 �	

���#�������	���$�����	�	����
���#	�������#	������#�	,�	�-�	��	����	��������	������"��!	

��������	���#�����	�
����������	�������#	���%	�
�	���-�	"���	����	�
����	

	

��� �����������
�
�����������������������
���

	

K��#�	 �-��(��	 ���
���!	 �(����-��	 ��	 ��������!	 �#�	 #������	 ��	 #���
���	 &�$	 ��	 ��"���%	

������	�	����	�����-���	�-��(��	��������	���
���	��#��	���
����	'���%�	������	�	�������	0���-���	

���$����	  �����	 
%���	 ����
����	  ���	 �(���!	 ���	 �	 �����	 ����	 �	 ����	 �����F�����	 
%���	

��������	 (�-���!	  ���	 ����	 ����"��	 �������	 	���#���!	 ����	 ����"��	 �������	 	���������	

�� �����	 ��$	 ������	 ���#�	 ��%���	 �����	 "���"��	 ��#������	 ���	 ����	 K������	 ����	 "���	

������	 �	 �(����	 �����#�	 �(�	 ��������	 ��	 �������	 ���	 ���"���	 �;��	 ,�	 �-�	 ����	 �������	

���������	�����������	���������	�	�	���������	(���	��
� %�	����
���%	��	�����	'�����	

&����	 ��������!	  ����	 �� �	 ���-��	 ������	 ����!	  �$	 ����#�����	 
%���	 ����
����	 ���%	

���
���#�	,���	����	�	��$���	���$����	����"��	���
���	�	�(����-��	 �	����������	�
�	����� -�	

���$����	�	�#����	����	��������	����	 ����	�(���#%���	���-���#	�������#	���%!	���	��
������	�	

�������"�����	 �%
����	 ��	 ���-����	 ��������	 �������!	 ������	 ����
%	 ����	 ����-���	

�����#�������	�������	

	



==	

T�$��	  �	 ��	 �(��������!	 ���	 �
����	 �	�(���#%��%	 ���-���#	 �������#	 ���%	 ���	 ���
��	

�
� ��$���	H^
��I	����
��#�	��������	*�����	�	
���		=XXC�	,���	��`	����	����	 ���	��������	

���
���	 �����
�
���!	 ���
�	 �� �-������	 ��������	 ����������	 T���	 ���-�	 ��������	 ���(���	 �	 (�����	

���
���	���������
��!	�
���	�������	�	�����#�����	�������	�	�������	����		�
� �����	����	�C�	

	 ���-�	 ���#���������	 ���� 	 �(������	 �
�#�	 ������	 �����!	 ���
�	 �
��#������	 ���� 	 �	

���#���������	 ���
��	 ��	 ���-���	 ��������	 &��	 ���F� �	 K����	 �(�����	 ���(�����	 �a�
�������	

������
��	 �C��	 *���������	 ��#�	 ���$����	 ���
���	 ��	 �����	 ��	 ���������#	 ���������#	 ���	

��������	�
���	�����		��������	������#�!	"�	�������	������#�	�����	

0�	 ���#��	 �������� -�	 ������	 �
�	 ��������
�������	 �����	 �-��	 ���	 ����$����	 �
���	


�����	�
���	�	
���	=>WC�	�	����	����		�
����	����!	 ���	
�����	��	&�������
���	�����	�	�����	

����	 O
����	 �	 O
����!	 �(�����	 �������	 
���	 ��������	 ������	 ,�	 �(�����	 
�����	

�	�����������#	 ������#	 ��	 ����	 �
����#	 $������	 ������	 *�	 �������	 �
���	 ��	 ����	  ���	

�(�����	 �	����$���	 
�����	 ��	 ��$����	 ���(���	 �����#	 �����%	 ���%�	 ���#����	 ����	 ����	

���%���	 ���	 �������	 0	���
��������#	 �%���%	 �����	 ���	 ���(�����	 ��#��-�����	 H�#����	

�
�������I!	 ���
�	 �	������#	 �������#	 ��#��	 �
���	 �	 �������	 ����%�	 K������	 ���	 ��	 ��	 ����	


�������	���-����	��$��	�����#�	�����	�	��������	 �#�	��������	

	P
���	 ���������	 ���
���	 ���������	 
����	 �
���	 �	 �����	 ����������	 ��(���	 ,(���	

*������	����	�� �	���
��������	���(����	����	 ��	�	��������	������	��	
���	�	�
�����#	�����	

�	����!	 ���	 �
����	 ����	 ��������	 �������!	 ����	 
���	 ��
����	 ��
�����	 �	�
����#	 �����#	 ��	

��� ������	�	�	���-��#	����	 �����#	�$	��	"��(������	�%�����	#�������	K����	��	�����	������	

�	(���	'��
���#	����(����	*� ������� -�	�-��	����	#�����(��	�%�����!	���
�	�	���#�	�(������#	

�����	�$	��	��
���	����������	�	��������#	�����#	����	����	�����	��
����	����
���	�	'��#��	�	

���!	  ��	 ��$��	 �������	 ��	 .������#	 ��
� ��#�	 2���	 �����	 #�����	 ���#�����	 (�-���!	 ���-����	

�.��������!	#�����	�����
�������	��
� �	�	��%���	'��
�	���
����	

	,���	�-�	�����	�	������	��-����	�	��������	��������	T���	�����������	�����	�	#������	

��%���	���$���	������������#	��
� %	���
���	����	'���	��(�����	�	�����	��
���	0�	���	����	

��$��	���(���	���
���!	���	����	�����(��	����
���������	��
$������!	���.�
���	�	��
���	�������	

�
�	"�������		

	 	



=;	

	��-�	 �������	 �������	 �����	 (���	 �
�#�����%	 ��	 ������	 �	��-�����	 ���
�������	

����������#	���%�	+
�	����	(�-���	����	�#�
����
������	������ ���	�
���A	

• "���"��!	����	'����	���
���	�����	��
����!		

•  �$��	�
���	����	(�-���	 ���	�����	������!	�����	����		������	�
������	

���
����!	 ���	��"��	����(���#�	���#�	�����	�	���
���!		

• ���$���	���
���	�����	�	���
�	�	�����	�	 � ��#	���������	�	H���������I	

��	���-�	����!		

• 
����������	�����!	����	�	�����%!		

• ���
�������	���$���	���	�����%�	

2���	 ����	 ��#��	 ���(��	 �����"��	 �����!	 ���
�	 ��	 ����	 �#����	 ��������	 #�����(��	

	���
���!	 �����	 �	 ��������	 ���-�	 ���������	 ��-������	 ����!	 $�	 �����	 ����	 ���	 ��������	

�	����
���%!	���
�	���(��� �	�������	���
���	�	 � ��#	��
���	�	���
����	0��	�	��"�����	�		 ����	

�
������	���
����	�	����	�������	�	����	����	�	���	����	���	��	�
"���	��
�	����������	

�
�������	

,���	
����������	�����	����	����
��	��������!	���	����	�����	�	���#�����	�	���#���������	

������	 ��
�"���	 ,�	 ���������!	 $�	 �
�	 ��$��#�	 ���������!	 ����	 ����
"��	 �������	 ����	 ����	

�����	�����	�����$�������	G	���	 ��	 �-��	�����
�	(�-���	��$���	
��������������	+����	���#��	


������	 ����
	 ����	 �	 ������!	 � �����	 ��	  ��!	 $�	 ��#�� -�	 �����	 ��������������	 �(���-�����	

��$��	'��
�!	���$������	�
������	����	�(�	�(�����������	$���������	*�	��"����	����	����	

�-��	 �����	 ���	 �
%�������!	 ����	 ���$	 ����	 �	�
�a�	 ���(���	 ����	 (���	 �������%	 �	 ���#������#	

(�-����	*�������	��"���	��#���	�
����	����	�	�����"���	�����#	���"��!	����	���#	(�-���!	���
�	

�	�������	 ���	�����$�������		

6������	 �	 ����!	 $�	 �	����������	  �	 �����	 ��������	  ���������	 �(�����	 ������������	 	 �	

�%������	 ���$��	 ���
$���	 ���#�����	 �	 '��
��	 ����(���	 �	��������	 ��	 ����
����	 ������!	

��$�������#	�	����(��	�	��-�	��	 �������#�	�����!	���
�	�� �	����#��	���������	�������	

�(���-	 ����$�����	 N����	  �	 ����������	 ���
�����	 ���$����#	 ����������%	 �	 ����	 ����!	 ���
�	 �	

������	 �(���-	 ��-��	 ��	 ��$��	 ��������	 *�������	 ��"���	  �	 ����	 ������a���	 �	 ��� ����	

�
��������	 ���
#������#	 (�-����	 ,���	  �	  �����	 ��%��!	  ��	 ��-�����	 ���
�������	 '��
���#	

�����	�
�����	�	��$��	�
�a�	�	#
������	��������		

	

���-��	������	����	���(��� �	  ��	�������	���
���	��	��������!	 ����	���
�"� �	��#�	��	

��$�����	 ���
�������	 ��
�"����	 ���(���"%�	 ,�	 �-�	 ��(� �	 �	������	  ��	 ����	 ����
��	 �����	

���$���	���
���!	����	����	���������	�	������������#	��
� %	�	����	�����!	��#������	�	�����(��	



=C	

���	�����	��������	�����	��	
�������	���
�������	����	���-��	�
����	 �	����	�� �-����	�����	����!	

 � �	
��������	�	�	���������	(���	����	��
�������	�����%�	�C�!	�;�	

	

����� ���� !"�#�$%�&'()*+�$�)*),-.)/.�0)�01$ '023�

	

HK��
�	2
��I	 ����	�	�%���	�� ��
-��#	�������	�������#	��	������	6*7KNE�	&����	

�	�	�����	������!	�(��� �	�	��������	�����������	����	��	E
���� ���#	��
����#	��	K�����	

�	������	�$	C<<<	���	�(��	��-��	������"����	�L�	

&����	�	�	�(����$��	"���
����	������	�� ���	�������	����"���	E�����	 ��	"���"��!	

����	'����	��#
����	��������	�	�������	����	����	��-��
�	�������	��������!	 ���	 ��	������	

�	������!	���������	����
����	�
��	&�$	���	 �	�����	 �������"��	��#�	�	��
$�����	�������	���
���	

�	��������	T���	��!	$�	 �	������	����	��#�������	���(�	�#
�����	�
���	�����
������	����%�!	

���	�������	����	���(�	������� �	�����	�	�	�������	���	��
$� �	�	��	��#�����	�#��	���
��	

��������	��#����	

	

	

A�����	������9�B������0���3	����1����9������������������'��)	

7��� CD����DEEFFF� �����!�������'��!�E�� '���G�
�)������G��!���'���!	�G��'�����G

	���G����G!�	�G��G��G��G	��	)EH�

	



=L	

�����	 ��������	 ��������	 �����	 ���	 �����	 �	 �	 ���#�	 ����� �	 �	K���
���#	 �����#�	

�	���#��	 �����#!	 �
�	 ���
�	  �	 �������	 �
�����	 ��"��	 �	 �����	 ���
��	 ���	 ��	 �
�#������(�	

����
����	�������	�
����	����	 ��	"���	�������	�������!	���������	������!	����	
�����	

�������	��	��#��	T%$���	���	�-��	����
����	�	�� ������	����
����	�(��#��	 G	���$	�	�
���	

������	�(��#�	��������	�$	�	��������	;<�	������!	���	�	K���
���#	�����#	�	����	��������	���$���	

 �$	��	����������	*�	�(�-��	����
����	 �	�������	�(�����	�%
�!	�	�������	�
���	�
�%	�	��������	

,����	�����(���	�(��#�	����	$�������	�$	L<	����	0� �������	 �!	$�	�	���-��	����
��	������	�(��#�	

�� �	��������	��
����	,���	�(��#�	�	�����"� �	����
��	���
��	�������	�	����	 ����	���������	

������		*�	���#��	������#	 � ��#$	#���
��	�#�	�$	��	
���	><<	��	��	�@�	 �	�����	���
��	��#�	�	

'��
�	�	���������	�������	���
����	

	

	

	

A�����	������9�B������0���I)��)��J�����@���
	 ���	@�K'���	

7��� D�C����DEE�)������!�'�����E��
	 ���	G�)���E���G��G�)�)�G��G��
	 ���	H�

�

�

	 	



=@	

&��	 �$	����	�������!	���	��	 �����	�
���	������	�����	���	����$����	��`	^
���	,���	��`	

����		��������!	���	�	�����#	=XXC1=;=;	�
�������	�a������	��	4
�����	�	4���
�����	�?��	K��	����
	

����� �	����
����	����	�	�����	H	0�	����	�	��	����I	=XXWA	

	

>3���
�  �)� ��	�
�
� �������)� �'��@� ��� ���  �� 	��	���� ���'L@� ������ ��'��) �� ��'�8����

�� ��'��%��������@��������  ������� �'��������� �'��@������� ���)!�����%� '���'�)�� ��	���!� �����

������%���'�8�����3����
M��� �����+����+)�
��'�)+N	)�*&�!���A	��@�	�������
����'�������	��)��

������� ����@��
'��!����������� ������	'
��� �+�����'+������"��
��O���������'����� ���������
��	��

K�	�
8����'�����)	��) ��,P@�������&P������)'�)@������������	����!���5������� ���
��	� �!�@M������8��

��'���� ������ �����'������� ������� ������ ���)!��� ������ �� �������� �
+'��	�)@� 8�� �
!�� 	�����

��!��'�:�'�����������@� ������������	�8� ��?��C!	�	=L��

�

�

�

	

A�����	������9�B������0���(�� ��8��	)�B���	



=?	

7��� D�

C����DEEFFF�!��'�����!��!��!��EJ����!��!�Q�&0�!�Q�&0�'�E-����
E�����!��!R���E0�������H�

���-��	�(������	���	����	���
��	�%�!	���
�	������	��	�����
���	N���
����	�	2�����	

�	
���	=>C>�	,����	�%�!		������	T�G�,�	K���
	#���	b=	���	���	������	�������	�	������	��	��	

���	�	
�����	�
����	�������	������	E	�� �-����	���
���	�	��
���	���
��	�������
�	�	
����
��	

�������"��	�������	�	���
����	,����	�%�	���	�����	�%������	�������	���������	�C�	�W�	

	

	

	

A�����	����*�9�B������0���3�'����������)�I�K�(��3�'�����)��S�	

7��� D�C����DEEFFF���!���'��
�����F�!��EE.&*&#2E���G0���G)G��)�G��G��G�'��EH�



=W	

����� ��40�5�%'$.0*+6#�&�/7�

	

���� 	 ���
�������	 '��
���#	 �����	 ����-��	 ��	 �������	 ����.�����#	 ��������	 �	

�	���������	(���	�
�����	 ����������#	����	�������	7�
����	*��(�����	��	c�����	����	 �$	�	
���	

=>W@	 ��������	 ��
��	 K2*W@�	 ,���	 ��
��	 �������	 #������	 ��"������%	 �
�����	 �����	 ������	

���-���	��$�����%	��	��������
�������	����	�	��������	

*� ���-�	�����
�	
���� �	�	�������	�	7�
���	�� �	������	����	��	��������	����$���#�	

�	��
������	�	
���	=>>?!	�������	�
�	d��.������	^������	,���	��������	�	��������	��������	

�����(��	�	�% 	�.�/�
�	+����	)���	+�������	+������	�+)++�!	���
�	�
%��$��	��������� ��	&��	

���	��#
����	�������	 � ��#	�������	�	����	���#�����	���-������	,����	�.�/�
�	 �	�
"��	�
�	

���
#�	�	����	���(���	��
����
%	�������#	���%�		

+
����	 �������	 �����	 �	7�
���	 ���	 �%�	 �	�����	 P�����	 ���	 �
� ����	 �����	

P�
���
����	�	
���		=>WC�	����(��	�������	����	�	���
��	�������
�	���	���
�����	��-��
�	�������	

��
���	�����	�%�	���	����	
���������	
�����	 ���	������	���	���(���	���
���	��	���������	

	

	

	

A�����	����,�9�B������0������)�/(-������9������
���4����������)	

7��� D�C�����DEEFFF��!�!���)E�����
E
������!G�����!�G����G	�������G���G���G��)G

����G�����
G��)�H�



=X	

��	 �� ���	 ������	 ��������	 ��������
�������	 �����	 �	 ��	 ��������	 &�����	 �	���#	  �	 ���(�����	

K�����#�/��	 N���
������	 )���	 �	 P������	 ,����	 ��������
�������	 ���
��	 �%�	 ���	

���#������	(�-����	�(���#����	��#�� -�	�����	+�	�����	������	���	�%�	����-���	�������	����-e��	

L@	���	2��	�������	 �����	�	�
����#	���������
%		
�����
���	������	2���	������	����
����!	���
�	

���
�� �	 ������	*�	  �$��	�
���	�	���#�����	�����	�
������	����#�	�	����	���
��	�������	,���	

������	�#(�����	��������	����	�	�� ���	==<<	��	�%�	���	����	 ���	���(�	������
����	�	����	

��(���	�������	�%��$���	��������	�
�	���-�	������	������	�X�	

	

	

	

	A�����	����.�9�3!�%���<�����������-�)����4�����	

7��� D�C����DEE������������E���!E���R�����R��)�RG

R������!�'R�����FE�������R�F���E�	��!��F��R!����������R��)�H�

� �



=>	

,����	�
���	������	�%�	��	����	�-��	���	P
����#����	�	*�������		0�������	��-�����	

������	 �����	 �	 �
�	 ^������	 
�����	  �$	 ��#��	 ���-����	 8���	 6����
���	 �	 
���	 =>XW�	 2�#��	

������ ����#	 ���	�	��$��	��������	��	��  ������--�	�������	����!	���	��	����	���$���	��$��!	

����	�����	�����	�������	����
�����	+(�	�������	�����	����	����	���$���	������������	

�����	 ����-e��	=W	 ��!	 ���
�	����	 ����	�	 �����	���$���	�	����������	 ,���	�����	����	�������	

���������	;W!@	��	������
����	������	��	�(�-�	����	��������	.�������	����
����	������	,����	

�����(���	 ������	 �(��#�	 ���#�����	 ����
��	 #������	 ��"�������	 �
�����	 �����	 <!=	 dB�;P�	

����	���	���	���$��	�������	�����	����	����		�
� ���	�	#�������	�
�����	�����	<!W	dB�;P�	

�%�	������	������	�	����	 ���	����	������
�����	K���(���	���
���	�	�����	����	 �	 �	��	

����(	�(�����	 �����#	�������	=<	�d#B�;B
��!	���
��	����	��F� �	�	���-��	��$������	��	������	

������	�>�	

	

	

	

A�����	����#�9�B������0�����������������������)�G�6���!	�	

7��� DC�����DEEFFF���	
���)�!��E�'��E�����G��)�G�����GF���G��!	���H�

	

	 	



;<	

�	������ ����#	�����#!	�� ����	��	
���	=>>W	�����	���-�	
�����#	�������#	���%�	�	
���	

=>>W	����	��������	����-��	;;	(������#	�������#	���%		����		;L	��������
���������	����	

��	d���������	E	
��	����� �	���	�����"��	�	���-�	�
� ���	����	�������#	���%	�	8�����
�	�	Pf����	

&������	�	�	�
���	��������	�� ���	������	�����	�C�	

�	�������	 �����	  �-��	 �� ��	 ������	 ����	 ���	 
��-�(���	  ���	 �	*������	 ����	

K���
���#	�����#!	���	�	���	
����	��	������	�	����	 ��#	�(������	+
����	��
��.��������	�����	

�������	�����	����	�	��	�	
���	;<=<	�����	
������#�	����	�	&���-����	

>��������"��43GA�KTK6JU���O���+��������	���'���������������"�@�	��������!����0�	���/���

B����� �-K� /��������� O����� �� ��������� ��)��� ��	���� �"�� ��!�'%�� ����'%�� 5�!������� �'�	)��

5�6���!	)� ����� ����	�)	)@� 	���  �)� ��	���!���� ���"� �������
� ���!��	
@�  �)� )8� ��8��)�

��'�8������?	�=<�	

+�	
���	;<=L!	����	�
��
���	*���	������	'��
��!	�	�����	�����#	�������#	���%	��"��	

����-�����	�	��F���	
���	��
���	����
�"��	 �����	�����	�	���	�
�������	����!	 ����	��	?!@	g�	

�����"����#	���%	����	��	��������!	�������	��"��	���	���#�	�#
���	@<<<�	�==�	

	

��� ����8���������
�������������������������89�

	

D�����	����	��������	�	�(���������	�����
�	�%��$���	�� ���	,�	����	���
�	�
�	�
����	

���#�����	�(��	���!	��$	�	��������	��$������	�
�	�����!	����#��	 �	��#��	����"��	��	�������	

	

����� �*),-) .6!:�4&,�5)�

	

7��
�������	��
� �	�������	�%$���	�����	�����	��������	�
���
���		

• �(�
����	��
� �	���
���		

"�����	�����	�	�����	

�������	��(���		

 ���
��	-�����	
�����	�����(	0���	

• �����	����	�	�
����	�(�����	

�
���
��	��	�(�
����	�
���	.�
���		

�
�#����	��������	������	"�������		



;=	

• �����	��"�
���������	

�����������	�����"�
�������	�	����	�	������ ����		

														�������������	�.�����	�	 ���
��	�������	�=;�	

	

7��
���	�		
���� ��	����������	����	�����	������	����������	K	�����	���������	 �	�-��	

�����	��������	���$���!	#�����
��	 �	���$����	�	���	��	������!	$�	 � �	��
� �	���	��"�
����	+����	

,�/������A	>3	)������ ���	�����������M�M��+��������)��'���'�������"@�����������������	
�

������	��������@�	�
����� ���)��+�!����)�����������'��������!���!�����������?��=!	�	>��

+
�	��-�	'"���!	��.�����	������#�	����!	����	�����	�#����	�(����-��	
��������	�����	

�
����	�(�����	Y	����	��	�
���
��	�	������
��	���
����	0�
� ��	���
���	����	 ��	�����(���!	���	

����	 
%���	 �������	 K���������	 ���#��	 �����	 ������ �	 �	 �����!	 ���
�	 �� �	 
%���	 �����	 ��	 $������	

�
��(����	 &�����	 �	�(�����%	 ��#��	 ���	 ���(�����	 �����	 ��-���	 	 +
���
��	 ��
� �	 ���
���	 ���	


�������	��	�����������	�	��������������		0	��-�	��������#	�%���%	 �	���
��	$�	���(���	���
���	

 �	�����	����	�������������#�	#������	#�������	�	��	�������	�������!	����	��	��
� �	���
����	

&�-��	  �	 ���
�	 �(���������!	 $�	 ����	 �������������	 ��
� �	 ���
���	 (�����	 �#��!	 
���!	

�����	 ����	 �	 �
��!	 ��	 �����������	 ���������	 ����$� ���	 �����!	 ����!	 ���
!	 ������!	 ����	

�����
�����	���
����	+
���
��	��
� �	 ��	����	��!	���
�	 ��	�����	�������	�	�(�
���	�	���
�-��	

$�����	 �(�������	 7����(���!	 ���
�	 �������	 �(�������	 �
���
��	 ���
���	 ������	 "������!	  �	

����$�����	��	�� "��-�	.�
��	������
��	���
����	+(�	�(�����	�
���
��	���
���	��	������
��	

��#�$��	���#���	��	��
�����	,���	��
���	 ��	�� ��(���	���.���������	�=;�	

	

����� �!�;�-.6!��$ �%'�

	

,����	 �� ��	 �(���	 �������	 	��.�����	 �������#	 ���%!	 ���	 '���	 �����	 	 � ��#	

��-������	�	���������	+
�	����	���#�����	����	 ��	�
����	���������	,����	�� ��	���	�����	

 ����	����!	�� ��(����	�	���������#	#����
��#	��	����!	�����#���	��-	$������	���	�	����� ���	

���(���	 ��
� %	 �	���������	 ��(�����	 +(�	 �
���������	 
��������	 �(�����	 ��	 ����	 =!X	 Q#��	

�	��"���	����	  �	��#�$��	���(���	�	��������	��--�!	����
����	;!W	Q#��	*� ���-�	����������	

����	 ��	 ����	 ���#��� �	 ��#���	 ����	 ��	 �
�#���	 �������#�	 $��(�"��	 �	"���	 	P���
��	 �	

P��� ����	0��	 �	���(���	�$	=;	Q#��	+(����$��	�	��������	��#���	$��(�"��	�	���#���	*������	�	

���(����	L!?	Q#�!	��
���	����	,���
	����	4.�#������	�	���#��� �	�	���(����	���-�	��$	<!@	

Q#�	��	���"���	������	�	V���	
��������	 �	��	�(����$��	@!WC	Q#��	�=;�	



;;	

	

	

	

	

�

A�����	����;�9�$	�'���!	�������������)�CT��H	

7��� DC�����DEE	�F�	����������EF�	�E$	�'���!	Q<�QJ�R�����H�

�

����� �)%);*��4 ,� '�'�$�<�.*. );�%,�$ <%<� )%;'�

	

��-�	�������	��
���	 �	������	��	�����"���#	�#�������#	�	�������	��������	��#��������	

���-�	����
�����	+
�	���-�	���#�����	�������	��
���	 �	�#����	�(���������	 �����	��%���	�	

�
�"	���#���	�	-�(���	������		P	����	���#���	��	�������	
��������#	������	��	
%����#	�����#	��#�$	

�
��(����	+
�������	�����	���	���#���	�	��
������	���������#	
�����%!	���(�����	$�	�����	�
����	

�	����	 	��--�	 ��������	 ��	 ���!	 ���	  �	 �������	 ��$-�!	 ����	 �������	 ,����	 �	 �%$�	 -�(��	 �(���	

����������	��%���	Y	�������!	�
�������	�	�������	6	�
�����	�����	�	�������	�����F� �	 � ��#	

����������		

P�	��������	�������	�
��������	 �	�(���	����	��������	.��������	��������	����
����	�	��	

�� ����	��������	�������!	�� ������	#������!	��#���	�(������	��
���	��������	���������	

P	���$���	������#�	�����
��	 �	 �����	�	�� �%��$��� -��#	��������	����
����	��"������	�������	

���������	 ,����	 ��"������	 �� ��(� �	  ���	  �	 ��
�	 �(����	 �����	 ��������	 &�	 ���"��	  ���	 h	 	

 ��������	dB��iP��	&�#�	#������	 �	�� ����	������	��	�� �����	#�������!	��#����!	�#�������	

��$���	 �	 �������	 ����
�����	 	 K��"������	 �
�����	 �����	 �
"� �!	 �	 ����	 ��������	 ��
����	 �
��	



;C	

�����	 ����
����	 ���#����	&�������� dB��;iP�	 �� ��(� �!	 �����	 �������	 ���
���	 ��	 d�����#	

�
����� �	���������	����
����	�	���-�	=	�;	�(�	
������	��������	�	����(��	�������	=	P�	V��	 �	

����	#������	��--�!	���	#�
-�	�������	�����"��	��������	����
����	��	�	�����	���	�
��	��	����	

������	

	

	

	

	

A�����	����2�9�$V����%�������������0�!	������	���������������������)�W��X	

7��� D�

C����DEE�������E0�����R!��0����!�E4���EB���R�����R-�)�R4����!�����R������'H�

�

� �



;L	

����= �,704&<>*�$ ��2�;!"�

	

,�
���	����� ���		-�(����	�����#�	�	������#	��
	����
����	�	�������	������!	�����	

	 ��
�����	H�����#������j	�	  ����	�	�	�������	�
����-���	�����#!	�	��	�(�	�� ���-��	��	

��������	 �a������	 ����	 �	 �
������	 �����#�	 "�	  �-��	 ����	 ������	 �����	 ��������	 �	 ����	 ��	

��������	�a������	�������#�	
������	��	
��#
���	����
��"��	�
���	������	�������	+
%����-���	

������	������	�����	�������	����"���!	����#����	 �	���	���(��	�����	��(����!	���$	��������	

��������	��
����
�	�
%����-����	������	������	 �	���(���	���������	�������	������	�����#�	

��@<�	�(�	��.��������	��������	
�������	�����#������	������	�	�
"� �	�����"��	�������	����	

2��/�
1���
	������	�=L�	

0�(�����	���/�
1���
	�����	 �	 ������
%��
���#�	���������
�	�������#�	 �	 
���	 	

����#���	 ��	 ���(��#	 ���(�	 ����	 �	 ��������	 ����!	 ������	 ���
�#�	  �	 �����(��	 �	

������	�������	�	�(�����	�(�	 ��������	 
������	 @<	 +��	 ,����	 ��(����	 ���	 � ����!	 �����	 �����#�	

�
����	����������	��	����
��
��	+(�������	���(�����	��
����
%	�
%����-����	 ��	�(����-��	

��.����	�	���������#	������	������	

�%�����	���	���
%����-����A	

• ��$���	'"������	���
���#�	�����	

• ���-���	�������	��
���	������	

• ���-���	
�����	����������	�����(	����
����	��%�����	�����������	�
����
���	��#����	

• �
��#����	���
���"���#	�
���%	�	�����	��������	�	��$���	$��������	����	����
����	

• ��$���	�������	����(��#�	�
��(���	������	�
������#�	�#�����#�	�����#�	

• ��$���	 �������	 ����(��#�	 �
��(���	 �	 �%�����	 ��#������	 ����(��#�	 ���
�#�	 �	 ����	

��������	

• �#�
-���	���������#	��������	����
����	

	

V��	����	 �	������	����	�������!	���	�� �	��������	���-�	�����	*��(�����	�������	

�	������	��
�	�	
����
�	=	��	�	�����	=	�	�%$�	��	����
����	�(����	��	���	�$	C?<	��	

�����		�C!	�	;<>1;;L�	

	 	



;@	

����? ��&*�6)*+�)*),-) .6!:�*�,��*�$ .�2<&�0�

	

+�������	��"���	�
� ������	�����������	 �	���!	�(��� �	��	�����	;<<>!	#��������	

���
�������	 ��
�"����	 �����	 Y	 �
%���	 ���
�������	 ��
�"����	 �����	 �+7*2��	 +�������	 �	

����#� �	�� ��	��	�����	����#�	����!	���	����	���(�����	��	�
��� ��!	�
��� !	����	�������	

'�
���!	���
�	�����F� �	���
��������	��
�"����	���	����������!	�(��� �	��"����#�	��������!	�	

 ����	�	��������	��"��	�����	�������	,���	#��������	���$���	���(�����	��	�������	������	

�������	��
��	
�"��	���
���	�	�d#B�;B
���		&����	�	����	�	��
��	#������	���
���	����$���	��	

 �������	�$����	����#��	+�"�����	��	 �����	��������	���(���	���
���!	���	�	'"�����		 ����	 �	

���(���	�
���	�	����	��������	���
����	E�	
���	;<=C	�		�����	��#��-���	"�WXB;<=C	K��	#������	

����	 ��
� �	 ���
���	 	 � ��#	 ������	 ��	 $������	 �
��(����	 ,���	 #��������	 �	 ���
�	 �	 ��������	

�������������	�
���
��	���
����	

*�	�������	������	���
���	��	������	�	����	#������	���
�������	��
�"���	��	������	

�(��	4	�$	Q�	�-��#��	���������	��	 �$	��	.���	�
� ����	����	�����	��	������
��	4	�$	N�	+�����	

����	�����	�����	��	������
��	4!	�������	�	��#���	#��������	�����	
�������	������	�%�	��	

�����
���#��	+�$������	�	#��������	�
���
��	�
�	������	����	 ��	�(��� -�	�	�����	
����
���	

�����	)������	
�������	 �!	$�	+7*2	 �	��������	��"���	���	�����������	N�
��.�����	������#�	����	

����	��������	

	

	A�����	�����&�9�(���
���������!	%������������)����G���"	��	

7��� DC�����DEEFFF���	��
���'����!�E!E�&��G#;H�



;?	

����@ �)A.*.6)�%'$.0*+#��&�/<�

�

>B��F���G'��	���@� �����������'
� !��!��)� ��'������ �)�� ��� �������� 0��� �������!�

���)!�������������
�)�@��'���'�F���������������'@�����!������0����������3��)!�)����)������������

���'��
@�)���������������������F����!�������'
���������0�����!��'���'����������'�����������(���

��')���0������)�'������)�������)�������������0)''������0����)�0)'� '�0�@�0����������'��!Y)�������

!���������������������!������0���'������������

���� �������!	%� ��8������ ������
� �������@� �����!��')� �'���'����� ����'������ �� )�'�	��%�

���
� �)�� ���� ����8��
� ��� �)��)!��� �����%@� �	�'���!	
� ���'�8��%� �����
�� 3����
� �)��

��	
�����������%�8����������������������) �!����������������'���
�	�)�:�����������������-�������

�)���
��)������������'������!�'�)����)� � ��8��������@�������������!����������!�!����	'��"��8����

��"��8��)�:��8�)���	�����%��
)8���?��=@!	�	==��

��#�����	 �	�
����������	 ��
����	 ��
����!	 ���
�	 �	 ��	 ����	 �-��#	 �	������ ����#	

�����#	 �������	 ��"����	 �	 �� ��	 �����	 	����(	 �������	 ���(����	 ���
����	 ,����	 �� ��	  �	

�	"���	 ����������	 �
������	 ��-�	 ��.�
��������	 K	�(����$���	 ��.�
����	 �	 ����	 �
����������	

���� �	 ��
��	 VK*	 WC	 <@L<1;	 ,������	 ��#
���	 ������	 +����	 ���!	 $�	 �������	 ���#�����	 (�-���	

��������	��������	�����
���	+�������	 �	����$���	��	
�"��	�������	���(���	�	�
������	���
���	

�� ��(���	�	#�������#	+74!	����	�
���
��	���
���	�	��������������#	��
� %�	,���	��$������	 ��	

��#
����	�	������ ���	��������	�=?�	

	

	(��)'	�������9�7�	'�������8����	
�������������	
��)'��%��)���
@����� D�C=36�#��&,*&G�H	

�	��������	 ��	 ���!	  ����	 ��#
�� ���	 �$���������	 ���
���!	 ����	 ���
���	 ��	 �
����	

���(���"%!	#��������	�
���#�	��	����	'
�����#�	T��#��	���-�	���
�	�� �	�	"���	 ����������	



;W	

����	 ������!	 
��������	 ������	 �����
��	 VK*	 WC	 <@L<1;	 ���	 ����
����	 �����	 ��������	

��$������	�
�	������	�����	4���#��	��#��	�����!	�(��� �	
������	�%�!	����"��	��	������	

�����	���	��
��	�����	������ ����#	���	��$�����%A	�=?�	

	

• �
%��
��	��"������	�
�����	�����	6��	k	<!;<	9dB��;iP�:l	

• ��
��	���(���	�����	��	��������	k	;<	9�d#B��;i��:l	

• ��
��	���(���	���
���	��	�#������	m	<	9�d#B��;i��:l	

• ��
��	���(���	�
���
��	���
���	k	?<	9�d#B��;i��:l	

• �
%����-���	������	������	�@<!*	k	<!?	#1=�	

	

(��)'	�������9�7�	'�������8����	
������������)���
@����� D�C=36�#��&,*&G�H	

6	
�������#	���%	��	�����	�����	���	���
#����	����	�#������!		�(�#(�����	����(��#�	

�
��(���	���	���	�
���
��	�(���#�����	��������	�	���#������	(�-�����	K����		�
%��
���	

��"��������	 �
�����	 �����	  �	 �����	 ����	 �����	 ���"�	 ��$������	 ��	  ���������	 ����
����!	


��������	 � ��#	#������	��"�������	�
������	��	���(���	��
��	�
���
��	���
���	 ��	��#
����	

���
���	��	��������!	�(��
���	�����	����	�	�������	���
���	��	�
����	���
��������#	����%�	

*��
���	����	 �	�	��#���	#��������	�� ����	���
���	�$���������		

	T�$����	  ��	 ��.������	 ������	 �%�	  �	 �������!	 
%���	 �(�����	 �	 ����������	 ��#��	 ���	

��� ����	 �
����	 ���#�����	 +�������	  �	 ��-��	 ��������	 ��������	 ������#�	 ����!	 �������	

����
����	�(�������	�������	+����	�
�	̂ ����!	�����������	+����	#���	��������	�+)G�!	 �	��������	

��������	������#�	����	������ ���A	



;X	

>$���������)��������T��Z)��@����F�'!��������������!���1����'�!�	����WMX��''�����)�!��

6�!�������������6�!�	[�'������B��!�')0���')���G����@�����0[���)���!������U)0�Y)�'��Z��WMX��

$�0���'�!����@���FZ��'�����F������	����G���������)��)Z��'�!��\�')0���)����F�������

��������"�� ���)����@����	���%� ������'�%���	��0���)����8������)���������������������

����� ��!�'������� ������ � �������� ���)!���@� !�8� �� �+N) �� �������� �!�� 	��'��)� ����)+��� (��  ��

�)��%����%�����)����G�������)8����������%������)��!�������)!�)�?��=W!	�	X��

������	��������	��-�����	�����	�	+
�����
	�	0�����#	�
�	�����	������#�	����A	

>������� �)���
�  �)� !����	���������
� ������'�������)� �������)� �������� ��� �� �+�����

��8������%��� ���)� ���������� ��������� �� ������'�������)� �������)� ��������� �������� ��

����������'��!�� ���� "� ���  � �!�� ������� ��	
� ������'������%�)� ��������)� ��+���� �� ��'+���

���������?��=X!	�	==��

�	�
�a�	 ����	 ��$��	 �� ���!	 ���
�	 ����	 ��������	 �
�	 ������	 ����	 ��������	 +)G	 �	

#��������	���������	+)++	����	�$��	�����!	 ���	������	�%�	���	,*G	WC	<C;>	�	��
���F	�$��	

����	 ��������	 ���� ���	 ����������	 �
�	 ������	 	 ����(	 �������	 ���(����	 ���
����	 8��	 ����	

����������!	$�	#��������	�	��
��.�����	�
� ����	���	��������	+)++	 �	�	V���	
��������	�������	

���$���	 �� ��--�#�	 ��$��#�	 ���
�������#�	 �����
��!	 ���
�	 ������
���	 ��
�"� �	 �	 
�����	

���$������	#������	���(���	���
���	�	����	�	�
������	��������	

	

(��)'	�������9�$�������!	%��������
�������
@����� D�C<����)��������������)H	

�

�



;>	

����B �<&�0"�$� :/3(�*<;�0�<�$%� ()2�<�)*),-.)�

�	V���	
��������	��	�(�-��#�	
���	����	��$��	�����	�����	
������	����!	���
�	��F� �	

��$������	 ��	 ������	 	����(	 �������	 ���(����	 ���
����	 ,���	 ����(���	  �	 �%������	

������������	 ��
����	 ��
����	 7+2�	 GG	 �;<=<BC=B76��	 0�������	 ��#���	 �����	  �	 �������	

	����������	��	�������	������!	���(�����	  �$	���	�����	�
�	������	��	=@<<	�;�	E�	�(�-��#�	


���!	
��������	��	=�=�	;<;<	�	����	����#����	 �$	��	�-��#��	�������	&�	���	�(���	��%
�����!	$�	

�	������	 �����	�	������	������#�	�����
��	�	$�	�	�����	�����	�����	������	�����	2�����	

	����(	�������	���(����	���
���	����$	���#� �	��
��	���(���	�����	��	��������	��	L<	��	X<	

�d#	�	��������	��	������
��	�����!	��$	(�����	��������	�������	��$���#	��������
��������#	

���%�	+�$������	��	������		����(	�������	���(����	���
���	�	�������
� �	�����	�������	

������!	���	 �	��
� �	���
���	�	�������	0������	��	����!	$�	���	���$���	�����������	���
���	�	

����� �����	�	��������	����	����	�����������	��
�����	����!	���
�	 �	����	������	��	�����
����	

���
���	 ��	 ����	 +����	 ����
���%	 ����	 �#�����	 (�-����	 ���$��	 ��
� �	 ���
���!	 �(��� �	 ��
� �	

�����!	 ���
�	  ��	 -��
��	 �	$��������	 �
��(����	 ,��	 �%$�	 ���	 ���������	 �
�����#	 �����	

	����������	��
� ��	������	P	�#(���	�����	����	���	���	���$��	���
���	��	������	���-�	��$����	

 �	���$���	�������#�	"�
�����	 ���	#�����#�	��
� �	������	��#�����	�	��-�	���������	���	(���!	$�	

�����	"��	���-��	�������	
�������#	���%	��`	��F� �!	����	 ��	����	�����#��	��	��$������	

�����		����(	�������	���(����	���
����	+
���	�	 ����	 ���	 �(���	������	��������	�����
��	

������		����(	�������	���(����	���
���	��	
���	;<;<�	&�	�-��	�����	�	��������!	$�	������	

	�����	 ���(����	 �������	 �����#� �	 ��������	 ������#�	 "�	 �������	 ������#�	 �����	 +(�	


������	 ���#��	 ���
��������#	 �����
�%	 ��	 �������	 ��
��	 ���(���	 �����	 ��	 ��������!	  �	

���
�������	�����
�	�
�	������		����(	�������	���(����	���
���	��	�(��
��	#�
-�!	 ��	�����
�	

������#�	����	�	��	�� ��	�������	��$������	��	�������	����(��#�	�
��(���!	����	�����	���$���	

������������#	���
����	�=>!	�	==L1==L�	

�

T��0������9�������������������!	�!���������"]�7��� D�C�W�2@�����,X	:	



C<	

��� �C���������C
�������
�������
���

	

�	�(��#����#	 ���������#	  ��	 ����	 ��������	 	 .�����.��	 ��������
��������#	 ����$��	

�������#	�����!	 � ��#	#���
��!	���� ��	�	���	 ��	 ��	��.��������	8������	����	������ �	������!	

 ��	���#��	��
����
%	���#�����	0�������	�����	���(�	����#� �	K����A	

	

• &���������	����
����	���	�����	���������	����
�"���	#������	�
�	
��"������	�
�����	�����	 ����������#	����
����	���	VK*	WC	<@L<1;!	����	�-��	��$������	

�
�	������	�����	

	

• ,��
	������	�����	 ���	 �������#�	�	���������!	���	�����"���#	��"����%�	
	

• K���������	����"����	 �	��	�� ���-�	����
	��#��������	����#�	������	��	�����������	
�
���
�	4B��	
	

• 2�����	��	�������	�
��������	���!	���	�	��a������	���$���	����"��#�	��(���	��	 �$��	
�	�������	�
����	

	

• ��������	 �����	  �	 �(���	 �������	�n������	E�����	 �������	 �	�
����� �	��	  �#!	������	
�#�����	�
���
�	��	���
	
	

• �� ��	 ������	 ��$�����%	 ��	 ��"������	 �
�����	 �����!	  �	 �(���	 ������	 ���
#����	 ���	
��������#	���%!	����		�%�����	����������������	���������	�����	

	

• 0�
������	��������	���
��	�-��#	���"����#	����	
	

• &�$	 ���
#!	 ���	 �(����-��	 ������	 �
�������!	 ��	 ����	 ���	 �	�
�������	 �����#�����	
������!	���
�	����	���/�
���
	����	

	

• 	K	'��#��	���
#����	�������	����
%�	P�$��	����	��	����	�(���-��	����	��������#	���%	
��$	��
���	&�	�(���	�����	����		���������	��������	�� ����	6/	m	<!X	dB��;iP��	
	

• �	 ���������#	 ��������#	 ���	 ���	 �� �-����	 ������	 �����#�!	 ���	 �����#�����	 �	
#
��������	 NE;�	 K��"���	  �	 �(���	 �(�	 ������	 �����#�	 ���$����	 ������#�	 ��������	
������	

	

• 2�����	����	 ��	�	���
#�!	���	�(����-��	
���������	+
���	��	���	����
	�
� ����	�
������	
�
��������	����
��	����
	�	���	�	��������	�(�	(�-���	�� �����	�C!	�	>>�	



C=	

����� �. <�0�*+�!)�$03 �01/�$ ,'*�/�'��,.)* '6)�*'�%�4)/!<�

	

+
���	�	������	�%��$���	�
��	 �	����
	��������	G������	�������	��	����$���	����������	

�(���#� ���	 ��	 ���
��	 +(� ������	 ����!	 ��
������!	 ��
�$�	 �	 ����	 ��	 ����!	 ���
�	  �	 ���-����	

��������	��	����������	�	����	�%$�	���#����	�
���	��	���
��	�
����	&�$��	�
���	�������	

����	 ����$�	 ��#
���!	 ���	 ��#��	 ���	 �
���������	 ������	 ��������	 )������	 �����	  �	

��a����������	�������	����#�	�		���	����� ���	���
��	�����	�	��������		���!	  �	�(���	�
��	

�	'��#�	�	������	�
���
!	��	�� ��	 �#�	��"���	���!	���	����	 �#�	��$��	�����	�	�����������	

*��(�����	�������	�������!	����	
������	����F	��	�������#	��������#�	�%��$����	��"���	 �	�	

�������	 �������	 �����	 ��	 �������!	 ���	 ���
�����	 #�����#�	 �
%"���	 ��	  �#�	 �	 ><o	 �������	

��$���	���
���#	���%	�$	�	����	 ��	C@	g�	����	 �	���(���	�	����(����		
�����"���	������!	���
�	

"���	 �-��	����"���		��������	�������#	�����	��	��������#	�	�
����	�������	�����$F� ��	

�	���������	(���	��	��	�������	 �	����$���	�����	���
��!	���
�	 ���	(�-��	�#�����	��������	

�����!	���
��!	���	����	���(������	���������	�C!	�	==<1=C<�l	�=X!	�	?;1?C�	

	

����� �0',�'�&.$%�4.6)�

	

���-��	 ���������	 ��
����
��	  �	 ���
	 �������	 ,��
	 ������!	 ��	 �
����	 �
�������	 �	

������	 ������	 �������!	 �����	 ��
����	 �����F� �	 ���
��������	 '��
�	 ������	 N����	  �	 ������	

#������	 (�-���!	 ���	 ����	 ����
	 ��	 �� ���-�#�	 ����(��#�	 �� ���	 ���	 ���	 ��	 �� ���-�	 ���
�#	

��������#�	���-��	�4��	V��	���-�	����	���#����	��
����
	94B�:	m	�;B�C!	���	�����	���-�	�������	

��
���	�� ����!	���
�	����	�����	�����������	���-��	��"��������	�������	��������	��������#�	

���-���	,��
������	�� ���-�#�	����
�	���#� �	�����!	���
�	��-��	��	�������#�	#������	����	

��������	����������	�#�����	�	"����	���
��	�%$�	���	���(�����	��� �����$��	�%�	��	���
�	

����
�		����#��	�(��#��!	���
�	 �	�� �	���-�	�
����	��������	��	 �#!	���	���	����	��	�� ���-�	

����#�	��������	0	��#���	��#����	�� �	 ����	��#���	(�����	����!	���
�	����	����"���	�����	

��$� �	��#���������	����#�	���-���	8��-�	����
	94B�:	�� �	��
���	
�������	���%	����	���-����	

�������
������	������	����	������	�����		

	

*��������������	 ��"���	  �	 �	 ������"��	 (�-���	 ������	 ,�	  �	 �
�������	 	����
����	

����	�	 �#�	�
�������	��	��������	*�	���
��	�
���!	���	��	����	���	�������	����	 �	�#����	

������	����� -�	�
���
�	 ���	�#����!	�#���-��!	���#�����	������!	�����!	�(������	��
�$�!	����	

�������!	���
�	"���	�� ��	������	�	����	�����	�����	������"��	���-�����	 � ��#	��������	,����	



C;	

�
���
	�	����	�����	������	 ���	�������	��
��������	�n���	*�	 �$��	�
���	 �	���	�#����	���$��	

������	�������	"���	�	���������		�������	�
��������	����#���	�
�	��a���������	���
���#	

���%�		T���	���#����	�	�������	�
���	 �	�#����	�������	
�������	���	'"���!	���(�����	��$����	��	

���#��	�	���#���	��	������	�C!	�	=C=1=@L�		

����� ��*$ ,<!�*+�()>)*+�

	

+�$������	��	������!	
��������	��������	���-e	������	�����	  ��	���#��	�(��� -�	

��$	 �	����	�	�����	��$���	+�����	�%�	�%$���	�������	�	�������	�	���������#�	����
����!	

��-��	 �����
�	  ��	 �
�	 ����	 �����	 �#����	 ����	 �	 �����
�	 ����!	 �$	 ���#�����	 T���	 ��������	

��$������	 ��	 ��������	 ���-e	 ���(�	 �� ����	 ������"��	 �������!	 �����"���	 ��������#	 ���%	 �	

�����!	�������	������	����(��	���
�#���	�������!	�����"���	����	�������	����������	������#	

��
	�	����
�����#	�	��
�"���	�����#�������	�������		

	

������� �����	
���
����������
	����

	

P�$��	�����	��"���	�	�������	�	 �$	���	 �	�#����	�������	���-����	����
����	E�����	

 �	�#���� -�	������	 �����	�
������	  ���	������������!	  �	 ��	������	��������#�	�
�������	

��������	*����	��������	�
���
�	�������� �	���#�	���-��#!	�	�������#	���%!	��
�"���#	(�-���	

�	 ������%!	 ��	 �-�	 ����	 �	��
������	 �
��
�$���	 ������	 6	 �������������#	 �����	 	���������	

�����������	 ���	  �	 �����	 ������"��	 �����������	 ����#�	 ������	 ������%�	 ���-�	 ��$����	  �	

����$���	����	��	�� ����	�����"���	����
����!	���(�����	�������	����	T���
��	��#��	�����!	


��������	 �(��������	  ��	 "���	 ����$���	 ��	 �������#	 �����
��#!	 ���	  �	 ���	 ������	

�����(���	������	�
����
�����	����
�!	���
�	����"� �	���(���	������"��	#��
��������	�������	

�
���	
������	+����#�	�	�����	�(�����	"���	���(�	�����	���(�	���������	
�-��	6	�������#	�����	

�� �	���������	
���	�	����
����	�����#!	�� ����	�����#�	�	�� ��$-��	�����$��	K������	�����#�	

���"��	 �����F� �	 �������	 �������	 �	 ����	 ���
��������	 ��������	 *�	 �����#�	  ��	 "���	 �������	

��
�"��	��$�������	*�	 ����	�
���	��������	�������	�	�������"��	��������	�
�	 � ��#	������	

���$���	�	���������	���
���#	���%!	�(������	������	��������	���������	���-�	���������	.�����	 �	

�������	��������	�C!	�	=@<1;<<�	

	 	



CC	

	

������� �����

	

�-��#��	��������	����	��	����	��F����	���������	��$������	��	��"������	�
�����	

�����	��$-�	��$	<!=X1<!=;	dB�;P�	N������	����-e��	���	�	�������#	���%	 �	"���	�����	���-��	*�	

��������	����	 ��	�������	�	���-�	��$������!	 ���	 �	����(� ��	����	.�����	�	����	.�����	

�������"���	,���	��$������	���(�	��F� �	����		���
�����	�	��
�����!	����	��#"���#�	������	

�	 ������"��	 ��������	 ,���	 ����
��"��	 (�-���	 "���	 �	 ���(�	 ��F� �	 �������	 
���#�	 ����	

�	����
����	�	��������	����������	������#	��
!	��	�	����	(���	�	��������#	���
�����#	���	

������"��	 �������!	 ���
�	 ��-��	 ����	 ��#��	 ��F����	 ��$�������	 ��������	 ��	 ��"������	

�������#�	����
��		6	�(��������	 ��	�����	����
��"��#�	�����	����	���(���	��`	�����	


�-���!	�������	�	�� ����	���
�#����	�
����!	����	 �	���	��$���	�����"���#�	�������#�	

������	����(��	����!	���
�	�����	���(��	�� ����	�(�"��!	��#��	���	����	�������	������	�	�����"��	

.�����	 �-��	�	���-�	���������	'��#��	6	�������#	�����	��#��	�(�"��	���	�	.�����	�������"��!	

����	����	��������	�	��#��	�������	��	�������	��������	����	�����	�	�����
����	 � �	��������	

��
��"����	

	

������� ������
��
��

	

������	 ����
%!	 �� ����	 ����	 �	 ���(�	 ������ �	 ����
��
	 ��	 �a��
��
��	 ,����	 ����
%�	  �	

�����	�������	������	����
����	 &��	��������	�%�����	���#�	����%	  ���	  �	����"��	��(���!	

��������	
������!	���
	�	��#����	*����	������	����
�	���� �	�$	L<	g	��������#	��
��	�� �����	&��	

����	�����	�%��$����	�
����	������	�����!	 � ��#	���
#	�	��������	��������	�����F� �	��
����
�	

�	��������	��#���	�	������	������		

G	��	�� ����	��������	����	�� �	����	#�
-�	�������	���#�����	��������	��$	��������	���-e	

�������	 N���	 ��#�����	 �	���-�	 �%$�	 ���	 �����	 �	 "��(�������	 &�	 ������	 �%��$���	 �
����	

���
� �������	�������	�	
��������	���#��	����
%�	0	#������	��������#	��
��	 �	��#���� -�	 ����	

�����	 ����	 ��$	 ����	 ���-��#	 �	 �� ��	 ��"����	 ���-��	 N������	 ����#�	 �
�������#	 ����#	  �	

�(����$��	=B?	�����#���	����#�	������	��������	���-�	�
������	����#�	�� ��	�#����!	�
���$�	

����-� �	 �������	��
���	 �	 ������"��	��������	*����	  �	���	��
������	�����	���
#	������!	�#������	

�	������	������	 �	���
�������	�$	Ca	��
�"�� -�!	��$	��������	�	������	�������	0�����	��$������		

��	������	����
%	�	�������	����	 ��!	���
����	'����	�����	�	�� ����	�	������#	������#	���!	���	

�	���	�����	��
$���	�	�����	K����		���	 �	����	��$������	��	��!	���	����	�������	����	���
���	



CL	

�	�
�����	����"��#�	��(���	��	�� ���-�	�	�� �-������	���	�(�
�����	��������	�	������#	������#�	

G����"���	�
����	�	����	 �	���(��	����
��	����	��������	����	K	
�������	��"���	���������#	

����
	
����	�����"��	�#������	����	�	����	���	��"������	�
�����	������	,����	�
���
	 �	�����	

�	���������#	����	��
������	�����	������!	���
�	��	���-�	�����"��	��������	��$	�����#	Y	"���	�	

���$���	���(�����	�
����		

K������	 �������	 ����	 ���(�	 �����	 ��$���	 �����	 �	���-��	 ����	  ��	 ����	 �#����	

���#����	 �����	 ������#	 ��"������%	 �
�����	 �����	 6	 �	 	#��������	 ���-���	 ��$	 <!?	 dB�;P�	

�	�(�����	���$���	���������#	���������#	.n���!	���
�	�	����#� �	����	���	�
���	���	�	 ��	���	

�#����	��
�$��	�����!	�������	�	#�����	���	<!C	dB�;P�	0	��#����	��"�������	�
�����	�����	

����	����	�
�����������	���#����	������#�	�����
��!	�������	 ��	���	�����������	�� ���	

	������	�����	

K��"���	 ������	 ����
����	  ��	 �	 ������	 
���	 �	 �(�����	 K������	 �����	 
���	 �	 �(����	

�	�������	 ����#�	 ����	 ���(�	 =@	 �$	 C@	 g!	 �������	 ���#� �	 �$	 ;<	 g	 #�
-��#	 �������	 �����"���#	

��������	��$	������	��������		0	��#����	��"�������	�
�����	�����	�	 ����	�	�� ���-�	"�����	

������	�������	E�����	
���	�����	���(���-� �	$����	���
��	����!	�(���-� �	���	�����	��������	

��
����	 P	 � ��#	 ����
����	  ��	 ���$�����	 �(�����!	 �������	 ����	 ������	 ����
����	 ��������	 �	

��������	 ��������	 P�����	 
���	  ��	 ���$�����	 #�����	 �	 ��������-���#	 ����	 �
�	  � ��#	 ������	

������	�	��������		

	

	



C@	

A�����	�������9�7�������������)�)����'���	�
�

7��� D�C�����DEEFFF����������
�!�E��	'���E��.*^!������K�_�;�,H�

	

0�����	����	��	.�����	����	��	 �#�	������	�������	+(�	��$���	������	
���	�	'
����	

�����	���#���	��	�#�
-���	��
����
�	��"�������	�
�����	������	K�
����	������	����	��	����	

���	��	�
���	�������	�������!	���
�	�����	���
���	��	�� ���-�	"��	
����	E�����	
��	 �	"���	�����	

�������	�(������	��	�������	��������	,���	�(�������		�%$�	���	@	�$	=@	���	���$��� �	�	
%���	

�����!	���
�	���	���	(�-����	�������������	��$��	�����	��������#	���%�	,����	�(�������	

������	 ����
%	  �	 �����	 �����	 ������	 ��
������	 �	 ��.����	 .�����	 *��#����	 ������	 ����	 �%$�	

��%����	�$	@<g	�#�
-���	�������	���#������#	��������	����!	�����	.���	 ��	����
�� �	����"���!	

$�	 �	 �������#	 ���%	  �	 �����	 ������a���	 �$	 ��	 .����#	 �
� ��"��	 �(��
����	 +(������	 �#���	 �	

�
� ��� �	���#��	��
������ �!	��$	�	��$���#	������		

	

	

�

A�����	�������Y�A�������	���

7��� D�C�����DEEFFF����������
�!�E�V�����G)	���'�G��G������G�	��G �G���G�����G

������E�*�&��H�

	



C?	

P	���$���	 ��������#	 ��������	 ���
�F� ����	 '���%�	 �����	 �(�	 ���$���	 ���
�#�	

�
�������	�	��a�������#	���
���#	���%	 �	��$��	�����	
%���	��
�����	���%	����	��#�����	�	 � ��#	

��������	 6	 ����	 �
����������#	 ��	 ���
��	 �
���	  �	 ���(�����	 ��$��	 ���$��	 ����	 	���-���	

�����"����	����������	6	���#��	����	����	�����	�
�������	�	��a���������	���
���#	���%	�	 �	

�
���	�#����	 �	�����		�#�����	��	����	����"�����	*�����	��������	�
�������#	����#	��	 �$��	

�
���	  �	 �#����	 �����	 	�#�����	 ��	 ��a���������	 ���
���#	 ���%	 �	������	 �������	 +
������	

����#�	 ��	 ���#����	 �	 �������	 �
���	 �� �	 ����	 �� �	 ����.����	 ��#�����	 �	������	 '#��!	 ���	

���
��	 ��#��	 ��	 ����	 ����#�	 �������	 ����"��	 ���
��	  �	 ��--�	 
�����	 ��$����	 �(�#(�����	

�	������#	������#!	���	����	�#�
-���	���
��	����	�	������#	������#�	K	��������	�
�������	�	

������ �	 �	 �(�-��	 �����	 &� ��#	 -����	 �
�������	 ��%��� �	 ���-�	 �
����	 ����"���#	 ���
�%	 �	

�(�#(�����	 ����
����	 *����	 ����	 ����"���	 ����	 ��	 �#�
-���	 �
�����	 �����	 �$	 �	 ;<�	 K������	

������	����	��	
�����	�(�-��	�
�����	 �	����	�
������������	,���	����	 ��	����$	������	"���	

����	 �����"��	 �������	 ���-��	  � ��#	 �
�������	  �	 �	 ��������	 �	 �������	 �(�#(�����	 ����
��
�	

�	������#	������#�	K�(�-��	����	����	"���	�#�
-� �	���
��������	�������	�������#	�����!	�
���	 �	

�#����	�	 ��	�	 � ��#	����
��"��	�������	��#����!	�(������	 �	�%�����	���$���	

	

*�	���(�!	�e	 �$	��#�����!	����	���������!	 ��	�������	�� ��	��$������	 ���	��	������	

�������	4�-��	�	���#��	����
����	 �	�
�������	��������	�����	�
�#��	&�	��	������!	���
�	 �	�����	

��$���	������	�	#
���	���	�����	��������#	���%�	,����	������	��
����	(�-�	
%�����	���#�����!	

���
�	����	�����	�������	�������	�C!	�	=@<1;;L�		

	

������� �������

	

*��������������	 ��"���	 ��������#�	 ���-��	  �	 �(��#��	 &� �	 ����
��"��	 (�-���	 �	 ���
	

��������	�����F� �	�������	���#�����	���������	E�����	 ��	#�������	.�������	���(�-���	�� ����	

�����	��-e���	����!	�#
����	�����	�	�(����-��	����
���	�(��	��#���������	�	�(�#(������	�	

�	���������	(���	�������	�
�������	��#����	�	����
��
�	��	����
����	�(��#�!	
��������	��	 � �	

��������		

	

P	���$���	 ��	 �� ���-�#�	 ��
����
�	 94B�:	  �	 �� �#���� -�	 ���
#	 ����#�!	 ����	 �������	

�(��#��	��	�(�-���	���-��	�������#	�����	����	���$���	�	����	 ��	@<	��	�������	�����"��	�
����	

	



CW	

	

	

A�����	�������Y	3!�%���	����)	!�����	���������!	%�����������������)�

7��� DC�����DEEFFF����������
�!�E�G!���G�������G������G�)�G������G������G

	����)	!�E�*��2�H�

�

	

	

�

	 	



CX	

	

	

(��)'	�����*�Y	��8������%�������
��)������'"�����)�)����'�����'������
�=36�#��&,*&G��
W�&��X]�C�W�&@����*X�H�

� �



C>	

����= �)%);*:�/�$ "�

	

&��	 �$	����	�������	�	�(��#��� ����	��a��!	�������	����	#
� �	�	�������#	�����#	������	


����	 ,������	 ���	  �	 ����!	 ��	 ���
��	 ���#���	 �	����
����
����	 ������	 �����!	 ��#��	 ���	

��%�����	�������!	�
�������	�	�������	��	�������	�
�a�	�	�� "��� �	��������		���������	

����	��%�������	�������	������	 ,���	 ����	 ���	 
�������	��	 �������	����	�	 �������	������	

,������	 �����	  �	 ��������	 �����!	 ���
�	 ������	 �����	 
%����#	 ����
����!	  ���	  ��	 ������	

�����	 ����	 
�#�	 ������	 ,������	 ����	 ��#��	 ���	 ��#�����!	  ���	 ���(�����	 ���
��������	

�
����������	 ��#��!	 ����	 ����������!	 ��$	  ��	 �� "��� �	 #��$�����	 �������	 ��������	 ��������		

,���	����	�	��
������	�����"� �	����-���	#������	�������#�	����	�	������	����(��	���
�#���	

��������	�;=�	

	

�	�����#	��������#	���%	��
������	���#���	�	���-��	��������	��
����	�	�����%�	�����	

��	 �����	 ��$	 �	 ����#	 "����#	 ����
�����	 *�$������	 ����	 ��	 ����	 ������	 
�����	 ������	

�	����
�����	0��	 �	�� ���-��	�
�����	�(����-��	�������	��	����(��	�
���	����
�����	,������	��	

����(��	�
���	�%$�	�	���#��	�����#	�������	�$	���	��$��������	#������	����
����	�	�%$�	

���#����	��	����������	������#	��
�	,���	����	 ��	����	�������	�
�	��������	���
��
�����%	�	

�����!	���
�	��#��	���	�������"��	�
�	��
���	��������	�����	�#�����	������	����
��"���#	

(�-���	  �	�����	������	��������#	���%	�(���#�����	+����	������	(�-���	����	��$��!	  �	�����	

�������	 ���	 �(�
�-��	 ����	 �(��
��	 ��������	 �������	 ���!	 ���	 ����	 ���
�����	 �������	 ����(���#	

������	���	#
�����	��$�����%�	�;;�	

T���	�� "��� -�	�(�"���	������	��������#	���%	���(�A	

 

• ����-��	����-e��	�
���	�������	����
����!		

• �����	����
���%		����-���	��������	��������!	����	���
�	�
�����	�����	����
����	�����	

����	�����	 � �	"����		

*� "��� -�	������	��������#	���%	���� �	�	�����#A		

• ���� ���	����
����	�����	�	�
��!	��������	����	�	�������!	����	�	����M�!		

• ����	���
�	����
����	�
�#�	�	�����	�����M�!	

• �	�����#	#�
-��#	������������"���#	����
����	��
����!	�����!		

• �����	����
��"��#�	(�-���	�	���������#	����#	����������	������	�����#	��#��!M��		

	



L<	

���-�	
�������	.����
�	�
�	�����	��������#	���%A	

• ����!	���
�	�
����� �	�
����	������������"��	�
���	���	��������	�����$��!		

• ���������	�
���	����	�����������	��������	���	�(��#�	��	��������	����!		

• �#��� ���	�������	�(�����%	���	����������	����
�!	

• ���������	��������#	�����	��	.����!		

• ��� -�	�������	�
�	��������	�(��#%	�����!		

• ���"��	"������	���
	�� �����	�;=�	

	

+(�	(�-���	��������#	������%	 �	�����	���������	���!	���	��F�����	�-��#��	��	��	�������	

��$�������	0	#������	�������	���#����	���	�� ����	����(��	���
�#����	��������	0���	�
�	(�-���	

�	�(���#�����	������	 ��������#	 ���%	  �	 ��������	 &�	 ��	�� ����	  �������#�	������
��	����!	

�#����	 ����
��"��	 ����!	 ���$���	 ���������#�	 ��� -�#�	 �������#�	 ���������!	 ���$���	 �������	

�����"���#	�� ������#	����
���%	�	�
����	���
#	�-��#	������%	 ���	 �	���(�����	������	�������#	

����
%	�	
�����	��������		

	

	

	

A�����	�����*�Y	(��������	�0���
���	����	�����������'���!����
�%�)	

7��� D�C�����DEEFFF��������!����&&&�!�E!'��	
E�'���	���G��	'���!�G'��
G��G������G

�� ���H�



L=	

����? 
3 ,�*+�

	

�	��$��	 �������	 ���#� �	 ������$���	 ���
���	 ��	 �#(��	 �����#�	 �	���
���	 �	������	

������	 �$	 ��	 C<	 g	 �������	 ���(����	 ���
���	 �	 ���
#� �	 	�#�����	 ��	 ���������	 ��$������	

������	�����#�	�	��������#�	,���	��$������	�	��#��� �	�	
������	<!C	�$	<!@	#1=�	,�	�������!	

$�	 ����	 �� ��	 �����#�	 �	 �	�������	 ������	 ��	 ���	 �$	 �(�	 #������	 ,�����	 ���$���	 �� ���	

������"���	�������	�����#�	�����(	������	�	���	�� ����	�� ����	������"��	�(����	���$���	

������	 �
�	 ���#���!	 �����	 ��#����	 �	 ����	 �����	 -��������	 ����F������#	 �	�������	 0	���#��	

�%���%	 �	�����	������	�����#�	�	�	�������	���	������	����	�	�������#	�(������#	��	����	

���	������	���������	<!=	#1=�	�=L�	

	+�����	 ����	  ��	 �
���	 �	�%���%	 ������#	 ��������#	 ��
��	 �(�
������	 ���
����	

���
#�����	 ���	�����	���
%����-���	,�		����	���	
�����	������	�����	�	����������	������#	

��
�	������	�����#�	�	�������#	�����#	 �	����	��
������	�����	�������"��	������	������#�	

���
����	 P	 ������"����	 �(�����	 �����#�	 ��	 ������	  ��	 ���$�����	 ���������
�	 �(������	 ����	

�����!	���
�	��#��	��
������	�������	�����#��	6	���#��	����%	���	���$��	��$���	������	

�(�����"��#�	 �����#�	 �����#�	 �	����� -��#	 "���	 ����	 ��	 �#����� -��#�	 ,���	 �����	  ��	

�#�
����
������	 �����������	 ���
����!	 ���
�	  ���	 ��$������	  ��	 �%$�	 ��%������	 �	 �(���	

�
��#�	�	����%	����	���������	P	��������	��������#	��
��	 ��	���$�����	
�����
�"��	������	

,���	 �����	 �	 �������	 ���������	 ������	 E�������	 �����#	 �����	 �(�����	 "��	 ��#�	 �����	

"�
�����	�����#�!	���
�	 �	��	�� ����	�(�������	D"�����	
�����
���	 �	�������	�	�
�������#!	

�����	��������	��(�����	����$�	���#����	��	><g	'"������	���$��� �	�	
%���	��������!	�����
�	

�������	"���"��	�(������	�	��#����	5�����
���	�%$�	���	������!	���	��#(�����	�(�������#�	

�����#�	����	�������!	���	 �	�(�������	�����#	 �-��	��#(�����	0��	 ��	"���	����������	�������	

"�
�����!	���
�	���$F� �	�(�������	�����#	��#(��	��	��$��������	��������	,���	(�-���	�	�-��	

��$��� �	 ������"���	 ���
���	 ��	 �
�����	 ,����	 ��%����	 �-��	 �%$�	 ��#
����	 ��	 �
"����#	

��������	�	���-�	������	�����		

���-�	��$����!	  ��	�(��#���	�����#	�(���#(��	  ��	�����	���������	,�	��#��	�����#!	

�	��������	��	��������	�������	�	
�"���	������!	��#�������	����	�(�#(�����	,�������	���
���	 �	

��������	�(����$��	;	�	���	���
�#	����!	���	 �	�(����$��	����	�������	����	@	�	=@oN�	

	 	



L;	

�	���������	 (���	 �	 ���
���	 �����	 ��#��	 ��
��	 �	 .���
���	 �	 ������"���	 '�
���	

�����#�	 ���	 �	���(�����	����#"������	,�	��������	������"��	�������	 ���	��#��	���	�(������	

'�
$��	�	������	.���
%�		

��

	

	

A�����	�����,�Y	3!�%�����	)����������������	)����'�	

7��� D�C�����DEEFFF����������
�!�E�������G�G�
������E��#2^!������K�_�.#&�H�

� �



LC	

����@ < *:�4/3*"�4����'����

*�	�������	��-�	�������#�	���	�������	�������	��$�����%!	���
�	����	�����	�
����	�(�	

�����	�	��������
�������#�	��	������	�%��	&����	�	�� ����	�A	

• 0���-���	�������	���#������#	��������	������	������!	

• E�����������	���
�!	

• E
�������	�	����
	�
�������#	����#	Y	��a���������	���
���#	���%!	

• �%�����	����-���	�����#�������	������!	

• T�����������	��������#	���%!	

• G�������	������#�	���
���	�	�������	���������	�����	

• 0�������	�(�#(�����	����
��
�!	������	��������	������	

	

	

	

	

A�����	�����.�Y	3!�%�������!��)�������������)	

7��� D�C�����DEEFFF�����'����!�E�����E���	���������!	�G���
E������G���	���������!	�G

�G�)'���G���
G!�G �G!����V�H�

	 	



LL	

= ����9���� ����8����� C
�������� �
������� ���

����
������89�

	

=�� 	
����������D�8������

	

)������	�����	����	�
���	 �	������	��������	����������	���
������	��������	��	

������#�	����	�	�������	�#��������!	 ����	�	����	��������	��������	�	����	��������	�����	

����	�
�"��	
����
���	��������	����������	�� ���	����	 �	����	���
�	�	�������		���-���	

�� ��!	���
�	�	���
���� -���	��������	���
������	��������	��	������#�	����!	�(���	

����� �	�	��#��	 �	������	���������	

	

=�� ��������
C���D�C�	����C8�

	

�������	�����#	���%	 �	�	���-��	����	�����	.����"��	��
�"���	�	�(�����	���%		������	

���(����	���
���!	  ���	 ��	���(�����	������	����	 �	��������	 �-��	���-��	K��$���	����
��"��	

�������!	���
�	  ��	�
�	 ����	����	��������	  ��	"���	 .����"��	��
�"���	 *����	���
�����	 ����	

��������	 �%$�	 ���	 �	 ������	 ����	 +����	 �����	 ������	 ������	 �������	 �	 �����	 .������ ���	 ��	

������	 ��������	 ���% "���#�!	 ���(�����	 ��	 .�
��	 #��������	 �	�����	 �(�����	 �	 ���
�����	

��������	 �-��	�
����$� �	�	��������	'
��%�	

,���	 ������"��	 ��������	 �-��	 �%$���	 �	�����	 "���	 ���
��	 ��	 ������	 �
��
���	 *���	

������	 '��
��!	 ���
�	 ����	 ���	 T�����
���	 $������#�	 �
��(���	 �	 �����
� �	 ��$�����	

���
�������	��
�"����	������	

>-'������ !�'��� �������)�  �� �'��+��� ���� 8��������� ��������� ��8����� ����)	!�� �����

�����+N) �!�!��'���	���	'���	���!���'
�"�W������+��������<A�X��7��������������)� ��������)��

:���
�����������	�����%��������������)'������	�����	)�=�����'+�����!��'����������
@�	�������

 �)� �����	'��� ���+���� 	��'��
� �
�'���� �����"@� �'��+���� ���'��)� ���� �� ��!�@� ������������

�'�)������!������������!�������"�?��;C��

[��������	 �	 ������	 �%$�	 ���	 .������	 ����	 �
�������	 ����!	 ��������	 "�	 �������	

�����������	����"��	�
��
��	������ �	�����
�	�
�	��$�����	���
�������	��
�"����	���� ����#	

����	�����#	
�������#	���%!	�.�������	���$�����	��
� %	���
����	

	



L@	

*���	������	'��
��	�����
� �A	

• 5�������	
�������#	�	�������#	���%	����������	.����!	�(��#�!	�
��%!	������	����	�	

���(��	

• K�����	
�������#	�	�������#	���%	�	����	�������	�����
��	�������	�����	

• K���
��	��
�����	�	.������������	�����	

• 0�����	�(��#�	

• ���$���	�����	�	�������	����	

• K�����	(�����#�	���
���	�	�������	���������	�����	�00,�	Y	
�����
���	

• ������	��
� %	�����	��	�������	"�
�����!	�����	��	�����l	�;C�	

	

	

(��)'	�����,�Y	��8������%���������
��)����G�67\	

7��� D�C�����DEEFFF�������'���)������!�E�����	�G����!�E�������G���
G�
�����E�H�

��	 ��-�	 �������	 �������	  ��	 �������	 ��������	 ��$������	 ��	 ����	 �����	 �	������	

�����
���	*�	�������	������	���#��	��$�����%	��#��	�����	���#����	��	�(�	�����	�������	

• E����	�����
�	2�<	Y	 ����
�����	"����	=@<	<<<!1	P"!	

• E����	�����
�	2�=	Y	 ����
�����	"����	C<<	<<<!1	P"!	

• E����	�����
�	2�;	Y	 ����
�����	"����	L@<	<<<!1	P"	�;C�	

	

	



L?	

=�� �����C�C
�������

	

&����	�	�	��  ������--�	.�
��	�� ��(���	���
������	 ���������	&����	�	�	��"��	���	��	

���
�	�	����$��	�(� ��	�'��
�	������%�	�	��������	��
���� �	��"���"����	������������	���� ��	

,����	����#	���	�� ��(��	
������A	�;L�	

	

��� �
��
��	

	

P��A	 G*	Y	������"��	�������!	

	N^	Y	
�"��	�(� ��B'��
�	������%	

	

=�= E���C���9E��C��������

	

V���	 ��"���	 #������		  �	 .����"��	 ����"���	 �� ��(� ���	 ��������	��"����	#������	

�-��#	����$���#	���%	����� ����#		������"���	�
� �����!	 ����	�	�	 ����	�	�� �#���� -��#	�	

�� ���$����� -��#	��������%�		

)�����	 ��#����	 ��#���	 �
���
��	  �	 ��#�������	 .����
�	"���	 V���	 ��"���	 #������	 �	

���$���	 ���	�
���
���	�
�	#��������	��������	������"���#	�
� ���%�	*+�	Y	*��	+
����	�����	�	

�;L�		

	

��	 �
 ��
��  ���

�

�
	

	

	

P��A	 N^	Y	����$��	���!	

	�	Y	'
�����	��
�!	

	�	Y	��"��	���!	��	���
�	�����	"����	��	�(� ��		

	



LW	

D
�����	 ��
�	  �	 ���	 ���
� !	 ���
�	 �(���"�����	 �������	 ����$��	 ����	 ��	 ��"����	

#������!	 �����	 ��#���F� �	 .����
	 "��	 �	 
������	 +
�	 ��-�	 ���(���!	 ��	 �����������!	  �	 ��$��	

���$����	'
������	��
�	 ���	C!@	Y	@	g�	�;@�	

=�? 
��F��
����
����������

	

����(��	 �������	 �
������	 �G55	 1	 G���
���	 5���	 �.	 5���
��	 �����	 
��������	 ����	

�
�����������!	���
��	�
� ���	��#��	��#�	$������#�	�����	������ ��	V��	��--�	 �	G55!	���	��--�	 �	

���
�����	���������	V�����	 �	
����	��������	����!	�(�	���
�	 �	"���	��"���	#������	
����	

�����	

� �
 ���
��  �����

�

���
	

	

P��A	 G55	Y	����(��	�������	�
������!	

	N^�	Y	����$��	����	�	 ����������#	�����#!	

	�	Y	����	$��������	�
� ����		

=�@ 
��������F�����D����

*��
�����	 ��������	 ��	 ������#�	 ����	  �	 �����	 �����������	 �������	 �������#�	

���������	�	����	 �$	�
�������	(���	������	,��
������	�(�#���	���#��	������%	 �	������ ����		

�����������	 ��	 ������	 �%�	 ��
���	 ����	 �����
�����	 �	 �	
%����#	 �����#	 7�
���	

��#��� �	��	<	��	=W	g!		�
%��
���	#�������	X	g�	�;?�	4������
�	��	���	�������	�����!	$�	

�
�	2�����	�	 ����	�	=?	g�	�;W�	T�#����		����������
����	���	@	g	�
�	������	��	������	�;X�	

*��
�����	 ��������	 ��	 ������#�	 ����	  �	 ����	 ������	 ��	 ���#�	 ��
����
��#!	

����
�����#	���������#!	����	���
���!	 � ��	���� �	�	��	�(�����������	��������	�����	Q�����	

�����!	$�	����	���
�����	�	�	��������	��	��-�	��������#	���������#	��#��� �	�	
������	X	�$	

;@	����	�	����	�����	 �	���$�����	��������	����	C	�$	X	g	�	�(�����������	���� 	����	���
���!	


��������	  � �	 ����
�"��	 ��
�$���	 �$	 =<	 g�	 �;>�	 ������	 ��	 �������	 ����	 �	P�
� �	 �����!	 $�	

������"��	�����������	 ��	��	@	g	�	�(�����������	����	���
������	X	�$	;;	����	�C<�	K����	��	

��	�����	�����	���
�����	��������	��	+�	�	#�
������	=<1=@	���	�	��������	��	
���#�	(�-����	�C�	

	



LX	

? ����
��������C
���������
�������

	

*���	�	��	
���	;<;<	�����	����	�����	�����	����		����(	�������	���(����	���
���	

�	�����	����	���	����	��	��������	�������	 ����#	���%	����"�����	&��	 �$	����	�(���	�������!	

����	��$������	�� ��	���	�
�����!	 ���	 �	������	�����
��	*������	�	 ����	�	���-�	��$�����	

������%	 ��	 ���
���	 �	 	���	 �����	 ��$���	 ���
�������	 ��
�"����	 �����	 �	 ����	 �	 �(����$���	

�	��������	�����
���	2���	����	������	��	������
���!	���	�	�
�	������	�����!	����	�����	

	�����	���������	��
����
�	
��#�����	,���	
��#�������	��	�	�	���������	(���	����	��������	

�	  ���	 ����������	 '�����	 N����	 ����	 �
���	  �	 �������	 �(�����������	 �����������	 �	 �������	


����
��	�(������������	����	���
������	����	���������	

	�	������ ���	 "���!	 ��	 ����	 ����
�����#	 ������#!	 �����	 ���
����	 
����
���	 �����	

�����������	��	������	P�$��	�����	����	�
���	�#��������	�	��"�����	 � �	����	��	�����
���	

��
�����!	���
��	���	���	�
��	 ���	��������
���������	+�	��"�����	#������	��������	��������!	�	

���
����#�	����$����#�	
����"��!	�����	�(����-��	��������	��
����
�	������	������	�	 � �	

���
�������	��
�"����	*�	�������	���#��	��
����
%	�����	�����	�
�������	'�
���	���!	���	�	

�����	���
������	�(����$���	��	�� ����	��������	�����
���	0� ����	��	������	'�
���	�������	

���#������#	 ��������	 ������	 ������	 �	 �(������	 ���-��#	 '�
��	 ���!	 ���	 ����	 ���$���	

��$�������	���(���	���
���	�
�	������	�����	K	�����	�
����	����	������	�	�%
��	��	������	

��"������%	 �������	 �
��������	  ����������#	 ����
�����	 ����	 �����	 �
�������	 �������	 �	

���#�����	'�
���!	���
�	�����	����-����	�
%����-���	������!	�����	��
����
	 �	�-��	�$��	�	�
�a�	

����	�����	���(��	����-���!	����#��	�%�	��#��	��	������	����"���	+
�	����	'"���	 ��	��������	

�	�����������	��	����	����-��	�	����	�����	������	���
����	����	����	��
���	�����
���	�������!	

���	��	����	�(������	���
���	��	�#������!	����#�������	�
����	������"��	������!	���	�	������	

�����	 �	������#	 ������#	 �����
��	 ���(�#(������	 +��(���	 ��
��	 �������������	 ���
���	 �	����	

�
���	������	���
���� �	��������!	���	 �	�
�����������!	$�	�	����	��������	����	��	��
�����	

	��������	 "�
������	 �������	 �-��#��	 ����	 �����	 '�
���	 �����	 ����	 �
���	  ���	 �����	

�����������	��	������	�����		��$��������	���(����	���
����		

)��������	  �	 �(����-��	 ����(���	 ��	 ���
�����	 ��������	 �	��#����	 
%����#	 ��
����	 �	

��$�����	P��"���	�
�	����	#��������	 �	����	�������	��-�	�����	��������	�
�	������"��	'�
���	

�	  � ��#	 ����
����	 �#��������	 �	��#����	 '��
�	 ���
����	 E�����	 ���	 ����	 ������	 ���������	

���#����	������#�	�����
��!	���
�	 �	�����	�	�
�a�	����	������	��	���-��#	�����	�������������#	

���������#!	 �(����-��	 �������	 ����
����	 ������	 )��������	 ����	 �
�������	 �	#�
������	

������ ����#	 C<	 �$	 @<	 ���!	 ��$	  �	 �(����$��	 ����!	 ��	 ���
��	 �	 �����	 ������	 ��$������	 $����	

��
���� -�	�������	��	'�
$���	



L>	

?�� �������G8���H����
�����������
�8�

	

?���� � ,<�*1�%�%.$�$ '02"�

	

&����	�	�	�������������	���������$��	�����	�	�������	�(��#���	�
�#�	�����$�	 �!	

(�-���	 ���	����
����		)�����	.����!	���	 ��	��������	���-�	�
������	����#�	 �	�
���������	��	

 �#�	 *�	 �
�����#��	 .����	  �	 ������	 ����	 ��	 �� ����!	 ���
�	  �	 �#
����	 �(������	 �(��(�-���	

�����(����	�
���$����	�(��#��		

	

A�����	�����#�Y	3����������'������0���)�

7��� DC���� �	�������	)�����!��H�

�

A�����	�����;�Y	/�����������+����

7��� D�C���� �	�������	)�����!��H�



@<	

�	�(�����	�	���#���	�������	���� 		���#�F���	������	�	���	���� ��	0�	������	#���	

 �	 ����	 ��$��	 �������	 ��	 ���-�	 ����
�!	 ��	 �������!	 ����	 ��	 �(���#��	 �#���-��	 ��	 ���-�#�	

�����$��	 �	�����	 �����$�	 �	 ���#���	 #�����	 ��������!	 �(�	 ��$����	 �	 �%��	 	���#������	 �������	

�����	K	�� �����	������	�(��#�	���$���	 ���	������	�����$�!	�����		�
� ���	�(�-���#	����!	��	

�%�	������"��	���
�	�(���������	�
�	��$��	������	�����
��		

	

P���
��"��	  �	 �%�	 (�-��	  ���	 �����	 �����	 �	��
�������#	 ���
���	 ���	 ������"��#�	

����������	K�����	 �	����$���	��	����������#	����#�	K�
����	����
����	���	�
���	�����$��	 �	

(�-���	  ���	 $�������������	 �����������	 �����	 K�(��#�	  �	 ������!	 (�-���	  ���	 #�������	

	���$����	 �������	 ��	 .�
��	 ����
����	 �����	 K�����	  �	 ��������	 �����������	 �����#����	

������	��	������	�����
����#�	������		

	

*���	 ��������	 ����!	 ���
�	 ���(�	 ��������	 ��"��	 ������	 ������	  �	 ���	 ���(���	

��
��������	 ���
������	 +�
��#�
�	 LL	 	���	 ������"��#�	 ����������	 ,���	 ������	 ���#� �	

#������	�
�����	�����	6m<!;?	dB��;iP�	

	

0�������	 �������	 ���#�����	 ��������	 �-��#	 ����
����	 ����	 ����������	 ��	 ������	

����
�������	 �������"��	 ��	 /������#	 �
�����#	 #���ABB���������1��.����B!	 �-��#��	 ����	 ����"��	

���(�	�(���#�	����	�
����	&�	���	�����	�������	��
� ���	��������!	�(����-��	�������	�
��(���	�	

������	 ����������#	�
���	����
����	�"����	�(���-��#�	��"�������	�
�����	������	

	

	

	

A�����	�����2�Y	3	'����� �����'���!��������	����)	!��

7��� DC����������������	�'��������DEE���������G��0��!�E�H�



@=	

�

*������	 ���	 �%$���	 �������	 ��	 �(�#�����	 ���
������	 �#�����	 �
%��#	 ������	

�	����
����!	 ���
�	 ��#��	 ���	 ������	 ���(�����	 �(�	 ����������	 ����������	 ������#	 ��
	

�	����
�����	����	 ��	���	�����	���
�#���	�������	����
�����		

	

	

	

A�����	�����&�Y	����)�����'����!������)�	����)	!��

7��� DC����������������	�'��������DEE���������G��0��!�E�H�

	

��������	 �	��#��������	����
����	�	��������	��"�������	�
�����	�����	����
����!	

�"����	 �#�	�(��
�����	#������	����	�������#�	����
��	K��"���	��#���	������	 �	�	������!	

���	����
����	��#��� �	��$�������	#������	�	���-�	����
�"���	#������!	���(�����	�
�	������	

������		

	



@;	

	

	

	A�����	�������Y	5
�����!����	����)	!���

7��� DC����������������	�'��������DEE���������G��0��!�E�H�

������	 ����
%	  ��	 ���(���	 �(���$��	 ����	 	�(�������	 
���	 	�����"����	 ��� ���!	

��"������	 �
�����	 �����	 ���#��	 ����
����	  �	 6m=!;	 dB��;iP��	 K�(�-��	 ����
����	 	����
����	

�����	 G���
	 6*G	 ���#� �	 #������	 6m<!;=	 dB��;iP�	 �	 �����#�	 ���	 ��
����!	  � �$	 ������	  �	

��������	�	=<<	��	�����"�����#�	������
���	#������	6m<!C<	dB��;iP��	

	

?���� �*),-) .6!��*�,��*�$ �$ '*&',&*+#��&�/<�

	

*�	 �������	 �������	 ���#������#	 ��������	 ����
����	 ������	 ������!	  � ��#	 
����
%!	

�
�������	��	�������	�
����	�	���-��#	��
����
%	 �	��$��	�������	
�"��	��
���	���(���	��	

��������	 �
�	 ����	 ����
����	 ������	 P	������	 '"���	  �	 �	����	 �
���	 ���$���	 ��������	 ��
��	

�
��
���	7��
���	;<=?�	+
�	����"��	 �	�����	��������	���-��#	��
����
%!	���
�	�� �	��	�������	

�����	,���	��
����
�	��#
�� �	���(�����	��"��	���!	���	����	�(���	���������	������	�����#�	����	

����	 ��������#	������	�-��#��	����
����	#������	  ��	��#���������	��	��������#	�
��������#	

	����"���!	���
�	 ��	�
�	 ���������	��
�����	��"���	����	�
����		



@C	

	

*� �%��$��� -�	#�������!	�����
���������	�
�	���-�	����"��!	  �	�������	��
��	���(���	

�����	��	��������	�������	6	��#���	����!	��	�����
����	�
�������!	����	���	'�
��	 �	��	�������	

����"��	 ��������	 ��	 =C!<=X	 Td#�	 ,���	 #������	 �������	 ����	 ����"��	 �	  �	 �	��	 ���(���	

�(���"����	  �-��	 ���
���	 ���(�����	 ��	 ���
���	 ��
��	 �������	 �����	 �	 ����	 ���
���	 ��	 ���
�����	

�	�����	+
�	��-�	���(���	����	����	���
���	���$�����	 ���	@	g	������	�������	���(���	����	

�������	=C!??>	Td#�	

	

?���� �!;'&"�*'�&7/�0)�$ '*&',&*+/�%,�0)&)*+�

	

*������	 ��	 �����	 ����	 ��������	 ������	 ������������	 ������	 ���������	 ��	 �������	

����$����#�	 
����"���	 &���������	 ����$��!	 �"����	 ������	 ����
!	  ��	 �
"�����	 �	�
� ������	

������������	 +���$����	 
����"��	 �	 �
� ������	 �����������	  ����������#	 �����	 ���(�	 �(���#�	

����	 �
����	 0�������	 �
� ������	 �����������	 �����	 ����	 �
�������	 �	 �����
�	 '�� �	 �	

����
�����#	 �����#� �!	 ����	 ����	 ���������	 �������	 �
�	 '"���	 ����	 �
����	 �	
����"��	  ��	

��#�������	�����	����$��!	���
�	����
��(����	����� �		��������	�����	���-�	��������!	 ��	

 ��	���(�����	������	��
����	'�
���!	�(������	���-�	�� ����!	�� ��	�	������	���������	��#
�����	

�	�
�a�	��	��	��������	����	
������#�	����	����	����	��������	��������	�����	+
�	'"��	����	

�
���	 �	�#���� -�	�������	�����	����������	����	������	*������	�����������!	
��������	 � ��#	

����
	�	�%�����	�����!	����	�
��	�����	 ���	
�����	������%	��	������	

	

*������	��	�����	�
���#�	
������#�	����	��	�����
����	�
�������	����	��	�������	

����$����#�	
����"��	��������	��	@	;=X	WC@!1	P"�	

	 	



@L	

?���= �/3*"�*< *:�!�&�$'I)*+�%','/) ,7�%'$.0*+�$ '02"�

	

�	�����	�
���	  �	�����	����	��.������	�����	�����!	���
�	����	���(���	�
�����	����	

�����	������	����	��$��	���#����	 �����	��
����
%	������	�����!	���	�(����-��	'��
�	

�������	��
��	���(���	�����	��	�������	�������	E�����	����	������	����-��	�������	���#�����	

��������	������	������!	�������������	�������	����	�	��$��	�
%����-���	�������	����	����	

�(���	 �
����	 ����
��"��	 '�
���	 �	 ��a����������	 ���
��	 ����!	 ��	 #�����	 �#������	 '�
�����	

�
�������#	����#!	�(����-��	 � ��#	�������	�	�
��������	K	������	�������	����	������	������	

��������	������#�	���
���		
�����
���	�	����	���(���	������	�������	����#	�	������#	������#�		

	

P���
����	��"��	����A	

	

• 0����	��������#�	�����	��	�����
����	����
����	�(�	���#�����	�� ��	����-e���	T��-�	
���
����	+�
��#�
�	;@	�����	��������	�
����	�������	�������	G���
	Q
��/����	����	����	
'�
���	  �	 ��$��	 �	 ��������	 �����	 ���#����	 ����-���	 ��"�������	 �
�����	 �����	
�	�%�����	#������	6m<!;?	dB��;iP�	��	#������	6m<!=<	dB��;iP��	
	

• ��������	�������	��	����
����	�(�-��#�	���-���	0��	 �	�����	�
����	��������	�����"��	
�
���	�	�%������#	=?	��	��	C;	���	����	����	����	�%�����	����
����	����	G���
	6*G	
���$��	G���
	T������a!	���
�	��	���-�	�������	���#�����	���������	*�	�������	����	�����	
 �	 ��$��	 ���#����	 ����-���	 ��"�������	 �
�����	 �����	 �	�%�����	 #������	 6m<!;=	
dB��;iP�	��	#������	6m<!==	dB��;iP��	
	

• D�
���	 ������	 ����
����	 �����#�!	 ���
�	  �	 �(���#��	 �	��
���	 �	�� ��$-��	 �����$��		
+%������#	=<	��	�����"�����#�	������
���	 �	���	��#
�����	�����	�
����	=@	��	7+K	
Q
���	,���	'�
���	����	��	����-���	��"�������	�
�����	�����	�	�%�����	#������	6m<!C<	
dB��;iP�	��	#������	6m<!;<	dB��;iP��	
	

• ������	 ������	 ����
%	 �	�%������#	 ����	 	�����"����	 ��� ���!	 ��	 ����	 	�����"����	
�
� ����	*�	�������	����	�����	 �	��$��	���#����	����-���	��"�������	�
�����	�����	
�	�%�����	#������	6m=!;<	dB��;iP�	��	#������	6m<!X<	dB��;iP��	����	�����	��������	
�	��#�����	���(�!	���
�	�� �	 �����	���-�	�������	���#�����	��������!	���	����	��������	
���#�����	�(����� ���	�	���-�	�����#��������	
	

• P�%��	 ���-���	 ���
���#	 ���%	 ����	 ��	  �$��	 .����	 �	 ����-���	 ��������#	 ��
��	 ����	 ��	
.����	���
��	  ��	�����	�����	�
����	 �	'�
���	��	 ����������#	���������#	�	�
�������	
�����	 &����	 �	 �	 ����-���	 ����	  �$���#	 ����	 �	�%�����#�	 
����
�	 =@<<a=@<<��	 ��	
=@<<a;C@<���	K�� ��	�����	���	���	�
�������	�	�	����	����$���#	����	��	�������	
.����	��	�
�#��	�����$��	*�	����	.����	����	����	����-���	����	�	�
����	�����$�	�	��	
�	�%�����#�	 
����
�	 C<<<a@<<��	 ��	 C<<<a=@<<���	 ,���	 ����	 �����	 �� �	 ��������	
��#
���	���-�	����	��	�� ��	�������	��	���
��	 �
���!	���
�	����	����	��#�����	��	
����	���#������	�������!	'����	�
�-����	���-�	�����	�	������	���#�F��#�	����	



@@	

��	 ���
��	 �
���!	 ��	 ����	 ����-���	 �	�%�����#�	 
����
�	 =@<<a=@<<��	 ��	
=@<<a@<<���	
	

• ���-�	 ��
����
!	 ���
�	 ��$��� �	 ���(�"��	 ����-���	  �	 �����#������	 ������	 �������	
+%�����	#������	C	#1=	���	������#�	��������	�����	��	����	���(������	����	��	�������	
��
����	N�����	#������!	���
�	�#����	�	������	�����	���#����	��	����	���	���-�	��$	
<!?	#1=�	&�	����	����#�������	�
����	������"��	�������!	������	�������#	���%	�	������	
����
%	�	����	������	��
�����	.n���	��	������	�(�-��	����
�����	�-��#��	�
�����	
�����	�����#������	�������	 �	����	�����	
���������	�	���-����	����
����	��	������	
�������#	�
��%�	��������	#������	  �	���(���	�������	���(��	����-���!	  � �$	�������	
 ��	����	��#��������		
	

• K	�(���#����	 �����	 '���	 �����	 �	 ������	 ��������	 ������#�	 ���
���	 �	 �������	
���������	������	D"�����	������#�	��������	�����	 �	���$�����	���������	 ���	X<	g!	
��$	 �	��$��	���$������	��
����
�	
	

• *�����	 ��������	 ������!	 �(����-��	 �
�	 ����	 ��	  �$��!	 ���(�����	 ���#����	 �	 �������	
.�����		*�	����	���
���	�
������	����#�	�����	����������	�(��������	$������!	���
�	
�����	 �	������#	 ������#	 ���
�F����	 �(�#(�����	 ����
��
��	 K	�����	 ��$�������	 �����	
������	 ��������	��a%	�
�	$������	��	.����	�	����	���������#	�����"���#	������!	���
�	
����	��a�	�����	�
$���	
	

• 0��-���	 ����
���	 �(�	 (�-���	 ��������#	 ���%	 �	 ���	 ����-���	 �����	 ��������#	 �����	
�	�%������#	@	g	��	;	g�	,�	�	��$���	�(����-��	�������	�(���������#	$������	�	�������	
�-��#	�
����%	������	���������#	�����"���#	�
��%!	���(�����	��
����	N�����.����	
	

�-��#��	����	�����	����F� �	�(���������	�	��������	C�C�?�	 &���������	����	�	��$������	�	
�� �	�������	#��� �		�
���������	�������	�	$����	�	���%	�����	�����#���	
	 	



@?	

?���? �!;'&"�*'�&7/�0�%'$.0*+/�%,�0)&)*+�H�%��J%,'0�6#�

	

*�	 �������	 ��-�	 ��������#	 ����	 ���	 ���
�������	 ����	 ����$����	 
����"��!	 ���	  ��	

�-��#��	����	�����	���
��������		

	

*������	��	�����	�
���#�	
������#�	����	��	'�
����#	��	�%�	������	����	��	�������	

����$����#�	
����"��	��������	��	@	>;;	XLX!1	P"�	

�����������	����	"���	?=;	;WC!1	P"!	��$	�(������ �	����-���	�	=C!@	g!	�
���	�����
�����	

�����	

?���@ �*),-) .6!��*�,��*�$ �*'�&7/�0�%'$.0*+/�%,�0)&)*+��

	

+�	'�
����#	����	����	���(����	�����	�
����	����"��	���
�������	��
�"����	�������	

,�	 �������	 �(����-��	 ��#
����	 �����	 �������	 ���#�����	 ��������	 ������	 ������!	  � �	

�����#������!	�������	�����!	���	�	'"�����	������#�	��������	�����	�	�
�������	�����#	����
%�	

	N������	 ��
��	 ���(���	 �����	 ��	 �������	 ������	 ��	 '�
����#	  �	 ��	 �������	 ����"��	

��������	��	L!CC>	Td#!	��	��#
����	��
��	�	���
�����	L!@@?	Td#�	,�	��������	;<	�d#B��;���	

�	��$�����%	��	������	�%��		N������	
�����	"���	>!==	Td#!	��$	�(������ �	��$���	�	??!W	g�		

	

� �



@W	

?���B �.;'*6)�4/3*��

	

	

	

(��)'	�����.�Y	�����'�%���	'��
���������������������������)�

7��� D�C��)����H�

�

0	�(���#��� ���	�������	 ��	 ���	���
��	
�������	�������	��	�����
���	�	������	�����	

��������	�	������#	'�
���	0�����	 ��	���
������	
������!	���	 ��	�������	�������	�-��(����	6	

����	 �����#	 �	 ����������#	 ����
����	  �	 ��	 ��%�����	 ���!	 $�	  �	 ��	 '�
����#	 ���$���	 ���-�	

����-e��	����!	 �	����	���(���	����	������	E������	 �	����	�	����
�����#	����
����!	���	 �	�	

����	 ���-�	 $�������������	 �
����	 �����	 ,���	 �����	 �	 ����	 �
����� �	 ����	 �	 ������-���#�	

�(����	 #����	 *�����	 �����������	  ��	 �����	 �	 �-��#	 ���%!	 ���	  �	 
�����	 ���
�����	 ��
���	

�
��$�����	6	'�
��	��� -��#	���
�#%	�	 ����	�(����-��	�	�����������	����!	�������	������%	



@X	

�
�	
�����	�	����	���������#	�����"���#	�����	���(�����	�
�	����	��-e���	�����	�	����������#	

�
������#	  ��	 ����"����	 �
�����	 ��
����
����!	 �	��������#	 ��������#	 ���	 �����	 ����-���	

��������#	�������	���(�����	�	��������	6	����	��
���#	�
����	�	��	�������#�	
������	�
�����	�����	


�-�	 �	EK2	 ����!	 ���
�	  �	 ���$��	 �	����
����	 �
���	 �
�	 ��������	 �������	 �	 ��
����
����	 +��	

����
����	 �
�#��(��	 ���� �	 �(����-��	 ������	 ����
%	 ����	 ����	 �	 ��#�����	 ���(��	 T���	

"���������	 '�
���	 ���	 ���(�	 �����������	 ��	 �(��������	 $������!	 ����	 ������"��	 �������	 	 ���-�	

�	�������� -��#	 ����$��	  �	 �����$	 �����#����#����!	 �	������	 �����$�	 �����#����#������#	

��(������	�����������	�����
 �	�����	����� -��#	������%!	���	 ��	��#�������	�������	��	����-��	

�����#��������			

	

K���	��������#	����������%	 �	�	�����	����
�����	�(�����	?=;	;WC!1	P"�	N�$	 �	����-���	

������"���#	������%	�	=C!@<	g�	

	

5�����	�������	��
��	���(���	�����	��	�������	������	��	'�
����#	�	�(��	'�
�����	 �	

>!==	Td#	��	
��!	��$	�(������ �	'��
�	??!W	g�		

	

T��0������Y	������������	'��"���������
���6/����/]�

7��� D�C��)����H�

	

	 	



@>	

?���K �)*'�);)! ,.6!:�)*),-.)�

	

P	�
"���	����������	���
������	��������	���(��� ���	 �-��	�(���	'�� �	,����	'�� ��	 �	

����	 �����
����	 ���
����	 ,���	 ����	  �	 ���(��	 �������	 ��	 �������	 �(�����������#�	 ��
�.�	 �	

���(���	���
����	6	��-�#�	����
����#�	����	���	�(����������	����	�	L@	1	������
�.���	����	

	���
�������	(������	����	��������	�����#�	��
�.�	��	����	;<	#�����	+(�����������	 ���"	����	

Ca;@	4�	0�	�����	 ���"	��	 ��	����	���"��	��������	LC?!1P"		�7�E*�		�����	��	=	Td#	;L>X!>	P"�	

+����	 ����	 "����	 ���������	 ��-�	 ���(����!	 �(�"����	 
�"��	 ����	 ��	  ���"	 �	 �����	 ��"��	

��������	 ���	 ���(����	 ���
���!	 ��������	 �	 ��	 "����	 C!?LW	 P"	 ��	 Pd#	

��L!@@?p;L>X!>q=;pLC?�	B	L!@@?	B	=<<<mC!?LW��	

	

*������	 ����	 �����
����	 ���
���	 �	 �	"��	 ���� �	 �	  �	 ����	 �	#����	 ��	 �����	 ���� 	

��#�������	�	�	����#����� -�#�	#�������	+(����-��	�(�	����"��	����#����� -�	��������	������	

�����	���� 	��	���
�����	��������������	�����	+(��������� ��	����	�� ��	��
�.	�	�� ��	 ���"	�	

�������	 ��#�����	 ��	 ���� 	 ���
���	 ��	 ��������#	 =@	 ����	 +(���#���	 ����"��	 ����	 �
�������	

����������	�
�	����	���
���	�	 ����������#	 �����#�	����	  ��	�
���	��	�
����A	#���ABB///����1

��.����B�			

	

	

(��)'	�����#�Y	����!���������)��� �����'���!��'���!��

7��� DC��)����H�

	

+�	��������	����	�����
����	���
���	�	 ����������#	�����#	 �	��$��	���
����	���� 	����	

��	�(�#�����#�	�
�.��	,����	�
�.��	���	����	�
���$��	�(�����	0	
������	����	�(����	 �	���
��	$�	

�
%��
��	����
�"��	��
�$���	 �	X!?=g	

	



?<	

	

	

T��0������Y	5��� �!��
���������

7��� D�C�)���H�

	

0	��#���	�
�.�	 �	 �������"��	���
��	$�	���� 	����	���
���	��	����� ���	���������	+(�	

���-��#	 ����"���#	 �%$���	 ���
������	 ��"����	 	��-�	 ����"�����	 ����
�"���	 ����-�����	 +(�	

�����
��������	�(�����	���	���$��	�	���-�	#������!	�������	�
���	 �	 �������"���		

	 	



?=	

?���L �,�$ ��*�0,' *�$ �

	

&����	 �	 �	 ��"��	 ���	 ��	 ���
�	 �	 ����$��	 �(� ��	 �'��
�	 ������%�	 �	��������	 ��
���� �	

��"���"����	������������	���� ��	,����	����#	���	�� ��(��	
������A	�;L�	

	

��� �
��
��	

	

P��A	 G*	Y	������"��	�������!	

	N^	Y	
�"��	�(� ��B'��
�	������%	

	

�����������	��	������	������#�	�����
��	�?=;	;WC!1	P"�	 ��	����	��"���"��	��������	

������	 ������"��	 ��������	 5�"��	 '��
�	 �	 ����"��	  ���	 �
%��
��	 ���(���	 ���
���	 ��	 
��	

�=C!??X1L!@@>m>!==C	Td#��	0	����	���
���	���	����	����"��	
�"��	'��
�	������%A	

>==C	a	C!?LW	m	CC	;C>!LX!1	P"	

	

0	��#�	���
�����	��������A	

	

		 ?=;	;WC	B	CC	;C>!=X	m	=X!L;	���	

	

,�	�-�	 �	�����	�(�#�����	�����	��	������ ����	�
�.��	T��
�	�� ����	�� ��(� �	��"��	

������%	�	 ����������#	�����#	��	��������	�
�	�����
���	�%��	E
��$���	 ��	�����
����	��"��	

������%	�
�	�%�	�������	 &�	�����	$�	�	������������	
���	�	���	'�"��	�
����� �	�	��"���"��	

��������	  �	 ����	 ���
������	 ��	 �(������	 
���	  ��	 ���$�����	 ���-�	 �����	 �������	 ��	

�����#����#����!	 ��	 ��-�	 r	 ��"���"���#	 ������%	 ��	 �����#����#�����	 +(���������	 �!	 $�	

���(�����	
������	�����#�	�	���-�	"���	���	�����#���	,���	������"��	�������	�(������ �	LW	@<<!1	

�	 ��	���
��	�	�
�.�	�	������#�	�����	

	



?;	

	

T��0����*�Y	������������������������ ��!�����������9�/��

7��� D�C�)���H�

�

+����	 ��#�������	 �	 ���� 	 ���	 ���
���!	 ����	 �
%��
��	 ����
�"��	 ��
�$���	 �	 X!?=g	

���
�����	��������	�	��
���	��	==!L>	����	,�	 �	��$��	�����	��	������ ����#	����	�
�.��#!	���
�	

����� �	����$!	 ��-�	�	�����	��	a	�	��"��	���	Y	�
�#�	�
�.	  �	�(�#����� -�	����
�����	;@	����!	��	

�
����	 �	���
��	�������	�(�#���	�#�
�����	@<	�����	

	

	

T��0����,�Y	6���������������!�������'������������ ��!�����������W;@.��QX�9�/��

7��� D�C��)����H�



?C	

�

T��0����.�Y	6���������������!�������'������������ ��!�����������W;@.��Q]��,'��X�9�/��

7��� D�C��)����H�

	

	

T��0����#�Y	6���������������!�������'������������ ��!�����������W*�QX�9�/��

7��� D�C��)����H�

+(�	�����
��������	�(�����	�	#������	����
�"��#�	��
�$���	L!<	g	 �	���
�����	=L!<W	����	

	



?L	

K	��������	 �������#�	 "�
�����	 ��	 ��-�	 �����	 ����	 �����	 �	 ��������	 �
���
��	

�������������	���
���!	���
�	�-��	����	�
�������	����"����	����	����	��	���	��#��	���#����	

��	������	�	�
��
���	*���	������	'��
��	Y	����
����	��	��������	�����
�	2=�	,���	�����
�	

��	����	����
����	C<<	<<<!1	P"	

	

	

	

(��)'	�����;�Y	��8������%���������
��)����9�1��G�67\�

7��� DC�����DEEFFF�������'���)������!�E�����	�G����!�E�������G���
G�
�����E�H�

	

,������	 "�
�����	 �����	 �-��(�	 "��	 ���
���	 ��	 ��������!	 �(�	 �����
��������	 �(�����	

�%$���	 #������	 �����#�	 .����
�	 �������	  ���	 ;�	 ,���	 $�	 �-��(�	 ��������	 �����	 ��	 ���������	

T���
��	"�
�����	 ��	�#����	���#����	�	���-��#	#������	G�������	��	������#�	"�
�����	����	

�
���	 ���	=@<	<<<!1	P"�	E	����	#������	���	��
���	��"���"��	��������!	����	��	����	W?;	;WC!1	

P"�	+
�	�(�#����� -�	��
������	 �	���$�����	�� ��	����	���
���!	�������	 �	�#����	����������!	

$�	�(�	��$-�	���(���	��	����	����	��	 �������	�����
��	��--��		

	 	



?@	

	

T��0����;�Y	����������������������!�@�����'�%�������'��`�67\�9�/��

7��� D�C��)����H�

	

	

	

T��0����2�Y	6���������������!�������'������������ ��!��@�����'�%�������'��`�67\�9�/��

7��� DC��)����H�



??	

	

	

T��0�����&�Y	6���������������!�������'������������ ��!��@�����'�%�������'��`�67\�W�,�'�X�9�/��

7��� D�C��)����H�

	

����	 ��������	 �������#�	 "�
�����	  �	 ��$��	 ���#����	 ��	 �����
�	 �$	 C<<	<<<!1	 P"�	

K���(���	���
���	��	��������	����	�����	�����	;!;X	Td#	��	
���	*�	�������	����	����"����	�	

�	���	����	���
������	��	��
�����	���	���� �	����	���
���	����
����	,�	 �	��%�����	���!	$�	���-�	

'��
�	���
���	 �	���	������"��!	���	 �$	�	
��������	����#�	"����	,�	�������!	$�	���-�	
�"��	'��
�	

����	�%"�	��������	��"���"��	 ��������	���	������	����	���
������	  �	�	�����	�(�����	=>!L?	 ����	

+����	��#
����	�(�����������	���� 	����	���
���!	����	���
������	�	��
����	��
���	�	��	��	

==!>;	 ����	�-�	�	������	�����!	�����	��	����"��	��#
����	  �-��	�������	�	�������	�(�����	

����	���
�����	==!X<!	
��������	>!?	���		���� ��	����	���
����		

*��
�����	 ��������	 �	������	 ����������%	 ��	 ������#�	 ����	 �	 ��	 �������	 ��-�	

�������#�	��#��� �	��	>!?	��	=>!@	 ���!	�	��������	��	�������	��
�����	�	���� �	���	�����
����	

���
����	 �-��#��	 ����	 ����	 ���
������	  ��	 ���-�	 ��$	 �(�����������	 $�������	 ���#������#	

��(�����!	���
�	�	�(���������	��	���������	C<	����	E�-��	�		���-�	�(������������	��������	��	

��-�	��������	�%������#	������%	�����	=;;	@<<!1P"�		��	���#�����	��(�����	�	��������	�������	�	

�	#�
������	@<	���	�(���-�	��������	
�"��	�(� ���			

	 	



?W	

	

?����M E.$ ��$�<�'$*��#�&*� '�

	

V���	 ��"���	 #������		  �	 .����"��	 ����"���	 �� ��(� ���	 ��������	��"����	#������	

�-��#	����$���#	���%	����� ����#		������"���	�
� ������		

	

��	 �
 ��
��  ���

�

�
	

	

P��A	 N^	Y	����$��	���!	
�"��	�(� ��B'��
�	������%!	

	�	Y	'
�����	��
�!	

	�	Y	��"��	���!	��	���
�	�����	"����	��	�(� ��		

	

	

D
�����	 ��
�	  �	 ���	 ���
� !	 ���
�	 �(���"�����	 �������	 ����$��	 ����	 ��	 ��"����	

#������!	�����	��#���F� �	.����
	"��	�	
������	+
�	��-�	���(���!	��	�����������	���	K�#�����
���!	

 �	 ��$��	 ���$����	 '
������	 ��
�	  ���	 C!@	 Y	 @	 g�	 �;@�	 K�����	 #
�����	  �	 �����	 �����
�������	 �	

��������	#������		���������	��
��	
������	*����
�	�������	���$� �	'
������	��
�	�	 ���	X	g�	

�;>�	+
�	���-�	����"��	 �	���$�����	@	g�	+���$��	����	���	�(������ �	��"���"��	��������	�	����	


�"��	'��
�	������%	��	���
���!	���
�	 �	��`	.�a��	����	�	����
�"��	����-� �		���� ��	����	

���
����		

	

	 	



?X	

	

	

(��)'	�����2�Y	=�����)�������������6�5�`�	)�)'����%�����8�����	
�<B�

7��� D�C��)����H�

	

P�$��	 ������	 #������	 *+�	 ���	 (���!	 $�	 ��	 ��������	 ���
��������	 �	�(�����	 �
���#�	

������!	���
�	�����$� �	���� 	���	���
���!	����	�	��	�������	�����#	#������	����
����	0	"���	

������"��#�	#������	��	����	 ����	��#���� -�	���$��	  ���	 ��������!	���
�	��	 ����	#������	����	

��������	 E�-��	  �$	 �(�	 ����
�"���	 ����-�����	 ����	 ���
���	 �	 ;	 g	 ��	 ����	 #������	 ����	 ��	

��������	�����	
���	�������	+(�	�(������������	���� �	���	���
���	�	���	��������	��"���	

�	��#����	*+�	��������	 �$	�	-��������	
����	



?>	

	

	

(��)'	������&�Y	=�����)�������������6�5�`�	)�)'����%�����8�����	
�<B]����'��%�������'���	
67\�7��� D�C��)����H	

	

+(�	 ���$���	 �������#�	 "�
�����	 �	 ������	 �	 ��������	 �	��#����	 "���	 ��"���	 #������	

��"���	��������	 �$	��	=X�	
���!	
��������	�	
���	==�	�(�	��#�������	���� �	���	���
����		

	 	



W<	

?����� 
*. (*+�01*�$�0:�%,�6)* ��

	

V��	��--�	 �	G55!	���	��--�	 �	���
�����	���������	V�����	 �	
����	��������	����!	�(�	���
�	

 �	"���	��"���	#������	
����	�����	

� �
 ���
��  �����

�

���
	

P��A	 G55	Y	����(��	�������	�
������!	

	N^�	Y	����$��	����	�	 ����������#	�����#	Y	��"���"��	��������	�	
�"��	'��
�!	

	�	Y	����	$��������	�
� ����	Y	��"��	���	

	

(��)'	��������Y	��������������������������%������!�����K������� �����'��%��������
�

7��� D�C��)����H�



W=	

?�� ������ �G8� �� H� �
�����D�N�� ���
��� ��� ���D�
�9�
��F����9�

	

?���� � ,<�*1�%�%.$�$ '02"�

	

&����	�	�	�������������!	���������$��!	��������	�� ���	������	�
�#�	�����$�	  �	

�������	��	�����	��-��	�	�$	����	
�����	 �	�������	����(���	�������	�(��#��		�����	�������		

)�����	.����!	���	 ��	��������	���-�	�
������	����#�	 �	�
���������	��	 �#�	*�	�
�����#��	.����	

 �	 ������	 ����	 ��	 �� ����	 �	 ���-�	 ��"��	 ���-��#	 ����!	 ���-����	 ��	 ���#������#	 ����	

#����������#	��������	

	

A�����	�������Y	�"���
���6������6��

7��� D�C��� �	�������	)�����!�H�



W;	

�	�(�����	������ �	�������	���� 		���#�F���	�������	�	���
��	"���	����	 �	�����	

�������	 �
�������	 0�	 ������	 #���	  �	 ����	 ��$��	 �������	 ��	 ���-�	 ����
�	 ���	 �#���!	 ��	

�������!	��	-����!	����	��	�(���#��	�#���-��	��	���-�#�	�����$��	�	�����	�����$�	�	���#���	#�����	

��������!	"��(�	��$����	�	���#�����	�������	�%�	��	������"��	���
�	�(���������	�
�	��$��	

������	�����
��		

	

P���
��"��	  �	 �%�	 (�-��	  ���	 �����	 �����	 �	��
�������#	 ���
���	 ���	 ������"��#�	

����������	K�����	  �	����$���	��	����������#	����#�	K�
����	����
����	���	�
����	 �	 �
�#��	

�����$��	 �	(�-���	 ���	�(�����		������	�
����	K�(��#�	 �	������!	����	����
����	�
���	�	

�(��#�	������	�
���
		���$����	�������	��	.�
��	����
����	�����	K�����	 �	��������	�����������	

�����#����	������	��	������	�����
����#�	������		

	

*���	 ��������	 ����!	 ���
�	 ���(�	 ��������	 ��"��	 ������	 ������	  �	 ���	 ���(���	

��
��������	 ���
������	 +�
��#�
�	 LL	 	���	 ������"��#�	 ����������	 ,���	 ������	 ���#� �	

#������	�
�����	�����	6m<!;?	dB��;iP�	

	

������	����
%	 ��	���(���	�(���$��	����		�(�������	
���		�����"����	��� ���!	

��"������	�
�����	�����	���#��	����
����	 �	6m=!;	dB��;iP��	K�(�-��	����
����		����
����	

�����	G���
	6*G	���#� �	#������	6m<!;=	dB��;iP�	�	�����#�	���	��
����!	 � �$	������	 �	

��������	�	=;<	��	�����"�����#�	������
���	#������	6m<!;?	dB��;iP��	

	

?���� �*),-) .6!��*�,��*�$ �$ '*&',&*+#��&�/<�

	

N������	 ��
��	 ���(���	 �����	 ��	 ��������	 ������	  �	 �	 ��#���	 ����!	 ��	 �����
����	

�
�������!	 ����	 ���	 '�
��	  �	 ��	 �������	 ����"��	 ��������	 ��	 =C!X<;	 Td#!	 �	��#�	 ��������	

���(���	 �	=L!L>;	Td#�	

	

?���� �!;'&"�*'�&7/�0)�$ '*&',&*+/�%,�0)&)*+�

	

*������	 ��	 �����	 ���	 ��������	 ������	 ������������	 ������	 ���������	 ��	 �������	

����$����#�	 
����"���	 &���������	 ����$��!	 �"����	 ������	 ����
!	  ��	 �
"�����	 �	�
� ������	



WC	

������������	 +���$����	 
����"��	 �	 �
� ������	 �����������	  ����������#	 �����	 ���(�	 �(���#�	

����	 �
����	 0�������	 �
� ������	 �����������	 �����	 ����	 �
�������	 �	 �����
�	 '�� �	 �	

����
�����#	 �����#� �!	 ����	 ����	 ���������	 �������	 �
�	 '"���	 ����	 �
����	 �	
����"��	  ��	

��#�������	�����	����$��!	���
�	����
��(����	����� �		��������	�����	���-�	��������!	 ��	

 ��	���(�����	������	��
����	'�
���!	�(������	���-�	�� ����!	�� ��	�	������	���������	��#
�����	

�	�
�a�	��	��	��������	����	
������#�	����	����	����	��������	��������	�����	+
�	'"��	����	

�
���	 �	�#���� -�	�������	�����	����������	����	������	*������	�����������!	
��������	 � ��#	

����
	�	�%�����	�����!	����	�
��	�����	 ���	
�����	������%	��	������	

	

*������	��	�����	�
�#�#�	
������#�	����	��	�����
����	�
�������	����	��	�������	

����$����#�	
����"��	��������	��	@	X>@	;X@!1	P"�	

	

?���= �/3*"�*< *:�!�&�$'I)*+�%','/) ,7�%'$.0*+�$ '02"�

	

�	�����	�
���	 �	���"���	����	��.������	�����	�����!	���
�	����	���(���	�
�����	����	

�����	������	����	��$��	���#����	 �����	��
����
%	������	�����!	���	�(����-��	'��
�	

�������	��
��	���(���	�����	��	�������	�������	E�����	����	��������	����-��	�������	���#�����	

��������	������	������!	�������������	�������	����	�	��$��	�
%����-���	������!	�� ��	 ���	

�	 �
���	 ������	 6	 �
�#�#�	 ����	 ����	 �
�����������	 ���-�	 ���(���	 ����	 �	�
�������#	

����#��#!	 �
���$�	  �$	 �����
���	 ��
�����	 ��	 �� ���-�	 �
������	 ����#�	 ��	  �$��	 �
����	 K	������	

�������	����	������	������	 ��������	������#�	���
���		
�����
���	�	����	���(���	������	

�������	����#	�	������#	������#�		

	

P���
����	��"��	����A	

	

• 0����	��������#�	�����	��	�����
����	����
����	�(�	���#�����	�� ��	����-e���	T��-�	
���
����	+�
��#�
�	;@	�����	��������	�
����	�������	�������	G���
	Q
��/����	����	����	
'�
���	  �	 ��$��	 �	 ��������	 �����	 ���#����	 ����-���	 ��"�������	 �
�����	 �����	
�	�%�����	#������	6m<!;?	dB��;iP�	��	#������	6m<!=<	dB��;iP��	
	

• ��������	�������	��	����
����	�(�-��#�	���-���	0��	 �	�����	������	�
����	��������	
�����"��	 �
���	 �	�%������#	 =?	 ��	 ��	 C;	 ���	 ����	 ����	 ����	 �%�����	 ����
����	 ����	
G���
	6*G	���$��	G���
	T������a!	���
�	��	���-�	�������	���#�����	���������	*�	�������	
����	�����	 �	��$��	���#����	����-���	��"�������	�
�����	�����	�	�%�����	#������	
6m<!;=	dB��;iP�	��	#������	6m<!==	dB��;iP��	



WL	

	

• D�
���	 ������	 ����
����	 �����#�!	 ���
�	  �	 �(���#��	 �	��
���	 �	�� ��$-��	 �����$��		
+%������#	=;	��	�����"�����#�	������
���	 �	���	��#
�����	�����	�
����	=@	��	7+K	
Q
���	,���	'�
���	����	��	����-���	��"�������	�
�����	�����	�	�%�����	#������	6m<!;?	
dB��;iP�	��	#������	6m<!;<	dB��;iP��	
	

• ������	 ������	 ����
%	 �	�%������#	 ����	 	�����"����	 ��� ���!	 ��	 ����	 	�����"����	
�
� ����	*�	�������	����	�����	 �	��$��	���#����	����-���	��"�������	�
�����	�����	
�	�%�����	#������	6m=!;<	dB��;iP�	��	#������	6m<!X<	dB��;iP��	����	�����	��������	
�	��#�����	���(�!	���
�	�� �	 �����	���-�	�������	���#�����	��������!	���	����	��������	
���#�����	�(����� ���	�	���-�	�����#��������	
	

• �
�#�	�� ���	 �	������"��	�	������"��	���#��	���$�	������	������	������	0	��#���	
�%����	 �� ��	 �����	 ���	 ��
����	 '�
���	 �	����-���	 ���
���#	 ���%!	 �������	 �-��#	
�
�������#	 ����#!	 ��
���	 �
�����	 ����!	 �%����	 ���#������	 &������	 ������	  �	
�(�������	 �����#�	 ����	 �	�
������	 ��	 ���
��	 .����!	 ��	 �
���	 ��������	 ,�	 ����	 ��	
����-���	���
���#	���%	�	��$���	�������	��
����	
	

• ���-�	 ��
����
!	 ���
�	 ��$��� �	 ���(�"��	 ����-���	  �	 �����#������	 ������	 �������	
+%�����	#������	C	#1=	���	������#�	��������	�����	��	����	���(������	����	��	�������	
��
����	N�����	#������!	���
�	�#����	�	������	�����	���#����	��	����	���	���-�	��$	
<!?	 #1=�	 &�	 ����	 ������	 �
����	 ������"��	 �������!	 ������	 �������#	 ����	 �	 ������	
����
%	�	 ����	������	��
�����	 .n���	��	������	�(�-��	����
�����	�-��#��	�
�����	
�����	 �����#������	 �������	  �	 ����	 $������	 
���������	 �	 ���-����	 ����
����	 ��	
������	 �������#	 �
��%�	 ��������	 #������	  �	 �����	 �������	 ���(��	 ����-���!	  � �$	
�������	 ��	����	��#��������		
	

• K	�(���#����	�����	'���	�����	 �	���������	 ��������	������#�	���
���	�	�������	
���������	������	D"�����	������#�	��������	�����	 �	���$�����	���������	 ���	X<	g!	
��$	 �	��$��	���$������	��
����
�	
	

• *�����	��������	������!	�(����-��	�
�	����	��	 �$��	�	�������	.�����		*�	����	���
���	
�
������	����#�	�����	����������	�(��������	$������!	���
�	�����	�	������#	������#	
���
�F����	�(�#(�����	����
��
��	K	�����	��$�������	�����	���(���	��������	��a%	�
�	
$������	��	.����	�	����	���������#	�����"���#	������!	���
�	����	��a�	�����	�
$���	
	

• 0��-���	 ����
���	 �(�	 (�-���	 ��������#	 ���%	 �	 ���	 ����-���	 �����	 ��������#	 �����	
�	�%������#	@	g	��	;	g�	,�	�	��$���	�(����-��	�������	�(���������#	$������	�	�������	
�-��#	�
����%	������	���������#	�����"���#	�
��%!	���(�����	��
����	N�����.����	

	 	



W@	

?���? �!;'&"�*'�&7/�0�%'$.0*+/�%,�0)&)*+�H�%��J%,'0�6#�

	

*�	 �������	 ��-�	 ��������#	 ����	 ���	 ���
�������	 ����	 ����$����	 
����"��!	 ���	  ��	

�-��#��	����	�����	���
��������		

	

*������	��	�����	�
�#�#�	
������#�	����	��	'�
����#	��	�%�	������	����	��	�������	

����$����#�	
����"��	��������	��	?	?@C	?WC!1	P"�		N������	
�����	 �	@X=	;<W!1	P"!	����	==!C	g�	

	

?���@ �*),-) .6!��*�,��*�$ �*'�&7/�0�%'$.0*+/�%,�0)&)*+��

	

+�	 '�
����#	 ����	 ����	 ����#�������	 �����	 �
����	 ����"��	 ���
�������	 ��
�"����	

�������	 2���	 �����	 ��#
����	 �����	 �������	 ���#�����	 ��������	 ������	 ������!	  � �	

�����#������!	�������	�����!	���	�	'"�����	������#�	��������	�����	�	�
�������	�����#	����
%�	

N������	��
��	���(���	�����	��	�������	������	��	'�
����#	 �	��	�������	����"��	��������	��	

@!=>W	 Td#!	 ��$	 �������	 ���(���	 @!L@?	 Pd#	 �	 ��$���	 ������%	 ��	 ��������	 �	 ?;!C	 g�	 ,�	

��������	;<	�d#B��;���	�	��$�����%	��	������	�%��	

	

	

T��0�������Y	������������	'��"���������
���6/����/�G�/�]�

7��� D�C��)����H�

	



W?	

	

?���B �)*'�);)! ,.6!:�)*),-.)�

	

N���	�����
����	���
���	 ��	�	��������	���
���� �	 �$	�	�(���#���	������	E�����	 �	����	

#������	������	 ��	 ���#�	 .����
��#	�	 ����	�����	  �	�(���	�
"���	)������	�����	���$�����	

�� ��	  ���	 �	�(��#����	 �(�����!	 �
�	 ���-�	 ��
������	  ����������#	 ��
����!	 �������	  �	 �(���	

�(���������!	$�	���(���	���
���	��	�
�#��	����	 �	�	
�"��	�	�
%��
�	���-��	,����	.���	��	����	

�
����������� �	��	����� -�	����	��	=	Pd#�	�%������	��#�	��	����	���-�	
�"��	'��
�!	��
���	

�
�$-�	����	�	���	����	�
�����$���	���
�������	N���	�����
����	���
���	 �	�(�	����"��	���
������	

�����	 �%��$����	 ��
����
��!	 ���
�	 �	 �����	 ����	  �������"��	 �
"��	 ��#�����	 �	���� �	 ��	

�����������		

	

?���K �,�$ ��*�0,' *�$ �

	

+
����������	 ��#���	�� ��	����	  �$	 (�-���	�	�(���#���	������	�����������	��	 ������	

������#�	 �����
��	 �@X=	 ;<?!1	 P"�	  ��	 ��"���"��	 ���������	 5�"��	 '��
�	 �	 ����"��	  ���	

�
%��
��	���(���	���
���	��	
��	�=L!L>;1@!L@?m>!<C@	Td#��	0	����	���
���	���	����	����"��	


�"��	'��
�	������%A	

><C@	a	C!?LW	m	C;	>@?!<?	P"	

	

0	��#�	���
�����	��������A	

	

		 @X=	;<?	B	C;	>@?!<?	m	=W!?C	���	

	

,�	�-�	  �	�����	�(�#�����	�����
����	��	������ ����	�
�.��	T��
�	�� ����	�� ��(� �	

��"��	������%	�	 ����������#	�����#	��	��������	�
�	�����
���	�%��	E
��$���	 ��	�����
����	

��"��	������%	�
�	�%�	�������	 &�	�����	$�	�(��	��������	
����	�	���	'�"��	�
����� �	�	

��"���"��	��������	 �	����	���
������	

	



WW	

	

	T��0�������Y	������������������������ ��!�����������9�/��

7��� D�C��)����H�

�

+����	 ��#�������	 �	 ���� 	 ���	 ���
���!	 ����	 �
%��
��	 ����
�"��	 ��
�$���	 �	 X!?=g	

���
�����	��������	�	��
���	��	==!;L	����	,�	 �	��$��	�����	��	������ ����#	����	�
�.��#�	

	

	

T��0�������Y	6���������������!�������'������������ ��!�����������W;@.��QX�9�/��

7��� D�C��)����H�



WX	

	

	

T��0�����*�Y	6���������������!�������'������������ ��!�����������W;@.��Q]��,�'��X�9�/��

7��� D�C��)����H�

�

T��0�����,�Y	6���������������!�������'������������ ��!�����������W*�Q]��,�'��X�9�/��

7��� D�C��)����H�



W>	

+(�	�����
��������	�(�����	�	#������	����
�"��#�	��
�$���	L!<	g	 �	���
�����	=C!?=	����	

K	��������	 �������#�	 "�
�����	 ��	 ��-�	 �����	 ����	 �����	 �	 ��������	 �
���
��	

�������������	 ���
����	 ����	 ����	 ��	 ���	 �����	 ��#��	 ���#����	 ��	 ������	 �	�
��
���	 *���	

������	'��
��	Y	����
����	��	��������	�����
�	2=�	,���	�����
�	��	����	����
����	C<<	<<<!1	

P"	

,������	 "�
�����	 �����	 �-��(�	 "��	 ���
���	 ��	 ��������!	 �(�	 �����
��������	 �(�����	

�%$���	 #������	 �����#�	 .����
�	 �������	  ���	 ;�	 ,���	 $�	 �-��(�	 ��������	 �����	 ��	 ���������	

T���
��	"�
�����	 ��	�#����	���#����	�	���-��#	#������	G�������	��	������#�	"�
�����	����	

�
���	 ���	=@<	<<<!1	P"�	E	����	#������	���	��
���	��"���"��	��������!	����	��	����	WC=	;<?!1	

P"�		

	

T��0�����.�9�����������������������!�@�����'�%�������'��`�67\�9�/��

7��� D�C��)����H�

	



X<	

	

T��0�����#�Y	6���������������!�������'������������ ��!��@�����'�%�������'��`�67\�9�/��

7��� D�C��)����H�

	

	

	

T��0�����;�Y	6���������������!�������'������������ ��!��@�����'�%�������'��`�67\]��,�'��9�/��

7��� D�C��)����H�

	



X=	

����	 ��������	 �������#�	 "�
�����	  �	 ��$��	 ���#����	 ��	 �����
�	 �$	 C<<	<<<!1	 P"�	

K���(���	���
���	��	��������	����	�����	�����	;!?<	Td#	��	
���	*�	�������	����	����"����	�	

�	���	����	���
������	��	��
�����	���	���� �	����	���
���	����
����	,�	 �	��%�����	���!	$�	���-�	

'��
�	���
���	 �	���	������"��!	���	 �$	�	
��������	����#�	"����	,�	�������!	$�	���-�	
�"��	'��
�	

����	�%"�	��������	��"���"��	 ��������	���	������	����	���
������	  �	�	�����	�(�����	=>!;L	 ����	

+����	��#
����	�(�����������	���� 	����	���
���!	����	���
������	�	��
����	��
���	�	��	��	

==!X;	 ����	�-�	�	������	�����!	�����	��	����"��	��#
����	  �-��	�������	�	�������	�(�����	

����	���
�����	==!CL!	
��������	>!?	���		���� ��	����	���
����		

*��
�����	 ��������	 �	������	 ����������%	 ��	 ������#�	 ����	 �	 ��	 �������	 ��-�	

�������#�	��#��� �	��	>!?	��	=>!;	 ���!	�	��������	��	�������	��
�����	�	���� �	���	�����
����	

���
����	 �-��#��	 ����	 ����	 ���
������	  ��	 ���-�	 ��$	 �(�����������	 $�������	 ���#������#	

��(�����!	���
�	�	�(���������	��	���������	C<	����	E�-��	�		���-�	�(������������	��������	��	

��-�	��������	�%������#	������%	�����	=;W	@<<!1	P"�		��	���#�����	��(�����	�	��������	�������	�	

�	#�
������	@<	���	�(���-�	��������	
�"��	�(� ���			

	

	 	



X;	

?���L E.$ ��$�<�'$*��#�&*� '�

	

������	 "���	 ��"���	 #������	 ���	 
����
��	 �	�(���#����	 ��a��	 �	 �
���	  � 	 ���(���	

���������	

	

	

(��)'	��������Y	=�����)�������������6�5�`�	)�)'����%�����8�����	
�<BG/��

7��� D�C��)����H�

	

P�$��	 ������	 #������	 *+�	 ���	 (���!	 $�	 ��	 ��������	 ���
��������	 �	�(�����	 �
���#�	

������!	���
�	�����$� �	���� 	���	���
���!	����	�	��	����"��(�����	�����#	#������	����
����	

0	"���	������"��#�	#������	��	����	����	��#���� -�	���$��	 ���	��������!	���
�	��	����	#������	



XC	

����	��������	E�-��	 �$	�(�	����
�"���	����-�����	����	�	=!@	g	��	����	#������	����	��	�(������	


���	 �������	 +(�	 �(������������	 ���� �	 ���	 ���
���	 �	 ���	 ��������	 ��"���	 ��������	  �$	 �	

���������	
����	

	

	

(��)'	��������Y	=�����)�������������6�5�`�	)�)'����%�����8�����	
�<B]����'��%�������'����
67\G/���

7��� D�C��)����H�

	

+(�	 ���$���	 �������#�	 "�
�����	 �	 ������	 �	 ��������	 �	��#����	 "���	 ��"���	 #������	

��"���	��������	 �$	��	=X�	
���!	
��������	��	
���	==�	�(�	��#�������	���� �	���	���
����		

	 	



XL	

?����M 
*. (*+�01*�$�0:�%,�6)* ��

	

����(��	�������	�
������	����	
����$	������	�	�(���#���	������	&��	�
�	�(���������	

�	�(���#���#�	��a��	1	"��	��--�	 �	G55!	���	��--�	 �	���
�����	���������		

	

	

(��)'	������*�Y	+�
������	����(��#�	�������#�	�
������	G55	�
�	 ���������	��
�����1�;	

7��� D�C��)����H	 �



X@	

?�� ����
C�����
���

	

+(�	����
�	����	#���������#	�����	����	��#�	�	�� ����	����-���	������	K�����	����	

�����	 ����
��	 	
����#��!	 ���	 ����	 �%���	 ��$��	 ���������	 '�
�����	 ������#�	 �����
��!	


��������	 �#�	��$�����%	���#�����	0���������	��
����
�	�(�	����
�	�����	����	����!	���	�	

 ������	�	��������	�� ���	�����		�������	�
���
��!	�(��� �	����	�
�������	.�����	��	

 �$��	 �
����	 ���-��	 ��$�������	 ����	  ���	 ����������	 ����!	 ����	 ��� �����$��	 �����	

	����������	 ���
��	���	 �����"���#	��"����%�	 +
���	�%�	���	�	���$���	�������#	��
����
%	

������	����	�#����!	������	����
���	 �	��$��� -�	��	��
�"��	�������	�������#	�����	�	�(�-��	

����	����	�� ��	'����	�#�����	������	�	�%���%	�����
��#�	�(�#(������	,�	������	����
�� �	

�	 ������	 ���$���	 ���(�����#	 '�
��	 �
�	 ������	 ��
����
��	 �
�#�	 �%�	 ���	 �� �	 ��������	 �	

"�������	����
%	��	.����	���#��	�#���� -�!	��$	������ �	�	��������	'�
����	

P���
��"��	����
����	����	�����	����
��	������	��	�� ����	����$���	�%�����	 �!	���	����	

�	
�������#	���
��	������ -�	�
���
��!	 �����	�	���#	 �	���(�����	����
��"��	(�-���	�(��#��	5%���	

�����!	����	
%���	��
����	��	��	��#���	�
������	���-���	 �-��	���-�	�
���
����	,���	�
���
���	

��	 �����	 �	
�����	 ��-�#�	 ��������#�	 �
������	 �	 ������	 ����������	 ���
������	 ������	


����������	 *������	 �	������#�	 ��#����	 ��#��	 ���	 ����
��"��	 �����	 ����(� ��	 ��	

��������	 ����	 �������#	 �����	 ��������������	 ����!	 ����	 �
����������	 ��	 ��-��	 �����$���	

���
���� -�	���������	,�	 ��	����
�� �	�#�����	�����	��������#	����
��"���#	����
���%�		

	+(�	��
������	 ����������#	����������%	 �	�����	�(����-��!	 ���	������	��	��!	�	 ���#�	

����	���#�����	�	���	����	�������	��������	������	�	������ ���	�������	 ��	�����	�����������	

��	  ���������	 ����!	 �	��������	 ������	  �	  � ��#	 �������	 
�����!	 ��������	 ��#
� �	 
���!	

������� �	�����	��	��!	���
�	�%�	��
���	 ���	���#����	�	��������	#������	�	����	 ����	�	"���	


�����	����	�����	+(���-��	��
��	����	����"� �!	���
�	�%�	���#���	#%(�	Y	�������	 ��	���-��	+
���	

�%�	  �	 ����"��	 ���
��	 ��
���!	 �
�#�	 �%�	 ���	 ��
���	 $������	 K����	 ����
����	 �	��#����	

����������%	���#��� �	#%(�	�
�	�%�	�
���!	�%���	 �	�
���	 �	���	�������	���-�	�� ��	�����!	����$	

�	��	���	H����	�-��(�I	�(�	 �#�	
�������	*�����	 �	���	�(�	����	
������	�	���-�	$�������������	

����!	�	�(������#	�
��%	��	�
�#��	����	����	����	������	����!	�
���$�	���$���	�
��%	�	����	

 � ��#	�����	 ��	��(��	����$���	��	'�
���	��� -��#	���
�#%	 �	��#
����	#�����	���������	.����!	

��	�������	���#���	#%(�	�	����	�
�#�#�!	�
���$�	 �	���	���-�	����#��	,�	�	�
�����	��	������	

��������#	�������!	���
�	���#��� �	�
�$�	�
�	�%�	�
���	�
���	��%��	 � ��#	���-���	�� ���	��	�(�-��	

����
�����	 *������	 �����	 ����
	  �	 ��� ����	 ����-��!	 ��	 �
����#	 ����
���!	 ���
�	 ��	 ��	 ��	

�������	��������� -�	���
�	4�-��	���	���	��������	�(�	'�
����#	���-�	����
����	�	EK2	����!	

��$	 ��� ����	 
������	 ����(	 ��
�������	 0�	 ���	 �� �� ����� -�	 ������	 ���	 ����"��	 ����
����	



X?	

�
�#��(��	 �	 "���������	 '�
���!	 ��	 ���
��#	  �	 ��#
����	 �������	 �	����	 ���#��	 �������#	 ���#���	

#%(�	�%�	�
����	6	�
�#��(���#	����
����	�	����$	��$����	
��������	�����	��	�������#	����
%!	����	

�����	 �
������	 ����#�	 �� ��	 ����-����!	 ���	 �(����-��	 ����	 ����-�����	 6	 ������	 �	  ����	 �	

��������	�
����������!	�	����	�
�#�#�	����	���(���	�������	�����	�����	�
������	����#�	��	

 �$��	�
����	�%�	�
���	���	��	��"����	����	�#����	"������	���#��	����
%�	2���	����	�����	�(����	

�����	 �
������	 ����#�	 �	 ��	 ���#����	 �	 �������	 .����!	 �����	 ��	 .����	  �$��	  ��	 ����
��	

���#����	 �������	 ����	 ��	 ����
�	 �	 ���������	 ����	 ���-��#	 ����	 ��	 �� ��	 ���-�	 ��������	

��
���!	���	�����	����	����-� �	.�������	��"��	�������#	�
��%�	+
���	��"��	�������#	�
��%	����-� �	

�����	
�����!	�	���$	����	���-�	����#��	,��	 �	 �������"��	����
����	����"���!	$�	�	�������#	

�����	 �	�����	��$� ��	�������	��������	����	�	 �#�	���
#�		

	

(��)'	������,�Y	������������!���	'��"����/"���������/"����

7��� D�C��)����H�

	



XW	

?�= ��D����
��D���G�

+(�������	 ����	 �
���	 ����	 ��������	 ���
������	 ��������	 ��	 ������	 �����	 ��
���	

�����
���	������	4��������	�	������	'"���	����	���
���	���	����!	���	����	.�
���	���
����	

������	 ���������	 ��������	 �������	 ��	 ��$���!	 ��������
��������	 ������	 *������	 ����	

���
�"���	 �������	 �����	 �������	 ����
��"��	 �	 ����
������	 �����!	 ���	 ����	 ���$���	

��
����
%	 ������	 �������	 �	�
��
���	 7��
���	 ;<=?	 ����	 �
�	  ���������	 ��
�����	 ��������	

���$���	������	
�"��	���
���	�	����	���(���	��
����
�	�������#	��
�����	*������	����	��$��	

�������	���
�����	��������	�	
%�����	.����
�!	���
�	��	����"�%	����������		

+
���	�������	����	����	 ���	 �	������	����-���	������"���#	������%	�	������	������	E��	

��������	����	�	�	��#���	��#����	�(���-	����-���!	�
���	�����	�	��$�����	�����������	��	��-�	

=C!@	 g!	 �	 �����	 �
�#�	 �	  ������	 �	 ==!C	 g�	 ,���	 #������	 ������	 ���(�	 �������� �	 ���#����	

�(��������%�	 �	��������	 L�?!	 ���	  ��	 ����	 �����������	 ���	 �������#	 ������%	 �(�����������	

����	@	�	=W	g�	,���	#������	 �	�-��	���
���	������������	�	����$�	��	����
����	�����!	��������!	

���������#	�	�	���������	(���	��	��$�������#	������
��	0��	 �	�(����-��	������	�������!	��	

 ����	�����	�
"� ���	������������	6	�������#	���%	������	����$�	��	�������	��������	�����	�	

���
���	 �������	 ��%����	  �	 �����F� �	 ���#�	 .����
%!	 ��	 ������	 �������!	 �(�	 ��������	

�
� ���!	 �$	 ��	 ����#�����	 
���������	 &�	 ����	 ��$��!	 $�	 �����	 ���#��	 �����	 ����(	 �������	

������"��	 ���
$����	 �	 �
���-�����	 ������	 �����!	 ���
�	 ���#��	 �#�
-���	 �������	 ���#�����	

��������	 ������	 �	 ����
���	 
�����
���	 �����	  ��	 ��	 ��	 ��
�!	 ����#��	 �(���	 ��������	 ������	

��$�������	 ,��	 �(������	 
�����	 ����������%	 ����	 �������	 ������	 �	 ������	 ������	 ����	

����
��	#������	���	#
�����	=<	g�	*�����	��
����
%	������#�	�����
��	�����	���#����	�	

��$��	 ������	 *���
	 ������	 ��(� ����	  �	 "���	 ������!	 $�	 ������	 �%�	  �	 �����	 �����	 ���(�	

���������	�����!	��	���
�	�	�����	����	����(��	����	��%��	�����#����#�����	,�	��-��	����	�
����	

�	 �%�!	 ���
�	  �	 ������"��	 ���#����!	 �(������	  �	 ���
���	 ���#����	 �������	 ��	 �������!	

���#��	��
����
%	�%$�	���#����	�$	��	������	���������#	'�
����#!	����	 �	�������	��$��	$�	

���#��	��
����
%	������	 ��$��	���#����	�%����	 ,���	����"���	  �	  �������"��	���
��	��	

���$���	'�
��	�	�
���	�����!	���
�	����	�
�	����	'"���	����	�#�����	6	���
#�	�	�����	������#�	

����	  �	 ����	 ���
���	 ��$� ��	 ��
����	 �	 ��	 ����
����!	 ���(�	 �� �	 ���-������	 P�������	 ���
#	 �	

��������	 �	���"���	�(�	������������	����������%�	

���-��	 .����
��!	 ���
�	 ��	 �
"���	 ���
������	 ����� �	  �	 ������	 ���(���	 ���
����	

����"���	 ���	 �������	 �
%��
���	 
�"��	 ���(���!	 ���	 �	����#�����#�	 #������	 �	 �� ����	 �	

������	 #������!	 ���
��	 ���	 ��
�"���	 &�����	  �	 ����	 ����"����	 #������	 ��
����	 ������	 ��	

���������#	 ��#��	 
���	 �	 �	���������	 (���	  �	 ��������	 �����F� �	 ���	 �$��������	 )������	

���(���	 �����	 ��	 ��������	  �	 ����	 ���������	 �
������	 �	����!	 �����	 ��	 ��"��	 ���!	 ��	  � ��#	



XX	

"������	 �	 ����	 ���
��	 ����	 �
����	 ���-�	 ���������	 
���	 #
� �	 �	 ����(��	 �������	 ����!	  ���	  �	

���(�����	 ��(����	 *�����	 ���#����	 ���
���	 ����	 �	������#	 ������#	 �%$�	 ��%������	 �����	

�������	��
����	�	���������	(���!	(����	�	�
��������	'�
$��	�-��#	���#������#	����%	�	�����	

������	�%$�	���(���	���
���	��	��������	���������		

0����	������	������	��!	�(�	��������	���
������	����	��������!	����	�����
����	���
����		

&����	�	����	�	��
����
!	�	���
�#�	�	�����	��$���	�
"� �	  �#�	�������	���� �	 G	����	���
���	

�	�����	
���	�	����	 �������"��	�������!	����$�	����$	��	����
�����#	���������#	�	�������	

�����	�
�����������	 �	��#�����	�	���� �	��	��������#	����	��$	����	���!	$�	����	���
���	�����	

������	�������	����"����	#������	X!?=	g	 �	�����	������	#������!	���
�	  �	�������	�	���-��#	

��������#	�	�(���������	�����	���� 	��	=<	g�	�;>�	�	��������	��	����	���
���	�	�-��	�%$�	

���
�����	��������	��������	��-��	�	�	@<	g!	 ��	 �	�����	��	�(���#��� ����#	����"���#�	

*�	�������	��-�	� �-�����#	'�� %	����	�������	���
�����	��������	���������	+���
��	���(�	

���
��	 �	��	��	�� �������� -��	���������	�
���	���
������!	�(������	���
������	�	��#��������	

���� �	 ����	 ���
����	 ,���	 ���
�����	 �	 ���	 ���$���	 ������	 �	 �����	 ��
� �	 �����	 ��#��� �	

�	
������	 ==	 �$	 =X!@	 ���!	 �	��������	 ��	 ���� �	 ���	 ���
����	 +(�	 �����	 ��
� �	 �����	 ��	 �������	

"�
�����!	���
�	�	�-��	��$���	���-�	������"��	�������!	���	����-��	���	������	�	��#�������	���� �	

���	 ��	 ��
�����	 ���
�������	 &�	 �����	 ����������!	 $�	 �����	 .����
	 "�
�����	  �	 ���$�����	

�����
�������	#�������	;�	*��(�����	�	�
���#�	����	��	����	�����	���$����	�����	.����
	;!W!	

���	����	���
�����	��#�����	�	������"���	������%�	�� ���	,���	#������	��	��������	�������	

"�
�����	����	���#�����	�	�(�����!	$�	����	���$���	����	���#�������	���#����	��	������!	���	

�	����	���
������	
������	��
��� ��	4��	 �	���	�������	�	����-����!	���	��	�	�������	"�
�����	

�
�	������	�%�	���	������	���������	Y	�(���	  ��	�	  ����	�	���-�	 ���#�������!	���
�	����	 ���	

���(��� �	 '�
$��	 �	 ��	  ����	 $��������	 �	��������	 ��	 ���� �	 ���	 �	 ���
�����	 ��������	

"�
������	��#��� �	��	==!@	��	=>!@	���!	
��������	>!?	�$	==!X	���		�������		5������	���
������	 �	

����	�(����$��	����	���	�	��������	��	���������#	�	����
�����	�(�����	�	��#��� �	��	>!?	���	

�$	��	=>!@	
����	0��	 �	����	��������	�"�������	�	��������	L�?!	���	 �	��	�������	���-��#	������%	

�(�����������	���
�����	����	X	�	;@	�����		

+(�	��#����	��	����	��������	"���	�	����������#�	#������!	������	��������%	"���	��"���	

#������	 �	 ����(��#�	 �������#�	 �
������	  �	 ����	 ���
��	 �������	 ��	 ����
����	 ��
������	

*��
�����	����	��������	 �	�����	��
�����	����	=<	�	L<	�����	0	��#���	����������#�	��#����	��	

����	 �����	 ��	 ������
���!	 ���	 ��	 �	 
��#���	 ������	 ���������	 ��	 ������	 �����!	 ����	  ���	

�#���� -�	���������	



X>	

@ �C
O��

	

N����	����	�
���	����	��������	���
������	 ��������	��	������	�����	��
���	 �����
���	

������	�%���%	 �	�������!	  �����	 �	��	 �	�������	��
�$�����	���	���
���!	����	����	�����������	

����	 ��	 ������	 	������	 ���(����	 ���
���	 �	 �	���������	 (���	 ����	 -��
���	 �	$��������	

�
��(����	D�����	����	�
���	����	����	�
��������	�
����������	��������	��	������	�����	�	

��
�����	 ����	 ��������	 �	 �����
����	 ��������
��������	 ������	 4��������	 �	������	 '"���	

����	 ���
���	 ���	 ����!	 ���	 ����	 �������	 .�
���	 ���
����	 ������	 ���������	 ��������	 ��	

��$���!	��������
��������	������	*���������	�����	��������	'�
��	�	��"�����	����������%	��	

������	������	�	�
��
���	7��
���	;<=?	����	�
�	 ���������	��
�����	��������	
�"��	���(���	

���
���	��	���������	+�������	��
����
��	������	�
�	����"��	����������	���
������	 �	����	

���
����	0��	����	�����	���$����	�		�(������������	���� ��	����	���
���!	���
�	�	���
�	�	����	

�	#���
����	����	���
���	�	��������#	��������	�����#�	*������	����	��$��	�������	���
�����	

��������	�	
%�����	.����
�!	���
�	��	����"�%	����������		

&���	�
���	����	��������	��-�	�����	��������	�	������	����������%�	6	����	����
�����#	

�(�����%	�	 ������	�	=C!@	�	==!C	g�	*�	�������	���#��	����������%!	
������	�
%��
��	���(���	

�����	��	��������	�	������#�	�	��������
�������#�	����!	�	�(�����������	����	���
���	����	

��$��	 �������	 ����	 ���
�������	 ��	 ����"���#	 ����	 ��#�������	 
%���	 ��
�����	 ���� �	 ����!	

��
� �	 ��������	 �	 ����	 ��$���	 �������	 �	��������	 ��	 ��
������	 �	 �����	 ����	 ����"����	

���
�����	 ����	 >!?	 �	 =>!@	 �����	 K��������	 �������	 ����������%	 �	 ����	 ���
������	  �	 �(�	

���.
������	 	���-���	 �������	 
������	 #����	 �	 ���	 ����	 (���!	 $�	 �������	 �������� �	

�(��������%��	+(�����������	$�������	���#�������	 �	���������	C<	���	�	�	����	����	 ��	�	�
���	

��#�������	�	���-�	�������	��	 � ��#	�������	E�����	�������	�	���#�����	'�
���	����$��� �	��
���	

�����
�����	����	��
���� -�	'�
$��	�	�������"� �	�	��
����	�
��-�	$���������	�	#�
������	@<	

���	��	�����	������	��$������	$����	��
����	�������	����	��$���	'�
$���	0	��#���	��#����	

���	 ���
�����	 ��������	 ����$����	 ��	 ������"���!	 �
���$�	 �	���-��#	 ����������#	 ����	 ����	

��������	����
����	�(� ��!	
��������	'��
�	������%!	��$	 �	�����$���	�	������������	����������	

*�	�������	���#��	��������%	���	(���!	$�	��	��������	���
�������	�	#�
������	�(����$��	=<	�$	L<	

����	,�	�	���� �	��	�������	��
�����!	�(���������	���� �	���	�	��������	�����	

T���	�������	���
�����!	'��
�	�	�(������	�#��������	�����!	�(���-� �	������	�����	

���#�	���-�	��#����	,���	��#���	�	��	����������	 ���
������	���� �	 ����"�����	�	�
���	 (���	

����	�����������	��
���F	���-� �	#������	�����	 ���	�����������	���-�	.����
�	 �	������	��$���	

��������	�� ����	��	���
��������#	����"�����	�	���������	(���	����	����	��	�� �	�������	

�(���-� �	�
"���	��������
�	�	������	���.�
��� -�#�	�	"���	�	��
��� -�#�	�
��(���	�	$������	



><	

����8���9N�����������G�

	

�=�	 ,SdE*G4P!	&���	6��	���������!	%����
��D��)'��%@�������	�	���-��	+
���	��-����	��
���	+
�#�A	
Q
���!	;<=;�	K��������	GK2*	GK*2>WX1X<1;LW1CXC;1=�	

�;�	 25E,U*PE�U!	P��
�	��J'�+�1�A(a6$4��O�	���8� �	�	��������
��������#	�	�������#	�����#�	
+
���	�������	+
�#�A	Q
���!	;<=;�	K��������	GK2*	>WX1X<1;LW1C>?>1L�	

�C�	 KTE84!	&��.�	3��������)8���������	���������!	�!����������!�	���%�	+
���	�������	+
�#�A	
Q
���!	;<==�	K��������	GK2*	>WX1X<1;LW1;>>@1L�	

�L�	 *� ����	����������	�
�#���������	��'���+���3	����1�����O��������������������	9������:�	��
�	
9����	 ;<=>1<@1<=:�	 �������	 �A	 #���ABB///� ���
��������������B�� ����1����������1
�
�#���������1��������1��
�1�
��1����1��1��1��1�����B	

�@�	 U
�s
	 E���	 4�
	 I)�)��� K�D� T)���� ��� K!�'���	 9������:�	 ��
�	 9����	 ;<=>1<@1<=:�	 �������	 �A	
#���ABB����������������B
��� ����1�����B���1==1�����1��1
��� ����	

�?�	 ^
��	1	K#��	�0�������'���$V�'������<��'�4���
�����	9������:�	��
�	9����	;<=>1<@1<=:�	�������	
�A	
#���ABB///���������
���������B4���
�����g;<.���g;<.���B)���
�B����
����t#��B.
����#
�	

�W�	 87�S!	2
������	(���B����\�3��-�)����	Q�	K���
�	,��#������	5����/	9������:�	;<=W	9����	;<=>1
<@1<=:�	 �������	 �A	 #���ABB///����#������
����/����BB?<L<W>B�#�1.�
�1�1#���1��1
��1���
B	

�X�	 K�����#�/��	N���
������	)������J33K�$/KJD�(���������-�)������!�	9������:�	��
�	9����	
;<=>1<@1<=:�	 �������	 �A	 #���ABB����������
�B����B�#�t�����t#���t1
t#���
����t
����/B������
t�/�
�B�����#�/��t����
������t#���	

�>�	 ^7GK,!	�	d��.�������,�b�����0�������-�)�	��	��
�����	P
����#�����	G�A	+���#��	G������	
9������:�	 ��
�����!	 ;<=?	 9����	 ;<=>1<@1<;:�	 �������	 �A	
#���ABB///����/�
���
����B.��������B2��/�
���
7*Bt���������B;<=Wt=;t5���
�t;@�
��
tP
����#����t���.	

�=<�	+5�*O	+4KG�*O	�]T	1bU�5�=��<$�(KBK4A5a6�5�/J�I3(J/(\�	N���
��	������#�	����	
9������:�	 ;<=<	 9����	 ;<=>1<@1=X:�	 �������	 �A	 #���ABB///��������������B�
���1������1
���1�1���1�
1��
��.������1�1��
������B�LX=	

�==�	+����	�����#	�������#	���"���=���$	�'���!�� 9������:�	;<=X	9����	;<=>1<@1=X:�	�������	�A	
#���ABB���������B��B��
����� ���B��
���B�����1�����#1�������#1����1�1�
1����1��
���1
��1?1@1�
������	

�=;�	562G*E�U!	E����	����������
�������'��)��8���'�����������	�	2
��A	T��������	�����
����!	
;<=L�	GK2*	>WX1X<1WCW@1>?L1C�	



>=	

�=C�	^7GK,!	d��.�����	�,���J��������
��0�����/��������G	P
����#����	+����	)���A	^����
	=<	
�	�	
�������	G�A	+���#���	G�������	9������:�	��
�����!	;<<?	9����	;<=>1<@1<;:�	�������	�A	
#���ABB�������B.�
��
t���.�
����BP
��B^�
�t+����t)���tP
����#����t���#���	

�=L�	*E�UP!	 &�(��	 5��)!�������� ��������!�� �'�+N"� �)����� �����D	 Q
���!	 ;<<X�	 K��������	 GK2*	
>WX1X<1;LW1=>@C1@�	

�=@�	NE5*75!	������!	O���<��BKUUK6T$����J'����Q�	PdEP�	+����	#���	������A	�������	.�
	
#��#	��
.�
�����	������	*�/	S�
�A	5��������!	;<=W�	GK2*	>WX1=1=CX1>@X;@1X�	

�=?�	VK*	 WC	 <@L<1;�� (���'��� �!������ �)���D� =��� �A	 ��$�������	 +
�#�A	 D(��	 �
�	 ���#������	
��
��������!	���
������	�	�����	���-��������!	;<==�	

�=W�	T75,7*K!	^��
���	4
������/��c	�����!�����������'�����������)G(�!���'�����	���	��
	
���
�����#��	 K����
���	 ��	 d�#�����������	 7
��������	 )����
�A	 ��
���	 Q��)!	
;<<W�	GK2*	>WX1C1XC??1;<=>1X�	

�=X�	+57QG075!	 �����
�	 7���
� ���� ����)� ��������� ���)�� +
���	 �������	 +
�#�A	 Q
���!	 ;<<>�	
K��������	GK2*	>WX1X<1;LW1;LC=1W�	

�=>�	�(���	�	������������D���A�5A1K3@��
���!	;<=X!	;<=X�=��	GKK*	=X<C1?>>?�	

�;<�	)6�7N!	 T� ��
!	 1'��	�� OA-J6K3A5a� �� (���+� IJ631J�(�� +�����	 ����	 �	 �(�
�����#	
����
���%�	+
���	�������	+
�#�A	Q
���!	;<=C�	GK2*	>WX1X<1;LW1L;LC1L�	

�;=�	c625,!	 5�����	 (���'�%� ���
D� ���� ���	���������!	%� �� ������	 ����	 A	 X@	 �
���(����#	 �	
��"������#	��������#	�����'"�	+
���	�������	+
�#�A	Q
���!	;<==�	K��������	GK2*	>WX1X<1;LW1
L<@>1=�	

�;;�	�4�75P4!	&�(��	3������������'�����!���	������������	���)����	2
��A	�6,G6T!	;<<?�	GK2*	X<1
;=L1;>=<1<�	

�;C�	*���	������	'��
��	G�A��������)��6������'����'��
��	9������:�	��
�	 9����	;<=>1<@1==:�	
�������	�A	#���ABB///��������������
�����B�1�
��
���B	

�;L�	^5G7�8E2!	 Q��
��	 �� B���	'��� �U$dJ�� \����������� ���)��� ��	 ����������	 N�����A	 &�#�	
d����	���	K��!	=>>?�	GK2*	<1LW=1=<CW;1<�	

�;@�	KN)*7G�75E�U	 )7548E�U!	 5������� \��8���'�%� ����������� �����D� �	�����!	%� �������	
+
���	�������	+
�#�A	d����
	P��/�
	V���	
��������!	;<==�	GK2*	>WX1X<1WC@W1?L;1L�	

�;?�	KN)*G7�75K!	 K�#�����
	 �� -����'��	� -$�I$UK64�� <$�-$\3� ��)'�D� ����
�����	 ���	
��������u	���.������	�
�����	��������	.�
	+����	)���	�����	��	������	0���)������'��
�)�'�����	�����	2
������!	;<<?!	�CW��	GKK*	<C<=1L;=@�	

�;W�	46�7*475,!	4!	3�-��/$�<U$b6���2�	�4*P75NP)E�72�	7�������	������	�.	�����	#���	
���	 ��/1���
��	 #���	 �����
��	 /��#	 �����
�	 #����	 $����
� ��'�!
�	 2������A	
G*,75*4,GE*48	 &E65*48	 E^	 7*75QS!	 ;<<W!	 �C?��	 �EGA	 7�������	 ������	 �.	 �����	
#���	���	��/1���
��	#���	�����
��	/��#	�����
�	#����	GKK*	LWY@@�	



>;	

�;X�	T4)�4�G!	4
��#�
	��$��GI�����/A��$U1J\$���J����0�����!��!��������	�.	�����	���	
��/1���
��	���������	7��
��	+�����	C?�	;<=<�	GKK*	<CWX1WWXX�	

�;>�	Q48�G*!	5���	J�����������)���!�����!�''
�����'�^�4	
������1����!	�� ����������
���#	
��	���1����.��	�������	7��
��	���	2��������	*������!	;<=L!	�X<��	GKK*	L>Y=@W�	

�C<�	 &GKEE!	K#��!	3����/AA3JI���4���OAAdAA4��,#�	7�������	^���������	�.	+����	)���	
��	P�
���	T�+G�	K�/��A	E���	4���	&��
���!	;<=X!	!	=1=?�	

	

	 	



>C	

����8����9D���

,������	"�	=	Y	0�������	��$������	�
�	���
������	������	������!	��
� A	9VK*	WC	<@L<1;:	�����������	;?�

,������	"�	;	Y	0�������	��$������	��	������	������!	��
� A	9VK*	WC	<@L<1;:	�����������������������������������	;W�

,������	"�	C	Y	7��
�������	�����
��	�������!	��
� A	9N���
��	������#�	����:	����������������������������	;X�

,������	"�	L	Y	+�$�������	#������	��"������%	�
�����	�����	�����	��
��	VK*	WC	<@L<1;	�;<==�l	
9	�;<!	�	=L�	:	����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	CX�

,������	"�	@	Y	+�$�������	��
����
�	�����	1	*06	���������������������������������������������������������������������������������������	L@�

,������	"�	?	Y	5�������	�������	��	�����
���	�	������	�����	����������������������������������������������������������������	@W�

,������	"�	W	Y	+
�����	����"��	�	 ����������#	�����#	���������������������������������������������������������������������������������������	@>�

,������	"�	X	Y	+�$�������	��
����
�	�����	Y	2=	1	*06	�����������������������������������������������������������������������������	?L�

,������	"�	>	Y	V���	��"���	#������	*+�	q	����������	����$��	����	N^���������������������������������������	?X�

,������	"�	=<	Y	V���	��"���	#������	*+�	q	����������	����$��	����	N^l	�������	"�
�����	�	
*06	0�
� A	9	����
	:	�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	?>�

,������	"�	==	Y	+�
������	����(��#�	�������#�	�
������	G55	�
�	 ���������	��
�����	�������������������	W<�

,������	"�	=;	Y	V���	��"���	#������	*+�	q	����������	����$��	����	N^1�;	����������������������������	X;�

,������	"�	=C	Y	V���	��"���	#������	*+�	q	����������	����$��	����	N^l	�������	"�
�����	�	
*061�;	������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	XC�

,������	"�	=L	Y	+�
������	����(��#�	�������#�	�
������	G55	�
�	 ���������	��
�����1�;	�����������	XL�

,������	"�	=@	Y	+�
������	����������%	��	�%�	=	�	��	�%�	;	�������������������������������������������������������������������	X?�

		

	 	



>L	

����8����PG�

Q
�.	"�	=	Y	+�
������	���
��������#	�����
�%l	0�
� A	9	�=>!	�	==@�	:�������������������������������������������������������	;>�

Q
�.	"�	;	Y	+�
������	������%	�	���(���	�	*�	�	+�l	�������������������������������������������������������������������������������������	@X�

Q
�.	"�	C	Y	���� 	����	���
���	����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	?<�

Q
�.	"�	L	Y	+
���	���
�����	���	���� �	���	���
���	Y	�=	���������������������������������������������������������������������������	?;�

Q
�.	"�	@	Y	*��
�����	��������	�	��#��������	���� �	���	���
���	�X!?=	g�	Y	�=	���������������������������	?;�

Q
�.	"�	?	Y	*��
�����	��������	�	��#��������	���� �	���	���
���	�X!?=	gl	;@����	Y	�=	��������������	?C�

Q
�.	"�	W	Y	*��
�����	��������	�	��#��������	���� �	���	���
���	�L	g�	Y	�=	���������������������������������	?C�

Q
�.	"�	X	Y	+
���	���
�����	��������!	�������	"�
�����	q	*06	Y	�=	����������������������������������������������������	?@�

Q
�.	"�	>	Y	*��
�����	��������	�	��#��������	���� �	���!	�������	"�
�����	q	*06	Y	�=	���������	?@�

Q
�.	"�	=<	Y	*��
�����	��������	�	��#��������	���� �	���!	�������	"�
�����	q	*06	�;@	���	Y	�=
	�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	??�

Q
�.	"�	==	Y	+�
������	������%	�	���(���	�	*�	�	+�	1	�;l	������������������������������������������������������������������������	W@�

Q
�.	"�	=;	Y	+
���	���
�����	���	���� �	���	���
���	Y	�;	������������������������������������������������������������������������	WW�

Q
�.	"�	=C	Y	*��
�����	��������	�	��#��������	���� �	���	���
���	�X!?=	g�	Y	�;	������������������������	WW�

Q
�.	"�	=L	Y	*��
�����	��������	�	��#��������	���� �	���	���
���	�X!?=	gl	;@	����	Y	�;	�����������	WX�

Q
�.	"�	=@	Y	*��
�����	��������	�	��#��������	���� �	���	���
���	�L	gl	;@	����	Y	�;	�����������������	WX�

Q
�.	"�	=?	Y	+
���	���
�����	��������!	�������	"�
�����	q	*06	Y	�;	��������������������������������������������������	W>�

Q
�.	"�	=W	Y	*��
�����	��������	�	��#��������	���� �	���!	�������	"�
�����	q	*06	Y	�;	�������	X<�

Q
�.	"�	=X	Y	*��
�����	��������	�	��#��������	���� �	���!	�������	"�
�����	q	*06l	;@	��	Y	�;
	�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	X<�

	

	 	



>@	

����8����C��G�

E�
����	"�	=	Y	^����
�.��	K��
�	2
��	Y	����	�	������	�������	�����������������������������������������������������������������	=C�

E�
����	"�	;	Y	^����
�.��	T�����	4
���
!	5��� ����!	G����	����������������������������������������������������������������������	=L�

E�
����	"�	C	Y	^����
�.��	,
� ��$����	^
��	������������������������������������������������������������������������������������������������������	=@�

E�
����	"�	L	Y	^����
�.��	K���
��#�	����	T�G�,�	K���
	#���	b=	��������������������������������������������������������������	=?�

E�
����	"�	@	Y	^����
�.��	����	�,)	��
�	Y	���
��	�	P����#��#���	���������������������������������������������������	=W�

E�
����	"�	?	Y	K�#���	N���
������	)���	�	P�����	����������������������������������������������������������������������������������	=X�

E�
����	"�	W	Y	^����
�.��	�
���#�	������#�	����	1	*������	�����������������������������������������������������������������	=>�

E�
����	"�	X	Y	7���������	����	��	����	9Q#�:	����������������������������������������������������������������������������������������������	;;�

E�
����	"�	>	Y	7a��
��
���	��
���
�.����	�����	�
���#�	������#�	����	�=C�	���������������������������������	;C�

E�
����	"�	=<	Y	,(���	���
�������	��
�"����	�����	1	�
%���	��������������������������������������������������������������������	;@�

E�
����	"�	==	Y	0��
�����	�
�����	�����	����	�����������������������������������������������������������������������������������������������	C@�

E�
����	"�	=;	Y	E�����	����	�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	C@�

E�
����	"�	=C	Y	K�#���	����
����	��������
�������#�	�	������#�	����	����������������������������������������	CW�

E�
����	"�	=L	Y	,�
�������	.����	�	���������#�	�����������#�	�����	���������������������������������������	L<�

E�
����	"�	=@	Y	K�#���	
�����
�"��#�	��������	�����	�������������������������������������������������������������������������������	L;�

E�
����	"�	=?	Y	K�#���	�
������	������#�	����	������������������������������������������������������������������������������������������	LC�

E�
����	"�	=W	Y	K���
��	��#���	��	.����	�����������������������������������������������������������������������������������������������������������	L>�

E�
����	"�	=X	Y	������"��	(�-���	����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	L>�

E�
����	"�	=>	Y	K������	 ����������#	�
���	����
����	�������������������������������������������������������������������������������	@<�

E�
����	"�	;<	Y	+
����	�����	�����
����	����
�����������������������������������������������������������������������������������������	@=�

E�
����	"�	;=	Y	��#��������	����
����	������������������������������������������������������������������������������������������������������������	@;�

E�
����	"�	;;	Y	+%��
�	=�*+	�	;�*+	��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	W=�

�

	 	



>?	

����8���������

+)++�����	+����	)���	+�������	+������	

Q)�	�������	Q���#����
�	

+7*2�����	+
%���	���
�������	��
�"����	�����	

4	�������������	+���#�	

�	�������������	E� ��	

+�	����������	+�����	�%�	

*�	���������	*�
�����	�%�	

+)G	��������	+����	)���	G�������	

00,	��������	0�����	��������	�����	

*06	������	*���	������	'��
��	

�=	����������	�%�	=	

�=		���������	�%�;	

*+�	�������	*��	+
����	�����	

G55	���������	G���
���	5���	�.	5���
�	

	

	

����8��F�D���

+(���#�	"�	=		 +��
����	����$����	
����"��	�%�	=	1	*�	

+(���#�	"�	;	 +��
����	����$����	
����"��	�%�	=	1	+�	

+(���#�	"�	C		 +��
����	����$����	
����"��	�%�	;	1	*�	

+(���#�	"�	L	 +��
����	����$����	
����"��	�%�	;	1	+�	

+(���#�	"�	@	 7��
�������	��������	�
�	�%�	=	1	*�	

+(���#�	"�	?		 7��
�������	��������	�
�	�%�	=	1	+�	

+(���#�	"�	W		 7��
�������	��������	�
�	�%�	;	1	*�	

+(���#�	"�	X		 7��
�������	��������	�
�	�%�	;	1	+�	

+(���#�	"�	>	 V��	�
� ������	�����������	Y	�%�	=	

+(���#�	"�	=<	 V��	�
� ������	�����������	Y	�%�	;	

+(���#�	"�	==	 ����"��	�
�����	�����	����
������	

	


