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Abstrakt

Bakalaiska prace se zabyva zhodnocenim finanéni situace spolecnosti TOP PRINT
Packaging s.r.o. v letech od 2015-2019. V prvni ¢asti jsou definovany jednotlivé pojmy,
metody, ukazatele a vzorce. V analytické Casti je predstavena zvolena spole¢nost a
nasledné je provedena jeji analyza na zdklad¢é poznatkil z teoretické ¢asti. Posledni ¢ést
prace zpracovava vysledky analytické Casti a navrhuje opatieni ke zlepSeni finan¢ni

situace spolecnosti.
Abstract

The bachelor’s thesis is focused on the evaluation of the financial situation of the
company TOP PRINT Packaging s.r.o. in the period 2015-2019. The theoretical part
defines the individual concepts, methods, indicators, and formulas. The analytical part
introduces the selected company and then its analysis is carried out based on the
knowledge of the theoretical part. The last part of the thesis analyses the results of the

analytical part and proposes measures to improve the financial situation of the company.

Klicova slova
finanéni analyza, rozvaha, vykaz zisku a ztrat, rozdilové ukazatele, rentabilita, cash-flow
Key words

financial analysis, balance sheet, profit and loss statement, differential indicators,

profitability, cash-flow
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UvVOD

Tématem této bakalatské prace je zhodnoceni finanéni situace spole¢nosti TOP PRINT
Packaging s.r.o. a navrhy na jeji zlepSeni. Spole¢nost vznikla v roce 2007 a specializuje

se Vv oblasti zpracovani a vyroby obalii z hladkych a vInitych lepenek.

Finan¢ni analyza slouzi ke komplexnimu zhodnoceni finan¢niho zdravi spole¢nosti.
Hodnoti jeji minulost, soucasnost a také ptredvida finanéni vyvoj spole¢nosti do
budoucna. Mezi potiebné podklady pro vypracovani finan¢ni analyzy patii predevs$im
ucetni vykazy analyzované spolecnosti. Vystupni hodnoty finan¢ni analyzy jsou
porovnany s konkurenci, doporu¢enymi hodnotami a oborovym odvétvim. Na zaklade
vysledki finan¢ni analyzy je potieba navrhnout opatifeni, ktera by eliminovala
problémové oblasti ve spolecnosti a diky kterym by se zlepsila finan¢ni stabilita
spole€nosti. Finanéni analyzu vyuzivaji kromé vlastniki spole€nosti, také véftitelé,

investori a dalsi.

Na zaklad¢ Gcetnich vykazt (rozvahy, vykazu zisku a ztraty a vykazu o penéznich tocich)
z let 2015-2019 bude provedena finan¢ni analyza spole¢nosti. Pro celkové zhodnoceni
finan¢ni situace spolecnosti je nezbytné nutné provést také analyzu okoli a analyzu
vnitiniho prostfedi spolecnosti. Vystupem téchto uvedenych analyz jsou pozitivni a

negativni jevy, na které musi spolecnost dbat pfi svém rozhodovani.

Tato bakalarska prace je rozdélena na tfi ¢asti. V prvni ¢asti jsou uvedeny a vysvétleny
zékladni teoretické pojmy a jednotlivé ukazatele finan¢ni analyzy, na zakladg, kterych
bude v nasledné ¢asti provedena finanéni analyza. Ve druhé kapitole je pfedstavena
analyzovana spole¢nost, poté je provedena analyza okoli spolec¢nosti a finan¢ni analyza.
V posledni ¢asti jsou navrzena doporuceni, ktera by méla vést ke zlepSeni finanéniho

zdravi spolec¢nosti.
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CILE, POUZITE METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Cilem této bakalarské prace je zhodnotit financni situaci spolecnosti TOP PRINT
Packaging s.r.0. za obdobi let 2015-2019 a nasledné navrhnout navrhy feseni na zlepseni
soucasného stavu spoleCnosti. Bakalarska prace je rozd€lena do tii hlavnich ¢asti, jedna

se o teoretickou, analytickou a ndvrhovou cast.

V teoretické Casti je obsazen souhrn obecnych znalosti, pojmi, zdkladnich metod, vzorcii
a ukazatelt, kter¢ jsou zapotiebi kK tvorbé analytické ¢asti. Je zde vysvétlena problematika
analyzy okoli spole¢nosti - SLEPTE analyza, Porteriv model, model 7S a finan¢ni
analyzy — pomérové ukazatele, absolutni ukazatele, soustavy ukazatelli a rozdilové

ukazatele.

V dalsi Casti této bakalaiské prace bude pfedstavena analyzovana spolecnost a jeji
souCasna situace. Na zdkladé metod uvedenych v teoretické casti této prace bude
provedena analyza okoli spole¢nosti za pomoci jiz uvedenych metod a modeld (SLEPTE

analyza, Porteriv model, model 7S).

Dalsim krokem bude provést samotnou financni analyzu zvolené spole¢nosti uzitim
soustav ukazatell, rozdilovych ukazatell, absolutnich ukazatel a pomérovych ukazateld,
které jsou obsaZeny v teoretické Casti této prace za pouziti ucetnich vykazl spole¢nosti
TOP PRINT Packaging s.r.0. Vysledné hodnoty stanovenych ukazatelti je vhodné srovnat

S oborovym primeérem, doporuc¢enymi hodnotami a s konkurenéni spolecnosti.

Navrhova ¢ast této prace se zabyva témi ukazateli, jejichZ hodnoty byly v analytické ¢asti
vyhodnoceny jako nezddouci. Na zdklad€ ziskanych informaci budou spolecnosti

navrzena doporuceni na zlepSeni financ¢ni situace spole€nosti.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

Tato kapitola bakalaiské prace se zabyva zakladnimi teoretickymi pojmy z oblasti
analyzy okoli spole¢nosti a finan¢ni analyzy, které budou dale slouzit jako podklad ke

zpracovani analytické Casti této bakalarské prace.
1.1 Analyza okoli spolecnosti

Analyza okoli spolec¢nosti slouzi k ziskani piehledu o vnéjSim prostfedi organizace, na
které nema spolecnost vétSinou vliv, miize to byt napiiklad mezinarodni prostiedi,
narodni prostfedi, domdci sektory. Hlavnim pfinosem této analyzy je zjiSténi postaveni
spole¢nosti V podnikatelském prostfedi. Pfi této analyze je dulezité, aby byl sestaveny
strategicky plan tak, aby se daly stanovit co nejlépe potencionalni hrozby a ptilezitosti,

které by mohly vyraznym zptsobem zménit budouci vyvoj spole¢nosti (Mallya, 2007).
1.1.1 SLEPTE analyza

Analyza SLEPTE zkouma faktory ovlivitujici vyvoj vnéjsiho makroekonomického okoli
spole¢nosti s pomoci Sesti danych oblasti, kterym by spolecnost méla vénovat pozornost,
aby byla schopna pfipadné t€émto hrozbam zabranit (Hanzelkova, Ketkovsky a Kostron,
2013).

Dané oblasti:

e spolecCenské a demograficke,
e pravni,

e ckonomické,

e politicke,

e technologické,

o ckologické (Hanzelkova, Ketkovsky a Kostron, 2013).

Spolecenské a demografické faktory (Social)
Spolecenské a demografické faktory sleduji predevsim chovani poptavajicich se osob po
vyrobcich ¢i sluzbach, ale i nabizejicich se 0sob — naptiklad ochota pracovat. Mezi

spolecenské faktory patii zivotni styl a Uroven obyvatelstva, dostatek pracovnich sil,

12



vzdélani, rozdéleni piijmli a zména kupni sily. Demografické faktory zkoumaji trend
populace, coz znamena sledovani starnuti obyvatelstva a stfedni délku Zivota muzi a zen

(Mallya, 2007).

Pravni faktory (Legal)

U pravnich faktorti ma nejvetsi roli stat. Existuji fady zakont, pravnich norem a vyhlések,
které nam vymezuji prostor pro ¢innost podnikani, ale upravuji i podnikdni samotné. Tyto
¢innosti stdtu mohou velmi vyrazné ovlivnit rozhodovani o budoucnosti spolecnosti. Stat
vytvaii danové zakony, obCansky zakonik, antimonopolni zdkony, zdkony o ochrané

zivotniho prostiedi, obchodni zakonik. Muze také omezit export a import (Mallya, 2007).

Ekonomické faktory (Economic)

Spole¢nost je pifi svém rozhodovani do jist¢ miry ovliviiovana vyvojem
makroekonomickych trendu, jako je naptiklad existence centralni banky, vySe datlového
zatizeni, cenova politika v zemi, vysSe inflace, Urokovd mira a také trendy

vV nezaméstnanosti (Mallya, 2007).

Politické faktory (Political)

Politické faktory mohou vyznamné ovlivnit rozhodovani, naptiklad jakou bude mit zemé
legislativu a tim mize ménit celou podnikatelskou pozici. Mezi tyto faktory patii stabilita
vlady a politického prostiedi, ekonomicka politika vlady (monetarni ¢i fiskalni), vydaje
statniho rozpoctu, €lenstvi v ndrodnich organizacich (OSN, EU, NAFTA, ...), vztahy
s ostatnimi staty (Mallya, 2007).

Technologické faktory (Technological)

Zavadéni nejnovejSich technologii je jednim z kli¢t Gspé$né spolecnosti, diky kterym
muze ziskat vyhodu na trhu. Zmény v této oblasti mohou velmi vyrazné ovlivnit
postaveni spolecnosti, ve kterém se nachdzi. Proto je velmi dilezité brat v potaz nové
pracovni techniky a metody, rychlost moralniho zastaravani, vysi vydaji na vyzkum a

také podporu vlady v oblasti vyzkumu. (Mallya, 2007)

Ekologické faktory (Environmental)
Kazdd zem¢ ma odliSné priority v oblasti zivotniho prostfedi. V dnes$ni dobé dochazi

k velkému tlaku na zvyseni ochrany a Setrnosti K zivotnimu prostiedi. Kazda spole¢nost
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by méla analyzovat, jaké jsou dané ekologické podminky v zemi, ve které planuje
vykonavat €i jiz vykonava svoji ¢innost. Zvyseni ochrany zivotniho prostfedi je mozné
dosahnout naptiklad obnovitelnymi zdroji energie, snizovanim uhlikové stopy, recyklaci

(Mallya, 2007).
1.1.2 Porterova analyza

Porterova analyza nebo muze byt také nékdy oznacovana jako Porteriv pétifaktorovy
model konkuren¢niho prostredi. Slouzi ke zmapovani faktord, které mohou ovliviiovat
vyjednavaci pozici spolecnosti v daném odvétvi. Tato analyza vychazi za predpokladu
konkuren¢ni vyhody spolecnosti ptisobici v daném odvétvi a je predevSim urcovana

pusobenim péti faktorti (Hanzelkova a kol., 2009).
Pé&t faktorii Porterovy analyzy:

e hrozba vstupu novych konkurentd,
e vyjednavaci sila dodavateli,

e vyjednavaci sila odbérateld,

e rivalita spolecnosti na trhu,

e hrozba substitut (Kasik a Franek, 2015).

Hrozba vstupu
novych konkurentt

Vyjednavaci sila Konkurenéni Vyjednavaci sila
dodavatela prosttedi odbératelu

Hrozba substitutti

Obrazek 1: Porterova analyza
(Zdroj: Ptevzato dle: Kasik, Franek, 2015)
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Hrozba vstupu novych konkurenti

O poutavosti trhu rozhoduje predeviim vyse vstupni a vystupni bariéry. Cim mensi
bariéry jsou pfi vstupu na trh, tim vyssi je konkurence (Kozel a kol., 2006). S ohledem na
zisk je nejptiznivejsi trh ten, kde je vstupni bariéra vysokd, a naopak vystupni bariéra
nizka, nebot’ neuspésné spolecnosti mohou kdykoli z trhu odejit a vstoupit na n¢j mize

jen maloktera spole¢nost (Grasseova, Dubec a Rehak, 2012).

Vyjednavaci sila dodavateli
Dodavatel¢ mohou spolecnost ovlivnit zménou cen zbozi ¢i zménou objemu dodéavek.

wewvr

Cim je zména dodavatele naro¢néjsi, tim ma dodavatel vétsi vyjednavaci silu (Kozel a
kol., 2006).

Vyjednavaci sila odbérateli
prodavajiciho o snizeni ceny. Prodavajici cenu snizi, aby tak nepfisel o zisk a tim roste

vyjednévaci sila odbératele (Grasseova, Dubec a Rehék, 2012).

Rivalita spole¢nosti na trhu

Rivalita spole¢nosti na trhu je dana strukturou konkurenéniho prosttedi, odrazi se od toho,
jak velké podily maji jednotlivé spolec¢nosti na trhu v daném okoli. Rizné struktury
konkuren¢niho prostiedi maji rizny dopad na rivalitu spole¢nosti na trhu. Rivalita mezi
spolecnostmi uvnitf konkuren¢niho prostiedi je odezvou jejich vydaného Usili, které
vkladaji do snahy ziskat si trzni pozici. Je dilezZité prezkoumat jednotlivé slozky
konkuren¢niho prostiedi, mezi které patii naptiklad pocet konkurencnich spolecnosti ve
stejném oboru, ndklady pifi odchodu zoboru, postoj vetejnosti k danému trhu

(Mallya, 2007).

Hrozba substituti

Substitut je vyrobek, ktery ma stejné vlastnosti vyrobku vyrabéného v daném oboru a
ktery uspokojuje potfeby zakaznika. Pokud se cena nebo vykon substitutu stane pro
kupujiciho poutavéjsi, budou néktefi zakaznici v pokuSeni odvratit svoji loajalitu od
spolecnosti v oboru. Pokud se tyto nahrazky stanou pro spolecnosti v oboru hrozbou,
budou se ji vyrobci snazit predejit tim zptisobem, Ze nebudou zvySovat své ceny a budou

se snazit dale svlij vyrobek zdokonalovat a vyvijet (Mallya, 2007).
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1.1.3 Model 7S

Model 7S se vyuziva k analyze vnitiniho prostiedi organizace. Tento model byl vytvoien
firmou McKinsey, aby pomohl manazerim pochopit dané slozitosti, které jsou spojeny

s organiza¢nimi zménami ve spole¢nosti (Mallya, 2007).

Pii této analyze je nutné strategické fizeni, organizace, firemni struktura a dalsi
rozhodujici faktory chépat a také analyzovat jako celek. Je nutno na kazdou organizaci
nahliZet jako na mnozinu vSech sedmi zakladnich faktort, které se navzajem podminuji,
ovlivituji a rozhoduji o tom, jak bude stanovena struktura organizace vykonana

(Hanzelkova, 2013).

Spole¢nost musi brat do ivahy vSech sedm faktorti, aby bylo jasné, Ze stanovena strategie
bude uspésnd, bez ohledu na to, Ze je dana spolenost mala ¢i velka. VSechny tyto faktory
Jsou na sebe vzajemné provazany a pokud vedeni u jednoho z téchto faktord nebude
vénovat pozornost, muze timto zpasobit zhrouceni ostatnich faktort modelu

(Mallya, 2007).
Jedna se o tyto faktory:

e strategie,

e struktura,

e systémy,

e styl prace vedenti,

e spolupracovnici,

e schopnosti,

e sdilené hodnoty (Mallya, 2007).

Strategie vyjadiuje, jak spolecnost dosahuje své vize, kterou si stanovila a jak reaguje na

hrozby a prilezitosti v daném odvétvi (Mallya, 2007).

Strukturu popisuje obsahovou a funk¢ni naplit organizacniho postaveni (Hanzelkova,

2013).

Systémy fizeni jsou v urcitém piipadé procedury, prostiedky a systémy, které slouzi

k fizeni, naptiklad komunika¢nimu ¢i kontrolnimu (Hanzelkova, 2013).
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Styl prace vedeni je vyjadienim toho, jakym zplsobem management spolecnosti

pfistupuje k fizeni a k feSeni vyskytujicich se probléma (Hanzelkova, 2013).

Spolupracovniky se rozumi lidské zdroje, fidici i fadovi pracovnici, jejich vztahy, funkce,
motivace. Je nutné rozliSovat kvantifikovatelné (systém motivace a odménovani, ...) a
nekvantifikovatelné¢ faktory (moralni hlediska, loajalita viaci spolecnosti, ...)

(Hanzelkova, 2013).

Schopnostmi jsou mys$lené profesionalni znalosti a schopnosti pracovniki spole¢nosti

(Mallya, 2007).

Sdilenymi hodnotami se rozumi ideje a principy, které pracovnici a dalsi zainteresované

strany respektuji (Mallya, 2007).

Strategie
'su‘ené hodnoty

Spolupracovnici

Obrazek 2: Model 7S
(Zdroj: Ptevzato dle: Mallya, 2007)
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1.2 Financni analyza

Finan¢ni analyza je metoda, ktera se vyuziva ke komplexnimu zhodnoceni finan¢ni
situace spolecnosti. Pomoci této analyzy lze zjistit, jestli spolecnost generuje dostateny
zisk, zda mé dostacujici kapitdlovou strukturu, financuje sviij majetek z vhodnych zdroji,
efektivné hospodati se svymi aktivy, zda je schopna splacet vCas své zavazky a cela fada

jinych dulezitych skuteénosti (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

Hlavnim ukolem finan¢ni analyzy je souhrnné posouzeni urovné soucasné finan¢ni
situace spolecnosti a jejiho finan¢ni zdravi. Ma posoudit vyhlidky na finan¢ni situaci
spole¢nosti v budoucnu a také pripravit urcéita opatieni, ktera budou slouzit ke zlepSeni

ekonomickeé situace spole¢nosti a zajisténi jeji prosperity (DluhoSova a kolektiv, 2010).

Uspésnost finanéni analyzy zavisi na kvalité ziskanych informaci. Informace by mély byt
kvalitni a zaroven komplexni. Je nutné podchytit v§echna data, ktera by mohla riznymi

zpisoby zkreslovat vysledky finan¢niho zdravi spole¢nosti (Rackova, 2019).
Pro zpracovani finan¢ni analyzy jsou dilezité zejména tyto Gcetni vykazy:

e rozvaha,
e vykaz zisku a ztraty,
e prehled o penéznich tocich,

e vykaz o zménach vlastniho kapitalu (Rackova, 2019).

1.2.1 Analyza soustav ukazateli

analytickym metodam. V porovnani s dil¢imi pom&rovymi ukazateli, které hodnoti pouze
dil¢i €innosti spolecnosti, tak soustavy ukazateld vypovidaji o finan¢ni situaci souhrnné.
Tyto soustavy ukazatelli jsou tvofeny jako souhrn vybranych dil¢ich ukazatell, které maji
nejvetsi vliv na financni situaci. Vysledné hodnoty téchto ukazatel jsou potom

shrnovéany do jediné veli¢iny (Kubickovad, Jindfichovska, 2015).

Do soustavy ukazatelli patii bankrotni a bonitni modely. Bankrotni modely maji uzivateli
podat informaci o tom, zda v nejblizsi dobé nehrozi spole¢nosti bankrot. Tento model
vychézi z faktu, ze pokud spolecnosti v nejbliz§i dobé bankrot hrozi, tak ur¢itou dobu

pted touto skutecnosti bude dané spolecnost vykazovat jisté symptomy, které jsou typické
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pro bankrot. Mezi nejcastéj$i symptomy bankrotu patfi problémy s béznou likviditou,
vyse pracovniho kapitdlu a rentabilitou celkového hromadného kapitalu. Bonitni modely
maji za kol stanovit, zda se spolecnost fadi mezi dobré ¢i Spatné spolecnosti. Tento
model musi umoznit srovnani mezi riiznymi spole¢nostmi na trhu, které podnikaji v ramci

jednoho oboru (Riickova, 2019).

Index INO5

Index INO5 je jednou z variant modelu IN, ktery byl navrZzen manzely Neumaierovi a
patii do bankrotnich modelt. Jedna a o inovovanou verzi modelu INO1. Dle ceskych
ekonomi je tento indikator dlouhodobé povazovany za nejvhodnéj$i pro ceské
spole¢nosti. Krom¢ identifikace finan¢nich problémii se také zabyva tim, zda spole¢nost

pro vlastniky utvaii jistou hodnotu (Kubickova, Jindfichovska, 2015).

INO5=10,13 xA4+0,04 xB+397 xC+0,21 xD+0,09 XE

Vzorec ¢. 2: Index IN05
(Zdroj: Sedlacek, 2011)
, kde

A = aktiva/cizi kapital,

B = EBIT (zisk pfed uroky a zdanénim) / nakladové uroky,

C = EBIT (zisk pied zdanénim a uroky) / celkova aktiva,

D = celkové vynosy /celkova aktiva,

E = ob&zna aktiva / kratkodobé zavazky a uvéry (Sedlacek, 2011).

Mozn¢ situace dle hodnoty indexu INOS, které mohou pro spolecnost nastat jsou

vyobrazeny v nasledujici tabulce:

Tabulka 1: Vysledky indexu IN05
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Scholleova, 2017)

Hodnota Pravdépodobny vyvoj
INO5<0,9 s pravdépodobnosti 86 % spé&je spolecnost k bankrotu
0,9<INO5<1,6 spole¢nost se nachéazi v pasmu ,,Sed4 zona“*
INO5 > 1,6 s pravdépodobnosti 67 % spolecnost tvoii hodnotu

Pokud je spoleCnost nezadluzend nebo jen velmi malo, tak druhy ukazatel

(EBIT/nakladové turoky) predstavuje obrovské cislo. Pokud k tomuto dojde, tak se
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doporucuje omezit hodnotu ukazatele Urokového kryti maximalné na hodnoté 9

(Scholleova, 2017).

Kralickav Quick test

Kralicktiv Quick test patfi mezi bonitni modely a ma dobrou vypovidaci schopnost. Tento
stranky finan¢ni situace spolecnosti a tim je stabilita, likvidita, rentabilita a hospodaisky
vysledek. Z kazd¢ kategorie je zafazen ten ukazatel, ktery podléha co nejméné rusivym
elementim (Kubickova, Jindiichovska, 2015).

Kralickiv Quick test pracuje s nasledujicimi ukazateli:

Vlastni kapital

Kvota vlastniho kapitalu (koeficient samofinancovani) = -
p (koef f ) Celkova aktiva

Vzorec 3: Kvota vlastniho kapitalu
(Zdroj: Sedlacek, 2011)

Cizi kapital — Kratkodoby finantni majetek

D . . F =
oba splaceni dluhu z C Bilané¢ni cash flow

Vzorec ¢. 4: Doba splaceni dluhu z CF
(Zdroj: Sedlacek, 2011)

Provozni cash flow

% trieb =
Cash flow v % trzeb Triby

Vzorec ¢. 5: Cash flow v % trzeb
(Zdroj: Sedlacek, 2011)

EBIT (zisk pted Groky a zdanénim)

Rentabilita celkovych aktiv = Colkovh aktiva

Vzorec €. 6: Rentabilita celkovych aktiv
(Zdroj: Kislingerova, Hnilica, 2008)
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K dosazenym vysledkim jednotlivych ukazateli se piidéli bodova hodnota dle

nasledujici tabulky:

Tabulka 2: Bodové hodnoceni — Kralicktiv Quicktest

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Kubi¢kova, Jindfichovskd, 2015)

Bodové hodnoceni
Ukazatel
0 1 2 3 4
Kvéta vlastniho kapitalu <0% >0% >10% |>20% |>30%
Doba splaceni dluhu z CF >301let | >121let | >5let > 3roky | <3roky
Cash flow v % trzeb <0% >0% >5% >8% >10%
Rentabilita celkovych aktiv <0% >0% >8% >12% | >15%

Hodnoceni spole¢nosti je poté provedeno ve tfech krocich. V prvnim kroku se zhodnoti
finan¢ni stabilita (aritmeticky primér bodovych hodnot ukazatelti finan¢ni analyzy), poté
vynosova situace (aritmeticky primér bodovych hodnot ukazateld rentability) a
Vv poslednim kroku se vyhodnoti celkova situace (aritmeticky primér bodovych hodnot

vSech Ctyt ukazatelt) (Riackova, 2019).

Tento test je v zavéru vyhodnocen tak, ze pokud jsou hodnoty vyssi nez 3, predstavuji
bonitu spolec¢nosti. Hodnoty v rozhrani od 1 do 3 pfedstavuji Sedou zo6nu a hodnoty nizsi

nezli 1 pfedstavuji problémy v hospodateni spole¢nosti (Ruckova, 2019).
1.2.2 Analyza absolutnich ukazateli

Absolutni ukazatelé jsou vyuzivany k analyze vyvojovych trendu, které monitoruji vyvoj
urcité veli¢iny v Case (horizontalni analyza) a k procentnimu rozboru jednotlivych
polozek tgetnich vykaz (vertikdlni analyza) (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker,

2017).

Horizontalni analyza

Horizontalni analyza porovndva stejné polozky v Ucetnich vykazech Vv ¢asové

posloupnosti a pozoruje jejich zmény (Kubic¢kova, Jindfichovska, 2015). Vypoctem je

zjiSténa absolutni vySe zmén v procentudlnim vyjadfeni k vychozimu roku

(Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).
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Absolutni zména = Ukazatel, — Ukazatel;_,

Vzorec 7: Absolutni ukazatel zmény
(Zdroj: Mrkvicka, Kolat, 2006)

Absolutni zména x 100

Procentni zména =
Ukazatel;_4

Vzorec 8: Index zmény
(Zdroj: Mrkvicka, Kolat, 2006)

, kde ukazatel: vyjadiuje hodnotu polozky v béZzném roce a ukazatelt.1 vyznacuje hodnotu

polozky v roce prechazejicim (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

Vertikalni analyza

Vertikalni analyza hodnoti jednotlivé polozky majetku a kapitalu neboli strukturu aktiv
a pasiv. Dle struktury aktiv a pasiv je zfetelné, jake je sloZzeni hospodaiskych prostiedkt
pottebnych pro vyrobni a obchodni ¢innosti spole¢nosti a z jakych zdrojt byly potizeny.
Ekonomicka stabilita zavisi na schopnosti vytvafet a udrzovat rovnovazny stav majetku

a kapitalu spolecnosti (Sedlacek, 2011).

Pro vypocet vertikalni analyzy je potieba zvolit zdkladnu, ktera vyznacuje 100 %, jako
zakladna se vzdy voli celkova vySe aktiv ¢i pasiv. Postupuje se vzdy vertikdlné

(Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

l

Pi= = x1
‘' YB; o0

Vzorec 9: Struktura vertikalni analyzy
(Zdroj: Kubickova, Jindfichovska, 2015)
, kde
Pi je podil i-té polozky (v %),
Bi je velikost i-té polozky,

¥ Bi je souhrn polozek,

I je pofadové ¢islo polozky (Kubickova, Jindfichovska, 2015).
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1.2.3 Analyza rozdilovych ukazateli

K analyze rozdilovych ukazatelii a fizeni financni situace spole¢nosti, zejména jeho
likvidity slouzi rozdilové ukazatele. Jsou chapany jako fondy, které shrnuji dané stavové
ukazatele, které vyjadiuji rozdil mezi souctem zvolenych polozek obéznych aktiv a

souctem zvolenych polozek kratkodobych pasiv (Sedlacek, 2011).

Cisty pracovni (provozni) kapital (CPK)

Cistym pracovnim kapitdlem se rozumi objem obé&Znych aktiv sniZenych o objem
kratkodobych zavazk, tedy o ¢ast obéznych aktiv, kterd je pouzivana na uhradu danych
kratkodobych zavazki. Prebyvajici ¢ast obéznych aktiv neni takto vazana a zde se
naskytuje moznost je vyuzit ke kryti mimofadnych potieb v nedostatku penéznich
prosttedk, k uhradé necekanych vydaji apod. Vyjadiuje objem ob&Zznych aktiv ocistény

o objem kratkodobych zavazka (Kubickova, Jindtichovska, 2015).

Aby byla likvidita spole¢nosti co nejvyssi, je zapotiebi vlastnit dostatecné velké mnozstvi
relativné volného kapitalu, to tedy znamena, zZe objem ob&znych aktiv musi byt vyssi nez

kratkodobé dluhy (Knépkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).
Cisty pracovni kapital = 0b&ina aktiva — Kratkodobé zavazky

Vzorec 10: Cisty pracovni kapital
(Zdroj: Kubickova, Jindfichovska, 2015)
Cisty pracovni kapital slouzi spolecnosti jako finanéni polstaé v piipadé riznych
je, tim ma spolec¢nost vyssi ochranny polStar. Tato ¢ast obéZnych aktiv je financovana
z dlouhodobych zdroji, které nejsou pro spolecnost tak vyhodné. V piipadé, ze jsou
obéznd aktiva mensi nez kratkodobé zavazky, Cisty pracovni kapital dosahuje zapornych
hodnot, které jsou spojené s vys§im rizikem. Kazda spolec¢nost si tedy musi zvazit sama,
jaké hodnota ¢istého pracovniho kapitalu je pro ni povolend (Kubic¢kova, Jindfichovska,

2015).

Cisté pohotové prostiedky (CPP)
Cisté pohotové prostiedky ndm umoziiuji rychle ziskat predstavu o finanénim zdravi
spolecnosti. Ur¢uji okamzitou likviditu nyni splatnych kratkodobych zévazka. Jde tedy o

rozdil mezi okamzité splatnymi zdvazky a penéznimi prostiedky. Pokud se do penéznich
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prostiedkil zahrne pouze hotovost a zlistatek na bézném uctu, tak se v tomto ptipad¢ jedna

o nejvyssi stupen likvidity (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

CPP = Pohotové finan¢ni prosttedky — OkamZité splatné zavazky

Vzorec 11: Cisté pohotové prostiedky
(Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017)

1.2.4 Analyza pomérovych ukazateli

Pomérové ukazatele patii mezi zdkladni néastroje finan¢ni analyzy z divodu, ze umoziuji
rychle ziskat pfedstavu o finan¢ni zdravi spolecnosti. Podstata pomérovych ukazatell je
ta, Ze se daji do poméru zvolené polozky ucetnich vykazii (rozvaha, vykaz zisku a ztraty,
cash flow), a timto charakterizuje stav mezi nimi (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker,
2017).

Z pohledu pomérovych ukazateli se mohou pomérové ukazatele ¢lenit na ukazatele
kapitalu a struktury majetku, ukazatele na bazi penéznich tokd a ukazatele tvorby
vysledku hospodatfeni. Dané Clenéni vyplyvéa ze zdrojii informaci, které jsou pouzity
k vypoctu ukazatele. Ukazatele struktury majetku a kapitalu vyplyvaji z danych polozek
rozvahy a nejcastéji se vztahuji k ukazatelim zadluzenosti a likvidity. Ukazatele na bazi
penéznich tokl je urCen k analyze pohybu penéznich prostfedkii a pouzivaji se ke
zkoumani uvérové zpusobilosti. Ukazatele tvorby vysledku hospodafeni vychazi

z vykazu zisku a ztraty a zabyvaji se strukturou vynosu a nakladt (Ruckova, 2019).
Pomérové ukazatele se Cleni na:

o ukazatele likvidity,
o ukazatele rentability,
e ukazatele zadluzenosti,

o ukazatele aktivity (Ruckova, 2019).
UKAZATELE RENTABILITY

Pojmu rentabilita se rozumi jako schopnost spolecnosti vytvaret nové zdroje neboli
dosahovat zisku za pomoci investovaného kapitalu. Je vyjadien formou miry zisku

z podnikani (Mrkvicka, Kolar, 2006).

24



Obecné lze fict, Ze ukazatele rentability slouzi ke zhodnoceni efektivnosti dané ¢innosti.
Jsou to ukazatele, které budou velmi pravdépodobné nejvice zajimat akcionafe a

potencionalni investory (Rackova, 2019).

Cim vys§ich hodnot rentability spoleénost dosahuje, tim lépe hospodaii se svym

kapitalem a majetkem (Scholleova, 2017).
Obecny vzorec pro vypocet rentability:

Vystup Zisk

Rentabilita (vynosnost) = (X100 = %)

Vstup ~ Vynalozené prostiedky

Vzorec 12: Rentabilita
(Zdroj: Kubickova, Jindfichovska, 2015)
Rentabilita celkovych aktiv (ROA)
Rentabilita celkovych aktiv pométuje zisk s celkovymi vlozenymi aktivy, které jsou
investovany do podnikani, a to bez ohledu na to, zda byla financovéna z vlastnich, cizich,
kratkodobych ¢i dlouhodobych zdroju (Sedlacek, 2011).

EBIT

Rentabilita celkovych aktiv (ROA) = Aktiva

Vzorec 13: Rentabilita celkovych aktiv
(Zdroj: Scholleova, 2017)

, kde

EBIT ptedstavuje zisk pted uroky a zdanénim (Scholleova, 2017).

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu ptfedstavuje vynosnost kapitalu, ktery byl vlozen
do spole¢nosti jeho vlastniky. Rist rentability vlastniho kapitalu nejcastéji zplsobuje
zvySeni zisku ¢i zmenSeni podilu vlastniho kapitalu ve spolec¢nosti (Rackova, 2019).
Tento ukazatel sleduje, kolik Cistého zisku pfipadne na 1 K¢, kterou do spole¢nosti

investoval jeji vlastnik (Scholleova, 2017).
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EAT

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) = Vlastni kapital

Vzorec 14: Rentabilita vlastniho kapitalu
(Zdroj: Sedlacgek, 2011)

, kde
EAT pfredstavuje zisk po zdanéni (Sedlacek, 2011).

Rentabilita trzeb (ROS)

Rentabilita trzeb vyjadiuje a méti schopnost spole¢nosti dosahovat zisku pii ur¢ité urovni
trzeb neboli vynost. Tento ukazatel vyjadiuje, jaky zisk spole¢nost vytvofi z jedné
koruny trzeb (Kubickova, Jindfichovska, 2015).

EBIT

Rentabilita trzeb (ROS) = Trzby

Vzorec 15: Rentabilita trzeb
(Zdroj: Kubickova, Jindfichovska, 2015)
, kde

EBIT piedstavuje zisk pted uroky a zdanénim (Kubickova, Jindfichovska, 2015).
UKAZATELE LIKVIDITY

Likvidita vyjadiuje schopnost spolecnosti preménit jeji aktiva na penézni prostfedky
a témito prostfedky kryt vSechny splatné zavazky. Likvidita je velmi dllezitd pro
dlouhodobou existenci spolecnosti. Aby byla spolecnost likvidni, musi vazat prostiedky
Vv zésobach, pohledavkach, obéznych aktivech a také v penéZnich prostiedcich

(Kislingerova, 2010).

Likvidita je dilezita pro stabilitu spolecnosti. Pokud je likvidita nizka, tak spole¢nost neni
schopna hradit své zavazky. Neni vhodné ani pokud je likvidita naopak piili§ vysoka,
protoze spolecnost v tomto ptipadé dostate¢né nezhodnocuje své financni prostfedky,

které jsou vazany v aktivech (Ruckova, 2019).

Okamzita likvidita (Hotovostni likvidita)
Okamzita likvidita se oznacuje jako likvidita 1. stupné. Vstupni udaje této likvidity
obsahuji pouze nejlikvidnéj$i polozky zrozvahy, tedy penize na bé&znych tuctech,

v pokladnég, obchodovatelné cenné papiry, Seky a podobné (Rackova, 2019).
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Doporu¢ené hodnoty okamzité likvidity 1. stupné jsou v rozpéti od 0,2 — 0,5, vyssi
hodnoty jiz znamenaji neefektivné vyuzité finanéni prostiedky spole¢nosti

(Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

Penéini prosttredky

Okamzita likvidita = — —
Okamzité splatné zavazky

Vzorec 16: Okamzita likvidita
(Zdroj: Kubickova, Jindfichovska, 2015)
Pohotova likvidita (likvidita II. stupné)
Pohotova likvidita je ozna¢ovana jako likvidita 2. stupné. Spole¢nost by méla byt alespon
schopna vyrovnat své kratkodobé zavazky, bez toho, aniz by musela prodévat své zasoby.
Cim vys3i je hodnota pohotové likvidity, tim je piiznivéjsi hodnota pro véfitele, ale je
také méné vhodna pro vedeni spole¢nosti. Vysoky objem obéznych aktiv vede ke snizeni
celkové vynosnosti, protoze tyto prostfedky pifindsi bud® maly, ¢i zadny urok

(Rackova, 2019).

) Obézna aktiva — Zasoby
Pohotova likvidita =

Kratkodobé zavazky

Vzorec 17: Pohotova likvidita
(Zdroj: Sedlacek, 2011)

Doporuc¢ené hodnoty pohotové likvidity by se mély pohybovat v rozmezi 1-1,5. Pokud je
dany ukazatel mensi nezli 1, musi spolecnost spoléhat na to, Ze v ptipad€ potieby, proda

své zasoby (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

Bézna likvidita (likvidita I1I. stupné)

BéZna likvidita je oznacovana jako likvidita 3. stupné. Ukazatel b&ézné likvidity udava,
kolikrat ob&zna aktiva pievysuji kratkodobé zavazky spolecnosti (Ruckova, 2019).
Vypoctem bézné likvidity se zjiStuje, kolikrat je spolecnost schopna uspokojit své

vétitele, pokud pfeméni veskera sva obézna aktiva na penize (Scholleova, 2017).

Obéina aktiva

Bena likvidita =
CEna HKVIGRa = 4 atkodobé zavazky

Vzorec 18: BéZna likvidita
(Zdroj: Kislingerova, 2010)

Doporucena hodnota bézné likvidity by se méla pohybovat v rozmezi od 1,5-2,5. Pokud

je hodnota ukazatele rovna 1, je likvidita vyrazné rizikova. Za velmi rizikové lze
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povazovat hospodateni spolecnosti, kde spolecnost pouziva cast svych kratkodobych
zavazkl k financovani dlouhodobého majetku. Pokud je hodnota ukazatele ptilis vysoka,
tak tato hodnota vypovida o neefektivnim vyuziti prostiedki spole¢nosti

(Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

UKAZATELE ZADLUZENOSTI

ZadluZenost znamena, Ze spoleCnost uziva cizi zdroje K financovani své ¢innosti.
V ekonomice neni mozné, aby si spolecnost financovala sva veSkera aktiva pouze
z vlastniho ¢i naopak jen z ciziho kapitalu. Pfi pouziti financovani vyhradné z vlastniho
kapitalu s sebou nese snizeni celkové vynosnosti vlozeného kapitalu. Pokud by byla
aktiva spolecnosti financovéana vyhradné cizim kapitalem, to by pravdépodobné vedlo ke

komplikacim pfi jeho ziskavani (Rackova, 2019).

Celkova zadluZenost

Ukazatel celkové zadluzenosti udava pomér mezi vlastnimi a cizimi zdroji financovani.
Veéritelé pozaduji nizsi hodnoty, z toho diivodu, ze pokud mé spole¢nost nizsi zadluzeni,
tim je v¢Etsi pravdépodobnost, Ze budou véfitelé spokojeni v ptipadé, Ze by doslo
k likvidaci spole¢nosti. To ma vliv na vysi trokovych sazeb a na obtiznost ziskani ciziho
kapitalu. Vlastnici naopak pozaduji co nejvyhodnéjsi zhodnoceni vloZzeného kapitalu, coz

vede ke zvétSeni finan¢ni paky a tim 1 k zadluzeni spole¢nosti (Sedlacek, 2011).

Cizi zdroje

Celkova zadluZenost =
elkova zadatuzenos Aktiva celkem

Vzorec 19: Celkova zadluZenost
(Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017)

Doporuc¢ena hodnota celkové zadluzenosti by se méla pohybovat v rozmezi 30-60 %. Je
vSak nutné brat v tivahu 1 pisluSnost k odvétvi a také schopnost spole¢nosti hradit iroky

plynouci z dluhti (Knépkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

Koeficient samofinancovani (kvota vlastniho kapitalu)

Koeficient samofinancovani je doplikovym ukazatel K celkové zadluzenosti. Znaci
finan¢ni nezavislost spolec¢nosti. Oba ukazatelé, jejichz soucet by mél byt roven 1,
podavaji informace o skladbé kapitalu. Koeficient samofinancovani vyjadiuje, jak velké

mnozstvi vlastniho kapitalu bylo do spole¢nosti vlozeno (Sedlacek, 2011).
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Vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = — —
f f Cizi kapital

Vzorec 20: Koeficient samofinancovani
(Zdroj: Rickové, 2019)
Urokové kryti
Ukazatel tirokového kryti ndm znaci, kolikrat je zisk vyssi nezli trok. Pro véfitele znaci
urcity bezpecnostni polstat (Rickova, 2019). Je dulezité, aby hodnota dosahovala
minimalné hodnoty 1 a optimalné 5 a vice (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

EBIT
Nakladové Uroky

Urokové kryti =

Vzorec 21: Urokové kryti
(Zdroj: Mrkvicka, Kolat, 2006)
, kde

EBIT ptedstavuje zisk pted uroky a zdanénim (Mrkvicka, Kolat, 2006).
UKAZATELE AKTIVITY

Ukazatele aktivity maji schopnost méfit vyuziti investovanych finan¢nich prostredki a
vazanost samostatnych jednotek kapitalu v jednotlivych druzich aktiv a pasiv spole¢nosti.
Tyto ukazatele aktivity zna¢i pocet obratek jednotlivych slozek zdroja, aktiv ¢i dobu
obratu. Rozbor téchto ukazateli pfedevSim urcuje, jak dobfe hospodaii spolecnost
s aktivy a jejich jednotlivymi slozkami a jaky vliv ma toto hospodafeni na likviditu a
vynosnost spolec¢nosti (Rickova, 2019).

Pokud se ve spole¢nosti nachazi nadbytek aktiv, jedna o zbyte¢né vynalozZeny naklad,

ktery snizuje zisk. Naopak pii nedostatku aktiv spole¢nost ptichdzi o vynosy, protoze se

spolecnost musi vzdat potencionalnich podnikatelskych piileZitosti (Sedlacek, 2011).

U téchto ukazatel plati potfeba srovnani hodnot s odvétvovymi priméry ¢i nejblizsi
konkurenci, zdavodu toho, Ze pro kazdé odvétvi jsou typické razné hodnoty

(Kislingerova a Hnilica, 2005).
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Obrat celkovych aktiv

Obrat aktiv znaci, kolikrat se obrati aktiva za dany urcity Casovy interval (Sedlacek,
2011). Obecné plati, ze ¢im je vyssi hodnota ukazatele, tim 1épe. Minimalni doporucena
hodnota obratu celkovych aktiv je 1 x za rok. Tuto hodnotu ukazatele ovliviiuje 1
pfislusnost k odvétvi. Nizka hodnota ukazatele znamend, Ze spolecnost neefektivné

vyuziva svého majetku (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

Triby

Obrat celkovych aktiv = Celkova aktiva

Vzorec 22: Obrat celkovych aktiv
(Zdroj: Sedlacek, 2011)
Obrat stalych aktiv
Ukazatel obratu stalych aktiv slouZzi pfedevsim pti rozhodovani ve spole¢nosti, zda potidit
dalsi produkéni dlouhodoby majetek. Pokud dosahuje ukazatel niz§i hodnoty nezli
pramér v odvétvi, znamena to signal pro vyrobu, aby navysila vyuziti vyrobnich kapacit,
a zaroven je to signalem také pro manazery, aby omezili investice (Sedlacek, 2011).

Triby

Obrat stalych aktiv = ———2>
rat StAyen aktiv = Si31a aktiva

Vzorec 23: Obrat stalych aktiv
(Zdroj: Sedlacek, 2011)

Obrat zasob

Ukazatel obratu zdsob znaci, kolikrat se jednotlivé polozky zdsob v pribehu roku prodaji
a opét zase naskladni (Kubickova, Jindfichovska, 2015). Nevyhodou tohoto ukazatele je
rozdil v trzni hodnoté a pofizovaci cen¢, z tohoto divodu je ukazatel obratu zasob
Castokrat nadhodnocen. Dalsi nevyhoda tohoto ukazatele obratu zasob je ta, Ze trzby
neboli tokové veli¢iny odrazeji vysledek za celoro¢ni aktivity a zasoby zobrazuji stav ke
konkrétnimu okamziku. Vyss$i ukazatel obratu zasob ve srovnani s oborovym priimérem
znamend pro spolecnost, ze nedrzi zbytecné nelikvidni zasoby, které by vyzadovaly
nadbytecné financovani. Pokud spolecnost vlastni ptebytecné zasoby, znamena to, Ze jsou
tyto zasoby neproduktivni, nebot’ vyZaduji vyssi nédklady na skladovani a spole¢nost
Vv nich ma obsazené umrtvené finanéni prostiedky, které jsou dopliiovany cizimi zdroji a
také piebytecné drzeni zasob predstavuje investice s nizkym ¢i nulovym vynosem. Pokud

spole¢nost dosahuje nizké hodnoty ukazatele obratu zasob a pomérné vyssi hodnoty u
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likvidity, znamena to, Ze spolecnost vlastni zastaralé zasoby, nebot’ jejich realna hodnota

je nizsi, nez uvedena cena zasob v Gcetnich vykazech (Sedlacek, 2011).

Triby

Obrat zasob =
rat zaso Zasoby

Vzorec 24: Obrat zasob

(Zdroj: Sedlacek, 2011)
Doba obratu zasob
Ukazatel doby obratu zasob vyjadiuje, za jakou dobu dojde k obratu celkovych aktiv ve
vztahu K trzbam (DluhoSova a kolektiv, 2010). Vyjadiuje tedy pocet dnti, kdy jsou zasoby
vazany ve spolecnosti do doby jejich spotieby (napt. material) ¢i do doby prodeje (napf.
zasoby vlastni vyroby). Pokud se doba obratu zasob zvySuje a doba obratu snizuje,
znamena to, ze si spolecnost vede dobte. Je zde velmi dilezité zachovat plynuly chod
mezi optimalni velikosti zasob a rychlosti obratu zasob, aby nedoslo k pteruseni vyroby

(Kislingerova, 2010).

Zasoby

Doba obratu zasob = X 360

Triby

Vzorec 25: Doba obratu zasob
(Zdroj: Kislingerova, 2010)

Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek vyznacuje existenci kapitalu ve form¢ pohledavek. Ukazatel
doby obratu pohledavek znaci Casové obdobi, ve kterém dochazi k prodeji na obchodni
uvér a spolecnost musi ¢ekat, nez obdrzi dluzné ¢astky od svych odbératel. Hodnota
daného ukazatele se srovnava se s dobou splatnosti faktur a také odvétvovym primérem.
Pokud je doba obratu pohledavek vétsi, tak to znaéi vétsi potiebu uvérd, a to znamena i

vyssi naklady (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

) Primérny stav pohledavek
Doba obratu pohledavek = Triby X 360

Vzorec 26: Doba obratu pohledavek
(Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017)

Cvwr

zabezpeci financni prostfedky, které jsou vazané ve formé pohledavek a tim rychleji

dosahne zisku (Kubickova, Jindfichovska, 2015).
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Doba obratu zavazki
Ukazatel doby obratu zavazkl umoziuje zjistit, jaké je platebni moralka spolec¢nosti viici
jejim dodavatelim. Tento ukazatel vyznacuje, jak dlouho dana spole¢nost odklada platbu

piijatych faktur svym dodavateliim (Sedlacek, 2011).

Doba obratu zdvazka by méla byt delsi, nezli je doba obratu pohledavek, aby byla
zachovana rovnovaha ve spolecnosti. Tento ukazatel je uzitecny i pro véfitele ¢i
potencionalni véfitele, ktefi diky tomuto ukazateli mohou zjistit, jak spole¢nost dodrzuje

obchodné-uvérovou politiku (Rackova, 2019).

, . Kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht
Doba obratu zavazki = Triby x 360

Vzorec 27: Doba obratu zavazki
(Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017)
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2 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU

V této casti bakalarské prace bude nejprve piedstavena spolecnost TOP PRINT
Packaging s.r.o. Poté bude provedena analyza okoli spolecnosti a néasledn¢ finanéni

analyza, ktera bude slouzit jako podklad pro navrhovou ¢ast prace.
2.1 Predstaveni spoleCnosti

Spole¢nost vznikla 13. tinora 2007 pod nazvem factory building s.r.o., nasledné v roce
2007 byla pfejmenovana na nazev TOP TISK obaly s.r.0. a na sviij nynéjs$i nazev TOP
PRINT Packaging s.r.o. byla pfejmenovana v roce 2020 (Vyro¢ni zprava, TOP TISK
obaly s.r.o0., 2017, 2019).

Spole¢nost se specializuje v oblasti zpracovani a vyroby obali z hladkych a vlnitych
lepenek. Nabizi klientim nové moznosti, od téch technologickych, pfes operativni
terminy zakazek az po inovativni pfistup, co se ty¢e komunikace s klientem, zakaznicky

servis (Vyro¢ni zprava, TOP TISK obaly s.r.0., 2019).

Mezi sluzby spolecnosti patii vyvoj oball, kde na zakladé zkuSenosti konstruktéri jsou
schopni navrhnout vhodny obal pro dany typ pouziti. Spole¢nost také disponuje vlastnim
grafickym studiem, kde se v€nuji odbornici ptredtiskové piipravé dat, které jim zakaznici
dodali, aby doslo k bezproblémové realizaci s danymi technologiemi. Také mezi ¢innosti
spolecnosti patii poradenstvi, kde se zdkaznik muze obratit se svymi potfebami na
profesionaly, aby doslo k dosazeni pozadovaného vysledku (TOP TISK obaly, s.r.o.,
online, 2021).

Spole¢nost se pohybuje v oborech, jako jsou napiiklad farmacie a péfe o zdravi,
kosmetika a péce o télo, potraviny a napoje, hracky, elektronika a ostatni. K témto
¢innostem spolecnost vyuziva nekolik riznych druhi technik jako jsou napi. Prindor,
jedna se unikatni tiskovou technologii, kterou v Evropé¢ disponuje pouze n€kolik tiskaren
a spolec¢nost TOP PRINT Packaging s.r.o. patii mezi né. Mezi dalsi technologie patii
ofsetovy tisk, potisk nesavych materiali, kaSirovani, tvarovy vysek, lepeni, reliéfni razba,

braillovo pismo a aplikace okének (TOP TISK obaly, s.r.o., online, 2021).

Své vyrobky doddva spolecnost predevSim tuzemskym firmam, ale od roku 2016

zaznamenala vstup na zahrani¢ni trh, kde se jejich pozice zvlast¢ na Némeckém a
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Belgickém trhu upeviiuje. Mezi jiné zdkazniky patii i Slovensko, Rakousko, Némecko,
Belgie, Svycarko, ale také i Lichtenstejnsko. Mimo jiné doslo i k posileni obchodniho
tymu spolec¢nosti na pozici nového obchodniho feditele, ktery se specializuje na némecky

mluvici zemé (Vyro¢ni zprava, TOP TISK obaly s.r.0., 2019).

PRINT
PACKAGING

Obriazek 3: Logo spolecnosti TOP PRINT Packaging, s.r.o.
(zdroj: CICERO Stapro Group, online, 2021)

2.1.1 Strué¢né informace o spolecnosti

V nésledujici tabulce jsou uvedeny zékladni informace o spolenosti TOP PRINT

Packaging s.r.o.

Tabulka 3: Zakladni informace o spole¢nosti
(Zdroj: Zpracovano dle: Vetejny rejstiik a sbirka listin, c2012, 2021)

Nazev spole¢nosti TOP PRINT Packaging s.r.o.

Datum vzniku a zapisu do
13. tinora 2020

OR

Spisova znacka C 54023 vedena u Krajského soudu v Brn¢

Sidlo Kastanova 530/125b, Brnénské Ivanovice, 620 00 Brno
Identifikaéni ¢islo 277 16 899

Pravni forma Spole¢nost s ru¢enim omezenym

vyroba, obchod a sluZzby neuvedené v ptilohach 1 az 3
Piredmét podnikani ‘
zivnostenského zakona

Jifi Zajic, jednatel spolecnosti
Statutarni organ
Petr Sestak, jednatel spolecnosti

Zakladni kapital 200 000 K¢

Pocet zaméstnanci 99 zaméstnancu (k 31.12.2019)
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2.2 Analyza okoli spole¢nosti

Tato ¢ast bakalaiské prace se vénuje analyze okoli spole¢nosti TOP PRINT Packaging
s.r.o. Nejprve bude provedena SLEPTE analyza, kterd zkouméa makroekonomické okoli
spoleCnosti. Dale bude provedena Porterova anlyza, kterd analyzuje konkurencni
prostiedi spole¢nosti a k analyze mikroekonomickému subjektu je vyuzit model 7S. Na

konci této kapitoly je provedeno shrnuti téchto tii analyz.
2.2.1 SLEPTE analyza

Analyza SLEPTE zkouma faktory ovlivitujici vyvoj vnéjsiho makroekonomického okoli
spole¢nosti s pomoci Sesti danych oblasti. Mezi tyto oblasti patfi: spoleCenské,

demografické, pravni, ekonomické, politické, technologické a ekologické.

Spolecenské a demografické faktory

Ceska republika od svého vzniku vroce 1993 prosla n&kolika podstatnymi
demografickymi zménami. K vyraznym proménam doslo z diivodu starnuti obyvatelstva
Ceské republiky u vékové struktury, kdy se zvysil poéet zastoupeni seniorti, mezitim co
podet osob v produktivnim véku klesal. Ceska republika se stala migraéné ziskovou zemi,
pouze svyjimkou roku 2013 se pocet obyvatel stale zvySuje jiz od roku 2003
(Statistika&My, online, 2021).

Populace Ceské republiky za poslednich deset let vzrostla o téméi o 182 300 obyvatel.
Vliv na zvyseni obyvatel v Cesku ma predevsim migrace, diky které piibylo v Cesku
z celkového prirastku obyvatel az 38 600 osob z celkového pfirdstku 39 700 osob.
Ptibyva hlavné ve skupiné obyvatel, co jsou ve véku starSich 65 let. Naopak je tomu u
obyvatel v produktivnim véku, téch je od roku 2009 stale méné. Nyni ma Ceska republika
k 31.12 2020 10 701 777 obyvatel, coz je nejvice o konce 2. svétové valky (iRozhlas —
spolehlivé zpravy, online, 2021).

Spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.o. se nachazi v Jihomoravském kraji.
K 31.12.2019 zilo na tzemi Jihomoravského kraje celkem 1 191 989 obyvatel. Oproti
roku 2018 se pocet obyvatel zvysil o 4 322. Do kraje se ptist€éhovalo vice osob, neZli se

odsteéhovalo. Zasluhou sté¢hovani se tedy pocet obyvatel v Jihomoravském kraji zvysil o
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3184 osob. Velky podil na zvySeni poctu obyvatel vkraji ma 1 migrace
(CSU, online, 2021).

Pravni faktory

Kazda spole¢nost, ktera provadi podnikatelskou ¢innost na tzemi Ceské republiky musi
dodrzovat stanovené pravni predpisy a zdkony, aby mohla tuto ¢innost na ¢eském trhu
provozovat. Existuje spousta zdkond, kterymi se podnikajici spole¢nosti musi fidit.
JelikoZ je Ceska republika ¢lenem Evropské unie, tak se jeji legislativa fidi nafizenimi

EU.

vvvvvv

e Obcansky zakonik ¢. 89/2012 Sb.,

e Zakon o obchodnich korporacich ¢. 90/2012 Sb.,

e Zakonik prace ¢. 262/2006 Sb.,

e Zakon o danich z ptijmu ¢. 586/1922 Sb.,

e Zikon o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

e Zakon 0 odpadech ¢. 541/2020 Sb. (Vyroéni zprava, TOP TISK obaly s.r.o.,
2019).

Ekonomické faktory

vvvvvv

Tabulka 4: Mira inflace v letech 2015-2019
(Zdroj: Zpracovano dle: CSU — mira inflace v CR, online, 2021)

v %
Mira inflace 2015 2016 2017 2018 2019
0,3 0,7 2,5 2,1 2,8

Z uvedené tabulky mtizeme vidét, Ze nejvétsi narist byl zaznamenan v letech 2016-2017,
kdy mira inflace vzrostla o 1,8 %, v roce 2018 klesla 0 0,4 % na 2,1 % a v roce 2019 opét
vzrostla 0 0,7 %, tedy na 2,8 %. Z tohoto vyplyva, Ze mira inflace ma predevs§im rostouci

tendenci, dochazi tedy ke sniZeni kupni sily penéz.

Dal8im dulezitym ekonomickym faktorem je mira nezaméstnanosti.
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Tabulka 5: Mira nezaméstnanosti v Jihomoravském kraji
(Zdroj: Zpracovano dle: CSU — podil nezamé&stnanych v Jihomoravské kraji, online, 2021)

Mira Vv %

nezameéstnanosti 2015 2016 2017 2018 2019

Vv Jihomoravském
kraji 7,01 6,11 4,6 3,86 3,48

Primérna nezaméstnanost v Jihomoravském kraji kazdym rokem klesa. Mezi roky
2015-2017 klesla nezaméstnanost o 2,41 %. Mezi lety 2018-2019 nepatrné klesla
0 0,38 %. Spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.o. se v téchto letech potykala
s nedostatkem zaméstnanct predevs§im v oblasti polygrafickych profesi, av§ak v roce
2019 doslo k doCasnému ustaleni poctu zaméstnanci a zajiSténi dostatecného

personalniho obsazeni vyrobnich profesi.

Politické faktory

Volby do poslanecké snémovny se konaly 20. a 21. ijna 2017. V téchto volbach zvitézila
politicka strana ANO, kde ziskala 29,64 % a ve volbach ziskala tady celkem 78 mandatu.
(Volby do Parlamentu, iRozhlas, online, 2021).

Od 6. prosince 2017 byl Andrej Babig, lidr hnuti ANO jmenovan piedsedou vlady Ceské
republiky. V lednu roku 2018 neziskala vlada Andreje Babise duvéru poslanecké
snémovny, proto tedy podal premiér demisi. Znovu jmenovan piedsedou vlady Ceské
republiky byl Andrej Babi§ v Cervnu roku 2018 a byl povéfen sestavenim vlady
(Vlada CR, online, 2021).

V lednu roku 2018 se konaly prezidentské volby. V minulém obdobi byl zvolen pfimou
volbou prezidenta Ceské republiky Milo§ Zeman, ktery kandidoval i tentokrat. Jeho
nejvétsim soupefem byl Jifi Drahos. Vitézem voleb se stal jiz podruhé stavajici prezident
Ceské republiky Milo§ Zeman, ktery ziskal 51,37 % coz je 2 853 390 hlasti a tésné tedy
porazil Jiftho DrahoSe, ktery =ziskal 48,63 % coz je tedy 2701206 hlast
(Prezidentské volby 2018, online, 2021).

Technologické faktory
Rozvoj technologii mé& enormni vliv na rozvoj hospodaieni dané spolecnosti. Spole¢nost

musi neustale rozvijet své technologie, aby dokazala zachovat krok s konkurenci
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Vv odvétvi, ve kterém pisobi. Novéjsi technologie dokazou usSetfit jak cas, tak 1 penize

spole¢nosti.

V oboru, ve kterém zvolena spolecnost podnikd je modernizace technologii velmi
dulezita, diky novejsim technologiim mitize zlepSovat své sluzby. Spolecnost v roce 2019
navysila vyrobni kapacity, kdy pofidila dva nové vysekové automaty a CTP osvitovy
automat. Diky témto novym strojim dokdzala navySit vyrobni kapacitu, a to také
pomohlo Kk piechodu z tiisménného na dvousménny provoz, téméf ve vSech usecich
vyroby bez nutnosti piijimani nového persondlu a tim se soucasna vyrobni kapacita
zvysila 0 cca 30 % oproti predchazejicim obdobim (Vyrocni zprava, TOP TISK obaly
s.r.o., 2019).

Kvalita fizeni jakosti je pro spolecnost prioritou. Prostiednictvim externi firmy provadi

vnitini audity, které pravideln€ vyhodnocuje. Vlastni tyto certifikaty:

e [SO 9001:2015,

e FCS 100 %, FSC Mix, FSC Recycled,

e SMETA 4-PILLAR CERTIFIED FACTORY (TOP TISK obaly s.r.o., online,
2021).

Ekologické faktory
V dnes$ni dob¢ by méla kazda spolecnost dbat na ochranu Zivotniho prosttedi a snazit se

nezatézovat zivotni prostredi.

Spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.o. plni svoji zdkonnou povinnost v oblasti
odpadového hospodaftstvi. Svoji povinnost v oblasti zpétného odbéru a vyuziti odpadt
z obalii plni tak, ze za tuto Cinnost plati povéfené¢ organizaci A.S.A spol. sr.0. a
odpadovou lepenku z vyroby prodava spole¢nost EKO Century s.r.o. Spolecnost také
vyuziva odborného poradenstvi v oblasti nakladani s odpady a na useku zivotniho

prostiedi od spolecnosti Bureau Veritas (Vyro¢ni zprava, TOP TISK obaly s.r.0., 2019).
2.2.2 Porterova analyza

Porterova analyza slouzi ke zmapovani faktord, které mohou ovliviiovat vyjednévaci

pozici spole¢nosti v daném odvétvi.
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Hrozba vstupu novych konkurenti

Rizika vstupu nového konkurenta na trh jsou celkem nizka. Je to z divodu toho, Ze by
musela dané spole¢nost disponovat velkymi prostory na provoz a také by musela vlastnit
rizné typy technologii, které jsou velmi drahé. Spole¢nost pouze za rok 2019 investovala
do nakupu hmotného a nehmotného majetku celkovél 508 000 K¢. A to také spolecnost
TOP PRINT Packaging s.r.o. ma nékolik strojii pouze v prondjmu, jelikoz je jejich
pofizovaci hodnota velmi vysoka (Vyro¢ni zprava, TOP TISK obaly s.r.0., 2019).

Vyjednavaci sila dodavateli
Spolecnost TOP PRINT Packaging s.r.o ma na své dodavatele zadkladni pozadavky, které
musi spliiovat. Provadi u svych nejvyznamnéjSich dodavateli pravidelné audity (Vyro¢ni

zprava, TOP TISK obaly s.r.0., 2019).
Mezi dodavatele spolecnosti patii:

e Papyrus Bohemias.r.o.

e Hanak-PRINT Consulting s.r.o.

e EUROPAPIER-BOHEMIA, spol. s r.0. (Vyro¢ni zprava, TOP TISK obaly s.r.o.,
2019).

Vyjednavaci sila odbérateli

Odbératele spolecnosti TOP PRINT Packaging s.r.o. tvoii jak velké spolecnosti, tak 1
fyzické osoby. Vyjednavaci silu odbératelti ovliviluje pfedevsim cena a kvalita dan¢ho
obalu. Jelikoz vétSina odbérateli nachazi u dané spolecnosti predev§im flexibilniho a
stabilniho partnera s velkym dlirazem na kvalitn€ provedenou préci, tak lze povaZzovat

vyjednavaci silu za velmi nizkou (TOP TSK obaly s.r.0., online, 2021).

Také o tom svédCi ziskand ocenéni prestiznich cen Obal roku a Design Touch, které
spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.o. né€kolikrat vyhrala (TOP TSK obaly s.r.o.,
online, 2021).

Mezi odbératele patii spolecnosti:

e SEVAPHARMA as.
e Lifefood Czech Republic s.r.o.
e WALMARK, a.s. (Vyro¢ni zprava, TOP TISK obaly s.r.o., 2019).
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Rivalita spole¢nosti na trhu

Spolecnost TOP PRINT Packaging s.r.o. se fadi dle zpracovatelského primyslu do
skupiny 117 dle CZ.NACE, kterou je vyroba vinitého papiru a lepenky, papirovych a
lepenkovych obalt (TOP TSK obaly s.r.o., online, 2021)

Jednim z konkurentl je spolecnost SERVISBAL OBALY s.r.0., ktera sidli v Dobrusce.
Spolecnost byla zalozena v roce 1993. Pracuje ve spole¢nosti 109 zaméstnanct. Zabyva
se zpracovanim kartonaze a velkoobchod s obalovymi materialy. Spole¢nost také

provozuje ve svém segmentu jeden z nejvétsich e-shopa v Ceské republice

(Vyrocni zprava, SERVISBAL OBALY s.r.0.,2019).

Hrozba substituti

Spole¢nost vétsinou vyrabi obaly na miru a pouziva k tomu stroje, které nema moc
spolecnosti zde v Ceské republice, tak je velmi nepravdépodobné, Ze by mohlo dojit
Kk nahrazeni jinymi vyrobky. Zéakaznici u spolecnosti nachazeji predevsim flexibilniho
partnera s velkym durazem na kvalitu provedené prace (TOP TISK obaly s.r.o., online,
2021).

2.2.3 Model 7S

Model 7S se vyuziva k analyze vnitifniho prostiedi organizace. Mezi tyto faktory patii
strategie, struktura, systémy, styl prace vedeni, spolupracovnici, schopnosti a sdilené

hodnoty.

Strategie

Hlavni strategii spolec¢nosti TOP PRINT Packaging s.r.o. bude naplnéni vyrobnich
kapacit, a to za ptedpokladu rozvoje zahrani¢niho obchodu, kde spole¢nost vidi velky
potencidl. Jejim dal§im cilem je samoziejmé udrZet se mezi stabilnimi a uznavanymi
spolecnostmi ve svém oboru a pokracovat ve stejném ekonomickém trendu jako v roce
2019. Mezi dalsi plany spolecnosti je vystavba nového vyrobniho zavodu v Telnici u Brna
(Vyro¢ni zprava, TOP TISK obaly s.r.0., 2019).
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Struktura

Struktura spolecnosti je tvofena nasledujicimi pozicemi:

e jednatele,

o Tfeditel,

e manazerfi,

e vedouci daného tseku.

Jednotlivé useky jsou jesté rozd€leny na odd¢€leni:

e asistentka,
e technolog,
e ucetni,

e operatofi,

e konstruktéfi (TOP TISK obaly s.r.o., online, 2021).

Systémy
Spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.0. vlastni tfi certifikaty, které spole€nost priibézné
obnovuje. Certifikat ISO 9001:2015, jedna se o mezinarodni normu pro fizeni kvality, je

jednim z nejrozsitenéjsich certifikati na svéte¢ (TOP TISK obaly s.r.o., online, 2021).

Spolecnost také vlastni certifikaci FCS, kterd predstavuje certifikaci zpracovatelského
fetézce, ktery dava zdkaznikovi jistotu, ze si kupuje vyrobek z Setrné obhospodatovaného

lesa (TOP TISK obaly s.r.o., online, 2021; FSC Ceska republika, online, 2021).

TOP PRINT Packaging s.r.o. také absolvovala eticky audit SMETA “4 pillar, tento audit
slouzi pro provéteni etickych hodnot v podnikani a k dodrzovani etickych hodnot ve

spole¢nosti (SGS Group, online, 2021).

V roce 2019 také spolec¢nost zavedla do provozu novy informacni systém CICERO Xi,
kdy tento novy systém funguje v ramci celé spolecnosti od kontaktu se zékazniky,
kalkulace, zadavani vyroby, vyrobu az po expedici a také skladového hospodaistvi. Cely
program se podafilo zavést bez vétsich problému (Vyroéni zprava TOP TISK obaly s.r.o.,
2019).
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Styl prace vedeni

Zodpovédnost za vedeni prace maji jednatelé spolenost — Jiti Zajic a Petr Sestak. Jejich
piimymi podfizenymi je obchodni feditel a dale manazeii. Komunikace probihd osobné,
e-mailovou komunikaci ¢i telefonicky nebo také na poradach, které se konaji kazdy tyden

(TOP TISK obaly, online, 2021).

Spolupracovnici

TOP PRINT Packaging s.r.0. zaméstnava k 31.12.2019 celkem 99 zaméstnancti z toho je
9 vedoucich pracovnikli. V roce 2019 bylo uzavieno 25 pracovnich smluv s novymi
zaméstnanci spolecnosti. V tentyz roce doslo ve spoleénosti k organiza¢nim zménam a
v dtsledku téchto zmén bylo ukonceno 20 pracovnich poméri (Vyrocni zprava TOP

TISK obaly s.r.0., 2019).

Spolec¢nost si svych zaméstnancii velice vazi a dokaZe docenit jejich dilezitost v provozu
spolecnosti. Proto dostavaji zaméstnanci rocni odmeény a také vedeni spolecnosti poradaji
kazdoro¢né firemni akce, jako je naptiklad vanoc¢ni vecirek (TOP TISK obaly s.r.o.,

online, 2021)

Schopnosti

Spolecnost nabizi praci jak kvalifikovanym, tak i méné kvalifikovanym zaméstnanctm.
Nabizi rizné Skoleni, aby mohli zaméstnanci prohlubovat ¢i ziskavat nové znalosti
Vv oboru. Na kazdou pozici pozaduje spolecnost jiné poZzadavky, napt. na pozici manaZera
pozaduje spole¢nost alespon stiedoSkolské vzdélani s maturitou, na operator vyroby staci
zakladni vzdélani, ale na pozici obchodniho feditele je pozadovano vysokoSkolské
vzdélani. Je tedy vidét, ze ve spolecnosti mize zaméstnanec pracovat s jakymkoli
vzdélanim, od zakladniho aZ po vysokoSkolské. Spole¢nost provadi standartni zdkonna
Skoleni poté specializovana Skoleni podle pozice zaméstnani (TOP TISK obaly s.r.o0.,

online, 2021).

Sdilené hodnoty

Spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.0. se fadi mezi stabilni a rozvijejici se spole¢nosti
vV daném odvétvi. Hlavnim cilem je jakost v celém podniku a spokojenost zakaznikd.
Velmi si také ceni svych zaméstnanct, které se snazi zaujmout zajimavymi benefity, jako

jsou napiiklad odmény, stravenky (Vyro¢ni zprava, TOP TISK obaly s.r.o0., 2019).
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2.2.4 Shrnuti predchozich analyz

V této kapitole jsou shrnuté pozitivni a negativni faktory pisobici na spole¢nost na

zaklad¢ SLEPTE analyzy, Porterovy analyzy a modelu 7S.

Pozitivni faktory
Spolec¢nost se na trhu objevuje od roku 2007 a za tuto dobu si na trhu vybudovala dobré

jméno a ma své¢ stale dodavatele a odbératele.

Investuje do novych technologii, coz je pro spolecnost velmi dulezité, aby dokazala

udrzet krok s konkurenci a dokazala zajistit potieby zakaznikd.

Mezi pozitivni faktory patti také velmi mala pravdépodobnost vstupu novych konkurentt

na trh z divodu vynalozeni vysokych nakladi na vykonavani dané ¢innosti.

Dobré vztahy na pracovisti jsou mezi vedenim spolecnosti k zaméstnanciim udrzovany.
Pro vedeni spole¢nosti je dilezité, aby se zde jejich zaméstnanclim pracovalo co nejlépe

a tim padem mohli vykondvat svoji praci efektivné.

Negativni faktory

Mezi negativni faktory patii snizovani kupni hodnoty penéz. Meziro¢ni nardst miry
inflace od roku 2015 ptesahl hodnotu 2,5 %. Lze tedy ocekavat v ¢eské ekonomice recesi.
Budouci vyvoj miry inflace v Ceské republice bude zalezet na vyvoji situace spojené

s onemocnénim covid-19.

Nezaméstnanost v Jihomoravském kraji klesa, ale ve spolecnosti je stile nedostatek
zaméstnancl. I kdyz se tento stav podafil v roce 2019 pomérn¢ stabilizovat, stale je

potieba novych pracovnikd.
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2.3 Financni analyza

V této Casti bakalarské prace bude provedena samostatnd financ¢ni analyza spolecnosti
TOP PRINT Packaging s.r.o. v letech 2015-2019 za vyuziti informaci z teoretické ¢asti
této prace. Jako podklady pro analyzu byly vyuzity veiejné dostupné dokumenty zvolené
spolecnosti, konkrétné¢ rozvaha, vykaz zisku a ztrat a vykaz o penéznich tocich

spolecnosti.
2.3.1 Soustavy ukazatelu

Analyza soustav ukazateld se déli na bonitni a bankrotni modely. Z bonitnich modelt byl
proveden Kralicktiv Quicktest a z bankrotnich modeld byl zvolen Index IN05. Ukolem

téchto soustav ukazatelli je komplexni posouzeni finan¢niho zdravi zvolené spolecnosti.

Index INO5
Index INOS patii mezi bankrotni modely. Tento index nam sd¢luje, zda spolecnost vytvari
hodnotu nebo spé&je k bankrotu. Nasledujici tabulka obsahuje vypocty jednotlivych

ukazatelll a vysledné hodnoty indexu za sledované obdobi.

Tabulka 6: Vypo¢et Indexu IN05
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spolecnosti)

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019
A 0,1517 0,1756 0,1381 0,144 0,1443
B 0,1263 0,2678 0,5968 0,1912 0,0677
C 0,2091 0,3893 0,2766 0,2263 0,0963
D 0,1862 0,2764 0,3929 0,3975 0,4432
E 0,085 0,1141 0,0799 0,0846 0,0836
INOS 0,7583 1,2232 1,4843 1,0436 0,8351
Hodnoceni bankrotni Sedd zona | Sedd zéna | Seda zona bankrotni

Spole¢nost v zadném ze sledovanych obdobi nevykazuje, Ze by tvofila hodnotu. Nejblize
tomu byla v roce 2017, kdy dosahovala hodnoty 1,4843. V letech 2015 a 2019 vykazuje

hodnotu indexu INO5 nizsi, nez je stanovend hodnota 0,9 a to znamen4, ze spolecnost s
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pravdépodobnosti 86 % spé&je k bankrotu. V letech 2016-2018 poukazuji hodnoty indexu

INOS5 na nevyhranénou finanéni situaci, tzv. sedou zonu.

Index INO5

e e
= bk = Oy Co

Hodnoty Indexu
Sl
= = O G

]

2015 2016 2017 2018 2019
Rok

INO5 Bankrotni hranice Bonitni hranice

Graf 1: Vyvoj indexu IN05
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Kralicktav Quicktest

Kralickiv Quicktest ma velmi dobrou vypovidaci schopnost. Pracuje se ctyimi
zakladnimi ukazateli — stabilita, likvidita, rentabilita a hospodaisky vysledek, které jsou
vypocitany v nésledujici tabulce. Poté se k témto ukazatelim ptifadi bodové ohodnoceni

a je zhodnocena finanéni situace spole¢nosti.

Tabulka 7: Vysledné hodnoty Kralickova Quicktestu
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spolecnosti)

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019

Kvéta vlastniho kapitalu (v %) 0,14 0,26 0,06 0,10 0,13

Doba splaceni dluhu z CF (roky) 5,84 5,19 2,54 7,37 16,28

Cash flow v % trzeb (v %) 0,17 0,11 0,20 0,06 0,03

Rentabilita celkovych aktiv (v %) 0,05 0,10 0,07 0,06 0,02

45



Tabulka 8: Bodové hodnoceni Kralickova Quicktestu

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle uéetnich vykazi spole¢nosti)

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019
Kvéta vlastniho kapitalu (v %) 1 1 1 1 1
Doba splaceni dluhu z CF 2 2 4 2 1
Cash flow v % trzeb 1 1 1 1 1
Rentabilita celkovych aktiv 1 1 1 1 1
Finan¢ni stabilita 15 15 2,5 15 1
Vynosova situace 1 1 1 1 1
Celkova situace 1,25 1,25 1,75 1,25 1

Bodové hodnoceni Kralickova Quicktestu v rozmezi 1-3 znamena, Zze se spolenost
pohybuje v Sedé zong, neda se tedy o finanéni situaci nic jednoznaéné vypovédét. Pokud
by bodové hodnoceni bylo mensi nezli 1, znamena to, ze mé spole¢nost zna¢né problémy
ve finan¢nim hospodateni spole¢nosti. Pokud je bodové hodnoceni vyssi, nez je hodnota
3, tak to pro spole¢nost znamend, Ze je bonitni a nachdzi se ve velmi dobré finanéni

situaci.

Nejvyssi hodnoty vykazovala spoleénost v roce 2017, kde k tomu doslu z dGvodu snizeni
doby splaceni dluhti z cash flow pfiblizné o 3 roky. Naopak nejnizsi hodnoty dosahovala

spole¢nost v roce 2019, kde se doba splaceni dluhi z cash flow zvysila o ptiblizné 9 let.

Spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.o. se v z&dném ze sledovanych obdobi nedostala
na hodnotu vyssi nez 3, neni tedy bonitni a ve vSech sledovanych letech se pohybuje
v rozmezi bodového ohodnoceni 1-3, coz znamend, Ze se nachazi v Sedé zoné. Celkovy

vysledek Kralickova Quicktestu vypovida o zhorSujici se financni situaci spolecnosti.
2.3.2 Analyza absolutnich ukazatelu

Analyza absolutnich ukazateli je tvofena horizontalni a vertikalni analyzou rozvahy a
vykazu zisku a ztraty. Horizontalni analyza vyjadiuje zmény vybranych polozek aktiv a

pasiv ve sledovaném obdobi.
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Horizontalni analyza
Horizontdlni analyza porovnava stejné polozky v ucetnich vykazech v Casové
posloupnosti a pozoruje jejich zmény. Vysledné hodnoty maji formu absolutniho ¢isla,

ale mohou mit i procentualni hodnoty.

Tabulka 9: Horizontalni analyza aktiv
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spole¢nosti)

. s : 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019
Horizontalni analyza . : _ _
aktiv v tis. o v tis. o v tis. o v tis. o
K¢ % K¢ & K¢ & K¢ %

AKTIVA CELKEM |-34997| -19,56 (-33176| -23,05 | 11783 | 10,64 |-12602| -10,29
Dlouhodoby majetek |-46636| -63,14 | -2219 | -8,15 | -2894 | -11,57 | -2548 | - 11,52

Llonhedisby 1006 | -9306 | 2559 | 3412 | 304 | 1154 | 2147 | 7308
nehmotny majetek

Software 1006 | -9306 | -11 |-1467 | 304 | 47500 | -134 | -3641
Dlouhodoby hmotny | _ \x6a0| 6270 | -4 778 | -17,60 | -3198 | -14.30 | - 4695 | - 24.49
majetek

Stavby -38057| -9970 | -4 | -354 | -4 | -367 | 8993 |856476

Hmotné movité véci a

L -6311 | -19,01 |-10630| -39,53 | -5958 | - 36,65 | -5687 | -55,21
jejich soubory

Ob&zna aktiva 18086 | 20,90 |-26357| -2519 | 16985 | 21,70 | -9051 | -9,50
Zésoby 5979 | 40,03 | 1611 | 7,70 | 3237 | 1437 | 412 1,60
Material 3576 | 34,27 | -735 | -525 | 4259 | 32,08 | 633 3,61
Nedokoncend vyroba | 4 o9 | 17040 | 1718 | 101,72 | 741 | 2175 | -597 | -14,39
a polotovary

Pohledavky 11037 | 15,64 |-26569| -32,56 | 10189 | 18,52 | -6535 | - 10,02
Sl 10789 | 1529 |-26321| -32:36 | 10189 | 1852 | -6535 | - 10,02
pohledavky

Pen&ni prostiedky 1070 | 102,29 | -1399 | -66,12 | 3559 | 496,37 | - 2928 | - 68,48

Casové rozliseni aktiv | - 6 447 | -34,83 | -4600 | -38,14 | -2308 | -30,93 | -1003 | - 19,46

Z uvedené tabulky je zfejmée, Ze celkova aktiva maji ve sledovaném obdobi kolisavou
tendenci. Nejvetsi zména nastala v obdobi 2017-2018, kdy doslo k nartstu celkovych
aktiv o 11 783 tis. K¢ neboli 0 10,64 %. Na tomto naristu maji nejveétsi podil penézni
prostredky, které¢ dosahuji téméf 3x vyssi hodnoty nezli v pfechozim obdobi.

Dlouhodoby majetek ve sledovanych obdobich pravidelné snizuje, avSak k nejvétSimu
poklesu doslo v obdobi 2015-2016 a to 0 46 636 tis. K¢, tedy 0 63,14 %. K tomuto sniZeni
doslo z toho divodu, Zze spolecnost prodala pozemky na adrese Kastanova 530/125b a

nadale zuistava v tomto arealu v pronajmu. K poklesu dlouhodobého majetku dochézelo i

v dalsich letech sledovaného obdobi. V roce 2017 doslo k poklesu 0 8,15 %. Béhem roku
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2019 doslo diky prodeji vyvolavaciho automatu CTP 90, PC CPT Xpose a prodeji vozidla
k poklesu o 2 548 tis. K¢, tedy 11,52 %.

Obézna aktiva maji opét kolisavou tendenci. V roce 2016 vzrostla o 18 086 tis. K&, tedy
0 20,90 %. V roce 2017 naopak obéZzna aktiva klesla o 26 357 tis. K¢ ¢i 25,19 %, diky
snizeni pohledavek o 32,56 %. V obdobi 2017-2018 opét vzrostla o 21,70 %, nebot’ doslo
Kk nartstu pohledavek o 18,52 % a 14,37 % zasob. V nasledujicim obdobi opét klesla diky
snizeni pohledavek o 10,02 %.

Vyvoj penéznich prostiedkti méa opét kolisavy prubéh. V roce 2016 doslo ke zvySeni
penéznich prostiedkl spolecnosti o 1 070 tis. K¢, tedy 0 102,29 %. V dal§im roce klesly
0 66,12 % z davodu zvySeni kratkodobych zavazkt o 6,87 %. Naopak v roce 2018 doslo
ke zvyseni pen&znich prosttedkil o 3 559 tis. K&, tedy 496,37 %. Casové rozliseni aktiv

kazdym rokem klesd. K nejvétSimu poklesu doslo v obdobi 2016-2017 o 38,14 %.

Zbylé zmény hodnot horizontalni analyzy aktiv jsou znazornény v piilohach této

bakalaiské prace.
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Tabulka 10: Horizontalni analyza pasiv

(Zdroj: Viastni zpracovani dle ucetnich vykazii spolecnosti)

e, 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019
Horizontalni _ i _
analyza pasiv A TV @ v tis. G v tis. @ Vv tis. @
v tis. K¢ Y0 K¢ % K& Yo K¢ Yo
PASIVA CELKEM | -34997 | -19,56 |-33176| -23,05 | 11783 | 10,64 |-12602| - 10,29
Vlastni kapital 11690 | 46,18 |-30463| -82,33 | 5202 | 7955 | 2153 | 18,34
VH minulych let 7142 39,79 |-24343|-97,01 | 5504 | 734,85 | 5366 | 85,81
VH b&ného obdobi | 4548 63,68 | -6120 | -52,35 | -302 | -542 | -3213 | -60,99
Cizi zdroje -46798 | -3052 | -2291 | -2,15 | 6365 | 6,11 |-11634| -10,52
Zavazky -46798 | -3052 | -2291 | -2,15 | 6365 | 6,11 |-14634]| -13,23
Dlouhodobé zavazky | - 37727 | -61,14 | -7962 | -33,21 | -6787 | -42,38 | - 6026 | - 65,30
Zavazkyk | 5en713 | _9603 | -8140 | -33.95 | -6838 | -43.18 | -5971 | - 66,35
uverovym institucim
Kratkodobé zavazky | -9071 | -990 | 5671 | 6,87 | 13152 | 14,91 | -8608 | -8,49
Zavazkyk 1 451997 | _2014 | 3048 | 634 193 038 | -244 | -048
uverovym institucim
Ui 2 . 4224 | 16,70 | 1105 | 3,74 | 13649 | 4458 | -7194 | -16,25
obchodnich vztahu
gﬁ;‘&ve Holien 111 39,50 | -422 |-107,65| 216 -720 | -121 | -65,05

Zakladni kapital spolecnosti je 200 tis. K¢ a fondy ze zisku jsou ve vysi 20 tis. KE. Tyto

hodnoty jsou v pribéhu sledovanych obdobi neménné.

Jelikoz plati bilan¢ni rovnost, znamena to, Ze jak aktiva, tak i1 celkovad pasiva maji
Vv pribéhu sledovanych obdobi kolisavy vyvoj stejné jako celkova aktiva. K nejvétsi
zméné doslo v roce 2018, kdy se hodnota celkovych pasiv zvysila o 11 783 tis. K¢,
respektive 10,64 %. Doslo k tomu diky zvySeni vlastniho kapitalu o 79,55 % ¢ili
5202 tis. K¢.

Vlastni kapitdl mé4 predevs§im rostouci tendenci. Pouze v roce 2017 doslo k vyraznému
poklesu vlastniho kapitalu diky snizeni vysledku hospodateni z minulych let 0 97,01 %
neboli 24 343 tis. K¢ a také vysledek hospodaieni za bézné obdobi klesl o 52,35 % a i

nadale klesal v dal$ich letech.

Cizi zdroje spolecnosti vykazuji v prubéhu sledovanych obdobi klesajici tendenci. Kromé
roku 2018, kdy se hodnota cizich zdroju zvysila o 6,11 % neboli 6 365 tis. K¢&. Pfi¢inou
tohoto zvyseni bylo zvySeni zavazk o stejnou hodnotu, tedy 0 6,11 % nebot’ dlouhodobé

zavazky se v tento rok snizily o0 42,38 % a kratkodobé zavazky vzrostly o 14,91 %.

49



Zbylé zmény hodnot horizontalni analyzy pasiv jsou zndzornény v piilohach této

bakalaiské prace.

Tabulka 11:Horizontalni analyza VZZ
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spolecnosti)

e 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019
Horizontalni analyza i _ i _
vykazu zisku a ztraty | Vts. n v tis. G v tis. @ v tis. @
K¢ & K¢ & K¢ & K¢ &
Trzby z prodeje 30826 | 1944 | 17715 | 9,35 | 24752 | 11,95 28 0,01
vyrobku a sluzeb
Trsby za prodej zbozi 5 12,82 12 | 2727 3 536 7 11,86

Vykonova spotieba 15254 | 1436 | 23279 | 19,17 | 16618 | 11,48 | 4603 2,85

Spotfeba materialu a
energie
Zména stavu zasob

15613 | 20,43 | 7143 7,76 6 536 6,59 | -1046 | -0,99

L .. . -1972 | 460,75 52 -2,17 3377 |-143,82| -812 -78,91
vlastni ¢innosti
Osobni naklady 6 306 20,58 | 14074 | 38,09 2009 3,94 2877 543
Mzdové naklady 4 266 18,75 | 10678 | 39,52 1485 3,94 2290 5,84

Upravy hodnot v
provozni oblasti

Ostatni provozni
Vynosy

Ostatni provozni
naklady

498 470 | -2170 | -19,56 | -1340 | -15,02 | -344 -4,54

27836 | 365,01 [-18090| -51,01 [-12055| -69,39 | -2084 | - 39,20

34527 | 453,47 |-28177| -66,86 | -7877 | -56,41 | -4352 | -71,50

Provozni vysledek

e 4054 | 3490 | -7421 | -47,36 - 87 -1,05 | -4021 | -49,27
hospodareni

Finan¢ni vysledek

e 633 -2890 | 1023 | -65,70 | -644 | 120,60 | -297 25,21
hospodareni

Vysledek hospodareni

po zdanéni 4 548 63,68 | -6120 | -52,35 | -302 -542 | -3213 | -60,99

Cisty obrat za uéetni

, 56 822 | 33,65 -102 -0,05 | 12469 5,53 -2350 | -0,99
obdobi

Trzby z vyrobkl a sluzeb mély ve sledovanych obdobich rostouci tendenci. V roce 2019
se trzby z vyrobkl a sluzeb zvysily pouze 0 0,01 %. Trzby za prodej zboZzi kolisavé rostly,

nejvétsiho nartstu doslo v roce 2017 ato o0 27,27 %.

Osobni naklady rostly od roku 2015 az do roku 2019. Avsak nejvice vzrostly v obdobi
2016-2017 0 38,09 % coz je o 14 074 tis. K¢&. Je to zaptic¢inéno diky zvySujicim se mzdam,

ale také naborem novych zaméstnanct.

Ostatni provozni vynosy vzrostly v letech 2015-2016 o0 27 836 tis. K¢, tedy o 365,01 %.

V dalsich letech jiz dochazelo ke stalému poklesu. K nejvétsimu poklesu doslo v letech
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2017-2018, kdy doslo k poklesu 0 69,39 %. K tomuto poklesu doslu z divodu snizeni

trzeb z prodané¢ho dlouhodobého majetku a prodaného materialu.

Ostatni provozni naklady mély podobny pribéh jako ostatni provozni vynosy. Mezi roky
2015-2016 vzrostly ostatni provozni naklady o 453,47 %, tedy o0 34 527 tis. K¢. K tomuto
zvySeni doSlu diky zvySeni zlistatkové ceny z prodaného dlouhodobého majetku a
prodaného materialu. V dalSich letech dochéazelo opét ke snizeni, avsak v letech 2018-

2019 doslo k nejvétsimu poklesu a to o 71,50 %, tedy o0 4 352 tis. K¢.

Provozni vysledek hospodareni rostoucich hodnot dosahl pouze v roce 2016 a doslo

MIve

Vysledek hospodareni se po celou dobu sledovaného obdobi snizoval. V roce 2016 doséhl
zvyseni 0 4 548 tis. K¢ ¢i 63,68 %. V roce 2017 klesl 0 6 120 tis. K¢. K dalsimu velkému
poklesu doslo v roce 2019 a to 0 60,99 %.

Zbylé zmény hodnot horizontdlni analyzy vykazu zisku a ztraty jsou znazornény

v ptilohéach této bakalarské prace.

Vertikalni analyza
Vertikalni analyza vyjadiuje podil jednotlivych polozek tcetnich vykazi v procentnim

vyjadieni vii¢i zvolené zakladné.
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Tabulka 12: Vertikalni analyza aktiv
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spolecnosti)

Vertikalni analyza aktiv (v %0)
Aktiva 2015 2016 2017 2018 2019
AKTIVA CELKEM 100 100 100 100 100
Dlouhodoby majetek 41,28 18,92 22,58 18,05 17,80
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,60 0,05 2,38 2,40 4,63
Software 0,60 0,05 0,06 0,30 0,21
Dlouhodoby hmotny majetek 40,68 18,86 20,20 15,65 13,17
Stavby 21,33 0,08 0,10 0,09 8,28
Hmotné movité véci a jejich soubory 18,56 18,68 14,68 8,41 4,20
Obézna aktiva 48,37 72,70 70,68 77,75 78,43
Zasoby 8,35 14,53 20,34 21,03 23,81
Material 5,83 9,74 11,99 14,31 16,53
Nedokonéena vyroba a polotovary 0,35 1,17 3,08 3,39 3,23
Pohledavky 39,44 56,70 49,69 53,23 53,39
Dlouhodob¢ pohledavky 0,00 0,17 0,00 0,00 0,00
Kratkodobé pohledavky 39,44 56,53 49,69 53,23 53,39
Penézni prostiedky 0,58 1,47 0,65 3,49 1,23
Casové rozlieni 10,34 8,38 6,74 4,21 3,78

Za zvolenou zékladnu jsou povaZovana celkova aktiva. Struktura aktiv se za sledované
obdobi pfili§ neménila. V kazdém roce ma nejvetsi vliv obézna aktiva na celkovych
aktivech. V letech 2016-2019 se obézna aktiva podilela na celkovych aktivech v rozmezi
70-78 %.

Dlouhodoby majetek tvofil v roce 2015 az 41 % z celkovych aktiv, v dal§im roce doslo
k poklesu 0 22,36 %, protoze sledovana spole¢nost v tomto roce prodala pozemky a

budovu sidla spole¢nosti a tomto arealu nadale zistava v najmu.

Dlouhodobé pohledavky spole¢nost vykazuje pouze minimalné. V roce 2016 mély
dlouhodobé pohledavky podil na celkovych aktivech 0,17 %. V ostatnich letech jsou
dlouhodobé pohledavky nulové. Oproti tomu se kratkodobé pohledavky vykazuji na
celkovych aktivech v rozmezi 39-57 %. Nejvétsi podil mély kratkodobé pohledavky na
celkovych aktivech v roce 2016 a to 56,53 %.

52



Penézni prostfedky maji na celkovych aktivech pouze maly podil. Nejmensi podil byl
v roce 2015, kdy penézni prostiedky dosahovaly podilu na celkovych aktivech ve vysi
0,58 %. Nejvétsi podil penéznich prostredki na celkovych aktivech nastal v roce 2018 a
to 3,49 %

Zbylé zmény hodnot vertikalni analyzy aktiv jsou zndzornény v ptilohach této bakalarské
prace.

Tabulka 13: Vertikalni analyza pasiv
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle u€etnich vykazii spole¢nosti)

Vertikalni analyza pasiv (%)
Pasiva 2015 2016 2017 2018 2019
PASIVA CELKEM 100 100 100 100 100
Vlastni kapital 14,15 25,71 5,90 9,58 12,64
Zakladni kapital 0,11 0,14 0,18 0,16 0,18
Fondy zisku 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02
VH minulych let 10,03 17,44 0,68 5,10 10,57
VH bé&zného obdobi 3,99 8,12 5,03 4,30 1,87
Cizi zdroje 85,70 74,02 94,12 90,27 90,03
Zavazky 85,70 74,02 94,12 90,27 90,03
Dlouhodobé zavazky 34,49 16,66 14,46 7,53 2,91
Zavazky k Gvérovym institucim 337,98 16,66 14,30 7,34 2,75
Kratkodobé zavazky 51,21 57,36 79,66 82,73 84,39
Zavazky k uvérovym institucim 33,62 33,38 46,14 41,86 46,43
Zavazky z obchodnich vztaht 14,14 20,51 27,65 36,13 33,73
Casové rozligeni pasiv 0,16 0,27 -0,03 0,15 0,06

Za zvolenou zakladnu jsou povazovana celkova pasiva. Spole¢nost financovala sva
pasiva piedevsim z cizich zdroja, jelikoz se jejich podil na celkovych pasivech pohybuje
vV rozmezi 74-94 %. Nejvyssiho podilu na celkovych pasivech dosahovaly v roce 2017,

kde se pohybovaly na hranici 94,12 %.

Podil zékladniho kapitdlu na celkovych pasivech je minimalni. Pohybuje se v rozmezi
0,11-0,18 %. V roce 2016 dosahoval podilu na celkovych pasivech 0,14 a v roce 2017 se
podil zvysil o0 0,4 %.
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Velky podil na celkovych pasivech maji také zdvazky, nejvétsi podil nastal v roce 2017,
kde zavazky tvorily 94,12 % na celkovych pasivech. Spole¢nost v tomto obdobi

nakoupila nové stroje do vyroby.

Zéavazky k avérovym institucim tvoii podstatnou cast na celkovych pasivech. Nevyssi
hodnoty dosahuje vroce 2019, kdy zavazky Kk tvérovym institucim na celkovych
pasivech tvori 46,43 %. Zavazky z obchodnich vztahti tvofily na celkovych pasivech

dosahovaly nejvyssich hodnot v roce 2018 a to 36,13 %.

Zbylé zmény hodnot vertikalni analyzy pasiv jsou znazornény v piilohach této bakalarské

prace.

Tabulka 14: Vertikalni analyza VZZ
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spole¢nosti)

Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty (%)
Vykaz zisku a ztraty 2015 2016 2017 2018 2019
Vynosy 100 100 100 100 100
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 93,67 83,04 90,87 97,83 98,48
Trzby za prodej zbozi 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03
Ostatni provozni vynosy 4,50 15,55 7,62 2,24 1,37
Naklady 100 100 100 100 100
Vykonova spotieba 66,43 56,76 65,94 70,14 71,28
Spotfeba materialu a energie 47,80 43,01 45,18 45,95 44,96
Osobni naklady 19,17 17,27 23,24 23,05 24,01
Mzdové néaklady 14,23 12,63 17,17 17,03 17,81
Uprava hodnot v provozni oblasti 6,63 5,18 4,06 3,30 3,11
Ostatni provozni naklady 4,76 19,69 6,36 2,65 0,75
Nékladové uroky a podobné naklady 1,87 0,99 0,24 0,64 0,68
Ostatni finan¢ni naklady 1,14 0,11 0,16 0,23 0,17
Dan z piijmu za béZnou ¢innost 1,43 1,13 0,98 0,75 0,26

Jak je zuvedené tabulky ziejmé, nejvétsi podil na celkovych vynosech maji trzby
z prodeje vyrobkll a sluzeb. Po celé sledované obdobi se tento podil drzel nad 80 %.

Nejvétsi podil na celkovych vynosech nastal v roce 2019, kde dosahl hodnoty 98,48 %.

54



Trzby z prodeje zbozi dosahuji zanedbatelnych hodnot. Nejvétsim podil na celkovych
vynosech nastal v roce 2019, kde tento podil ¢inil 0,03 %.

Druhou nejvétsi polozkou, ktera ma podil na celkovych vynosech jsou ostatni provozni
vynosy, které se pohybovaly v rozmezi 1-16 %. Kde nejvétsiho podilu doséhly v roce
2016 a to 15,55 %.

Na celkovych nakladech méla nejvétsi podil vykonova spotieba. Ta se pohybovala mezi
hodnotami 56,76-71,28 % po celou dobu zkoumaného obdobi. Za celé obdobi neklesl
podil pod 50 %, bylo tomu z ditvodu nakoupeni efektivnéjsich strojii do vyroby.

Dalsi polozkou, kterd mad na celkovych nakladech podil jsou osobni naklady. Ty
z celkovych nakladi piedstavuji 19-24 %. Tyto osobni naklady tvoii zhruba jednu
¢tvrtinu z celkovych nédkladi. Z toho mzdové nédklady tvoii 14-18 % z celkovych

nakladu.

Ostatni provozni a finan¢ni ndklady tvotily pouze nepatrnou ¢ast z celkovych nakladi.
Nejvyssi hodnoty dosahovaly ostatni provozni naklady v roce 2016, kde se podil na
celkovych nakladech pohyboval okolo 19,69 %. Ostatni finanéni néklady tvofily na
celkovych nakladech 0,11-1,14 %.

Zbylé zmény hodnot vertikalni analyzy vykazu zisku a ztraty jsou znazornény v piilohach

této bakalarske prace.
2.3.3 Analyza rozdilovych ukazateli

Analyza rozdilovych ukazatelli nam sdé€luje, do jaké miry je spole¢nost schopna hradit
své zavazky. Jde o rozdil stanovenych polozek kratkodobych aktiv a kratkodobych pasiv.

Pro rozdilové ukazatele byl zvolen Cisty pracovni kapitél a Cisté pohotové prostredky.

Tabulka 15: Cisty pracovni kapital
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spolecnosti)

Cisty pracovni kapital
(v tis. K¢)

2015 2016 2017 2018 2019

TOP PRINT Packaging s.r.o. -5071 | 22086 | -9942 | -6109 | -6552
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Cisty pracovni kapital vykazoval ve sledovaném obdobi pfedeviim zapornych hodnot.
Pouze v roce 2016 nabyva spole¢nost kladné hodnoty a znamena to, ze v tomto roce byla
spolecnost schopna okamzité zaplatit své kratkodobé zavazky. Ve zbylych letech nabyva
spolecnost hodnot zdpornych a to znamena, ze spolecnost neni schopna ihned hradit své
zavazky. V ptipadé potieby spoleCnost nedokaze uhradit své kratkodobé zéavazky

Z obéznych aktiv.

Tabulka 16: Cisté pohotové prostiedky
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazii spolecnosti)

Cisté pohotové prostiedky
(v tis. K¢&)

2015 2016 2017 2018 2019

TOP PRINT Packaging s.r.o. | -90569 | -80428 | -87498 | -97091 | -91411

Spolecnost dosahuje ve vSech letech sledovaného obdobi zadpornych hodnot. CoZ tedy
znamend, ze méla mensi objem pohotovych finan¢nich prostfedki nez okamzité
splatnych zavazkl a neni tedy schopna tyto zavazky splatit pouze za pomoci prostredka

na bankovnich uc¢tech a v pokladné.
2.3.4 Analyza pomérovych ukazateli

Pro analyzu pomérovych ukazatelii byly zvoleny tyto ukazatele — rentability, aktivity,
likvidity a zadluzenosti. Jejich vysledky budou srovnany s nejbliz§i konkurenci —

SERVISBAL obaly s.r.0. a s oborovymi priméry Ministerstva priumyslu a obchodu.

UKAZATELE RENTABILITY

Ukazatele rentability charakterizuji schopnost spolecnosti vytvaret nové zdroje neboli
dosahovat zisku za pomoci investovaného kapitdlu. Tyto ukazatele jsou dilezité

pfedevsim pro investory, akcionare.
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Rentabilita celkovych aktiv (ROA)

V nasledujici tabulce je vyobrazena rentabilita celkovych aktiv spolecnosti TOP PRINT

Packaging s.r.o., oborového priméru a konkurencni spolec¢nosti.

Tabulka 17: Rentabilita celkovych aktiv
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazii spole¢nosti)

ROA 2015 2016 2017 2018 2019
TOP PRINT Packaging s.r.o. 0,0527 | 0,0981 | 0,0697 | 0,0570 | 0,0242
Oborovy primér 0,0987 | 0,1091 | 0,1084 | 0,0787 | 0,1072
SERVISBAL obaly, s.r.o. 0,1542 | 0,1302 | 0,2489 | 0,2856 | 0,1107

Vysledky spole¢nosti TOP PRINT Packaging s.r.o. dle prvniho pohledu vychazi hife
nezli jeji konkurenéni spolecnost SERVISBAL obaly s.r.o. a i oborovy primeér.
Rentabilita celkovych aktiv spole¢nosti vykazuje v letech 2015-2019 kolisavy pribéh.
Zvolena spole¢nost se ve sledovanych obdobich pohybuje v rozmezi od 2,42 % do
9,81 %. KdeZto konkuren¢ni firma dosahuje hodnot v rozmezi 11,07-28,56 %. Nejvyssi
hodnoty rentability aktiv dosahla zvolena spole¢nost v roce 2016, kde jeji hodnota ¢inila
9,89 %, zatimco jeji konkurence méla vyssi rentabilitu o 3,21 % a oborovy primér odvétvi
01,1 %. TOP PRINT Packaging s.r.o. se ani v jednom ze sledovanych obdobi nevyrovna

své konkuren¢ni spole¢nosti ani hodnotam oborového praméru.
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

V nasledujici tabulce je vyobrazena rentabilita vlastniho kapitalu spole¢nosti TOP PRINT

Packaging s.r.o., oborového priméru a konkurenéni spole¢nosti.

Tabulka 18: Rentabilita vlastniho kapitalu
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazu spoleénosti)

ROE 2015 2016 2017 2018 2019
TOP PRINT Packaging s.r.o. 0,2822 | 0,3159 | 0,8518 | 0,4487 | 0,1479
Oborovy primér 0,1118 | 0,1278 | 0,1344 | 0,1126 | 0,1493
SERVISBAL obaly, s.r.o. 0,2071 | 0,1600 | 0,3723 | 0,3971 | 0,1550
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Rentabilita vlastniho kapitalu zndzorniuje vynosnost prosttedkd, ktery byly do spole¢nosti
vlozeny vlastniky. Vyvoj rentability vlastniho kapitalu spole¢nosti m¢l kolisavy prab¢h.
Sledovana spole¢nost ma v poméru ke své konkurenci vyssi rentabilitu v roce 2015, kdy
dosahla hodnot 28,22 % a jeji konkurence 20,71 %. Nejvétsiho procentni rozdil mezi roky
vznikl mezi lety 2016 a 2017, kdy rentabilita stoupla 0 53,59 %. K tomuto zvySeni doslo

diky prodeji pozemku a budov spolecnost, ve kterych nadéale zistava v pronajmu.
Rentabilita trzeb (ROS)

V nasledujici tabulce je vyobrazena rentabilita trzeb spolecnosti TOP PRINT Packaging

s.r.0., oborového priméru a konkurenéni spolec¢nosti.

Tabulka 19: Rentabilita trzeb
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spole¢nosti)

ROS 2015 2016 2017 2018 2019

TOP PRINT Packaging s.r.o. 0,0450 | 0,0617 | 0,0269 | 0,0227 | 0,0089

Oborovy primér 0,1018 | 0,1205 | 0,1239 | 0,0849 | 0,1200

SERVISBAL obaly, s.r.o. 0,0848 | 0,0688 | 0,0717 | 0,0804 | 0,0308

Nejvyssi rentability trzeb sledovana spolecnost dosahla v roce 2016, kde nabyla hodnot
6,17 %. Podobn¢ tomu v tomto roce byla 1 jeji konkurencni spole¢nost, kterd dosahla
hodnoty 6,88 %, pouze tedy 0,71 % vice, nez spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.o.
Nejnizsi hodnoty dosahla sledovana spolec¢nost v roce 2019, kdy jeji hodnota dosahovala
pouze 0,89 %. Bylo to 0 2,19 % méné nez spolec¢nost SERVISBAL Obaly s.r.o0. K tomuto

poklesu doslu z diivodu snizeni vysledku hospodateni v roce 2019.

Vyvoj ukazateli rentability spole¢nosti TOP PRINT Packaging s.r.o. je znazornén

V nasledujicim grafu.

58



Ukazatele rentability
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Graf 2: Ukazatele rentability
(Zdroj: Vlastni zpracovani)
UKAZATELE LIKVIDITY
Likvidita vyjadiuje schopnost spole¢nosti pfeménit jeji aktiva na penézni prosttedky a za
pomoci téchto prostiedki kryt vSechny své splatné zavazky. DéEli se na béznou,

pohotovou a okamzitou likviditu.

Bézna likvidita
Ukazatel bézné likvidity udava kolikrat je spolecnost schopna uspokojit své véftitele,
pokud preméni veskera sva obézna aktiva na penize. Doporucend hodnota bézné likvidity

by se méla pohybovat v rozmezi od 1,5-2,5.

Tabulka 20: Bézna likvidita
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spolecnosti)

BéZzna likvidita 2015 2016 2017 2018 2019

TOP PRINT Packaging s.r.o. 0,94 1,27 0,89 0,94 0,93

Oborovy primér 1,59 1,73 1,79 1,74 1,61

SERVISBAL obaly, s.r.o. 2,07 1,32 2,37 3,14 2,59

Spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.0. ani v jednom ze sledovanych obdobi nedosahuje
doporucenych hodnot, kterych by méla bézna likvidita dosahovat. Znamena to tedy, Ze

spole¢nost neni schopna uhradit své kratkodobé zavazky, pokud by musela pfeménit sva
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obézna aktiva na penézni prostiedky. Sledovand spolec¢nost dosahuje hodnot bézné
likvidity v rozmezi 0,89-1,27. V roce 2016 dosahla spoleénost TOP PRINT Packaging
S.r.0. oproti roku 2015 zvyseni o 0,33 tedy na hodnotu 1,27. Konkuren¢ni spole¢nost
SERVISBAL obaly s.r.o. dosahuje doporu¢enych hodnot ve vSech letech kromé roku
2018, kdy dosahla hodnoty 3,14, coz je vyssi nez doporucené hodnoty a znaci to moznost
neefektivniho vyuzivani prostfedk spole¢nosti. LepSich hodnot v tomto ukazateli
dosahuje spole¢nost SERVISBAL obaly s.r.o.

Pohotova likvidita

Ukazatel pohotové likvidity vyjadiuje schopnost spole¢nosti vyrovnavat své kratkodobé
zavazky, aniz by musela prodavat své zadsoby. Doporuc¢ené hodnoty ukazatele pohotové
likvidity by se mély pohybovat v rozmezi 1-1,5. Pokud je hodnota mensi nezli 1, tak musi

spole¢nost spoléhat na to, Ze v ptipadé potieb proda své zasoby.

Tabulka 21: Pohotova likvidita
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spole¢nosti)

Pohotova likvidita 2015 2016 2017 2018 2019

TOP PRINT Packaging s.r.o. 0,78 1,01 0,63 0,69 0,65

Oborovy prumér 1,20 1,32 1,38 1,28 1,10

SERVISBAL obaly, s.r.o. 1,35 0,79 1,37 1,94 1,66

Do pohotové likvidity se nezapocitavaji zasoby. Doporucené hodnoty, kterych by méla
spolecnosti dosahovat jsou v rozmezi 1-1,5. Sledovana spole¢nost téchto doporucenych
hodnot dosahuje pouze v roce 2016, tudiz by nemusela prodavat své zasoby k uhrazeni
svych kratkodobych zavazki. Zbyla obdobi dosahovala hodnot mensich neZli 1, proto by
spole¢nost k tthrad¢ svych kratkodobych zavazki musela prodat své zasoby. Oborovy
prumér se pohybuje v rozmezi 1,10-1,38. Konkuren¢ni spole¢nost méla pouze v roce
2016 niz§i hodnotu ukazatele pohotové likvidity o 0,22. Ve zbylych letech méla
konkurenéni spole¢nost vyssi hodnoty ukazatele nezli sledovana spole¢nost a v roce 2018

doséhla hodnoty 1,94, coz je o 1,01 vice nez sledovana spole¢nost ve stejném roce.
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Okamzita likvidita

Pro vypocet ukazatele okamzité likvidity se pouzivaji pouze nejlikvidnéjsi polozky
z rozvahy. Doporu¢ené hodnoty jsou pro ukazatele okamzité likvidity stanoveny
vrozmezi 0,2-0,5. Pokud jsou ukazatele okamzit¢ likvidity vyS$i nez doporucené

hodnoty, znaci to, Ze dana spolec¢nost neefektivné vyuziva své finan¢ni prostredky.

Tabulka 22: OkamZita likvidita
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spolecnosti)

Okamzita likvidita 2015 2016 2017 2018 2019

TOP PRINT Packaging s.r.o. 0,01 0,03 0,01 0,04 0,01

Oborovy primér 0,20 0,23 0,33 0,35 0,29

SERVISBAL obaly, s.r.o. 0,47 0,15 0,25 0,52 0,45

U spole¢nosti TOP PRINT Packaging s.r.o. je hodnota ukazatele okamzité likvidity velmi
nizka. Spole¢nost mé velmi nizké hodnoty za celé obdobi, neni tedy schopna hradit prave
splatné zavazky. Nejvyssi hodnoty dosahovala v roce 2018. Konkuren¢ni spole¢nost se
témet po celé obdobi pohybuje v doporu¢enych hodnotach. Pouze v roce 2016 doséhla
hodnoty 0,15. V porovnani s konkurenci ma sledovand spole¢nost niz$i hodnoty

ukazatele okamzité likvidity za celé sledované obdobi.

Vyvoj ukazatelli likvidity spolecnosti TOP PRINT Packaging s.r.o. je vyobrazen

V nasledujicim grafu.
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UKAZATELE ZADLUZENOSTI

Ukazatel¢ zadluzenosti vyjadiuji, v jakém poméru mezi sebou jsou vlastni a cizi zdroje

N 24

samofinancovani a irokové kryti.

Celkova zadluZenost

Ukazatel celkové zadluZenosti udava pomér mezi vlastnimi a cizimi zdroji financovani.

2019

Doporucena hodnota celkové zadluzenosti by se méla pohybovat v rozmezi 30-60 %.

Tabulka 23: Celkova zadluZenost

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazti spole¢nosti)

Celkova zadluZenost 2015 2016 2017 2018 2019
TOP PRINT Packaging s.r.o. 0,86 0,74 0,94 0,90 0,90
Oborovy prumér 0,38 0,35 0,36 0,44 0,46
SERVISBAL obaly, s.r.o. 0,33 0,32 0,44 0,39 0,43

Spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.o. se ani vjednom ze sledovanych obdobi
nepohybovala v doporucenych hodnotach. Pohybuje se v rozmezi 74-94 %. To znadi, ze

je spolecnost zatizena cizim kapitdlem a méla by restrukturalizovat jeji financovani.
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Konkuren¢ni spole¢nost se naopak pohybuje v doporucenych hodnotich v rozmezi
33-44 %. Spolecnost TOP PRINT Packaging s.r.o. dosahuje téméi 2x vyssich hodnot, nez

je stanoveno oborovym pramérem.

Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani dopliuje ukazatele celkové zadluzenosti. Pfedstavuje
finan¢ni nezavislost spole¢nosti a jak velké mnozstvi vlastniho kapitdlu bylo do

spolecnosti vlozeno.

Tabulka 24: Koeficient samofinancovani
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spolecnosti)

Koeficient samofinancovani 2015 2016 2017 2018 2019
TOP PRINT Packaging s.r.o. 0,14 0,26 0,06 0,10 0,13
Oborovy primér 0,61 0,67 0,15 0,15 0,54
SERVISBAL obaly, s.r.o. 0,66 0,67 0,54 0,58 0,55

Koeficient samofinancovani je dopliikem ukazatele celkové zadluZenosti a jejich soucet
by se mél rovnat 100 %. Vyjadiuje nam podil vlastniho kapitalu na celkovém majetku
spole¢nosti. MuZzeme vidét stejny vyvoj jako u celkové zadluzenosti S rozdilem, Ze se
podil méni naopak Dle uvedené tabulky muZeme fict, Ze spole¢nost ma problém se
skladbou vlastniho kapitalu. U konkurenéni spole¢nosti miizeme vidét, Ze spolecnost

financuje obéma zdroji, a to jak cizim, tak vlastnim.

Urokové kryti

Ukazatel urokového kryti vyjadiuje, kolikrat je zisk vyssi nezli urok.

Tabulka 25: Urokové kryti
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazt spole¢nosti)

ROA 2015 2016 2017 2018 2019
TOP PRINT Packaging s.r.o. 3,16 6,69 14,92 4,78 1,69
SERVISBAL obaly, s.r.o. 152,48 78,61 86,91 90,39 20,59

Minimalni hodnota urokového kryti by méla dosahovat hodnoty 1 a optimaln¢jsi varianta

je 5 a vice. Pokud bude spole¢nost dosahovat hodnoty 1, dokazZe spolecnost splatit uroky
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svych uvért. Sledovana spolecnost optimalni hodnotu splituje ve vSech sledovanych
letech. Nejnizs§i hodnoty dosahla v roce 2019, kde tato hodnota ¢inila 1,69 a to tedy

znamena, ze spole¢nost dokaze pokryt své troky 1,69krét.

U konkurenc¢ni spolecnosti 1ze vidét, Ze spolecnost je na tom s krytim svych troku velice
dobfte. V roce 2015 spolecnost dosahovala hodnot 152,48, byla tedy schopna pokryt své
uroky 152,48krat.

Ukazatele zadluZenosti spolecnosti jsou vyobrazeny v nasledujicim grafu.
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Graf 4: Ukazatele zadluZenosti
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

UKAZATELE AKTIVITY

Ukazatele aktivity informuji o tom, jak efektivné spole¢nost vyuziva sva aktiva. Analyza
ukazatele aktivity se sklada z vypoctl doby obratu zavazkl, doby obratu pohledavek,

obratu celkovych aktiv, doby obratu zasob a obratu dlouhodobého majetku.

Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv znaci kolikrat se obrati aktiva za dany uréity ¢asovy interval.
Obecné plati, ze ¢im vyssi je hodnota ukazatele, tim 1épe. Minimalni doporu¢ena hodnota
obratu celkovych aktiv je 1 x za rok. Nizka hodnota ukazatele znamend, ze spolecnost

neefektivné vyuziva svého majetku.
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Tabulka 26: Obrat celkovych aktiv
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spolecnosti)

Obrat celkovych aktiv 2015 2016 2017 2018 2019

TOP PRINT Packaging s.r.o. 0,89 1,32 1,87 1,89 2,11

Oborovy primér 0,96 0,95 0,88 0,93 0,89

SERVISBAL obaly, s.r.o. 1,61 1,56 2,78 2,85 2,75

Z tabulky je patrné, Ze sledovana spolecnost si za sledované obdobi vedla dobte. Pouze
v roce 2015 doslo k poklesu obratu stalych aktiv pod hodnotu 1 a to na 0,89. Ve zbylych
letech hodnoty rostly. Obé spole¢nosti ve sledovaném obdobi spliiovaly podminku, ze
doba obratu by neméla klesnout pod hodnotu 1. AvSak konkurenéni spolecnost je na tom

Iépe a zhodnocovala sva stala i obézna aktiva.

Obrat stalych aktiv
Ukazatel obratu stalych aktiv slouzi ptedevsim pti rozhodovani ve spole¢nosti, zda potidit

dalsi produkéni dlouhodoby majetek.

Tabulka 27: Obrat stalych aktiv
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spole¢nosti)

Obrat stalych aktiv 2015 2016 2017 2018 2019

TOP PRINT Packaging s.r.o. 2,15 6,96 8,29 10,49 11,86

Oborovy primér 1,62 1,60 1,45 1,49 1,34

SERVISBAL obaly, s.r.o. 2,81 2,43 11,92 8,30 7,85

Spolecnost TOP PRINT Packaging s.r.0. ma ve sledovaném obdobi u obratu stalych aktiv
rostouci tendenci. Nejvyssi hodnoty dosahuje v roce 2019, kde tato hodnota ¢ini 11,86.
Téméft po celé sledované obdobi ma vyssi hodnoty nezli konkuren¢ni spole¢nost, kromé
roku 2015, kde dosahovala hodnoty 2,15 a konkurence 2,81. Konkuren¢ni spole¢nost
dosahla nejvyssi hodnoty v roce 2017 ato 11,92. Ve vsech sledovanych letech dosahovala

sledovana spole¢nost nad hranici oborovych hodnot.
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Obrat zasob

Ukazatel obratu zasob znaci, kolikrat se jednotlivé polozky zasob béhem jednoho roku

prodaji a opét zase naskladni.

Tabulka 28: Obrat zasob

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazt spole¢nosti)

Obrat zasob 2015 2016 2017 2018 2019
TOP PRINT Packaging s.r.o. 10,62 9,06 9,20 9,00 8,86
Oborovy primér 9,54 10,07 9,76 9,49 8,68
SERVISBAL obaly, s.r.o. 11,99 11,92 9,16 11,80 11,85

Dle tabulky muzeme vidét, ze konkurencni spole¢nost obraci své zasoby rychleji nezli

nami sledovana spole¢nost. Sledovana spolecnost dosahla nejniz§iho poctu obratu zasob

Vv roce 2019, kdy své zasoby obratila 8,86krat a konkurencni spolecnost 11,85krat.

Vyvoj poctu obratli za rok spolecnosti TOP PRINT Packaging s.r.o. je znazornén

V nésledujicim grafu.
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Doba obratu zaseb
Doba obratu zasob vyjadiuje, za jakou dobu dojde k obratu celkovych aktiv ke vztahu

Kk trzbam. Znaci tedy, po jakou dobu jsou zasoby ve spole¢nosti drzeny do jejich spotieby

nebo jejich prodeje.

Tabulka 29: Doba obratu zasob

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ugetnich vykazi spole¢nosti)

Doba obratu zasob 2015 2016 2017 2018 2019
TOP PRINT Packaging s.r.o. 33,90 39,75 39,15 39,99 40,63
Oborovy primér 37,75 35,74 36,90 37,95 41,49
SERVISBAL obaly, s.r.o. 30,02 30,20 39,30 30,51 30,38

Doba obratu zasob by méla byt co nejniz§i a méla by mit klesajici charakter. Tomu u
sledované spole¢nosti nedochazi a ma spise rostouci trend. Ve srovnani s konkuren¢ni
spolenosti ma nepatrné¢ vyss$i hodnoty nebo téméf stejné. Nejvyssi doba obratu u
sledované spolecnosti V roce 2019 ¢inila 41 dni. Konkurenéni spole¢nost v tom stejném

roce méla dobu obratu zasob 30 dni.

Doba obratu pohledavek
Ukazatel doby obratu pohledavek znaci, za jakou dobu dojde od prodeje zboZi k zaplaceni

platby od odbératele.

cvwr

zabezpeci finan¢ni prostfedky, které jsou vazané ve formé pohledavek a tim rychleji

dosahne zisku.

Tabulka 30: Doba obratu pohledavek
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazt spole¢nosti)

Doba obratu pohledavek 2015 2016 2017 2018 2019
TOP PRINT Packaging s.r.o. 160,14 | 155,05 95,62 101,23 91,07
Oborovy primér 92,23 94,67 94,40 77,24 67,00
SERVISBAL obaly, s.r.o. 36,85 36,53 43,98 36,43 39,47
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Doba obratu pohledavek by mély byt kratsi, nezli je doba obratu zavazki. To sledovana
spole¢nost splituje, tedy doba obratu pohledavek je kratsi, nez je doba obratu zavazki.
Oproti tomu konkuren¢ni spolecnost ma téméei 4x niz§i dobu obratu pohledavek. U
sledované spolecnosti se doba obratu pohledavek pohybuje v rozmezi 91-160 dnt. To
muze byt zplsobeno slabou manazerskou pozici na trhu a nutnost pfistupovat na
podminky odbérateld. Ackoli ma konkurenéni spole¢nost nizsi dobu obratu pohledavek,
tak v letech 2017-2019 doba obratu zavazk pievySovala dobu obratu pohledavek.

Sledovana spolecnost ptesahuje ve vSech letech hranici oborovych hodnot.

Doba obratu zavazki
Ukazatel doby obratu zavazka umoznuje zjistit, jaka je platebni moralka spole¢nosti vici
jejim dodavatelim. Doba obratu zdvazki by méla byt delsi, nezli je doba obratu

pohledéavek, aby byla zachovdna rovnovaha ve spolecnosti.

Tabulka 31: Doba obratu zavazku
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spole¢nosti)

Doba obratu kratkedobych
2015 2016 2017 2018 2019
zavazki
TOP PRINT Packaging s.r.o. 207,93 | 156,85 | 153,29 | 157,34 | 143,96
Oborovy primér 96,43 87,07 89,44 93,70 82,54
SERVISBAL obaly, s.r.o. 41,85 56,82 39,15 25,54 32,53

Tento ukazatel ndm stanovuje, za jakou dobu je spole¢nost plati svym dodavatelim.
Vyhodnéjsi jsou vyssi hodnoty. Spolecnost splituje po celou dobu sledovaného obdobi
podminku, Ze doba obratu zavazku je delsi nezli doba obratu pohledavek. Konkurenéni
spole¢nost tuto podminku splituje pouze v letech 2015-2016, zbylé roky ma dobu obratu
zavazkli niz§i nezli pohledavek. O sledované spoleCnosti to znaci o dobrych

vyjedndvacich schopnostech vedeni spolecnosti.

Doba obratu pohledavek a kratkodobych zavazka spole¢nosti TOP PRINT Packaging

s.r.0. je znazornéna v nasledujicim grafu.
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2.3.5 Shrnuti finan¢ni analyzy

V této Casti bakalafské prace budou shrnuty vysledky ukazatelti finanéni analyzy

spolecnosti TOP PRINT Packaging, s.r.o.

Analyza soustav ukazateli

Jako zéstupce bankrotnich modelti byl zvolen Index INO5. Sledovana spole¢nost TOP
PRINT Packaging s.r.o. nevykazuje za celé sledované obdobi, ze by tvotila hodnotu. Po
celé obdobi dosahuje hodnot v Indexu INO5 v rozmezi 0,76-1,48. Spolecnost se nachazi
Vv letech 2016-2018 v Sedé zon¢ a v letech 2015 a 2019 spéje spole¢nost dle Indexu INOS
k bankrotu.

K vypoctu bonity byl zvolen Kralickiv Quicktest, ve kterém se spole¢nost pohybuje v
rozmezi 1-3, nelze tedy o finan¢ni situaci spole¢nosti nic pfesného vypoveédét a nachazi
se v Sedé zoné. Celkovy vysledek Kralickova Quicktestu vypovida o zhorSujici se

financni situaci spole¢nosti a neni tedy bonitni.

Analyza soustav ukazatelu

V horizontalni analyze rozvahy lze vidét velké zmény v dlouhodobém majetku, zejména
v dlouhodobém nehmotném majetku, kdy v letech 2015-2016 doslo k poklesu 0 93,06 %
z divodu prodeje pozemku a budovy, ve kterém je spole¢nost nyni pouze v prondjmu.
Obe¢zna aktiva méla ve sledovanych letech kolisavy pribéh. Obrovskych zmén doslo u
penéznich prostiedki, které v letech 2017-2018 vzrostly 0 496,37 %. K velkym zméndm
také doslo u vlastniho kapitalu spolecnosti, kdy se jeho vyse, kromé& obdobi 2016-2017,
kdy jeho hodnota klesla o 82,33 % zvySovala. Zavazky spolecnosti se kromé sledovaného
obdobi v letech 2017-2018 snizovaly. Dulezitou polozkou jsou také trzby z prodeje
vyrobkl a sluzeb a také prodeje zbozi, které se kazdym rokem zvySuji, i kdyZ nepatrné.
Vysledek hospodateni spolecnosti se kazdym rokem snizuje, v letech 2018-2019 doSlo k
poklesu 0 60,99 %.
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Analyza rozdilovych ukazatelu
Spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.0. dosahuje kromé roku 2016 u ¢istého pracovniho
kapitalu zapornych hodnot. Pouze v roce 2016 byla spolecnost schopna zaplatit své

kratkodobé zavazky, kdy dosahovala hodnoty 22 086 tis. K¢.

Cisty pracovni kapital dosahuje u spoleénosti ve viech sledovanych letech zapornych
hodnot. Nejniz§i hodnoty dosahovala v roce 2018 a to 97 091 tis. K¢. Spolecnost tedy
nema dostatecné mnozstvi financnich prostiedkti k tthrad¢é svych okamzité splatnych

zavazku.

Analyza pomérovych ukazatelu

Spolecnost TOP PRINT Packaging s.r.o. si v porovnani s konkurenci i oborovym
primérem nevede dobfe. U rentability celkovych aktiv dosahuje niz§ich hodnot nezli jeji
konkurence. Nejvyssi hodnoty u rentability celkovych aktiv dosahuje v roce 2016 a to
9,81 %. Negativem je, ze spole¢nost dosahuje klesajiciho trendu u vSech ukazateld

rentability.

Ukazatele likvidity sledované spole¢nosti dosahuji velice nizkych hodnot. U vSech druht
likvidity dosahuje hodnot niZSich, neZli jsou doporucené hodnoty. U b&zné likvidity
dosahuje nejvyssi hodnoty v roce 2016 a to hodnoty 1,27. Konkuren¢ni spole¢nost je na
tom témef ve vSech sledovanych letech lépe. U bézné likvidity to tedy znamena, Ze
spolecnost TOP PRINT Packaging s.r.o. neni schopna hradit své kratkodobé zavazky,
pokud by musela pfeménit sva ob&zna aktiva na penézni prostiedky.

Celkova zadluZenost spolecnosti je velice vysoka. Oproti doporuc¢ené hodnoté, ktera je
74 %, které dosahla v roce 2016. Naopak nejvyssi zadluzenosti dosdhla v roce 2017 a to
hodnoty 94 %. Sledovana spole¢nost dosahuje témér 2x vysSich, neZ je stanoveno
oborovym primérem tak i hodnot, kterych dosahuje konkurence. Spolecnost je z vyssi

¢asti tedy financovana cizimi zdroji nezli vlastnimi.

U ukazatelt aktivity si spolecnost TOP PRINT Packaging s.r.o. vedla dobfe. Po témét
celé sledované obdobi neklesla doba obratu celkovych aktiv pod hodnotu 1, kromé roku
2015, kde doslo k poklesu na 0,89. AvSak konkuren¢ni spole¢nost je na tom lépe a
zhodnocovala sva stala 1 obé€zna aktiva. Obrat celkovych aktiv by mél nabyvat nizSich

hodnot nez u obratu stalych aktiv, coz je splnéno ve vSech sledovanych obdobi. U doby
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obratu zasob je na tom sledovana spolecnost témét stejné jako jeji konkurence. Doba
obratu pohleddvek by méla byt co nejkratsi, avsak sledovana spole¢nost dosahuje hodnot
v rozmezi 91-160 dni, konkuren¢ni spole¢nost dosahuje téméf 4x nizsi doby obratu
pohledavek. Po celé sledované obdobi dosahuje spole¢nost vyssich hodnot, nezli jsou
stanovené oborovym prumérem. Spolec¢nost splituje podminku, ze doba obratu zadvazkl
by méla byt delsi, nez je doba obratu pohledavek. Avsak i doba obratu zavazkil je u
sledované spolecnosti nékolikanasobné delsi nezli u konkurenéni spolecnosti nebo u

hodnot stanovenych oborovym primérem.
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3 VLASTNI NAVRHY RESENI

V ramci posledni ¢asti této bakalarské prace jsou na zaklad€ provedené financni analyzy
navrzeny doporuceni ke zlepSeni finan¢ni situace spole¢nosti TOP PRINT Packaging
S.r.0. Mezi hlavni problémy spolecnosti patii velmi nizka likvidita a vysoka zadluzenost

spolecnosti.
3.1 Likvidita

Hodnoty vSech druhi likvidity se po sledovana obdobi pohybovaly pod doporu¢enymi
hodnotami i pod hodnotami oborového priméru. Jako feSeni kratkodobych problémi
s likviditou bych spole¢nosti doporucila vyuziti né¢jakého druhu aveéru, jako zpisob fFeseni
stavajicich problémi spole¢nosti. V tivahu by si spole¢nost mohla vzit revolvingovy uvér,
ktery by slouzil K financovani zavazku spole¢nosti, diky nedostatku finanénich
prostiedkd ve spolecnosti. Jelikoz si ale spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.o. jiz
v minulosti o Gvér zazadala a banka dany uvér schvalila v hodnoté 40 000 tis. K&, pattila
by spolecnost do rizikové skupiny a mohlo by se stat, ze by banka dal$i uvér jiz
neschvalila. Tento Gvér si spolecnost vzala prave na thradu provoznich potieb spolecnosti

diky nedostatku finan¢nich prostredk.

Tabulka 32: Ukazatele likvidity
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Ukazatele likvidity 2015 2016 2017 2018 2019
Okamzita likvidita 0,01 0,03 0,01 0,04 0,01
Pohotova likvidita 0,78 1,01 0,63 0,69 0,65
Bézna likvidita 0,94 1,27 0,89 0,94 0,93

Veskeré hodnoty likvidity se nachazi pod doporu¢enymi hodnotami. Spole¢nosti bych
doporucila, pokud by chtéla zvysit své hodnoty likvidity, aby se zaméfila na ziskéani
finan¢nich prostfedkl do spole¢nosti, ale z jinych zdroji nezli cizich, jako je zvySenim

zisku.
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3.1.1 Pojisténi pohledavek

Jednim z dalSich divoda velmi nizké likvidity spolecnosti lze povazovat i mimo jiné
nedodrzovani splatnosti lhiit odbératelti. Pokud odbératelé plati se zpozdénim, ma to jisté
vliv na platebni schopnost spolecnosti, Coz mize zplsobit problémy s placenim svych
dodavatelti. Pokud by musela spole¢nost vymahat nékteré ze svych pohledavek v ramci
konkursti, musela by spolecnost opét vynalozit urcité finan¢ni prostfedky a usili na jejich
ziskani. Jednim ze zpusobl feSeni tohoto problému by bylo pojisténi pohledavek.
Pojisténi pohledavek je predevsim pro stiedni a velké spolecnosti a sledovana spole¢nost
do této kategorie jisté patii. Dle sjednanych podminek by pojistovna po urcité dob¢, kdy
byla ptekrocena doba splatnosti pohledavky, tak dand pojistovna proplati svému
Klientovi sjednanou nahradu pohledavky a také mize dana pojistovna zajistovat jeji
vymahani, upominani dluznika a o pfipadnou administraci. Také svym klientli poskytuje
piistup do databaze spolecnosti, diky které jsou informovangjsi a obezietnéjsi o vybéru
klientt (Credendo, online, 2021).

3.1.2 Faktoring

Dal$im zptsobem feSeni je faktoring pohledavek. Piedstavuje zpusob kratkodobého
financovani, které je zaloZzeno na dopiedu smluveném odkupu kratkodobych pohledavek
spolecnosti, které vznikly pii prodeji na béznou fakturu faktoringovou spolecnosti

(iFaktoring, online, 2021).

Spolecnost se pii podpisu s faktoringovou spolecnosti zavazuje, ze pti kazdém dodani
zbozi ¢i sluzby svému odbérateli postoupi vystavenou fakturu a faktoringova spole¢nost
se tedy stavd novym veétitelem viaci odbérateli. Faktoringovd spoleCnost za tuto
pohledavku vyplati dané spolecnosti urcitou hodnotu z postoupené pohledavky, jedna se
vétsSinou 0 80-90 % z celkové pohledavky. Tim se tedy faktoringova spolecnost stava
majitelem pohledavky a jakmile odbératel danou fakturu zaplati, vyplati faktoringova

spole¢nost svému klientovi zbylou ¢ast penéznich prostiedk (iFaktoring, online, 2021).

Existuje spousta spole¢nosti, které poskytuji faktoringové sluzby. Spole¢nost si mize
zvolit regresni ¢i bezregresni formu faktoringu. Regresni faktoring je nejbéznéjsi formou
faktoringu. Faktoringova spole¢nost zaplati svému klientovi zalohu za danou pohledavku

pted splatnosti faktury a jakmile uplyne regresni lhita, tak danou pohledavku vraci zpét
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svému klientovi, ktery za ni nasledné nese riziko nesplaceni. A dale je tu tedy bezregresni
forma faktoringu, kdy dana faktoringova spolecnost na sebe piendsi riziko nesplaceni

dané pohledavky, pokud ji odbératel nezaplati (Podnikatel.cz, online, 2021).

Nasledn¢ jsou srovnany tfi nabidky faktoringu od bankovnich instituci, které ptisobi v
Ceské republice. Jedna se o Komeréni banku, Ceskou spofitelnu a CSOB. Abychom
mohli dany faktoring vypocitat je za potiebi nasledujicich ukazateld — objem
postoupenych pohledavek, faktoringovy poplatek, doba splatnosti, vyse zalohové platby
a urok z profinancovani. Doba splatnosti, kterou dand spolecnost poskytuje svym
odbérateliim se dle riznych komodit lisi, pro danou ukazku byla zvolena doba splatnosti
60 dni. U faktoringového poplatku byla zvolena nejvy$§i mozna hodnota. VSechny
zvolené instituce maji vysi zalohové platby nastavenou na 90 %. Urok z profinancovani
je dan jako soucet béZné sazby pro kratkodobé Uvéry a sazby PRIBOR. VySe sazby

PRIBOR je stanovena dle aktualni hodnoty uvedené na webové strance kurzy.cz.
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Tabulka 33: Faktoring Komer¢éni banky
(Vlastni zpracovani dle: Komerc¢ni banka, online, 2021)

Faktoring Komer¢ni banky

Fakturovana ¢éstka 46 000 000 K¢
Doba splatnosti 60 dnt

Vyse zalohové platby 90 %
Faktoringovy poplatek 1,0%

Urok z profinancovani

031+2=232%

1. den Vystaveni faktury dodavatelem a zaslani kopie s dodacim
listem faktoringové spolecnosti.

2. den Faktoringova spole¢nost propoéte vysi zalohy a poskytne
dodavateli zalohu — 46 000 000 x 0,9 % = 41 400 000 K¢.

61. den Odbeératel zaplati faktoringové spole¢nosti 41 400 tis. K¢
a faktoringova spolec¢nost doplati svému klientovi ¢astku
4 600 tis. K¢.

Faktoringovy poplatek 46 000 000 x 0,01 =460 000 K¢

Urok z profinancovani

46 000 000 x 60/365 x 0,0232 =175 430 K¢

Naklady celkem

460 000 + 175 430 = 635 430 K¢
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Tabulka 34: Faktoring Ceské spofitelny
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Ceska spotitelna, online, 2021)

Faktoring Ceské spofitelny

Fakturovana ¢éstka 46 000 000 K¢
Doba splatnosti 60 dnt

Vyse zalohové platby 90 %
Faktoringovy poplatek 15%

Urok z profinancovani

031+2=232%

1. den Vystaveni faktury dodavatelem a zaslani kopie s dodacim
listem faktoringové spolecnosti.

2. den Faktoringova spole¢nost propocte vysi zalohy a poskytne
dodavateli zalohu — 46 000 000 x 0,9 % = 41 400 000 K¢.

61. den Odbératel zaplati faktoringové spolecnosti 41 400 tis. K¢
a faktoringova spolecnost doplati svému klientovi ¢astku
4 600 tis. K¢.

Faktoringovy poplatek 46 000 000 x 0,015 =690 000 K¢

Urok z profinancovani

46 000 000 x 60/365 x 0,0232 =175 430 K¢

Naklady celkem

690 000 + 175 430 = 865 430 K¢
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Tabulka 35: Faktoring CSOB

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: CSOB, online, 2021)

Faktoring CSOB
Fakturovana ¢éstka 46 000 000 K¢
Doba splatnosti 60 dnt
Vyse zalohové platby 90 %
Faktoringovy poplatek 14 %

Urok z profinancovani

031+2=232%

1. den Vystaveni faktury dodavatelem a zaslani kopie s dodacim
listem faktoringové spolecnosti

2. den Faktoringova spole¢nost propocte vysi zalohy a poskytne
dodavateli zalohu — 46 000 000 x 0,9 % = 41 400 000 K¢

61. den Odbératel zaplati faktoringové spolecnosti 41 400 tis. K¢.
a faktoringova spolecnost doplati svému klientovi ¢astku
4 600 tis. K¢.

Faktoringovy poplatek 46 000 000 x 0,014 = 644 000 K¢

Urok z profinancovani

46 000 000 x 60/365 x 0,0232 =175 430 K¢

Naklady celkem

644 000 + 175 430 = 819 430 K¢

Dle uvedenych tabulek mizeme vidét, Ze nejlepsi nabidkou by pro spole¢nost TOP

PRINT Packaging s.r.o. bylo vyuziti faktoringu u Komer¢ni banky, kde by ji celkové

naklady vysly na 635 430 K¢&. Nejhtife by na tom byla naopak nabidka faktoringu od

Ceské spofitelny, je tomu z diivodu vy3$§i hodnoty faktoringového poplatku, ktery u Ceské

spofitelny ¢ini 1,5 % a u Komeréni banky 1,0 %. Vyplacenim zalohové casti

faktoringovou spolecnosti, vzrostou spolecnosti pohotové penézni prostiedky a tim se

zlepsi hodnota okamzité likvidity.
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DosaZené zmény po zavedeni faktoringu

Déle budou znazornény zmény vybranych polozek aktiv a problémovych ukazatelt, které

nastaly po zavedeni faktoringu od Komercni banky.

Tabulka 36: Vybrané polozky aktiv po zavedeni faktoringu
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazt spole¢nosti)

Pied zavedenim Po zavedeni
Vybrané polozky aktiv (v tis. K¢) ) )
faktoringu faktoringu
Pohledavky 58 682 17 282
Kratkodobé pohledavky 58 682 17 282
Pohledavky z obchodnich vztaha 46 372 4972
Penézni prostredky 1348 42 748

Faktoring zpisobil pokles kratkodobych pohledavek z obchodnich vztahti o 90 %, tedy o
hodnotu vySe zalohové platby, které byly spole¢nosti vyplaceny faktoringovou
spole¢nosti. Kratkodobé pohledavky se snizily z 58 682 tis. K¢ na 17 282 tis. K¢&. Dale
pak penézni prostiedky vzrostly tedy o 41 400 tis. K¢.

Tabulka 37: Zména ukazateli po zavedeni faktoringu
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle ti€etnich vykazi spole¢nosti)

Pied zavedeni Po zavedeni
Ukazatel ) )
faktoringu faktoringu
Okamzita likvidita 0,01 0,46
Cisté pohotové prostredky (tis. K¢&) -91411 -50011
Doba obratu pohledavek (pocet dni) 91,07 27

Ukazatel okamzité likvidity se zvysil z pivodni hodnoty 0,01 na 0,46 a tato hodnota se
nachazi v doporucenych hodnotach a s touto hodnotou okamzité likvidity prevysSuje i

oborovy primér vV odveétvi.

Po uplatnéni faktoringu se ukazatel Cistych pohotovych prostiedki pohybuje stale

v zapornych hodnotach. Z hodnoty - 91 411 tis. K¢ klesla hodnota na - 50 011 tis. K¢&.
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Spole¢nost tedy stale neni schopna plnit své kratkodobé zavazky pouze za pomoci

prostiedkil na bankovnich uctech a v pokladné.

Ukazatel doby obratu pohledavek klesl z ptivodnich 91,07 dni na 27 dni, doslo tedy ke
snizeni o 64,07 dni. Jelikoz se faktoring zamétuje na pohledavky z obchodnich vztahti a

spole¢nost ma 1 jiné pohledavky, nemohlo byt lepSich hodnot dosazeno.
3.2 ZadluZenost

Spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.o. se nachazi ve velmi slozité financni situaci
vzhledem Kk velmi nizké likvidité a velmi vysoké zadluzenosti. Mira zadluZenosti
spolecnosti se pohybuje v rozmezi 74-94 %. Coz znaéi vysoky stupenn zadluZenosti.

Spolecnost vyuziva z vétsi miry cizi zdroje k financovani spole¢nosti neZli vlastni.

Koeficient samofinancovani se pohybuje pod oborovym primérem, spole¢nost tedy
vyuziva ke svému financovani méné vlastnich zdroji nezli ostatni spole¢nosti v daném

odvétvi.

Spolecnosti bych doporucila, aby se zamé&fila na splaceni stavajicich zavazku. Cizi kapital
je sice obecné levngjsi formou financovani nezli vlastni, ale vyuZzivani cizich zdroja
s sebou nese jista rizika, ktera by v ptipad¢€, ze se spolecnost dostane do finan¢nich

problému, které by mohly byt pro danou spole¢nost netinosné.

DalSim zplisobem, jak snizit zadluzenost spolec¢nosti by bylo pfijeti nového spole¢nika
do spolecnosti, ktery by investoval své penézni prostiedky a tim tak pomohl k ozdraveni

finan¢ni situace spole¢nosti.
3.3 Rentabilita

Mimo nizkou likviditu a vysokou zadluzenost spoleCnosti, ma také nizké hodnoty u
ukazatelll rentability. Za sledované obdobi rentabilita spolecnosti TOP PRINT Packaging
Ke snizeni hodnot rentability doSlo pifedev§im v disledku snizovani vysledku
hospodateni. Aby spole¢nost zabranila dalSimu snizovani hodnot ukazateli rentability,
tak bych ji doporucila zvySovat svij zisk. Stim by spole¢nosti mohly pomoci

marketingové nastroje tim, ze se zvysi povédomi o spolecnosti na internetu. Spole¢nosti
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bych doporucila vyuzit riznych propagacnich forem reklamy. Spole¢nost ma jiz zalozeny
svij profil na Facebooku, ale nevyuzivda ho k dostatecné propagaci. Proto bych
spole¢nosti doporudila zaméfit se na propagaci spole¢nosti na socialnich sitich, jako je
naptiklad pravé Facebook, urcitou formou reklamy, ktera by se mohla dostat k novym
potenciondlnim zékaznikiim. Nyni se spole¢nost na facebookovém profilu prezentuje
stale S puvodnim jménem, a to TOP TISK Obaly s.r.0. Dany profil sleduje vice jako 1000

uzivatelll a spoleCnost by méla vyuzit této ptilezitosti a byt na této strance vice aktivni.
3.4 Ostatni doporuceni

Pokud spolecnost v ramci jeji Spatné finanéni situace nebude jednat tak, aby se dostavilo
urc¢itého financniho odzdraveni spolecnosti, navrhla bych krajni feSeni situace a tim by
byl vstup spolecnosti do insolven¢niho fizeni. JelikoZ spolecnost nevykazuje zadnou

snahu na zlepSeni dané finan¢ni situace.

Pted zahajenim samotného insolvencniho fizeni musi byt splnéna podminka a to ta, ze se
dluznik nachdzi v upadku nebo mu musi tipadek hrozit (Zakon ¢. 182/2006 Sb., Zakon o

upadku a zptsobech jeho feseni (insolvenéni zakon)).

Upadek
Upadek dle § 3 dle Zakona o upadku a zptsobech jeho feseni (insolvenéni zakon) je

definovan nasledovné:
(1) Dluznik je v tpadku, jestlize ma
a) vice véritell a
b) penézité zavazky po dobu delsi 30 dnti po hiité splatnosti a
c) tyto zavazky neni schopen plnit
(dale jen "platebni neschopnost")
(2) Ma se za to, ze dluznik neni schopen plnit své penézité zavazky, jestlize
a) zastavil platby podstatné ¢asti svych penézitych zavazki, nebo

b) je neplni po dobu delsi 3 mésict po lhiité splatnosti, nebo
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¢) neni mozné dosahnout uspokojeni nékteré ze splatnych penézitych pohledavek

vici dluzniku vykonem rozhodnuti nebo exekuci, nebo

d) nesplnil povinnost piedlozit seznamy uvedené v § 104 odst. 1, kterou mu ulozil
insolvencni soud (Zakon €. 182/2006 Sb., Zakon o upadku a zptasobech jeho feseni

(insolven¢ni zakon)).

V ramci zjiSténych informaci o financni situaci spolecnosti z vySe uvedenych analyz,
které slouzily jako zdroj informaci plyne, Ze spolecnost TOP PRINT Packaging s.r.o.
spliuje vSechny podminky pro podani navrhu na insolvencni fizeni (Zakon ¢. 182/2006

Sb., Zakon o upadku a zptsobech jeho feseni (insolvencni zakon)).

Spolecnost ma penézité zavazky (v prodleni vice nez 30 dnd po splatnosti), ma vice

vétiteld a své zdvazky neni schopna plnit.

Insolvenéni navrh

Zahajeni insolven¢niho fizeni mize byt zahajeno pouze na navrh dluznika neboli v tomto
pripad¢é spolec¢nosti TOP PRINT Packaging s.r.0. ¢i jejich véfiteld, nebo jinych
opravnénych osob. Navrh na insolvenéni fizeni by méla dana spole¢nost podat bez
zbyteéného odkladu hned poté, co se dozvédéla o svém mozném upadku. Spatna finanéni
situace spole¢nosti musi byt ziejma i z provedeného auditu spole¢nosti. Pfi podani
insolvenc¢niho fizeni je pravnicka osoba povinna sloZit zalohu na naklady insolven¢niho
fizeni v hodnoté 50 000 K¢ (Zakon €. 182/2006 Sb., Zakon o tipadku a zptsobech jeho

feSeni (insolvenéni zakon)).

Samotny navrh insolven¢niho fizeni je mozné podat bud’ pisemné ¢i elektronicky a je
také potieba dolozit vSechny potfebné nalezitosti. V ptipadé podani navrhu ze strany
dluznika, v tomto pfipadé spole¢nosti TOP PRINT Packaging s.r.o. je potfebné dodat
predevsim:

— seznam svého majetku, véetné svych pohledavek,

— seznam vSech svych zavazki s uvedenim svych véftiteld,

— seznam svych zamé&stnanct,

— listiny, které dokladaji jeho upadek nebo hrozici upadek (Zakon €. 182/2006 Sb.,

Zékon o upadku a zplisobech jeho feseni (insolven¢ni zdkon)).
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Tyto dokumenty musi dluznik podepsat a musi je opatfit svym vyslovnym prohlaSenim,
ze jsou uplné a spravné (Zakon ¢. 182/2006 Sb., Zakon o upadku a zpiisobech jeho feseni

(insolven¢ni zakon)).

Seznam svého majetku musi spole¢nost dolozit véetné svych pohledavek (kde uvede vysi
a jejich ditvod) a déle také oznaceni soudnich nebo jinych fizeni, které by mohly souviset
s majetkem a pohleddvkami dluznika (Zakon ¢. 182/2006 Sb., Zékon o upadku a

zpusobech jeho feSeni (insolvencni zakon)).

V sezhnamu zavazki je dluznik povinen oznacit vSechny své véfitele, a to jak fyzické, tak
i pravnické osoby, ke kterym vede urcity zavazek. Musi se také uvést, podobné jak tomu
bylo u ptedlozeni seznamu svého majetku, tak i v tomto ptipadé musi dolozit jejich vysi
a dtivod vzniku téchto zavazka. A je tomu tak proto, aby bylo mozné jednoznaéné stanovit
Vv jaké vysi jsou naroky veétiteld a z jakych zdroji (majetku) bude mozné tyto naroky
uspokojit (Zakon ¢. 182/2006 Sb., Zakon o upadku a zptisobech jeho feSeni (insolvenéni
zakon)).

Pti podani insolven¢niho fizeni je samoziejmé nutné pocitat s urcitymi pravnimi ucinky,
které¢ nabydou v platnost v okamziku zvetfejnéni dané vyhlasky. Nebude pro véfitele
mozné od tohoto okamziku narokovat své pohledavky v ramci podani zaloby, ale pouze
V ramci podani piihlasky pohledavek do insolvenéniho fizeni. Dané insolvencni fizeni je
mistn¢ a vécné prislusné sidlu dluznika. V tomto ptipad¢, kdy je dluznikem spolecnost
TOP PRINT Packaging s.r.o. by insolven¢ni fizeni fesil Krajsky soud v Brné. Dany soud
by piifadil insolven¢niho spravce, ktery by celé insolvenc¢ni fizeni spravoval a také by
dohlizel na jeho tadny prabé¢h dle platnych zakont (Zakon €. 182/2006 Sb., Zékon o

upadku a zptsobech jeho feseni (insolvenéni zakon)).

Moratorium

Jedna se o specidlni ptipad, ve kterém jde v podstaté o mimosoudni vyrovnani dluznika
s vetitelem. V piipad€ podani insolven¢niho navrhu dluznikem je mozné podat néavrh na
moratorium 7 dni od podéni insolven¢niho ndvrhu. Trvani samotného moratoria mize byt
az 3 mesice. V ptipadé sledované spolecnosti by tento zptisob feSeni mohl byt povazovan
jako jedna z moznosti, avsak by nebylo jisté, zda by na tento zplisob feseni pfistoupili
vSichni Gcastnici fizeni (Zékon €. 182/2006 Sb., Zakon o upadku a zptsobech jeho feseni

(insolven¢ni zakon)).
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Rozhodnuti o ipadku a zpiisobu jeho FeSeni

Po dodani veskerych pottebnych dokument a materiali od dluznika, v tomto ptipadé
spolecnosti TOP PRINT Packaging s.r.o. a jejich véfiteld, ktefi se k danému
insolvenénimu fizeni piihlasili, rozhodne ptislusny soud (Krajsky soud v Brné), jestli je
dany navrh vécny a zda se dana spole¢nost nachazi opravdu v upadku a rozhodne se 0
zpisobu feSeni daného upadku (Zakon €. 182/2006 Sb., Zakon o upadku a zptisobech jeho

fesSeni (insolven¢ni zakon)).

Dle zakona ¢. 182/2006 Sb., Zakon o upadku a zptisobech jeho feSeni jsou mozné 4

zpisoby feseni tipadku:

— konkurs,

— reorganizace,

— oddluzeni,

— zvlastni zplsob feSeni Upadku (Zakon ¢. 182/2006 Sb., Zakon o upadku a

zpisobech jeho fesSeni (insolvenéni zdkon)).

Konkurs

Tento zplsob feseni upadku spociva v rozprodani majetku spoleCnosti za ucelem
uspokojeni svych véfiteli s moznym ukoncenim ¢innosti spolecnosti. Majetek
spole¢nosti se mlize zpenézit vetejnou drazbou nebo také to mize byt drazbou vedenou
exekutorem. Jelikoz spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.o. vlastni budovu v Telnici u
Brna, mohla by se tato budova prodat a uspokojit tak ¢ast svych vétitelt (Zakon ¢.

182/2006 Sb., Zakon o upadku a zptsobech jeho feSeni (insolvenéni zakon)).

Reorganizace

Tento zpiisob feSeni spociva v zachovani ekonomické cCinnosti spolecnosti v rdmci
reorganizacniho planu. V pfipadé, Ze by doSlo k nesplnéni podminek, které jsou
stanoveny V reorganizacnim planu, miize insolven¢ni soud rozhodnout o pfeméné na
konkurs (Zakon ¢. 182/2006 Sb., Zakon o upadku a zptisobech jeho feseni (insolvencni

zakon)).

Pro tento zplisob feSeni tpadku jsou stanoveny urcité podminky, které spole¢nost TOP

PRINT Packaging s.r.0. spliiuje:

— spolecnost se nenachazi v likvidaci,
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— neobchoduje s cennymi papiry,
— rocni obrat spolecnosti presahl za posledni ucetni obdobi 50 000 tis K¢. a
zaméstnava pies 50 zaméstnancti (Zakon ¢. 182/2006 Sb., Zakon o upadku a

zpusobech jeho feseni (insolven¢ni zékon)).

V piipad¢ spolec¢nosti TOP PRINT Packaging s.r.o., kde je jeji hlavni ¢innosti vyroba
obali z hladkych a vInitych lepenek, tak by musela spole¢nost najit jiny druh hlavni
¢innosti, diky kterému by mohla spolecnost dale pokracovat. Vlastni pouze jednu budovu
v Telnici u Brna, kterou by mohla pronajimat (Zakon ¢. 182/2006 Sb., Zakon o tipadku a

zpusobech jeho feseni (insolven¢ni zékon)).

Oddluzeni

Jednd se o nejbéznéj$i formu feSeni dané insolvence, ale v tomto pfipad€, kdy je
dluznikem spole¢nost TOP PRINT Packaging s.r.o neni mozna, nebot’ je spole¢nost
pravnickou osobou a ma dluhy z podnikani. Oddluzeni muze tedy vyuzit fyzicka osoba,
kterd nemd dluhy zpodnikédni ¢i pravnickd osoba, kterd nemd soucasné dluhy

Z podnikani. Jsou pouze dva druhy oddluzeni a témi jsou:

— plnéni splatkového kalendare se zpenéZenim majetkové podstaty,

— zpenéZeni majetkové podstaty (Zakon &. 182/2006 Sb., Zakon o upadku a

zpisobech jeho feseni (insolvenéni zdkon)).

Zvlastni zpisob FeSeni upadku

Tento zpusob feseni tipadku je urceny pro finan¢ni instituce, banky, pojiStovaci instituce.
Do této kategorie spolecnost TOP PRINT Packaging s.r.o. nezapada, neni tedy tento
zpusob Feseni tipadku pro tuto spole¢nost mozny (Zakon ¢. 182/2006 Sb., Zakon o tpadku

a zpusobech jeho feSeni (insolvencni zékon)).

Zde byly vysvétleny jednotlivé zpiisoby feSeni ipadku a moznosti jeho feSeni. Spole¢nost
by musela tyto problémy fesit bud’ konkursem ¢i reorganizaci, jiné zpusoby feseni ipadku
pro tuto spolecnost nejsou. Pti zvoleni moZnosti feSeni ipadku konkursem by spole¢nost
rozprodala svij majetek a ztéchto ziskanych financnich prostiedkt uspokojila své
vétitele. V pfipad¢ reorganizace bych spole¢nosti doporuéila zvolit si jiny druh hlavni
¢innosti, nez ktery provozuje, nebo by mohla dale provozovat svoji hlavni ¢innost, ale

musela by se snazit najit zptsob, jakym by dokézala snizit své naklady a zvysit sviij zisk,
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aby mohla spolecnost dale v této ¢innosti pokracovat a nehrozilo ji to nejhorsi feSeni a

tim by bylo ukonceni ¢innosti spolecnosti.
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ZAVER

Cilem této bakalarské prace bylo zhodnotit celkovou financni situaci spolecnosti TOP
PRINT Packaging s.r.o. v letech 2015-2019 za vyuziti finanéni analyzy a nasledné
navrhnout na zakladé zjisténych skute¢nosti doporucéeni, které by napomohly ke zlepSeni

finan¢ni stability spole¢nosti.

Prace byla rozdélena do tfi hlavnich ¢asti, a to na teoretickou, analytickou a navrhovou
cast. Teoretickd ¢ast obsahuje zdkladni informace pro zpracovani finan¢ni analyzy a

analyzy okoli spole¢nosti.

V analytické Casti je nejprve piedstavena analyzovana spole¢nost TOP PRINT Packaging
s.r.0. Dalsi ¢ast analytické ¢asti byla vénovana analyze okoli spole¢nosti. K tomu byly
vyuzity analyzy SLEPTE, model 7S a Porterova analyza. Po analyze okoli spole¢nosti
byla pomoci soustav ukazateli a absolutnich, rozdilovych a pomérovych ukazatelti
provedena samostatnd finan¢ni analyza. Tyto ukazatelé¢ byly srovnany s konkurenci,
oborovym odvétvim a doporuc¢enymi hodnotami. K vypracovani financni analyzy

slouzily ucetni vykazy spolecnosti TOP PRINT Packaging s.r.0.

Vysledkem finan¢ni analyzy spolecnosti TOP PRINT Packaging s.r.0. je, Ze se spole¢nost
nenachdazi v uspokojivé finan¢ni situaci. Je tomu z diivodu velmi nizké likvidity a vysoké

zadluzenosti spole€nosti.

Posledni Casti této bakalarské prace je vénovana ndvrhové casti. Jsou zde na zakladé
vysledkl finan¢ni analyzy navrzena urcitd doporuceni, ktera by méla slouZit ke zlepSeni
finan¢niho zdravi spole¢nosti. Jako prvni feSeni, je zde navrzeno zazadani spole¢nosti o
uvér skrze nedostatek financnich prostiedkli ve spole¢nosti. DalSim doporucenim je
vyuziti faktoringu, diky kterému by spole¢nosti vzrostla hodnota ukazatelt likvidity.
Spolecnost by také méla vyuzit silu socialnich siti ke své propagaci a ziskani novych
klientd. Poslednim feSenim je ptipadna insolvence, ktera by nastala, pokud by spolecnost
nepodnikla kroky ke zlepSeni své financni stability a jsou zde popsany ptipadné moznosti

spolecnosti.
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Piiloha 1: Aktiva spole¢nosti v letech 2015-2019

(Zdroj: Vyroéni zpravy TOP TISK Obaly s.r.o./TOP PRINT Packaging s.r.o. 2015-2019)

ovladajici osoba

AKTIVA 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
AKTIVA CELKEM 178912 | 143915| 110739 | 122522 | 109920
Pohledavky za upsany zékladni kapital 0 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek 73860 | 27224 | 25005 | 22111 | 19563
Dlouhodoby nehmotny majetek 1081 75 2634 | 2938 | 5085
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0 0
Ocenitelna prava 1081 75 64 368 234
Software 1081 75 64 368 234
Ostatni ocenitelna prava 0 0 0 0 0
Goodwill 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
nehmotny majetek a nedokonceny 0 0 2570 | 2570 | 4581
dlouhodoby nehmotny majetek
Poskytnu’te Za.lohy na dlouhodoby 0 0 0 0 0
nehmotny majetek
Nefiokonéeny dlouhodoby nehmotny 0 0 2570 | 2570 | 4581
majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 72779 | 27149 | 22371 | 19173 | 14478
Pozemky a stavby 39580 | 113 109 105 9098
Pozemky 1410 0 0 0 0
Stavby 38170 | 113 109 105 9098
Hmotné movité véci a jejich soubory 33199 | 26888 | 16258 | 10300 | 4613
Oceiovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
Péstitelské celky trvalych porostt 0 0 0 0 0
Dospéla zvitata a jejich skupiny 0 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
hmotny majetek a nedokonceny 0 148 6004 | 8768 767
dlouhodoby hmotny majetek
Poskyt,nute .zalohy na dlouhodoby 0 0 0 0 0
hmotny majetek
Ne(_iokonéen}'/ dlouhodoby hmotny 0 148 6004 | 8768 767
majetek
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
Zapujcky a uveéry - ovladana nebo 0 0 0 0 0




Podily - podstatny vliv 0 0 0 0 0
Zapujcky a uvéry - podstatny vliv 0 0 0 0 0
Oste,ltni dlouhodobé cenné papiry a 0 0 0 0 0
podily

Zapujcky a uvery - ostatni 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
Posk}:tn’uté ‘zélohy na dlouhodoby 0 0 0 0 0
finan¢ni majetek

Obézna aktiva 86544 | 104630 | 78273 | 95258 | 86207
Zasoby 14938 | 20917 | 22528 | 25765 | 26177
Material 10436 | 14012 | 13277 | 17536 | 18169
Nedokoncené vyroba a polotovary 620 1689 | 3407 | 4148 | 3551
Vyrobky a zbozi 3882 | 5216 | 5844 | 4081 | 4457
Vyrobky 3879 | 5210 | 5840 | 4070 | 4449
Zbozi 3 6 4 11 8
Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0 0
Pohledavky 70560 | 81597 | 55028 | 65217 | 58682
Dlouhodobé pohledavky 0 248 0 0 0
Pohledavky z obchodnich vztahti 0 0 0 0 0
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici 0 0 0 0 0
osoba

Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
OdloZena danova pohledavka 0 248 0 0 0
Pohledéavky - ostatni 0 0 0 0 0
Pohledéavky za spole¢niky 0 0 0 0 0
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0 0
Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0 0
Jiné pohledavky 0 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 70560 | 81349 | 55028 | 65217 | 58682
Pohledéavky z obchodnich vztahti 33924 | 39980 | 44348 | 54243 | 46372
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici 0 0 0 0 0
osoba

Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
Pohledéavky - ostatni 36636 | 41369 | 10680 | 10974 | 12310
Pohledavky za spole¢niky 36000 | 38000 | 7400 | 7400 | 7400
SO.C.lvalvm, zabezpeceni a zdravotni 0 0 0 0 0
pojisteni

Stat - danové pohledavky 17 1 4 14 1038
Kratkodobé poskytnuté zalohy 449 783 252 132 547




Dohadné ucty aktivni 0 0 0 70 0
Jiné pohledavky 170 2585 | 3024 | 3358 | 3325
Kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
Penézni prostiedky 1046 | 2116 717 4276 | 1348
Penézni prostiedky v pokladné 424 721 84 129 120
Penézni prostfedky na uctech 622 1395 633 4147 | 1228
Casové rozliseni aktiv 18508 | 12061 | 7461 | 5153 | 4150
Néklady ptistich obdobi 16321 | 11496 | 6648 | 4941 | 4229
Komplexni néklady ptistich obdobi 0 0 0 0 0
Piijmy pfistich obdobi 2187 565 813 212 -79




Piiloha 2: Pasiva spole¢nosti v letech 2015-2019

(Zdroj: Vyroéni zpravy TOP TISK Obaly s.r.0./TOP PRINT Packaging s.r.0. 2015-2019)

PASIVA 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
PASIVA CELKEM 178912 | 143915110739 | 122522 | 109920
Vlastni kapital 25312 | 37002 | 6539 | 11741 | 13894
Zékladni kapital 200 200 200 200 200
Zékladni kapital 200 200 200 200 200
Vlastni podily (-) 0 0 0 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0
AZio a kapitalové fondy 0 0 0 0 0
Azio 0 0 0 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0 0 0
Ostatni kapitalové fondy 0 0 0 0 0
O’CGIVlOVO'aCi rozdily z pfecenéni majetku a 0 0 0 0 0
zavazkl
Oceiovaci rozdily z pfecenéni pii 0 0 0 0 0
pfeménach obchodnich korporaci
Rozdily z ptemén obchodnich korporaci 0 0 0 0 0
(+5)
Rozdily Z ocenéni pI‘l, preménach 0 0 0 0 0
obchodnich korporaci (+/-)
Fondy ze zisku 20 20 20 20 20
Ostatni rezervni fondy 20 20 20 20 20
Statutarni a ostatni fondy 0 0 0 0 0
Vysledek hospodateni minulych let (+/-) | 17950 | 25092 | 749 6253 | 11619
Nerozdéleny zisk minulych let 18879 | 25092 | 782 6319 | 11521
Neuhrazena ztrata minulych let (-) 0 0 0 0 0
Jiny vysledek hospodatreni minulych let -929 0 33 66 08
(+5)
V}'Islec,lek hospodateni bézného ti¢etniho 7142 | 11690 | 5570 | 5268 | 2055
obdobi (+/-)
Roz?odnuto o zalohéch na vyplaté podilu 0 0 0 0 0
na zisku (-)
Cizi zdroje 153319106521 | 104230 | 110595 | 98961
Rezervy 0 0 0 0 0
Rezerva na diichody a podobné zadvazky 0 0 0 0 0
Rezerva na dan z pfijmt 0 0 0 0 0
I{Vezery}: podle zvlastnich pravnich 0 0 0 0 0
piedpist
Ostatni rezervy 0 0 0 0 0
Zavazky 153319106521 | 104230 | 110595 | 95961




Dlouhodobé zavazky 61704 | 23977 | 16015 | 9228 | 3202
Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
Vymeénitelné dluhopisy 0 0 0 0 0
Ostatni dluhopisy 0 0 0 0 0
Zavazky k uvérovym institucim 604690 | 23977 | 15837 | 8999 | 3028
Dlouhodobé piijaté zalohy 0 0 0 0 0
Zavazky z obchodnich vztahti 0 0 0 0 0
Dlouhodobé sménky k uhradé 0 0 0 0 0
Zavazky - ovladana nebo ovladajici 0 0 0 0 0
osoba

Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
Odlozeny danovy zavazek 1235 0 178 229 174
Zavazky - ostatni 0 0 0 0 0
Zavazky ke spolecnikiim 0 0 0 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0 0
Jiné zavazky 0 0 0 0 0
Kratkodobé zavazky 91615 | 82544 | 88215 | 101367 | 92759
Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
Vymeénitelné dluhopisy 0 0 0 0 0
Ostatni dluhopisy 0 0 0 0 0
Zavazky k uvérovym institucim 60159 | 48042 | 51090 | 51283 | 51039
Kratkodobé pfijaté zalohy 0 235 826 893 0
Zavazky z obchodnich vztahti 25290 | 29514 | 30619 | 44268 | 37074
Kratkodobé sménky k tthradé 0 0 0 0 0
Zavazky - ovladané nebo ovladajici 0 0 0 0 0
osoba

Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
Zavazky - ostatni 6166 | 4753 | 5680 | 4923 | 4646
Zavazky ke spole¢niklim 36 36 380 162 36
Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0 0 0 0 0
Zavazky k zaméstnanciim 1453 | 1807 | 2721 | 2359 | 2554
Zavazky ’ze SOC'l"c‘ilr}ﬂTtO zabezpeceni a 1577 | 1020 | 1286 | 1290 | 1381
zdravotniho pojisténi

Stat - danové zavazky a dotace 2924 | 1726 | 1186 | 1025 606
Dohadné ucty pasivni 146 164 106 84 66
Jiné zavazky 30 0 1 3 3
Casové rozlideni pasiv 281 392 -30 186 65
Vydaje pfistich obdobi 281 392 -30 186 65
Vynosy piistich obdobi 0 0 0 0 0




Piiloha 3: Vykaz zisku a ztraty spolecnosti v letech 2015-2019
(Zdroj: Vyroéni zpravy TOP TISK Obaly s.r.0./TOP PRINT Packaging s.r.0. 2015-2019)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Trzby z prodeje vlastnich vyrobka a 158580 | 189406 | 207121 | 231873 | 231901
sluzeb
Trzby za prodej zbozi 39 44 56 59 66
Vykonova spotieba 106207 | 121461 | 144740 | 161358 | 165961
Néklady vynaloZzené na prodané zbozi 26 24 48 44 46
Spotieba materialu a energie 76423 | 92036 | 99179 | 105715 | 104669
Sluzby 29758 | 29401 | 45513 | 55599 | 61246
(Z_Sljna stavu zasob vlastni ¢innosti 428 | 2400 | -2348 | 1029 917
Aktivace (-) 0 0 0 0 0
Osobni naklady 30642 | 36948 | 51022 | 53031 | 55908
Mzdové naklady 22753 | 27019 | 37697 | 39182 | 41472
Naklady na sociilni zabezpecen, 7889 | 9929 | 13325 | 13849 | 14436
zdravotni pojisténi a ostatni ndklady
Nklady na socidlni zabezpeceni a 7330 | 8596 | 12278 | 12704 | 13270
zdravotni pojisténi
Ostatni naklady 559 1333 | 1047 | 1154 | 1166
Upravy hodnot v provozni oblasti 10595 | 11093 | 8923 | 7583 | 7239
Upravy hodnot dlouhodobcho 10919 | 11382 | 8810 | 7651 | 7345
nehmotného a hmotného majetku
Upravy hodnot dlouhodobcho | 10019 | 11382 | 8810 | 7651 | 7345
nehmotného a hmotného majetku - trvalé
Upravy hodnot dlouhodobého
nehmotného a hmotného majetku - 0 0 0 0 0
docasné
Upravy hodnot zasob 0 0 0 0 0
Upravy hodnot pohledavek 324 | -289 | 113 -68 | -106
Ostatni provozni vynosy 7626 | 35462 | 17372 | 5317 | 3233
Trz.by z prodaného dlouhodobého 6209 | 34158 | 14503 | 3241 | 2025
majetku
Trzby z prodaného materialu 443 457 1062 81 95
Jiné provozni vynosy 974 847 1807 | 1995 | 1113
Ostatni provozni ndklady 7614 | 42141 | 13964 | 6087 | 1735
Zustatkova cena prodaného
dlouhodobého majetku 5759 | 40284 | 11079 | 3221 119
Zustatkové cena prodaného materialu 0 308 336 157 83
Dan¢ a poplatky v provozni oblasti 219 246 1335 77 89

\




Rezervy v provozni oblasti a komplexni 0 0 0 0 0
naklady pfistich obdobi
Jiné provozni néklady 1636 | 1303 | 1214 | 2632 | 1444
Provozni vysledek hospodaieni (+/-) 11615 | 15669 | 8248 | 8161 | 4140
Vyflosy z dlou’hodobeho finan¢niho 0 0 0 0 0
majetku - podily
Vyrrlosy’ Z, podilt - ovladana nebo 0 0 0 0 0
ovladajici osoba
Ostatni vynosy z podila 0 0 0 0 0
Naklady vynalozené na prodané podily 0 0 0 0 0
Vynovsy’z ostat'mho dlouhodobého 0 0 0 0 0
finan¢niho majetku
Vynosy z ostatniho dlouhodobého
finan¢niho majetku - ovladana nebo 0 0 0 0 0
ovladajici osoba
Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého
“ . 0 0 0 0 0

finan¢niho majetku
Naklady souvisejici s ostatnim 0 0 0 0 0
dlouhodobym finanénim majetkem
Vynosové troky a podobné vynosy 737 740 517 150 150
Vynosové troky a podobné vynosy -

1 e 0 0 0 0 0
ovladana nebo ovladajici osoba
O,statm vynosové uroky a podobné 737 740 517 150 150
Vynosy
Uprav_y hodnot a rezervy ve finan¢ni 0 0 0 0 0
oblasti
Nékladové troky a podobné naklady 2986 | 2108 517 1461 | 1574
Nékladové uroky a podobné néklady -

1 e 0 0 0 0 0
ovladana nebo ovladajici osoba
O’statnl nakladové uroky a podobné 2086 | 2108 | 1230 | 1461 | 1574
naklady
Ostatni finan¢ni vynosy 1885 37 521 657 356
Ostatni finan¢ni naklady 1826 226 342 524 407
Finan¢ni vysledek hospodateni ( +/-) -2190 | -1557 | -534 | -1178 | -1475
Z_}/I_s)ledek hospodateni pied zdanénim 9425 | 14112 | 7714 | 6983 | 2665
Dan z pfijmu 2283 | 2422 | 2144 | 1715 610
Dan z pifijmu splatna 1977 | 3906 | 1718 | 1664 664
Dan z piijmt odlozena ( +/-) 306 | -1484 | 426 51 -54
zfz/s_ljdek hospodateni po zdanéni 7142 | 11690 | 5570 | 5268 | 2055

Vil




Ptevod podilu na vysledku hospodateni
spole¢nikiim (+/-)

Vysledek hospodateni za Gcetni obdobi

7142 | 11690 | 5570 | 5268 | 2055
(+/)

Cisty obrat za i¢etni obdobi 168867 | 225689 | 225587 | 238056 | 235706

VIl




Piiloha 4: Vykaz o penéZznich tocich spole¢nosti v letech 2015-2019
(Zdroj: Vyroéni zpravy TOP TISK Obaly s.r.0./TOP PRINT Packaging s.r.0. 2015-2019)

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Sta\.' penezonlch prvorstred’kvu a Penezmch’ 1048 | 1046 | 2116 | 717 | 4276
ekvivalentii na za¢atku ucetniho obdobi

Penézni toky z hlavni vydéle¢né ¢innosti (provozni ¢innost)

Ugetni zisk nebo ztrata pred zdanénim 9109 | 14113 | 7714 | 6983 | 2665
Upravy o nepenézni operace 13439 | 18587 | 6112 | 8874 | 6756
Odplvsy stalych a}<t1v a gmorovam opravné 10919 | 11382 | 8810 | 7651 | 7345
polozky k nabytému majetku
Zména stavu opravnych polozek, rezerv 0 -289 113 -68 -106
Zisk z prodeje stalych aktiv -449 | 6126 | -3424 | -20 | -1906
Vynosy z podilti na zisku 0 0 0 0 0
Vyuctované nakladové troky s vyjimkou
rokt zahrnovanych do ocenéni 2069 | 1368 | 713 | 1311 | 1423
dlouhodobého majetku a vytactované
vynosové uroky
Ptipadné upravy o ostatni nepénézni 0 0 0 0 0
operace
Cisty penézni tok z provozni &innosti pred

.. .. , o 22548 | 32700 | 13926 | 15857 | 9421
zdanénim a zménami pracovniho kapitalu
Zmeny stavu nepencznich slozek 10902 | -6505 | 31354 | 3909 | -122
pracovniho kapitalu
Zmeéna stavu pohledavek z provozni
L o o vie s 10221 | -4682 | 30394 | -7633 | 8308
¢innosti, prechodnych ucta aktiv
Zména stavu krdtkodobych zavazkti 2 | ogag | 4157 | 2571 |14778| -8017
provozni ¢innosti, prechodnych ucth pasiv
Zména stavu zasob -1854 | -5980 | -1611 | -3236 | -413
Zmeéna stavu kratkodobého finan¢niho
majetku nespadajiciho do penéznich prostt. 0 0 0 0 |-66609
a ekvivalentt
Clstyvp,eneznl tok z provozni ¢innosti pred 33450 | 26195 | 45280 | 19766 | 9299
zdanénim
Vyplacené uroky s vyjimkou turokt
zahrnovanych do ocenéni dlouhodobého -2986 | -2108 | -1230 | -1461 | -1574
majetku
Ptijaté uroky 17 740 517 | 150 151
Ze?plac’ena darz z ptijmi a domérky dané€ za 4222 | 4275 | -3469 | -3447 | -1796
minuld obdobi
Ptijaté podily na zisku 0 0 0 0 0
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 26259 | 20552 | 41098 | 15008 | 6080




PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti

Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -23857 | -5031 |-17671|-7979 | -4916
Ptijmy z prodeje stalych aktiv 6208 | 34158 | 14503 | 3241 | 2025
Zapujcky a uveéry spiiznénym osobam 0 0 0 0 0
?lsly pe‘nezm tok vztahujici se k investicni -17649 | 29127 | -3168 | -4738 | -2891
Cinnosti

PenéZni toky z finanénich ¢innosti
Dopady zmén dlouhodobych,resp. 8183 |-48609 | -8729 | -6645 | -6215
kratkodobych zavazki
Dopavdy zmén Vl&}StIllhO kapitalu na penézni 0 0 230600 -66 08
prostfedky a ekvivalenty
Zvyseni penéznich prostredkt z diivoda
zvySeni zakladniho kapitalu, 4zia a fondi ze| O 0 0 0 0
zisku.
Vyplztce’:mo podild na vlastnim jméni 0 0 0 0 0
spolecniktim
D3151VV1<’laody pen.eznrlfzfl prostiedkt 0 0 0 0 0
spole¢nikil a akcionait
Uhrada ztraty spole¢niky 0 0 0 0 0
Ptimé platby na vrub fonda 0 0 0 -66 98
Vypvlacene podily na zisku v€etné zaplacené 0 o |-306001 o 0
dan¢
?lsg/p?neznz tok vztahujici se k financni -8183 |-48609|-39329 | -6711 | -6117
CInnosti
Clstevzvysoenl resp. snizeni penéznich 427 | 1070 | -1399 | 3550 | -2928
prostredkt
Stav penéznich prosttedki a pen. 1475 | 2116 | 717 | 4276 | 1348

ekvivalentu na konci u¢etniho obdobi




Piiloha 5: Horizontalni analyza aktiv spole¢nosti v letech 2015-2019
(Zdroj: Vyroéni zpravy TOP TISK Obaly s.r.0./TOP PRINT Packaging s.r.0. 2015-2019)

2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019

vtis. KE| v% |vtis. KE| v% |vitis. Ké| v% |vtis. Ké| v%
AKTIVA CELKEM -34997 | -19,56 | -33176 | -23,05 | 11783 | 10,64 | -12602 | -10,3
Pohledavky za upsany 0 0 0 0,00 0 | 000 0 0,0
zakladni kapital
Dlouhodoby majetek -46636 | -63,14 | -2219 -8,15 -2894 | -11,57| -2548 | -11,5
Dlouhodoby nehmotny | ;506 | 9306 | 2559 [3412,00| 304 | 1154 | 2147 | 731
majetek
Nehmotné vislediy 0 0 0 0,00 o |o000 | o 0,0
vyzkumu a vyvoje
Ocenitelnd prava -1006 | -93,06 -11 -14,67 304 475,00 -134 -36,4
Software -1006 | -93,06 -11 -14,67 304 475,00 -134 -36,4
Ostatni ocenitelna prava 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0
Goodwill 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0
Ostatni dlouhodoby 0 0,00 0 0,00 0 | 000 | o 0,0
nehmotny majetek
Poskytnuté zalohy na
dlouhodoby nehmotny
majetek a nedokonceny 0 0,00 2570 0,00 0 0,00 2011 78,2
dlouhodoby nehmotny
majetek
Poskytnuté zalohy na
dlouhodoby nehmotny 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0
majetek
Nedokoncéeny
dlouhodoby nehmotny 0 0,00 2570 0,00 0 0,00 2011 78,2
majetek
Dlouhodoby hmotmy | _s630 | 62,70 | -4778 | -17,60 | -3198 |-1430 | -4695 | -245
majetek
Pozemky a stavby -39467 | -99,71 -4 -3,54 -4 -3,67 | 8993 |8564,8
Pozemky -1410 | -100,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0
Stavby -38057 | -99,70 -4 -3,54 -4 -3,67 8993 |8564,8
Hmome movite veeta | _ga11 | 19,01 | -10630 | -39,53 | -5958 | -36,65| -5687 | -55,2
jejich soubory
Ocefovaci rozdil k 0 0,00 0 0,00 0 | 000]| o 0,0
nabytému majetku
Ostatni dlouhodoby 0 0,00 0 0,00 0 | 000 | o 0,0
hmotny majetek
Péstlte}ské celky trvalych 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0.0
porostu
Dosp_ela zvifata a jejich 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0.0
skupiny
Jm? dlouhodoby hmotny 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0.0
majetek
Poskytnuté zalohy na
dlouhodoby hmotny 148 0,00 5856 |3956,76| 2764 | 46,04 | -8001 | -91,3
majetek a nedokonéeny

Xl




dlouhodoby hmotny
majetek

Poskytnuté zalohy na

dlouhodoby hmotny 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0

majetek

Nedokonceny

dlouhodoby hmotny 148 0,00 5856 |3956,76| 2764 | 46,04 | -8001 | -91,3
majetek

Dlouhodoby financni 0 0,00 0 0,00 0 | 000 0 0,0

majetek

Podily - ovlidand nebo 0 0,00 0 0,00 0o | 000 0 0,0

ovladajici osoba

Zapujcky a aveéry -

ovladana nebo ovladajici 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0

osoba

Podily - podstatny vliv 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0

Zapljcky a ivery - 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0

podstatny vliv

Ostatni dlouhodobé o | o000 | o | o000 | o |[o000]| o | 00

cenné papiry a podily

Zépljky a iivery - 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0

ostatni

Ostatni diouhodoby 0 0,00 0 0,00 o |o000 | o 0,0

finanéni majetek

Jm?/ dlouhodoby finanéni 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0.0

majetek

Poskytnuté zalohy na

dlouhodoby finan¢ni 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0

majetek

Obézna aktiva 18086 20,90 | -26357 | -25,19 | 16985 | 21,70 | -9051 -9,5
Zasoby 5979 40,03 1611 7,70 3237 14,37 412 1,6

Material 3576 34,27 -735 -5,25 4259 | 32,08 633 3,6

Nedokoncend vjrobaa | yo6q | 17547 | 1718 | 10172 | 741 | 2175 | -597 | -144
polotovary

Vyrobky a zbozi 1334 34,36 628 12,04 -1763 | -30,17 376 9,2

Vyrobky 1331 34,31 630 12,09 -1770 |-30,31 379 9,3

Zbozi 3 100,00 -2 -33,33 7 175,00 -3 -27,3
Mladi a ostatni zvifataa | 0,00 0 0,00 0 | 000]| o 0,0

jejich skupiny

Poskytnuté zélohy na 0 0,00 0 0,00 0 | 000 | o 0,0

z4soby

Pohledavky 11037 15,64 | -26569 | -32,56 | 10189 | 18,52 | -6535 | -10,0
Dlouhodobé pohledavky 248 0,00 -248 | -100,00 0 0,00 0 0,0

Pohledavky z

obchodnich vztahii 0 0,00 0 0.00 0 0.00 0 0.0

Pohledavky - ovladand 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0

nebo ovladajici osoba

Pohledavky - podstatny 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0.0

vliv

Xl




Odlozena danova

, 248 | 000 | -248 |-10000| O | 0,00 0 0,0
pohledéavka

Pohledavky - ostatni 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0
Pohledavky za 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0
spolecniky

D’louhodobe poskytnuté 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0.0
zalohy

Dohadné tcty aktivni 0 0,00 0 0,00 0 | 000 0 0,0
Jiné pohledavky 0 0,00 0 0,00 0 | 000 0 0,0
Kratkodobé pohledavky | 10789 | 1529 | -26321 | -32,36 | 10189 | 18,52 | -6535 | -10,0
Pohledivkyz 6056 | 17,85 | 4368 | 10,93 | 9895 | 22,31 | -7871 | -14,5
obchodnich vztaht

Pohledavky - ovlddand 0 0,00 0 0,00 0 | 000 0 0,0
nebo ovladajici osoba

\I:I‘;Bled“ky - podstatng 0 0,00 0 0,00 o |o00| o 0,0
Pohledavky - ostatni 4733 | 12,92 | -30689 | -74,18 | 294 | 2,75 | 1336 | 12,2
Pohledavky za 2000 | 556 | -30600 | -80,53 | 0 0,00 0 0,0
spole¢niky

Socidlni zabezpeceni a 0 0,00 0 0,00 o |o000 | o 0,0
zdravotni pojisténi

Stat - daftové pohledavky | -16 | -9412 | 3 | 300,00 | 10 |250,00| 1024 |73143
KritkodobEposkytnut® | 334 | 7439 | -531 | 6782 | -120 |-4762| 415 | 3144
zalohy

Dohadné ucty aktivni 0 0,00 0 0,00 70 | 000 | -70 |-100,0
Jiné pohledavky 2415 |142059| 439 | 16,98 | 334 | 11,04 | -33 | -1,0
Kritkodoby financni 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0
majetek

Podily - ovladand nebo 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0
ovladajici osoba

Ostatni krétkodoby 0 0,00 0 0,00 0 | 000 | o 0,0
finanéni majetek

Pen&zni prostiedky 1070 | 102,29 | -1399 | -66,12 | 3559 |496,37| -2928 | -68,5
PenSzni prostiedky v 297 | 7005 | -637 | 8835 | 45 |5357| -9 | -70
pokladné

Penézni prostfedky na 773 | 12428 | -762 | 5462 | 3514 |55513| -2919 | -70,4
uctech

Casové rozliSeni aktiv | -6447 | -34,83 | -4600 | -38,14 | -2308 |-30,93| -1003 | -19,5
Naklady pristich obdobi | -4825 | -29,56 | -4848 | -42,17 | -1707 |-2568| -712 | -144
Komplexni naklady 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,0
pristich obdobi

Prijmy pistich obdobi | -1622 | 74,17 | 248 | 4389 | -601 |-7392| -201 |-137.3
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Piiloha 6: Horizontalni analyza pasiv spole¢nosti v letech 2015-2019
(Zdroj: Vyroéni zpravy TOP TISK Obaly s.r.0./TOP PRINT Packaging s.r.o0. 2015-2019)

2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019
vtis. KE| v% |vtis. KE| v% |vtis. KéE| vo% |vtis. Ké| v%

PASIVA CELKEM -34997 | -19,56 | -33176 | -23,05 | 11783 | 10,64 | -12602 | -10,29
Vlastni kapital 11690 | 46,18 | -30463 | -82,33 | 5202 79,55 | 2153 18,34
Zékladni kapital 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Zékladni kapital 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Vlastni podily (-) 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Zmény zikladniho 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
kapitalu
Azio a kapitalové fondy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Azio 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kapitalové fondy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Ostatni kapitalové fondy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Ocenovaci rozdily z
precenéni majetku a 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
zavazkl
Ocenovaci rozdily z
precenéni pii pfeménach 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
obchodnich korporaci
Rozdily z ptemén
obchodnich korporaci 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
(+1-)
Rozdily z ocenéni pii
preménach obchodnich 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
korporaci (+/-)
Fondy ze zisku 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Ostatni rezervni fondy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statutdrni a ostatni 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
fondy
Vysledelchospoddtent | 71,5 | 3979 | 24343 | -97,01 | 5504 |73485| 5366 | 8581
minulych let (+/-)
Nerozdéleny zisk

., 6213 | 32,91 | -24310 | -96,88 | 5537 | 708,06 | 5202 82,32
minulych let
Neuhrazend zirita 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
minulych let (-)
Jiny vysledek
hospodateni minulych 929 -100,00 -33 0,00 -33 100,00 164 -248,48
let (+/-)
Vysledek hospodareni
bézného ucetniho 4548 | 63,68 | -6120 | -52,35 | -302 -5,42 | -3213 | -60,99
obdobi (+/-)
Rozhodnuto o zalohach
na vyplaté podilu na 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
zisku (-)
Cizi zdroje -46798 | -30,52 | -2291 | -2,15 6365 6,11 | -11634 | -10,52
Rezervy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

XV




Rezerva na diichody a

na 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
podobné zavazky
Rezerva na dan z piijmQ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Rezervy podle
zvlaStnich pravnich 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
predpisi
Ostatni rezervy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Zivazky -46798 | -30,52 | 2291 | -2,15 | 6365 | 6,11 | -14634 | 13,23
Dlouhodobé zévazky | -37727 | -61,14 | -7962 | -33,21 | -6787 | -42,38 | -6026 | -65,30
Vydané dluhopisy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Vyménitelné dluhopisy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Ostatni dluhopisy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Zavazky K QVErowm | ga0713 | -96,03 | -8140 | -33,05 | -6838 | -43,18 | -5971 | -66,35
nstitucim
Dlouhodobé prijate 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
zalohy
Zavazky z obchodnich 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
vztahl
Dlouhodobé sménky k 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
thradé
Zavazky - ovlidand 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
nebo ovladajici osoba
Zévazky - podstatny 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
vliv
Odlozeny dafiovy 1235 |-10000| 178 | 000 | 51 | 2865 | -55 | -24,02
zavazek
Zavazky - ostatni 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Zavazky ke 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
spole¢nikiim
Dohadné ucty pasivni 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jiné zavazky 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kratkodobé zavazky 9071 | 9,90 | 5671 | 6,87 | 13152 | 14,91 | -8608 | -8,49
Vydané dluhopisy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Vyménitelné dluhopisy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Ostatni dluhopisy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Zavazky kaverowm | 1o117 | 2014 | 3048 | 634 | 193 | 038 | -244 | -048
mstitucim
Kritkodobe prijate 235 | 000 | 501 [25149| 67 | 811 | -893 |-100,00
zalohy
Zévazky zobehodnich 000 | 1670 | 1105 | 374 | 13649 | 4458 | -7194 | -16.25
vztahu
Krétkodobé sménky k 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
uhradé
Zavazky - ovlidana 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
nebo ovladajici osoba
\Z/;\V/aZky - podstatny o |o00| o |o000| o |o000]| o | 000
Zavazky - ostatni 1413 | 2292 | 927 | 19550 | -757 | -1333 | -277 | -5,63

XV




Zavazky ke

oy X 0 000 | 344 |95556| -218 | -57,37 | -126 | -77,78

spole¢nikiim
Kritkodobé financni 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
vypomoci
Zavazky k

! ] 354 | 2436 | 914 | 5058 | -362 | -1330 | 195 | 827
zamestnancum
Zavazky ze socialniho
zabezpeten a 557 | -3532 | 266 | 26,08 4 031 91 7.05
zdravotniho pojisténi
Stét - dafové zdvazkya | 1190 | 4097 | 540 | -3129 | -161 | -1358 | -419 | -40.88
dotace
Dohadné Gty pasivni 18 | 1233 | 58 | -3537 | -22 | -2075| -18 | -21,43
Jiné zavazky 30 |-10000] 1 0,00 2 |20000] O 0,00
Casové rozliseni pasiv 111 | 3950 | -422 |-107.65| 216 |-720,00| -121 | -6505
Vydaje pfistich obdobi | 111 | 39,50 | -422 |-107,65| 216 |-720,00] -121 | -65,05
V{nosy pistich obdobi 0 0,00 0 0,00 0 0.00 0 0.00
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Piiloha 7: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty spole¢nosti v letech 2015-2019
(Zdroj: Vyroéni zpravy TOP TISK Obaly s.r.0./TOP PRINT Packaging s.r.o0. 2015-2019)

2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019

vtis. KE| v% |vtis. KE| v% |vtis. KE|vo% |vtis. KE| v
Trzby z prodeje viastmich | 50076 | 1944 | 17715 | 935 | 24752 | 12 | 28 0,01
vyrobki a sluzeb
Trzby za prodej zbozi 5 12,82 12 27,27 3 5 7 11,86
Vykonova spotieba 15254 | 14,36 | 23279 | 19,17 | 16618 | 11 | 4603 2,85
Naklady vynaloZené na 2 | 769 | 24 |10000| -4 | -8 2 4,55
prodané zbozi
Spotfeba materidlu a 15613 | 2043 | 7143 | 7,76 | 6536 | 7 | -1046 | -0,99
energie
Sluzby -357 -1,20 | 16112 | 54,80 | 10086 | 22 | 5647 10,16
Zména stavu zasob VIastni -\ q25 | 4e075 | 52 | 247 | 3377 |-144| -812 | 7801
¢innosti (+/-)
Aktivace (-) 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0,00
Osobni naklady 6306 | 20,58 | 14074 | 38,09 2009 4 2877 5,43
Mzdové naklady 4266 18,75 | 10678 | 39,52 1485 4 2290 5,84
Naklady na socialni
zabezpeceni, zdravotni 2040 25,86 3396 34,20 524 4 587 4,24
pojisténi a ostatni naklady
Néklady na socialni
zabezpeceni a zdravotni 1266 17,27 3682 42,83 426 3 566 4,46
pojisténi
Ostatni naklady 774 138,46 | -286 | -21,46 107 10 12 1,04
Upravy hodnotvprovozni | y9a | 470 | 2170 | -1956 | -1340 | -15 | -344 | -454
oblasti
Upravy hodnot
dlouhodobého nehmotného | 463 4,24 -2572 | -22,60 | -1159 | -13 | -306 -4,00
a hmotného majetku
Upravy hodnot
dlouhodobého nehmotého | o3 | 454 | 2572 | 2260 | -1159 |-13 | -306 | -4,00
a hmotného majetku -
trvalé
Upravy hodnot
dlouhod(?beho rllehmotného 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0,00
a hmotného majetku -
docasné
Upravy hodnot zasob 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0,00
Upravy hodnot pohledavek 35 -10,80 402 -139,10 | -181 |-160 -38 55,88
Ostatni provozni vynosy 27836 | 365,01 | -18090 | -51,01 | -12055 | -69 | -2084 | -39,20
Trzby z prodancho 27949 | 450,14 | -19655 | -57,54 | -11262 | -78 | -1216 | -37,52
dlouhodobého majetku
Txzby z prodancho 14 | 316 | 605 |13230| -981 |-92| 14 | 17,28
materidlu
Jiné provozni vynosy -127 -13,04 960 113,34 188 10 -882 -44,21
Ostatni provozni naklady 34527 | 453,47 | -28177 | -66,86 | -7877 | -56 | -4352 | -71,50
Zustatkovh cena prodancho | yqo5 | 599 50 | 9205 | 72,50 | -7858 | -71 | -3102 | -96,31
dlouhodobého majetku

XVII




Zustatkové cena prodaného
materidlu

308 0,00 28

9,09

-179

-47,13

Dané a poplatky v
provozni oblasti

27 12,33 1089

442,68

-1258

15,58

Rezervy v provozni oblasti
a komplexni naklady
pristich obdobi

0 0,00 0

0,00

0,00

Jiné provozni néklady

-333 | -20,35 -89

-6,83

-1188

-45,14

Provozni vysledek
hospodaieni (+/-)

4054 | 34,90 | -7421

-47,36

-4021

-49,27

Vynosy z dlouhodobého
finanéniho majetku -
podily

0 0,00 0

0,00

0,00

Vynosy z podild -
ovladana nebo ovladajici
osoba

0 0,00 0

0,00

0,00

Ostatni vynosy z podili

0 0,00 0

0,00

0,00

Naklady vynalozené na
prodané podily

0 0,00 0

0,00

0,00

Vynosy z ostatniho
dlouhodobého finanéniho
majetku

0 0,00 0

0,00

0,00

Vynosy z ostatniho
dlouhodobého finanéniho
majetku - ovladana nebo
ovladajici osoba

0 0,00 0

0,00

0,00

Ostatni vynosy z ostatniho
dlouhodobého finanéniho
majetku

0 0,00 0

0,00

0,00

Naéklady souvisejici s
ostatnim dlouhodobym
finanénim majetkem

0 0,00 0

0,00

0,00

Vynosové troky a
podobné vynosy

3 0,41 -223

-30,14

-367

-71

0,00

Vynosové troky a
podobné vynosy -
ovladana nebo ovladajici
osoba

0 0,00 0

0,00

0,00

Ostatni vynosové uroky a
podobné vynosy

3 0,41 -223

-30,14

-367

-71

0,00

Upravy hodnot a rezervy
ve finan¢ni oblasti

0 0,00 0

0,00

0,00

Nékladové uroky a
podobné néklady

-878 | -29,40 | -1591

-75,47

944

183

113

7,73

Nakladové uroky a
podobné néklady -
ovladana nebo ovladajici
osoba

0 0,00 0

0,00

0,00

Ostatni nakladové troky a
podobné néklady

-878 | -29,40 | -878

-41,65

231

19

113

7,73
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Ostatni finan¢ni vynosy -1848 | -98,04 484 1308,11 136 26 -301 -45,81
Ostatni financni naklady | -1600 | -87,62 | 116 | 51,33 | 182 | 53 | -117 | -22,33
Financni vysledek 633 | -2890 | 1023 | -6570 | -644 |121| -297 | 2521
hospodateni (+/-)

Vysledek hospodafent 4687 | 49,73 | -6398 | 4534 | 731 | -9 | -4318 | -61,84
pied zdanénim (+/-)

Dan z pfijmi 139 | 6,09 | -278 | -11,48 | -429 | -20 | -1105 | -64,43
Dan z pfijm splatna 1929 | 97,57 | -2188 | -56,02 | -54 | -3 | -1000 | -60,10
?j?; prijmit odlozend 1790 |-584,97| 1910 |-12871| -375 |-88 | -105 |-205,88
Vysledek hospodafenipo | - y54g | 6365 | -6120 | -52,35 | -302 | 5 | -3213 | -60,99
zdanéni (+/-)

Pievod podilu na vysledku

hospodateni spole¢nikim 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0,00
(+/-)

Vysledek hospodateniza | yo)q | 368 | 120 | -5235 | -302 | -5 | -3213 | -60,99
ucetni obdobi (+/-)

Cisty obrat za (icetni 56822 | 3365 | -102 | -005 | 12469 | 6 | -2350 | -0,99

obdobi
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Piiloha 8: Vertikalni analyza aktiv spolecnosti v letech 2015-2019
(Zdroj: Vyroéni zpravy TOP TISK Obaly s.r.0./TOP PRINT Packaging s.r.0. 2015-2019)

osoba

2015 2016 2017 2018 2019
AKTIVA CELKEM 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Pohledavky za upsany zékladni kapital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dlouhodoby majetek 41,28 | 18,92 | 22,58 | 18,05 | 17,80
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,60 0,05 2,38 2,40 4,63
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ocenitelna prava 0,60 0,05 0,06 0,30 0,21
Software 0,60 0,05 0,06 0,30 0,21
Ostatni ocenitelna prava 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Goodwill 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
nehmotny majetek a nedokonceny 0,00 0,00 2,32 2,10 417
dlouhodoby nehmotny majetek
Poskytnu’te Za.lohy na dlouhodoby 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
nehmotny majetek
Nefiokonéeny dlouhodoby nehmotny 0,00 0.00 232 210 417
majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 40,68 | 18,86 | 20,20 | 15,65 | 13,17
Pozemky a stavby 22,12 | 0,08 0,10 0,09 8,28
Pozemky 0,79 0,00 0,00 0,00 0,00
Stavby 21,33 0,08 0,10 0,09 8,28
Hmotné movité véci a jejich soubory 18,56 | 18,68 | 14,68 8,41 4.20
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Péstitelské celky trvalych porostt 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dospéla zvitata a jejich skupiny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
hmotny majetek a nedokonceny 0,00 0,10 5,42 7,16 0,70
dlouhodoby hmotny majetek
Poskyt,nute .zalohy na dlouhodoby 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
hmotny majetek
Ne(_iokonéen}'/ dlouhodoby hmotny 0,00 0.10 542 716 0.70
majetek
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podily - ovladana nebo ovladajici 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00

XX




Zapujcky a uvéry - ovladana nebo

v, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ovladajici osoba
Podily - podstatny vliv 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zapujcky a uvery - podstatny vliv 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Oste’ltnl dlouhodobé cenné papiry a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podily
Zapujcky a uvéry - ostatni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatni dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Posk}:tn’uté .zélohy na dlouhodoby 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
finan¢ni majetek
Ob¢zna aktiva 48,37 | 72,70 | 70,68 | 77,75 | 78,43
Zasoby 8,35 1453 | 20,34 | 21,03 | 23,81
Material 5,83 9,74 11,99 | 14,31 | 16,53
Nedokoncené vyroba a polotovary 0,35 1,17 3,08 3,39 3,23
Vyrobky a zbozi 2,17 3,62 5,28 3,33 4,05
Vyrobky 2,17 3,62 5,27 3,32 4,05
Zbozi 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01
Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Poskytnuté zalohy na zasoby 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pohledavky 39,44 | 56,70 | 49,69 | 53,23 | 53,39
Dlouhodobé pohledavky 0,00 0,17 0,00 0,00 0,00
Pohledavky z obchodnich vztahi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
osoba
Pohledavky - podstatny vliv 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odlozena danova pohledavka 0,00 0,17 0,00 0,00 0,00
Pohledavky - ostatni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pohledavky za spole¢niky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dohadné tucty aktivni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jiné pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kratkodobé pohledavky 39,44 | 56,53 | 49,69 | 53,23 | 53,39
Pohledavky z obchodnich vztah 18,96 | 27,78 | 40,05 | 44,27 | 42,19
Pohledavky - ovladand nebo ovladajici 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
osoba
Pohledavky - podstatny vliv 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pohledavky - ostatni 20,48 | 28,75 9,64 8,96 11,20
Pohledavky za spolecniky 20,12 | 26,40 6,68 6,04 6,73
Socialni zabezpeceni a zdravotni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

pojisténi
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Stat - danové pohledavky 0,01 0,00 0,00 0,01 0,94
Kratkodobé poskytnuté zalohy 0,25 0,54 0,23 0,11 0,50
Dohadné ¢ty aktivni 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00
Jiné pohledavky 0,10 1,80 2,73 2,74 3,02
Kratkodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podily - ovladana nebo ovladajici 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
osoba

Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Penézni prostredky 0,58 1,47 0,65 3,49 1,23
Penézni prosttedky v pokladné 0,24 0,50 0,08 0,11 0,11
Penézni prostiedky na uctech 0,35 0,97 0,57 3,38 1,12
Casové rozlideni aktiv 10,34 | 838 | 6,74 | 421 | 3,78
Néklady pftistich obdobi 9,12 7,99 6,00 4,03 3,85
Komplexni naklady pfistich obdobi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptijmy ptistich obdobi 1,22 0,39 0,73 0,17 -0,07
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Piiloha 9: Vertikalni analyza pasiv spole¢nosti v letech 2015-2019
(Zdroj: Vyroéni zpravy TOP TISK Obaly s.r.0./TOP PRINT Packaging s.r.0. 2015-2019)

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
PASIVA CELKEM 100,00 | 100,00 |{100,00| 100,00 | 100,00
Vlastni kapital 14,15 | 25,71 | 5,90 | 9,58 | 12,64
Zakladni kapital 0,11 0,14 | 0,18 | 0,16 0,18
Zakladni kapital 0,11 0,14 | 0,18 | 0,16 0,18
Vlastni podily (-) 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
Zmény zakladniho kapitalu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Azio a kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Azio 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
Kapitalové fondy 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
Ostatni kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
O’CGIVlOVO'aCi rozdily z pfecenéni majetku a 0,00 000 | 000 | 0,00 0,00
zavazkl
OVCGHS)V?CI rozdily z ’precenem pr’1 0,00 000 | 000 | 0,00 0.00
pfeménach obchodnich korporaci
E_(f)dﬂy z piemén obchodnich korporaci 0,00 000 | 000 | 0,00 0.00
Rozdily z ocenéni pfi pfeménach
obchodnich korporaci (+/-) 0.00 000 | 0,00 1 000 | 0.00
Fondy ze zisku 0,01 0,01 | 0,02 | 0,02 0,02
Ostatni rezervni fondy 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02
Statutarni a ostatni fondy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) | 10,03 | 17,44 | 0,68 | 5,10 | 10,57
Nerozd¢leny zisk minulych let 10,55 | 17,44 | 0,71 5,16 10,48
Neuhrazena ztrata minulych let (-) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z -1:;?1) vysledek hospodateni minulych let 0,52 000 | -003 | 005 | 009
V}'/slec,lek hospodateni bézného ti¢etniho 3.99 812 | 503 | 430 187
obdobi (+/-)
Roz?odnuto o zalohéach na vyplaté podilu 0,00 000 | 000 | 000 0,00
na zisku (-)
Cizi zdroje 85,70 | 74,02 | 94,12 | 90,27 | 90,03
Rezervy 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
Rezerva na diichody a podobné zadvazky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerva na dan z pi{jmi 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
I{Vezery}: podle zvlastnich pravnich 0,00 000 | 000 | 0,00 0.00
piedpist
Ostatni rezervy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zavazky 85,70 | 74,02 | 94,12 | 90,27 | 87,30

XX




Dlouhodobé zavazky 34,49 | 16,66 | 14,46 | 7,53 2,91
Vydané dluhopisy 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Vymeénitelné dluhopisy 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Ostatni dluhopisy 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Zavazky k uvérovym institucim 337,98 | 16,66 | 14,30 | 7,34 2,75
Dlouhodobé pftijaté zalohy 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Zavazky z obchodnich vztahii 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Dlouhodobé sménky k thradé 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Zavazky - ovladana nebo ovladajici 0,00 0.00 000 | 0,00 0,00
osoba

Zavazky - podstatny vliv 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Odlozeny danovy zavazek 0,69 0,00 0,16 0,19 0,16
Zavazky - ostatni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zavazky ke spolecnikiim 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dohadné ucty pasivni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jiné zavazky 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Kratkodobé zavazky 51,21 | 57,36 | 79,66 | 82,73 | 84,39
Vydané dluhopisy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vyménitelné dluhopisy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatni dluhopisy 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Zavazky k uvérovym institucim 33,62 | 33,38 | 46,14 | 41,86 | 46,43
Kratkodobé piijaté zalohy 0,00 0,16 0,75 0,73 0,00
Zavazky z obchodnich vztahii 14,14 | 20,51 | 27,65 | 36,13 | 33,73
Kratkodobé sménky k tthradé 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Zavazky - ovladané nebo ovladajici 0,00 0.00 000 | 0,00 0.00
osoba

Zavazky - podstatny vliv 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
Zavazky - ostatni 3,45 3,30 5,13 4.02 4,23
Zavazky ke spolecnikiim 0,02 0,03 0,34 0,13 0,03
Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zavazky k zamé&stnancim 0,81 1,26 2,46 1,93 2,32
Zavazky ’ze soc'1'211131h,0 zabezpeceni a 0,88 0.71 116 105 126
zdravotniho pojisténi

Stat - danové zavazky a dotace 1,63 1,20 1,07 0,84 0,55
Dohadné ucty pasivni 0,08 0,11 0,10 0,07 0,06
Jiné zavazky 0,02 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Casové rozliseni pasiv 0,16 0,27 | -0,03 | 0,15 0,06
Vydaje ptistich obdobi 0,16 0,27 | -0,03 | 0,15 0,06
Vynosy piistich obdobi 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
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Piiloha 10: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty spole¢nosti v letech 2015-2019
(Zdroj: Vyroéni zpravy TOP TISK Obaly s.r.0./TOP PRINT Packaging s.r.0. 2015-2019)

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Vynosy 100 100 100 100 100
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 93,67 | 83,04 | 90,87 | 97,83 | 98,48
Trzby za prodej zbozi 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03
Ostatni provozni vynosy 450 | 1555 | 7,62 2,24 1,37
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 3,67 | 14,98 | 6,36 1,37 0,86
Trzby z prodeje materialu 0,26 0,20 0,47 0,03 0,04
Jiné provozni vynosy 0,58 0,37 0,79 0,84 0,47
VyPosy z ,dlouhodobeho finan¢niho 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
majetku — podily
Vynovsy’ z ostatntho  dlouhodobého 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
finan¢niho majetku
Vynosové troky a podobné vynosy 0,44 0,32 0,23 0,06 0,06
Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy | 0,44 0,32 0,23 0,06 0,06
Ostatni finan¢ni vynosy 1,11 0,02 0,23 0,28 0,15
Naklady 100 100 100 100 100
Vykonova spotieba 66,43 | 56,76 | 65,94 | 70,14 | 71,28
Néklady vynaloZené na prodané zboZzi 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02
Spotieba materidlu a energie 4780 | 43,01 | 45,18 | 45,95 | 44,96
Sluzby 18,61 | 13,74 | 20,73 | 24,17 | 26,31
Zm¢éna stavu zasob vlastni ¢innosti -0,27 | -1,12 | -1,07 | 0,45 0,09
Aktivace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Osobni néklady 19,17 | 17,27 | 23,24 | 23,05 | 24,01
Mzdové naklady 1423 | 12,63 | 17,17 | 17,03 | 17,81
Ne1'1.<V1aVC1y’ na s0c1a{n1 ,zabezpecenl, zdravotni 4,93 4,64 6.07 6.02 6.20
pojisténi a ostatni naklady
Naklady ’ na‘l. ] Vsoymélni zabezpeCeni a 4,58 4,02 559 552 570
zdravotni pojisténi
Ostatni naklady 0,35 0,62 0,48 0,50 0,50
Upravy hodnot v provozni oblasti 6,63 5,18 4,06 3,30 3,11
Upravy I}odnot Fllouhodobeho nehmotného 6.83 5.32 4,01 333 315
a hmotného majetku
Upravy }}odnot ‘dlouhodobél,lo nehmotného 6.83 532 | 401 333 315
a hmotného majetku — trvalé
Upravy hodnot pohledavek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatni provozni naklady 476 | 19,69 | 6,36 2,65 0,75
Zus_tatkova cena prodaného dlouhodobého 360 | 1883 | 505 1.40 0.05
majetku
Zustatkova cena prodaného materialu 0,00 0,14 0,15 0,07 0,04
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Dané a poplatky 0,14 | 0,11 | 061 | 0,03 | 0,04
Rezervy v provozni oblasti a komplexni

naklady piistich obdobi 000 1 0,00 1 0,00 ) 0,00 | 0.0
Jiné provozni naklady 1,02 0,61 0,55 1,14 0,62
Nakladové uroky podobné naklady 1,87 0,99 0,24 0,64 0,68
O’statnl nakladové turoky a podobné 187 0,99 0.56 064 | 068
naklady

Ostatni finan¢ni naklady 1,14 0,11 0,16 0,23 0,17
Daii z piijmt za béznou ¢innost 1,43 1,13 0,98 0,75 0,26
Daii z pfijmu splatna 1,24 1,83 0,78 0,72 0,29
Dan z ptijmt odlozena 0,19 -0,69 0,19 0,02 -0,02
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