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Abstrakt

Tato bakalaiska prace je zaméiena na analyzu vykonnosti podniku s vyuZzitim
ekonomickych ukazatelt a casovych fad. Nejprve pomoci poc¢itaCového systému Maple
byla vytvotfena uzivatelsky dobie obsluzna aplikace — maplet, pro piislusné vypocty a
grafickd zobrazeni. Prace obsahuje analyzy a ndvrhy na zlepSeni financni situace
podniku, které uvedené vypolty a zobrazeni odrazeji a které mohou dale slouzit

ke zménam planované strategie v dalSich letech.

Abstract

This bachelor thesis is focused on the analysis of company’s performance using the
economic ratios and time series. Firstly it was created the easily operating application -
maplet, due to the Maple computer system, for the corresponding calculation and
graphical projection. The thesis contains the proposals and suggestions for the
improvement of financial company’s situation, what is included in the calculations and
projections mentioned and they can next be used for the changes of planned strategies in

future.
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UvVOD

Ptirozenou snahou vedeni podniki je sledovat dobré vysledky nejen v oblasti produkce,
ale také z pohledu uspéSnosti provadét rizna srovnani. V tomto procesu se nabizi
managementu podniku uzit takovych néstrojii, které jsou vhodné wuzivatelsky
zvladnutelné a dosazitelné, pfitom srozumitelné ekonomicky interpretovatelné a

kvalitné odborné vypovidajici.

V této bakaldiské praci je prikroceno k névrhu takovy néstroj vytvofit a je prakticky
implementovan pro finan¢ni analyzu spolec¢nosti STAVOS Brno a.s. Jako zakladni
stavebni kamen pro algoritmizaci finan¢ni analyzy spolecnosti je pouzit pocitacovy
systém Maple, produkt kanadské spolec¢nosti Maplesoft Inc. Volba pravé tohoto
software byla rozhodnuta piedevS§im z diavodu piivétivého uzivatelského prostiedi.
Maple je vhodny pro samotné vypoclty, ale také pro grafické zobrazeni zjisténych

vysledkd.

Timto zptisobem dosazitelna a lehce modifikovatelna finan¢ni analyza muaze mit pro
spole¢nost dulezitou ptidanou hodnotu. Jednak mutze slouzit k rychlému a okamzitému
zhodnoceni minulych rokd, jednak ji lze vyuZit ke zlepSeni piiStiho ekonomického

vyvoje, resp. jeho odhadu.

V teoretické Casti této prace jsou popsany vychodiska pro finan¢ni analyzu a vybrané
ekonomické metody, které zajiStuji vypovidajici hodnotu vysledk. Ekonomické
metody pro financni analyzu spolecnosti byly vybrany tyto: horizontdlni a vertikalni
analyza, pomécrova analyza a bankrotni modely. Déle jsou uvedeny vybrané

kvantitativni metody, a to zejména Casové fady a regresni analyza.

Prakticka Cast této prace se sklada ze Ctyft dil¢ich ¢asti. V prvni ¢asti je charakterizovana
konstrukce vyse zminéného mapletu v systému Maple. Je popsana funkénost mapletu a
jsou prezentovany vybrané useky zdrojového kodu véetn€ obrazki, které zachycuji
prostiedi vytvofené aplikace — maplet. Ve druhé casti jsou interpretovany zjisténé

vypoctené hodnoty uzitim mapletu a zvolenych ekonomickych metod pro konkrétni
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data spole¢nosti STAVOS Brno, a.s. Pfitom zdroje dat byly ziskany z ucetnich vykazl
uvedené spolecnosti zrokid 2006 az 2011. Treti cast se zabyva predikci vyvoje
ekonomickych ukazatelli pomoci regresni analyzy. Ve ¢tvrté Casti jsou na zaklade vyse
zjisténych vystupl finan¢ni analyzy navrzena doporuceni, kterd by méla zlepsit finan¢ni

situaci daného podniku.
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CILE PRACE

Cilem této bakalaiské prace je stanoveni vykonnosti konkrétniho podniku na zakladé
analyzy vybranych ekonomickych ukazatelti (z dat ucetnich vykazl) a uzitim k tomu
ucelu navrzené vlastni pocitacové aplikace — mapletu. Budou vyuzity vybrané
kvantitativni metody (zejména regresni analyza). Pfitom vypocty a vizualizace budou
provedeny uzitim prostfedkii matematického software Maple. Nakonec dle analyzy
dosazenych vysledki budou managementu podniku formulovany navrhy pro moznou

modifikaci strategie pro zlepseni vykonnosti podniku.

Ke splnéni téchto cilli bylo tieba splnit fadu dil¢ich cili. Mezi diléi cile patii teoreticky
popis vybranych ekonomickych ukazateli a jejich matematické vyjadreni.
Charakteristika vybranych kvantitativnich metod a metody jejich aplikace. V praktické
¢asti bylo vyuzito systému Maple a uplatnéni implementovanych funkei tohoto systému,
které¢ vedly ke zjednodusSeni a zrychleni provadéné analyzy vykonosti vybraného

spolecnosti STAVOS Brno, a.s.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

o~

V tvodu teoretické ¢asti této bakaldiské prace je popsana vyznamnost financni analyzy,

ktera je klicova pro zajisténi a zlepSeni vykonnosti jakéhokoliv podniku.

Finanéni analyzu podniku mizeme chépat ve dvou rovindch. V prvni rovin€ jde o
hodnoceni minulosti pomoci ekonomickych ukazatelti, které¢ dévaji informace od
zapoceti vyzkumu az do soucasnosti. Druhd rovina se zabyvd zkoumanim mozné
perspektivy podniku v budoucnosti, a to ze ziskanych informaci z roviny prvni. Hlavni

vyuziti druhé roviny je potom ve financnim planovani (1).

Informace, které jsou ziskany z finan¢ni analyzy, slouzi rliznym uzivatelim. Jde o
manazery, investory, banky, obchodni partnery, konkuren¢ni podniky, stat a dalsi.
V této bakalatské praci budou vysledky slouzit pfedev§im pro management, pro n€jZ ma
finan¢ni analyza funkci zpétné vazby mezi jejich rozhodovanim a redlnym vysledkem

(2).

1.1 Druhy tucetnich vykazii

Kvalitni finan¢ni analyza zdvisi na kvalité¢ a uplnosti vstupnich dat. Dilezité¢ je mit
k dispozici vSechna data, kterd by mohla ovlivnit vysledky vykonnosti podniku.

Zakladni informace o spolec¢nosti jsou ¢erpany z ucetni zaverky (1).

Obsah tcetni zavérky je stanoven zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi v Casti tieti v
§ 18 v odstavci prvnim. Tento zdkon povazuje Getni zavérku jako nedilny celek, ktery
je tvofen rozvahou, vykazem zisku a ztraty, ptilohou, kterd vysvétluje a doplnuje
informace v rozvaze a vykazu zisku a ztrat. Utetni zavérka dale mize obsahovat
prehled o pen&znich tocich a piehled o zménach vlastniho kapitdlu. Uetni zavérka
miiZze byt sestavena uéetni jednotkou v plném nebo zjednoduseném rozsahu. Ugetni
zéverka v plném rozsahu musi byt ovéfena auditorem. Povinnost ovéteni auditorem je
stanoven v zdkonu €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi v ¢asti tieti v § 20. Tato povinnost plati
pro akciové spole¢nosti, které splni alesponi jednu ze tii podminek: a) celkova aktiva

jsou hodnoté¢ vyssi nez 40 000 000,- K&, b) ro¢ni uhrn Cistého obratu dosahl vice nez

14



80 000 000,- K¢, ¢) primérny piepocteny stav zaméstnancti presahuje vice nez padesat.
U ostatnich ucetnich jednotek musi byt ucetni zaveérka oveéfena auditorem, pokud béhem

ucetniho obdobi byly splnény alespont dvé ze zminénych podminek.'

1.1.1 Rozvaha

Rozvaha neboli bilance je slozena z polozek aktiv a pasiv. Musi byt splnéna bilan¢ni
rovnice, ktera tikd, ze soucet aktiv a soucet pasiv je roven. Aktiva zachycuji majetek
v podniku a jejich zdkladni ¢lenéni je na stalad aktiva, obézna aktiva a casové rozliseni.
Pasiva zobrazuji kryti majetku a d€li se na vlastni kapital, cizi kapital a Casové rozliSeni.
Rozvaha je sestavena k poslednimu dni ucetniho obdobi a jeji hodnoty jsou vyjadieny

v penéznich jednotkach (2).

1.1.2 Vykaz zisku a ztraty

Néklady a vynosy spole¢nosti se zobrazuji ve vykazu zisku a ztraty. Do vykazi zisku a
ztraty se vykazuji tokové veliCiny za urcité obdobi. V porovnani s rozvahou patii vykaz
hospodareni. Vysledek hospodafeni bézného ucetniho obdobi jako jedinou polozku
muzeme najit jak v rozvaze, tak i ve vykazu zisku a ztraty. Tento vysledek hospodatreni
dava informace o tom, zdali je spolecnost v zisku nebo ve ztraté, ale pro podrobné;si

informace je potteba provést finan¢ni analyzu (2).

Velky diraz se klade na typy ziskd, které jsou pouzity pii vypoctech poméerovych
ukazatelti, zejména pii rentabilité. Mezi nejpouzivanéjsi patii Cisty zisk, zisk pred

zdanénim a zisk pied Groky a zdanénim.

Cisty zisk (Earnings After Tax - EAT) odpovida vysledku hospodafeni za i¢etni obdobi,
ktery je roven souctu mimotadného vysledku hospodateni a vysledku hospodatfeni za
béznou Cinnost. Zisk pfed zdanénim (Earnigns Before Tax - EBT) je roven souctu
¢isteho zisku a dani z pfijmu za b&znou ¢€innost a za mimotadnou ¢innost. Zisk pred
uroky a zdanénim (Earnings Before Interest and Tax - EBIT) ziskdme po souctu zisku

pfed zdanénim s nakladovymi troky (3).

! Zakon &. 563/1991 Sb., o u&etnictvi (zakon o u&etnictvi) ze dne 12. prosince 1991,
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1.1.3 Prehled o penéZnich tocich

Ptehled o penéznich tocich (cash-flow) je vykaz, ktery sleduje redlné penézni pfijmy a
vydaje spolednosti na rozdil od vykazu zisku a ztrat. Clenéni penéZnich tokd je
nasledujici na provozni ¢innost, na investicni ¢innost a na finan¢ni ¢innost. Provozni
¢innost udava rozdil mezi pfijmy a vydaji, které souviseji s béznymi cinnostmi
spolecnosti. Investi¢ni ¢innosti jsou rozdilem piijmt plynoucich z prodeje stalych aktiv
a vydajii na nakupy stalych aktiv. Finan¢ni ¢innost udava, jaké nastaly zmény vlastniho

kapitalu a dlouhodobych zavazka (3).

1.1.4 Priloha k uéetni zavérce

Z ptilohy kucetni zavérce Cerpame informace, které nenalezneme v zadném
z ptedeslych dokumentt. Pfedevsim je to dobry zdroj pro externi uzivatele (konkurence,
banky), ktefi si mohou vytvofit ptehled o finan¢ni vykonnosti daného podniku. Jde
pfedev§im o informace ohledné¢ zmény vlastnické struktury a vysvétleni u nékterych

polozek z rozvahy a vykazu zisku a ztrat (3).

1.1.5 Vyro¢ni zprava

Pokud je ucetni jednotka povinna nechat vytvofit auditorem ucCetni zavérku, musi
vyhodnotit vyro¢ni zpravu o spolecnosti. Tato zprava poskytuje ucelené informace o jeji
vykonnosti, o hlavnich ¢innostech a o hospodaiském vyvoji. Mezi povinné informace
patii uvedeni vyznamnych skute€nosti, které nastaly aZ po sestaveni rozvahy, popis
predpokladaného vyvoje cCinnosti, zmény v oblastech vyzkumu a vyvoje, postoj
v oblasti ochrany Zzivotniho prostiedi a informace o zahrani¢nich organiza¢nich

slozkéach.?

1.2 Horizontalni analyza

Zime o = Bé7né obdobi — Predchozi obdobi 100
menav L = Ptedchozi obdobi

? Zakon &. 563/1991 Sb., o uetnictvi (zdkon o Géetnictvi) ze dne 12. prosince 1991
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U horizontdlni analyzy se nejCastéji zpracovavaji data z rozvahy a z vykazu zisku a
ztrat, kde dochazi k porovnavani hodnot dat v ¢ase. Zmény se zjist'uji po tadcich, tedy
horizontaln¢. Tyto zmény mohou byt uvedeny v penéznich ¢astkach nebo v procentech,
pficemz penézni Castky se daji scitat oproti hodnotdm v procentech. Horizontalni

analyza patii k nejpouzivanéj$im a nejjednodussim metodam finanéni analyzy (4).

1.3 Vertikalni analyza

Vertikalni analyzu sestavujeme ze stejnych dat jako horizontalni analyzu. Pfi zjiStovani
procentualni zmény v jednotlivych letech se provadi vertikdlni postup smérem shora
doli. Zjistime, jaké procento tvoii dand komponenta u aktiv vzhledem k celkovym
aktiviim, u pasiv vzhledem k pasivim celkem a u vykazu zisku a ztradt vzhledem k
velikosti trzeb, které tvoti sto procent. Vyhodou je, Ze tuto analyzu neovliviiuje inflace,

tudiz je vhodna pro srovnani dat za obdobi v délce n¢kolika let (4).

1.4 Pomérova analyza

Pomérova analyza udava pomér mezi veli¢inami z rozvahy a z vykazu zisku a ztrat na
rozdil od horizontilni nebo vertikdlni analyzy. Tyto se zabyvaji vzdy pouze jednim
ucetnim vykazem. Soubor vSech moznych pomérii je nazyvan soustava ukazatelli. Z
pomérové analyzy ziskavame informace, kde mizeme vidét financni situaci v riznych

souvislostech (5).

1.4.1 Ukazatele zadluzZenosti

ZadluZenost je pojem, ktery udava, jak jsou vyuZzivany cizi zdroje k ziskavani aktiv. Pro
spolecnost, kterd nevyuziva zadné cizi zdroje, nepiinasi vlozeny kapital takovou
vykonnost jako pii spravném vyuziti cizich zdroji. U analyzy zadluZenosti mluvime o
kapitalové struktute, kdy je nejdulezit&jsi najit spravnou bilanci mezi vlastnim a cizim
kapitalem. Ukazatele zadluZenosti porovnavaji hodnoty z rozvahy a vysledky ukazuji,

jak jsou aktiva podniku financovana (5).
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Celkova zadluZenost

Cizi zdroje

Celkova zadluzenost =
eticova zaatuzenost = elkem

Celkova zadluzenost je ukazatel, u kterého porovnavame cizi zdroje a celkova aktiva.
Doporuc¢ené hodnoty se pohybuji v rozmezi 30 az 60 %, doporuc¢ené¢ hodnoty se lisi

podle odvétvi (3).

Mira zadluZenosti

Cizi zdroje

Mira zadluzenosti = - —

Vlastni kapital
Mira zadluzenosti v ¢asovém horizontu je dilezitd pro véfitele. Ti mohou pozorovat,
zdali dochazi ke zménam tohoto ukazatele, a to predevSim z divodu zmén v cizich
zdrojich. Dalsi vyuziti byva pro banky, které na zaklad¢ vysledkii tohoto ukazatele

mohou rozhodnout, zdali poskytnou uvér (3).

Urokové kryti

EBIT
Nakladové uroky

Urokové kryti =

,Urokové kryti charakterizuje vysi zadluzenosti pomoci schopnosti podniku spldcet
uroky. Tento ukazatel je v pripade financovani cizimi urocenymi zdroji velmi vyznamny,
zejména je potiebné vénovat zvysenou pozornost jeho vyvoji v pripadé nerovnomeérného
vyvoje zisku pred zdanénim z hlediska casu.“ (3, str. 86) Doporucena hodnota tohoto

ukazatele by méla byt vyssinez 5 (3).

1.4.2 Ukazatele likvidity

Likvidita podniku znamena schopnost podniku splacet své platebni zdvazky. Nebo se
jednd o likviditu slozky majetku, kde jde o vlastnost, kterd urCuje rychlost pfemény
hodnoty majetku na penézni hotovost. V tomto pfipadé mizeme tuto vlastnost chipat

jako likvidnost. S likviditou je Uzce spjat pojem solventnost. Tyto terminy jsou
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obsahov¢ v korelaci. Pro jednoduché pochopeni Ize fici, Ze podminkou solventnosti je

likvidita (1).

Bézna likvidita (likvidita I1I. stupné)

Obéina aktiva
Kratkodobé dluhy

Bézna likvidita =

Bézna likvidita ma vypovidajici hodnotu o tom, jak obézna aktiva pokryvaji kratkodobé
zévazky. Vysledkem jsou informace, jak by byly uhrazeny kratkodobé zavazky, pokud
bychom ptfeménili veskera obéznd aktiva na hotovost. Do kratkodobych dluht fadime
bézné bankovni uvéry (kratkodobé), kratkodobé finan¢ni vypomoci a kratkodobé

zavazky. Pro béznou likviditu se uvadéji doporuc¢ené hodnoty v rozmezi 1,5 az 2,5 (1).

Pohotova likvidita (likvidita II. stupné)

Obéina aktiva — Zasoby
Kratkodobé dluhy

Pohotova likvidita =

Pohotova likvidita se pocita stejné jako béznd likvidita, ale z obéznych aktiv jsou
odecteny zasoby. Doporucené hodnoty tohoto ukazatele by se mély pohybovat nad 1

(1).

Okamzita likvidita (likvidita I. stupné)

NP Pohotové platebni prostiedky
Okamzita likvidita =

Okamzité splatné zavazky

Okamzita likvidita je pomér penéznich prostfedkii a okamzité splatnych zavazkd. Do
pohotovych platebnich prostiedkit musime zahrnout veSkeré penize z bankovnich uctd,
z pokladny, ale také ekvivalenty hotovosti, jako jsou Seky a cenné papiry. Jejich soucet
je roven kratkodobému finan¢nimu majetku. Doporucené hodnoty se lisi, z prevzaté
americké literatury se uvadi hodnota v rozmezi 0,9 az 1,1, ale pro Ceskou republiku

byva uvadéna dolni hodnota 0,6. Kriticka hodnota je udavéana 0,2 (1).
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1.4.3 Ukazatele rentability

Analyza rentabilit zjiSt'uje, jaka je vynosnost vlozeného kapitalu. Ukazatele rentability
slouzi jako kritérium pro zajisténi kapitalu (3). Vysledné hodnoty rentabilit se bézné

uvadi v procentech, proto podil dané rentability vynasobime stem.

Rentabilita celkového kapitalu (return on assests — ROA)

EBIT
Aktiva

ROA =

,Rentabilita celkového kapitilu se povazuje za zdkladni meéritko rentability, resp.
vynosnosti neboli financni vykonnosti, poméruje zisk s celkovymi aktivy investovanymi

do podnikani, bez ohledu na to, z jakych zdrojii jsou financovany. (2, str. 81)

Rentabilita vlastniho kapitalu (return on equity — ROE)

Cisty zisk
ROE

~ Viastni kapital

Tento ekonomicky ukazatel vyjadfuje, jak management spole¢nosti dokaze hospodarit s
vlastnim kapitalem. Vysledné hodnoty jsou dilezité pro vlastniky, ktefi investovali do
kapitalu a sleduji, jaky z n¢j maji zisk. Neméné diileZité jsou pro vedeni spolecnosti,

ktera s jejich investici naklada (2).

Rentabilita uplatného kapitalu (Return On Capital Employed — ROCE)

EBIT

ROCE == - —
Uplatny kapital

»Za uplatny kapital je povazovan veSkery kapital v podniku, ktery nese ndklad, tzn.

viastni kapital a dlouhodobé a kratkodobé cizi zdroje nesouci urok.” (3, str. 81)

Rentabilita trzeb (return on sales - ROS)

G EBIT
~ Triby
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Ukazatel rentability trzeb vyjadiuje, jakych ziskli podnik dosahuje pii svych trzbach.
Pokud v citateli poc¢itame se ziskem pted troky a zdanénim, vyhybame se finan¢nim
nakladiim, jako jsou uroky. Ve vykazu zisku a ztrat jsou informace o provoznim

vysledku hospodateni, ktery mizeme do Citatele pouzit také (2).

1.4.4 Ukazatele aktivity

Ukazatel aktivity nam nejcastéji odpovidd na otazku, zdali management spolecnosti
dokaze spravné hospodarit se svymi aktivy a jaky vliv ma aktivita podniku na
vynosnost a likviditu. Tyto ukazatele vyjadiuji pocet obratek vybranych aktiv za Casové
obdobi (rok). Pfevracena hodnota poctu obratek tvoti doby obratu, které jsou vyjadieny

ve dnech (1).

Obrat celkovych aktiv

Triby

Obrat celkovych aktiv =
rat cetrovyCh artly. = i a celekem

Hodnota obratu celkovych aktiv by méla byt co nejvyssi, minimalni doporucena
hodnota je 1. Toto doporuceni se ale liSi s odvétvim dané spolecnosti. Pokud vysledek
tohoto ukazatele je nizky, znamena to, Ze spole¢nost disponuje s neimérnym majetkem

a Spatné€ ho vyuziva (3).

Doba obratu zasob

Zasoby

Doba obratu zasob = - 360

Triby
U doby obratu zasob se hodnoty lisi podle odvétvi. V dnesni dobé vétSina spolecnosti se

snazi své zadsoby omezit, ale za podminky zachovéani optimalni velikost zasob (1).

Doba obratu pohledavek

Pohledavky

360
Triby

Doba obratu pohledavek =
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Doba obratu pohledavek vyjadiuje, za jak dlouho jsou pohledavky splaceny. Doba
obratu pohledavek by neméla ptfesahovat dobu splatnosti faktur. Pokud tato situace
nastane, znamena to, Ze obchodni partnefi nesplaceji své pohledavky vcas. U malych

spolecnosti mohou v disledku toho nastat finan¢ni problémy (1).

Doba obratu zavazku

Zavazky

Doba obratu zavazku = 360

Triby

Doba obratu zavazkli udava, za jak dlouho jsou splaceny zavazky spolecnosti. Aby
dochazelo k finanéni rovnovaze ve spoleCnosti, tak doba obratu zévazkti by méla byt
delsi nez doba obratu pohleddvek. Tento ukazatel je uziteCny pro véfitele, ktefi si

mohou ud¢lat obraz o tom, zdali spole¢nost dodrzuje obchodné uvérovou politiku (1).

1.5 Bankrotni modely

Z bankrotnich modelti miizeme vy¢ist informace o tom, zdali je analyzovand spolecnost
ohroZena bankrotem a ptedvidat jeji financni zdravi. Mezi typické ptiznaky, které
mohou vést ke zminénému bankrotu, jsou neuspokojivé hodnoty bézné likvidity, ¢istého

pracovniho kapitalu a vynosnosti spolecnosti (1).

1.5.1 Altmanova formule bankrotu (Z-skére)

Tento model bankrotu byl vytvofen profesorem Altmanem, ktery sestavil diskriminacni
funkci, kterd ma dv€ podoby. Prvni je urCena pro firmy, které maji vefejné

obchodovatelné akcie na burze, a druhou ktera je ur¢ena pro analyzu ostatnich firem (4).

V této bakalarské praci se zamétime na druhou funkci, kterd je urcena pro ostatni firmy

a ma tvar:
Z;=0,717 - A+ 0847 - B + 3,107 -C + 0,420 - D + 0,998 - E,
kde

A = Cisty provozni kapital / Celkova aktiva,
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B = Nerozdeleny zisk / Celkova aktiva,

C = EBIT/ Celkova aktiva,

D = Trzni hodnota viastniho kapitdlu / Ucetni hodnota celkovych dluhii,
E = Celkovy obrat / Celkova aktiva.

Interpretace vysledkl tohoto modelu jsou takové, Ze pokud funkce Z > 2,9 mlizeme
predvidat uspokojivou finan¢ni situaci. V ptipad¢€, ze hodnoty se nachdzeji v intervalu
1,2 < Z< 2,9 spolecnost dosahuje tzv. Sedé¢ zony nevyhranénych vysledkl. Vysledné
hodnoty Z < 1,2 mohou byt pro spolecnost kritické a informuji o moznych finan¢nich
problémech (4).

1.5.2 Index INO5

Index INO5 patii do skupiny ctyi indexd, které byly vytvofeny Inkou a Ivanem
Neumairovymi a slouzi k posouzeni finan¢ni vykonnosti a diivéryhodnosti. Index INO5

byl vytvoten v roce 2004 a je aktualizaci indexu INO1 (4).
Index INOS5 vyjadiujeme vztahem:
IN0O5=0,13 -4+ 004 -B+397-C+021-D+ 0,09 - E,

kde

A = Aktiva / Cizi kapital,

B = EBIT / Ndkladové uroky,

C = EBIT// Celkova aktiva,

D = Celkoveé vynosy / Celkova aktiva,

E = Obézna aktiva / Kratkodobé zdavazky a uvery.

Vysledné hodnoty INOS, které dosahuji hodnot INOS > 1,6 ptredpovidaji uspokojivou

finan¢ni situaci. Hodnoty v intervalu 0,9 < INOS < 1,6 vykazuji, Ze spolecnost se
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nachdzi v tzv. Sedé¢ zo6n€ nevyhranénych vysledki. Pokud vysledky nabyvaji hodnot

INO5 < 0,9 znamena to, Ze je spole¢nost ohrozena vaznymi finan¢nimi problémy (4).

1.6 Casové rady

,,Casovou Fadou budeme rozumét posloupnost vécné a prostorové srovnatelnych
pozorovani (dat), ktera jsou jednoznacnée usporadana z hlediska casu ve sméru minulost
— pritomnost. Analyzou (a podle potieby pripadné i prognozou) casovych rad se pak
rozumi soubor metod, které slouzi k popisu téchto rad (a pripadné k predvidani jejich

budoucich chovani). (6, str. 246)
1.6.1 Druhy ¢asovych iad

Intervalové a okamZikové ¢asové rady

Dulezitou charakteristikou je moznost tvofit soucty téchto ukazatell. Pfi srovnavani
musi byt intervalové useky stejné, jinak dochazi k chyb&. Naptf. nelze srovnavat
ukazatele za dva mésice, které maji jiny pocet dni. Okamzikové cCasové fady
charakterizujeme pomoci ukazatelt, které udavaji vztah kurcitému casovému
okamziku. Soucet nedava logicky smysl, pouZivame specidlni primér, ktery se nazyva

chronologicky pramér (6).

Rocni a kratkodobé ¢asové rady

Do kratkodobych casovych fad patii Casové intervaly, které jsou mensi nez jeden rok.
Mezi ekonomickymi ukazateli jde predevSim o obdobi mési¢ni nebo Ctvrtletni (napf.
mésiéni vyvoj inflace). Ro¢ni neboli dlouhodobé Casové fady jsou Casoveé useky, které
trvaji pravé rok nebo déle (napt. ro¢ni vyvoj; HDP). Toto rozdéleni je dulezité

k naslednym analyzam, kde se vyuziva u kazdé skupiny odliSnych metod (6).

Primarni a sekundarni ¢asové rady

Primarni Casové fady obsahuji ukazatele, které nejsou odvozené, tudiz je bereme jako
primarni (prvotni). Jde o ukazatele, které ziskavame ptimo (napf. odpracovand doba

pracovnikl). U sekundarnich casovych fad jsou ukazatele odvozeny. Odvozené
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ukazatele vznikaji matematickymi operacemi, které vychdzeji z ukazatelli primarnich

(napft. produktivita prace pracovniki) (6).

Casové Fady naturalnich a penéZnich ukazatelu

Vétsina ekonomickych ukazatelli v Casovych fadach byva uvedena v penézni forme.
V delSich casovych usecich dochézi ke zménam cenové hladiny, tudiz nastava
nesoumétitelnost téchto udajii. Pokud jsou uvedeny ukazatele v naturdlnich jednotkach,
nastdva omezeni jejich agregace, protoze agregace nesourodych naturdlnich jednotek

nedava zadnou vypovidajici hodnotu (6).

1.6.2 Elementarni charakteristiky ¢asovych rad

Prvni diference

Mezi nejjednodussi charakteristiku ¢asovych fad patii prvni diference, kterou znacime

1d;(y). Urcuje, jak se zménila hodnota nasledujici k hodnoté piedchozi. Pokud
vysledky diferenci kolisaji kolem stejné hodnoty, mizeme ptedpoklédat, ze ¢asova fada

bude mit linearni trend (7).
Prvni diferenci lze vyjadfit vztahem:
14i(¥) = ¥Yi — Vi1,
kde
y; aZ y, = hodnoty (¢lena) ¢asové tady,
i=2,...,n,
n = pocet hodnot v ¢asové fade.

Poznamka: V dal§im textu a vzorcich v této kapitole 1.6 budeme brat v tivahu vyznam

vyse uvedeného oznaceni.

25



Praumér prvnich diferenci

Priimér z prvnich diferenci, ktery oznacime ,d(y), vypocteme jako prosty aritmeticky

prumer jednotlivych prvnich diferenci.* (7, str. 114)

Primeér prvnich diferenci lze vyjadiit vztahem:

n
1 I N
1dy) = mz 1di () =~ —
=

Druha diference

Jestlize v prvnich diferencich hodnoty nekolisaji kolem jedné hodnoty, ale jsou rostouci

nebo klesajici, uréujeme diference vyssich fadt. Pokud diference druhého fadu, kterou

znadime ,d;(y) kolisa kolem konstanty, ¢asova fada bude mit kvadraticky trend (7).

Druha diference 1ze vyjadiit vztahem:

2d;(y) = 1d;(y) — 1di-1(y).

Koeficient rustu

Koeficient ristu, ktery znac¢ime k;(y) je charakteristika ¢asovych fad vyjadiujici pomér
po sobé jdoucich hodnot. Pokud koeficient ristu kolisd kolem konstanty,

predpokladame, Ze Casova fada bude mit exponencialni trend (7).

Koeficient ristu 1ze vyjadiit vztahem:

k() = =

-1

Primérny Kkoeficient ristu

Pomoci geometrického priméru ze vSech koeficientd rlstu ziskdvame primérny
koeficient ristu, ktery znac¢ime k(y) a ktery zavisi na prvni a posledni hodnot¢. Z toho

vyplyva, ze hodnoty, které jsou mezi krajnimi hodnotami, neovlivni vysledny vypocet.

26



Vyuziti primérného koeficientu ristu je pouze u ¢asovych fad, které maji monotonni

vyvoj, jinak dochazi ke zkresleni (7).

Primérny koeficient riistu lze vyjadiit vztahem:

1.6.3 Dekompozice ¢asovych rad

Trendova slozka

Tendenci vyvoje zkoumaného ukazatele zobrazujeme trendovou slozkou (trendem),
kterd je vyjadiend v Case. Trend muze byt rostouci, klesajici nebo konstantni, a to

v zé&vislosti na zkoumaném jevu, kazda casova fada ma urcity trend (6).

Sezonni slozka

Sezonni slozka vyjadiuje odchylku, kterd se opakuje kolem trendu, a to v obdobi
jednoho roku nebo obdobi krat§iho. Tyto odchylky vznikaji v diisledku zmén roc¢nich

obdobi, jinym délkam mésicti anebo svatklim a dovolenym apod. (6).

Cyklicka slozka

Stejn€ jako sezénni slozka vyjadiuje 1 cyklickd slozka opakujici se odchylku okolo
trendu, ale za obdobi, které je delsi nez jeden rok. Tyto cykly maji nezndmou periodu, a
jedna se o cykly demografické, inovacni, technologické apod. Nékdy tato slozka byva

slu¢ovana s trendovou slozkou, ktera vyjadiuje sttednédobou tendenci (6).

Nahodna slozka

Néhodné a nerozpoznatelné odchylky vyjadiuje ndhodné slozka. Do této slozky také
vztahuji chyby, které se mohou béhem analyzy vyskytnout. Pii dekompozici ¢asovych
fad patfi tato ¢ast mezi citlivd mista analyz a mélo by byt proveéfovana pomoci urcitych

testa (6).
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,,Casovou Fadu si lze na zdkladé predchoziho vykladu piedstavit jako trend, na které
jsou ,,nabaleny” ostatni slozky. Vlastni rozklad (dekompozice) casové rady miize byt

dvojiho typu, a to aditivni a multiplikativni.* (7, str. 118)
Aditivni dekompozice ma tvar souctu vsech slozek:
yi=T;+C +S; +e.
Multiplikativni dekompozice mé tvar soucinu vSech slozek:
yi=TiC;S;e,

kde

T; = trendova slozka,i=1, ..., n,

C; = cyklicka slozka,i=1, ..., n,

Si = sez6nni slozka,i=1, ..., n,

e; = nahodna slozka,i=1, ..., n.

1.7 Regresni analyza

Dtlezitym tkolem regresni analyzy je odhadnout pribéh zavislosti mezi dvéma
promé&nnymi, u kterych zname jejich empirické hodnoty. Vytvofenim regresni funkce
napomahd odhadnout zavisle proménné hodnoty na zéklad€ zvolenych nezavislych

hodnot (6).

1.7.1 Linearni (primkova) regrese

Nejjednodussim typem regrese je linearni regrese, ktera lze vyjadrit n = f,+ f,x. Pro
bodovy odhad koeficientli b, a b, parametri f; a f, pouzivdme metodu nejmensich

Ctverct (6).

Metoda nejmensich ¢tvercti minimalizujeme funkci, ktera je souc¢tem kvadrati odchylek

naméfenych hodnot od moznych hodnot na regresni ptimce (7).
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Pro uziti metody nejmensich ¢tverct dostavame:

0= Z e? = im ~ By~ B,
i=1 i=1

kde
Q = funkci neznamych parametra,
X; = nezavisle proménnd, i=1, ..., n,
Y; = zavisle proménna,i=1, ..., n,
n = pocet hodnot v ¢asove fade,

Y, x = aritmetické priméry zavisle a nezavisle proménnych.

Poznamka: V dal§im textu a vzorcich v této kapitole 1.7 budeme brat v tvahu vyznam

vyse uvedeného oznaceni.

Soustava (dvou) normalnich rovnic:

n n
ZYi=nb1+bzzxi )
i=1 1

i=
n n n
Y=Y xn, Yt
i=1 i=1 i=1

ReSenim soustavy normalnich rovnic ziskdme odhady koeficientl b,a b,:

b = i1 — X) Y

2 — )
Y, (i = ®)?
bl = 7 - bzf
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1.7.2 Kvadraticka regrese

Kvadraticka regrese se spocitd analogicky jako pfimkova regrese. Kvadratickou rovnici
mizeme vyjadfit tvarem n =g, + f.x + f 3x2. Ze soustavy tfi normalnich rovnic jsme

schopni vypocitat odhady tii hledanych koeficientl by, b, a b parametrt f; .5, a S5 (6).

Pro uziti metody nejmensich ¢tverct dostavame:
n n
— 2
Q=D et = ) (fi=fr—foxi = fx)*,
i=1 i=1
Soustava (tfi) normalnich rovnic:

n

n
ZYl =nb1+bzzxi+b3zxi2:

S

n n n n
_ 2 3
ZYixi = blzxi +b22xi +b32xi,
i=1 i=1 i=1 i=1
n n n n
2 2 3 4
Stz b Y, Y e, Yt
i=1 i=1 i=1 i=1

1.7.3 Logaritmicka regrese

,.Logaritmické regresni funkce jsou vhodné k modelovani zavislosti parabolického typu,
které viak nemaji maximum a u nichZz pri vyssich hodnotach vysvétlujici proménné x
vzrustaji hodnoty zavisle proménné y pouze velmi pozvolna, eventudlné se prakticky

nemeni (prodluzuji regresni kiivku v horizontalnim smeru). (6, str. 198)

Tvar logaritmicke regrese lze vyjadtit n =, + B, In x. Ze soustavy dvou normalnich

rovnic ziskdme odhady hledanych koeficientl b; a b, parametrt f; a 5, (6).

Pro uziti metody nejmensich ¢tverct dostavame:
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eiz = (Y; — B1 — Bzln xi)z-

=1

Q=

n
i=1
Soustava (dvou) normalnich rovnic:

n
Y, =nb; +b221nxi,
i=1

n
i=1
n n n
Z Yilnx; = by z Inx; + b, 2 In?x;.
i=1 i=1 i=1

1.7.4 Exponencialni regrese

U exponencidlni regrese se nachazeji parametry, které nejsou linearni, tak jako tomu
bylo u ptfimkové regrese, parabolické a logaritmické. Abychom mohli parametry
odhadnout a vyuzit metody nejmensich ctvercli, musime provést ,linearizujici®
transformaci. Pomoci této transformace prevedeme funkci na linearni v parametrech.
Tvar logaritmické regrese lze vyjadiit n = £; f%. Ze soustavy dvou normalnich rovnic

ziskame odhady hledanych koeficientii by a b, parametrii §; a f, (6).
Po logaritmické transformaci dostdvame funkci, ktera je linearni v parametrech:

logn =log f;+ x log [>.

Pro uziti metody nejmensich ¢tverct dostavame:

n n
Q=) et =) (log ¥~ log f, - xilog )"
i=1 i=1

Soustava (dvou) normalnich rovnic:

n

n
Z log Y; = nlog b, + log szxi,
i=1

i=1
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n n n

Z x;log Y; = log blz x; +log b, lez

i=1 i=1 i=1

1.7.5 Vybér regresni funkce

Pro co mozna nejpresnéjsi vysledky regresni analyzy musime zvolit, jakou regresni
funkci budeme pouzivat. Cilem je tedy vybrat regresni funkci, kterd ma nejvetsi
intenzitu zavislosti mezi nezavisle a zavisle proménou. Jde o charakteristiku, ktera
vychézi z rozptylu hodnot zavislé proménné. Proto vychazime z rozptylu empirickych

hodnot, rozptylu vyrovnanych hodnot a z rezidudlniho rozptylu (8).
Index determinace

Index determinace slouzi k vypoctu zavislosti, vysledek nabyva hodnot v intervalu
<0,1>. Vysledky, které se bliZi k 1, zna¢i vhodné zvolenou regresni funkce. Pokud by se
vysledky piiblizovali k 0, znamenalo by to, Ze intenzita mezi zavisle a nezdvisle

proménnou je mala (8).

Index determinace vypocitame pomoci tohoto vztahu:

2= S _ 1 _Sy-n _ 1 2 —1;)?
S, - n( ,_—)2'
y y i=1 Yi y

kde

S, = rozptyl empirickych hodnot,i=1, ..., n,
S5 = rozptyl vyrovnanych hodnot, i =1, ..., n,
Sy_z =rezidudlni rozptyl,i=1, ..., n,

n = pocet hodnot v Casové fadg.
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1.8 SYSTEM MAPLE

Systém Maple je produkt, ktery pochdzi od kanadské spolecnosti Maplesoft, Inc.
Vyuziti toho systému je predevsim v technickych, ekonomickych a ptirodovédeckych
oborech, kde se pouzivaji matematické operace, dale jejich vizualizace, dokumentace a
publikace. Jeho vyuziti je diky vlidnému prostfedi (Obr. 1) vhodny pro samotné
studenty, ucitele a také védce. Po dobu vyvoje tohoto produktu, ktery zacal na pocatku
devadesatych let 20. stoleti, je v dneSni dobé k dispozici jiz verze 17. Veskeré piikazy a

procedury prevést do programovacich jazykt C, Java nebo Visual Basic (9).

,Jeho uspéesny profil Ize sledovat nejen z uzivatelské popularity ve sveté, obliba jeho
uzivani roste i v CR na mnoha institucich, védeckych a vzdeéldvacich, zejména

univerzitnich pracovistich, ale také v praxi, v komercni sfére i statnim sektoru.* (10)

File Edit View Insert Format Table Drawing Plot Spreadsheet Tools Window Help
DBBSY YXBB 5S¢ TPX BEE &= NI1O0%e v @ax ¢ [H @
: *}detormvy}num%%m%?,mo chybat11zn.mw @ BaL o0
Text ‘M: Drawing Plot Animation Hide
(_C omath Y) (mstewton ) (2 ¥) B[Z]U [El== T

va

W Favorites
|| 2 Maplecioud (off) J
| B> Live Data Piots |

J
|

i
&
il
il

|| > ariables

| munns

(powresn |
| B> units (1) |
LS J
(pcommnsmss |
|| e atix |
| (R Semparents. )
| R
(R, J
\Rrfcatioot J
|[Dcosortnond |
(Reegated J
(Rloge Cpenatnes. J

| (2> Operators |
| b Open Face
L deid

J
{ —_—
| Psaiot J
| B Miscelaneous J

)
® Ready Ci\Users\ahoj\Desktop\Bakalarka 1.0 Memory: 4.0M Time: 0,155 Math Mode

Obr. ¢. 1: Pracovni prosti‘edi systému Maple
(Zdroj: vlastni zpracovani)
Programovaci jazyk v Maple je ,,podobny Pascalu s mnoha preddefinovanymi funkcemi
a procedurami. Mapleovské funkce pokryvaji mnoho odvétvi matematiky od zakladii
diferencialniho a integralniho poctu, linedarni algebry, reSeni rovmic, az k resSeni

diferencialnich a diferencnich rovnic, diferencialni geometrii a logice* (9).
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2 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU

V této praktické Casti bakalarské prace ve shodné casové posloupnosti jak byla
zpracovana, je nejprve piedstavena spolecnost STAVOS Brno, a.s. Poté byla vytvotfena
aplikace — maplet k realizaci finan¢ni analyzy této spolecnosti, ktera je v této Casti
okomentovana. Na konci této praktické casti je vyuziti vytvoreného mapletu pro odhad
vyvoje hodnot vybranych ekonomickych ukazatelti, a pro lep$i zobrazeni slouzi

uvededné grafy.

2.1 Predstaveni spole¢nosti STAVOS Brno, a.s.

Obchodni firma: STAVOS Brno, a.s.

Datum zépisu: 1. ¢ervna 1996

Sidlo: Brno, U Svitavy 2, okres Brno-m¢ésto, PSC 618 00
ICO: 65277911

Pravni forma: Akciova spolecnost (11).

A

PN/
guch
=y a.s.

Obr. €. 2: Logo spole¢nosti (13)

2.1.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital spolecnosti se sklad4d z 90 kust akcii na jméno v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 100 0000,- K& a z 5 kust akcii na jméno v listinné podobé ve

jmenovité hodnoté 500 000,- K¢&. Celkovy zdkladni kapital tedy ¢inni 92 500 000,- K¢,

34



ktery je 100% splacen. Akcie jsou prevoditelné se souhlasem valné hromady a akcionafi

maji pfedkupni pravo ve vysi svého podilu na zdkladnim kapitalu spolecnosti (11).

2.1.2 Piredmét podnikani

Projektova ¢innost ve vystavbé

Provadéni staveb, jejich zmén a odstraiiovani

Opravy silni¢nich vozidel

Vodoinstalatérstvi, topenaistvi

Silni¢ni motorova doprava - nékladni vnitrostatni provozovana vozidly o nejveétsi
povolené hmotnosti do 3,5 tuny vcetné, - nakladni vnitrostatni provozovana vozidly
o nejvetsi povolené hmotnosti nad 3,5 tuny, - ndkladni mezinarodni provozovana
vozidly o nejvétsi povolené hmotnosti do 3,5 tuny véetné€, - ndkladni mezindrodni
provozovana vozidly o nejvétsi povolené hmotnosti nad 3,5 tuny

Montaz, opravy, revize a zkousky tlakovych zatizeni a nadob na plyny

Montaz, opravy, revize a zkousky elektrickych zatizeni

Zamecnictvi, nastrojarstvi

Cinnost G&etnich poradct, vedeni ucetnictvi, vedeni danové evidence

Montéaz, opravy, revize a zkouSky plynovych zatfizeni a plnéni nadob plyny

Vykon zemémétickych ¢innosti

Montaz, opravy, revize a zkousky zdvihacich zatizeni

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zékona (11).

2.1.3 Organy spole¢nosti

Ptedstavenstvo spolecnosti ma v ¢ele jednoho ptredsedu a dva mistopfedsedy. Jménem

spolecnosti jednaji vSichni ¢lenové predstavenstva spolecné nebo kazdy clen

predstavenstva samostatné. Podepisovani za spolecnost se d¢je tak, ze k vytisténému

nebo jinak vyhotovenému obchodnimu jménu spolecnosti s oznacenim své funkce

piipoji svlij podpis vySe oznacené osoby. Dozor¢i rada je sloZena z jednoho predsedy a

dvou ¢leni dozor¢i rady (11).
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2.1.4 Organiza¢ni struktura spolecnosti

Organizacni struktura spole¢nosti STAVOS Brno, a.s. se sklada ze Sesti divizi, jejich
¢lenéni miZzeme vidét na obrazku €. 3. Primérny pocet zaméstnanci k poslednimu

sledovanému roku ¢inil 168 (12).

Vedeni spolecnosti
STAVOS Brno, a.s.

U Svitavy 2,618 00 Bmmo

Divize
Dukovany

Divize

Divize Divize
(e

lb‘i@ize Bmo >
Temelin

Obr. €. 3: Struktura spole¢nosti STAVOS Brno, a.s. (12)

2.1.5 Produkty a sluzby spole¢nosti

Hlavnim pfedmétem podnikani spole¢nosti STAVOS Brno, a.s. jsou stavebni prace na
pozemnich, vodohospodaiskych a inZenyrskych stavbach. Nabizi stavby na kli¢ a
developerské projekty. Jednd se o stavby bytovych charakteri, ale také primyslového a
obcanského charakteru. Mezi nejvetsi stavebni projekty patii polyfunkéni objekt SFINX
v Brn¢ a dil¢i zakazky na jadernych elektrarnach Dukovany a Temelin. Muzeme fici, Ze
provadi veskeré stavebni prace, od projektl pies realizaci a jejich odstranéni. Mezi dalsi
poskytované sluzby miizeme zminit vyrobnu dievénych eurooken, vyrobu interiérového
a exteriérového vybaveni. Zajisténi nakladni dopravy a jefabl. Zamecnicka
vyroba - pievazné vyroba ocelovych konstrukci, bran, vrat a ploti. Pij¢ovna stavebni
mechanizace naptiklad elektrické naradi, Cerpadla, svarecky, stavebni vytahy a jiné.
Vlastnictvi komunélniho odpadu u obce Bratcice, kterd je ur€ena pro piijem inertniho

materidlu a komunalniho odpadu (13).

36



2.2 Vypocty v systému Maple

Veskeré vypoCty byly provadény pomoci systému Maple. V této kapitole budou
zobrazeny a popsany vybrané ¢asti zdrojového kddu, ktery byl vytvoren pti konstrukei
aplikace - mapletu. Jako celek je zdrojovy kod mapletu ptilozen k praci na DVD jako
Ptiloha ¢. 3.

Zdrojova data byla uloZzena do proménnych. Z divodu jejich velkého mnozstvi byly
jednotlivé polozky zrozvah a z vykazii zisku a ztraty ulozeny do statického
jednorozmérného pole. Vytvoreni statického jednorozmérného pole, které je naplnéno

daty z rozvahy se vytvari piikazem vector:

> AktivaCelkem := vector (6, [335439, 327235, 336698, 336755,
360371, 378997]);

Pti vypoctech hodnot jednotlivych ukazateld byl vyuzit for cyklus, ktery ulehcil
provedeni stejnych vzorct s odliSnymi indexy. Ptikaz evalf zaokrouhluje vypocty na

pozadovany pocet Cisel:

> for i to 6 do
MiraZadluzenosti[i] := evalf(CiziZdroje[i]/VlastniKapitall[i], 3)

end do;

Grafické znazornéni je provadéno pomoci knihovny plots. Pfikazem plot se zobrazi
graf, tento pfikaz zahrnuje hodnoty, a vlastnosti daného grafu. Grafy jsem nahral do

proménnych a piikazem display byly nasledné zobrazeny:

> with(plots):

> ROAG := plot([[2006, ROA[1]], [2007, ROA[2]], [2008, ROA[3]],
[2009, ROA[4]], [2010, ROA[5]], [2011, ROA[6]]], x = 2005.5
2011.5, y = 0 .. 13, style = point, symbol = asterisk, color =
blue, thickness = 10, labels = ["Roky", "Procenta"], legend =
["Rentabilita celkového kapitalu"]);

> display (ROAG) ;

Systém Maple ma pteddefinovano nekolik regresnich funkci, v této bakalarské préci

bylo vyuZito linedrni, exponencialni, parabolické a logaritmické funkce. Aby bylo
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mozné pocitat s témito funkcemi, je potieba pracovat s knihovnou Statistics. V nize
zobrazeném zdrojovém kodu je vidét, jak do proménnych byly pfifazeny vypocitané

rovnice vybranych regresnich funkeci:

> with(Statistics);
X

Vector([1, 2, 3, 4, 5, 6], datatype = float);

Y := Vector([ROE[1l], ROE[2], ROE[3], ROE[4], ROE[5],
ROE[6]], datat type = float);

rovniceROELIN[1] := LinearFit([1l, x], X, Y, x);
rovniceROEEXP[2] := ExponentialFit(X, ¥, x);
rovniceROEPOL[3] := PolynomialFit(2, X, Y, x);
rovniceROELOG[4] := LogarithmicFit(X, ¥, x);

2.3 Vytvorena aplikace — maplet

,,Pomoci mapletit Ize vytvdret komunikacni rozhrani, které nacita uZivateliuv vstup,
zpracovava jej a prezentuje vysledky. Tento cyklus Ilze libovolné opakovat, pripadné
VYIvoFit vypocet, ktery vytvari dalsi navazujici vysledky. V ramci mapletu je tak mozno
napriklad nacist rovnici, vyresit ji a vypsat jeji vysledek, v dalsim kroku pak zobrazit
graf piivodni funkce spolu s reSenim. Maplety se vytvari ve dvou fazich: v prvni je
vytvoren objekt mapletu a ve druhé je dany maplet zobrazen. Tyto maplety pak lze
spoustét bud primo v Maplu nebo nezavisle na Maplu pomoci programu Maplet

Viewer. “ (14, str. 87)

Nejjednodussi t€lo mapletu miZzeme vidét v nésledujicim zdrojové kodu. Nejvyssi
maplet musi obsahovat element Maplets[Elements]. Zobrazeni vytvofeného mapletu

provedeme pomoci funkce Display:

> with (Maplets[Elements]) :
maplet := Maplet([["Nové okno"]]):
Maplets[Display] (maplet) ;

V mapletech miZeme pouzivat vétSinu elementi jako v jinych programovacich
jazycich. Mezi nej€astéji pouzivané elementy patii napiiklad button, boxcell, menu,

boxrow, label, textobox, plotter, table, shutdown, window atd.
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2.3.1Strucna prezentace vybranych vlastnosti zkonstruovaného mapletu

Na obrazku ¢. 4 ptedstavuji vstupni okno mapletu, ktery jsem vytvofil v ramei této
bakalatské prace. Maplet slouzi k realizaci finan¢ni analyzy spole¢nosti STAVOS Brno,
a.s. Po spusténi mapletu se zobrazi uvodni okno, které nabizi zékladni rozd€leni na
pomérové ukazatele, horizontalni a vertikdlni analyzu a bankrotni modely. V levém
hornim rohu je umistén element menu, ktery obsahuje informace o spolecnosti,
informace o této pocitacové aplikaci a volbu zavfit maplet. V pravém dolnim rohu je

tlacitko Zavrit, kterym mlZeme cely maplet ukoncit.

Finanéni analyza podniku STAVOS Brno a.s. o] o

STAVOS Brno..

Vyberte metodu, kterou chcete pmiiit:

s d Vertikdini analyza
|| idita podniku_ |
[ s ot | -

Zaviit

Obr. & 4: Uvodni okno mapletu
(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Ukéazka okna mapletu s vyslednymi v Maple vypocitanymi hodnotami (zde naptiklad
hodnoty bézné likvidity), ptislusné spojnicové grafy zachycujici tyto hodnoty a
jednotlivé jejich vyvoje v jednotlivych casovych obdobich (z roku na rok) je

prezentovan na obrazku €. 5.

Po vybéru jednoho z pomérovych ukazateli se zobrazi nové okno mapletu, které
obsahuje na levé strané plotter, ve kterém Ize zobrazit grafy ze spocitanych hodnot.
V pravé horni ¢asti je tabulka s vysledky jednotlivych typua likvidit. S vypoctenymi
v mapletu vyslednymi hodnotami jednotlivych typu likvidit Pod touto tabulkou se
nachazi tlacitko Zobraz, které zobrazi souhrnny spojnicovy graf likvidit. Tlacitko
Bézna likvidita slouzi pro odhad vyvoje bézné likvidity pomoci regresnich funkci.

Posledni ¢ast obsahuje grafické znazornéni, kde jsou zobrazeny doporucené hodnoty

odvétvi.
[3] Likvidits podniku o (5
Soubor
Graficke zndzornéni vivoje likvidit za obdobi 2006 - 2011 Vysledne hodnoty likvidit
25 Elf_\la'idity 2008 2007 2008 2009 2010 2011
BEina 1.27 131 146 177 192 193
Pohotova |.963 1L 124 1.60 1.74 1.80
Chkamiitd |24 .38 T .50 w23 I3
2
Souhrn fikvidit:
15
Procenta ﬂl
1
Odhad vyvoje pomod regrese:
0.5 ==
Béina likvidita
2006 2007 2008 2009 2010 2011 =l F G
Roky Doporucens hodnoty likvidit
B 2na hlondita mm= Pohotova hlovidita — - —_—
Olcamita lovdita Beznd | | Pohotova | | Ofemits |
Zpét | zaviit |

Obr. ¢. 5: Okno s vyslednymi hodnotami pomérovych ukazatelu
(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Maplet jsem zkonstruoval tak, aby bylo moznost zvolit vhodny typ regresni funkce. Na
obrazku ¢. 6 je vidét na levé strané opét plotter, ktery zobrazuje vysledné hodnoty
pomérového ukazatele a po vybrani jednoho typu ze Ctyf regresnich funkei pro
konkrétni data (hodnoty ukazatele) koeficienty ptislusné regresni funkce spocita a také
regresni funkci vykresli. Tlacitka Zobraz rovnici, a Index determinace slouzi
k nahrani vyslednych hodnot do textboxu ve spodni Casti okna. Tlacitko Zobraz
podrobnosti ukazuje zadkladni elementarni charakteristiky ¢asovych fad a vyrovnané

hodnoty podle dané regresni funkce. Ve spodni €4sti se nachézi tlacitko Zpét a Zavrit.

[ ez lividita podnika TR . R T T T o )
Soubor
Regresni analjza V@&Wﬁm:
25 Uneamireg=se |
| 1
* *
13 5
e g |
*
Pracenta ¥
1 e determmce
|
S gt
! 0.5
|
=
2004 2007 2008 2009 2010 2011
Ry === ,
Rowvnice: Index determimace:

Zpét Zawiit

Obr. €. 6: Okno s priibéhem regresnich funkei
(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Na obrazku ¢. 7 vidime okno mapletu s vyslednymi hodnotami zde naptiklad
horizontéalni analyzy aktiv, které jsou zobrazené pomoci textboxu. Uprostied ve spodni
casti tlacitka Zobraz pasiva, Zobraz VZaZ umoZnuje piepinani tohoto okna na

horizontéalni analyzu pasiv nebo vykazi zisku a ztraty.

[7] Vertikéini analyza aktiv

AKTIVA: 2006: 2007: 2008: 20089: 2010: PLE R
i CEri |200 | |1oo. ‘ ‘100. ‘ ‘mo. | |1rm. | 100. |
P & ¥ . " 5 ¥
Dlouhodnby majetak: |35 3 | |41 87 ‘ ‘34 B3 ‘ ‘33 &85 | |34 10 | |25 L1 |
RS By MRk |33.o | |3s.sa ‘ ‘34.17 ‘ ‘33.45 | |z7.a | |25.ao |
7 1
Dlouhadoby Finandni majetek: |2'“ | |2' 2 ‘ ‘ 438 ‘ ‘ Tes | |‘5"5:l | .09 |
[ 7 —
Cbéind aktiva: |63 62 57.30 64.86 65.79 65.34 2.70
o 15:35 4.141 10.84 6.286 6.136 4,995
2ascby:
R =
o ol edivrys |4.oq | |1.99 ‘ ‘2.66 ‘ ‘3.6_ | |2.ee | 2.23 |
[32.04 [z2.50 36.01 37.18 36.54 38.06
Kratkedebé pohledavky: | |
[ & - i f 5 W
Eratkodoby finanéni majetek: [12-23 | |16 s ‘ ‘15 s ‘ ‘1 * | |20 = | |2 . |
e O |.53 | |1.o ‘ ‘ 51 ‘ ‘ 56 | |.5e | |.sq |
Casové rozliseni:
Zobraz pasiva Zobraz VZaZ Zpét

Obr. €. 7: Okno s vyslednymi hodnotami horizontalni analyzy aktiv
(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Na obrazku ¢. 8 okno mapletu zobrazuje vysledné vypocitané hodnoty zde naptiklad
indexu INO5. V jeho horni ¢asti je vytvotfena tabulka s vyslednymi hodnotami a pod ni
se vykresli ptislusny histogram. Soucasné se vyznaci Cervend primka, kterd ohranicuje
krizovou hranici, a zelena pifimka, ktera ohranicuje doporucovanou hranici tohoto

bankrotniho modelu.

Index INOS =aRed X

Soubor

Vysledné hodnoty indexu INOS

Index |2006 12007 |2008 |2009 12010 {2011
INOS |.847 [1.30 [1.50 [2.07 |193 [1.96

25

INOS

05

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Roky

Doporucena hranice (1.6) Knizova hranice (0.9) |

Zpét Zaviit J

Obr. €. 8: Okno s vyslednymi hodnotami indexu IN05
(Zdroj: vlastni zpracovani)
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2.4 Finan¢ni analyza

2.4.1 Horizontalni analyza

Z vysledkt horizontdlni analyzy aktiv v tabulce €. 1, Ze poslednich pét let dochazelo
k rastu celkovych aktiv. Tento jev nastava v dusledku zvySovani obéznych aktiv, ktera
v poslednim sledovaném obdobi vzrostla o 17,0 %. Ztetelné je zbavovani dlouhodobého
majetku v poslednich péti letech. U kratkodobého finan¢niho majetku nastava velky
narust, ktery miize spolecnost vyuzit pro platbu svych zavazkai.

Tab. €. 1: Horizontalni analyza aktiv
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypocty jsou provedeny v systému Maple)

AKTIVA CELKEM -2,5 2,9 0,2 7,0 5,2

Dlouhodoby majetek 13,6 -14,5 -2,8 8,5 -17,8
Dlouhodoby hmotny majetek 14,8 -9,7 -2,0 -12,1 -2,0
Dlouhodoby finan¢ni majetek -1,1 -83,4 -62,5 0,4 -83,2
ObéZna aktiva -12,2 16,4 1,5 6,3 17,0
Zasoby -73,7 169,3 -42.0 4.5 -14,4
Dlouhodobé pohledavky -51,9 37,7 35,9 -217,7 -3,9
Kratkodobé pohledavky 5,3 7,13 3,3 5,2 9,5

Kratkodoby finan¢ni majetek 32,0 -4.8 21,9 15,7 42.6
Casové rozliseni 89,1 -48.,9 9,5 7,1 20,3

U horizontalni analyzy pasiv v tabulce ¢. 2 v poslednim sledovaném obdobi je vidét
23,2 % nartstu cizich zdroji. To je zplisobeno dlouhodobym uvérem, ktery byl
spole¢nosti poskytnut v roce 2011.

Tab. €. 2: Horizontalni analyza pasiv
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypocty jsou provedeny v systému Maple)

PASIVA CELKEM 2,5 2,9 0,2 7,0 5,2
Vlastni kapital 11,9 18,3 19,7 13,9 --11,2
Zakladni kapital 0 0 0 0 0
Kapitalové fondy 9,2 -84,7 -86,6 -21,9 560,0
Rezervni fondy 3,2 12,2 23,8 35,9 42,5
Vysledek hospodatieni minulych let 17240 396.,9 127,3 74,8 -35,64
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(\)/z;:)el:liek hospodateni béZného tcetniho 193.0 513 319 12.8 448
Cizi zdroje -9,8 -4,1 -13,5 0,8 23,2
Rezervy 43,4 16,7 16,19 -10,3 -14,28
Dlouhodobé zavazky 124,0 -65,7 -14,0 660,2 -16,69
Kratkodobé zavazky -28.5 59 -25,61 27,4 15,04
Bankovni uvéry a vypomoci 31,0 -31,2 0,7 -89,1 753,5
Casové rozliseni 60,8 -68,1 -17,7 -45,6 -57.,5

V tabulce €. 3 jsou zobrazeny vysledné hodnoty horizontalni analyzy vykaza zisku a
ztraty. V poslednich dvou sledovanych rocich vidime nepatrné snizovani vysledku
hospodaieni za ucetni obdobi. Dale dochazi ke snizovani obchodni marze, kde
v rozmezi roku 2010 az 2011 nastalo snizeni o 42,3 %.

Tab. ¢. 3: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypoéty jsou provedeny v systému Maple)

Trzby za prodej zboZi 85,3 -69,2 71,4 -54,3 -0,6
Naklady vynaloZené na prodej zboZi 119,6 -72,1 97,2 -57,8 11,47
Obchodni marze 6,83 -53,0 1,2 -354 -42.3
'sfl:‘liilg za prodej vlastnich vyrobki a 28.0 5.8 215 189 274
111;‘it2¥i;1ﬁr0deje dlouhodobého majetku a 486 166.0 571.0 450,0 13390
Ostatni provozni vynosy -64,0 -58,1 -55,7 7970,0 -93,7
Ostatni provozni naklady -53,5 -3,5 38,0 237,5 -82,8
Nakladové uroky 30,4 11,4 -35,3 -20,7 -1,5
Daii z pFijmu za béZnou ¢innost 189,2 29.8 23,5 -41,9 24,7
Vysledek hospodaieni pired zdanénim 192,0 45,7 30,0 -19,2 0,1
Vysledek hospodaieni za ti¢etni obdobi 193,0 51,3 31,9 -12,8 4.5
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2.4.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza aktiv, jejiz vysledné hodnoty jsou zobrazeny v tabulce ¢. 4,
zobrazuje, jak se ménila jejich struktura a do ¢eho firma investovala. VSeobecné plati,
ze dlouhodoby majetek vytvaii vyssi vynosnost nez kratkodoby finanéni majetek. Od
roku 2008 do roku 2011 dochazi k zmenSovani poméru dlouhodobého majetku a je
vidét rostouci trend u kratkodobého finan¢niho majetku, kde pomér k celkovym
aktiviim je témét 2,5 krat vyssi. Hodnoty obéZznych aktiv a kratkodobych pohledéavek se
v pribéhu sledovaného obdobi vyrazn¢ neménily.

Tab. €. 4: Vertikalni analyza aktiv
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypoéty jsou provedeny v systému Maple)

AKTIVA CELKEM 100 100 100 100 100 100
Dlouhodoby majetek 35,8 41,7 34,6 33,7 34,1 26,7
Dlouhodoby hmotny majetek 33,1 39,0 342 33,5 27,5 25,6
Dlouhodoby finan¢ni majetek 2,7 2,7 0,4 0,2 6,6 1,1

Obézna aktiva 63,7 57,3 64,9 65,8 65,3 72,7
Zasoby 154 4,1 10,8 6,3 6,1 5,0

Dlouhodobé pohledavky 4,0 2,0 2,7 3,6 2.4 2,2

Kratkodobé pohledavky 32,0 34,6 36,0 37,2 36,5 38,1
Kratkodoby finan¢ni majetek 12,3 16,6 15,4 18,7 20,2 27,4
Casové rozliSeni 0,53 1,0 0,5 0.6 0,6 0,64

Z vertikalni analyzy pasiv v tabulce ¢. 5 je vidét, jakym zpilisobem jsou financovana
zavazkl, nebot’ dlouhodobé zavazky jsou pro spole¢nost drazsi. Na druhou stranu
dlouhodobé zavazky nejsou tak rizikové jako kratkodobé. V tabulce mizeme vidét, ze
sloZeni cizich zdroji je prevazné z kratkodobych zavazki a rezerv.

Tab. €. 5: Vertikalni analyza pasiv
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypocty jsou provedeny v systému Maple)

PASIVA CELKEM 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Vlastni kapital 31,0 35,5 40,8 48,8 52,0 439
Zakladni kapital 27,6 28,3 27,5 27,5 25,7 24,4
Rezervni fondy 23 2,41 2,6 2,9 3,1 3,3
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Xf;l:l‘;i'l‘l hospodatent 0.5 0.9 4.0 0.1 0.2 0.1
bincho tethiho obdobi s | a4 | oes | oss | 70 | eal
Cizi zdroje 68,2 63,0 58,7 50,8 47,8 56,0
Rezervy 6,2 9,1 10,3 11,9 10,0 8,15
Dlouhodobé zavazky 0,82 1,9 0,6 0,54 3,8 3,0
Kratkodobé zavazky 49,28 36,1 37,2 27,6 32,9 36,0
Bankovni uvéry a vypomoci 11,9 16,0 10,7 10,7 1,1 8.9
Casové rozliSeni 0,9 1,5 0,5 0,4 0,4 0,7

2.4.3 Analyza zadluZenosti

Celkova zadluzenost dosahuje nejvyssich hodnot v roce 2006, a to 68,16 %. V prub¢hu
dalSich let se spolecnosti podatilo zadluzenost snizit. V roce 2010 dosahuje nejnizsich
hodnot, ale v nésledujicim roce dochazi opét k jejimu rastu. Hodnoty tohoto ukazatele
se pohybuji na hranici 60 %, kterd se doporucuje jako hrani¢ni. Véfitelé v tak vysokych
hodnotach zadluZenosti maji obavy z malého podilu vlastniho kapitdlu. Ve sledovaném
obdobi se mira zadluzenosti se pohybuje vrozmezi od 2,20 do 0,92. Tyto zmény
nastavaly v duasledku zvySovani vlastniho kapitdlu a snizovani cizich zdroji.
Doporucené hodnoty urokového kryti by mély nabyvat podle odborné literatury hodnot
vySSich nez 5. Pokud hodnoty jsou rovny 1, tak spole¢nost je schopnd splacet dluh
pouze véritelim. TudiZ nezbyva nic na splaceni dani, a na tvorbu ¢istého zisku pro
vlastniky. Z vysledi je vidét, ze doporuc¢ena hodnota urokového kryti je dodrZena,
pouze v roce 2006 dosahovala hodnot 4,60.

Tab. €. 6: Ukazatele zadluZenosti
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypocty jsou provedeny v systému Maple)

Celkova zadluzenost 68,16 63,01 58,73 50,79 47,82 56,01
Urokové kryti 4,60 9,06 11,54 22,17 22,57 24,34
Mira zadluZenosti 2,2 1,77 1,44 1,04 0,92 1,28

2.4.4 Analyza likvidity

Analyza likvidit je zachycena v tabulce €. 7, z téchto hodnot je vidét, Ze béZna likvidita

ma ve sledovaném obdobi rostouci tendenci, v rocich 2006, 2007 a 2008 témet dosahuje
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doporucené¢ minimalni hodnoty 1,5. V nasledujicich rocich se hodnoty drzi v rozmezi
doporucenych hodnot 1,5 az 2,5. U pohotové likvidity jsou doporucené hodnoty vyssi
nez 1. Z tabulky ¢. 7 mUZeme zjistit, Ze ve vSech letech jsou doporucené hodnoty ve
spolecnosti dodrzeny. Hodnoty okamzité likvidity se pohybuji v rozmezi hodnot od 0,24
do 0,73. Horni hranice doporucené hodnoty je 1,1 a kritickd hodnota je 0,2. Ve
sledovaném obdobi dochazi k dodrzeni téchto hodnot, ke kritické hodnoté¢ se spole¢nost
priblizila v roce 2006, ale postupné se tato hodnota zvySovala az v roce 2011 na 0,73.

Tab. €. 7: Ukazatele likvidity
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypocty jsou provedeny v systému Maple)

Bézna likvidita 1,27 1,31 1,46 1,77 1,92 1,93
Pohotova likvidita 1,12 1,11 1,21 1,60 1,74 1,80
Okamzita likvidita 0,24 0,38 0,34 0,50 0,59 0,73

2.4.5 Analyza rentability

V tabulce ¢. 8 jsou zobrazeny vysledky jednotlivych druhti rentabilit. Rentabilita
celkového kapitalu dosahuje kromé roku 2006 hodnot, které ve srovnani s odvétvim
mohou byt vice nez uspokojivé. V rocich 2008 az 2011 spolecnost dosahuje hodnot,
které jsou nad priméry v odvétvi. Rentabilita vlastniho kapitadlu dosahovala nejvyssich
hodnot v roce 2009, a to 17,44 %, tato hodnota je vSak pod primérem odvétvi, kde bylo
dosahovano témér 20 %. Informace jsou dilezité také pro investory, nebot’ je zajima,
zdali tento ukazatel nevykazuje nizSich hodnot neZ jiné druhy investic. Rentabilita trzeb
méla do roku 2010 rostouci charakter, kde dosahuje nejvyssich hodnot 8,09 %.

Tab. ¢. 8: Ukazatele rentability
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypoéty jsou provedeny v systému Maple)

ROA 2,54 6,68 9,21 11,44 8,64 8,20
ROE 4,73 12,37 15,83 17,44 13,36 14,36
ROS 2,06 4,05 6,40 7,99 8,09 6,37
ROCE 5,92 12,97 17,88 19,23 16,27 15,54
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2.4.6 Analyza aktivity

Analyza vybranych ukazateli aktiv je zobrazena v tabulce €. 9. Z této tabulky vidime,
ze obrat celkovych aktiv se pohybuje nad doporuc¢enou hodnotou 1, kdy z 1 K¢ majetku
je ziskana alesponi 1 K¢ trzeb. Nejvétsi propad nastal v roce 2010, kde hodnota dosahuje
pouze 1,07. Tato zména nastala snizenim trzeb za prodej zbozi o vic nez jednu polovinu
a snizenim trzeb zprodeje vlastniho zbozi a sluzeb. Doba obratu zasob se ve
sledovaném obdobi vyrazné¢ ménila. MlZeme pozorovat, Ze vroce 2006 dosahuje
nejvyssich hodnot, a to 44,95 dni. Naopak rok poté se tento ukazatel nachdzi na hodnoté
9,05 dni. To nastalo z diivodu nédhlé zmény zasob, kdy v roce 2006 byly spotiebovany
témer tii Ctvrtiny veskerych zéasob spolecnosti. NejnizSich hodnoty doby obratu
pohledavek nastava v roce 2007, ktera ¢ini pocet dni 79,93. Naopak nejvyssi hodnota se
objevuje v roce 2010 se 131,48 dne. Doba obratu pohledavek je doba, kdy spolecnost
nemuize disponovat s penézi, které ji ndlezi. Doba obratu zévazkli se pohybuje
v rozmezi od 1,57 do 12,94 dne. Tyto hodnoty vypovidaji o tom, kolik dni disponuje
spolecnost s cizim kapitalem.

Tab. €. 9: Ukazatele aktivity
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypocty jsou provedeny v systému Maple)

Obrat celkovych aktiv 1,23 1,65 1,44 1,43 1,07 1,29
Doba obratu zasob 44,95 9,05 27,11 15,79 | 20,70 13,97
Doba obratu pohledavek | 105,63 | 79,93 96,70 | 102,49 | 131,48 | 112,71
Doba obratu zavazku 2,40 4,11 1,57 1,36 12,94 8,50
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2.4.7 Altmanova formule bankrotu (Z-skore)

V grafu €. 1 Cervena piimka zobrazuje kritickou hodnotu 1,2 a hodnoty, které by
dosahovaly urovné zelené pfimky, by znacily uspokojivou finan¢ni situaci. Vysledné
hodnoty Z-skére ve sledovaném obdobi dosahuji hodnot, které nenaznacuji, ze by

spolecnost méla byt ohrozena finanénimi problémy, ale ani nedosahuje doporuc¢enych

Z-skore | | | |

2006 2007 ‘I]D-S ‘399 2010 2011

hodnot.

o
!

=]

Graf ¢. 1: Vysledné hodnoty Z-skére
(Zdroj: vlastni zpracovani, vizualizace je provedena v systému Maple)
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2.4.8Index INO5

Trend vyvoje vyslednych hodnot indexu INO5 je zobrazen v grafu €. 2. Od roku 2006
do roku 2009 m¢ly tyto hodnoty rostouci trend, ktery se udrzuje ve velmi vysokych
hodnotach i v nasledujicich rocich. Cervend pfimka, ktera zobrazuje finanéni problémy,
ma hodnotu 0,9. Vidime, Ze pouze v prvnim sledovaném roku spole¢nost nedosahla této
hodnoty. Naopak v poslednich tfech letech dosahuje vybornych hodnot, které presahuji
uroven zelené piimky. To znamend, ze tyto hodnoty jsou vyssi nez 1,6 a lze

predpokladat uspokojivou financ¢ni situaci spolenosti.

1.5 OB N . i
F-skire |
1_ 1] I -

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Rooky

[~

Graf ¢. 2: Vysledné hodnoty indexu IN05
(Zdroj: vlastni zpracovani, vizualizace je provedena v systému Maple)
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2.5 Predikce vyvoje

V této praktické casti vyuzijeme regresni analyzu k odhadu vyvoje hodnot
ekonomickych ukazateld. Z ekonomickych ukazateli se zaméfim na celkovou
zadluzenost, rentabilitu trzeb a béznou likviditu. Regresni analyza je aplikovéna

s pouzitim linedrni, exponencialni, kvadratické a logaritmické funkce.

Postup pro vypocet odhadovanych hodnot je zavisly na zvolené regresni funkci. U
vSech regresnich funkci jsou spocitany jejich odhadované parametry a spocitan index
determinace, podle které¢ho je vhodné vybrdna regresni funkce. Pii vhodné volbé
regresni funkce budeme odhadovat vyvoj hodnot téchto ekonomickych ukazatelti pro

roky 2012 a 2013.

Poznamenejme: Managementu spolecnosti 1ze doporucit po ziskani pfesnych hodnot
(pozdéji, empiricky ze skutecnych dat firmy) jako zpétnou vazbu srovnat odhadnuté
hodnoty se skute¢nymi a validovat ziskané modely. To ovSem (z Casového hlediska)

nemiize byt jiz predmétem této prace.

2.5.1Celkova zadluZenost

Vysledky indexti determinace vidime v tabulce ¢. 10 spolu s ptfedpisy vybranych
regresnich funkci. Hodnoty pfislusnych indexti determinace se pohybuji v rozmezi od
0,650 do 0,897. Jako nejméné vhodna regrese se jevi regrese exponencidlni. Nejvice
vyhovujici je kvadraticka regrese, u niz index determinace dosahuje hodnoty 0,897.
Aplikaci kvadratické regrese odhadneme celkovou zadluZenost pro roky 2012 a 2013.

Tab. €. 10: Indexy determinace a rovnice regresnich funkcei
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypocty jsou provedeny v systému Maple)

Linearni regrese 0,650 68,84 — 3,26 x
Exponencialni regrese 0,629 69,31 ¢ 0%
Kvadraticka regrese 0,897 80,84 — 12,26 x + 1,28 x*
Logaritmicka regrese 0,757 68,33 — 9,95 In(x)
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Z tabulky ¢. 11 vidime, Ze hodnoty pro rok 2012 by mély dosahovat hodnot 57,4 % a
pro rok 2013 pak 64,3 % za predpokladu, Zze vSechny podminky zlstanou zachovany.
Lze ptredpokladat, ze celkova zadluzenost podle tohoto odhadu bude mit rostouci
tendenci. Poznamenejme, ze pii odhadech vSak musime byt vzdy opatrni, zvlasté
v ptipad¢ zmén. Jet tteba neopomijet kontrolni ¢i zptesiiujici mechanizmy.

Tab. €. 11: Vyrovnané hodnoty parabolickou regresni funkci
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypoc¢ty jsou provedeny v systému Maple)

1 2006 68,16 - - 68,3
2 2007 63,01 -5,15 0,92 61,3
3 2008 58,73 -4,28 0,93 55,4
4 2009 50,79 -7,94 0,86 52,1
5 2010 47,82 -2,97 0,94 51,3
6 2011 56,01 8,19 1,17 53,1
7 2012 - - - 57,4
8 2013 - - - 64,3

Na grafu ¢. 3 je vizualizovan regresni model celkové zadluZenosti spolec¢nosti jako
jeden z vystupu zkonstruovaného mapletu a jsou vyneseny i hodnoty celkové

zadluzenosti spolecnosti, které jsou rovnéz vypocitané ve vytvoreném mapletu.
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Graf ¢. 3: Model vyvoje celkové zadluZenosti
(Zdroj: vlastni zpracovani, vizualizace je provedena v systému Maple)
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2.5.2 Rentabilita trzeb

Z vysledki hodnot indext determinace zjistime nejvhodnéj$i typ regrese, ktery
aplikujeme a nasledn¢ odhadneme vyvoj rentability trzeb pro roky 2012 a 2013.
Z tabulky ¢ 12. vidime, Ze nejvhodnéjSim regresni funkci je opét funkce kvadraticka,
ktera dosahuje vysokou hodnotu indexu determinace, a to 0,957. Predpokladame tedy,
zZe pro vyrovnani hodnot je tato regresni funkce nejvhodnéjsi.

Tab. €. 12: Indexy determinace a rovnice regresnich funkei
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypocty jsou provedeny v systému Maple)

[ tworesee | indexdetorminace [ Regresituniee |

Lineérni regrese 0,644 2,30+ 1,01 x
Exponencialni regrese 0,650 2,39 7
Kvadraticka regrese 0,957 -2,29 + 4,45 x - 0,49 x*
Logaritmicka regrese 0,803 2,32 + 3,20 In(x)

Po vyrovnani hodnot v tabulce ¢. 13 vidime, Ze vyvoj rentability trzeb ma klesajici
trend. Za ptedpokladu, Zze vSechny podminky zlstanou zachovany, mizeme odhadovat
vyvoj u rentability trzeb pro rok 2012 hodnoty 4,8 a pro rok 2013 pak 1,8.

Tab. €. 13: Vyrovnani hodnot polynomickou regresni funkei
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypocty jsou provedeny v systému Maple)

1 2006 2,06 - - 1,7
2 2007 4,05 1,99 2,63 4,6
3 2008 6,40 2,35 1,38 6,7
4 2009 7,99 1,59 1,24 7,6
5 2010 8,09 0,10 0,76 7,6
6 2011 6,37 -1,72 0,95 6,7
7 2012 - - - 4,8
8 2013 - - - 1.8
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Model vyvoje rentability celkového kapitdlu je zobrazen v grafu ¢. 4, jsou zde
zobrazeny 1 skute¢né hodnoty této rentability, které byly zpracovany aplikaci —

mapletem.

Procenta

T T T T T T
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Roky

Graf ¢. 4: Model vyvoje rentability celkového kapitalu
(Zdroj: vlastni zpracovani, vizualizace je provedena v systému Maple)

2.5.3 Bézna likvidita

Vysledné hodnoty indexti determinace bézné likvidity, které jsou zobrazeny v tabulce €.
14, dosahuji u vSech vybranych regresnich funkci vysokych hodnot. MliZeme vidét, ze
nejvice vhodna regrese se jevi exponencialni regrese, u niz index determinace dosahuje
hodnot 0,956. Zvolime tuto regresni funkci a budeme odhadovat vyvoj bézné likvidity
pro rok 2012 a 2013.

Tab. €. 14: Indexy determinace a rovnice regresnich funkci
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypocty jsou provedeny v systému Maple)

Lineérni regrese 0,931 1,07 + 0,16 x
Exponencialni regrese 0,956 1,13 ™%
Kvadratickd regrese 0,919 1,04 + 0,17 x - 0,003 x>
Logaritmicka regrese 0,857 1,15 + 0,42 In(x)
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U vyrovnanych hodnot exponencialni regresni funkci v tabulce ¢. 15 vidime, ze maji
rostouci trend. Za ptedpokladu zachovani vSech podminek mtizeme odhadnout hodnoty

bézné likvidity pro rok 2013 hodnotu 2,25 a pro rok 2013 pak 2,47.

Tab. €. 15: Vyrovnani hodnot exponencialni regresni funkci
(Zdroj: vlastni zpracovani, vypocty jsou provedeny v systému Maple)

1 2006 1,27 - - 1,24
2 2007 1,31 0,40 1,03 1,38
3 2008 1,46 0,15 1,11 1,51
4 2009 1,77 0,31 1,21 1,67
5 2010 1,92 0,15 1,08 1,84
6 2011 1,93 0,10 1,01 2,03
7 2012 - - - 2,25
8 2013 - - - 2,47

Na grafu ¢. 5 je vizualizace modelu vyvoje bézné likvidity exponencidlni regresni
funkei, kterd ma viditelny rostouci trend. Vyuzitim vytvoifeného mapletu jsou zobrazeny

1 skute¢né vysledné hodnoty bézné likvidity.
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Graf ¢. 5: Model vyvoje bézné likvidity
(Zdroj: vlastni zpracovani, vizualizace je provedena v systému Maple)
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3 VLASTNI NAVRHY A RESENI

V této kapitole se zamefim na celkové shrnuti vykonnosti spolecnosti STAVOS Brno,
a.s., u které byla provedena finan¢ni analyza za obdobi od roku 2006 do roku 2011. Na
zéklad¢ vybranych ekonomickych ukazateli vypocltenych zdat tucetnich vykaza
zformuluji ndvrhy, které dle mého nazoru mohou vést ke zlepSeni finan¢niho zdravi
spoleCnosti. Dale zhodnotim vyuziti pocitacové aplikace — mapletu zkonstruované

cilené k praktickeé realizaci financni analyzy této spolec¢nosti.

Z horizontalni analyzy aktiv je vidét, ze spolecnost postupné zvySuje hodnotu svych
celkovych aktiv. Tento nartst za sledované obdobi je 43 558 000 K¢. Naopak znacny
ubytek je evidentni u dlouhodobého hmotného majetku a dlouhodobého finanéniho
majetku. Doporucoval bych nezastavovat rist celkovych aktiv, ktery ukazuje, Ze
spolecnost investuje do svych aktiv. Tento rostouci trend by mohl v delsim casovém

obdobi prinést rychlejsi navratnost téchto investici s vySsim vynosem.

Z horizontalni analyzy vykazu zisku a ztrat je ziejmé, ze vysledek hospodateni bézného
ucetniho obdobi ma kromé poslednich dvou let rostouci tendenci. Jeho hodnota se
snizuje mezi roky 2009 az 2010 o 12,8 % a mezi roky 2010 az 2011 o 4,48 %. Tento
pokles muze byt zptsoben snizeni obchodni marze a snizeni trzeb za prodej zbozi a
snizenim trzeb z prodeje dlouhodobého majetku a materialu, ktery nastal ve stejném
casovém obdobi. Aby tato spolecnost opét dosahovala kladnych hodnot ve vysledku
hospodareni bezného ucetniho obdobi je treba tyto casti z vykazu zisku a ztrat peclive

sledovat a pokusit se o zastaveni jejich klesajicich trendii.

Z vertikalni analyzy pasiv je zfejmé, ze doSlo ke zméné ve struktute zasob. V roce 2011
tvoti zasoby pouze 5 % z celkovych aktiv. To znamend, ze spoleCnost se snazi snizovat
své zéasoby a vyuzit jinak své finan¢ni prostfedky. Velky nartst je u kratkodobého
finan¢niho majetku, ktery ale s dobrou likviditou mtize slouzit jako finan¢ni polStai pro
neocekavané situace. Presto bych doporucil zvazit lepsi vyuziti kratkodobého majetku, a

to investici do dlouhodobych aktiv, avsak za podminky rozumného rizika.
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Pii vypoctech hodnot likvidity jsem doSel k zjisténi, ze vSechny tfi typy likvidity
dosahovaly ve sledovaném obdobi doporuc¢enych hodnot, kromé bézné likvidity, ktera
v prvnich tfech letech dosahovala nizSich hodnot, nez je doporuc¢ovana 1,5. To bylo
zpusobeno piedev§im vysokymi kratkodobymi zavazky a bankovnimi uvéry, pievazné
dlouhodobymi, které ke konci roku 2006 dosahovaly 36 901 000 K¢&. Ukazatel bezné
likvidity jsem zahrnul mezi zkoumané ukazatele z hlediska kratkodobé predikce jejich
vyvoje. Po zvoleni exponencialni funkce, jako nejvhodnéjsi vysli odhadované hodnoty
pro nasledujici dva roky 2,25 a 2,47. Vseobecné mohu likviditu této spolecnosti hodnotit

Jjako na dobré urovni, kde nenastavaji problémy dostavat svym zavazkiim.

Rentabilita viastniho kapitalu méla do roku 2009 rostouci tendenci. Mezi roky 2009 a
2010 nastal nepatrny propad, ktery v nasledujicim roce zacal opét rist. V porovnani
s hodnotami daného odvétvi je rentabilita viastniho kapitdlu v poslednich dvou letech
na vyborné urovni. U rentability trzeb dochazelo od roku 2006 do roku 2010 k mirnému
rustu, avSak v roce 2011 nastal propad. Tento propad nastal z diivodu zvyseni trzeb za
prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb a téméf nulového zvySeni zisku pted turoky a
zdanénim Pti predikci vyvoje tohoto ukazatele kvadratickou regresni funkci, kterd vysla
z testovanych, jako nejvhodnéj$i naznacuje pokles i pro nastdvajici dva roky.
Doporucenim je tedy peclivé sledovat tento ukazatel a brat na védomi jeho predikci,

ktera ma klesajici vyvoj, ktery by mohl vést ke snizovani vykonnosti spolecnosti.

Celkova zadluzenost zkoumané spolecnosti se nachazela v roce 2006 na hladiné témét
70 %. Tato zadluzenost v pribéhu 5 let mirné klesala az na 47,8 % =zadluzeni.
V nasledujicim roce nastdvalo zvySovani celkové zadluzenosti, které podle predikce
vyvoje pro dalsi dva roky 2012 a 2013 by mélo pokracovat. Odhadované hodnoty
tohoto ukazatele pro rok 2012 jsou 57,4 % a pro rok 2013 je to 64,3 %. Pokud by byly
dodrZeny vSechny podminky a tyto predikce by se naplnily, mohla by se spole¢nost
dostat do riskantni financ¢ni situace. Navrhuji nenavysovat dale cizi zdroje i za
predpokladu snizeni hodnot rentability viastniho kapitalu, nebot by se mohlo projevit

riziko financni nestability, které by mohlo vést az k likvidaci spolecnosti.

Ukazatel doby obratu pohleddavek dosahuje vysokych hodnot. To zptlisobuje, Ze
spolecnost musi Cekat na splaceni svych pohledavek, a tim snizuje zaruku névratnosti

JiZz vynaloZenych finan¢nich prostfedki. Z roku 2007 na rok 2010 se doba obratu
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pohledavek zvysila o vice nez 50 dni, a to na primérmou dobu 131,48 dne. Spolecnost

by se méla pokusit tento ukazatel snizit tak, aby platebni moralka odbératelii byla lepsi.

Z vysledkt Z-skore je ziejmé, ze béhem sledovanych Sesti let se tato spolec¢nost
pohybuje v tzv. Sedé zoné€. Nejvyssich hodnot bylo dosazeno v roce 2009, kde hodnota
tohoto ekonomického modelu dosahuje 2,33. U druhého bankrotniho modelu Indexu
INOS5 je vyvoj ziejmy, v roce 2006 se hodnota nachazi pod kritickym doporucenim, ale
v poslednich tfech letech dosahuje natolik vysokych hodnot, Ze mizeme piedvidat
uspokojivou financni situaci. V pripade, Ze hodnoty INOS5 budou stale tak vysoké,

viastnici této spolecnosti mohou ocekavat privétivé zhodnoceni svych penez.
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ZAVER

Cilem mé bakalatské prace bylo stanovit vykonnost konkrétniho podniku pomoci

vybranych ekonomickych ukazateli z dat ucetnich vykazii s vyuzitim systému Maple.

Tento systém se ukazal jako vhodny pro zpracovani jednak veSkerych matematickych
vypoctil a vizualizaci ziskanych vystupll pro vytvoreni aplikace — mapletu disponujici
vlidnym uzivatelskym prostfedim, a také pro lepsi interpretaci vysledkd (pro poucené
uzivatele). Vytvofeny maplet slouzi jako podpora pro finan¢ni analyzu vybrané

spole¢nosti STAVOS Brno, a.s. v rukou jeho managementu.

Diky této aplikaci byla provedena podrobna analyza zvolenych ekonomickych
ukazateld. Vyuzitim zabudované knihovny Statistics v Maple a pteddefinovanych
regresnich funkci byly vytvofeny i predikce vyvoje celkové zadluzenosti, rentability

trzeb a bézné likvidity, které jsou ve vytvotené aplikaci podrobné popsény.

Vytvofeny maplet je uzivatelsky srozumitelné¢ a jednoduse pouzitelny. Tento maplet je
snadno modifikovatelny. A tedy je lze dynamicky opakovatelné¢ vyuzivat. Z divodu
snadné algoritmizace finan¢ni analyzy je tento maplet neobtizné rozsifitelny. V piipadé
implementace dalSich ekonomickych ukazateld je moZzné poskytnout jesté mnohem Sirsi
rozpéti vysledkll. MoZnost dalSiho funkéniho rozsifeni je brano v tivahu pfi zpracovani

diplomové prace.

Vysledky analyz byly podrobné komentovany a nasledné pro management spole¢nosti
STAVOS Brno, a.s. byla zformulovana doporuceni a byly popsdny mozZné navrhy a
vyplivajici z provedenych analyz. Tyto navrhy mohou byt vedenim spolecnosti
opakované vyuzity spolu s vytvofenou aplikaci — mapletem ke zlepSeni jeji financni
vykonnosti a k operativnimu modelovani zavislosti ukazateli v Case pro sledovani

finan¢niho zdravi spolecnosti.

Vykonnost spolecnosti STAVOS Brno, a.s. zhlediska finan¢ni analyzy ve svétle

vystupti vytvofeného mapletu hodnotim jako uspokojivou. Nelze vSak piehlédnout

60



urcité skuteCnosti a jevy, které by za splnéni urCitych podminek, mohly byt pro

vykonnost této spolecnosti potenciondln¢ nebezpecné.

Dle mého nazoru uvedena rekapitulace zpracovani a hodnoceni vystupti mé bakalaiské

prace lze povazovat za splnéni stanoveného cile této prace.
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Priloha €. 1: Rozvahy spolecnosti STAVOS Brno, a.s. (v tis. K¢)

AKTIVA CELKEM 001 | 335439 | 327235 | 336698 | 336755 | 360371 | 378997
Pohledavky za upsany zakladni kapital 002

Dlouhodoby majetek 003 | 120060 | 136364 | 116594 | 113318 | 122899 | 101037
Dlouhodoby nehmotny majetek 004 180 130 80 73 59 24
Ztizovaci vydaje 005

Nehmotné vysledky vyzkumné a ¢innosti 006

Software 007 86 52 19 29 31 13
Ocenitelna prava 008 94 78 61 44 28 11
Goodwill 009

Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010

Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 011

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012

Dlouhodoby hmotny majetek 013 | 110955 | 127410 | 115045 | 112694 | 99018 | 97011
Pozemky 014 | 26654 | 45657 | 45691 | 44965 | 38953 | 33720
Stavby 015 | 74145| 58525| 53144| 50001 | 47008 | 27703
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 4740 | 5367 | 7792 | 7759 | 6400 | 33589
Péstitelské celky trvalych porostt 017

Dospéla zvitata a jejich skupiny 018

Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 5294 | 14886 8418 1701 735 340
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 020 2883 8167 | 4829 628
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 51 101 1000 | 1031
Ocetovaci rozdil k nabytému majetku 022 122 41 93
Dlouhodoby finanéni majetek 023 8925 8824 1469 551 | 23822 4002
Podily - ovladana osoba 024 5952 | 5770 1236 320 59 82
Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 025 2973 | 3022 233 231 223 135
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 32

Pujcky a tivéry - ovladana osoba 027 23540 | 3785
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 028

Potizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 029

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 030

Obézna aktiva 031 | 213596 | 187499 | 218381 | 221551 | 235452 | 275530
Zasoby 032 | 51496 | 13552| 36500 | 21170 | 22114 | 18931
Material 033 2279 3345 4365 4311 3651 8026
Nedokoncena vyroba a polotovary 034 | 47867 | 10207 | 32032| 16679 | 7615| 2803
Vyrobky 035

Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036

Zbozi 037 1350 103 180 | 10848 8102
Poskytnuté zalohy na zasoby 038

Dlouhodobé pohledavky 039 | 13538 6502 8951 | 12170 8795 8455
Pohledavky z obchodnich vztahti 040 | 13188 | 5859 | 3391 7354 5103 | 7863
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 041

Pohledavky - podstatny vliv 042

Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za Gcastniky 043

sdruzeni




Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 350 350 350 350 350 350
Dohadné tcty aktivni 045

Jiné pohledavky 046 293| 5210| 4466| 3342| 242
Odlozena danova pohledavka 047

Kratkodobé pohledavky 048 | 107471 | 113188 | 121256 | 125202 | 131672 | 144239
Pohledavky z obchodnich vztaht 049 | 73999 | 72931 | 102127 | 84114 | 95884 | 86169
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 050 650 | 20939
Pohledavky - podstatny vliv 051

i’c(l)rlllllie;iraliivky za spoleCniky, ¢leny druzstva a za ucastniky 052 ss33| 2105 | 10046 | 11060| 16556
Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053

Stat - danové pohledavky 054 3755 3884 4225 6343 1737 2191
Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 2903 | 1935| 2011| 2985| 3154 1260
Dohadné ucty aktivni 056 1089 | 1516| 1910 1906 | 1744 9
Jiné pohledavky 057 | 25725| 27089 8878 | 18908 | 17443 | 17115
Kratkodoby finan¢ni majetek 058 | 41091 | 54257 | 51674 | 63009 | 72871 | 103905
Penize 059 1048 2079 1149 494 668 736
Uéty v bankéch 060 | 40043 | 52178 | 50525| 62515| 72203 | 103169
Kratkodobé cenné papiry a podily 061

Potizovany kratkodoby finan¢ni majetek 062

Casové rozlieni 063 1783 3372 1723 1886 2020 2430
Naklady pfistich obdobi 064 1750 1425 1598 1690 1906 2340
Komplexni naklady pfistich obdobi 065

Ptijmy pfistich obdobi 066 33 1947 125 196 114 90
PASIVA CELKEM 067 | 335439 | 327235 | 336698 | 336755 | 360371 | 378997
Vlastni kapital 068 | 103794 | 116182 | 137398 | 164439 | 187345 | 166411
Zakladni kapital 069 | 92500 | 92500 | 92500 | 92500 | 92500 | 92500
Zakladni kapital 070 | 92500 | 92500 | 92500 | 92500 | 92500 | 92500
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 071

Zmény zakladniho kapitalu 072

Kapitalové fondy 073 -1428 | -1560 -239 -32 -25 -165
Emisni 4zio 074

Ostatni kapitalové fondy 075 52 52 52 52 53 53
Ocetiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkt 076 | -1480| -1612 -291 -84 -153 218
Ocetovaci rozdily z pfecenéni pii pfemenach spolecnosti | 077 75

Rozdily z pfemén spolecnosti 078

Rezervni fondy, nedélit. fond a ost. fondy ze zisku 079 7654 7899 | 8617 | 9704 | 11139 | 12390
Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 080 7186 | 7431 8149 | 9236| 10671 | 11922
Statutarni a ostatni fondy 081 468 468 468 468 468 468
Vysledek hospodaieni minulych let 082 163 | 2973 | 14774 | 33583 | 58708 | 37784
Nerozdéleny zisk minulych let 083 163 | 2973 | 14774 | 33583 | 58708 | 37784
Neuhrazena ztrata minulych let 084

Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi 085 4905 | 14370 | 21746 | 28684 | 25023 | 23902
Cizi zdroje 086 | 228631 | 206207 | 197756 | 171045 | 172335 | 212292
Rezervy 087 | 20663 | 29638 | 34575| 40171 | 36016 | 30874
Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 088 | 20377 | 22285| 26103 | 30305 | 32925| 27107
Rezerva na diichody a podobné zavazky 089

II




Rezerva na dan z piijmt 090 5650 | 7082 | 8400

Ostatni rezervy 091 286 1703 1390 1466 3091 3767
Dlouhodobé zavazky 092 2747 | 6152 2113| 1818 | 13820 11514
Zavazky z obchodnich vztahi 093 2957 | 105516
Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 094 10100
Zavazky - podstatny vliv 095

Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lenim druzstva a k ucastnikim | 096

D‘101;h0(iobé pfijaté zalohy 097

Vydané dluhopisy 098

Dlouhodobé sménky k tihradé 099

Dohadné Gty pasivni 100

Jiné zavazky 101 4000 446 418 104 102
OdloZeny danovy zavazek 102 2747 2152 1667 1400 659 896
Kratkodobé zavazky 103 | 165320 | 118134 | 125098 | 93062 | 118574 | 136404
Zavazky z obchodniho styku 104 | 105212 | 82950 | 77714 | 68182 | 75966 | 107414
Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 105 10447
Zavazky - podstatny vliv 106 50 50 50
sZ;f\:Ia;zel;}lf ke spolecnikiim, ¢lentim druzstva a k ucastnikim 107 2049 20032 183 297
Zavazky k zaméstnanciim 108 3254 2880 3066 2965 2943 2797
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi | 109 1506 | 1516 1691 1631 1634 | 1644
Stat - danové zavazky a dotace 110 387 | 1247 2556 5274 17619 | 1017
Kratkodobé piijaté zalohy 111 50153 | 25488 | 14879 9413 | 16153 4620
Vydané dluhopisy 112

Dohadné ucty pasivni 113 1765 537 1311 1211 2302 588
Jiné zavazky 114 994 3516 3799 3953 1610 7877
Bankovni tvéry a vypomoci 115 | 39901 | 52283 | 35970 | 35994 3925 | 33500
Bankovni uvéry dlouhodobé 116 | 36901 | 27157 | 11031 3925 27500
Kratkodobé bankovni uvéry 117 3000 | 16510 | 14123 7084 3925 6000
Kratkodobé finan¢ni vypomoci 118 8616 | 10816 | 24985

Casové rozliseni 119 3014 4846 1544 1271 691 294
Vydaje ptistich obdobi 120 3014 4846 1544 1271 691 294
Vynosy ptistich obdobi 121

(Zdroj: Sbirka listin Stavos Brno, a.s., Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky [online]. ©2012

Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl?subjektld=isor %3a222908&klic=7m416r)
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Priloha €. 2: Vykazy zisku a ztraty spolecnosti STAVOS Brno, a.s. (v tis. K<)

Trzby za prodej zbozi 01 19612 | 36337 | 11177 | 19157 8764 8712
Naklady vynaloZené na prodej zbozi 02 13641 | 29958 8174 | 16117 6799 7579
Obchodni marze 03 5971 6379 3003 3040 1965 1133
Vykony 04 | 458872 | 488018 | 496396 | 450956 | 367332 | 474666
Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 05 | 392798 | 502726 | 473579 | 463384 | 375854 | 478977
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 | 22577 -37621| 21606 | -14912 | -9064 | -4311
Aktivace 07 43497 | 22913 1211 2484 542
Vykonova spotieba 08 | 389873 | 398904 | 384415 | 330927 | 280581 | 385660
Spotieba materialu a energie 09 | 101895 | 104291 | 104120 | 63371 | 68454 | 77860
Sluzby 10 | 287978 | 294613 | 280295 | 267556 | 212127 | 307800
Ptidana hodnota 11 74970 | 95493 | 114984 | 123069 | 88716 | 90139
Osobni naklady 12 60447 | 60949 | 62022 | 61029 | 60536 | 59536
Mzdové naklady 13 44607 | 44919 | 45460 | 45535 | 44827 | 43739
Odmény ¢leniim orgéani spolecnosti a druzstva 14 234
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 15511 | 15668 | 16205 | 15061 | 15346 | 15091
Socialni néklady 16 329 362 357 433 363 472
Dané a poplatky 17 1131 1674 | 1311 1371 1898 1652
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného kapitalu 18 9112| 12852 | 13990 | 13579 | 7339| 6176
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 | 71921 36995 | 10486 | 12026 | 17747 | 11754
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 | 68293 | 31941 | 5728 | 8186| 11762 | 10218
Trzby z prodeje materialu 21 3628 | 5054 | 4758 | 3840| 5985| 1536
Zustatkova cena prodaného dlouh. majetku a materialu 22 | 60727 | 28871 | 8648 | 8355| 12614 | 7611
Zustatkova cena prodaného dlouh. majetku 23 | 57547 | 24483 | 4140 4882| 7243 | 6369
Prodany material 24 3180 4388 4508 3473 5371 1242
Zména stavu rezerv a opravnych polozek 25 734| 3703 | 4266| 5347| 1763 | -5898
Ostatni provozni vynosy 26 6072 | 2185 916 406 | 32764 | 2055
Ostatni provozni naklady 27 | 11089 | 5161 | 4979 | 6871 | 23188 | 3997
Ptevod provoznich vynosi 28

Ptevod provoznich naklada 29

Provozni vysledek hospodaieni 30 9723 | 21463 | 31170 | 38949 | 31889 | 30874
Trzby z prodeje cennych papirti a vklada 31 9473 500 200
Prodané cenné papiry a podily 32 10177 1125 200

Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 33

Vynosy z podilti v ovladanych osob 34

Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a podilt | 35

Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 36

Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37

Néklady z finan¢niho majetku 38

Vynosy z piecenéni cennych papirQ a derivati 39

Naklady z ptecenéni cennych papird a derivati 40

Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni 4l

oblasti

v




Vynosové uroky 42 186 1817 1207 663 625 667
Nakladové uroky 43 1850 2412 2686 1738 1379 1276
Ostatni finan¢ni vynosy 44 454 796 954 929 185 221
Ostatni finanéni naklady 45 1858 | 2241 | 1625| 1380| 1579 701
Pfevod finan¢nich vynosu 46

Pfevod finan¢nich naklada 47

Finanéni vysledek hospodaieni 43 -3068 | -2040 | -2854| -2151| -2148| -1089
Dan z piijmt za béZnou ¢innost 49 1750 | 5061 | 6569 | 8114 4718 | 5883
splatna 50 2822 5656 7054 8381 5411 5891
odlozena 51 -1072 -595 -458 -267 -693 -8
Vysledek z hospodareni za béznou ¢innost 52 4905 | 14362 | 21747 | 28684 | 25023 | 23902
Mimotadné vynosy 53 19

Mimotadné naklady 54 11 1

Dan z pfijmt z mimotadné ¢innost 55

splatna 56

odlozena 57

Mimotadny vysledek hospodateni 58 8 -1

Ptevod podilu na vysledku hospodateni spole¢nikiim 59

Vysledek hospodateni za ti¢etni obdobi 60 4905 | 14370 | 21746 | 28684 | 25023 | 23902
Vysledek hospodateni pied zdanénim 61 6655 | 19431 | 28315 | 36798 | 29741 | 29785

(Zdroj: Sbirka listin Stavos Brno, a.s., Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky [online]. ©2012

Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl?subjektld=isor %3a222908&klic=7m416r)




