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Abstrakt

Bakalafska je zaméfena na hodnoceni finan¢ni situace vybrané soukromopravni
korporace pomoci metod finan¢ni analyzy. Prace se dé¢li na tfi hlavni ¢asti. Teoreticka
¢ast obsahuje popis jednotlivych ukazatell, ke kterym jsou pfifazeny vzorce.

V analytické cCasti je predstavena spolecnost Holders s.r.0. a nasledné vypocty
jednotlivych ukazatel. V zavérecné ¢asti jsou predlozeny navrhy na zlepSeni celkové

situace spolecnosti.

Abstract

Bachelor’s thesis is focused on the evaluation of the financial situation of a selected
private corporation using methods of financial analysis. The thesis is divided into three
main parts. The theoretical part contains a description of the individual indicators to
which formulas are assigned. The analytical part presents the company Holders s.r.0.
and subsequent calculations of individual indicators. The final part presents suggestions

for improving the overall situation of the company.

Kli¢ova slova

finan¢ni analyza, rozvaha, vykaz zisku a ztrat, absolutni ukazatele, rozdilové ukazatele,

pomérové ukazatele, bankrotni modely
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financial analysis, balance sheet, profit and loss account, absolute indicators, differential

indicators, ratio indicators, bankruptcy models
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UVOD

V této bakalarské praci se budu zabyvat hodnocenim finan¢ni situace vybrané
soukromopravni korporace metodami finan¢ni analyzy a navrhy na jeji zlepSeni. Metody
finan¢ni analyzy jsou pro UspéSnost firmy dualezitym prvkem. Prostfednictvim ziskanych
dat z uCetnictvi a Gcetnich vykazi tak firma zjisti, jestli je finan¢né zdravad a ma moznost

si vytvofit plany do budoucnosti.

Kazda soukromopravni spole¢nost si klade za cil dosahovat finan¢ni stability. Tu miZzeme
hodnotit pomoci dvou kritérii. Jednou z nich je schopnost podniku vytvaret zisk, coz je
vlastnici ani investofi by do néj své penize nevkladali. Dal§im kritériem je zajiSténi

platebni schopnosti podniku.

Ve své bakalatské praci budu hodnotit zminénymi metodami spole¢nost Holders, s.r.o. se
sidlem v Ratiskovicich. Tato firma se zabyva piedevSim online prodejem zbozi, tudiz o
ni mizeme fict, ze se jednd o internetovy obchod, ktery se specializuje na prodej drzaki,

stojanil a dopliikii potfebnych pro elektronicka zatizeni.

Tato prace bude rozdélena do tii ¢asti. V prvni, teoretické casti, se budu vénovat samotné
metod¢ finan¢ni analyzy. Ta bude zahrnovat co finan¢ni analyza je, pro koho jsou diilezité
jeji vysledky, jaké do ni patii ukazatele a jak se vypocitaji. Druhd, analyticka ¢ast prace
se bude zabyvat hodnocenim finan¢niho zdravi vybrané spolecnosti. Z toho bude
vychézet posledni ¢ast prace, a to ndvrhy na zlepSeni hospodafeni mnou vybrané

spole¢nosti.
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CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Cile prace

Hlavnim cilem této bakalaiské prace je zhodnoceni finan¢ni situace spolecnosti Holders
s.r.0. pouzitim nastrojii finan¢ni analyzy a ze zjiSténych informaci pfedlozit navrhy na
zlepSeni situace v podniku. Zkoumané obdobi spolecnosti bude od roku 2016 do roku

2019.
Metody prace
Prace bude obsahovat metody obecné i specifické.

Mezi obecné metody, které jsou soucésti této prace patii analyzy, syntéza, indukce,

dedukce, analogie.

Analyza slouzi krozlozeni zkoumaného celku na jednotlivé prvky, které slouzi
k podrobnéjSimu zkoumaéni. Toto nam slouzi k hlubSimu poznani pozorovaného celku.
Opacnym jevem je syntéza, pii té se prvky sjednocuji do celku a tim miizeme pozorovat

vzajemné souvislosti mezi slozkami jevu. (Synek, 2002 s. 20)

Vyvozenim obecného zavéru na zakladé n¢kolika podrobnéjsich poznatki z pozorovani
fikdme indukce. Jejim opakem je dedukee, pfi které z obecného zavéru prechdzime na

tvrzeni mén¢ obecné. (Synek, 2002 s. 22)

Analogie pfedstavuje podobnost dvou jinak odlisnych objekti. Komparace je metodou,

ktera slouzi ke srovnani. (Vebrova, 2006 s. 21)
Specifické metody, které jsou pouzity v praci jsou metody financni analyzy.
Postupy zpracovani

Prvni krokem bude, se seznamit se zékladnimi teoretickymi poznatky finan¢ni analyzy.
V dalsi ¢asti se zamétim na charakteristiku mnou zvolené spole¢nosti a poté na vypocty
zvolenych ukazateld finan¢ni analyzy. Z této ¢asti bude vychéazet posledni kapitola prace,

a to navrhy na zlepSeni soucasného stavu firmy.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

V této kapitole mé bakalarské prace se budu zabyvat charakteristikou finan¢ni analyzy a

popisovanim jednotlivych ukazatell a jejich vyznamem.

1.1 Charakteristika finan¢ni analyzy

V charakteristice finan¢ni analyzy najdeme rizné ndzory. Knapkova charakterizuje
finan¢ni analyzu jako nastroj, ktery ,, slouzi ke komplexnimu zhodnoceni financni situace
podniku. Pomdha odhalit, zda je dostatecné ziskovy, zda mad vhodnou kapitalovou
strukturu, zda vyuziva efektivné svych aktiv, zda je schopen vcas splacet své zavazky a

celou radu dalsich vyznamnych skutecnosti, ** (Knapkova, 2017, s. 17).

Kalouda popisuje finan¢ni analyzu jako ,, ndstroj, ktery nam dovoli z bezné dostupnych
informaci (ucetni evidence podniku atd.) ziskat informaci dalsi, jinak nedostupnou, *

(Kalouda, 2019 s. 55).

Rickova definuje financni analyzu jako ,,systematicky rozbor ziskanych dat, ktera jsou
obsazena predevsim v ucetnich vykazech. Financni analyzy v sobé zahrnuji hodnoceni
firemni minulosti, soucasnosti a predpovidana budoucich financnich podminek. ** Podle
Rickové si lze také financni analyzu ,, predstavit jako rozbor jakékoliv cinnosti,

v souvislosti s niz je mozno uvazovat o case a penezich, ** (Ruckova, 2019, s. 9-11).

1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Data, kterd ziskdme provedenim finan¢ni analyzy slouzi jak pro interni, tak i pro externi
uzivatele. Za interni uzivatele povazujeme manazery nebo vlastniky, kdeZzto jako externi
uzivatele muzeme nazvat napiiklad investory, obchodni partnery, statni instituce,

auditory, konkurenty (Knapkova, 2017 s. 17).

Obecné lze fici, Ze externi a interni uzivatelé se li§i na zakladé toho, co je u podniku
zajimé. Vlastnici spolecnosti kontroluji predevSim rentabilitu vlozeného kapitalu.
Véfitele naopak zajima hlavné likvidita podniku a schopnost splaceni zavazki. Pro
investory je zase dulezité finan¢ni zdravi podniku. Informace finan¢ni analyzy podniku,
kterému se dobie dafi mohou slouzit jako inspirace konkurentim (Knapkova, 2017, s. 17-

18).
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1.3 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

K tomu, abychom mohli provést finan¢ni analyzu, potiebujeme ziskat urc¢ité informace.
Na kvalité a na komplexnosti téchto informaci se odrazi GspéSnost finan¢ni analyzy, a to

z diivodu zkreslenych vysledki finan¢niho zdravi podniku (Rtckova, 2019, s. 21).

Pti sestavovani ucetnich vykazl je dilezité sledovat platnou legislativu, tu predstavuje

Zakon o ucetnictvi ve znéni poslednich uprav (Knapkova, 2017 s. 21).

Zakon predepisuje obsah povinnych Ucetnich vykazi, jimiz jsou rozvaha, vykaz zisku a

ztraty, cash flow a vykaz o zméné struktury vlastniho kapitdlu (Knapkova, 2017 s. 22).

Pomoci vyhlasek zakon stanovuje, jaky rozsah ucetnich vykazii je povinna spole¢nost
sestavovat. Jednd se o rozdéleni na vykazy v plném nebo ve zkraceném rozsahu

(Knapkova, 2017 s. 23).

Tato bakalarska prace vychdzela z ucetnich vykazi, které jsou vetejné¢ dostupné na
strankach Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky: www.justice.cz (Justice.cz

©2012).

1.3.1 Rozvaha

Rozvaha je zakladnim ucetnim vykazem, ktery zachycuje majetek a zdroje financovani
podniku. Sestavuje se k urCitému datu, a to vétSinou k poslednimu dni kazdého roku.
D¢lime ji na aktiva a pasiva a vzdy musi platit jejich bilan¢ni soucet (Ruckova, 2019,

5. 23).

Piedstavuje vyobrazeni situace podniku ve tfech oblastech. Prvni oblasti je majetkova
situace podniku, kdy zjistujeme, z jakého majetku se podnik sklada. Druhou oblasti jsou
zdroje financovani majetku, zde primarné pozorujeme pomér vlastnich a cizich zdroji.
Posledni oblasti jsou informace o finan¢ni situaci podniku, tyto ¢isla ndm fikaji vysi zisku

a jeho alokaci (Riickova, 2019, s. 23).

Jak uvadi Kubickova: ,, Strukturu udajii o aktivech a pasivech vcetné jejich obsahové

charakteristiky vymezuje zakon ¢. 563/1991 SB., o ucetnictvi, ve znéni pozdejsich

predpisu, ““ (Kubickova, 2015 s. 27).

Pokud ucetni jednotky splni kritéria uvedené v jiz zminéném zékon¢ o ucetnictvi, mohou

rozvahu sestavovat bud’ ve zkradcené anebo v plné podobé (Kubickova, 2015 s.27).

14



V rozvaze mizeme kromé stavu ke konci vykazovan¢ho obdobi najit také povinné

uvadeéné udaje v hodnotéch brutto, korekce a netto (Kubickova, 2015 s. 27).

Tabulka 1: Struktura rozvahy
(Zdroj: Knapkova, 2017 s. 24)

ROZVAHA

AKTIVA PASIVA

A. Pohledavky za upsany ZK A. Vlastni kapital

B. Dlouhodoby majetek A.l. | Zakladni kapital

B.I. |DNM AL |Azio a kapitalové fondy

B.1I. |DHM A.IIl. | Fondy ze zisku

B.III. | DFM A.IV | VH minulych let

C. ObéZna aktiva A.V. | VH bézného tcetniho obdobi

C.I. |Zasoby Rozhodnuto o zalohach na
A.VIL. | vyplaté podilu na zisku

C.II. |Pohledavky B.+C. | Cizi zdroje

C.IL.1 | Dlouhodobé pohledavky B. Rezervy

C.I1.2 | Kratkodobé pohledavky C. Zavazky

C.II. |Kratkodoby finan¢ni majetek |C.I. | Dlouhodobé zavazky

C.IV. | Penézni prostiedky C.II. |Kratkodobé zavazky

D. Casové rozliSeni aktiv D. Casové rozliseni pasiv

Jeden z nejvétSich problému je ten, Ze rozvaha popisuje stav na zdkladé historickych
cen, kvtli tomu vznika problém z diivodu vypovidajici schopnosti dat (Rickova, 2019

s. 32).
1.3.2 Vykaz zisku a ztrat

Dalsi ze zakladnich G€etnich vykazi je vykaz zisku a ztrat. Jedna se o pisemny piehled o
vynosech, nékladech a vysledku hospodateni za urcité obdobi. Jak Ruckova upozornuje,
nezachycuje vSak udaje o pohybech piijmt a vydaju. I tento vykaz se sestavuje pravidelné

za urCité Casové obdobi, nejcastéji za rok (Ruckova, 2019, s. 32).

Vynosy — naklady = vysledek hospodareni (+ zisk, - ztrata)
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Vykaz se sestavuje v druhovém clenéni, kde sleduje povahu nékladi, tj. jaké druhy
nakladt byly vynalozeny, nebo v ucelovém clenéni, které zkouma ptic¢inu vzniku nakladt
(Knapkova, 2017, s. 41).

Tabulka 2: Struktura VZZ
(Zdroj: Knapkova, 2017 s. 48) (Vlastni zpracovani)

Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb

Trzby za prodej zbozi

Ostatni provozni vynosy
Vykonova spotieba

Zm¢éna stavu zasob vlastni Cinnosti (+/-)

Upravy hodnot v provozni oblasti

Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodareni
Vynosy z DFM — podily

Vynosy z ostatniho DFM
Vynosové uroky a podobné vynosy

Néklady vynaloZené na prodané podily

Néklady souvisejici s ostatnim DFM

Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti

Nékladové uroky a podobné néklady

Ostatni finan¢ni naklady

e=Flzlel< <[z == == E[F]"

Financni vysledek hospodareni

Vysledek hospodaieni pted zdanénim

.

Dan z pfijml

Vysledek hospodateni po zdanéni

£

Pievod podilu na vysledku hospodateni spole¢nikiim

Vysledek hospodaieni za ti¢etni obdobi
* Cisty obraz za uéetni obdobi=L+IL+IIL+IV.+V.+VL+VIL

1.3.3 Vykaz cash flow

Vykaz cash flow je pomérné mladou formou sledovéani penéznich tokl penéz a pouziva
se k hodnoceni skute¢né finan¢ni situace. Podava informace o piijmech a vydajich

penéZznich prostiedkil a penéznich ekvivalentd.

Zakon o Ucetnictvi nyni ukladd povinnost stfednim a velkym spole¢nostem zvetejiiovat
vykaz cash flow, neuklada vsak, v jaké podobé&. Podnik si tak mize vybrat mezi ptimou

a neptimou metodou (Riackova, 2019, s. 35).
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Vykaz délime do tii ¢asti. Jako prvni uvedeme Cinnost provozni, kterd je spjata se
zakladnimi aktivitami podniku a vynosy, které z nich plynou. Dalsi soucasti vykazu je
¢innost investi¢ni, informujici podnik o alokaci penéz na dlouhodoba aktiva, ktera slouzi
k vytvateni budoucich ziskii. V neposledni fadé¢ sem fadime finan¢ni Cinnost, kde
mizeme pozorovat zmény ve struktufe podnikového kapitalu (Sedlacek, 2007, s. 46-48).

Tabulka 3: Zakladni schéma vykazu cash flow
(Zdroj: Rtckova, 2019 s. 38) (Vlastni zpracovani)

Zisk po thrad¢ urokti a zdanéni

+ odpisy

+ jiné naklady

- vynosy, které nevyvolavaji pohyb penéz

Cash flow za samofinancovani

+ zména pohledavek (+ ubytek, - ptirtstek)

+ zména kratkodobych cennych papirti (+ tibytek)

+ zména zasob (+ ubytek)

+ zména kratkodobych zavazk (+ ptirustek)

Cash flow z provozni ¢innosti

+ zména fixniho majetku (+ ubytek)

+ zména nakoupenych obligaci a akcii (+ubytek)

Cash flow z investi¢ni ¢innosti

+ zména dlouhodobych zavazkl (+ ptirtistek)

+ ptirtstek vlastniho jméni z titulu emise akcii

- vyplata dividend

Cash flow z finanéni ¢innosti

1.4 Metody financni analyzy

Finan¢ni analyzu miZeme provést fadou metod. Pfi vybéru si musime davat pozor na
pfimétenost volby analyzy, v niz musi byt zohlednéna ti¢elnost, nakladnost a spolehlivost

(Rickova, 2019, s. 43).

Ucelnost chapeme jako diivod, pro¢ finan¢ni analyzu provadime. Podle Ruckové ,,je
potreba mit stale na paméti, ze ne pro kazdou firmu se hodi stejnd soustava ukazatelii ¢i

jedna konkrétni metoda, ““ (Ruckova, 2019, s. 43).
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S analyzou se vaze cela fada nakladd, které by ale mély byt pfiméfené névratnosti takto

vynaloZzenych nakladii. U spolehlivosti obecné plati: ,, Cim lepsi metody, tim spolehliv

Vevr

€j St

zavery, tim nizsi riziko chybného rozhodnuti a tim vyssi nadéje na uspéch, “ (Ruckova,

2019, 5. 43).

Analyza
absolutnich
ukazatelQ

Analyza tokovych
ukazatelQ

Analyza
rozdilovych

Zakladni metody ukazateld

finanéni analyzy Analyza

pomérovych
ukazatelQ

Analyza soustav
ukazatelQ

Souhrnné
ukazatele
hospodareni

Schéma 1:Pi'ehled metod finan¢ni analyzy

(Zdroj: Knapkova, 2017 s. 65) (Vlastni zpracovani)

1.5 Analyza absolutnich ukazateli

K analyze absolutnich ukazatelli slouzi horizontalni analyza a vertikalni analyza, které

se vyuzivaji k zdkladnim analyzam trendti vyvoje. Na zaklad¢ téch se rozebiraji ucetni

vykazy slouzici k pocatecni orientaci o hospodateni podniku (Peskova, 2012 s.53).

1.5.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza se vyuziva v podnicich pomérné bézné¢ a mizeme ji také oznacit

jako analyzu ¢asovych fad (Kalouda, 2019 s. 56).

Tento druh analyzy tedy vyjadiuje absolutni zménu jednotlivych polozek v ¢ase anebo

procentudlni zménu polozek v ¢ase. Pokud bychom chtéli rozbor podrobit hlub§imu

zkoumani, je vyhodngj$i vyuzit procentualni vyjadieni, nebot’ ndm umozni rychlejsi

orientaci v Cislech (Rackova, 2019 s. 118).
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Pro vyjadieni zmény polozek vyuzijeme tyto vzorce:

Absolutni zména

= hodnota v bézném obdobi — hodnota v ptedchozim obdobi

Vzorec 1: Horizontalni analyza — absolutni zména

(Zdroj: Rikové, 2019 s. 118)

bézné obdobi — predchozi obdobi
Procentualni zména = — -~ — * 100
predchozi obdobi

Vzorec 2: Horizontalni analyzy, procentuilni zména

(Zdroj: Rigkové, 2019 s. 118)

1.5.2 Vertikalni analyza

., Vertikalni analyza (procentni rozbor) spociva ve vyjadreni jednotlivych polozZek
ucetnich vykazii jako procentniho podilu k jediné zvolené zdkladné polozené jako 100%.
Pro rozbor rozvahy je obvykle za zakladnu zvolena vyse aktiv (pasiv) a pro rozbor vykazu

o (¢

zisku a ztraty velikost celkovych vynosii nebo nakladii, “ (Knépkovéa, 2017 s. 71).

Podle Ruckové je cilem vertikdlni analyzy ,,zjistit, jak se jednotlivé casti podilely napr.
na celkové bilancni sume, ““ (Riackova, 2019, s. 113).

., Vyhodou vertikdlni analyzy je, Ze nezavisi na mezirocni inflaci a umoznuje tedy
srovnatelnost vysledkii analyzy z riznych let. Pouziva se proto ke srovndni v Case

(Casovych vyvojovych trendii a podniku za vice let) i v prostoru (srovnani riiznych firem

navzajem), “ (Sedlacek, 2007 s. 17).

Postup pro vypocet je podle Kislingerové takovy:

i

2B

P, = = %100

Vzorec 3: Vertikalni analyza
(Zdroj: Kislingerova, 2005 s. 13)

Kde P; je hledany vztah

Bi znaci velikost polozky bilance

Y:Bije suma hodnot polozek v ramci urcitého celku (Kislingerova, 2005 s. 13)
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1.6 Analyza rozdilovych ukazateli

,,Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a rizeni financni situace podniku s orientaci na

Jjeho likviditu, “ (Knapkova, 2017 s. 85).

Za nejvyznamnéjiiho rozdilového ukazatele se povazuje ¢isty pracovni kapital (CPK),
ktery pfedstavuje rozdil mezi obéZznym majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji a zaroven

ma velky vliv na platebni schopnost podniku (Knapkova, 2017, s. 85).

1.6.1 Cisty pracovni kapital

., Cisty pracovni kapitdl predstavuje tu cast obézného majetku, kterd je financovina

dlouhodobym kapitalem, “ (Knapkova, 2017, s. 85).

Podle Ruckové patii Cisty pracovni kapital do rozdilovych ukazatell, nicméné protoze je

spjat s likviditou, fadi jej k ukazatelim likvidity (Ruckova, 2019 s. 60).

,,CPK miizeme chdpat jako cast prostiedkii, které by podniku dovolily v omezeném
rozsahu pokracovat v jeho cinnosti, pokud by byl nucen splatit prevaznou cast nebo

vSechny své kratkodobé zavazky — jde tedy o financni polstar pro pripad nouze, "

(Rickova, 2019, s. 60).

Pokud je tedy Cisty pracovni kapital v zaporné vysi, znamena to, Ze firma nema finan¢ni
polstar a kratkodobymi cizimi zdroji je financovéana ¢ast stalého majetku. Tato moznost

financovani se oznacuje jako rizikova (Kubickova, 2015, s. 99).

Cisty pracovni kapital miizeme vypocitat dvéma zptisoby, a to z polozek aktiv nebo z

polozek pasiv (Kubickova, 2015, s. 98-99).
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Vypocet z poloZek strany aktiv

Cisty pracovni kapital = 0b&iny majetek — Kratkodobé zavazky

Vzorec 4: Obecny vzorec pro vypoéet CPK z poloZek strany aktiv

(Zdroj: Kubickova, 2015, s. 98)

Vlastni kapital
Dlouhodoby
majetek
Cizi kapital
dlouhodoby
CPKi Ob&zny
majetek Cizi kapital
kratkodoby

Schéma 2: Cisty pracovni kapital
(Zdroj: Knapkova, 2017, s. 86)

Vypocet z poloZek strany pasiv

Dlouhodoby
kapital

Cisty pracovni kapital

= Vlastni kapital + Cizi kapital dlouhodoby — Stala aktiva

Vzorec 5: Obecny vzorek pro vypoéet CPK z poloZek strany pasiv

(Zdroj: Kubickové, 2015, s. 99)

1.6.2 Cisté pohotové prostiedky

., Urcuji okamZitou likviditu prave splatnych kratkodobych zavazki. Jedna se o rozdil
mezi pohotovymi penéznimi prostredky a okamzite splatnymi zavazky. Zahrneme-li do
penéznich prostredkii pouze hotovost a zustatek na bezném uctu, jde o nejvyssi stupern

likvidity, * (Knépkova, 2017, s. 86).

Do pohotovych prostfedkti mizeme také zahrnout kratkodobé cenné papiry a kratkodobé

terminované vklady, jelikoz se tyto penézni ekvivalenty v podminkéch fungujiciho

kapitalového trhu daji rychle pfeménit na penize (Knapkova 2017, s. 86).

CPP = Cisty pracovni kapital — Zasoby — Kratkodobé pohledavky

Vzorec 6: Obecny vzorec pro vypoéet CPP

(Zdroj: Kubickova, 2015, s. 105)
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1.6.3 Cisty penéZné pohledavkovy finanéni fond

Cisty penézné pohledavkovy financni fond oznacujeme jako stfedni cestu mezi
zminénymi rozdilovymi ukazateli, nebot’ se pfi vypoctu z obéZzného majetku vylucuji

zasoby €1 nelikvidni pohledavky (Sedlacek, 2007, s. 38).

Cisty penéZné pohledavkovy fond = CPK — Zasoby

Vzorec 7: Obecny vzorec pro vypocet Cistého penéZzné pohledavkového fondu
(Zdorj: Kubickova, 2015, s. 104)

1.7 Analyza pomérovych ukazatelu
Analyza pomérovych ukazatelli vychazi vyhradné z udajh Gcetnich vykazi, tudiz k nim
ma pfistup 1 externi finanéni analytik. Proto pomeérové ukazatele fadime mezi

nejpouzivanéjsi rozborovy postup z Gcetnich vykazi z hlediska vyuzitelnosti i z hlediska

jinych trovni analyz (Rickova, 2019, s. 56).

Pomérové ukazatele ¢lenime do tfi skupin z toho kazda je zaméfena na jeden z hlavnich

ucetnich vykazii (Rtckova, 2019, s. 56).
Ukazatele struktury majetku a kapitalu

Ukazatele struktury majetku a kapitdlu jsou postaveny na informacich ziskanych
z rozvahy, zkoumaji také pomér rozvahovych polozek a kone¢né hodnoti kapitalovou
strukturu firmy. Nejcastéji se vztahuji k ukazatelim likvidity nebo zadluzenosti

(Rackova, 2019 s. 56).
Ukazatele tvorby vysledku hospodareni

Ukazatele tvorby vysledku jsou zaloZeny na vykazu zisku a ztraty a zabyvaji se strukturou
nakladt a vynost a strukturou vysledku hospodareni ze vSech ¢innosti (Rtckova, 2019

s. 56).
Ukazatele na bazi penéZnich toki

Tyto ukazatele vychazi z vykazu cash flow a analyzuji pohyb pfijmu a vydajt, velmi casto

je mizeme naleznout v analyze uvérové zpiisobilosti (Rickova, 2019 s. 56).
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Pomérové ukazatele

—  Ukazatele likvidity

— Ukazatele rentability

— Ukazatele zadluzenosti

—  Ukazatele aktivity

— Ukazatele trzni hodnoty

— Ukazatele cash flow

Schéma 3: Clenéni pomérovych ukazateli

(Zdroj: Rtckova, 2019, s. 57) (Vlastni zpracovani)

1.7.1 Ukazatele likvidity

., Likvidita urcité slozky predstavuje vyjadieni viastnosti dané slozky rychle a bez velké
ztraty hodnoty se preménit na penézni hotovost. Naproti tomu likvidita podniku je
vyjadienim schopnosti podniku uhradit véas své platebni zdavazky, (Ruckova, 2019,

s. 57).

Podle Kubickové je také potieba odliSovat solventnost a likviditu. Solventnost popisuje
,.jako bezprostredni schopnost firmy hradit ve stanové formé a terminu splatné zavazky

(jde tedy o likviditu vztazenou k urcitéemu datu splatnosti a objemu splatnych zavazki),*

(Kubickova, 2015 s. 131).

Tento ukazatel v podstaté poméfuje to, ¢im je mozné platit (tento udaj najdeme v Citateli
vzorce), s tim, co je nutno zaplatit (1daj ve jmenovateli vzorce) (Knapkova, 2017 s. 93).
V podniku je potieba najit vyvazenou miru likvidity, nebot’ pokud by byla mira likvidity
pfili§ nizka, znamena to, Ze firma neni schopna dostat svym zavazkiim. Naopak vysoka

mira likvidity je nepfiznivy jev pro vlastniky podniku. Znamena to totiz, Ze ma podnik
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v aktivech vazané finan¢ni prostfedky, které nepracuji ve prospéch zhodnocovani penéz

(Rackova, 2019, s. 58).

Zpravidla se vyuzivaji tfi zakladni ukazatele:

Okamzita likvidita

S pojmem okamzita likvidita se mizeme setkat také pod oznacenim likvidita 1 stupné.

Piedstavuje nejuzsi vymezeni likvidity, jelikoz se v ni nachazi nejlikvidnéjsi polozky

v rozvaze (Ruckova, 2019, s. 58).

Pohotové platebni prostredky

Ok v-tl l-k 'd't —
amzita tikviatta dluhy s okamZitou splatnosti

Vzorec 8: Vzorec pro vypocet okamzité likvidity

(Zdroj: Rickové, 2019, s. 58)

Mezi pohotové platebni prostiedky patii penize v pokladné a penize na béznych uctech.
Miuizeme k nim také pfipocitat ekvivalenty hotovosti jako jsou volné obchodovatelné

cenné papiry (Ruckova, 2019, s. 58).

., Pro okamzitou likviditu plati doporucovana hodnota v rozmezi 0,9-1,1. Pro ceskou
republiku byva toto pasmo rozsirovano v dolni mezi, kde nékteré prameny uvadeji
hodnotu 0,6 a podle ministerstva primyslu a obchodu je hodnota jesté nizsi, a to 0,2,

ktera je vsak zaroven oznacovana za hodnotu kritickou, *“ (Rlckova, 2019, s. 58).

Podle Knapkové a BartoSe jsou doporuc¢ené hodnoty pro tento ukazatel v rozmezi 0,5 -
0,2. Vys$si hodnoty by pak znamenaly neefektivni hospodateni s kapitdlem spole¢nosti

(Knépkova, 2017, s. 95), (Bartos, 2019, ptednaska ¢.5).
Pohotova likvidita

Pohotova likvidita byvd mnohdy oznafovana také jako likvidita 2. stupné. Pro
doporu¢enou hodnotu plati, ze citatel by mél byt stejny jako jmenovatel, tedy
v poméru 1:1, pfipadné 1,5:1. Pfi idedlni hodnoté je podnik schopen se vyrovnat se svymi

zavazky, aniz by musel prodat zasoby (Ruckova, 2019 s. 59).

(Obézna aktiva — zasoby)

Pohotova likvidita = Kratkodobé diuhy

Vzorec 9: Vzorec pro vypocet pohotové likvidity
(Zdroj: Ruckova, 2019, s. 58)
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BéZna likvidita
., Kolikrat pokryva obézna aktiva kratkodobé zavazky podniku nebo také kolika

Jjednotkami obéznych aktiv je kryta jedna jednotka kratkodobych zdvazkii, © (Ruckova,
2019, s. 59).

Tento druh likvidity byva také nazyvan likviditou 3. stupné. Ve stru¢ném pojeti miizeme
béznou likviditu vysvétlit jako schopnost podniku uspokojit své véfitele, kdyby v daném
okamziku promeénil obéznd aktiva na hotovost (Ruckova, 2019, s. 59).

Tento ukazatel je nejméné piesny, jelikoz neptihlizi ke struktufe obéznych aktiv
z hlediska jejich likvidnosti. Idealni hodnoty by mély byt mezi 1,5 — 2,5 (Rtackova, 2019
s. 59).

Obéina aktiva
Kratkodobé dluhy

Bézna likvidita =

Vzorec 10: Vzorec pro vypocet bézné likvidity
(Zdroj: Rtuckova, 2019, s. 58)

1.7.2 UKkazatele zadluZenosti

., Pojmem zadluzenost vyjadiujeme skutecnost, Ze podnik pouziva k financovani aktiv ve

své cinnosti cizi zdroje, tedy dluh, “ (Ruckova, 2019, s. 67).

Ukazatel zadluZenosti nam slouzi k posouzeni rizika podniku v poméru vlastnich a cizich
zdrojui. Obecné miizeme fict, ze ¢im vyssi zadluzenost tim vyssi riziko (Knapkova, 2017
s. 87). Nicmén¢ toto neznamena, ze pokud by byl podnik zcela bez cizich zdrojl je to
spravn¢é. Ve firm¢& financované jen vlastnimi zdroji miZe dojit ke sniZeni celkové

vynosnosti vlozeného kapitalu (Rackova, 2019, s. 67).

., Podnik by mél tedy usilovat o optimalni financni strukturu, tzn. co nejvhodnéejsi pomer
viastniho a ciziho kapitalu, protoze ten totiz rozhoduje o vysi nakladi na kapital, ktery by

meél byt porizen co nejvyhodneéji, “ (Knapkova, 2017, s. 87).

Pii finan¢ni analyze pouzivame fadu ukazatelG zadluZenosti. V této Casti prace si

popiseme zakladni ukazatele.
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Celkova zadluZenost

Celkova zadluZenost byva oznacovana také jako ukazatel véfitelského rizika a je
zakladnim ukazatelem zadluzenosti. ,,Obecné plati, Ze ¢im vyssi je hodnota tohoto

ukazatele, tim vyssi je riziko veéritelu, “ (Rickova, 2019, s. 68).

Doporucend hodnota tohoto ukazatele se pohybuje mezi 30 a 60 %. Musime brat ovSem
v potaz pfisluSnost rtiznych odvétvi a schopnost splacet Uroky z dluhG plynouci

(Knapkova, 2017, s. 88).

Cizi kapital

Ukazatel vétitelského rizika =
azatet VEILeisKENo TZika = = o 2 aktiva

Vzorec 11: Vzorec pro vypocet véritelského rizika
(Zdroj: Rtuckova, 2019, s. 68)

Koeficient samofinancovani

vvvvvv

pomér vlastniho kapitalu k celkovym aktivim. Koeficient samofinancovani ,, vyjadiuje
proporci, v niz jsou aktiva spolecnosti financovana penézi akcionari, “ (Ruckova, 2019,

5. 68).

vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = — -
f f Celkova aktiva

Vzorec 12: Vzorec pro vypocet koeficientu samofinancovani

(Zdroj: Rickovd, 2019, s. 68)

Mira zadluZenosti

Tento ukazatel se pouziva k zjiSténi poméru vlastniho a ciziho kapitalu. Nejvétsi vyznam
ma pro banky, které si na zdklad¢ n¢ho zjistuji, zda podniku poskytnout ivér nebo ne.
Pro banky je nejdulezitéjsi Casovy vyvoj tohoto ukazatele, pfevazné jestli se podil cizich

zdroji zvySuje nebo snizuje (Knépkova, 2017, s. 89).

cizi zdroje

Ukazatel miry zadluzenosti = - —
vlastni kapital

Vzorec 13: Vzorec pro vypocet miry zadluZenosti
(Zdroj: Knapkova, 2017, s. 89)
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Ukazatel urokového kryti

Ukazatel trokového kryti slouzi k tomu, aby firma zjistila, zda je pro ni dluhové zatizeni
unosné. Zaroven nam tento ukazatel ukazuje, kolikanasobné je zisk vyssi oproti trokiim

(Rickova, 2019, s. 68).

Za doporucenou hodnotu se v zahrani¢i oznacuje trojnasobek nebo vice, a to z toho
diivodu, Ze po zaplaceni uroku by mél zistat dostate¢ny efekt pro akcionatre (Ruckova,

2019, s. 69).

Ukazatel se vypocita jako pomér EBITU a nakladovych trokt. Podrobnéji popisuji, co je
EBIT na stran¢ 31.

EBIT
nakladové uroky

Ukazatel arokového kryti =

Vzorec 14: Vzorec pro vypocet tirokového Kkryti
(Zdroj: Rtckova, 2019, s. 68)

Ukazatel kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

. Plati zde zlaté pravidlo financovani: Dlouhodoby majetek by mél byt kryty
dlouhodobymi zdroji, “ (Knapkova, 2017, s. 91).

Pokud vysledek tohoto ukazatele vyjde méné nez 1, jedna se o podkapitalizaci podniku a
znamena to, ze je Cast dlouhodobého majetku financovéana kratkodobymi zdroji. Tato
strategie financovani se nazyva agresivni, jde o levn&jSi variantu, zaroven je vSak

rizikovéjsi (Knapkova, 2017, s. 91).

vlastni kapital + dlouh. cizi zdroje

Krytidlouh.majetk : i =
ryti dlouh. majetku dlouh. zdroji dlouhodoby majetek

Vzorec 15: Vzorec pro vypocet ukazatele kryti dlouhodobého. majetku dlouhodobymi. zdroji
(Zdroj: Knapkova, 2017 s.91)
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Ukazatel kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

Hodnota tohoto ukazatele nam fika, do jaké miry je dlouhodoby majetek financovéan
vlastnimi zdroji. Pokud tedy je hodnota ukazatele vyssi jak 1, znamend to, Ze podnik
financuje jak stala aktiva, tak i ¢ast obéznych aktiv vlastnimi zdroji, a to je signalem, Ze

dava ptrednost financni stabilité pted vynosem (Knapkova, 2017, s. 90).

’ , , vlastni kapital
Kryti dlouhodobého majetku VK =

dlouhodoby majetek

Vzorec 16: Vzorec pro vypocet ukazatele kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem
(Zdroj: Knapkova, 2017, s. 90)

1.7.3 Ukazatele aktivity

Ruackova tiké, ze ,,ukazatele aktivity meri schopnost spolecnosti vyuzivat investované
financni prostiedky a vazanost jednotlivych slozek kapitalu v jednotlivych druzich aktiv a
pasiv. Tyto ukazatele nejcasteji vyjadruji pocet obratek jednotlivych slozek zdrojit nebo

aktiv nebo dobu obratu, “ (Ruckova, 2019, s. 70).

Pomoci téchto ukazateli jsme schopni hledat odpovédi na otdzku, jak hospodaiime
s aktivy a jejich jednotlivymi slozkami. Také se mizeme dozvédét, jaky vliv ma
hospodateni podniku na vynosnost a likviditu (Rackova, 2019, s. 70).

Definice podle Peskové zni nasledovné: ,, V analyze aktivity se méri schopnost podniku

produktivné vyuzivat majetek, a to ve vztahu k casovemu fondu, *“ (Peskova, 2012, s. 89).

Ve zkracené Uivaze ndm ukazatele aktivity fikaji, kolikrat hodnota podnikového vykonu
(ro¢ni trzby) obsahuje objem urcité polozky aktiv neboli kolikrat se ,,obrati* jednotlivé

slozky aktiv v ro¢nich trzbach za urcity ¢asovy interval (Peskova, 2012, s. 89).
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Obrat celkovych aktiv

Tento ukazatel informuje kolikrat se celkova aktiva obrati do trzeb za rok. Bez ohledu na
odvétvi nebo obor, ve kterém podnik podnika Ize obecné fici, ze hodnota ukazatele by
méla byt minimalné na urovni 1. Pro lep$i srovndni je vhodnéj$i vyuzit ovSem

odvétvového srovnani (Peskova, 2012, s. 90).

Triby

Obrat celkovych aktiv = Aktiva celkem

Vzorec 17: Vzorec pro vypocet obratu celkovych aktiv
(Zdroj: Peskova, 2012, s. 90)

Obrat dlouhodobého majetku

Obrat dlouhodobého majetku se vyuziva pii rozhodovani potizeni investi¢éniho majetku.
Hodnota ukazatele se srovnava na zaklad¢ odvétvi, ve kterém spole¢nost podnika. Pokud
je hodnota niz8i nez primér, je to signal pro omezeni investic a také navySeni vyrobnich

kapacit (Peskova, 2012, s. 90).

Triby

Obrat dlouhodobého majetku = Dlowhodoby majetek

Vzorec 18: Vzorec pro vypocet obratu dlouhodobého majetku
(Zdroj: Peskova, 2012, s. 90)

Obrat zasob

Na zaklad¢ ukazatele obratu zasob zjistime, kolikrat se zasoby prodaji a znovu naskladni.
Musime si ale davat pozor, jelikoz tento ukazatel mize nadhodnocovat skute¢nou
obratku, a to z toho diivodu, Ze zasoby jsou zde ocenény v potizovacich cendch (Peskova,

2012,'s.91).

Triby
Obrat zasob = ———
Zasoby

Vzorec 19: Vzorec pro vypocet obratu zasob
(Zdroj: Peskova, 2012, s. 91)
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Doba obratu zasob

Doba obratu zasob udava primérny pocet dni, kdy jsou obézna aktiva vazana ve formé

zasob. Lze takeé fict, ze udava, kolik dni trva jedna obratka (Peskova, 2012, s. 92).

Zasoby Zasoby
*

Doba obratu zasob = ——— = =
Triby Priumérné denni triby

Vzorec 20: Vzorec pro vypocet doby obratu zasob
(Zdroj: Knapkova, 2017, s. 153)

Doba obratu pohledavek

Ukazatel doby obratu pohleddvek nam pomaha pii vyhodnoceni platebni discipliny
odbératelii. Zaroven udava, kolik dnti primérné trva zaplatit pohledavky podniku a zda

dodrzuji lhiity splatnosti (Peskova, 2012, s. 93).

Pohledavky . Pohledavky
_ % —
Trzby Primérné denni trzby

Doba obratu pohledavek =

Vzorec 21: Vzorec pro vypocet doby obratu pohledavek
(Zdroj: Knapkova, 2017, s. 155)

Doba obratu zavazku

Ukazatel doby obratu zévazkG urCuje za jak dlouho byly uhrazovany zavazky
(Kubickova, 2015, s. 156). Na zakladé hodnoty tohoto ukazatele miizou véfitelé zjist'ovat,

zda firma dodrzuje obchodné-tuvérovou politiku (Ruckova, 2019, s. 71).

) . Kratkodobé zavazky Kratkodobé zavazky
Doba obratu zavazka = — * 365 = ———— —
Triby Priamérné denni triby

Vzorec 22: Vzorec pro vypocet doby obratu zavazku
(Zdroj: Knapkova, 2017, s. 156)

1.7.4 Ukazatele rentability
,, Rentabilita (téz vynosnost vioZeného kapitalu) je meritkem schopnosti podniku vytvaret
nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu, “ (Rackova, 2019, s. 60).

,,Je formou vyjadrenti miry zisku, ktera v trzni ekonomice slouzi jako hlavni kritérium pro

alokaci kapitalu, “ (Knapkova, 2017, s. 100).
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Pii vypoctu téchto pomérovych ukazatelli vychazime ze zakladnich ucetnich vykazi,
jmenovité¢ vykaz zisku a ztrdty a rozvaha. MiZeme fict, Ze ukazatel rentability ndm
hodnoti celkovou efektivnost dané ¢innosti. Nejvice tyto ukazatele zajimaji akcionaie a

investory (Ruckova, 2019, s. 60-61).

Ukazatele by mély mit rostouci tendenci, zarovenn vSak musime brat ohled na
ekonomickou situaci v zemi. Pfi rostouci ekonomice se predpoklada rostouci ukazatel
rentability v ¢asové fadé. OvSem pfi stagnaci ekonomiky nebo ekonomické krizi nesmime
brat nerostouci rentabilitu jako negativni udalost pfi fungovani firmy (Rtackova, 2019,

5. 61).

V ramci vypoctu ukazatele rentability se potykame se tfemi kategoriemi zisku, které

mame moznost zjistit z vykazu zisku a ztraty (Ruckova, 2019, s. 62).

Jedna se o EBIT (zisk pied odectenim urokt a dani), ktery ve vykazu zisku a ztraty
najdeme pod provoznim vysledkem hospodateni. V ramci finan¢ni analyzy je vhodné ho
pouzivat tam, kde zji§tujeme mezifiremni srovnani. Dalsi formou zisku je EAT (zisk po
zdanéni nebo také Cisty zisk), tento zisk mizeme d€lit na zisk k rozde€leni (dividendy) a
zisk nerozdéleny (k reprodukci podniku). Ve VZZ jej najdeme jako vysledek hospodateni
za bézné ucetni obdobi. Jeho vyuzitim se hodnoti vykonnost firmy. Tieti kategorii je
EBT. Jedna se o provozni zisk sniZeny nebo zvySeny o finan¢ni a mimotadny vysledek

hospodateni, od kterého nebyly odec¢teny dan¢ (Rtuckova, 2019, s. 61).
Ukazatel rentability vlastniho kapitalu

Oznacuje ROE (Return on Equity). Vysledek z tohoto ukazatele nam vyjadiuje vynosnost

vvvvv
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Hodnota ukazatele by méla byt vyssi, nez €ini troky z dlouhodobych vklada. Pokud je
rozdil kladny, nazyva se prémie za riziko, coz zna¢i odménu vlastnikti, ktefi riziko
podstupuji. Nulova nebo zéporna hodnota by potom vynesla na povrch otazku, proc¢
s rizikem podnikat, kdyz stejné penize ulozené v bance nam pfinesou stejny zisk s niz§im

rizikem (Kubickova, 2017, s. 103).

EAT

ROE =
vlastni kapital

Vzorec 23: Vzorec pro vypocet rentability vlastniho kapitalu
(Zdroj: Kubickova, 2015, s. 122)

Rentabilita celkového vloZeného kapitalu

Rentabilitu celkového vloZeného kapitalu miizeme také najit pod ozna¢enim ROI (Return
on Investment). Vyjadiuje celkovou efektivnost firmy, ziskovost nebo také produkéni silu

bez ohledu na to, zda byl financovan vlastnimi ¢i cizimi zdroji (Rickova, 2019, s. 62).

ROA = EBIT
 celkovy vlozeny kapital

Vzorec 24: Vzorec pro vypocet rentability celkového vloZeného kapitalu
(Zdroj: Kubickova, 2015, s. 124)

Rentabilita dlouhodobého kapitalu

Rentabilita dlouhodobého kapitalu se oznacuje ROCE (Return on Capital Employed). Jeji
pomoci se méti vykonnost kapitalu dlouhodobé vlozeného do podniku. Nejcastéji se
jedna o dlouhodobé bankovni tivéry, dlouhodobé emitované dluhopisy a vlastni kapital,

ten se povazuje za dlouhodoby v celém rozsahu (Kubickova, 2015, s. 127).

EBIT

ROCE = B ouhodoby kapital

Vzorec 25: Vzorec pro vypocet rentability dlouhodobého kapitilu
(Zdroj: Kubickova, 2015, s. 127)

Rentabilita trZzeb

Rentabilita trzeb se mnohdy oznacuje zkratkou ROS (Return on Sales). ,, Tyfo ukazatele
vyjadiuji schopnost podniku dosahovat zisku pri dané urovni trzeb, tedy kolik dokaze

podnik vyprodukovat efektu na 1 K¢ trzeb, “ (Rickova, 2019, s. 65).
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Obecné plati, ze ¢im vySsi je rentabilita trzeb, tim lepsi je situace v podniku z hlediska

produkce (Rickova, 2019, s. 66).

ROS — EBT,EBIT
"~ Triby

Vzorec 26: Vzorec pro vypocet rentability trzeb
(Zdroj: Kubickova, 2015, s. 128)

1.8 Bankrotni a bonitni modely

Cilem obou skupin modeli je ptifadit firmé jedinou ¢iselnou charakteristiku, na zakladé
které posuzuji finan¢ni zdravi podniku. Rozdily mezi témito modely nejsou vyslovné

vymezeny, jde tedy pfevazné o to, k jakému tcelu byly vytvoreny (Rackova, 2019, s. 80).

Bonitni modely slouzi k rozpoznani finanéniho zdravi podniku, respektive jejich cilem
je zjistit, jestli se firma fadi mezi dobr¢, ¢i Spatné firmy. Z toho vyplyva, Ze se jedna o

porovndni podniki v rdmci odvétvi, ve kterém firma pasobi (Ruckova, 2019, s. 80).

Bankrotni modely se sestavuji pfedev§im proto, aby informovali uZivatele o tom, zda
v dohledné dob¢ nehrozi firmée bankrot. Podniky, kterym hrozi bankrot za¢nou vykazovat
symptomy, které jsou pro néj typické jiz néjaky Cas pred bankrotem samotnym. Nejcastéji
je to problém s béznou likviditou, vysi Cistého pracovniho kapitalu a rentabilitou

celkového vlozeného kapitalu (Rickova, 2019, s. 80).

33



1.8.1 Bonitni modely

Kralickiiv Quicktest

Tento model je zaloZen na principu analyzy ¢tyf rovnic, podle nichz se pak hodnoti
situace v podniku. Dvé rovnice Prvni dvé rovnice slouZzi k zhodnoceni finan¢ni stability

firmy, dal$i dvé hodnoti vynosovou situaci firmy (Rtckova, 2019, s. 89).

vlastni kapital

"~ aktiva celkem

5 (cizi zdroje — penize — UCty u bank)
- provozni cash flow

EBIT

R3 = aktiva celkem

rovozni cash flow
ra P f

vykony

Vzorec 27: Rovnice pro vypocet Kralickova Quicktestu
(Zdroj: Rtuckova, 2019, s. 89)

K vysledkim z rovnic uvedenych vyse poté ptifadime hodnotu podle nasledujici tabulky:

Tabulka 4: Bodovani vysledkii Kralickova Quicktestu
(Zdroj: Rtuckova, 2019, s. 89)

0 bodu 1 bod 2 body 3 body 4 body
R1 <0 0-0,1 0,1-0,2 0,2-0,3 >0,3
R2 <3 3-5 5-12 12-30 >30
R3 <0 0-0,08 0,08-0,12 [0,12-0,15 |>0,15
R4 <0 0-0,05 0,05-0,08 [0,08-0,1 >0,1

Situace v podniku se potom vyhodnoti nésledujicimi kroky:

1. Zhodnocenim finanéni stability (souctem bodové hodnoty R1 a R2 d¢leny 2),
2. zhodnocenim vynosové situace (souctem bodové hodnoty R3 a R4 d¢leny 2),
3. zhodnocenim celkové situace (soucet bodové hodnoty finan¢ni stability a

vynosové situace déleny 2) (Rackova, 2019, s. 89).
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Pokud se vysledky pohybuji nad drovni 3, firma je bonitni a je finan¢né zdrava.
V ptipadé, Ze se nachazi mezi 1-3, tak se podnik nachazi v Sedé zon¢ a niz$i hodnoty nez

1 znaci finan¢ni potize firmy (Rackova, 2019, s. 89-90).

1.8.2 Bankrotni modely

Altmanidv model

Altmanliv model mizeme najit také pod oznacenim Altmantlv index finan¢niho zdravi
podniku. Tento model je zaloZen na propoctu globalnich indexti, neboli indexi celkového

hodnoceni (Rickova, 2019, s. 81).

Podle Knépkové Altmantv model ,,vychazi z tzv. diskriminacni analyzy a vypovida o

financni situaci podniku, “ (Knapkova, 2017, s. 132).

Z—score=12xX;+1,4xX,+33xX;4+06xX,+1,0xXg

Vzorec 28: Rovnice pro vyjadieni Altmanova modelu
(Zdroj: Knapkova, 2017, s. 132)
Kde Xi=pracovni kapital / aktiva
X> = nerozdélené zisky / aktiva
X3 =EBIT / aktiva
X4 = trzni hodnota vlastniho kapitalu / cizi zdroje

Xs = trzby / aktiva (Rackova, 2019, s. 81)

Pro uspokojivou finan¢ni situaci podniku by méla byt hodnota indexu vyssi nez 2,99.
V situaci, kdy se hodnoty nachéazi v rozmezi mezi 1,81 — 2,98 nemiizeme podnik oznacit
jako uspésny, ale stejné tak nemiizeme hodnotit jako firmu s financnimi problémy.
V tomto ptipad¢é tedy hovoiime o Sedé zon€. Hodnoty pod 1,81 uz detekuji financni

problémy a moznost bankrotu podniku (Rtckova, 2019, s. 81).

Autorky Kislingerova a Neumaierova (1998) index rozsitily o dals$i proménnou:

Z—score=12xX;+14xX,+33xX;+06xX,+10xXs+1,0xX,

Vzorec 29: Upravena rovnice pro vyjadieni Altmanova modelu

(Zdroj: Knapkova, 2017, s. 133)

Kde X¢=zéavazky po lhité splatnosti / vynosy
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Model IN — Index divéryhodnosti

Tento model byl vypracovan manzely Neumaierovymi. Slouzi k vyhodnoceni finan¢niho

zdravi ¢eskych firem v ¢eském prostiedi (Ruckova, 2019, s. 82).

aktiva EBIT EBIT trzby
IN95=V1xf+V2x P y— +V3x . + V4 x -
cizi zdroje nakladové uroky aktiva aktiva
obézna aktiva zavazky po dobé splatnosti
+V5x — — - .
kratkodobé zavazky trzby

Vzorec 30: Index IN95

(Zdroj: Knapkova, 2017, s. 133)

V1 a V6 vyobrazuji vahy jednotlivych ukazateld. Vahy ukazateli V2 a VS5 jsou V2=0,11
a V5=0,10, ostatni vahy se odvijeji podle odvétvi a mlizeme je najit napi. v publikaci

Kislingerové a Neumaierové (1998) (Knéapkova, 2017, s. 133).

Vysledek indexu IN, ktery je vétsi nez 2 pfedstavuje finanéné zdravi podnik. Pokud se
hodnoty nachazi mezi 1-2, nejedné se ani o zdravi podnik, ale ani o nemocny. Jde o
podnik, ktery by mohl mit v budoucnu problémy. Hodnota mensi nez 1 znaci podnik se

$patnym finan¢nim zdravim (Knapkova, 2017, s. 133).

Model IN lze vyuzit také na hodnoceni vykonnosti podniku z hlediska vlastnika. Plati pro

néj index IN99, ktery je spiSe bonitniho charakteru (Knapkova, 2017, s. 133).

., Tento index je vyhodné pouzit v pripade, Ze jsou u podniku problémy s odhadem
alternativniho nakladu na viastni kapital pro posouzeni vykonnosti podniku, “ (Knapkova,

2017, s. 133).

aktiva EBIT vynosy
IN99 = -0,017 x ———+ 4,573 x———+ 0,481 x ,
cizi zdroje aktiva aktiva
+0.015 obéina aktiva
V1 X kratkodobé zavazky

Vzorec 31: Index IN99
(Zdroj: Knapkova, 2017, s. 133)

Podnik dosahuje ekonomického zisku, pokud hodnoty indexu vyjdou vyssi nez 2,07.
Hodnoty pod 0,684 znaci zéporny ekonomicky zisk. Hodnoty mezi 2,07 a 0,684 se

nazyvaji Sedd zona, ktera naznacuje urcité problémy (Knapkova, 2017, s. 133).
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Spojeni vysledki obou piedchozich indexti zajistuje index INO1 (Knapkova, 2017,
s. 134).

aktiva EBIT EBIT
1N01=O,13x f+0,04x 7 T + 3, X .
cizi zdroje nakladové uroky aktiva
vynosy obé7zna aktiva
+0,21x

aktiva +0,09x kratkodobé zavazky

Vzorec 32: Index INO1

(Zdroj: Knapkova, 2017, s. 134)

Pokud je index INO1 vyssi jak 1,77, znamena to, Ze podnik efektivné hospodafi se svymi
aktivy a tvofi hodnotu. Problém nastava, kdyz index nedosédhne vyssi hodnoty nez 0,75

(Knapkové, 2017, s. 134).

v

Aktualizace tohoto indexu nastala v roce 2005, kdy byl vytvofen zatim nejnovéjsi index

INO5 (Knépkova, 2017, s. 134).

aktiva EBIT EBIT
IN05=0,13xf+0,04x P’ T + 3, X .
cizi zdroje nakladové uroky aktiva
vynosy obézna aktiva
+0,21x - ,09 x — —
aktiva kratkodové zavazky

Vzorec 33: Index IN0S
(Zdroj: Knapkova, 2017, s. 134)

Hlavni zménou tohoto ukazatele je vyhodnoceni vysledki. Je-1i index vyssi jak 1,6,

podnik tvofi zisk. Problémova hodnota se nachazi od 0,9 a nizsi (Knapkova, 2017, s. 134).

37



2 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU

V této kapitole nejprve piedstavim firmu Holders s.r.o. a dale se budu zabyvat

hodnocenim soucasného stavu spole¢nosti za pomoci ukazatelii finan¢ni analyzy.

2.1 Charakteristika firmy

Zakladni informace

Tabulka 5: Zakladni informace o spolecnosti

(Vlastni zpracovani)

Nézev firmy: Holders s.r.o.

Datum vzniku a zapisu: 9. zaf1 2016

Sidlo firmy: U Hlinika 1251, 696 02 Ratiskovice
Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym
Pifedmét podnikani: Maloobchod prostfednictvim internetu —

prodej televiznich drzaka

ICO: 053 81 801
Zakladni kapital: 100 K¢
Statutarni organ Jednatelé:

Vojtéch Smida, Dubiany

Den vzniku funkce: 9. zati 2016
Petr Stastny, Ratiskovice

Den vzniku funkce: 9. zati 2016
Spolecnici:

Vojtéch Smida, Dubiany
Vklad: 70,- K¢

Splaceno: 100%

Obchodni podil: 70%
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Petr Stastny, Ratiskovice
Vklad: 30,- K¢
Splaceno: 100%

Obchodni podil: 30%

Velikost podniku Mikropodnik

Podnik se fadi mezi mikropodniky podle Zékona o ucetnictvi se zménou od roku 2016,
jelikoz jeho aktiva nepiekrocila hodnotu do 9 miliond korun, jeho obrat neptekrocil 18

miliond korun a po€et zaméstnanct je méné nez 10.

Logo firmy

Televizni
drzaky.cz

Obrizek 1: Logo firmy
(zdroj Holders s.r.o.)

Pifedmét podnikani

Tato spole¢nost se zamétuje predevsim na online prodej drzakt a stojand, tudiz mize byt
oznacena jako internetovy obchod. Firma si velmi vazi svych zdkaznikd, a proto klade
velky diraz na zdkaznicky servis a na piijemny nakupni prozitek. S tim souvisi i
skutecnost, Ze je nyni servis rozsifen o moznost odbéru zbozi na prodejné, kde se zaroven
nachazi kancelate spole¢nosti. Zakaznik, ktery si nenti jist, jaky drzak zvolit, mize vyuzit
jak telefonického, tak emailového poradenstvi. Hlavni ideou firmy je intuitivni a

jednoduché nakupovani na jejich prodejnich strankach.
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Za dobu, co na internetu podnik pisobi se jejich sortiment pomérné rozrostl. Z pocatku
nabidku ptfedstavovaly pouze televizni drzaky, ale postupem Casu se zacala tato nabidka
roz$ifovat o drzéky a stojany na monitory, reproduktory, projektory, mobily, tablety, GPS
a dali. Stejné tak se rozsifilo misto ptisobeni. Firma za¢inala pouze v Ceské republice,

nyni vSak nabizi také své zbozi také ve Slovenské republice, Mad’arsku a v Rumunsku.
Dodavatelé

Hlavnim dodavatelem firmy je tuzemska spolecnost Fiber Mounts s.r.o., kterd dodava

témeéf vSechny druhy drzékd, jez firma Holders s.r.o prodava.
Odbératelé

Vzhledem k tomu, Ze se jednd o internetovy obchod, odbératelem miize byt prakticky
kdokoliv, tedy kazdy clovek, ktery si chee pofidit drzak na televizi nebo obdobnou
elektroniku z nabidky firmy. Na strdnkach obchodu Ize dohledat odbératele, kterymi se
firma py$ni, je to naptiklad Univerzita Pardubice, telefonni operator 02, nebo cestovni

kancelai EXIMtours.
Organizacni struktura firmy

Ve vedeni spoleCnosti jsou dva majitelé, ktefi podnik v roce 2016 zalozili. Kazdy
z majitelll ma na starost jinou ¢innost. Jeden z nich se stara o faktura¢ni zalezitosti a druhy
o marketing firmy. Jak vyplyvéa z organiza¢ni struktury, podnik ma jenom dva interni
zaméstnance. Jelikoz je firma teprve v zaatcich, nevyplatilo by se ji mit vlastni G¢etni

nebo IT oddéleni. Proto si na tuto praci najima externi pracovniky.

Majitelé

Obchodni skladnik
manazer

Schéma 4: Organizacni struktura spole¢nosti

(Vlastni zpracovani)
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2.2 Financ¢ni analyza

2.2.1 Analyza absolutnich ukazateli

Tato kapitola prace bude podrobné¢ zkoumat analyzu absolutnich ukazatel. Bude
vychézet z dostupné volnych dokumentti, konkrétné z rozvahy a vykazu zisku a ztraty

spolecnosti od zacatku jejiho zalozeni, coz zahrnuje obdobi od roku 2016 do roku 2019.
Horizontalni analyza rozvahy

S vyuzitim horizontalni analyzy srovnadvame zmény jednotlivych polozek za urcity

Casovy interval. Zmény vyjadiujeme jako absolutni nebo procentudlni zménu.

Tabulka 6: Horizontalni analyza aktiv

(vlastni zpracovani)

2016/2017 2017/2018 2018/2019

vootis |, vootis. |, s lo

K& %0 K& %0 v tis. K¢ | %
AKTIVA CELKEM 300 125,00 [257 47,59 198 24,84
Stala aktiva 42 4200 0 0,00 0 0,00
ObéZna aktiva 258 107,50 |257 51,61 197 26,09
Zasoby -8 -32,00 209 122941 |-115 -50,88
Vyrobky a zbozi -8 -32,00 209 122941 |-115 -50,88
Zbozi -8 -32,00 209 1229,41 |-115 -50,88
Pohledavky 188 241,03 108 40,60 -38 -10,16
Pohledavky z
obchodnich vztahi 185 237,18 |104 39,54 -38 -10,35
Penézni prostredky 77 55,80 -61 -28,37 351 227,92
Peneznlv prostiedky v 5 100,00 |1 50,00 0 0,00
pokladné
Penczni prostedky ma| 5o | 4335 |76 5588 (350 228,76
uctech

Z horizontalni analyzy mizeme vycist, Ze aktiva celkem maji riistovy trend po celou dobu
sledovan¢ho obdobi. U stalych aktiv vidime vysoky nartist v prvnim pozorovaném

obdobi, kdy spole¢nost nakoupila dlouhodoby majetek.
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U obéznych aktiv mizeme vidét, Ze v prvnich dvou pozorovanych obdobi byl jejich rist

vrwe

obdobi, to bylo dokonce o 241 %. V poslednim obdobi mizeme pozorovat narist

penéZznich prostiedki, a to 0 228 % a také pokles pohledavek oproti minulym obdobim.

Vyvoj aktiv v letech 2016-2019
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Graf 1: Grafické znazornéni vyvoje aktiv

(vlastni zpracovani)

Z grafického znazornéni piehledné vyplyva, Ze zatimco obézna aktiva rostou kazdym
rokem, stala aktiva jsou neménna, a to i pies to, Ze je firma kazdym rokem odepisuje. To
je zapficinéno pravé tim, ze podnik nenakupuje zadny dlouhodoby majetek a hospodafi

s tim, co pofidil na zac¢atku svého fungovani.
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Tabulka 7: Horizontalni analyza pasiv

(Vlastni zpracovani)

2016/2017 2017/2018 2018/2019

v Sy v tis. K& | % v tis. K& | %

K¢
PASIVA CELKEM 300 125 257 47,59 198 24,84
Vlastni kapital 3 -42.86 37 -925 38 115,15
Vysledek hospodareni
bé&zného ucetniho | 10 -142,86 |33 1100 2 5,56
obdobi
Cizi zdroje 297 120,24 |220 40,44 159 20,81
Zavazky 297 120,24 |220 40,44 159 20,81
Kratkodobé zavazky 297 120,24 |220 40,44 159 20,81
Zavazky z obchodnich o , 6774 226 [108,65 |-17 3,92
vztahu
Zavazky ostatni 212 173,77 |-4 -1,20 177 53,64
Zavazky ke spolecniklim | 148 121,31 |-12 -4,44 159 61,63
Zavazky K19 1900 |0 0 7 36,84
zamestnancum

Z vyse uvedené tabulky mizeme vidét, Ze stejné jako u aktiv maji pasiva rostouci trend,
coz je zpusobeno vyrovnanou bilan¢ni sumou aktiv a pasiv. Také vlastni kapital roste po
celou dobu a vramci horizontalni analyzy miZeme pozorovat, ze ackoliv v obdobi
2017/2018 doslo k nartstu, procentudlni hodnota je zde v zdporném Cisle. To proto, ze se
vlastni kapital podniku nachéazel v zapornych ¢islech v prvnich dvou letech pozorovaného

obdobi, jelikoZ firma pii zaloZeni méla minimalni zékladni kapital, a to 100 K¢, nyni je

tvofen pouze vysledkem hospodateni.

I cizi zdroje rostou a skladaji se z kratkodobych zavazki, jelikoz firma nemé zadné
dlouhodobé¢ zavazky. V ramci procentualni zmény si miizeme vSimnout, Ze na zacatku
byl narast o 120 % a v poslednim obdobi uz jen o necelych 21 %. V ramci zadvazk jsou

také vysoké hodnoty u polozky zavazky ke spolenikiim, ty ptedstavuji pijcku od

spole¢nikd.
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Vyvoj pasiv v letech 2016-2019
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Graf 2: Grafické znazornéni vyvoje pasiv
(vlastni zpracovani)

Na zéklad¢ grafického zndzornéni vidime, Ze ackoliv byl vysledek hospodateni v roce
2016 v zaporu, dalsi roky vidime jeho postupny nartist. Stejny jev miizeme pozorovat u

vlastniho kapitalu.
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Horizontalni analyza VZZ

Tabulka 8: "Horizontalni analyza VZZ

(Vlastni zpracovani)

2016/2017 2017/2018 2018/2019

v tis. K& | % v tis. K¢ | % v tis. K¢ | %
Trzby z prodeje 0,00 0 0,00 13 1300,00
vyrobku a sluzeb
Trzby za prodej o\ 44370 (3279 [131.11 512 |8.86
zbozi
Vykonova spotfeba| 1918 |552,74  |3018  |13325 [349  |6,61
Naklady vynalozené| | o 139134 [1779  [13071 |90 2.87
na prodané zbozi
Spotfeba materidlua ., , 733333 |163 73,09 .50 212,95
energie
Sluzby 615 931,82 |1076  |158.00 |309 17.59
Osobni naklady | 188 156,67 120  |38.96 138 32.04
Mzdové naklady | 127 10583 |73 2955 135 42.19
Nty mes 72, Z12'a 6000,00 |48 80,00 3 2,78
ostatni
Ostatni  provozni

’ 78 7800,00 | -41 52,56 |-37 -100,00

vynosy
R | ; -185,71 |84 1400,00 |14 15.56
hospodareni
Uit el 100,00 |7 700,00 |1 12,50
Vynosy
Ogitel i 400,00 |49 1225.00 |13 24,53
naklady
B 300,00 |-43 143333 |-11 2391
hospodareni
Vysledek
hospodafeni  za| 10 _142.86 |33 1100,00 |2 5.56
ucetni obdobi
Cisty obrat za|, ) \,0087 |3244 |12574 490 8,41
ucetni obdobi
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Tabulka 8 nam ukazuje, Ze trzby za prodej zboZi rostou po celou dobu pozorovaného
obdobi, v prvnim sledovaném obdobi to bylo az o 443 % a poté o 131 %. S tim souvisi
také vysoky nariist vykonové spotieby.

U provozniho vysledku hospodateni je potfeba zminit nartst mezi lety 2017/2018, kdy se
jednalo o 1400 %. Tato zména nejspiSe souvisi s tim, Ze firma v roce 2016 teprve zacinala
a v nasledujicich obdobich se zacala rozristat. S tim souvisi také nartst u vysledku

hospodareni za Gcetni obdobi mezi témito lety, konkrétn€ 1100 %.

Vyvoj VZZ v letech 2016-2019
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Vysledek hospodareni za ucetni obdobi
Graf 3: Grafické znazornéni vyvoje VZZ
(Vlastni zpracovani)

Graf 3 ndm ptehledné ukazuje zménu, kterd nastala mezi lety 2017/2018. V roce 2017 je
provozni vysledek hospodaieni a také vysledek hospodaieni na ucetni obdobi velmi
blizko 0. Od roku 2018 se tyto dvé slozky vicenasobn¢ zvedly. Rozdil mezi roky 2018 a
2019 uZ neni tak patrny.

Vertikalni analyza

Vertikdlni analyza ndm podava piehled o tom, vjakém procentudlnim pomeéru se

jednotlivé poloZzky ucetnich vykazl podileji na zvolené zakladné.

U vertikalni analyzy aktiv je v této praci zvolena jako zédkladna suma aktiv a u pasiv je to

suma pasiv.

Tabulka 9: Vertikalni analyza aktiv
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(Vlastni zpracovani) (V %)

2016 2017 2018 2019

AKTIVA CELKEM 100 100 100 100
Stala aktiva - 8 5 4
ObéZna aktiva 100 92 95 96
Zasoby 10 3 28 11
Vyrobky a zbozi 10 3 28 11
Zbozi 10 3 28 11
Pohledavky 33 49 47 34
sgtlellllfgévky z obchodnich 13 49 46 33
Penézni prostiedky 58 40 19 51
ggﬁfﬁi 5 prostiedky v 1 1 0 0
Eg;ii}lni prosttedky  na 57 39 19 51

Na zékladé vypoctu vertikalni analyzy mizeme vidét, Ze se v roce 2016 majetek podniku
skladal pouze z obéZznych aktiv, a to nejvice z penéznich prostfedkti a pohledavek. To

nam tika, Ze se jedna o firmu, kterd je kapitalové lehka.

V roce 2017 vidime nartst stalych aktiv, ktery ale neni nijak vysoky, jedna se pouze o
8 % a zbytek majetku je stale tvofeno 92 % obé&znymi aktivy. SloZeni je skoro obdobné
jako vroce pfedchozim. Takto firma hospodafi i ve zbylych dvou letech naseho
zkoumaného obdobi. Za zminku jesté stoji to, Ze v roce 2018 jsou zasoby 28 % a tim

ptredcily penézni prostiedky, které jsou v tomto roce pouze 19 %.
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Struktura aktiv v letech 2016-2019
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Graf 4: Struktura aktiv 2016-2019

(Vlastni zpracovani)

Tabulka 10: Vertikalni analyza pasiv
(Vlastni zpracovani) (V %)

2016 2017 2018 2010
PASIVA CELKEM 100 100 100 100
Vlastni kapital -3 -1 4 7
Vysledek hospodateni 3 1 5 4
bézného ucetniho obdobi
Cizi zdroje 103 101 96 93
Zavazky 103 101 96 93
Kratkodobé zavazky 103 101 96 93
Zavazky z obchodnich vztahti 52 39 >4 42
Zavazky ostatni 51 62 41 51
Zavazky ke spole¢nikiim 51 50 32 42
Zavazky k zamé&stnancim - 2 2 3

Z tabulky vyplyva, Ze podnik je financovan z cizich zdroji. V prvnim roce své ¢innosti
Cinilo financovani cizimi zdroji dokonce 103 %, jelikoz vlastni kapital byl v zdpornych
Cislech. Tak tomu bylo jesté i v roce 2017. Od dalsiho roku se s rostoucim vysledkem

hospodateni firm¢ zvySuje vlastni kapital a v roce 2019 tvoti 7 %.
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V ramci cizich zdroji firma vyuzivé kratkodobé zavazky. Velkou ¢ast tvofi zavazky
z obchodnich vztaht. VSechny 4 roky se pohybuji okolo 50 %. Dale firma vyuziva

zavazky vuci spolecnikiim.

Struktura pasiv v letech 2016-2019
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Graf 5: Struktura pasiv 2016-2019

(Vlastni zpracovani)

2.2.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatele predstavuji rozdil mezi ¢asti aktiv podniku a ¢asti pasiv podniku.
Cisty pracovni kapital

Tabulka 11: CPK z poloZek strany aktiv
(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019
Ob¢zna aktiva 240 498 755 952
Kratkodobé zavazky 247 544 764 923
CPK z poloZek strany aktiv | -7 -46 -9 29
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Tabulka 12: CPK z poloZek strany pasiv

(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019
Vlastni kapital -7 -4 33 71
Cizi kapital dlouhodoby 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek 0 42 42 42
CPK z poloZek strany pasiv |-7 -46 -9 29

Srovnani vysledki ¢istého pracovniho kapitalu z polozek strany aktiv a ze strany pasiv
nam déava stejné hodnoty. Déje se tak predevsim proto, ze firma nemé dlouhodobé cizi

zdroje, tedy zaddny bankovni uvér.

Na zakladé vysledkl z obou tabulek mlzeme fict, Ze se podnik snazi vytvofit finan¢ni
polstat. Vidime, Ze na zacatku zkoumaného obdobi byl Ccisty pracovni kapital

v minusovych hodnotéch a v poslednim roce nastala zména v podobé plusové hodnoty.

Cisté pohotové prostiredky

Tabulka 13: Cisté pohotové prostiedky

(vlastni zpracovani) (V tis, K¢)

2016 2017 2018 2019
CPK -7 -46 -9 29
Zasoby 25 17 226 111
Kratkodobé pohledavky 78 266 374 336
CPP -110 -329 -609 -418

Do pohotovych penéznich prostiedki byly

bankovnich uc¢tech. V tomto ptipadé si Ize pozorovat, ze podnik neni likvidni z hlediska

zafazeny pouze penize v hotovosti a na

nejvyssiho stupné, jelikoz se vSechny hodnoty nachézi v zaporu.
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Cisty penéZné pohledavkovy fond

Tabulka 14: Cisty pen&Zné-pohledavkovy fond

(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019
CPK -7 -46 -9 29
Zasoby 25 17 226 111
Cisty penézné pohledavkovy
fond -32 -63 -235 -82

Na zaklad¢ téchto hodnot mizeme poznamenat, Ze v ramci Cistého pracovniho kapitalu
byla hodnota posledniho roku v plusovych ¢islech. Vyloucime-li zasoby z obéznych

aktiv, hodnoty jsou stalé¢ minusové.

Vyvoj rozdilovych ukazatel( v letech 2016-2019
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Graf 6: Vyvoj rozdilovych ukazatel
(Vlastni zpracovani)

Jak ukazuje graf 6, spole¢nost méla v kladnych hodnotach pouze CPK v poslednim roce

svého hospodateni. VSechny jiné rozdilové ukazatele jsou v zapornych Cislech.

2.2.3 Analyza pomérovych ukazateli

Skupina pomérovych ukazatell je nejrozSifenéj$i mezi ukazateli finan¢ni analyzy.
K jejich vypoctu vyuzivame pouze tdaje z ucetnich vykazl a ty srovnavame s oborovym

primérem a doporuc¢enymi hodnotami.
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2.2.3.1 Ukazatele likvidity

Dtvodem vyuziti ukazatele likvidity je zjistit, zda podnik dokaze dostat v€as svym

platebnim povinnostem.

Bézna likvidita

Tabulka 15: Ukazatel béZné likvidity

(V tis. K¢) (Vlastni zpracovani)

2016 2017 2018 2019
ObéZna aktiva 240 498 755 952
Kratkodobé dluhy 247 544 764 923
Bézna likvidita 0,97 0,92 0,99 1,03

Vysledky, které vysly v tabulce 15 by se idedln¢ mély nachazet v intervalu od 1,5 — 2,5.
Ze ziskanych hodnot lze ale vyvodit, ze spolecnosti se téchto Cisel stidle nepodatilo
dosahnout. V prvnich tfech letech se hodnoty pohybovaly pod 1, coz znamend, Ze
spole¢nost Holders s.r.o. nebyla schopna pokryt své kratkodobé zavazky obéznymi

aktivy. U tohoto ukazatele miizeme ovSem pozorovat rostouci trend.

Pohotova likvidita

Tabulka 16: Ukazatel pohotové likvidity
(V tis. K¢) (Vlastni zpracovani)

2016 2017 2018 2019
ObéZna aktiva 240 498 755 952
Zasoby 25 17 226 111
Kratkodobé dluhy 247 544 764 923
Pohotova likvidita 0,87 0,88 0,69 0,91

Pro tento ukazatel se bézn¢ udava, ze by se mél pohybovat v intervalu 1,1 — 1,5. V ramci
zkoumaného podniku vidime, Ze spolec¢nost doporucenych hodnot stile nedosahla.
Nicméné¢, v poslednim roce se hodnoty tomuto intervalu ptiblizuji. Diivodem je pomérné

velky podil zasob na obéznych aktivech.
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Okamzita likvidita

Tabulka 17: Ukazatel okamzité likvidity
(V tis. K¢) (Vlastni zpracovani)

2016 2017 2018 2019
Pohotové platebni prostfedky |138 215 154 505
Kratkodob¢ dluhy 247 544 764 923
Okamzita likvidita 0,56 0,4 0,2 0,55

V CR je doporuenym intervalem pro tento ukazatel je 0,2 — 0,5 a tyto hodnoty firma také

splituje. Za pozorované obdobi se firma nedostala do situace, kdy by byla platebné

neschopna.
Vyvoj likvidity v obdoi 2016-2019
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Graf 7: Vyvoj likvidity
(Vlastni zpracovani)
Srovnani likvidity podniku s oborovym primérem
Tabulka 18: Ukazatele likvidity — oborové priaméry
(Vlastni zpracovani)
Bézna likvidita (oborovy prumér) | 1,52 1,51 1,44 1,47
Pohotovd likvidita  (oborovy
primér) 1,01 1,03 0,96 0,97
Okamzitd likvidita (oborovy
primér) 0,27 0,27 0,22 0,25
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Porovnanim ukazatele likvidity spole¢nosti s oborovymi priiméry vidime, ze firma je na
tom pomérné dobie. Napiiklad vroce 2019 je pohotova likvidita skoro stejna jako

oborovy prumér.

Srovnani likvidity s hodnotami oborového

praméru
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Graf 8: Srovnani likvidity podniku s oborovym primérem

(Vlastni zpracovani)

2.2.3.2 Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenost slouzi k porovnani toho, v jakém rozsahu firma vyuziva vlastni a
cizi zdroje na financovani chodu podniku.
Celkova zadluZenost

Tabulka 19: Celkov4 zadluZenost
(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019
Cizi kapital 247 544 764 923
Celkova aktiva 240 540 797 995
Celkova zadluzZenost |102,92 % 100,74 % 95,86 % 92,76 %

Na zéklad¢ tohoto ukazatele véfitelé zjistuji své riziko v ramci investovani do podniku.
Z vysledkil je patrné, ze firma je dost zadluzend a pii zddosti o Givér by mohla mit
problém, ackoliv ukazatel ma klesajici trend. Doporuc¢ené hodnoty se totiz pohybuji mezi
30-60 %.
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Vyvoj celkové zadluzenosti v letech 2016-2019
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Graf 9:Celkova zadluzenost 2016-2019

(Vlastni zpracovani)
Koeficient samofinancovani

Tabulka 20: Koeficient samofinancovani

(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019
Vlastni kapital -7 -4 33 71
Celkova aktiva 240 540 797 995
Koeficient
samofinancovani -2,92 % -0,74 % 4,14 % 7,14 %

Koeficient financovani udava, do jaké miry je podnik financovan z vlastnich zdroji.
Z tabulky vycteme, ze firma je financovana ptevazné z cizich zdroju, i kdyz ma koeficient

rostouci tendenci.
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Vyvoj koeficientu samofinancovani v letech 2016-
2019
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Graf 10: Koeficient samofinancovani

(Vlastni zpracovani)
Mira zadluZenosti

Tabulka 21: Mira zadluZenosti
(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019
Cizi zdroje 247 544 764 923
Vlastni kapital -7 -4 33 71
Mira zadluzenosti |-3528,57 % |-13600,00 % |2315,15% [1300,00 %

Na zaklad¢ vysledka tohoto ukazatele se banky rozhoduji, zda poskytnou podniku uvér
nebo ne. Ackoliv je mira zadluzenosti vysoka, celkové se za pozorované obdobi snizuje,

coz je pro banky taky dulezitou informaci.
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Vyvoj miry zadluzenosti v letech 2016-2019
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Graf 11: Mira zadluZenosti

(Vlastni zpracovani)

Tabulka 22: Vyvoj ukazateli zadluZenosti

(V tis. K¢) (Vlastni zpracovani)

Ukazatel zadluzenosti 2016 2017 2018 2019
Celkova zadluZenost 102,92% | 100,74% | 95,86% | 92,76%
Koeficient samofinancovani -2,92% -0,74% 4,14% 7,14%
Mira zadluZenosti -3528,57% | 13600,00% | 2315,15% | 1300,00%
Ukazatel kryti DM

dlouhodobymi zdroji 0,00 12,86 18,98 23,67
Ukazatel kryti DM vlastnim

kapitalem 0,00 -0,10 0,79 1,69

Z vysledki ukazatelll vidime, Ze firma je velmi zadluzena. Divod zadluZenosti podniku
je ten, ze nedisponuje fondy ze zisku a nema vlastni kapital kromé& nakumulovaného

vysledku hospodareni.
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Srovnani ukazatel( zadluzenosti 2016-2019
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Graf 12: Srovnani ukazateli zadluZenosti

(Vlastni zpracovani)

Miuzeme si v§imnout z vySe uvedeného grafu, Ze zatimco celkova zadluZenost podniku
klesa, koeficient samofinancovani naopak roste. Toto je z divodu, ze firma zacala

produkovat vétsi zisky.

2.2.3.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity ndm poskytuji ptehled o tom, zda podnik efektivné vyuZziva sva aktiva.
Pokud by mél podnik ptebytek aktiv, znamena to, ze by mél také velké naklady. Naopak

nedostatek aktiv by mohl zpiisobit, ze by firma mohla pfijit o vynosy.

Obrat celkovych aktiv

Tabulka 23: Obrat celkovych aktiv
(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019
Trzby 460 2501 5780 6305
Celkova aktiva 240 540 797 995
Obrat celkovych aktiv 1,92 4,63 7,25 6,34
obrat celkovych aktiv (oborovy
primeér) 2,25 2,27 2,36 2,43

Pod minimalni hodnotu 1 se spole¢nost nikdy nedostala. Hodnoty tohoto ukazatele

spole¢nosti jsou za sledované obdobi pokazdé vyssi nez 1, coz znamend, ze si vede velmi
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dobte. Pocet obratek celkovych aktiv byl nejvyssi v roce 2018, a to konkrétné 7,25. Ve
srovnani s oborovym primérem je na tom podnik Iépe, niz§i hodnoty vykazoval jen

v roce 2016.

Srovnani obratu celkovych aktiv s oborovym
primérem

8,00
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hodnota ukazatele

2016 2017 2018 2019
Rok

=@==Obrat celkovych aktiv obrat celkovych aktiv (oborovy primér)

Graf 13: Srovnani obratu aktiv s oborovym primérem

(Vlastni zpracovani)
Obrat dlouhodobého majetku

Tabulka 24: Obrat dlouhodobého majetku
(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019
Trzby 460 2501 5780 6305
Stala aktiva - 42 42 42
Obrat stalych aktiv |- 59,55 137,62 150,12

V roce 2016 podnik nem¢l zadna stala aktiva tudiz je ukazatel nulovy. Od roku 2017 ma
ukazatel rostouci tendenci, to ma za ptic¢inu skutecnost, ze stald aktiva jsou od tohoto roku
neménnd ale trzby stoupaji. Napiiklad mezi rokem 2017 a 2018 mlzeme vidét pomérné

velky skok jak ukazatele, tak i trzeb.

59



Obrat zasob

Tabulka 25: Obrat zasob
(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019
Trzby 460 2501 5780 6305
Zasoby 25 17 226 111
Obrat zasob 18,40 147,12 25,58 56,80
Doba obratu zasob 19,57 2,45 14,08 6,34

Tento ukazatel nam tika, kolikrat se zasoby pfeménily do jiné formy aktiv. Nejvice krat

tomu bylo v roce 2017, to se zasoby obratily vickrat jak 147krat a doba obratu zasob

v tomto roce trvala necelé 3 dny. Za sledované obdobi doba obratu nikdy nebyla delsi nez

20 dni.

Tabulka 26: Vyvoj obratu aktiv 2016-2019

(Vlastni zpracovani)
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Doba obratu pohledavek

Tabulka 27: Doba obratu pohledavek
(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019
Trzby 460 2501 5780 6305
Pohledavky 78 263 367 329
Doba obratu pohledavek | 61,04 37,86 22,86 18,79

Vidime Ze priimérna doba obratu pohledavek se od roku 2016 snizuje az do roku 2019.

V prvnim pozorovaném roce byla 61 dni a v poslednim uZz jenom necelych 19 dni.
Doba obratu zavazki

Tabulka 28: Doba obratu zavazki
(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019
Trzby 460 2501 5780 6305
Zavazky 124 208 434 417
Doba obratu zavazka |70,09 29,94 27,03 23,81

V ramci tohoto ukazatele vidime, Ze i doba obratu zavazkii mé klesajici charakter, coz je
pro firmu dobfe. Pro firmu ovSem nikdy neni spravné pokud by doba obratu zavazk m¢la
trvat déle nez doba obratu pohledavek. Ve spolecnosti Holders s.r.o. se nepodatilo tuto

skute¢nost dodrzet pouze v roce 2017.
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Vyvoj doby obratu v letech 2016-2019
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Graf 14: Vyvoj doby obratu 2016-2019

(Vlastni zpracovani)

2.2.3.4 Ukazatele rentability

Tyto ukazatele ukazuji vynosnost neboli efektivnost podniku. Ve vétsing piipadu se u
ukazatele vyuziva vysledek hospodateni pied zdanénim EBIT. U rentability vlastniho

kapitalu ov§em pouzivame vysledek hospodatfeni po zdanéni EAT.

Rentabilita celkového vloZeného kapitalu (ROA)

2018

Rok
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m Doba obratu zavazk

Tabulka 29: Rentabilita celkového vloZeného kapitalu

(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019
EBIT -7 3 44 48
celkovy kapital 240 540 797 995
ROA podniku -2,92 % 0,56 % 5,52 % 4,82 %
ROA (oborovy primér) | 7,52 % 7,60 % 7,83 % 7,74 %

ROA znézornuje ziskovost kapitalu bez ohledu na jeho zdroje financovani. Jak miizeme
vidét v tabulce 29, v prvnim roce se tento ukazatel pohyboval v zapornych hodnotach.

Poté vynos stoupd a mezi rokem 2017-2018 je rozdil pomérné velky, ale v roce 2019

znovu pozorujeme pokles.
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Srovnani rentability celkového kapitdlu s
oborovym priimérem
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Graf 15: Srovnani rentability celkového kapitalu podniku s oborovym priamérem

(Vlastni zpracovani)

Z grafu 15 mizeme vycist, Ze rentabilita celkového kapitalu se v poslednich dvou letech
ptiblizuje k oborovému priméru daného odvétvi.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Tabulka 30: Rentabilita vlastniho kapitalu
(Vlastni zpracovani) (V tis. K¢)

2016 2017 2018 2019
EAT -7 3 36 38
Vlastni kapital -7 -4 33 71
ROE podniku 100,00 % -75,00 % 109,09 % 53,52 %
ROE (oborovy
primér) 12,50 % 12,42 % 13,01 % 12,18 %

ROE vyjadiuje vynosnost kapitalu vlozeného vlastniky podniku. V prvnich dvou letech
byl vlastni kapitdl v zdpornych hodnotach. V roce 2018 byl nejvyssi a v roce 2019 se

oproti predeslému roku dostal na jeho polovi¢ni hodnotu.
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Srovnani rentability vlastniho kapitdlu s
oborovym priimérem
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Graf 16: Srovnani rentability vlastniho kapitalu s oborovym priamérem

(Vlastni zpracovani)

Rentabilita dlouhodobého kapitalu

Tabulka 31: Rentabilita dlouhodobého kapitalu

(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019
EBIT -7 3 44 48
dlouhodoby kapital |-7 -4 33 71
ROCE 100,00 % -75,00 % 133,33 % 67,61 %

Jelikoz firma nemd zadné dlouhodobé zavazky, tak za dlouhodoby kapital povazujeme
pouze vlastni kapitdl, ten je tvofen pouze nakumulovanym nerozdélenym ziskem.
Hodnoty jsou tedy pomérné stejné jako vypocet ROE, zde ale navic pocitame se ziskem

EBIT (vysledek hospodareni pfed zdanénim).
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Rentabilita trZzeb

Tabulka 32: Rentabilita trzeb

(Vlastni zpracovani)

2016 2017 2018 2019
EBIT -7 3 44 48
Trzby 460 2501 5780 6305
ROS podniku 1,52 % 0,12 % 0,76 % 0,76 %
ROS (oborovy primér) | 3,34 % 3,35 % 3,31 % 3,19 %

V ramci navratnosti trzeb si mizeme v§imnout, Ze tento ukazatel roste az do roku 2018,

kde se zastavi a je stejny 1 v roce 2019. Nejvétsi zisk na 1 K¢ z trzeb dosahuje jak v roce

2018, tak v roce 2019, a to konkrétné 0,0076 K¢.

Srovnani rentability trzeb s oborovym primérem
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Graf 17: Srovnani rentability trZeb s oborovym primérem

B ROS podniku

(Vlastni zpracovani)

Jak je zminéno v pfedchozim odstavci, firma dosahuje nejvyssiho zisku na 1 K¢ trzeb

0,0076 K¢. V oborovém prameéru je to nejvyse 0,03 K¢. Toto znamena, ze zisk firmy je

2017 2018

Rok

M ROS (oborovy pramér)

pouze 25% zisku hodnoty oborového primeéru.
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Vyvoj rentability v letech 2016-2019
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Graf 18: Vyvoj rentability v letech 2016-2019
(Vlastni zpracovani)

2.2.4 Bankrotni modely

Pomoci bankrotnich modelt hodnotime finanéni zdravi na zékladé¢ jednoho ciselného

udaje, ktery vychdzi z predem stanoveného modelu.

Altmanidv model

Tabulka 33: Altmanova analyza (Z-score)

(Vlastni zpracovani)

2016 2017 2018 2019
X1 -0,03 -0,09 -0,01 0,03
X2 0,00 -0,01 -0,01 0,03
X3 -0,03 0,01 0,06 0,05
X4 -0,03 -0,01 0,04 0,08
X5 1,92 4,63 7,25 6,34
Z-score 1,77 4,53 7,44 6,62

Doporuc¢end hodnota indexu by méla byt vyssi nez 2,99. Tuto podminku podnik spliiuje
od roku 2017 az do roku 2019. Pouze v roce 2016, kdy spole¢nost zacinala plsobit na
trhu se z-score dostalo na hodnotu 1,77. Pokud by tato hodnota pokracovala i
v nasledujicich letech, znacilo by to finan¢ni problémy. Vzhledem k rostoucimu trendu

muzeme fict, Ze podnik si vede financné podle tohoto modelu dobie.
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Vyvoj Z-scére v letech 2016-2019
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Graf 19: Vyvoj Z-scére v letech 2016-2019

(Vlastni zpracovani)

Index INO5

Tabulka 34: Index IN05

(Vlastni zpracovani)

2016 2017 2018 2019
X1 0,97 0,99 1,04 1,08
X2 0,00 0,00 0,00 0,00
X3 -0,03 0,01 0,06 0,05
X4 1,92 4,78 7,31 6,35
X5 0,97 0,92 0,99 1,03
INOS 0,50 1,24 1,98 1,76

Jak miizeme vidét, podnik opét v prvnim roce vykazuje problémovou hodnotu tohoto
bankrotniho modelu. V roce 2017 se pak nachéazi v tzv. Sedé¢ zoné. Od roku 2018 je

hodnota vys$i jako doporucena 1,6, tudiz podnik tvoii hodnotu.
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Vyvoj indexu INO5 v letech 2016-2019
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Graf 20: Vyvoj indexu IN05 2016-2019

(Vlastni zpracovani)

2.3 Celkové zhodnoceni vysledki finanéni analyzy

V analytické ¢asti této prace byla hodnocena finan¢ni situace spole¢nosti Holders s. 1. o.
Analyza absolutnich ukazatelti ndm pfinesla prehled o majetkové a kapitdlové struktuie

spole¢nosti.

Horizontalni analyza nam ukdzala nartst celkovych aktiv a pasiv, ktery byl nejvétsi v
roce 2017, pravdépodobné z toho diivodu, ze ve zminéném obdobi pisobila firma na trhu
druhym rokem. Velky narist jsme mohli také pozorovat v roce 2018 u vysledku

hospodarteni za ti€etni obdobi. Ten ma riistovy trend po celou dobu pozorovaného obdobi.

Vertikalni analyza nas seznamila s tim, Ze majetek firmy se sklada z obéznych aktiv, tudiz
se jedna o kapitalové lehkou spolecnost. Stala aktiva jsou zastoupena ve velmi malém
poméru. Nejveétsi zastoupeni maji penézni prostfedky, pohleddvky a v roce 2018 také
zasoby. Pfi nahlédnuti do zdroju financovani jsme zjistili, ze firma je financovana cizimi
zdroji, a ackoliv se je spolecnost snazi snizovat, za tuto kratkou dobu se to jesté

nepovedlo.

Na zéklad¢ analyzy rozdilovych ukazatelli jsme zjistili, Ze ackoliv firma nem¢la na
zacatku sledovaného obdobi finan¢ni polStar, v poslednim roce si jej vytvoftila alesponl

z hlediska ¢istého pracovniho kapitalu. Pokud bychom spole¢nost hodnotili na zakladé
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pfisnéjSich rozdilovych ukazateli, tak by v pfipadé neplanovanych vydaji meéla

problémy.

V ramci analyzy pomérovych ukazateli mtizeme fict, Ze likvidita podniku by se m¢la
zlepsit. Pouze okamzita likvidita spliiuje doporuc¢ené hodnoty. Pokud bychom srovnévali
hodnoty s oborovym primérem, tak na tom spolecnost neni nejhti. Hodnoty bézné

likvidity sice nespliluje, ale u pohotové a okamzité likvidity si vede pomérné dobie.

Vysledky ukazatele zadluzenosti nam fekly to, co jiz nastinila vertikalni analyza. Firma
je financovana cizimi zdroji. Celkova zadluZenost je ve vysokych hodnotéch, ackoliv ma

klesajici tendenci, coz by pii zadost o vér mohl byt ptiznivy jev.

Ukazatele aktivity nam fikaji, Zze firma svij majetek vyuZzivd dobfe. To mizeme vycist
z doby obratu aktiv, ktery nebyl za celé sledované obdobi mensi nez 1. To nam také
ukazuje, Ze trzby rostou ve vétsi mife nez aktiva spolec¢nosti. Obrat pohledavek je az na

jeden rok niz$i nez obrat zavazki, coZ je vnimano pozitivné.

Rentabilita celkového kapitdlu je sice mensi, nez je oborovy primér, ale vzhledem

k prvnimu roku sledovaného obdobi mizeme fict, Ze roste.

Poslednim krokem finan¢ni analyzy je analyza soustav ukazatelti, konktrétn€ bankrotnich
modelii. Ty obecné hodnoti finanéni zdravi podniku a kontroluji, zda mu nehrozi bankrot.
Tato skutecnost byla zjiStovana pomoci Altmanova modelu a modelu INOS. Vysledné

hodnoty ukazuji, ze firma je na tom finan¢né velmi dobte a bankrot ji nyni nehrozi.
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3 VLASTNI NAVRHY RESENI

V posledni kapitole se budu zabyvat ndvrhy na zlepSeni finan¢ni situace spolecnosti na
zaklad¢ informaci ziskanych z finan¢ni analyzy. Ta nastinila, Ze finan¢ni situace podniku

je pomérn¢ dobra. Nicméné podnik vykazuje vysoké hodnoty v oblasti zadluZenosti.

3.1 Navrhy

3.1.1 NavySeni vlastniho kapitalu

Z finan¢ni analyzy vyslo najevo, Ze je ve firmé velky nepomér mezi vlastnimi a cizimi
zdroji, a to ve vSech pozorovanych letech. Firma vyuziva jako zdroj financovani
kratkodobé cizi zdroje, coz je riskantnéjsi, nez kdyby byl podnik financovan
dlouhodobymi cizimi zdroji, jelikoZ je musi splatit v kratkém casovém intervalu.
Zadluzenost se pohybuje v intervalu od 103 % - 93 %, a to z toho diivodu, Ze firma ma
nizky vlastni kapital. Zadluzenost sice klesa, ale ¢isla se stale nachazi ve vysokych
hodnotéach. Podnik by proto mél zadluZenost snizovat i nadale. Jednou z moznosti by

bylo navyseni vlastniho kapitalu.

NavySeni vlastniho kapitalu o 100 tis. K¢

Tabulka 35: Celkova zadluZenost po navysSeni VK o 100 tis. K¢
(V tis. K¢) (Vlastni zpracovani)

2016 2017 2018 2019 Navrh
Cizi kapital 247 544 764 923 923
Celkova aktiva 240 540 797 995 1095
Celkova
zadluZenost 102,92% 100,74% | 95,86% | 92,76% | 84,29%

Pokud by kazdy spolecnik vlozil do podniku 50 000 K&, tak se stavajicim cizim
kapitalem by klesla celkova zadluzenost podniku na necelych 85 %. Tato hodnota stale

neni optimalni, ale jde vidét pokles o necelych 9 %.
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Srovnani celkové zadluzenosti v roce 2019 a po
zvyseni VK
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Graf 21:Srovnani celkové zadluZenosti pied a po realizaci navrhu na zvySeni VK o 100 tis. K¢

(Vlastni zpracovani)

Tabulka 36: Mira zadluZenosti po navySeni VK o 100 tis. K¢
(Vlastni zpracovani) (V tis. K<)

2016 2017 2018 2019 Navrh
Cizi zdroje 247 544 764 923 923
Vlastni kapital -7 -4 33 71 171

Mira -
zadluZenosti 3528,57% | -13600,00% | 2315,15% | 1300,00% | 539,77%

Navysenim vlastniho kapitalu by také klesl ukazatel miry zadluZenosti, a to téméf o
polovinu piedchazejici hodnoty. Toto by mélo ptivétivy vliv pro podnik, pokud by si

chtél zazadat o uvér.
NavySeni vlastniho kapitalu o 200 tis. K¢

Tabulka 37: Celkova zadluZenost po navysSeni VK o 200 tis. K¢
(Vlastni zpracovani) (V tis. K¢)

2016 2017 2018 2019 Navrh
Cizi kapital 247 544 764 923 923
Celkova aktiva 240 540 797 995 1195
Celkova
zadluZenost 102,92% 100,74% 95,86% 92,76% 77,24%

Jestlize by kazdy spole¢nik vlozil do firmy 100 000 K¢, pak by se stavajicim cizim
kapitalem doséhla hodnota celkové zadluzenosti 77,24 %. Toto cislo se sice stale
nenachazi v doporu¢eném intervalu, ale je zde velmi vyznamny pokles zadluzenosti,

ktery miizeme pozorovat na nasledujicim grafu ¢.22.
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Srovnani celkové zadluzenosti v roce 2019 a po
zvyseni VK o 200 tis. K¢
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Graf 22:Srovnani celkové zadluZenosti pied a po realizaci navrhu na zvySeni VK o 200 tis. K¢

(Vlastni zpracovani)

Tabulka 38: Mira zadluZenosti po zvySeni VK o 200 tis. K¢
(Vlastni zpracovani) (V tis. K¢)

2016 2017 2018 2019 Navrh
Cizi zdroje 247 544 764 923 923
Vlastni kapital -7 -4 33 71 271

Mira
zadluZenosti -3528,57% | -13600,00% | 2315,15% | 1300,00% | 340,59%

Ukazatel miry zadluZenosti by v pfipad¢ zvyseni kapitalu o 200 000 K¢ klesl skoro o

1000 %. Pti tomto vyvoji by podnik pti zaddosti o Gvér u banky nemusel mit problém.

3.2 Doporuceni

3.2.1 Online poradenstvi

Firma Holders s.r.o. by mohla zvazit moznost online poradenstvi. Jak jsem jiz
zminovala v kapitole vénované predstaveni firmy, toto poradenstvi je mozné diky
telefonickému spojeni nebo emailu. Zijeme ale v dobé, kdy technologie pokro¢ily, a
proto by online poradenstvi mohlo naldkat a vyuzit vice zékaznikt. ProtoZe tyto sluzby
provadi firemni zaméstnanec, nemusela by firma pfijimat dalSiho pracovnika. Na
webové stranky by mohla byt pfidana zalozka online poradenstvi, které by fungovalo

pouze v urcity ¢as podle moznosti dané¢ho zaméstnance. Toto doporuceni by mohlo vést
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ke zvyseni prodejnosti, tedy zvySeni trzeb. Vedlo by to ovsem také k jednordzovym

nakladlim za ptfidani moZznosti online poradenstvi na webové stranky.

3.2.2 ZlepSeni marketingu

Dal8im doporucenim pro firmu by mohlo byt zlepSeni marketingu pro osloveni vétSich
zakaznik, ktefi by odebirali zbozi ve vétsSim mnozstvi. Témito zdkazniky by mohly byt
napiiklad Skoly nebo knihovny, zkratka zédkaznici, ktefi maji vice elektronickych
zafizeni. Diky tomuto by firmé stouply trzby a dostala by se do podvédomi vice

odbérateltim.

3.2.3 Sponzorovani akce pro cyklisty

Firma prodava také drzdky na GPS a mobilni telefony, které se instaluji na jizdni kola.
Pokud by poskytla drzaky pro cyklisty pti zdvodech na kole mohla by si v ramci trasy
téchto zavodi rozprosttit plakaty a také rozdavat letdky. Dostala by se do podvédomi
vice zékaznikl a také by si zdvodnici ovéfili kvalitu drzaki a mohli by je do budoucna
doporucovat. Tato akce by firmu stdla cenu zbozi, které by poskytlo pro cyklisty a
zvedly by se ndklady za plakaty a letdky, nicméné by mohla do budoucna zvednout

trzby.
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4 ZAVER

Cilem této prace bylo hodnoceni finan¢ni situace firmy Holders s.r.o. a na zakladé
informaci vzeslych z této analyzy vypracovat navrhy a doporuceni na zlepSeni. Sledované
obdobi pro vypracovani prace byly roky 2016-2019 a byly pouzity ucetni vykazy

spolecnosti, a to rozvaha a vykaz zisku a ztraty.

K tomu abychom splnili tento cil jsme si nejdiive museli v prvni kapitole prace piedstavit
teoretickd vychodiska finan¢ni analyzy, tedy vSechny ukazatele financni analyzy,
potiebné vzorce, doporuené hodnoty a intervaly, ve kterych se maji ukazatelé

pohybovat.

Dalsi kapitola seznamuje ¢tenafe s firmou Holders s.r.o., popisuje zde pfedmét podnikani,
hlavni odbératelé a dodavatelé. Poté se zabyva finan¢ni analyzou této spolecnosti na
zaklade teoretickych vychodisek vypracovanych v prvni kapitole. Finan¢ni analyza firmy
Holders s.r.o. zahrnuje vypocitané vybrané ukazatele a jejich nasledné porovnani
s doporu¢enymi hodnotami. Jako prvni byla provedena analyza absolutnich ukazateld,
kterd obsahuje horizontdlni a vertikdlni analyzu. Dale byla zkoumdna analyza
rozdilovych ukazatell, kterd zahrnuje Cisty pracovni kapital, ¢isté pohotové prostiedky a
Cisté penézné pohledavkovy fond. Pfedposlednimi ukazateli jsou ukazatele pomérové, to
jsou ukazatele likvidity, aktivity, zadluZenosti a rentability. V posledni fad€ jsou zde

vypocitané bankrotni modely, a to Altmantiv model finan¢niho zdravi a model INOS.

V kapitole celkového zhodnoceni finanéni situace se dozvime, ze firmé nehrozi bankrot,

ale je financovana ve velkém poméru cizimi zdroji a ma nizkou likviditu.

Posledni kapitola se zabyva navrhy a doporuceni na zlepSeni situace, konkrétné snizenim
zadluZenosti podniku zvySenim vlastniho kapitalu, coz by mohlo zlepSit podminky pro
poskytnuti tveru. Jako doporuceni nabizim moznost, jak ziskat vice zdkaznikii pomoci
online poradenstvi na webovych strankach, zlepSeni marketingu pro osloveni vétSich

zakaznikl anebo také sponzorovani akce s moznosti ziskani vice zakaznika.
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SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK

CPK Cisty pracovni kapital

DFM dlouhodoby finan¢ni majetek
DNM dlouhodoby nehmotny majetek
DHM dlouhodoby hmotny majetek

OA obézny majetek

VK vlastni kapital

CPP Cisté pohotové prostredky

EBIT zisk pted odectenim uroki a dani
EAT zisk po zdanéni nebo také Cisty zisk
EBT zisk pfed zdanénim

ROI return on investments

ROE return on equity

ROA return on assets

ROCE return on Capital Employed
ROS return on Sales

\V#4 vykaz zisku a ztraty

K¢ korun ¢eskych
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PRILOHY

Priloha 1: Rozvaha Holders s.r.o. za rok 2016

(Zdroj Justice.cz)

Minimalni zavazny vycet informaci
podle vyhlagky €.500/2002 Sb.

ROZVAHA

v pIném rozsahu ke dni
31.12.2016
jednotky: 1000 K&

Obchodni firma nebo jiny nazev ucetni jednotky
Holders s.r.o.

Sidlo nebo bydli

a misto podnikani, liSi-li se od mista bydlisté

180 U Hlinika 1251
RatiSkovice
05381801 69602
Oznaceni AKTIVA Cislo Bé&zné ucetni obdobi Minulé a¢. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 3 4
AKTIVA CELKEM 001 243 3 240
B. Dlouhodoby majetek 003 3 3
B.IL. Dlouhodoby hmotny majetek 014 3 3
B.Il.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 018 3 3
C. Obézna aktiva 037 240 240
C.l Zasoby 038 25 25
C.1.3. Vyrobky a zbozi 041 25 25
C..3.2. Zbozi 043 25 25
C.II. Pohledavky 046 78 78
C.ll.2. Kratkodobé pohledavky 057 78 78
C.l.2.1. Pohledavky z obchodnich vztaha 058 78 78
C.IV. Penézni prostfedky 071 138 138
C.IV.1. Penézni prostfedky v pokladné 072 2 2
C.Iv.2. Penézni prostfedky na ugtech 073 136 136
Oznaceni PASIVA Cislo Stav v béZzném Stav v minulém
fadku ucetnim obdobi Gcetnim obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 078 240
A. Vlastni kapital 079 -7
AV. Vysledek hospodafeni b&Zného getniho obdobi (+/-) 099 -7
B.+C. Cizi zdroje 101 247
C. Zavazky 107 247
C.II. Kratkodobé zavazky 123 247
C.ll.4. Zavazky z obchodnich vztaht 129 124
C.11.8. Zavazky ostatni 133 122
C.11.8.1. Zavazky ke spoleénikim 134 122
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Géetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou
27.07.2017 Smida Vojtéch
Pravni forma tGcetni jednotky Predmét podnikani Pozn.
spoleénost s ruéenim omezenym Maloobchod prostiednictvim internetu




Priloha 2: Rozvaha Holders s.r.o. za rok 2017

(Zdroj: Justice.cz)

Minimalni zavazny vycet informaci
podle vyhlasky &500/2002 Sb.

ROZVAHA

Holders s.r.o.

v pIném rozsahu ke dni

31.12.2017

jednotky: 1000 K¢&

Obchodni firma nebo jiny nazev ucetni jednotky

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky
a misto podnikani, lii-li se od mista bydlisté

180 U Hlinika 1251
RatiSkovice
05381801 69602
Oznaceni AKTIVA Cislo Bé&zné ucetni obdobi Minulé u¢. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 663 123 540 240
B. Dlouhodoby majetek 003 165 123 42
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 014 165 123 42
B.1l.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 018 165 123 42
C. Obézna aktiva 037 498 498 240
C.l. Zasoby 038 17 17 25
C.1.3. Vyrobky a zbozi 041 17 17 25
C.l3.2. Zbozi 043 17 17 25
C.. Pohledavky 046 266 266 78
C.l.2. Kréatkodobé pohledavky 057 266 266 78
C.ll.2.1. Pohledavky z obchodnich vztaht 058 263 263 78
C.I.2.4. Pohledavky - ostatni 061 3 3
C.11.2.4.3. |Stat - dariové pohledavky 064 3 3
C.IV. Penézni prostfedky 071 215 215 138
C.IV.1. Penézni prostfedky v pokladné 072 3 3 2
C.Iv.2. Penézni prostfedky na uctech 073 212 212 136
Oznaceni PASIVA Cislo Stav v bézném Stav v minulém
fadku Ucetnim obdobi Ucetnim obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 078 540 240
A. Vlastni kapital 079 -4 -7
AIV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 095 -7
A.lV.2. Neuhrazena ztrata minulych let (-) 097 -7
AV. Vysledek hospodareni b&zného ugetniho obdobi (+/-) 099 3 -7
B.+C. Cizi zdroje 101 544 247
C. Zavazky 107 544 247
C.I. Kratkodobé zavazky 123 544 247
C.I.3. Kratkodobé pijaté zalohy 128 1
C.11.4. Zavazky z obchodnich vztaht 129 208 124
C.11.8. Zavazky ostatni 133 334 122
C.1.8.1. Zavazky ke spoleénikim 134 270 122
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancim 136 19
C.l.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho pojistér| 137 12
C.1.8.5. Stat - dafiové zavazky a dotace 138 34
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou
12.03.2018 Vojtéch Smida
Pravni forma Gcetni jednotky Predmét podnikani Pozn.
leénost s ruéenim y Maloobchod prostrednictvim internetu
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Priloha 3: Rozvaha Holders s.r.o. za rok 2018

(Zdroj Justice.cz)

Minimalni zavazny vyget informaci
podle vyhlagky ¢.500/2002 Sb.

ROZVAHA

v plném rozsahu ke dni

Obchodni firma nebo jiny nazev ucetni jednotky
Holders s.r.o.

31.12.2018
jednotky: 1000 K& :'ﬂi&eﬁﬂfﬁﬁ.“ﬁms'ejiinﬁfga bydiists
10 U Hlinika 1251
RatiSkovice
05381801 69602
Oznaceni AKTIVA Cislo Bé&zné ucetni obdobi Minulé a¢. obdobi
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 3 4
AKTIVA CELKEM 001 1110 313 797 540
B. Stala aktiva 003 355 313 42 42
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 014 355 313 42 42
B.Il.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 018 355 313 42 42
C. Obézna aktiva 037 755 755 498
C.l Zasoby 038 226 226 17
C.L.3. Vyrobky a zboZi 041 226 226 17
C.13.2. Zbozi 043 226 226 17
C.lI. Pohledavky 046 374 374 266
C.l.2. Kratkodobé pohledavky 057 374 374 266
C.l.2.1. Pohledavky z obchodnich vztaha 058 367 367 263
C.l1.2.4. Pohledavky - ostatni 061 8 8 3
C.11.2.4.3. |Stat - dafové pohledavky 064 3
C.11.2.4.4. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 8 8
C.IV. Penézni prostfedky 071 154 154 215
C.IV.1. Penézni prostfedky v pokladné 072 1 1 3
C.lv.2. Penézni prostfedky na ugtech 073 153 153 212
Oznaceni PASIVA Cislo Stav v béZzném Stav v minulém
Fadku Ucetnim obdobi ucetnim obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 078 797 540
A. Vlastni kapital 079 33 -4
AlV. Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 095 -4 -7
AlV.1. Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/| 096 -4 -7
AV. Vysledek hospodareni bézného ugetniho obdobi (+/-) 098 36 3
B.+C. Cizi zdroje 100 764 544
C. Zavazky 106 764 544
C.IL. Kratkodobé zavazky 122 764 544
C.11.3. Kratkodobé prijaté zalohy 127 1
C.11.4. Zavazky z obchodnich vztahu 128 434 208
C.11.8. Zavazky ostatni 132 330 334
C.1.8.1. Zavazky ke spoleénikim 133 258 270
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancim 135 19 19
C.I.8.4. Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojistér| 136 12 12
C.1.8.5. Stat - dafové zavazky a dotace 137 40 34
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky
nebo podpisovy zéaznam fyzické osoby, ktera je Ucetni jednotkou

27.03.2019 Vojtéch Smida

Pravni forma Ggetni jednotky Predmét podnikani Pozn.

spoleénost s ruéenim omezenym Maloobchod prostiednictvim internetu

III




Piiloha 4: Rozvaha Holders s.r.o. za rok 2019

(Zdroj: Justice.cz)

Minimalni zavazny vyget informaci
podle vyhlagky €.500/2002 Sb.

ROZVAHA

v plném rozsahu ke dni

Obchodni firma nebo jiny nazev ucetni jednotky
Holders s.r.o.

31.12.2019
jednotky: 1000 K& :'ﬂi&eﬁﬂfﬁﬁ.“ﬁms'ejiinﬁfga bydiists
10 U Hlinika 1251
RatiSkovice
05381801 69602
Oznaceni AKTIVA Cislo BéZné ucetni obdobi Minulé a¢. obdobi
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 3 4
AKTIVA CELKEM 001 1391 396 995 797
B. Stala aktiva 003 438 396 42 42
B.IL. Dlouhodoby hmotny majetek 014 438 396 42 42
B.Il.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 018 438 396 42 42
C. Obézna aktiva 037 952 952 755
C.l Zasoby 038 111 111 226
C.1.3. Vyrobky a zboZi 041 111 111 226
C.l3.2. Zbozi 043 111 111 226
C.lI. Pohledavky 046 336 336 374
C.l.2. Kratkodobé pohledavky 057 336 336 374
C.l.2.1. Pohledavky z obchodnich vztaha 058 329 329 367
C.l1.2.4. Pohledavky - ostatni 061 8 8 8
C.11.2.4.4. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 8 8 8
C.IV. Penézni prostfedky 071 505 505 154
C.IV.1. Penézni prostfedky v pokladné 072 1 1 1
C.Iv.2. Penézni prostfedky na uétech 073 503 503 153
Oznaceni PASIVA Cislo Stav v bézném Stav v minulém
fadku Gcetnim obdobi Ucetnim obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 078 995 797
A. Vlastni kapital 079 71 33
AlV. Vysledek hospodaieni minulych let (+/-) 095 33 -4
AV, Nerozd&leny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/| 096 33 -4
AV. Vysledek hospodareni b&zného Ugetniho obdobi (+/-) 098 38 36
B.+C. Cizi zdroje 100 923 764
C. Zavazky 106 923 764
C.II. Kratkodobé zavazky 122 923 764
C.l.4. Zavazky z obchodnich vztahd 128 417 434
C.11.8. Zavazky ostatni 132 507 330
C.1.8.1. Zavazky ke spoleénikim 133 417 258
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancim 135 26 19
C.1.8.4. Zavazky ze socialniho zabezped&eni a zdravotniho pojistér| 136 17 12
C.11.8.5. Stat - daiové zavazky a dotace 137 46 40
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Géetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

26.05.2020 Vojtéch Smida

Pravni forma Gcetni jednotky Pfedmét podnikani Pozn.

spoleénost s ruéenim omezenym Maloobchod prostiednictvim internetu
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Priloha 5: VZZ Holders s.r.o. za rok 2016
(Zdroj: Justice.cz)

it 2bvaent it formac . "
podlowladky £ 50012002 S5 VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v pIném rozsahu ke dni

Obchodni firma nebo jiny nazev ucetni jednotky
Holders s.r.o.

31.12.2016
jednotky: 1000 K& ?ﬂf;"fsg;;yﬂﬁfel.Zfi'lﬁiinﬁfga bydiists
ICO U Hlinika 1251
05381801 RatiSkovice
69602
Oznageni VYKAZ ZISKU A ZTRATY Cislo Skutenost v b&zném ucetnim obdobi
Fadku sledovaném minulém
a b c 1 2
1. Trzby za prodej zboZi 002 460
A. Vykonova spotieba 003 347
A1, Naklady vynaloZené na prodané zbozi 004 277
A2. Spotieba materialu a energie 005 3
A3. Sluzby 006 66
D. Osobni naklady 009 120
D.1. Mzdové naklady 010 120
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 030 -7
** Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 049 -7
** Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 053 -7
Hx Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi (+/-) 055 -7
* Cisty obrat za Ucetni obdobi = I + Il + Il + IV + V + VI + VII 056 460
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky
ero podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou
27.07.2017 Smida Vojtéch

Pravni forma tGcetni jednotky Predmét podnikani Pozn.
spoleénost s ruéenim omezenym Maloobchod prostiednictvim internetu




Piiloha 6: VZZ Holders s.r.o. za rok 2017

(Zdroj: Justice.cz)

Minimalni zavazny vycet informaci
podle vyhlasky ¢.500/2002 Sb.

v pIném rozsahu ke dni
31.12.2017
jednotky: 1000 K&

WKAZ ZIS KU A ZT RATY Obchodni firma nebo jiny nazev Géetni jednotky

Holders s.r.o.

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky
a misto podnikani, li$i-li se od mista bydliste

ICO U Hlinika 1251
05381801 RatiSkovice
69602
Oznageni VYKAZ ZISKU A ZTRATY Cislo Skutenost v b&zném ucetnim obdobi
Fadku sledovaném minulém
a b c 1 2

1. Trzby za prodej zboZi 002 2 501 460
A. Vykonova spotieba 003 2 265 347
A1, Naklady vynaloZené na prodané zbozi 004 1361 277
A2. Spotieba materialu a energie 005 223 3
A3. Sluzby 006 681 66
D. Osobni naklady 009 308 120
D.1. Mzdové naklady 010 247 120
D.2. Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 011 60
D.2.1. Naklady na socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 012 60
1. Ostatni provozni vynosy 020 78
11.3. Jiné provozni vynosy 023 78
* Provozni vysledek hospodafeni (+/-) 030 6 -7
VIIL. Ostatni finanéni vynosy 046 1
K. Ostatni finanéni naklady 047 4
* Finanéni vysledek hospodareni (+/-) 048 -3
** Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 049 3 -7
** Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 053 3 -7
Hx Vysledek hospodafeni za ugetni obdobi (+/-) 055 3 -7
* Cisty obrat za Ucetni obdobi = | + Il + Il + IV + V + VI + VII 056 2580 460

Sestaveno dne:

12.03.2018

Vojtéch Smida

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

Pravni forma Ucetni jednotky Predmét podnikani
spolec¢nost s ru¢enim omezenym

Maloobchod prostiednictvim internetu

Pozn.
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Piiloha 7: VZZ Holders s.r.o. za rok 2018

(Justice.cz)

it syt it formact . .
podle whiaty 650012002 56, VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Holders s.r.o.

v plném rozsahu ke dni

Obchodni firma nebo jiny nazev ucetni jednotky

31.12.2018
jednotky: 1000 K& :'ﬂi&eﬁﬂfﬁﬁ.“ﬁms'ejiinﬁfga bydiists
ICO U Hlinika 1251
05381801 RatiSkovice
69602
Oznageni VYKAZ ZISKU A ZTRATY Cislo Skute¢nost v b&ézném getnim obdobi
Fadku sledovaném minulém
a b c
1. Trzby za prodej zboZzi 002 5780 2501
A. Vykonova spotieba 003 5283 2 265
A1, Naklady vynaloZzené na prodané zboZzi 004 3140 1361
A2. Spotieba materialu a energie 005 386 223
A3. Sluzby 006 1757 681
D. Osobni naklady 009 428 308
D.1. Mzdové naklady 010 320 247
D.2. Naklady na socialni zabezpegeni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 011 108 60
D.2.1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisteni 012 108 60
1. Ostatni provozni vynosy 020 37 78
11.3. Jiné provozni vynosy 023 37 78
F. Ostatni provozni naklady 024 15
F.3. Dané a poplatky 027 7
F.5. Jiné provozni naklady 029 8
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 030 90 6
VII. Ostatni finanéni vynosy 046 8 1
K. Ostatni finan&ni naklady 047 53 4
* Finanéni vysledek hospodareni (+/-) 048 -46 -3
> Vysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) 049 44 3
L. Dani z pfijmu 050 8
L.1. Daii z pfijmu splatna 051 8
> Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 053 36 3
rEx Vysledek hospodafeni za tgetni obdobi (+/-) 055 36 3
* Cisty obrat za Ucetni obdobi = | + Il + Il + IV + V + VI + VII 056 5824 2 580
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky
nebo podpisov;’/ zaznam fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou
27.03.2019 Vojtéch Smida

Pravni forma tGcetni jednotky Predmét podnikani Pozn.
spoleénost s ruéenim omezenym Maloobchod prostiednictvim internetu
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Piiloha 8: VZZ Holders s.r.o. za rok 2019

(Justice.cz)

Minimalni zavazny vycet informaci
podle vyhlasky €.500/2002 Sb.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu ke dni

31.12.2019
jednotky: 1000 K&

ICO

05381801

Obchodni firma nebo jiny nazev ucetni jednotky
Holders s.r.o.

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky
a misto podnikani, li$i-li se od mista bydliste

U Hlinika 1251

Ratiskovice
69602

Oznageni VYKAZ ZISKU A ZTRATY Cislo Skuteénost v b&zném getnim obdobi
Fadku sledovaném minulém
a b c 1
. Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 001 13
1. Trzby za prodej zboZi 002 6 292 5780
A. Vykonova spotieba 003 5632 5283
A1, Naklady vynaloZené na prodané zbozi 004 3230 3140
A2. Spotieba materialu a energie 005 336 386
A3. Sluzby 006 2066 1757
D. Osobni naklady 009 566 428
D.1. Mzdové naklady 010 455 320
D.2. Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 011 111 108
D.2.1. Naklady na socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 012 111 108
. Ostatni provozni vynosy 020 37
11.3. Jiné provozni vynosy 023 37
F. Ostatni provozni naklady 024 3 15
F.3. Dané a poplatky 027 2 7
F.5 Jiné provozni naklady 029 1 8
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 030 104 90
VI Ostatni finan&ni vynosy 046 9 8
K. Ostatni finanéni naklady 047 66 53
* Finanéni vysledek hospodafreni (+/-) 048 -57 -46
** Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 049 48 44
L. Daii z pfijmua 050 9 8
L.1. Daii z pfijmu splatna 051 9 8
** Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 053 38 36
bl Vysledek hospodareni za Ggetni obdobi (+/-) 055 38 36
* Cisty obrat za G€etni obdobi = | + 11 + 11l + IV + V + VI + VIl 056 6314 5824
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky
nebo podpjsovy zaznam fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou
26.05.2020 Vojtéch Smida
Pravni forma tcetni jednotky Pfedmét podnikani Pozn.
spole&nost s ruéenim omezenym Maloobchod prostiednictvim internetu
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