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Posouzeni disertai prace je orientovano zejména na aktualnost térdegerténi prace,
splreni cili stanovenych v diseitai praci, metodam pouZzityn¥igpracovani prace, postupu
feSeni problému a Kk vyslefik disertace s uvedenim konkrétnihéinpsu doktoranda,
vyznamu pro rozvoj&dniho oboru a praxi. Déle bude hodnocena fornajazykova urovie

prace a také logicky ramec, ¥mz je zpracovana dana problematika.

Aktualnost tématu disertaéni prace

Téma pedlozené disertai prace Ing. Martiny Skalické se jevi v gaané dob jako velmi
aktualni. Mnoho podnik nema v rané fazi svého vyvoje dostatek vlastnipit&lu, aby
mohly zahajit svoji podnikatelské aktivity. Tzv.agtup projekty protocasto vyuzivaji
financni ¢i jiné formy podpory od wSich investalt (nag. know-how, zkuSenosti, kontakty,

apod.), coz jim mze usnadnit Zgtek podnikani.

Cil prace a jeho spléni

Hlavnim cilem této disertai prace je ,identifikovat charakteristiky a procesesttniho
rozhodovani vyerového souboru neinstitucionalizovanych soukromijatestofi v prostedi
CR a navrhnout model rozhodovéani Business Angelsitowie o vybsru projekt k dalsimu
zkoumani“. Tento hlavni cil byl rozpracovan na tdici cile, které lze row¥ ozndit za
postupné kroky. Lze konstatovat, Ze autorka hlaihi dil¢i cile ve své disertai praci

naplnila, i kdyz s ufitymi omezenimi, uvedenymi&asti 7.4.

Metody pouZzité pi zpracovani disertani prace
Autorka ve své disertai praci vyuzila velmi vhodh metody pro sér dat (nap. metodu

snehové koule, polostrukturovaného rozhovoru), daléoahe pro vyhodnoceni a interpretaci



dat. Pomoci obsahové analyzy byla vyhodnocena ziat@ana rozhovory se soukromymi
investory. Pro ziskani informaci a numerickych lodt vyuZzity statistické metody, a to jak
popisné tak matematické statistiky. Pro napirtvrtého ditiho cile diserténi prace byla

vyuzita metoda modelovani, jiz byl vyiem navrh modelu Business Angel investor

Postup p¥i FeSeni problému a pinos doktoranda

Pri uréeni vzorku respondeinbyla autorka do éité miry omezenadkterymi skuténostmi,
typickymi pro tento druh investbr Zpasob ziskavani novych kontdkiod jiz znamych
Business Angel investbrmiiZze veést k regionalnimu vychyleni vzérlkurcité zkresleni mze
zpusobovat rovéZz neochota respondéntyjadrovat se o svych ztratach. Osobni rozhovory
byly provedeny s 31 Business Angel investory, abéiziistava, kolik seé&hto investol ve
skutetnosti vCR nachéazi. Na druhé stegrprotoze jsou &které otazky kladené investon
pongrng citlivé (nag. dotaz na majetkové pamy), byl dan prostor ménformalnim osobnim
rozhovofiim (bez zaznamenani odpoN), které mohou vést k Upl$imu ziskani peéebnych
informaci.

Na zéklad pilotniho vyzkumu autorka zjistila zakladni chasmalstiky Business Angel
investon (nag. pramérny Wk, pohlavi, zkuSenosti se zakladanim podnigodil viastniho
kapitalu vkladaného do projektapod.) Autorka dale vyhodnotila, Ze prétS8nu Business
Angel investoii neni makroekonomicky vyvoj rozhodujicim faktoremo phodnoceni
projekti. Jako nejasgjSi divod pro odmitnuti projekt je uvadna nedvéra v osobu
podnikatele. ¥tSina investal také provadi kontrolu a monitoring projéktdo kterych
investovali swj kapital. Kontrola se néastji provadi v oblasti tetnich doklad, prijetim
nového spolénika (ktery haji zajmy investora) nebo kontrolaoafitnich toki podniku. Za
sttZejni cast prace povaZuji kapitolu Sest, ve které se katognuje navrhu Modelu
rozhodovani business Angel invesitar vykeru projekti k dalSimu zkoumani. Ten je zalozZen
na gredpokladu znalosti jednotlivych prasgbdobnosti, Ze Business Angel investor, ktery byl
z&inajicim podnikatelem osloven, akceptuje hodnotpstrlosti projektu. Problémem
vyzkumné prace je zejména snah&ktarych neorganizovanych invesioudrzet svoiji
anonymitu. Velmi pozitiva Ize hodnotit sestaveni Katalogu elimingch kritérii, ktery
demonstruje miru akceptovatelnosti hodnocenych egtibj ze strany potencionalnich

investon.



Vyznam pro rozvoj védniho oboru a praxi

Prinosem pro rozvoj &dniho oboru je bezesporu ziskani elintmah pravidel a
pravcEpodobnosti jejich uplatmi v giipact hodnoceni v prvni fazi rozhodovani Business
Angel investoll. Zawry disert&ni prace mohou mit praktickytipos pro zaéinajici
podnikatele, vyuzivajici formu start- up projekim, Ze identifikuji atributy projektpotrebné
pro akceptaci ze strany Business Angel invéstd?oznatky, obsazené v disértapraci jsou

rovréz vyuzitelné v ramci vyukyiedmetia obecné ekonomie a podnikové ekonomiky.

Formalni Uprava disertaéni prace a jeji jazykova urovai

Prace je zpracovana vcelkiepledr, je doplna mnozstvim tabulek a gtafVysokou
arovei disert&ni prace nesnizuji ani drobné formalni chybjekbepy, nadbyténé uvadni
nekterych podkapitol 4.1.1, 6.4.1, apod.)

Vysledné posouzeni diseriéni prace
v obsahové za#teni se jevi jako velmi aktualni,

v' svym rozsahem prace odpovida pozadavkkladenym na tento typ praci,

v kladrg hodnotim rozsah a obsah literarnich praimen

v' vymezeny globalni cil i &il cile (postupné kroky) Ize povazovat za $phn

v’ prace prohlubuje poznatky o zkoumané problematdide, jak v rovig teoretické, tak
praktického pinosu,

v’ autorka zvolila adekvatni metodologické postupyg&a¥eni vymezenych &il
Otéazky do diskuse:

1. Ve své praci uvadite, Ze nejvyssi prgwadobnost newazeni projeki ze strany
Business Angel investbrmaji start-up podniky v odwi IT, telekomunikace a

sluzby.Cim byste tuto skutaost vyswtlila?

2. Jak byste velmi sttim¢ charakterizovala ,idedlni“ start-up projekt z hikdch Business
Angels investai?
PredloZzenou disertai praci doporduji k obhajol& a po jejim usgsném vykonani dopoéuji
udélit Mgr. Ing. et Ing. Martin & Skalické titul Ph.D.

V Pardubicich, dne 14. listopadu 2018

doc. Ing. Marcela Kozen4, Ph.D.






