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Abstrakt

Moje bakalaiska prace se zabyva analyzou vybranych asijskych spole¢nosti a naslednym
sestavenim investi¢éniho doporuceni pro management oborového fondu kolektivniho
investovani. Cilem této analyzy je vypracovat investi¢ni doporuceni pro management
spravujici oborovy fond kolektivniho investovani. Investicni doporuceni vychazi

z piedeslé ¢asti analyzy, ktera poskytuje podklady k vlastnimu navrhu.

Kli¢ova slova

akcie, investice, fond kolektivniho investovani, portfolio, finan¢ni analyza

Abstract

My bachelor’s thesis focuses on analysis of selected asian companies and subsequent
enlargement of the investment portfolio of the selected field investment fund of collective
investment. The objective of this analysis is to develope investment recommendations for
the field fund management. The investment recommendation is based od previous part of

the analysis, which provides documentation for personal suggestion.
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UvoD

V dnesni nejisté dobé je pro investory stalé tézs$i uspésné zhodnocovat své finanéni
prostfedky. S rostouci inflaci a postupnym zvySovanim trokovych sazeb neni jednoduché
se spravné rozhodnout, do ¢eho by m¢li lidé investovat, aby 0 své penézni prostredky
nepiisli. Vétsina lidi dava, bohuzel, pfednost ukladani svych penéznich prostfedkt na
spofici uéty. Ty vSak nabizeji pouze velmi malé zhodnoceni a jiné investi¢ni alternativy

jsou Casto povazovany za pfili$ riskantni.

Moje bakalarska prace se zabyva investovanim do akcii asijskych spole¢nosti. Jelikoz je
Asie stale povazovana za rozvijejici se trh, pfedstavuje tento druh investice pro
potencialniho investora zna¢na rizika, zaroven vSak také nabizi vyss§i zhodnoceni, nez je
tomu u investic zemi rozvinutych. Pravé ztohoto duvodu je tato bakalaiskd prace
zaméfena na akcie asijskych spole¢nosti, jelikoz predstavuji jednu z nejvétSich a

nejatraktivnéjsich ptilezitosti dnesni doby.

Prace je rozdé€lena do péti Casti, které na sebe navzajem navazuji. V prvni ¢asti dochazi
k seznameni s teoretickymi vychodisky prace. Kapitola konkrétné&ji specifikuje samotny
pojem investice, ddle se zabyva faktory individualnich investi¢nich strategii, akciemi,
fondy kolektivniho investovani a nastroji finan¢ni analyzy. Nésledn¢ jsou tyto poznatky

vyuzity K vypracovani finanéni analyzy, kterou se zabyvam ve treti ¢asti préce.

Ve druhé ¢asti price se stanovi statut fondu a nasledné¢ budou vybrany vhodné
spole¢nosti, které spliuji kritéria naSeho fondu pro finan¢ni analyzu. V této ¢asti dojde

také ke zhodnoceni sou¢asného stavu vybranych spole¢nosti.

Treti kapitola je zaméfena na komparaci vybranych spole¢nosti pro management oborové

zamétfeného fondu kolektivniho investovani.

Ve ¢tvrté Casti dojde k verifikaci danych spolecnosti z hlediska jejich potencialniho

bankrotu s vyuzitim Altmanova bankrotniho modelu (Z-score).

V posledni ¢asti bude ptedloZzen navrh na doplnéni investi¢niho portfolia pro oborové
zamé&ieny fond kolektivniho investovani, ktery vychazi z ptedchozich kapitol. V zavéru

pak dojde ke komplexnimu shrnuti celé préace.



VYMEZENI GLOBALNIHO CILE A PARCIALNICH CILU

Globalnim (hlavnim) cilem této bakalatské prace je vypracovat investi¢ni doporuceni pro
management oborové zaméteného fondu kolektivniho investovani, ktery se zaméfuje na
investovani do asijskych akcii obchodovanych na americkych burzach cennych papirt

podle zadanych kritérii fondu.

Pro dosazeni globalniho cile jsem stanovil tfi nasledujici parcialni cile:

1) prvotni vybér a analyza vybranych asijskych spole¢nosti obchodovanych na

americkych burzach cennych papirt podle zadanych kritérii fondu

2) komparace vybranych akcii podle investi¢nich kritérii stanovené fondem za

ucelem vybéru nejvhodnéjsich spolecnosti

3) verifikace vhodnosti akciovych spole¢nosti z hlediska jejich mozného bankrotu



METODOLOGIE

Abychom dosahli vyse stanovenych cilti, budou pouziti ndsledujici védecké metody:

Pti feSeni prvniho parcialniho cile budu vyuzivat metodu analyzy, kterd se zamétuje na
vybér celkem sedmi spole¢nosti, se kterymi je obchodovano na americkych burzach

z technologického sektoru podle kritérii stanovenych oborovym fondem kolektivniho
investovani. Nasledné bude provedena finanéni analyza trzeb a zisk vybranych
spole¢nosti. Data uvedend v této kapitole byla ¢erpana z G¢etnich vykazi, databaze
macrotrends.net a grafické z internetového “screeneru’ tradingview.com. VSechny

udaje jsou Cerpany k datu 2.dubna 2022.

Pro naplnéni druhého parcialniho cile bude provedena komparace vybranych akciovych
spoleCnosti za Géelem jejich sefazeni podle vhodnosti dle zadanych kritérii fondu
kolektivniho investovani z hlediska vynosnosti. Bude zde vyuzity pomérové ukazatele,
které budou nasledné vyhodnoceny metodou jednoduchého (resp. vézeného) souctu

poradi, metodou jednoduchého (resp. vazeného) podilu a bodovaci metodou.

Nasledn¢ bude provedena verifikace vybranych akciovych spole¢nosti pomoci
bankrotniho modelu a vyfazeni tak spole¢nosti, které budou pfili§ rizikové z hlediska
mozného bankrotu. Bude zde vyuzita metoda Altmanova bankrotniho modelu (Z-score).

Data pouzita v této kapitola byla ¢erpana z internetové databaze gurufocus.com.

Zavérem bude sestaveni investiniho doporuceni na zékladé dosazenych vysledkt

analyzy.



1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

1.1 Investice

Investice 1ze obecné chapat jako ,,vkladani soudobych prostifedkt do uréitych aktiv, které
by mély v budoucnu pfinést ocekavany vysledek®, nebo také jako ,,zamérné obétovani
urcité, presné znamé, dneSni hodnoty za ucelem ziskani vyssi, ikdyz ne zcela jisté,

hodnoty budouci®. (Rejnus, 2014, s. 52)

1.1.1 Portfoliové investice

Jedna se o takové investice, k nimz investofi pfistupuji za ucelem co nejvyssiho

zhodnoceni zpravidla pouze do¢asné volnych penéznich prostiedki pfi podstupovani co

cvwr

1.2 Faktory individualni investi¢ni strategie

1.2.1 Vynosnost

Jako vynosnost obecné povazujeme zhodnoceni penéznich prostiedkti vlozenych do
urcitého finan¢niho investi¢niho instrumentu (nebo investi¢niho portfolia) za urcité

Casové obdobi. (Rejnus, 2014, s. 167)

1.2.2 Rizikovost

Kazda investice byva spojena s urcitou mirou rizika. Vzhledem ke skutecnosti, Ze
zakladnim cilem investorti byva dosazeni co nejvy$§i vynosnosti, je mozné v daném
ptipadé rizikovost investic vztahnout k tomuto cili a chapat ji jako nejistotu investora.
Tato nejistota je spojena s tim, ze se mu nepovede z pfedmétného investi¢niho finan¢niho

instrumentu dosahnout ocekavané vynosnosti. (Rejnus, 2014, s. 201)

1.2.3 Likvidita

Likvidita je tfetim a poslednim zékladnim faktorem investi¢ni strategie, ktera zna¢né
ovliviiuje poptavku po investicnich instrumentech. Jedna se o schopnost premény aktiva

V hotové penize. (Rejnus, 2014, s. 209)



1.3 Akcie

Akcie reprezentuje podil v dané spole¢nosti. Jedna se o finan¢ni instrument, ktery dava
drziteli pravo podilet se na zisku a aktivech dané spole¢nosti. Vydavani (neboli
emitovani) akcii a proddvani je vefejnosti je zpiisob, jak spolecnosti ziskavaji finan¢ni

prostiedky na financovani jejich aktivit. (Mishkin, 2016, s. 3)

Podle Grahama (2003, s. 18) neni akcie pouze symbolem nebo bodem na obrazovce
pocitace, ale jedna se podil na vlastnictvi skute¢ného podniku, jenz ma svou vlastni

hodnotu nezavislou na kurzu akcie.

Na finan¢nim trhu je mozné se setkat s celou fadou riznych druhd akcii. Ty se vzajemné
odlisuji mnohymi vlastnostmi v¢etné druhy prav, jez jsou s jejich vlastnictvim spojena.
Zalezi predevsim na legislativé, kterd udava volnost pro emitovani akcii a nasledné na
akcionafich, ktefi jednotlivé druhy akcii odsouhlasi v rdmci stanov akciové spole¢nosti.
(Rejnus, 2014, s. 230)

Mezi nejcasté€jsi druhy akcii patii:
e akcie kmenove

e akcie prioritni

1.3.1 Kmenové akcie

S vlastnictvim (drzbou) kmenovych akcii byvaji vSeobecné spojovana tifi zakladni

pravidla akcionari:

e pravo Ucastnit se valnych hromad akciové spolecnosti, pfedkladat na nich navrhy
a pt1 hlasovani moci uplatnit pocet hlast imérny poctu drZenych akcii
e pravo na odpovidajici podil se zisku vytvoreného akciovou spole¢nosti (pravo na

dividendy)

e pravo na odpovidajici podil na likvida¢nim ztstatku akciové spolecnosti

Kmenovymi akciemi byvaji zpravidla oznaCovany takové druhy akcii, jez svym
majitelim zarucuji pouze jiz uvedena prava ,,standardni. Jejich vlastnictvim se ovSem

investofi zaroven plné vystavuji i fad¢ rizik jez spocivaji napiiklad v tom, ze zisky



podnikii jsou obecné nejisté, tudiz mohou poklesnout, piipadné neni vyloucena ani

moznost jejich bankrotu. (Rejnus, 2014, s. 231)

1.3.2 Prioritni akcie

Prioritni akcie jsou takové, jez vzajemné kombinuji standardni vlastnosti kmenovych
akcii s nékterymi vlastnostmi obligaci. To souvisi s tim, ze vyznam jejich emitovani
spoc¢iva ve zvySovani kapitalu akciovych spolecnosti, aniz by se meénil stavajici pomér
hlasovacich prav a aniz by se takto ziskané penézni prostifedky musely v budoucnu vracet.
Proto se vétsSinou jednd o akcie bez hlasovacich prav, které v§ak svym drziteliim poskytuji
nékteré jiné vyhody. Témi byvaji pfedevsim predem urcené dividendy. (Rejnus, 2014, s.

233)

1.3.3 Investice do akcii

Zajmem kazdého investora je dosahovat co nejvyssich vynost a tomu nasledné podfizuje
1 svoji investi¢ni strategii. A jelikoz u obchodovatelnych cennych papirit maji investofi
moznost vedle béznych vynost dosahovat i vynost kapitalovych, ptitahuji jejich zajem
predevsim cenné papiry obchodovatelné na vetejnych organizovanych trzich. (Rejnus,
2014, s. 431)

Podle Gladise (2015, s. 30) je zdkladem UspéSného investovani kupovat akcie za ceny,

které jsou podstatné nizsi, nez jejich hodnoty. OvSem prakticka aplikace neni snadna.

Akcie by mély tvofit vétSinu dlouhodobého portfolia, jelikoz z dlouhodobého hlediska
piinasi vyssi vynos a mensi riziko, nez jina aktiva vybraného podniku. (Gladis, 2015, s.

50)

1.4 Fondy kolektivniho investovani

»Klasické® (majetkové) fondy kolektivniho investovani jsou charakteristické tim, Ze jsou
piisné regulovany a ze se jejich investi¢ni (majetkové) portfolio vytvati v navaznosti na

penézni vklady, které do nich vlozili drobni investofi, jimz poskytuji nasledujici vyhody:

e diverzifikaci investi¢niho rizika,

e dosahovani vyssich vynosi, nez by ziskali napt. z vkladii u obchodnich bank,



e snadné investovani prostfednictvim specializovanych, stdtem regulovanych a
piisn¢ dozorovanych financ¢nich instituci,

e minimalizaci informac¢nich a transak¢nich nakladda,

e pokud je to pfedem stanoveno, tak téz vysokou likviditu jimi drzenych cennych
papird, které byva mozno kdykoli prodat,

e podileni se na vlastnictvi i takovych aktiv, ke kterym by se jinak nedostali.

Cenné papiry fondt kolektivniho investovani emituji bud’ pfimo samospravné investi¢ni
fondy, nebo v ptipad¢ podilovych fondu jejich spravci (nejcastéji investiéni spolecnosti).
(Rejnus, 2014, s. 596-597)

Statut fondu kolektivniho investovani je dle 8 219 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech dokument, ktery obsahuje investi¢ni strategii fondu
kolektivniho investovani, popis rizik spojenych s investovanim tohoto fondu a dalsi
Udaje, které jsou nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice zpracované

srozumitelnou formou b&znému investorovi.

Podle § 220 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
statut fondu obsahuje:

e (daje nutné k identifikaci obhospodatrovatele, administratora a depozitare fondu
kolektivniho investovani, pfipadné tdaje nutné k identifikaci promotéra, byl-li
ustaven,

e (daje nutné k identifikaci fondu kolektivniho investovani,

e investi¢ni strategii, v€etné investi¢nich limitd,

o rizikovy profil fondu kolektivniho investovani,

e (daje o historické vykonnosti fondu kolektivniho investovani,

e zasady pro hospodateni fondu kolektivniho investovani,

e 1udaje o vyplate podilli na zisku nebo vynosech fondu kolektivniho investovani,

e (daje tykajici se podilovych listi nebo akcii vydavanych fondem kolektivniho
investovani,

e 1udaje o poplatcich uctovanych investortim a nakladech hrazenych z majetku fondu
kolektivniho investovani,

e 1udaje o zasadach odméinovani, a to alespoit odkazem na internetové stranky,



e Udaje o moznosti povéfeni jiného vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodaiovani nebo administrace investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu, a v ptipadé, Ze dojde k povéteni jiného vykonem jednotlivé
¢innosti, kterou zahrnuje obhospodatovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu, udaje o povéieném, a

e dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, vcetné

informaci podle ¢l. 14 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365.

1.4.1 Investi¢ni fondy

Investi¢ni fondy Ize ve vétSing stati charakterizovat jako samospravné pravni subjekty,
do nichz investofi vkladaji penézni prostiedky. Tyto prostfedky pak investi¢ni fond
reinvestuje v souladu s jeho statutem do riznych druhti investi¢nich aktiv. (Rejnus, 2014,
s. 597)

1.4.2 Podilové fondy

Podilové fondy nejsou samostatnymi pravnimi subjekty, nybrz pouze soubory majetku
nalezejiciho podilniktim ptislusného podilového fondu v poméru podle poctu vlastnénych

podilovych listd. (Rejnus, 2014, s. 598-599)

1.5 Finan¢ni analyza

Finanéni analyza pfedstavuje bezesporu jeden znejvyznamngjSich zplsobt
fundamentalni podnikové analyzy, kterd umoziiuje za pomoci specifickych postupt
provést diagnozu finanéniho hospodatfeni kazdé spolecnosti (Gcetni jednotky). (Rejnus,

2014, s. 267)
Z hlediska své obsahové napln¢ a vypovidaci schopnosti rozliSujeme ti'i druhy ukazatelt:

e absolutni ukazatele
e rozdilové ukazatele

e pomeérové ukazatele



1.5.1 Analyza pomérovych ukazatela

Tento druh analyzy vyuziva ucelové vytvarenych finan¢nich pomérovych ukazatel, jez
vznikaji vzajemnym vyd¢lenim vybranych ucetnich polozek, které jsou ziskany

zZ finan¢nich vykazt podniku. (Rejnus, 2014, s. 270)
Za nejvyznamnéjsi pomerové ukazatele povazujeme:

o ukazatele rentability

e ukazatele zadluzenosti
o ukazatele likvidity

e ukazatele aktivity

e ukazatele trzni hodnoty podniku

V této praci budou pouzity nasledujici ukazatele z pfedchoziho ¢lenéni.

Ukazatel rentability celkovych aktiv (ROA)

Tento ukazatel ptedstavuje ¢istou vynosnost celkovych aktiv podniku, coz znaci, ze ¢im
je jeho hodnota vyssi, tim se jevi hospodaiska situace sledované firmy pfiznivéji. Je
obecné povazovan za kliCovy ukazatel GispéSnosti podnikatelské Cinnosti firem. (Rejnus,

2014, 5. 272)

ROA — EAT dipadni EBIT
" Celkové aktiva pripadne

Celkova aktiva

Vzorec 1: Vypocet ukazatele rentability celkovych aktiv (ROA)

Ukazatel zadluZenosti vlastniho kapitalu (CK/VK)

Tento ukazatel poméfuje cizi zdroje s vlastnim kapitadlem podniku. Cim vysi je jeho
hodnota, tim vé&tsi existuje riziko pro véfitele, Ze podnik nebude schopen splacet své

dluhy. (Rejnus, 2014, s. 274)



Cizi kapital

Zadluz t vlastniho kapitalu =
adluzenost viastniho kapitalu = o——— kapital

Vzorec 2: Vypocet ukazatele zadluZenosti vlastniho kapitalu (CK/VK)

Ukazatel celkové likvidity

Ukazatel celkové likvidity si lze predstavit jako pomér obéznych aktiv podniku k jeho
kratkodobym zavazktim. Vypovida o platebni schopnosti podniku z hlediska kratkého
obdobi. (Rejnus, 2014, s. 275)

Obézna aktiva
Celkova likvidita =

Kratkodobé zavazky

Vzorec 3: Vypocet ukazatele celkové likvidity

Ukazatel Cistého zisku na akcii (EPS)

EPS je cisty zisk (vysledek hospodareni) spolecnosti pfipadajici na jednu akcii. Vypocet
spoc¢iva v podilu ¢istého zisku spoleénosti piipadajiciho na béZzné akcie poétem vydanych
béznych akcii v témze roce. (Gladis, 2005, s. 48)

EPS = EAT — Dividendy pripadajici na prioritni akcie

Pocet kmenovych akcif

Vzorec 4: Vypocet ukazatele ¢istého zisku na akcii (EPS)

1.5.2 Metody mezipodnikového srovnavani

Pii ptipravé (portfoliovych) investic se investofi snazi soubéZné analyzovat akcie riznych
spole¢nosti s cilem nakoupit ty, jez se jim jevi jako nejvyhodnéjsi a naopak odprodat ty,
které jim jiz vyhodné neptipadaji. Z toho vyplyva, Ze investofi vzajemné porovnavaji
celou fadu riznych finan¢nich ukazateld jednotlivych podniki, a to jak mezipodnikové,

tak s odvétvovym prumérem. (Rejnus, 2014, s. 290)
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Podle Rejnuse (2014, s. 290-291) je také zakladnim piedpokladem u bonitnich
matematicko-statistickych modelll vytvofeni ,,matice analyzovanych objektli a jejich

ukazateli, jejichz vytvoreni probihd nasledovné:

e vybér vhodnych podnikti vyhovujicich podminkdam vzéjemné srovnatelnosti

e vybér vhodnych finan¢nich ukazateli s pfihlédnutim k investorem uvazovanym
prioritam

e urceni charakteru jednotlivych vybranych ukazateli:
— je-li Zadouci, aby m¢l co nejvyssi hodnotu, piitadime mu charakteristiku [+1]
— je-li zadouci, aby mél hodnotu co nejnizsi, piitadime mu charakteristiku [-1]

e piipadné pridéleni vah jednotlivym vybranym ukazateliim, vyjadiujicich vyznam,
jez jim investor (finan¢ni analytik) ptiklada

e sestaveni vychozi matice (napf. v nasledujicim tvaru):

Tabulka 1: Vychozi matice matematicko-analytickych metod pro vzajemné porovnani firem

Podnik

I Xin | Xiz Xij Xim
n Xoi | Xnz | oor | Xpj | oo | X
Viahy ukazateli P1 P2 | --- Pj |- | Pm
Charakter ukazatelu | [+1] | [+1] |. [-1] [+1]

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Rejnus 2014, s. 291)

kde:
X;j —hodnota j-tého ukazatele v i-té firmé

m — pocet ukazateld
n — pocet hodnocenych podnikl

p; — vaha j-tého ukazatele
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Metoda jednoduchého (resp. vaZeného) souctu poradi

Jednd se o nejjednodussi vicerozmérnou metodu pro mezipodnikové srovnavani.
Podstatou je sefazeni analyzovanych podnikti podle n€kolika zvolenych ukazateli tak, ze
podnik s nejlepsi hodnotou piislusného ukazatele ziska potadi (n), druhy nejlepsi (n-1),
az ten, jenz bude mit ,,nejhorsi“ hodnotu pfislusného ukazatele, obdrzi potadi (1).
V ptipad¢ stejné hodnoty ukazatele se stanovi pofadi jako primér z poradi, které¢ho
prislusné podniky dosahly. Pfitom je ovSem zapotiebi respektovat charakter jednotlivych

ukazatelu.

Konecné potadi firem se stanovi podle velikosti jejich integralnich ukazatell, jez
vypocteme v piipadé¢ jednotkovych vah vSech ukazatelli jako jednoduchy soucet poradi,

Vv piipad¢ rozdilnych vah pak jako vdzeny soucet potadi. (Rejnus, 2014, s. 292)

m m
d; = Esij resp. d;, = Esij .Dj
j=1 j=1

Vzorec 5: Vypocet integralniho ukazatele pro metodu jednoduchého (resp. vaZzeného) souctu poradi

kde:

d;, — integral (vdzeny) ukazatel hodnocené firmy
{(1,2,.,n) — hodnocena firma

s;j — pofadi i-té firmy pro j-ty ukazatel

p; — vaha j-tého ukazatele

Metoda jednoduchého (resp. vazeného) podilu

Tato metoda je zaloZena na vypoctu stfednich hodnot (aritmetickych pramért)
jednotlivych ukazatelll, jimiz se podéli hodnota kazdého ukazatele v pfislusném sloupci
matice. Podle toho, zda se jedna o charakter ukazatele [+1] ¢i [-1], se jeho hodnota

vypocte nasledovngé:

Jde-li o ukazatel typu [+1], tak k;; = =; jedna-li se o ukazatel typu [-1], tak k;; = ~22
pJj

xU
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Nejlepsi firmu urcuje nejvyssi hodnota integralniho ukazatele (d;), kterou Ize vypocitat

jako soucet za jednotlivé ukazatele.
m
di= ) ky
j=1
Vzorec 6: Vypocet integralniho ukazatele pro metodu jednoduchého podilu

V piipadé diferencovanych vah néasledovné:

m
2., o
j=1
m
Py
j=1

Vzorec 7: Vypocet integralniho ukazatele pro metodu vaZzeného podilu

diy =

kde:

d; — integrélni ukazatel

x;j —hodnota j-tého ukazatele v i-té firmé

x; — aritmeticky primér vypocitany z hodnot j-teho ukazatele

p; — vaha j-teho ukazatele

Bodovaci metoda

Tato metoda je zalozena na tom, Ze se firmé, kterd v pfipadé posuzovaného ukazatele

dosahla nejlepsi hodnoty, pfidéli 100 bodi. Ostatnim firmam pak ptidélime:

e Pfi charakteru ukazatele [+1]:

X
bij = —2— .100

imax

Vzorec 8: Vypocet pri charakteru ukazatele [+1]
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e Pii charakteru ukazatele [-1]:

b = X i,min

= .100

ij
Vzorec 9: Vypocet pri charakteru ukazatele [-1]
kde:
b;; — bodove ohodnoceni i-tého podniku pro j-ty ukazatel

x;j —hodnota j-tého ukazatele v i-té firmé

Xi max — Nejvyssi hodnota j-tého ukazatele (ohodnocena 100 body) v pfipadé ukazatele

charakteru [+1]

X; min — Nejnizsi hodnota j-tého ukazatele (ohodnocena 100 body) v piipadé ukazatele

charakteru [-1]

Integralni ukazatel (d;) nasledné vypocitime jako vaZzeny aritmeticky pramér bodu
pridélenych firmé za jednotlivé ukazatele, pro jehoz vypocet pii jednotkovych a

diferencovanych vahéach plati tyto vzorce:

di = Zbu

m
j=1

Vzorec 10: Vypocet integralniho ukazatele pro bodovaci metodu pii jednotkovych vahach

Vzorec 11: Vypocet integralniho ukazatele pro bodovaci metodu pri diferencovanych vahach

Za nejlepsi bude povazovan takovy podnik, jehoz integralni ukazatel dosdhne nejvyssi

hodnoty. (Rejnus, 2014, s. 296)
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1.5.3 Bankrotni modely

Bankrotni modely slouZzi k identifikaci spole¢nosti, kterym hrozi v blizké budoucnosti
bankrot. Podle Rejnuse (2014, s. 286) jsou zalozeny na predpokladu, Ze ve firm¢ dochazi
jiz n¢kolik let pfed upadkem k jistym ptiznaklim, jez se projevuji jednak ve vyvoji hodnot
urCitych finanénich ukazateld, a jednak vyplyvaji z vyvoje ur¢itych disproporci mezi

nékterymi z nich.

Altmanovy bankrotni modely (Z-score)

Altmanovy bankrotni modely, v odborné terminologii ozna¢ované nazvem ,,Z-score®,
jsou vSeobecn¢ nejznaméjSimi bankrotnimi modely. Vysledkem jejich pouziti je vypocet
tzv. ,,Altmanova koeficientu bankrotu®, ktery lze vypocist dosazenim hodnot péti
vybranych ukazateld do nasledujicich rovnic, obecné nazyvanych rovnicemi

davéryhodnosti. (Rejnus, 2014, s. 286)

V moji praci vyuziji Altmanuv koeficient bankrotu pro akciové spole¢nosti, jejichz akcie
jsou obchodovatelné na vetejnych organizovanych trzich, jehoz vzorec vypada

nasledovné:
Z—score=12x; +1,4x, +3,3x3+0,6x,+ 1,0 x5
Vzorec 12: Vypocet Altmanova koeficientu bankrotu "Z-score™

Dosazovanymi proménnymi jsou nasledujici pomérové ukazatele:

e X = Cisty pracovni kapital / celkova aktiva

o Xy =zisk po zdanéni (EAT) / celkova aktiva

e X3 =zisk pted zdanénim a Uroky (EBIT) / celkova aktiva
e X4 = trzni hodnota vlastniho kapitalu / celkové dluhy

o Xs=celkové trzby / celkova aktiva

Podle vypoctené hodnoty mizeme zjistit, zda je podnik finan¢n¢ stabilni, nebo se blizi
Kk moznému bankrotu. Finan¢né stabilni podnik je takovy podnik, jehoz hodnota ,,Z-
score” bude vyssi nez 2,99. Naopak podnik blizici se k moznému bankrotu by mél

takovou hodnotu mensi nez 1,81. V ptipadé ze by se hodnota ,,Z-score” nachazela
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v rozmezi téchto dvou hodnot, neexistuje statisticky priikazna prognéza budouciho

vyvoje finan¢ni situace podniku. (Rejnus, 2014, s.287)
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2 VYMEZENI STATUTU FONDU A PRVOTNI VYBER A
ANALYZA VHODNYCH SPOLECNOSTI

Tato kapitola obsahuje zakladni informace tykajici se vybraného fondu a statutu oborové
zam&feného fondu Kolektivniho investovani. Kapitola popisuje jeho cile, investi¢ni
strategic a mozna rizika spojena s investovanim. Na zaklad¢ trzni kapitalizace a

pozadavku fondu jsou nasledné voleny spolecnosti, které se dale podrobi analyze.

2.1 Zakladni informace a statut fondu

Néazev fondu: Asian Tech Fund (dale jen ,,Fond®)
Zkraceny nazev fondu: ATFD

Forma: Otevieny podilovy fond kolektivniho investovani
Doba, na kterou je fond vytvoien: na dobu neurcitou
Spréava fondu: fond s aktivni spravou portfolia

Referenc¢ni ména: Referenéni ménou je USD.

2.1.1 Cil fondu

Cilem fondu je dlouhodobé zhodnoceni vliozeného kapitalu.

2.1.2 Investi¢ni strategie fondu

Investi¢ni strategie fondu spocéiva v investovani do asijskych akcii zamétenych na
technologicky sektor obchodovatelny na americkych burzach. Fond vyhledava investiéni
prilezitosti u takovych spolecnosti, které jsou schopné dosahnout udrzitelného rustu na

zaklad¢ fundamentalni analyzy.

2.1.3 Rizika spojena s investovanim do fondu

Investovani do asijskych cennych papirt S sebou nese zna¢na rizika. Mezi nejvétsi rizika
fadime ta, kterd jsou spojena se socidlni a politickou nestabilitou, nelikviditou trhu,
vysokou Urovni volatility a raznymi regulacemi. Investovani do rozvijejicich se trhu

predstavuje obecné riziko vyssi, nez investovani do trhi rozvinutych. Sektorové fondy
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mohou byt vystaveny vys§imu stupni rizika nez fondy diverzifikované, a to pfedev§im

kvuli zaméfeni na konkrétni sektor.

2.2 Prvotni vybér vhodnych spole¢nosti

Dany fond se zaméfuje na investovani do jednoho konkrétniho odvétvi, a tim jsou

technologie.

2.2.1 Kritéria pro vybér spolecnosti:

sidlo spole¢nosti se nachazi na izemi Asie

e spole¢nost musi mit aéetni vykazy a trzni hodnoty akcii v americkych dolarech

e s akciemi spolecnosti se musi obchodovat na americkych burzach cennych papir
NYSE nebo NASDAQ

e spole¢nosti musi spadat do technologického sektoru, ktery se zaméfuje alespoil na

jeden ze tfi odvétvi a témi jsou konkrétné elektronicky obchod, vyroba

hardwarovych soucastek nebo videoherni primysl

Na zaklad¢ vyse uvedenych kritérii bude nyni vybrano celkem sedm asijskych spole¢nosti
z technologického sektoru se zamétenim na minimalné jeden ze tii, fondem zvolenych,
sektorti. Nasledné budou tyto spolecnosti sefazeny podle jejich trzni kapitalizace.

V nésledujici podkapitole jsou tyto spole¢nosti podrobné analyzovany.

2.3 Analyza a vybér vhodnych spolecnosti dle zaméieni fondu

Dle zadanych kritérii a zaméfeni bylo vybrano zcelkem 7 spole¢nosti spliujici
pozadavky fondu. Byly vybrany spole¢nosti z 5 asijskych zemi a témi jsou Cina, Tchaj-
wan, Japonsko, Singapur a Jizni Korea. Spole¢nosti jsou sefazeny dle jejich trzni

kapitalizace.
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Tabulka 2: Seznam vybranych asijskych spole¢nosti sefazenych dle trzni kapitalizace

Ticker

Nazev spole¢nosti

Stat

Trzi kapitalizace (miliard USD)

TSM Taiwan Semiconductor Tchaj-wan 555,44
TCEHY Tencent Holdings Ltd. Cina 463,20
BABA | Alibaba Group Holding Limited Cina 246,57
SONY Sony Group Corporation Japonsko 125,06
JD Jingdong Mall Cina 95,64
SE Sea Limited Singapur 53,75
CPNG Coupang Jizni Korea 32,84

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Nasledujici graf znazoriiuje vyvoj kurzi akcii vybranych spole¢nosti za posledni rok.

50.00%

40.00%

Graf 1: V§voj trzni ceny akeii viech vybranych spoleénosti (USD)

(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

Graf ¢.1 znazoriuje mésiéni vyvoj kurzii akcii vybranych spolecnosti za rok 2021.
V tomto grafickém znazornéni vyvoje kurzi mizeme sledovat, ze Kurz spolecnosti
TSMC Kilesl od brezna roku 2021 o 12,44 %, Tencent o 38,41 %, Alibaba 0 51,97 %,
Sony o0 5,09 %, Jingdong Mall 0 21,96 %, Sea 0 49,77 % a Coupang 0 56,24 %. Z grafu
tedy vyplyvd, Ze se nejvice dafilo japonské spole¢nosti Sony i pies to, Ze jeji kurz klesl o

5,09 %. V porovnani se spolecnosti Sony si ostatni spole¢nosti nevedly natolik dobfe.
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2.3.1.1 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited
L TERTTTT

AL 1\

Obrazek 1: Logo spole¢nosti Taiwan Semiconductor

Spolecnost TSMC byla pti svém zalozeni v roce 1987 prikopnikem obchodniho modelu
v oblasti slévarenstvi. Od té doby je pifedni sv€tovou specializovanou slévarnou
polovodict. Spolecnost podporuje prosperujici ekosystém globdlnich odbératela a
partner pomoci Spickovych procesnich technologii. Spole¢nost plisobi v Asii, Evrop¢ a

Severni Americe. (Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited, 2010-2022)

Spole¢nost TSMC v roce 2020 zacala vyuzivat pfiblizné 280 rtznych procesnich
technologii a vyrobila ptes 11 600 produkti celkové pro 510 odbératelt. TSMC je prvni
slévarnou, ktera se specializuje na pétinanometrové vyrobni technologie, které jsou
povazovany za jednu z nejpokrocilejsich technologii vyroby polovodi¢i na svéte.
Spole¢nost ma sidlo v Hsinchu na Tchaj-wanu. (Taiwan Semiconductor Manufacturing

Company Limited, 2010-2022)
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Analyza vyvoje trZzni ceny akcie spole¢nosti Taiwan Semiconductor za posledni rok

ar
UsD
22.00%
20.00%
18.00%
16.00%
14.00%
12.00%

10.00%

-5.00%
-10.00%
A\ ENER

|

May dun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2022 Feb Mar Aar

Graf 2: Vyvoj trzni ceny akcie spole¢nosti Taiwan Semiconductor za posledni rok (USD)

(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

V grafu ¢.2 lze sledovat, ze za zobrazenou ¢ast roku 2021 se trzni cena kurzu o tolik
nezménila. Za celé zobrazené obdobni akcie spole¢nosti odepsaly 13 % a pocinaje

unorem roku 2022 maji z hlediska technické analyzy klesajici trend.

Finanéni analyza trZeb a ziski

Spole¢nost si dlouhodobé udrzovala stabilni zisk okolo 11 000 mil. USD. V roce 2020
doslo k vyraznému riistu ¢istého zisku i trzeb predevsim diky zvyseni poptavky z diivodu
celosvétového nedostatku Cipd, ke kterému piispéla zvySend poptavka po spotiebni
elektronice v disledku pandemie covid-19. Jedné se tedy o spolecnost, kterou pandemie
ovlivnila v pozitivnim slova smyslu a mnoho investort tak akcie této spoleénosti zacalo

povazovat za atraktivni.
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Tabulka 3: Trzby a zisk spoleénosti Taiwan Semiconductor v letech 2016-2020

Rok 2016 2017 2018 2019 2020
Trzby (mil. USD) | 29 256,5 32977,1 33 693,7 35773,6 47 693,7
EAT (mil. USD) 10 238,1 11 639,6 11 860,6 11 833,8 18 188,9

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Tabulka 4: Trzby a zisk za rok 2021 spole¢nosti Taiwan Semiconductor

Rok 2021

Trzby (mil. USD) 54 271,91
Hruby zisk (mil. USD) 28 022,20
EBIT (mil. USD) 22 674,09
EAT (mil. USD) 20 415,55

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

2.3.1.2 Tencent Holdings Ltd.

Tencent &

Obréazek 2: Logo spole¢nosti Tencent Holdings Ltd.

Tencent je piedni svétovou internetovou a technologickou spolecnosti, kterd vyviji a

nabizi inovativni produkty a sluzby po celém sveéte.

Spolec¢nost Tencent byla zaloZena v roce 1998 a jeji sidlo se nachazi v Shenzhenu v Cing.

Jejich komunikaéni a socialni sluzby spojuji vice neZ jednu miliardu lidi po celém svété

a umoziuji jim ziistat v kontaktu s ptateli a rodinou, mit pfistup k dopraveé nebo napiiklad

platit za kazdodenni potieby.

Tencent také vydava nékteré ze svétove nejoblibenéjSich videoher a dalsi vysoce kvalitni

digitalni obsah, ktery obohacuje interaktivni zabavu pro lidi v celosvétovém méfitku.

Jedna se o nejvétsi spolecnost ve videohernim pramyslu vzhledem k investicim. Nabizi

také tadu sluzeb jako je cloud computing, reklama, FinTech a dalsi sluzby na podporu

digitalni transformace a obchodniho rustu jejich klientt. (Tencent, 1998-2022)
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Analyza vyvoje trZzni ceny akcie spole¢nosti Tencent za posledni rok
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Graf 3: Vyvoj trZni ceny akcie spole¢nosti Tencent Holdings Ltd. za posledni rok (USD)

(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

Kurz akcii ¢inského technologického giganta Tencent ma uz delsi dobu klesajici trend.
Za posledni rok si akcie odepsaly vice nez 38 % a od svého vrcholu v unoru roku 2021
odepsaly vice nez 100 % a dostaly se tak ke dnesnimu dni na hodnotu listopadu roku
2019. Dvodem je zavadéni velkych antimonopolnich regulaci v Cing, obrovska trzni

kapitalizace a také obavy ze zvySovani urokovych sazeb.

Finanéni analyza trZeb a ziski

Spole¢nost Tencent si kazdoro¢né udrzuje konstantni rast trzeb i zisku. K nejvétsimu
rstu doslo v roce 2017, kdy se trzby zvysily 0 53,88 % a zisk 0 71,12 %. Tencet je jednou
ze spole¢nosti, ktera profitovala, stejné jako spole¢nost Tencent, diky pandemii covid-19

a to hlavné diky svym produktim v oblasti videoherniho primyslu.

Tabulka 5: Trzby a zisk spole¢nosti Tencent Holdings Ltd. v letech 2016-2020

Rok 2016 2017 2018 2019 2020
Trzby (mil. USD) | 22 866,67 | 35188,48 | 47 248,06 | 54593,72 | 69 851,07

EAT (mil. USD) 6 184,797 | 10583,48 | 11894,44 | 13501,96 | 23 161,83

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Tabulka 6: Trzby a zisk za rok 2021 spole¢nosti Tencent Holdings Ltd.

Rok 2021

Trzby (mil. USD) 89 969,28
Hruby zisk (mil. USD) 38 626,71
EBIT (mil. USD) 38 959,35
EAT (mil. USD) 35 778,68

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
2.3.1.3 Alibaba Group Holding Limited

Alibaba Group
- hERRSEH

Obrazek 3: Logo spole¢nosti Alibaba Group Holding Limited

Alibaba Group Holding Ltd je holdingova spole¢nost, ktera poskytuje technickou
infrastrukturu a marketingovy dosah takovym zptsobem, aby pomohla obchodnikiim,
znackam a dal§im podnikim vyuzit silu novych technologii k angazovani uzivatell a

zakaznikd do provozu. Spolecnost provozuje ¢tyfi obchodni segmenty.

Segment Core Commerce provozuje maloobchod a velkoobchod v Cing, mezinarodni
maloobchod, mezinarodni velkoobchod, logistické sluzby Cainiao a mistni spotiebitelské
sluzby prostednictvim trzist’ Taobao Marketplace a Tmall. Segment Cloud Computing
poskytuje kompletni sadu cloudovych sluzeb, vcetné databazi, ulozisté, sluzeb
virtualizace siti, analyzy velkych dat a dal$i. Segment Digitalni média a zabava poskytuje

spotiebitelské sluzby nad ramec hlavnich obchodnich operaci.

Segment Innovation Initiatives and Others ma za cil inovovat a dodavat nové sluzby a
produkty. Spolecnost byla zalozena ¢Cinskym miliardafem Jackem Ma vroce 1999
v Hangzhou v Ciné. (Patria Online, a.s., 1997-2022)

24



Analyza vyvoje trZzni ceny akcie spole¢nosti Alibaba Group za posledni rok

Jun Jul Aug sep Oct Nov Dec 2022 Feb

Graf 4: Vyvoj trini ceny akcie spole¢nosti Alibaba Group Holdings Limited za posledni rok (USD)
(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

Za posledni rok si Alibaba odepsala 51,97 %, coZ je nejvice ze vSech sledovanych
asijskych spole¢nosti. Od svého vrcholu z fijna roku 2020 ztraci momentalné vice nez
150 %. Stejné tak jako u v§ech velkych ¢inskych spole¢nosti byla i Alibaba tvrdé zasazena
¢inskymi antimonopolnimi regulacemi, coZ se nasledné odrazilo na cené jejich akcii. V
roce 2021 navic spolecnost obdrzela pokutu 2,8 miliard dolarti za udajné zneuzivani

sveho postaveni na trhu.

Finanéni analyza trZeb a ziski

Alibaba dosahuje primérného riistu mezirocnich trzeb 46,75 %. Zisk spolecnosti se
v roce 2020 zvysil o 60 % a to z velké c¢asti diky segmentu Cloud Computing. V roce

2021 neni zaznamenan progresivnéjsi rast, jako tomu bylo napfiklad v pfedchozim roce

a to predevsim kvuli kvili ¢inskym antimonopolnim regulacim a vysoké pokuté z roku
2021.
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Tabulka 7: Trzby a zisk spole¢nosti Alibaba Group Holdings Limited v letech 2016-2020

RO 016 0 018 019 020
Trzby (mil. USD) 15 686 22 994 39 898 56 152 71985
EAT (mil. USD) 11 083 6 345 10 201 13 053 21 080

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Tabulka 8: Trzby a zisk za rok 2021 spole¢nosti Alibaba Group Holdings Limited

Rok 2021

Trzby (mil. USD) 109 480
Hruby zisk (mil. USD) 45 191
EBIT (mil. USD) 26,016
EAT (mil. USD) 21 869

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

2.3.1.4 Sony Group Corporation

SONY

Obréazek 4: Logo spole¢nosti Sony Group Corporation

Spolec¢nost Sony Corporation se zabyva vyvojem, navrhem, vyrobou a prodejem rtiznych
elektronickych zatizeni a néstroji pro spotiebitelské, profesionalni a pramyslové trhy.
Zahrnujeme sem naptiklad sitové sluzby, herni hardware a software, televizory, audio a

video rekordeéry, piehravace, videokamery, mobilni telefony a polovodice.

Déle se spole¢nost zabyva vyvojem, vyrobou a distribuci hudebnich nahravek, spravou a
licencovanim slov a hudbou pisni. Déle se zabyva také vyrobou a distribuci animovanych
titult a to véetné hernich aplikaci zaloZenych na animovanych titulech. Zabyva se také
prodejem filmu a televiznich programi a podnikanim v oblasti televiznich a digitalnich
siti a riznych finan¢nich sluzeb. Spole¢nost Sony byla zalozena v roce 1946 v Tokiu
v Japonsku. (Patria Online, a.s., 1997-2022)
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Analyza vyvoje trZzni ceny akcie spole¢nosti Sony Group za posledni rok

20.00%

18.00%

Jun Jul

VS P
ZN

Sep

Oct MNov

Dec 2022

Feb

-6.00%

-8.00%

Graf 5: Vyvoj trini ceny akcie spole¢nosti Sony Group Corporation za posledni rok (USD)

(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

Z vyse uvedeného grafu je ziejmé, ze z pohledu vyvoje trzni ceny akcie je na tom

spole¢nost Sony ze vsech sledovanych asijskych spoleénosti nejlépe, i pies to, Ze za

posledni rok jeji akcie odepsaly 5,09 %.

Finanéni analyza trZeb a ziski

Z hlediska trzeb sledovanych za poslednich 5 let se spole¢nost Sony progresivnéji

neposunula. Od roku 2016 si ptipsala pouze necelych 13 %, coZ je podstatné méné, nez

zbytek porovnavanych spole¢nosti. Trzby v roce 2020 klesly 0 35 % a to zejména kvuli

zacinajici globalni krizi nedostatku ¢ipt.

Tabulka 9: Trzby a zisk za rok 2021 spolecnosti Sony Group Corporation

Rok 2016 2017 2018 2019 2020
Trzby (mil. USD) | 6727741 | 70710,23 | 76895,84 | 77991,18 | 75990,95
EAT (mil. USD) 1226,665 | 681,588 | 4417,146 | 8246,439 | 5356,157

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Tabulka 9: Trzby a zisk spole¢nosti Sony Group Corporation za rok 2021

Rok 2021

Trzby (mil. USD) 84 593,98
Hruby zisk (mil. USD) 36 911,58
EBIT (mil. USD) 9 135,53
EAT (mil. USD) 11 198,93

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

2.3.1.5 Jingdong Mall

Y5 AV5 &
+ JD.COM

Obrazek 5: Logo spole¢nosti Jingdong Mall

JD.com Inc je holdingova spole¢nost zabyvajici se ptevazné e-commerce podnikanim.
Spole¢nost provozuje dva segmenty. Segment JD Retail se sklada z online maloobchodu,
digitalniho trhu a marketingovych sluzeb v Cing. Spoleénost nabizi elektronické vyrobky,
domaci spotiebic¢e a dalsi kategorie smiSeného zbozi. Spole¢nost ma vlastni online

platformu, na které obchodnici tfetich stran nabizeji své produkty.

Spolecnost poskytuje na svych webovych kandlech marketingové a zobrazovaci reklamni
sluzby obchodniktim, dodavateliim a dal§im obchodnim partnerim tietich stran. Segment
New Businesses zahrnuje logistické sluzby poskytované tfetim stranam, zahrani¢ni
obchod, technologické iniciativy a navic i sluzby spravy aktiv pro investory do
logistickych nemovitosti a prodej developerskych nemovitosti. Nabizi komplexni feSeni
dodavatelského fetézce tietim stranam prostiednictvim JD Logistics, véetné skladovani,
dopravy, dodani a poprodejniho servisu. Spole¢nost podnika predev§im na ¢inském trhu.

(Patria Online, a.s., 1997-2022)
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Analyza vyvoje trzni ceny akcie Jingdong Mall za posledni rok

Jun Jul Aue Sep Oct Nov Dec 2022 Feb

Graf 6: Vyvoj trzni ceny akcie spole¢nosti Jingdong Mall za posledni rok (USD)
(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

V pribéhu roku 2021 spolecnost Jingdong Mall vykazuje pfevazné stagnujici tendenci,

na pielomu bfezna a dubna roku 2022 vSak dochazi ke zna¢né korekci. V celkové

komparaci s ostatnimi spole¢nostmi si vSak JD nevedlo v roce 2021 zle. Kurz akcii si

vvvvvv

vyvoje trzni ceny akcii.

Finanéni analyza trZeb a ziski

Spole¢nost Jingdong Mall zacala generovat zisk az v roce 2019 a primérny meziro¢ni

rust trzeb predstavuje 32 %. Rok 2020 byl podle ziskanych dat velmi GspéSny, jelikoz

zisk vzrostl 0 332,63 %, coz se také odrazilo na kurzu ceny akcii.

Tabulka 10: Trzby a zisk spole¢nosti Jingdong Mall v letech 2016-2020

RO 016 0 013 019 020
Trzby (mil. USD) | 37465,31 | 55689,37 | 67197,98 | 82864,84 | 1142991
EAT (mil. USD) -548,291 -23,399 -362,391 | 1750,144 | 7571,682

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Tabulka 11: Trzby a zisk za rok 2021 spole¢nosti Jingdong Mall

Rok 2021
Trzby (mil. USD) 149 325,57
Hruby zisk (mil. USD) 20 270,56
EBIT (mil. USD) 518,45
EAT (mil. USD) - 701,02

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

2.3.1.6 Sea Limited

connecting ihe dots

o sea

Obrézek 6: Logo spolecnosti Sea Limited

Sea Limited je spotiebitelskou internetovou spole¢nosti. Spole¢nost ptsobi ve tiech
segmentech a to v oblasti digitalni zabavy, elektronického obchodovani a také v oblasti
digitalnich plateb a finan¢nich sluzeb. Mezi jeji podniky patii Garena, Shopee a
SeaMoney. Platforma spole¢nosti Garena nabizi online hry pro mobilni zafizeni, po¢itace
a vyviji také mobilni hry pro celosvétovy trh. Angazuje se v oblasti e-sportu a poskytuje
pfistup k dal§imu zabavnimu obsahu a socidlnim funkcim, jako je naptiklad Zivé vysilani
her, uzivatelsky chat a online fora. Platforma Shopee je trzisté zaméfené na mobilni
telefony a socialni sité. Poskytuje uzivatelim nakupni prostiedi s integrovanymi
platbami, logistickou infrastrukturou a sluzbami prodejce. SeaMoney poskytuje rizné
platebni sluzby a pujéky nejen jednotliveim, ale i podnikim. Integruje se také s
obchodnimi partnery tietich stran. Pisobi v zemich jako je naptiklad Indonésie, Tchaj-
wan, Vietnam, Thajsko, Singapur, Malajsie nebo Filipiny. (Patria Online, a.s., 1997-
2022)
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Obréazek 7: Dcefiné spole¢nosti Sea Limited a jejich loga

Analyza vyvoje trZni ceny akcie Sea Limited za posledni rok

10.00%

-10.00%
-20.00%

-30.00%

/\ -40.00%
RN LN s: | _io.77x |

v
-60.00%

-70.00%

May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2022 Feb Mar Apr

Graf 7: Vyvoj trini ceny akcie spole¢nosti Sea Limited za posledni rok (USD)

(Zdroj: Tradingview.com, 2022)

Dle vyse uvedeného grafického znazornéni lze sledovat, Zze od posledniho oznameni
kvartalnich vysledkl v roce 2021 doslo ke znaénému poklesu kurzu akcii Sea Limited i
pies to, Zze firma zvetejnila velmi dobré vysledky. Divodem jsou hlavné obavy ze

zvySovani trokovych sazeb v diisledku rostouci inflace. Investofi negativné reagovali i
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na ozndmeni spolecnosti Tencent, kterd se rozhodla prodat velkou ¢ast svého podilu ve

spolecnosti Sea. Za posledni rok si akcie odepsaly vice nez 49 %.
Finan¢ni analyza trzeb a ziski

Sea Limited je dalsi ze spolecnosti, kterou pozitivné ovlivnila pandemie covidu-19.
Dtivodem je hlavné zvySena poptavka po digitalni zabave a elektronickém obchodovéani.
Z videoherniho primyslu se stal béhem pandemie gigant a samotny primysl zaznamenal
v roce 2020 dokonce dvouciferny riast. Trzby se o od roku 2019 zacaly zvySovat o vice
nez 100 %. V roce 2019 se meziro¢ni trzby zvysily dokonce 0 163,05 % a v roce 2020 o
101,14 %. I ptes velky meziro¢ni riist trzeb je spole¢nost dlouhodob¢ ztratova, kvili své
investi¢ni ¢innosti pfevazné do svého podniku. Jedna se tedy o rdstovou spolecnost

s velkym potencidlem byt v budoucnu velkym hra¢em na svétovém trhu.

Tabulka 12: Trzby a zisk spole¢nosti Sea Limited v letech 2016-2020

Rok 2016 2017 2018 2019 2020
Trzby (mil. USD) 345,67 414,19 826,968 | 2175,378 | 4 375,664

EAT (mil. USD) -222,867 -560,485 -961,241 | -1462,799 | -1 618,056

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Tabulka 13: Trzby a zisk za rok 2021 spole¢nosti Sea Limited

Rok 2021

Trzby (mil. USD) 9 955,190
Hruby zisk (mil. USD) 3 895,735
EBIT (mil. USD) -1715,18
EAT (mil. USD) -2 043,030

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

coupang

Obrézek 8: Logo spole¢nosti Coupang

2.3.1.7 Coupang

Coupang Inc, diive Coupang LLC, je spole¢nost se sidlem v Jizni Koreji, ktera se
zamétuje predevSim na poskytovanim sluZeb elektronického obchodovani. Spole¢nost

nabizi ptedev§im domaci zbozi a dekorace, odévy a kosmetické vyrobky, cerstvé
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potraviny, sportovni zbozi, elektroniku, dodavky do restauraci, cestovni a kazdodenni
spotfebni zboZi a dalsi produkty ¢i sluzby. Spole¢nost provozuje e-commerce, logisticky
systétm a poskytuje dorucovaci sluzby. Kromé toho Spolecnost nabizi také online
reklamni prostor na svych webovych strankach a mobilnich aplikacich. (Patria Online,
a.s., 1997-2022)

Analyza vyvoje trzni ceny akcie Coupang za posledni rok
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Graf 8: Vyvoj trZni ceny akcie spole¢nosti Coupang za posledni rok (USD)
(Zdroj: Tradingview.com, 2022)
Jihokorejska spole¢nost Coupang Vv roce 2021 odepsala 56,24 %, coz je hned po

spole¢nosi Alibaba nejvétsi pokles kurza akeii z nami sledovanych spole¢nosti.

Finanéni analyza trZeb a ziski

Nelze poptit, Ze Coupang je dalsi ze spolecnosti, kterou pozitivné ovlivnila pandemie
covid-19. Pro spole¢nost Coupang mame k dispozici pouze data za rok 2019 a 2020,
jelikoz firma vstoupila na americkou burzu az v roce 2021. Z téchto dostupnych dat
muzeme vidét, Ze meziro¢ni trzby se zvysily 0 90,76 % a zisk 0 26,30 %. Spolecnost je

sice stale ztratova, ale vykazuje silny rustovy potencidl do budoucna.
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Tabulka 14: Trzby a zisk spoleénosti Coupang Vv letech 2019-2020

RO 016 0 018 019 020
Trzby (mil. USD) - - - 6 273,34 | 11 967,34
EAT (mil. USD) - - - -770,214 | -567,629

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Tabulka 15: Trzby a zisk za rok 2021 spole¢nosti Coupang

Rok 2021

Trzby (mil. USD) 18 406,37
Hruby zisk (mil. USD) 3109
EBIT (mil. USD) -1198
EAT (mil. USD) -1 543

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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3 KOMPARACE VYBRANYCH SPOLECNOSTI PODLE
INVESTICNICH KRITERII STANOVENE FONDEM

V této Casti prace bude provedena komparace vybranych spole¢nosti podle investi¢nich
kritérii stanovenych fondem. Jedna se o ¢ast prace, ktera se soustied’'uje na naplnéni
druhého parcialniho cile prace. Data jsou Cerpana z internetove databaze macrotrends.net.

a gurufocus.com.

3.1 Komparace dle jednotlivych ukazateli

V nésledujici kapitole bude provedena komparace spole¢nosti na zaklad¢ diive zvolenych

ukazatelt.
Ukazatel rentability celkovych aktiv (ROA)

I ptestoze se jedna o klicovy ukazatel pro posuzovani podnikatelské ¢innosti firmy, byla
tomuto ukazateli vzhledem k pozadavkiam fondu ptidélena v nasledujici analyze vaha 1.
Management fondu tento ukazatel nepovazuje za piili§ dulezity. V niZe uvedené tabulce

jsou uvedeny hodnoty ukazatele rentability aktiv (ROA).

Tabulka 16: Tabulka hodnot ukazatele rentability celkovych aktiv vybranych spole¢nosti

Nazev spole¢nosti ROA

Taiwan Semiconductor 18,39
Tencent Holdings Ltd. 13,57
Alibaba Group Holding Limited 7,60
Sony Group Corporation 3,51
Jingdong Mall 6,10

Sea Limited -15,53

Coupang -15,99

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Macrotrends.net, 2022)

Ukazatel zadluZenosti vlastniho kapitalu (CK/VK)

Tento ukazatel vyjadiuje podil cizich zdroji na aktivech. Pro management fondu je
dalezité, aby dand spolecnosti vyuZzivala ke svému financovani vlastni zdroje. To
znamena, ze hodnota ukazatele dané spolecnosti by neméla ptesahovat hodnotu vyssi nez

1. Vsechny zvolené firmy tento pozadavek spliuji. V rdmci analyzy bude tomuto
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ukazateli ptfifazena vdha 3. V nize uvedené tabulce jsou uvedeny hodnoty ukazatele

zadluzenosti vlastniho kapitalu (CK/VK).

Tabulka 17: Tabulka hodnot ukazatele zadluZenosti vlastniho kapitalu vybranych spole¢nosti

Nazev spolecnosti CK/VK
Taiwan Semiconductor 0,23
Tencent Holdings Ltd. 0,28

Alibaba Group Holding Limited 0,12
Sony Group Corporation 0,13
Jingdong Mall 0,05

Sea Limited 0,45

Coupang 0,68

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle; Macrotrends.net, 2022)

Ukazatel celkové likvidity

Ukazatel celkové likvidity je hlavnim ukazatelem pro finan¢ni analyzu likvidity podniku.
Pro management fondu je velmi dtlezité, aby byla firma schopna pokryt své kratkodobé
zavazky, proto byla v ramci analyzy tomuto ukazateli piidélena vaha 4. V nize uvedené

tabulce jsou uvedeny hodnoty ukazatele celkové likvidity.

Tabulka 18: Tabulka hodnot ukazatele celkové likvidity vybranych spole¢nosti

Nazev spole¢nosti Celkova likvidita

Taiwan Semiconductor 1,72
Tencent Holdings Ltd. 1,18
Alibaba Group Holding Limited 1,70
Sony Group Corporation 0,92
Jingdong Mall 1,35

Sea Limited 1,92

Coupang 1,19

(zdroj: Vlastni zpracovani dle: Macrotrends.net, 2022)

Ukazatel celkového zisku na akcii (EPS)

Jedna se o ukazatel vyjadiujici podil ¢istého pfijmu spole¢nosti za poslednich 12 mésict
a po¢tu vydanych akcii. Jedna se o dulezity ukazatel, ktery nam napovida, zda nakupovat,
nebo naopak prodavat dané akcie. V ramci analyzy byla tomuto ukazateli ptidélena vaha
3. V niZe uvedené tabulce jsou uvedeny hodnoty ukazatele celkoveého zisku na akcii
(EPS).
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Tabulka 19: Tabulka hodnot ukazatele celkové zisku na akcii vybranych spole¢nosti

Nazev spole¢nosti EPS

Taiwan Semiconductor 4,05
Tencent Holdings Ltd. 1,90
Alibaba Group Holding Limited 7,20
Sony Group Corporation 6,29
Jingdong Mall -0,36

Sea Limited -3,74

Coupang -1,08

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Macrotrends.net, 2022)

3.2 Mezipodnikové srovnani

Tato Cast prace se zabyva mezipodnikovym srovnanim. Za ucelem mezipodnikového
srovnani byly vybrany celkem 3 metody. Metoda jednoduchého (resp. vaZeného) souétu
pofadi, metoda jednoduchého (resp. vazeného) podilu a bodovaci metoda. Vychozi

tabulka pro srovnani je zobrazena nize.

Tabulka 20: Vychozi hodnoty vybranych pomérovych ukazatelii analyzovanych spole¢nosti

Akciova Celkova

9 ROA CK/VK o EPS
spolec¢nost likvidita
TSM 18,39 0,23 1,72 4,05
TCEHY 13,57 0,28 1,18 1,90
BABA 7,60 0,12 1,70 7,20
SONY 3,51 0,13 0,92 6,29
JD 6,10 0,05 1,35 -0,36
SE -15,53 0,45 1,92 -3,74
CPNG -15,99 0,68 1,19 -1,08
Vahy . . . .
ukazatelu L@ LG L@ LG
Charakter
ukazatelu [+1] [-1] [+1] [+1]

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Macrotrends.net, 2022)
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Metoda jednoduchého souétu poradi

Tabulka 21: Vypocet poradi spole¢nosti podle bonity metodou jednoduchého souétu poradi

Akclova = poa oguk CBlKOVAa L ppe gondet Poradi
spole¢nost likvidita
TSM 7 4 6 5 22 2.
TCEHY 6 3 2 4 15 4. -5,
BABA 5 6 5 7 23 1.
SONY 3 5 1 6 15 4. -5,
JD 4 7 4 3 18 3.
SE 2 2 7 1 12 6.
CPNG 1 1 3 2 7 7
uk\ifj:iilﬁ 1 1 1 1
Charakter 11 1 +1 +1 1+1+1+1=4
ukazatelu [+1] [-1] [+1] [+1]

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Macrotrends.net, 2022)

Metoda vaZeného souctu poradi

Tabulka 22: Vypocet poradi spole¢nosti podle bonity metodou vazeného souétu poradi

AV [0)Y: Celkova

spoletnost RO~ CKVK i vigita  EPS  Soudet ¥
TSM 7 4 6 5 58 7
TCEHY 6 3 > A T 3
BABA 5 6 5 7 64 1.
SONY 3 5 1 5 20 .
JD 4 7 4 3 50 3.
SE 2 2 7 1 39 5.
CPNG 1 1 3 2 25 =
uk\s:tilﬁ 1 3 4 3
Charakter 1+3+4+3=11
ukazatelt [+1] [-1] [+1] [+1]

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Macrotrends.net, 2022)
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Metoda jednoduchého podili

Tabulka 23: Vypocet poradi spolecnosti podle bonity metodou jednoduchého podilu

AKclova ckivk COKOVE  Eps Soutet  Pramér  Poradi
spole¢nost likvidita
X, 2,521 0,277 1,426 2,037
TSM 7,295 1,204 1,206 1,988 11,693 2,923 1.
TCEHY 5,383 0,989 0,827 0,933 8,132 2,033 4,
BABA 3,015 2,308 1,192 3,535 10,05 2,513 2.
SONY 1,392 2,131 0,645 3,088 7,256 1,814 5.
JD 2,420 5,540 0,947 -0,177 8,730 2,193 3.
SE -6,160 0,616 1,346 -1,836 -6,034 -1,509 7.
CPNG -6,343 0,407 0,835 -0,530 -5,631 -1,408 6.
e O O O O
Charakter 1 1 41 1 tri+l+l=4
ukazateli [+1] [-1] [+1] [+1]
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Macrotrends.net, 2022)
Metoda vazeného podili
Tabulka 24: Vypodet poradi spoleénosti podle bonity metodou vaZeného podilu
A OVa RO A e OVa - ) ) 3.9 “ DoFad
poleéna dita
Xy 2,521 0,277 1,426 2,037
TSM 7,295 3,613 4,824 5,964 21,696 5,424 3.
TCEHY 5,383 2,968 3,308 2,799 14,458 3,615 5.
BABA 3,015 6,925 4,768 10,605 25,313 6,328 1.
SONY 1,392 6,392 2,580 9,264 19,628 4,907 4,
JD 2,420 16,62 3,788 -0,531 22,297 5,574 2.
SE -6,160 1,847 5,384 -5,508 -4,437 -1,109 7.
CPNG -6,343 1,222 3,340 -1,590 -3,371 -0,843 6.
uk\a/;i:tilﬁ . g 5 .
Charakter 1+3+4+3=11
ukazateli [+1] [-1] [+1] [+1]

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Macrotrends.net, 2022)
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Bodovaci metoda p¥i jednotkovych vahach

Tabulka 25: Vypocet poradi podnikii podle bonity bodovaci metodou p¥i jednotkovych vahach

- oV NOJA SIRAve = 0 P Porad
DOIC 0 Q1(a
TSM 100,00 21,73 89,58 56,25 267,56 66,89 2.
TCEHY 73,79 17,75 61,45 26,38 179,37 44,84 5.
BABA 41,32 41,66 88,54 100,00 271,52 67,88 1.
SONY 19,08 38,46 47,91 87,36 192,81 48,20 4,
JD 33,17 100,00 70,31 -5 198,48 49,62 3.
SE -84,44 11,11 100,00 -51,94 -25,27 -6,31 6.
CPNG -86,94 7,35 61,97 -15 -32,62 -8,15 7.
womatas | L | 1 Lot
Charakter 11 1 11 41 1+l+1+1=4
ukazatelu [+1] [-1] [+1] [+1]

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Macrotrends.net, 2022)

Bodovaci metoda p¥i diferencovanych vahach

Tabulka 26: Vypocet poradi podniki podle bonity bodovaci metodou p¥i diferencovanych vahach

/\ OVa DO A C OVa - i 5.0 Pofad
DOIE 0 Alld
TSM 100,00 65,21 352,32 168,75 | 777,58 | 194,39 2.
TCEHY 73,79 53,57 245,80 74,14 528,28 132,07 5.
BABA 41,32 125 354,16 300,00 | 995,48 | 248,87 1.
SONY 19,08 115,38 191,64 | 262,08 | 749,70 187,42 3.
JD 33,17 300,00 281,25 -15 599,52 | 149,88 4,
SE -84,44 33,33 400,00 -155,2 240,32 60,08 7.
CPNG -86,94 22,05 352,59 -45 242,07 60,67 6.
uk\z{:;tilﬁ 1 3 4 3
Charakter 1+3+4+3=11
ukazatelﬁ [+1] [-1] [+1] [+1]

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Macrotrends.net, 2022)
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4 VERIFIKACE VHODNOSTI AKCIOVYCH
SPOLECNOSTI Z HLEDISKA JEJICH MOZNEHO
BANKROTU

V piedposledni kapitole moji prace bude provedena verifikace vhodnosti akciovych
spole¢nosti z hlediska jejich mozného bankrotu a tedy splnéni posledniho parciélniho cile

prace. Pro verifikaci vyuziji metodu Altmanova bankrotniho modelu (Z-score).
Taiwan Semiconductor

Tabulka 27: Vypocet Altmanova ,,Z-score*‘ akciové spolecnosti Taiwan Semiconductor

Ukazatel Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021 |
x, = W pracovni kapital 1,2.009 | 12.0166 | 172.0,232
Celkovi aktiva
Xy = E{IT - 1,4.0,585 1,4.0,570 1,4.0,412
Celkovia aktiva
EBIT
e . . 3,3.0,173 3,3.0,212 3,3.0,178
Celkova aktiva
Trini hodnota vlastniho kapitalu
X4 = — - 0,6.13,334 0,6 . 14,885 0,6 . 11,206
Cizi zdroje
xg = —elkove triby 10.0472 | 10.0485 | 10.0424
Celkovia aktiva
»Z-score® 9,98 11,11 8,59

(zdroj: Vlastni zpracovani dle: Gurufocus.com, 2022)
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Tencent Holdings Ltd.

Tabulka 28: Vypodet Altmanova ,,Z-score‘ akciové spole¢nosti Tencent Holdings Ltd.

Ukazatel Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021 |
Cisty pracovni kapital
o e B L 1,2.0,014 1,2.0,036 1,2.0,052
Celkova aktiva
Xy = E'flT _ 1,4.0,403 1,4.0,403 1,4.0,431
Celkova aktiva
EBIT
X3 = . _ 3,3.0,122 3,3.0,140 3,3.0,138
Celkova aktiva
Trini hodnota vlastniho kapitalu
X4 = — - 0,6 . 6,945 0,6 . 8,239 0,6 . 5,681
Cizi zdroje
xg = —etkove triby 10.0395 | 1,0.0361 | 1,0.0,349
Celkova aktiva
»Z-score® 5,54 6,37 4,87

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Gurufocus.com, 2022)

Alibaba Group Holding Limited

Tabulka 29: Vypocéet Altmanova ,,Z-score*‘ akciové spolecnosti Alibaba Group Holding Limited

Ukazatel Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021
X = Cisty pracovni kapital 12.0,064 | 1,2.0168 | 1,2.0,150
Celkova aktiva
EAT
Xy = - - 1,4.0,267 1,4.0,309 1,4.0,330
Celkovi aktiva
EBIT
X3 = - - 3,3.0,105 3,3.0,130 3,3.0,050
Celkova aktiva
Trini hodnota vlastniho kapitalu
Xy = — - 0,6 . 10,749 0,6 . 10,287 0,6 .3,150
Cizi zdroje
xg = —elkove triby 10.0390 | 10.0388 | 1,0.0470
Celkova aktiva
»Z-score® 7,63 7,62 3,17

(zdroj: Vlastni zpracovani dle: Gurufocus.com, 2022)
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Sony Group Corporation

Tabulka 30: Vypodet Altmanova ,,Z-score‘‘ akciové spole¢nosti Sony Group Corporation

Ukazatel Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021 \
x, = sty pracovni kapitdl 12.(:0,039) | 1,2.(-0,021) | 1,2.(-0,097)
Celkova aktiva
EAT
Xy = . . 1,4.0,110 1,4.0,120 1,4.0,120
Celkova aktiva
EBIT
o . _ 3,3.0,048 3,3.0,035 3,3.0,044
Celkova aktiva
Trini hodnota vlastniho kapitalu
Xy = — - 0,6 . 0,559 0,6.0,727 0,6.0,790
Cizi zdroje
xg = —elkove triby 10.0413 | 10.0358 | 1,0.0338
Celkova aktiva
»Z-score* 1,01 1,05 1,01
(zdroj: Vlastni zpracovani dle: Gurufocus.com, 2022)
Jingdong Mall
Tabulka 31: Vypocet Altmanova ,,Z-score*‘ akciové spole¢nosti Jingdong Mall
Ukazatel Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021
x, = Sty pracovni kapital 12.(-0,003) | 12.0143 | 12.0157
Celkova aktiva
EAT
Xy = h - 1,4 .(-0,045) 1,4.0,088 1,4.(-0,022)
Celkova aktiva
EBIT
X3 = _ . 3,3.0,055 3,3.0,123 3,3.(-0,003)
Celkova aktiva
Trini hodnota vlastniho kapitalu
Xy = — - 0,6.1,219 0,6 .1,553 0,6 . 3,484
Cizi zdroje
xg = celkové triby 1,0.2221 | 10.1766 | 1,0.1897
Celkova aktiva
»Z-score 3,07 3,40 414

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Gurufocus.com, 2022)
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Sea Limited

Tabulka 32: Vypodet Altmanova ,,Z-score‘ akciové spole¢nosti Sea Limited

Ukazatel Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021 |
Cisty pracovni kapital
x, = Sty pracovni kapits 1,2.0391 | 12.0411 | 1,2.0424
Celkova aktiva
EAT
= 1,4.(-0,675) | 1,4.(-0,492) | 1,4.(-0,384
2 Celkova aktiva ( ) ( ) ( )
EBIT
= 3,3.(-0,252) | 3,3.(-0,127) | 3,3.(-0,084
3 Celkova aktiva ( ) ( ) ( )
X4
_ Trini hodnota vlastniho kapitalu 0,6 . 4,508 0,6.14,462 | 0,6.10,949
B Cizi zdroje
2 = —elkove triby 10.0416 | 1,0.0418 | 10.0,530
Celkova aktiva
»Z-score 1,87 8,47 6,79
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Gurufocus.com, 2022)
Coupang
Tabulka 33: Vypocet Altmanova ,,Z-score*‘ akciové spole¢nosti Coupang
Ukazatel Rok 2019 Rok 2020 Rok 2021
x, = Sty pracovni kapital : 12.(-0176) | 12.0,103
Celkova aktiva
EAT
= - 1,4.(-0,810 1,4.(-0,654
2 Celkova aktiva ( ) ( )
EBIT
= - 3,3.(-0,112 3,3.(-0,173
3 Celkova aktiva ( ) ( )
Trini hodnota vlastniho kapitalu
Xy = — - - 0,6 . 9,245 0,6 . 7,959
Cizi zdroje
xg = celkové triby i 10.2361 | 1,0.2,130
Celkova aktiva
»Z-score* - 6,19 5,54

(zdroj: Vlastni zpracovani dle: Gurufocus.com, 2022)
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5 NAVRH INVESTICNIHO DOPORUCENI PODLE
ZADANYCH KRITERII FONDU

V posledni kapitole moji prace bude sestaveno investi¢ni doporuceni na zakladé vysledku
z ptedchozich dvou kapitol. V nasledujici tabulce je zobrazeno vysledné pofadi v ramci

mezipodnikového srovnani.

Tabulka 34: Vysledné poradi porovnavanych spole¢nosti z hlediska mezipodnikového srovnavani

Mezipodnikové srovnani
Metoda Metoda . ,
Ticker jednoduchého jednoduchého . Vyslvedrrle
v v Bodovaci metoda | poiadi
(resp. vazeného) | (resp. vazeného)
soultu poradi podilu

TSM 2. 2. 1. 3. 2. 2. 2
TCEHY 4. -5, 6 4, 5. 5. 5. 5
BABA 1. 1. 2. 1. 1. 1. 1
SONY 4.-5 4, 5. 4, 4, 3. 4
JD 3. 3. 3. 2. 3. 4. 3
SE 6. 5. 1. 1. 6. 1. 6
CPNG 7 7. 6. 6. 7. 6. 7

(zdroj: Vlastni zprac0\./éni)
Z tabulky ¢.35 je zfejmé, Ze se nejlépe téméf ve vSech metodach mezipodnikového
srovnani umistila spole¢nost Alibaba Group Holding Limited nésledovana spole¢nostmi
Taiwan Semiconductor a Jingdong Mall. Déle se pak umistily spole¢nosti Sony Group
Corporation a Tencet Holdings Ltd., které mély velmi srovnatelné vysledky, celkové si
vsak lépe vedla spole¢nost Sony. Nejhor$i vysledky mély spole¢nosti Sea Limited a

Coupang.
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V nasledujici tabulce jsou zobrazeny hodnoty verifikace spole¢nosti z hlediska jejich

mozného bankrotu.

Tabulka 35: Hodnoty ,,Z-score* analyzovanych spole¢nosti podle Altmanova bankrotniho modelu

. ,Z-score* .
Ticker 2019 2020 2021 Vysledek
TSM 9,98 11,11 8,59
TCEHY 5,54 6,37 4,87
BABA 7,63 7,62 3,17
SONY 1,01 1,05 1,05
JD 3,07 3,40 4,14
SE 1,87 8,47 6,79
CPNG - 6,19 5,54

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Z provedené verifikace spole¢nosti z hlediska mozného bankrotu je viditelné, ze Sest ze
sedmi spolecnosti dosahuji velmi dobrych vysledkii. Pouze spole¢nost Sony Group
Corporation dosahuje hodnot niz8ich nez 1,81 coZ znamena, ze se firma nachazi v zoné
mozného bankrotu. Ostatni spole¢nosti I1ze z hlediska vyslednych hodnot povazovat za

finanéné stabilni.

5.1 Navrh investi¢niho doporuceni

Na zaklad¢ provedené analyzy bych v prvé fadé doporugil investovat do akcii spole¢nosti

Alibaba Group Holding Limited, ktera se téméf ve vSech sledovanych metodéch
mezipodnikového srovnani umistila na prvnim misté. Stejné tak z hlediska moZzného
bankrotu dosahuje tato spole¢nost dle Altmanova bankrotniho modelu (Z-score) ve vech
sledovanych obdobich hodnoty vyssi nez 2,99, tudiz mizeme tuto spole¢nost povazovat
za finan¢né stabilni 1 pfes to, Ze hodnota za posledni rok klesla o vice neZz polovinu.
Nesmime ale také zapominat na soucasnou situaci v Ciné a zohlednit ji tak pii pfid&lovéni
podilu z portofila. Této spole¢nosti bych na zaklad¢ vyse uvedenych skute¢nosti pridélil
30% podil z portfolia.

Druhou spolecnosti, do jejichz akcii bych doporucil investovat, je spolecnost Taiwan
Semiconductor. Vysledky mezipodnikové analyzy umistily tuto spolecnost na druhé
misto hned za spolecnosti Alibaba. Podle Altmanova bankrotniho modelu (Z-score)
dosahuje nejlepsich vysledku ve vSech analyzovanych spolecnostech a jedna se tedy o

dlouhodobé finan¢né stabilni spole¢nost. Taiwan Semiconducor je momentalné nejveétsim
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dodavatelem ¢ipt na svété a vzhledem k soucasnému nedostatku Cipt ve svété, Ktery se
dle mého nazoru v brzké dobé nevytesi, se v soucasnosti mize jednat o skvélou investi¢ni
prilezitost a na zakladé téchto skute¢nosti bych tak této spole¢nosti piidélil 25% podil

z portfolia.

Tteti spolecnosti, do jejichz akcii bych doporucil investovat, je spole¢nost Jingdong Mall,
Kterd se v mezipodnikovém srovnani umistila na téetim misté. Stejné tak jako Alibaba
Group Holding Limited se spole¢nost zabyva ptfedevsim e-commerce podnikanim.
Z hlediska mozného bankrotu dosahuje firma hodnot vysSich nez 2,99, coz nam tika, ze
se jedna o finan¢né stabilni podnik. I pres fakt, Ze Cisty zisk spole¢nosti v roce 2021
dosahl zapornych hodnot a pii zohlednéni stavajici situace v Cing, bych piidélil této

spole¢nosti podil z portfolia 20 %.

Ctvrtou spole¢nosti, kterou navrhuji zatadit do portfolia, je spole¢nost Tencent Holdings
Ltd. Na zaklad¢ vyse uvedenych vysledkti mezipodnikového srovnani se umistila na
¢tvrtém misté a z hlediska mozného bankrotu dosahuje v poslednich tfech letech hodnot
vétSich nez 2,99. I ptes to, Ze se jedna o spole¢nost, kterd byla tvrd€ zasazena Cinskymi
antimonopolnimi regulacemi, povazuji tuto spolecnost za dobrou investi¢ni pfilezitost a
to predev§im vzhledem ke zjisténym hodnotam z moji analyzy a dlouhodobé rostoucim

meziro¢nim trzbam. Pfidé€lil bych tak této spole¢nosti 10% podil z portfolia.

Spole¢nosti Sea Limited a Coupang se z hlediska mezipodnikového srovnani umistily
uplné nejhiite, ale podle Altmanova bankrotniho modelu (Z-score) piesahuji hodnotu 2,99
a jedna se tedy o finan¢né stabilni spole¢nosti. Ob¢ spole¢nosti se stale pohybuji v oblasti
ztraty, ovSem z hlediska vyvoje trzeb se jednd o spole€nosti s vysokym riistovym
potencialem do budoucna. Rozhodl jsem se tedy pro zatazeni obou firem do investi¢niho
doporucéenim, avsak pouze s malym podilem v portfoliu. Spole¢nosti Sea bych ptidélil 8

% a spole¢nosti Coupang 7% podil.

Spole¢nost Sony Group Corporation neobstala ve verifikaci vhodnosti z hlediska
mozného bankrotu, kde dosahuje v poslednich tiech letech hodnot nizsich nez 1,81. Pii
zohlednéni investicni strategie fondu jsem se rozhodl tuto spole¢nost vyloucit

z investi¢niho doporuceni a to i pies dobré vysledky v mezipodnikovém srovnani.
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ZAVER
Hlavnim cilem moji prace bylo sestaveni vlastniho investicniho doporuceni pro
management oborové zaméfeného fondu kolektivniho investovani. Tento fond se

zamétuje na investovani do akcii asijskych spolecnosti se zamétenim na technologicky

sektor.

V prvni (teoretické) ¢asti byly vymezeny zakladni pojmy pro investovani do akcii,
zakladni rozdéleni samotnych akcii a fondl kolektivniho investovani a nakonec
charakterizovana finan¢ni analyza a vybér vhodnych ukazateld pro samotnou analyzu.
Nésledné byly vybrany a popsany metody pro verifikaci vhodnosti vybranych spole¢nosti

z hlediska jejich mozného bankrotu.

Druha ¢ast prace se zabyva prvnim parcialnim cilem a jeho naplnénim. Tato kapitola
stanovuje statut fondu a popisuje rizika spojena s investovanim do fondu. Nasledné bylo
vybrano sedm veiejné obchodovanych asijskych spoleénosti z technologického sektoru
dle zadanych kritérii fondu. Na konci kapitoly pak byly jednotlivé spole¢nosti popsany a

zhodnoceny dle jejich dosavadni finané¢ni situace.

Treti Cast prace byla zaméfena na analyzu vybranych asijskych spolecnosti, ktera je
rozd€lena na dvé podkapitoly. V prvni podkapitole byla provedena komparace podle
jednotlivych ukazateld, které byly popsany v teoretické ¢asti prace. Ve druhé podkapitole
doslo k mezipodnikovému srovnani pomoci jednoduchého (resp. vazeného) souctu

pofadi a bodovaci metody.

Ve cCtvrté casti prace byla provedena verifikace vhodnosti zvolenych asijskych
spolecnosti na zaklad¢ jejich mozného bankrotu. Byla zde pouzita metoda Altmanova
bankrotniho modelu (Z-score). Z této metody bylo nasledné zjisténo, které spole¢nosti

jsou ohrozeny potencialnim bankrotem.

V posledni ¢asti prace bylo vypracovano investicni doporuceni na rozsiteni portfolia pro
management fondu. Doporuceni vychéazelo z ptedchozich kapitol, ve kterych jsem
porovnal vybrané spole¢nosti za pomoci zvolenych metod.

Vzhledem k vysokému riziku investovani do rozvijejicich se regiontt mize slouZit tato
préace jako doporuceni pro investory, ktefi cht&ji rozsifit své investi¢ni portfolio a jsou

ochotni pfijmout vyssi riziko s vyhledem na potencialné vyssi zisk z investice.

48



SEZNAM POUZITYCH ZDROJU

About TSMC. Tsmc.com [online]. Tchaj-wan [cit. 2022-03-27]. Dostupné z:
https://www.tsmc.com/english/aboutTSMC

Alibaba Balance Sheet 2010-2022 | BABA. Macrotrends.net [online]. 2022 [cit. 2022-
04-20]. Dostupné z: https://www.macrotrends.net/stocks/charts/BABA/alibaba/balance-

sheet

Alibaba Financial Statements 2010-2022 | BABA. Macrotrends.net [online]. 2022 [cit.
2022-04-18]. Dostupné z:

https://www.macrotrends.net/stocks/charts/BABA/alibaba/financial-statements

Alibaba Group Holding Altman Z-Score. GuruFocus.com, LLC [online]. 2022 [cit.
2022-04-18]. Dostupné z: https://www.gurufocus.com/term/zscore/BABA/Altman-Z-
Score/Alibaba-Group-Holding-Ltd

Alibaba Group Holding Limited Fiscal Year 2020 Annual Report [online]. 2020, 386
[cit. 2022-04-17]. Dostupné z:
https://doc.irasia.com/listco/hk/alibabagroup/annual/2020/ar2020.pdf

Coupang Altman Z-Score. GuruFocus.com, LLC [online]. 2022 [cit. 2022-04-18].
Dostupné z: https://www.gurufocus.com/term/zscore/NY SE:CPNG/Altman-Z-

Score/Coupang

Coupang Balance Sheet 2019-2022 | CPNG. Macrotrends.net [online]. 2022 [cit. 2022-
04-20]. Dostupné z:

https://www.macrotrends.net/stocks/charts/CPNG/coupang/balance-sheet

Coupang Financial Statements 2019-2022 | CPNG. Macrotrends.net [online]. 2022 [cit.
2022-04-18]. Dostupné z:

https://www.macrotrends.net/stocks/charts/CPNG/coupang/financial-statements

Coupang Investor Presentation March 2022. Aboutcoupang.com [online]. 2022 [cit.
2022-04-18]. Dostupné z:
https://s27.q4cdn.com/765243554/files/doc_financials/2021/g4/Q4-Earnings-

Presentation Final.pdf

49


https://www.tsmc.com/english/aboutTSMC
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/BABA/alibaba/balance-sheet
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/BABA/alibaba/balance-sheet
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/BABA/alibaba/financial-statements
https://www.gurufocus.com/term/zscore/BABA/Altman-Z-Score/Alibaba-Group-Holding-Ltd
https://www.gurufocus.com/term/zscore/BABA/Altman-Z-Score/Alibaba-Group-Holding-Ltd
https://doc.irasia.com/listco/hk/alibabagroup/annual/2020/ar2020.pdf
https://www.gurufocus.com/term/zscore/NYSE:CPNG/Altman-Z-Score/Coupang
https://www.gurufocus.com/term/zscore/NYSE:CPNG/Altman-Z-Score/Coupang
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/CPNG/coupang/balance-sheet
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/CPNG/coupang/financial-statements
https://s27.q4cdn.com/765243554/files/doc_financials/2021/q4/Q4-Earnings-Presentation_Final.pdf
https://s27.q4cdn.com/765243554/files/doc_financials/2021/q4/Q4-Earnings-Presentation_Final.pdf

CESKO. § 219 zékona &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investi¢nich
fondech. In: Zakony pro lidi.cz [online]. © AION CS 2010-2021 [cit. 30. 12. 2021].
Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2013-240#p219

CESKO. § 220 zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investi¢nich
fondech. In: Zakony pro lidi.cz [online]. © AION CS 2010-2021 [cit. 30. 12. 2021].
Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2013-240#p220

Detail akcie Alibaba Grp Sp ADS. Patria.cz [online]. Praha [cit. 2022-03-27]. Dostupné
Z: https://www.patria.cz/akcie/ffd636d5-3f83-4a3d-ad18-687e37ca69h6/alibaba-grp-sp-

ads/ospolecnosti.html

Detail akcie Coupang Rg-A. Patria.cz [online]. Praha [cit. 2022-04-17]. Dostupné z:
https://www.patria.cz/akcie/f971c3c9-9761-4ddd-87d0-115¢c7b6a3571/coupang-rg-

a/ospolecnosti.html

Detail akcie JD.com Sp ADR-A. Patria.cz [online]. Praha [cit. 2022-04-17]. Dostupné
z: https://www.patria.cz/akcie/3e9f9313-9cbe-472c-a3bb-23bd59bc6099/jdcom-sp-adr-

a/ospolecnosti.html

Detail akcie Sea Sp ADR-A. Patria.cz [online]. Praha [cit. 2022-03-27]. Dostupné z:
https://www.patria.cz/akcie/a5c28c2a-9bb1-4baf-96b1-4b9f79ablba9/sea-sp-adr-
a/ospolecnosti.html

Detail akcie SONY. Patria.cz [online]. Praha [cit. 2022-03-27]. Dostupné z:

https://www.patria.cz/akcie/6758.F/sony/ospolecnosti.html

Detail akcie Tencent Hidg. Patria.cz [online]. Praha [cit. 2022-04-17]. Dostupné z:
https://www.patria.cz/akcie/197b7ec4-b2c9-4ae0-ac19-5a357b9633a7/tencent-

hldg/ospolecnosti.html

Detail akcie Twn Secont Man. Patria.cz [online]. Praha [cit. 2022-04-17]. Dostupné z:

https://www.patria.cz/akcie/2330y.f/twn-semicont-man-depository-

receipt/ospolecnosti.html

GLADIS, Daniel. Akciové investice. 2., rozs. vyd. Praha: Grada, 2015. Investice. ISBN
978-80-2-7-5375-1.

50


https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2013-240#p219
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2013-240#p220
https://www.patria.cz/akcie/ffd636d5-3f83-4a3d-ad18-687e37ca69b6/alibaba-grp-sp-ads/ospolecnosti.html
https://www.patria.cz/akcie/ffd636d5-3f83-4a3d-ad18-687e37ca69b6/alibaba-grp-sp-ads/ospolecnosti.html
https://www.patria.cz/akcie/f971c3c9-9761-4ddd-87d0-115c7b6a3571/coupang-rg-a/ospolecnosti.html
https://www.patria.cz/akcie/f971c3c9-9761-4ddd-87d0-115c7b6a3571/coupang-rg-a/ospolecnosti.html
https://www.patria.cz/akcie/3e9f9313-9cbe-472c-a3bb-23bd59bc6099/jdcom-sp-adr-a/ospolecnosti.html
https://www.patria.cz/akcie/3e9f9313-9cbe-472c-a3bb-23bd59bc6099/jdcom-sp-adr-a/ospolecnosti.html
https://www.patria.cz/akcie/a5c28c2a-9bb1-4baf-96b1-4b9f79ab1ba9/sea-sp-adr-a/ospolecnosti.html
https://www.patria.cz/akcie/a5c28c2a-9bb1-4baf-96b1-4b9f79ab1ba9/sea-sp-adr-a/ospolecnosti.html
https://www.patria.cz/akcie/6758.F/sony/ospolecnosti.html
https://www.patria.cz/akcie/197b7ec4-b2c9-4ae0-ac19-5a357b9633a7/tencent-hldg/ospolecnosti.html
https://www.patria.cz/akcie/197b7ec4-b2c9-4ae0-ac19-5a357b9633a7/tencent-hldg/ospolecnosti.html
https://www.patria.cz/akcie/2330y.f/twn-semicont-man-depository-receipt/ospolecnosti.html
https://www.patria.cz/akcie/2330y.f/twn-semicont-man-depository-receipt/ospolecnosti.html

GLADIS, Daniel. Naucte se investovat. 2. rozs. vyd. Praha: Grada, 2005, 174 s. ISBN
80-247-1205-9.

GRAHAM, Benjamin a Jason ZWEIG. The intelligent investor. New York: Harper
Business Essentials, 2003, ISBN 978-0-06-055566-5.

JD Balance Sheet 2012-2022 | JD. Macrotrends.net [online]. 2022 [cit. 2022-04-20].

Dostupné z: https://www.macrotrends.net/stocks/charts/JD/jd/balance-sheet

JD.com Altman Z-Score. GuruFocus.com, LLC [online]. 2022 [cit. 2022-04-18].

Dostupné z: https://www.gurufocus.com/term/zscore/NAS:JD/Altman-Z-Score/JDcom

JD Financial Statements 2012-2022 | JD. Macrotrends.net [online]. 2022 [cit. 2022-04-

18]. Dostupné z: https://www.macrotrends.net/stocks/charts/JD/jd/financial-statements

JILEK, Josef. Akciové trhy a investovani. Praha: Grada, 2009. ISBN 978-80-247-2963-
3.

Jingdong Mall 2019 Annual Report. JD.com [online]. 2019, 414 [cit. 2022-04-17].
Dostupné z: https://ir.jd.com/static-files/fc93d5dd-9437-4141-9191-f960ba46874b

Jingdong Mall 2020 Annual Report. JD.com [online]. 2020, 703 [cit. 2022-04-17].
Dostupné z: https://ir.jd.com/static-files/e5d705b1-3089-4247-8b12-a4fh69fc025a

Jingdong Mall 2021 Annual Report. JD.com [online]. 2022 [cit. 2022-04-18]. Dostupné
z: https://ir.jd.com/node/9896/pdf

MISHKIN, Frederic S. The economics of money, banking, and financial markets.
Eleventh edition, global edition. Boston: Pearson, 2016, 724 stran. ISBN 978-1-292-
09418-2.

REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 4., aktualizované a roz§itené vydani. U Prithonu 22,
170 00 Praha 7: Grada Publishing, 2014. ISBN 978-80-247-9407-5.

Sea Altman Z-Score. GuruFocus.com, LLC [online]. 2022 [cit. 2022-04-18]. Dostupné

Z: https://www.gurufocus.com/term/zscore/NY SE:SE/Altman-Z-Score/Sea

Sea Balance Sheet 2015-2022 | SE. Macrotrends.net [online]. 2022 [cit. 2022-04-20].

Dostupné z: https://www.macrotrends.net/stocks/charts/SE/sea/balance-sheet

Sea Financial Statements 2015-2022 | SE. Macrotrends.net [online]. 2022 [cit. 2022-04-

18]. Dostupné z: https://www.macrotrends.net/stocks/charts/SE/sea/financial-statements

51


https://www.macrotrends.net/stocks/charts/JD/jd/balance-sheet
https://www.gurufocus.com/term/zscore/NAS:JD/Altman-Z-Score/JDcom
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/JD/jd/financial-statements
https://ir.jd.com/static-files/fc93d5dd-9437-4141-9191-f960ba46874b
https://ir.jd.com/static-files/e5d705b1-3089-4247-8b12-a4fb69fc025a
https://ir.jd.com/node/9896/pdf
https://www.gurufocus.com/term/zscore/NYSE:SE/Altman-Z-Score/Sea
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/SE/sea/balance-sheet
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/SE/sea/financial-statements

Sea Limited 2019 Annual Report [online]. 2019, 235 [cit. 2022-04-17]. Dostupné z:
https://cdn.sea.com/webmain/static/resource/seagroup/press/2020-04-14%20-
%20Form%:2020-F.PDF

Sea Limited 2020 Annual Report [online]. 2020, 223 [cit. 2022-04-17]. Dostupné z:
https://cdn.sea.com/webmain/static/resource/seagroup/pressrelease/2021-04-
17%20Sea%20L imited%20Files%20Annual%20Report%200n%20Form%2020-
F/2021-04-16%20-%20F0orm%2020-F.pdf

Sea Limited Reports Fourth Quarter and Full Year 2021

Results. Businesswire.com [online]. 2022 [cit. 2022-04-18]. Dostupné z:
https://www.businesswire.com/news/home/20220228006251/en/Sea-Limited-Reports-
Fourth-Quarter-and-Full-Year-2021-Results

Sony Balance Sheet 2009-2022 | SONY. Macrotrends.net [online]. 2022 [cit. 2022-04-
20]. Dostupné z: https://www.macrotrends.net/stocks/charts/SONY/sony/balance-sheet

Sony Financial Statements 2009-2022 | SONY. Macrotrends.net [online]. 2022 [cit.
2022-04-18]. Dostupné z:

https://www.macrotrends.net/stocks/charts/SONY/sony/financial-statements

Sony Group Altman Z-Score. GuruFocus.com, LLC [online]. 2022 [cit. 2022-04-18].
Dostupné z: https://www.gurufocus.com/term/zscore/NYSE:SONY/Altman-Z-

Score/Sony-Group

Sony Group Corporate Report 2019. Sony.com [online]. 2019, 66 [cit. 2022-04-17].
Dostupné z:
https://www.sony.com/en/SonyInfo/IR/library/corporatereport/CorporateReport2019 E.

pdf
Sony Group Corporate Report 2020. Sony.com [online]. 2020, 66 [cit. 2022-04-17].

Dostupné z:

https://www.sony.com/en/SonyInfo/IR/library/corporatereport/CorporateReport2020 E.

pdf
Sony Group Corporate Report 2021. Sony.com [online]. 2022 [cit. 2022-04-18].

Dostupné z:

52


https://cdn.sea.com/webmain/static/resource/seagroup/press/2020-04-14%20-%20Form%2020-F.PDF
https://cdn.sea.com/webmain/static/resource/seagroup/press/2020-04-14%20-%20Form%2020-F.PDF
https://cdn.sea.com/webmain/static/resource/seagroup/pressrelease/2021-04-17%20Sea%20Limited%20Files%20Annual%20Report%20on%20Form%2020-F/2021-04-16%20-%20Form%2020-F.pdf
https://cdn.sea.com/webmain/static/resource/seagroup/pressrelease/2021-04-17%20Sea%20Limited%20Files%20Annual%20Report%20on%20Form%2020-F/2021-04-16%20-%20Form%2020-F.pdf
https://cdn.sea.com/webmain/static/resource/seagroup/pressrelease/2021-04-17%20Sea%20Limited%20Files%20Annual%20Report%20on%20Form%2020-F/2021-04-16%20-%20Form%2020-F.pdf
https://www.businesswire.com/news/home/20220228006251/en/Sea-Limited-Reports-Fourth-Quarter-and-Full-Year-2021-Results
https://www.businesswire.com/news/home/20220228006251/en/Sea-Limited-Reports-Fourth-Quarter-and-Full-Year-2021-Results
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/SONY/sony/balance-sheet
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/SONY/sony/financial-statements
https://www.gurufocus.com/term/zscore/NYSE:SONY/Altman-Z-Score/Sony-Group
https://www.gurufocus.com/term/zscore/NYSE:SONY/Altman-Z-Score/Sony-Group
https://www.sony.com/en/SonyInfo/IR/library/corporatereport/CorporateReport2019_E.pdf
https://www.sony.com/en/SonyInfo/IR/library/corporatereport/CorporateReport2019_E.pdf
https://www.sony.com/en/SonyInfo/IR/library/corporatereport/CorporateReport2020_E.pdf
https://www.sony.com/en/SonyInfo/IR/library/corporatereport/CorporateReport2020_E.pdf

https://www.sony.com/en/SonyInfo/IR/library/corporatereport/CorporateReport2021 E.

pdf

Taiwan Semiconductor Annual Report 2019. Tsmc.com [online]. 2019, 296 [cit. 2022-
04-17]. Dostupné z: https://investor.tsmc.com/sites/ir/annual-report/2019/e_all.pdf

Taiwan Semiconductor Annual Report 2020. Tsmc.com [online]. 2020, 310 [cit. 2022-
03-27]. Dostupné z: https://investor.tsmc.com/sites/ir/annual-
report/2020/2020Annual%20Report E_%?20.pdf

Taiwan Semiconductor Annual Report 2021. Tsmc.com [online]. 2022 [cit. 2022-04-
18]. Dostupné z: https://investor.tsmc.com/sites/ir/annual-
report/2021/2021%20Annual%20Report_E.pdf

Taiwan Semiconductor Manufacturing Balance Sheet 2009-2022 |
TSM. Macrotrends.net [online]. 2022 [cit. 2022-04-20]. Dostupné z:

https://www.macrotrends.net/stocks/charts/TSM/taiwan-semiconductor-

manufacturing/balance-sheet

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Altman Z-Score. GuruFocus.com,
LLC [online]. 2022 [cit. 2022-04-18]. Dostupné z:
https://www.gurufocus.com/term/zscore/NY SE: TSM/Altman-Z-Score/Taiwan-

Semiconductor-Manufacturing

Taiwan Semiconductor Manufacturing Financial Statements 2009-
2022. Macrotrends.net [online]. 2022 [cit. 2022-04-18]. Dostupné z:

https://www.macrotrends.net/stocks/charts/TSM/taiwan-semiconductor-

manufacturing/financial-statements

Tencent - About Us [online]. Beijing [cit. 2022-03-27]. Dostupné z:

https://www.tencent.com/en-us/about.html

Tencent Holdings Altman Z-Score. GuruFocus.com, LLC [online]. 2022 [cit. 2022-04-
18]. Dostupne z: https://www.gurufocus.com/term/zscore/OTCPK:TCEHY/Altman-Z-

Score/Tencent

Tencent Holding Balance Sheet 2010-2022 | TCEHY. Macrotrends.net [online]. 2022
[cit. 2022-04-20]. Dostupné z:

https://www.macrotrends.net/stocks/charts/TCEHY /tencent-holding/balance-sheet

53


https://www.sony.com/en/SonyInfo/IR/library/corporatereport/CorporateReport2021_E.pdf
https://www.sony.com/en/SonyInfo/IR/library/corporatereport/CorporateReport2021_E.pdf
https://investor.tsmc.com/sites/ir/annual-report/2019/e_all.pdf
https://investor.tsmc.com/sites/ir/annual-report/2020/2020Annual%20Report_E_%20.pdf
https://investor.tsmc.com/sites/ir/annual-report/2020/2020Annual%20Report_E_%20.pdf
https://investor.tsmc.com/sites/ir/annual-report/2021/2021%20Annual%20Report_E.pdf
https://investor.tsmc.com/sites/ir/annual-report/2021/2021%20Annual%20Report_E.pdf
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/TSM/taiwan-semiconductor-manufacturing/balance-sheet
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/TSM/taiwan-semiconductor-manufacturing/balance-sheet
https://www.gurufocus.com/term/zscore/NYSE:TSM/Altman-Z-Score/Taiwan-Semiconductor-Manufacturing
https://www.gurufocus.com/term/zscore/NYSE:TSM/Altman-Z-Score/Taiwan-Semiconductor-Manufacturing
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/TSM/taiwan-semiconductor-manufacturing/financial-statements
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/TSM/taiwan-semiconductor-manufacturing/financial-statements
https://www.tencent.com/en-us/about.html
https://www.gurufocus.com/term/zscore/OTCPK:TCEHY/Altman-Z-Score/Tencent
https://www.gurufocus.com/term/zscore/OTCPK:TCEHY/Altman-Z-Score/Tencent
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/TCEHY/tencent-holding/balance-sheet

Tencent Holding Financial Statements 2010-2022 | TCEHY. Macrotrends.net [online].
2022 [cit. 2022-04-18]. Dostupné z:

https://www.macrotrends.net/stocks/charts/TCEHY /tencent-holding/financial-

statements

Tencent Holdings Limited 2019 Annual Report. Tencent.com [online]. 2019, 274 [cit.
2022-04-17]. Dostupné z:
https://static.www.tencent.com/uploads/2020/04/02/ed18b0a8465d8bb733e338alabe76

b73.pdf

Tencent Holdings Limited 2020 Annual Report. Tencent.com [online]. 2020, 314 [cit.
2022-04-17]. Dostupné z:
https://static.www.tencent.com/uploads/2021/04/08/960eae1f18dd716fd3a7d704e123d7

a5.pdf

Tencent Holdings Limited 2021 Annual Report. Tencent.com [online]. 2022 [cit. 2022-
04-18]. Dostupné z:
https://static.www.tencent.com/uploads/2022/04/07/7c31a327fb1c068906b70ba7ebede8
99.PDF

54


https://www.macrotrends.net/stocks/charts/TCEHY/tencent-holding/financial-statements
https://www.macrotrends.net/stocks/charts/TCEHY/tencent-holding/financial-statements
https://static.www.tencent.com/uploads/2020/04/02/ed18b0a8465d8bb733e338a1abe76b73.pdf
https://static.www.tencent.com/uploads/2020/04/02/ed18b0a8465d8bb733e338a1abe76b73.pdf
https://static.www.tencent.com/uploads/2021/04/08/960eae1f18dd716fd3a7d704e123d7a5.pdf
https://static.www.tencent.com/uploads/2021/04/08/960eae1f18dd716fd3a7d704e123d7a5.pdf
https://static.www.tencent.com/uploads/2022/04/07/7c31a327fb1c068906b70ba7ebede899.PDF
https://static.www.tencent.com/uploads/2022/04/07/7c31a327fb1c068906b70ba7ebede899.PDF

SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK A SYMBOLU

ATDF Asian Tech Fund

CK/NVK Pomér ciziho a vlastniho kapitalu
EAT Earnings After Taxes

EBIT Earnings Before Interest and Taxes
EPS Earnings Per Share

EU Evropské unie

LLC Limited liability company

Ltd. Limited

napf. napftiklad

NASDQ National Association of Securities Dealers Automated Quotations
NYSE New York Stock Exchange

resp. respektive

ROA Return on Assets

usD Americky dolar

55



SEZNAM GRAFU

Graf 1: Vyvoj trzni ceny akcii v§ech vybranych spole¢nosti (USD)......................... 19
Graf 2: Vyvoj trzni ceny akcie spole¢nosti Taiwan Semiconductor za posledni rok
(81515 ) T USSP ST PPN PRPRPRTRN 21
Graf 3: Vyvoj trzni ceny akcie spole¢nosti Tencent Holdings Ltd. za posledni rok
(857 ) SRR 23
Graf 4: Vyvoj trzni ceny akcie spole¢nosti Alibaba Group Holdings Limited za
10 [=To [ a T o] (151 3 ) ISR 25
Graf 5: Vyvoj trzni ceny akcie spolecnosti Sony Group Corporation za posledni
FOK (USD) ..ttt bbbttt b ettt n e 27
Graf 6: Vyvoj trzni ceny akcie spole¢nosti Jingdong Mall za posledni rok (USD). 29
Graf 7: Vyvoj trzni ceny akcie spoleénosti Sea Limited za posledni rok (USD)..... 31
Graf 8: Vyvoj trZzni ceny akcie spole¢nosti Coupang za posledni rok (USD).......... 33

56



SEZNAM OBRAZKU

Obrazek 1:
Obrazek 2:
Obrazek 3:
Obrazek 4:
Obrazek 5:
Obrazek 6:
Obrazek 7:
Obrazek 8:

Logo spole¢nosti Taiwan Semiconductor .................cccooevininiininnnn, 20
Logo spolecnosti Tencent Holdings Ltd...............ccccooiiiiiiiiniiiien 22
Logo spole¢nosti Alibaba Group Holding Limited................................ 24
Logo spolecnosti Sony Group Corporation..............c.ccoccceevvveeiinieninnnns 26
Logo spolecnosti Jingdong Mall ................cccooiiiiiiiiiiiis 28
Logo spolecnosti Sea Limited .................coooiiiiiiiiiiie, 30
Dceriné spolecnosti Sea Limited a jejich loga.....................ccccooviininn, 31
Logo spolenosti COUPANG ............ccoocvviiiiiiiiiiieniiie e 32

57



SEZNAM TABULEK

Tabulka 1: Vychozi matice matematicko-analytickych metod pro vzajemné
POFOVNANT FITEIM ....cviiiieii ettt re e neees 11

Tabulka 2: Seznam vybranych asijskych spolecnosti sefazenych dle trzni

KAPITAIIZACE ......ceee et re e 19
Tabulka 3: Trzby a zisk spole¢nosti Taiwan Semiconductor v letech 2016-2020... 22
Tabulka 4: Trzby a zisk za rok 2021 spolec¢nosti Taiwan Semiconductor .............. 22
Tabulka 5: Trzby a zisk spole¢nosti Tencent Holdings Ltd. v letech 2016-2020 .... 23
Tabulka 6: Trzby a zisk za rok 2021 spole¢nosti Tencent Holdings Ltd................. 24
Tabulka 7: Trzby a zisk spole¢nosti Alibaba Group Holdings Limited v letech
2006-2020 ...ttt bbbt n s 26
Tabulka 8: Trzby a zisk za rok 2021 spolecnosti Alibaba Group Holdings Limited
........................................................................................................................................ 26
Tabulka 10: Trzby a zisk spole¢nosti Sony Group Corporation za rok 2021......... 28
Tabulka 11: Trzby a zisk spole¢nosti Jingdong Mall v letech 2016-2020................ 29
Tabulka 12: TrZzby a zisk za rok 2021 spole¢nosti Jingdong Mall .......................... 30
Tabulka 13: TrZby a zisk spole¢nosti Sea Limited v letech 2016-2020..................... 32
Tabulka 14: Trzby a zisk za rok 2021 spole¢nosti Sea Limited............................... 32
Tabulka 15: Trzby a zisk spole¢nosti Coupang v letech 2019-2020 .............cccveuee. 34
Tabulka 16: Trzby a zisk za rok 2021 spolecnosti Coupang..................ccoeevviirnenn, 34

Tabulka 17: Tabulka hodnot ukazatele rentability celkovych aktiv vybranych
SPOLECIIOSTE.........eiiiiiiii ittt b e r e e e 35
Tabulka 18: Tabulka hodnot ukazatele zadluZenosti vlastniho kapitalu vybranych
SPOLECIIOSTE.........eiiiiiiii ittt b e r e e e 36
Tabulka 19: Tabulka hodnot ukazatele celkové likvidity vybranych spole¢nosti .. 36
Tabulka 20: Tabulka hodnot ukazatele celkoveé zisku na akcii vybranych
SPOLECIIOSTE ...ttt 37
Tabulka 21: Vychozi hodnoty vybranych pomérovych ukazatelii analyzovanych
SPOLECIIOST ...ttt ee e 37
Tabulka 22: Vypocet poiadi spole¢nosti podle bonity metodou jednoduchého

SOUCEU POFAAI.......ooiiiiiiiiii ettt e et esbee s 38

58



Tabulka 23: Vypocet poradi spolecnosti podle bonity metodou vaZeného souctu

Tabulka 25: Vypocet poradi spole¢nosti podle bonity metodou vaZeného podilu.. 39
Tabulka 26: Vypocet poradi podniki podle bonity bodovaci metodou pri
JedNOtKOVYCh VaNACK ... 40
Tabulka 27: Vypocet poradi podniki podle bonity bodovaci metodou pri
diferencovanych VAhACK ... 40
Tabulka 28: Vypocet Altmanova ,,Z-score‘‘ akciové spole¢nosti Taiwan
SEMICONAUCTON ...t 41
Tabulka 29: Vypocet Altmanova ,,Z-score‘‘ akciové spolecnosti Tencent Holdings
I (o TP U STV PP TPPPRTRO 42
Tabulka 30: Vypocet Altmanova ,,Z-score‘‘ akciové spole¢nosti Alibaba Group

[ 0] [o [T Yo T T3 ) (=T USSP 42
Tabulka 31: Vypocet Altmanova ,,Z-score‘‘ akciové spolecnosti Sony Group

(0] g 001 =11 (o] o LU RSP TP P TPV PROPPRRPTPR 43
Tabulka 32: Vypocet Altmanova ,,Z-score‘‘ akciové spole¢nosti Jingdong Mall .. 43
Tabulka 33: Vypocet Altmanova ,,Z-score‘‘ akciové spolecnosti Sea Limited ...... 44
Tabulka 34: Vypocet Altmanova ,,Z-score‘‘ akciové spolecnosti Coupang ........... 44
Tabulka 35: Vysledné poradi porovnavanych spole¢nosti z hlediska
MezipodNiKOVENO SFOVNAVANI.........ooeiiiiiiei et 45
Tabulka 36: Hodnoty ,,Z-score“ analyzovanych spole¢nosti podle Altmanova

DaANKIOTNTNO MOAEIU ... e, 46

59



SEZNAM VZORCU

Vzorec 1: Vypocet ukazatele rentability celkovych aktiv (ROA)...............ccevnrrnee 9
Vzorec 2: Vypocet ukazatele zadluzenosti vlastniho kapitalu (CK/VK)................. 10
Vzorec 3: Vypocet ukazatele celkoveé likvidity .............ccccooooviiiiiiiie, 10
Vzorec 4: Vypocet ukazatele Cistého zisku na akcii (EPS)...........cccccoooiiiiiiiiiiennn, 10
Vzorec 5: Vypocet integralniho ukazatele pro metodu jednoduchého (resp.
vazZeného) soUCtU POFAdI...........cocoviiiiiiiiii 12
Vzorec 6: Vypocet integralniho ukazatele pro metodu jednoduchého podilu ........ 13
Vzorec 7: Vypocet integralniho ukazatele pro metodu vazeného podilu ................ 13
Vzorec 8: Vypocet pri charakteru ukazatele [+1]...........ccccooiiiiniininiinice e 13
Vzorec 9: Vypocet pii charakteru ukazatele [-1]............cccccooviviiniiiinninin e 14
Vzorec 10: Vypocet integralniho ukazatele pro bodovaci metodu pfi jednotkovych
VANACKH ... 14
Vzorec 11: Vypocet integralniho ukazatele pro bodovaci metodu pri
diferencovanyCh VAhACK ... 14
Vzorec 12: Vypocet Altmanova koeficientu bankrotu "Z-score' .............c..ccoeoeee, 15

60



