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Abstrakt:

Bakalatska prace je sestavena na zaklad¢ ucetnich vykazi, a to rozvahy, vykazu zisku a
ztrat a cash flow spole¢nosti, za pomoci finan¢éni analyzy. Finan¢ni analyza je
vypocitana za urcité C¢asové obdobi. Jsou zde obsazeny teoretické znalosti financni
analyzy a finan¢ni analyza firmy Ing. Nosek, s.r.o.

Abstract:

This bachelor’s thesi is making pursuant to accont sheet, and that’s balance sheet,
profits and losses and cash flow of company, with the help financial analysis. Financial
analysis is calculating for specific period. This work is implicating theoretical
informatik of financial analysis and financial analysis of company Ing. Nosek, s.r.0.

Kli¢ova slova:

Finan¢ni analyza, absolutni ukazatele, rozdilové ukazatele, pomérové ukazatele,
soustavy ukazatela
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Financial Analysis, absolute indicators, differential indices, financial ratios, systém
indicators
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UvVOoD

Existuje mnoho analyz podniku. Zalezi na tom, na které ¢asti se vybrany podnik zaméfi.
Mize se jednat jak o analyzy vnéjSiho prostiedi, tak i vnitiniho prostiedi. Dale mizeme
na analyzu pohliZet z hlediska statistiky, a to napiiklad z pohledu ¢asovych fad. Vice lze

nalézt v knihach zabyvajici se statistikou.'*

U analyzy vnéjsSiho prostedi se miizeme zabyvat napiiklad mistem, kde se spole¢nost
nachazi, kterymi zakazniky je dana oblast obklopovana, a které produkty, ¢i sluzby jsou
zde nejvice vyzadovany. Na vné&jsi prostiedi maji také vliv dodavatelé nebo i politicko-
pravni a ekonomické prostiedky. Tyto analyzy, podle mého nazoru, jsou nejvice
uzitecné, pii zakladadni podniku, tedy kdyz se €lovék rozhoduje kde a v jakém oboru

bude podnikat.

Do vnitinich analyz lze zaradit finan¢ni analyzu, kterou jsem si vybrala pro zpracovani
své bakalafské prace. Tato analyza ndm udavé financni zdravi podniku. Financni
analyza je velice rozsahlé téma, a proto jsem si vybrala jen nékteré ukazatele. Kazda
firma si mize sama stanovit, které ukazatele chce vypocitat, a které casti bude sledovat

a zameé€rovat se na n¢.

Pro zpracovani bakaléi'ské prace jsem o spolupraci pozadala obchodni firmu Ing. Nosek,
s. 1. 0. se sidlem v Rychnové nad Knéznou. Firma provozuje silnicni motorovou

dopravu specializovanou na piepravu dievni hmoty.

Y HINDLS, R., HRONOVA, S. a NOVAK, I. Metody statistické analyzy pro ekonomy. 2. vyd. Praha :
Management Press, 2000. ISBN 80-7261-013-

2 HINDLS, R., HRONOVA, S. a SEGER, J. Statistika pro ekonomy. Praha : Professional Publishing,
2002. ISBN 80-86419-26-6

> 9KROPAC, J. Statistika B. 2. vyd. Brno : Fakulta podnikatelskd, VUT v Brng, 2009. ISBN 978-80-214-
3295-6
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Finan¢ni analyzu jsem zpracovala na zdklad¢ ucetnich vykazii, a to rozvahy, vykazu
ziskl a ztrat a prehledu o penéznich tocich. Vykazy za rok 2007, 2008 a 2009 mi

poskytla pani Jana Hol4, kterd je jednatelkou spolecnosti.

Firmu analyzuji pomoci absolutnich ukazatelii, rozdilovych ukazateli, pomérovych
ukazatelll a soustav ukazatelii. V praci bohuzel nemiizu zhodnotit tidaje cash flow,

jelikoZ mi jej firma poskytla pouze za rok 2009.



CIL PRACE

Ve své zavérecné praci se budu zaobirat finan¢ni analyzou konkrétni firmy. Jak uz jsem
zminila vySe, jednd se o firmu zabyvajici se dopravou a prodejem dievni hmoty. Tato
spolecnost se jmenuje Ing. Nosek s.r.o. a na zakladé¢ dat, které mi byly poskytnuty, budu
posuzovat jejich finan¢ni zdravi. Kde cilem mé bakalarské prace bude zhodnotit

veskery chod penéznich tokti a na zédklad€ propoctl posoudit jejich momentalni stav.

Dal$im mym cilem je navrhnout vychodiska, kterd budou fesit ptipadné vyskytnuté

problémy a zlepsi ekonomickou a finan¢ni situaci spolecnosti.

12



1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

Tato Cast je zaméfena na financni analyzu, k ¢emu vlastné slouzi, a které osoby ji

nejvice vyuzivaji. Dale lze zde najit jednotlivé ukazatele a jejich vyznam.

1.1 Co je finan¢ni analyza a jejim cilem

Analyzu vétSina lidi bere jako prvotni krok k rozhodovani. Pfedtim nez zacneme
propocitavat jednotlivé ukazatele, musime nastfddat potiebné data, které vystihuji
minulost, skute¢nost a mély by ndm s pomoci analyzy nastinit i budoucnost. Ty to data
jsou ¢erpany z podnikovych vykazi, a to predevsim tcetnich. Jedna se o rozvahu, vykaz
zisku a ztradt a o prehled penéznich toki, tzv. cash-flow (vice v nésledujici kapitole
Ucetni vykazy). Jakmile jsou nashromazdény vysledky, postupuje analytik dale a fesi
jednotlivé problémy, které byly zjiStény pravé na zéklade této analyzy. Financni analyza
tedy informuje o slabych a silnych strankach podniku, nebezpecich, trendech a celkové

kvalit& hospodafeni. *

1.2 Uéetni vykazy

V této kapitole, jak uz bylo zminéno vyse, se budeme zabyvat ucetnimi vykazy, které
jsou potiebné k vypracovani finanéni analyzy. Uprava dat je aviak jen wplnym
zacCatkem pro sestaveni analyzy. Data nalezneme v rozvaze, ve vykazu zisku a ztrat a

cash flow. Analytik taky ovSem musi brat v potaz slabiny ucetnich vykazi.

* GRUNWALD, ROLF A HOLECKOVA, JAROSLAVA. Finanéni analyza a planovani podniku. str. 7 —
10.
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1.2.1 Rozvaha

Jindy se také téz nazyva bilanci. Odhaluje nam skutec¢nou situaci daného podniku. Stav
rozvahy je sestaven vétSinou k poslednimu dni finanéniho roku spolecnosti. V rozvaze

je zaznamenan stav majetku a zavazki.

Leva strana zachycuje aktiva spoleCnosti. Udava nam majetek firmy (hotovost,

zasobys,...), a to co danému podniku ostatni dluzi (pohledavky).

Prava strana rozvahy nam zobrazuje zptsob financovani aktiv. Na levé stran¢ se tedy
zobrazuji pasiva, coz znamend, ze jsou zde zachyceny dluhy (napf.: bankovni uvéry,

zévazky) a také vlastni jméni (majetek akcionatd, kapital).

1.2.2 Vykaz zisku a ztrat

Ten to vykaz poukazuje na tok penéz ve firmé¢ za urcit¢ obdobi. Téz se mu fika

vysledovka a poukazuje na naklady a vynosy.

Kde néaklady predstavuji, kolik penéz béhem finan¢niho obdobi podnik vynalozil,
bez ohledu na to, zda byly zaplaceny, ¢i ne. Za néklady se povazuji napiiklad mzdy

vynaloZené na zaméstnance, material, opravy atd.

Vynosy oproti tomu piedstavuji, kolik penéz bylo ziskdno béhem finan¢niho obdobi,
bez ohledu zda byly proplaceny. Do vynostu patii napiiklad vynosy za poskytnuté
sluzby, trzby z prodeje vyrobkd, atd.®’

® Viz. BLAHA, ZDENEK S. A JINDRICHOVSKA, IRENA. J4K POSOUDIT FINANCNI ZDRAVI
FIRMY, Financni analyza pro investory: bankére, brokery, manazery, podnikatele i drobné akcionare,
2. Doplnéné vydani. str. 18.

® Viz. SYNEK, MILOSLAV A KOL. EKONOMIKA A RIZENI PODNIKU, ucebni texty pro inZenyrské
studium PODNIKOVA EKONOMIKA.. str. 151-157.
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1.2.3 Piehled o penéZnich tocich

Jak uz bylo zminéno vyse, ptehled o penéznich tocich, nazyvame jinymi slovy cash
flow. Znézoriiuje ndm pohyby penéz v daném podniku. Tato kapitola by mohla byt dosti
obsahla a bylo by mozné se ji vénovat samostatné, ale zaméfila jsem se zde pouze

na penézni tok ohledné finan¢ni analyzy.

., Pro financni analyzu je dulezity zpetny pohled na financni tok firmy a zjisteni, jestli
firma byla schopna Fidit své penézni toky tak, aby méla vidy v kazdém okamziku

dostatek pohotovych penéznich prostiedkii. “®

Rozdil mezi pfijmy a vydaji. Ve vykazu lze nalézt ucet zisk a ztratu pfe zdanénim,
vyuctované ndkladové a vynosové uroky, Cisty penézni tok vztahujici se k finan¢ni

&innosti a mnoho dalgich polozek.

1.3 Uzivatelé finan¢ni analyzy

O finan¢ni stranku podniku se zajimaji lidé a instituty, ktefi jsou jakymkoliv zptisobem

s danou firmou propojeni.

Jedna se o:
- Investori,

- Manazeri,

’ Viz. BLAHA, ZDENEK S. A JINDRICHOVSKA, IRENA. J4K POSOUDIT FINANCNI ZDRAVI
FIRMY, Financni analyza pro investory: bankére, brokery, manazery, podnikatele i drobné akciondre, 2.
Doplnéné vydani. str. 19.

® Cit. BLAHA, ZDENEK S. A JINDRICHOVSKA, IRENA. J4K POSOUDIT FINANCNI ZDRAVI
FIRMY, Financni analyza pro investory: bankére, brokery, manazery, podnikatele i drobné akcionare, 2.
Doplnené vydani. str. 43.

® Viz. BLAHA, ZDENEK S. A JINDRICHOVSKA, IRENA. JA4K POSOUDIT FINANCNI ZDRAVI
FIRMY, Financni analyza pro investory: bankére, brokery, manazery, podnikatele i drobné akcionare, 2.

Doplnéné vydani. str. 42-46.
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- obchodni partneri,
- zaméstnanci,
- banky a jini veéritelé,

- stdt a jeho orgdny."’

Jednotlivé subjekty jsou zde velice okrajové rozebrany.''

Investori

Informace, které jsou obsazeny ve vykazech, vyuzivaji subjekty poskytujici kapital
podniku. Tyto data jim slouzi nejen pro informace, ale také i pro kontrolu. Na zakladé
udajii se rozhoduji, zda dale investovat nebo radé€ji ne. Zaroven mohou kontrolovat,

jak je s jejich investovanymi penézi nakladéano.

Manazeri

,,Znalost financni situace podniku jim umoznuje rozhodovat se spravné pri ziskavani
financnich zdrojii, pri zajistovani optimdlni majetkové struktury vcetné vybéru
vhodnych zpusobu jejiho financovani, pri alokaci volnych penéznich prostredkii,

. . e wl2
pri rozdelovani disponibilniho zisku apod.

Obchodni partneri

Mezi obchodni partnery se zahrnuji obchodni dodavatelé a zdkaznici. Dodavatelé

se zamé&iuji, zda je podnik schopen hradit své zavazky. Oproti tomu se zakaznici

1% cit. GRUNWALD, ROLF A HOLECKOVA, JAROSLAVA. Financni analyza a planovani podniku..
str. 10.

! Nasledujici kapitoly jsou parafrazovany z. GRUNWALD, ROLF A HOLECKOVA, JAROSLAVA.
Financni analyza a planovani podniku. str. 10-14.

2 cit. GRUNWALD, ROLF A HOLECKOVA, JAROSLAVA. Financni analyza a plénovani podniku.
str. 11..

16



zamétuji na dlouhodobou spolupréci. Kdyby se podnik dostal do finan¢nich problémd,

tak aby nenastaly problémy i zdkazniklim s jejich vyrobou.

Zaméstnanci

Zajimaji se o prosperitu firmy, z diivodu jistoty zaméstnani a mzdového ohodnoceni.

Banky a jini véritelé

Véftitelé maji pfirozeny zajem o financni stav potencionalniho dluznika. Na zakladé
finan¢niho stavu se rozhoduji, jestli poskytnout podniku Gvér a v jaké vysi a za jakych

podminek.

Stat a jeho organy

Statu a jeho organtim slouzi financni analyza =z hlediska sestavovani statistik,

pro kontrolu danovych povinnosti, pti rozdélovani dotaci atd.

1.4 Ukazatele finan¢ni analyzy

V nasledujicim schématu jsou zobrazeny ukazatele, kterymi se zabyvam v nasledujicich

podkapitolach, a kde jsou podrobné vysvétleny.

Absolutni ukazatele ¥» Horizontalni analyza

p» Vertikalni analyza

Rozdilové ukazatele % Cisty pracovni kapital

» Cisty pen&zni majetek

17



Pomérové ukazatele ¥ Ukazatele rentability

Soustavy ukazateli

» Ukazatele aktivity

» Ukazatele likvidity

P Ukazatel zadluzenosti

» Bankrotni modely

» Bonitni modely

18
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ROA
ROE
ROS

Obrat stalych aktiv
Obrat celkovych aktiv
Doba obratu zasob
Doba obratu pohledavek
Doba obratu zavazkl
Produktivita z pfidané

hodnoty
Likvidita 3. stupné
Likvidita 2. stupné

Likvidita 1. Stupné

Celkova zadluZenost

Koeficient samofinancovani

Doba splaceni dluhti
Urokové kryti

Altmantv index
Index davéryhodnosti

¢eského podniku

i Quick Test

Index bonity



1.4.1 Absolutni ukazatele

Jak 1ze vycist ze schématu vySe, absolutni ukazatele se déli na horizontalni a vertikalni.
Horizontalni analyza se nazyvd taky n€kdy Analyza trendd a vertikdlni, analyza
komponent. Tyto analyzy jsou vychozim bodem rozboru ucetnich vykazii. Oba postupy
umoznuji vidét ptivodni absolutni udaje zucetnich vykazi v souvislostech a slouzi

k prvotni orientaci hospodateni podniku.

Horizontalni analvza

Horizontélni analyza sleduje meziro¢ni zménu jednotlivych polozek vykazii. Pomoci ni
zjisStujeme, o kolik jednotek se zménila pfisluSna polozka v €ase nebo o kolik procent

se zménila ptisluSna polozka v Case.

Aktualal rok — predchozirok

Heorizontdinl anaivza = Prediorirok x 100

Vertikalni analyza

Vertikalni analyza zjiStuje procentni podil jednotlivych polozek vykazi na zvoleném

zakladu. Zkouma strukturu aktiv a pasiv a roli jednotlivych €initeld na tvorbé zisku.

Hodnota zhsob
Catkova aktiva *

Vertikiini analyza = 100

1.4.2 Rozdilove ukazatele

Ziskame je jako rozdil dvou absolutnich ukazatel. Nékdy se oznacuji jako finanéni
fondy nebo fondy finan¢nich prostiedk.

,,Pojem ,,fond” se ve financni analyze pouziva v jiném smyslu, nez jak jej vymezuje
ucetnictvi, tj. jako zdroj kryti aktiv (napr. kapitalové fondy, rezervni fond aj.),
ve financni analyze se fond chape jako:
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agregace urcitych stavovych polozek vyjadrujicich aktiva nebo pasiva,

2. rozdil mezi urcitymi poloZkami aktiv na jedné strané a urcitymi polozZkami pasiv
na strané druhé. Takovy rozdil se obvykle oznacuje jako cisty fond (net fund). Fondy
financnich prostiedkii zde nejsou vicetnim terminem, ale pojmem financniho Fizent. “"?

Mezi nej€astéji pouzivané fondy ve financni analyze patfi:
- Cisty pracovni kapital (CPK)
- &isty pen&zni majetek (pohledavkové finanéni fondy) - (CPM)"

Cisty pracovni kapital

Lze ho zatradit mezi nejcastéji uzivané rozdilové ukazatele. Byva Casto také oznacovan

za provozni nebo provozovaci kapital.
Vypocitdme ho nasledujicim zplisobem:

CPK = 0bé&ind aktiva — kritkodoba pastva (dluhy) 13

Kde obézna aktiva jsou zkracena o dlouhodobé pohledavky. Do kratkodobych pasiv
jsou zahrnuty kratkodobé zavazky plus bézné bankovni Gvéry a kratkodobé financni

vypomoci.

Cisty penéZni majetek

Je sestaven na zakladé pohotovych prostfedkill a jejich ekvivalenti. Do ob&znych aktiv
fadi 1 kratkodobé pohledavky kromé nevymahatelnych. Proto se mizeme také nékdy

setkat s nazvem Pénézné pohledavkovy finan¢ni fond.

Je vyjadien takto:

B Cit. z: Techniky a metody financni analyzy. (online). 2011. [23-05-2011].
Y Par. z: Techniky a metody financni analyzy. (online). 2011. [23-05-2011].
' Cit. z Techniky a metody financni analyzy. (online). 2011. [23-05-2011].
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EPM = Ob&¥ng akttva— sisoby — naltkvidnf pohladévky— kritkodobs pasiva’®

1.4.3 Pomérove ukazatele

., Pomérové ukazatele jsou zdakladnim metodickym ndstrojem, jadrem metodiky financni
analyzy. Jsou formou Cciselného vztahu, do kterého jsou wuvadeny financné-ucetni

. ({1 7
informace.

Mezi pomérové ukazatele tadime ukazatele rentability, aktivity, likvidity

. .18
a zadluzenosti.

Ukazatelé rentability

Ukazatele rentability udavaji, kolik podnik vydélava. Vypocitdme je jako podil zisku

a vyse zdroju. Lze je vyjadfit absolutné a procentuelné.

Lze pocitat rentabilitu vlozeného kapitalu (ROI), rentabilita celkového kapitalu (ROA),
rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) a rentabilitu trzeb (ROS).

ROI

Rentabilita vlozeného kapitalu ukazuje, kolik halétt provozniho zisku podnik doséhl z 1

investované koruny. Rentabilitu vlozeného kapitalu lze vypocitat tedy:

zisk

ROl = o eng feapttal ~ 100

Kladng, se hodnoti vysledky nad 15 %, za dobré se povazuje 12 — 15 %, Hodnoty mensi

nez 12 % jsou nedostacujici.

' Cit. z Techniky a metody finanéni analyzy. (online). 2011. [23-05-2011].
Y Cit. z Techniky a metody financni analyzy. (online). 2011. [23-05-2011].

' Nasledujici podkapitoly jsou parafrazovany z. GRUNWALD, ROLF A HOLECKOVA, JAROSLAVA.

Financni analyza a planovani podniku. str. 14-70.
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ROA

Rentabilita celkového kapitdlu méti produkéni siltt podniku, tedy schopnost vyuzivat

svlj majetek.

Lze jej vypocist:

EOA = Eisk 100
" Calkovy kapital

Hodnoty nad 10 % se povazuji za dobré.
ROE

Rentabilita vlastniho kapitdlu hodnoti ptinos pro vlastniky. Vyjadiuje, kolik haléit
¢istého zisku piipada na 1 korunu investovanou akcionafem. Tudiz rentabilitu vlastniho

kapitalu ziskame pomérem ¢istého zisku a vlastniho jméni, vynasobeny 100.

ROE = Lisk 100
"~ viastni Jméni o

Za dobré se povazuji vysledky vétsi, nez je primérné uroceni dlouhodobych vkladu,

které je 6,55 %.
ROS

Rentabilita trzeb udava, kolik haléiti cistého zisku ma podnik z 1 koruny trzeb.
Vyjadiuje ziskovou marzi. Rentabilitu nam tedy udavd pomér Cistého zisku a trzeb

vynasobeny 100.

Cisty zisk

RO§F =
Triby

x 109

Hodnoty by mély byt nad 6 %.
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Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity méfi, jak efektivné firma hospodafi se svym majetkem. Existuji bud’
ve form¢ obratu, nebo ve form¢ doby obratu. Nejcastéji se sleduje obratovost. Mezi tyto
ukazatele se fadi: obrat celkovych aktiv, obrat stalych aktiv. Dal§imi ukazateli aktivity
jsou doba obratu zasob, doba obratu kratkodobych pohledavek, doba obratu
kratkodobych zavazki a produktivita z pfidané hodnoty.

Triby
Gbrat celk h aktiv = -
rat celkovje Y= Celkova aktiva
Triby
@brat stalfch aktiv = m

Vysledkem téchto ukazatelii je absolutni Cislo, které ndm zndzornuje pocet obratek.

Edzoby

Calkové maklady
305

Daoba obratu zasab =

Vysledek je vyjadien ve dnech.

Pohledavky

Daba obratu krétkodoebich pohledavek = TrihT

Eavazky

Triby
365

Daba obratu kritkodobfch zdvazkl =

V ptipadé téchto dvou ukazatell, ndm vysledek ukazuje, za jak dlouhé obdobi jsou

pohledavky, ¢i zavazky splaceny.
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Ukazatele likvidity

Likvidita je schopnost splacet své zavazky. Je soucésti solventnosti, coz je vlastnost,

kterou spole¢nost psobi navenek. Je to schopnost dostat svym zavazkam.

Radime sem likviditu b&znou (3. stupné), pohotovou (2. stupné) a okamzZitou

(1. stupng).

Bézna likvidita je ddna pomérem celkového objemu obéznych aktiv a kratkodobych

zévazkl. Nékdy je tento ukazatel také nazyvan ukazatelem solventnosti. ,,Je méritkem

kratkodobé solventnosti podniku. “'*

aktiva
krathkodobé shvazky

Beina likvidita = Ob&Ina

,, Ukazatel solventnosti neboli bezné likvidity ukazuje, kolikrat pokryvaji obézna aktiva
kratkodobé zavazky podniku, resp. Kolika jednotkami (K¢) obéznych aktiv je kryta jedna
Jednotka (1 K¢) krdtkodobych zavazkii. “*’

Pokud odstranime z ukazatele nejméné likvidni Casti a tj. zasoby, jako naptiklad

material, vyrobky atd., dostaneme ukazatel pohotové¢ likvidity. Ktery 1ze vypocist takto:

Gbéing aktiva — zésoby

Pehotovd Hkvldita = — e e dobt zhvazky

,, Pohotovou likviditu podniku lze povaZovat za dobrou, je-li hodnota ukazatele alespon

1:1. !

Cit. z GRUNWALD, ROLF A HOLECKOVA, JAROSLAVA. Finanéni analyza a planovani podniku.
Praha: Vysoka $kola ekonomicka v Praze, 1994. str. 65. ISBN 80-7079-257-4.
%% Cit. z GRUNWALD, ROLF A HOLECKOVA, JAROSLAVA. Financni analyza a plénovani podniku.
Praha: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, 1994. str. 65. ISBN 80-7079-257-4.
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Posledni likviditou je hotovostni, neboli penézni, a proto ji vypocitdme jako pomér mezi
hotovosti a kratkodobymi zavazky.

Hatovast

Hotovostn] likvidita = Kratkodobé zhvazky

Hotovosti se zde rozumi, jak penize na bankovnich Gctech, v pokladné, ale také i Seky a
voln¢ obchodovatelné cenné papiry. Musime také zde upozornit, ze ke kratkodobym

zavazkim je potieba pricist 1 bézné bankovni Gvéry.

Ukazatele zadluZenosti

Analyza zadluzenosti ndm zndzorfiuje vztah mezi cizimi zdroji a vlastnim kapitdlem.
Ukazatele zadluzenosti (debt management) nam znazoriiuji kolik majetku podniku je
financovdno cizim kapitalem. Tyto ukazatele =zajimaji predevS§im investory

a poskytovatele dlouhodobych avért.

., Zadluzenost neni pouze negativni charakteristikou firmy. Jeji riist miize prispét k riistu
rentability vlivem piisobeni financni paky. Zvysuje vSak riziko financni nestability.
Jak ekl na pfednaice pan Ing. Vojtéch Bartos, Ph.D.”

Pro svoji bakalaiskou praci jsem vybrala nasledujici ukazatele:>

Celkova zadluZenost

Tento ukazatel byva také Casto nazyvan jako Ukazatel véfitelského rizika, ktery lze

vypocitat jako pomér mezi cizimi zdroji a aktivy celkem.

?! cit. z GRUNWALD, ROLF A HOLECKOVA, JAROSLAVA. Financni analyza a planovani podniku.
Praha: Vysoka $kola ekonomicka v Praze, 1994. str. 68. ISBN 80-7079-257-4.

2 Cit. 5.prednaska Ing. Vojtéch Barto§, Ph.D., ktera se konala v roce 2010

2 Nasledujici odstavee jsou parafrazi prednasejiciho Ing. Vojtdcha Bartose, Ph D., z prednasky ¢. 5, ktera

se konala v roce 2010
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Cizlzdrafs

Calkova zadlutenost = Aktiva calkem

Jeho hodnota je velice dulezita pro véfitele, nebot’ na zdkladé n€¢ho se rozhoduji, zda
poskytnout spolecnosti finance. Jestlize vysledek ptesahuje 50 %, vétitelé vahaji, zda
poskytnou uvér. Cim vétsi je riziko, tim jsou vyssi troky. Vyse uroki také zalezi
na dlouhodobosti poskytovaného uvéru. Z toho Ize také usoudit, Ze kratkodobé tvéry

maji nizsi arok, nez sttednédobé a dlouhodobé.

Koeficient samofinancovani

Dalsim ukazatelem je koeficient samofinancovani. Hodnoty uddva pomér vlastniho

kapitalu a celkovych aktiv.

Viastni kapital
Celkovd akltiva

Koaficliant samefinancovini =

Naopak od celkové zadluZzenosti ndm tento ukazatel fika v jaké mife je podnik schopen

financovat aktiva ze svych zdroji. Znézoriiuje tedy tzv. finanéni nezavislost firmy.

Doba spldceni dluhii

Naésledujici ukazatel vypovida o tom, za jak dlouho bude podnik schopen splatit své

dluhy, tudiz je pojmenovan ,,Doba splaceni dluhti*.

Clzl zdrofe — Ffinanéni majetek

Daba spliceni dluhd = Provezni cash flow

Vysledek je stanoven v letech.

Urokové kryti
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Jako posledni ukazatel jsem si vybrala Urokové kryti, které je dano pomérem EBITu
a nédkladovymi uroky. EBIT (Earnings befor Interest and Taxes — zisk pfed uroky
a danémi) v ucetnictvi zhruba odpovida provoznimu hospodaiskému vysledku, proto do
vzorce je dosazovana tato hodnota.

Urokové kryti je tedy znazornéno nasledné:

EBIT
Néhladovd droky

Urekové krytl =

Vyslednd hodnota znazornuje, kolikrat zisk pfevysuje placené uroky. Pokud se bude
vysledek rovnat 1, znamena to, ze veskery zisk bude vynaloZzen na splaceni urokl a
na akcionaie nezbude nic. Dobfe fungujici podniky maji tuto hodnotu vyssikterd se

pohybuje mezi 6 a 8.

1.4.4 Soustavy ukazatelu

Soustavy ukazateli slouzi k celkovému vyjadfeni situace firmy, nebot ptedchozi
ukazatelé nam znazornuji pouze financni situace jednotlivych casti. Shrnuji ndm
ekonomické finanéni situace a vykonnost podniku, které je nasledné vyjadieno pouze

jednim &islem. **

Na zakladé¢ pouziti délime soustavy ukazatelli na bonitni a bankrotni modely.

Bankrotni modely

Jejich cilem je informovat majitele spole¢nosti, zda jsou v nejblizsi dobé ohrozeny
bankrotem, ¢i ne. Firma, kterd vykazuje urCité piiznaky, jako zejména problémy
s béznou likviditou, s rentabilitou vlozeného kapitdlu a s vysi €isté pracovniho kapitélu,

nam ftika, ze ji hrozi bankrot. Podle mého nazoru nejcastéji pouzivanym modelem je

*RUCKOVA, P. Finanéni analyza. 2.

27



Altmantiv index finan¢niho zdravi a Index divéryhodnosti ¢eského podniku, které jsou

rozebrany nasledné.

Altmaniy index financniho zdravi (A83)

Jak uz bylo zminéno vyse, jedna se o bankrotni model, ktery lze vypocist nasledovné:

AB3=0,7T17xX1+ 0.847xX2+ 3,1072X5 +0,420xX4 + 0,998xX5

¥1 = CPK
~ Aktiva

¥2 = Eadrieny risk
T Aktiva

3= EZisk pted rdanénim + nakladové troky
B Aktiva

Y4 = Viastrl kapital
B Cizf zdrojs

_ Iriby
~ Aktlva

Hodnota, ktera nam vyjde, spada do urCitych zon. Jestlize je vétsi, jak 2,9, miizeme
usoudit, ze se jednd o financné zdravou spolecnost, pokud se hodnota bude nachézet

v rozmezi 1,2 — 2,9, firma se bude nachazet v tzv. Sedé zoné, kde nelze piesné fici, zda
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ji hrozi bankrot, ¢i se jedna o zdravou spolecnost. A jestlize vysledek bude mensi

jak 1,2, firma by se méla zagit obavat bankrotu. *°

Index divéryhodnosti ceského podniku

O tom to indexu by se dalo fici, Ze je to upravena verze Altmanova indexu, ktery
vynalezli Ivan a Inka Neumaierovi. Index byl testovan, na rozdil od Altmanova indexu,
na pramyslovych podnikach v Ceské Republice. Postupné vznikali modely IN95, IN99,
INO1 a INO5. Ciselné hodnoty tdchto indexti predstavuji roky uvedeni do pouZivani.
Ve své praci se pouze zaméfim na Index INOS, ostatni zde budou jenom velice okrajové

rozebrany.

Index IN95

Index IN95, téz také nazyvan ,,Véfitelsky®, a to z divodu, ze byl zaméfen na schopnost

podniku dostat svym zavazkam. Jeho uspésnost je ohodnocovana 70 %.
Index IN99

Znazornoval pohled vlastnika, coz znamend, Ze zde byly zobrazeny potieby vlastnikil

na tvorbu hodnoty pro vlastniky.*

Index INO1 a INO5

Zde se Neumaierovi snazili skloubit dohromady ptedchozi indexy, a na zakladé toho
vznikl index INO1, ktery zaznamenava, jak potfeby vlastniki, tak i schopnost dostat
svym zavazkim. Zamétime-li se na ¢asové hledisko, index mé nejmensi omezeni a je

velice dobie hodnocen.

% par. z GRUNWALD, ROLF A HOLECKOVA, JAROSLAVA. Financni analyza a planovani podniku.
Praha: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, 1994. ISBN 80-7079-257-4.

* RUCKOVA, P. Finanéni analyza. 2. vyd. Praha: Grada, 2008. 120 s. ISBN 978-80-247-2481-2
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Index INOS je v podstaté aktualizaci indexu INO1. Postupy téchto indexa jsou ve své

podstaté shodné, v jediné véci 1isi, a to v intervalech hodnoceni finanéni vykonnosti.

INOS = 0, 132X1 + 0,04xX2 + 3,972X3 + 0, 21LxX4 + 0,092X5

1= Aktiva
Llzi zdroje
¥z = EBIT
"~ Nékladové troky
_ EBIT
~ Aktiva
Vinasy
a4 = Aktlva
Qbéinsaktiva
X5

= Kratkedaobé zdvazky + Kritkodobé bankovnl Gvéry

Interpretace vysledki INOS je odvozena od vypoctené hodnoty, vyjde-li ndm hodnota
vys$i nez 1,6, tak podniku nehrozi bankrot, protoze tvoii hodnoty. Bude-li se hodnota
nachdzet v rozmezi od 0,9 do 1,6, Ize fici, ze je podnik v tzv. Sedé zoné, kde nelze
pfesné vyjadiit, jak si firma stoji. OvSem ocitneme se pod hodnotou 0,9, znamena to,

e podniku hrozi bankrot. >'**

Bonitni modely

Na rozdil od bankrotnich modelti ndm znazornuji, jak si dany podnik stoji. Urcuji, kam
Ize podnik zafadit, tedy jestli patii mezi dobré, ¢i §patné podniky. Radime sem zejména

tzv. Quick Test a Index bonity.”

*’Viz. z RUCKOVA, P. Finanéni analyza. 2. Vyd.
?® Viz. z KONECNY, M. Finanéni analyza a planovani. 10. vyd.
»Viz. z GRUNWALD, ROLF A HOLECKOVA, JAROSLAVA. Finanéni analyza a planovani podniku.
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Qucik Test

Ukazatel stanovuje, na zaklad¢ Ctyf ukazatelti, hodnotu podniku. Kde prvni a druhy
ukazatel nam klasifikuje financni stabilitu a zbylé dva vynosovou situaci spole¢nosti.
Jak uz lze z ndzvu usoudit, jedna se o rychly test k vyhodnoceni podniku. Nemuzeme ho
ovSem povazovat za podrobny ukazatel, ktery by ndm nastifloval situace podnik,

jako nékteré podrobné analyzy. *°

Vyuziva nasledujici ¢tyfi ukazatele:

Viastni kapital

Ukazatel finantnl nezdvislostl = Celkovh akttva

Cizi zdrojs — penize — G&ty u bank
Frovezni cash flow

Daba spliceni diuhu v latech =

Provoznl cash flow

Cash flow v % trisk = Triby

Frovozni VH
Calkoviaktiva

Rentabilita celkovéhe kapitilu =

., Hodnoceni je pak provadeéno ve trech etapach. Nejdrive se zhodnoti financni stabilita.
Ta se vypocita jako soucet znamek z ukazatelu financni nezavislosti a z ukazatele doby
splaceni dluhu v letech, ktery se vydeli 2. Poté ndsleduje zhodnoceni vynosové situace.
Té docilime souctem znamek ze zbyvajicich dvou ukazatelii a jejich podélenim 2.
V poslednim kroku se hodnoti situace spolecnosti jako celku tak, Ze soucet znamek

ze vSech ukazatelii déli 4. “Viz. Tabulka &. 17!

% KISLINGEROVA, E. Finanéni analyza: krok za krokem. 1. vyd.
*! Cit. zz DOLEZEL, M. Vyuziti finanéni analyzy v podniku. 15 s.

31



Tab. 1: Quick Test — ukazatelé, hodnoceni*

Fmancni stabilita Vynosova stabilita
Viastni kapital | O 24700 - rezervy) - i CF EBIT
Ukazatel Pohoto. pen. pr.
Aktiva [%] Provozni CF [roky] Trzby [%] Aktiva [%]

Vypovida o: kapitalové sile zadluzeni finan¢ni vykonnosti] vynosnosti
Znamka hodnoceni
1 vyborny > 30 <3 > 10 > 15
2 velmi dobry > 20 <5 > 8 > 12
3 primérny >10 <12 >5 > 8
4 Spatny <=10 > 12 <=5 <=8
5 hrozba mnsolvence neg. > 30 neg. neg.
Index bonity

Index bonity urcuje kvalitu podniku. Je stanoven Sesti pomcrovymi ukazateli, a to
sledovanim vykonnosti a finan¢ni situace podniku. Kazdy, z téchto Sesti ukazatelli, ma
urcitou vahu vyznamnosti a kazda zji§téna hodnota se potom nasobi pravé touto vahou.
Takto vynasobené hodnoty se nakonec sectou a daji ndm dohromady bonitu. Na zakladé
propodti uréujeme finanéné-ekonomickou situaci. Cim je vy$§i bonita, tim je lepsi

situace podniku. Index vypo&teme nasledng:™

IF = 1,5xX1 4+ 008xX2 4+ 10xX3 4+ SxeXd 4+ 0.32X5 + 0,1xX6

¥1 = Frovemnl cash flow
T Cizd zdroje — Rezervy

_ Aktiva
"~ Dluhy

*2 Cit. zz DOLEZEL, M. Vyuziti finanéni analyzy v podniku. 15 s.
¥ Viz. DOLEZEL, M. Vyuziti financni analyzy v podniku. 15 s.
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3 = Zizk pitad sdanénim

Aktlva

_ Eiskptedrdansuim
- Triby

_ Zasoby
B Triby

X6 = Triby/Aktiva
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2. ANALYZA PROBLEMU

V této Casti bakalatské prace se budu zaobirat finan¢ni analyzou vybrané firmy. Vybrala
jsem si firmu Ing. Nosek, s.r.0., protoze zde mam kontakty, které mi poskytli potiebné
informace k vypracovani mé bakalaiské prace. V nasledujicich kapitolach je

predstavena a rozebrana spolecnost.

2.1 Zakladni udaje o spole¢nosti

Spolecnost Ing. Nosek, s. r. 0. byla zaloZena spolecenskou smlouvou ze dne 8. 10. 1996
podle zékona €. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku. Do obchodniho rejstiiku vedeného
Krajskym soudem v Hradci Kralové byla zapsana dne 20. 11. 1996. **

Sidlo: Jirdskova 899, Rychnov nad Knéznou 516 01
IC: 252 60 171

DIC: CZ25260171

Tel.: 494 530 363

Fax: 494 530 363

Email: nosek@ingnosek.cz

2.2 Pfedmét podnikani

Ing. Nosek, s. r. 0. zajistuje prepravu dievni hmoty a déale vykonavéa obchodni ¢innost
zaméfenou na ndkup a prodej dieva vrozsahu § 34 zékona ¢&. 445/1991 Sb.,
o zivnostenském podnikdni. Spolecnost rozsifila v poslednich letech svoji ¢innost
o sluzby provadéné v lesnictvi, tedy lesnictvi-pestebni ¢innost, t€Zbu, lesni dopravu a

sluzby v myslivosti.*®

3 Uplny vypis. (online). 2010. [26-03-2010].
» Ing. Nosek, s.r.o. (online). 2010. [26-03-2010].
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2.3 Zakladni kapital a podily

Zékladni kapital je stanoven ve vysi 320 000,-- K¢. V prosinci 2004 rozhodla valna
hromada o navySeni kapitalového fondu na ¢astku 720 000,-- K&. Spolecnost nema

podil v jinych spole¢nostech.*®

2.4 Spolecnici a jednatelé

Spole¢nost vlastnila 2 spole¢niky, a to pana Ing. Libora Noska a pana Jifiho Heringa,
ale od 1. bfezna 2010 mé pouze jednoho spole¢nika, pana Ing. Libora Noska. Statutarni
organ nyni tvofi 2 jednatelé, a to jiz zminovany spole¢nik spole¢né s Janou Holou.
Do 1. bfezna 2010 vSak méla firma 4 jednatele, rozsifené od pana Bc. Jedlicku a jiz
zminovaného pana Heringa. Jednatelé¢ jsou opradvnéni jednat navenek za spolec¢nost

a podepisovat za ni, a to kazdy samostatng.”’

2.5 Postaveni na trhu

Spolecnost se pohybuje ptedevS§im na trhu sluzeb s dfevni hmotou, doplikové také

na trhu obchodu, a to na celém tuzemi Ceské republiky.

2.5.1 Zakaznici

Firma ma vlastni stabilni zakaznickou zdkladnu, kterd se rok od roku rozsifuje.
Zakazniky jsou pfedevsim truhlafi. Pozadavky zakaznika jsou na prvnim misté jejiho
zajmu. VeSkerd podnikatelskd cinnost vcetné zamérd vedeni spolecnosti jsou
zakaznicky orientované. U spolecnosti nebyla doposud vyfizovana zadna reklamace

a reference zakaznikd jsou velmi pfiznivé.™®

*® Uplny vypis. (online). 2010. [26-03-2010].
% Lidé. (online). 2010. [26-03-2010].
% Ing. Nosek, s.r.o. (online). 2010. [26-03-2010].
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2.5.2 Konkurence

Vzhledem k tomu, Zze se firma zabyva specifickou ¢innosti, a to silnicni motorovou

nakladni dopravou specializovanou na dopravu dfevni hmoty, neni konkurence

tak velikd, jako naptiklad u klasické ndkladni silni¢ni motorové dopravy. Pfesto i v této

oblasti se nachazi, a to predeviim:>

Runt a partnefi, s.r.o., kterd se zabyva t€zbou a odvozem dieva, sdzeni stromt a
vykupem pozemkii,

Petr Pavlat, f.o., ktery se zaobira vykupem, t¢Zbou a odvozem dievni hmoty,

Jiti Mizera, f.o0., ktery poskytuje dopravu dfevni hmoty,

Optima Lanskroun s.r.o., jeji zaméfeni je Siroké, ale do konkuren¢nich firem ji
lze zatadit, jelikoz se zabyva odvozem a obchodem s dfevni hmotou,

Lesy Janecek, s.r.o. vyrabi konstrukce stiech ze sbijenych vaznikl, vyrabi a
prodava klasické stfeSni vazby a vazniky, surové dfevo a vSechny sortimenty
stavebniho feziva a zaroven poskytuje dopravu,

Raledo s.r.o. prodavé zahradni a lesni techniku, ndhradni dily pro automobilové
znacky Tatra, Zetor a dalsi a pfepravuje kulatiny,

Less & Forest s.r.o. Bohdane¢ poskytuje komplexni sluzby vlastnikiim lest, ale
také nabizi sluzby slesni a nelesni zeleni také mimo les vlastni nékolik

odvoznich souprav na difevni hmotu a tudiz je jejich konkurentem.

3

® nasledujici tdaje mi poskytla pi Jana Hol4, jednatelka spole¢nosti Ing. Nosek, s.r.o.
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2.5.3 Trini podil

Trzni podil jednotlivych spole€nosti

10% 21% @ Runt a partnefi, s.r.o.
m Optima LanS$kroun, s.r.o.

O Lesy Janecek, s.r.o.
13% O Less & Forest, s.r.o.
° B Ing. Nosek, s.r.o.

25% @ Ostatni

Graf €. 1: Trzni podil jednotlivych spolecnosti

Na zaklad¢ informaci, které jsme ziskaly od zaméstnanct firmy Ing. Nosek, s.r.o. Ize

odhadovat trzni podil spolecnosti na 14 %. Nejpoptavanéjsi je podle jejich nazoru

spole¢nost Lesy Janecek, s.r.o., kterd zaujima ptiblizné 25 % na trhu.

2.5.4 Vyvoj trieb

Firma ziskdva trzby z prodeje vlastnich vyrobkl a sluzeb. Tyto trzby kazdym rokem
konstantné klesaji. V roce 2007 byly trzby 59 415 K¢, zatimco v roce 2009 pouhych
32264 K¢&. Sneustalym poklesem trzeb lze zajisté spojovat Spatnou ekonomickou
situaci v zemi, ktera vznikla diky hospodaiské krizi, ktera se nejvice projevila v roce

2008.

2.6 Majetek firmy

V roce 1996 spolecnost vznikla jako spolecnost s ru¢enim omezenym a ta vlastnila

pouze jednu odvozni soupravu na dievni hmotu. Pozdéji v roce 2002 firma zakoupila
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pozemek v katastralnim tzemi Vamberk, ktery slouzi jako manipula¢ni sklad o vymeéte
4 412 m?, coz piedstavuje strategicky dillezity bod z hlediska uskladnéni a manipulace
dfevni hmoty. Veskery zisk firma investovala do rozsifeni firmy, a to jak z hlediska
nakupu lesnich pozemki, tak i nakupu odvoznich souprav. V dnesni dob¢ firma vlastni
32 lesnich pozemkt, 10 odvoznich souprav, 10 osobnich automobild, které vyuZzivaji
technici firmy a fidi¢i pro snadnéjsi pfepravu k odvoznim soupravam. V loniském roce
spole¢nost zakoupila nemovitosti slouzici jako sklad spotfebniho materidlu a parkovaci

plocha pro odvozni soupravy.

Vzhledem k vyc¢tu majetku je pochopitelné, ze firma nemohla vSe potidit pouze
z vlastnich zdroji a tudiz nékteré odvozni soupravy jsou pofizeny na zakladé
leasingovych smluv. Neékteré nemovitosti byly potizeny uvé€rovou smlouvou.
Na zékladé¢ rozmachu firmy se dale uzaviely 3 smlouvy o prondjmu pozemkd,

vyuzivanych jako skladovaci plochy. *°

2.7 Vyznamné aspekty podnikani

Vroce 2007 ziskala spole¢nost licenci Ministerstva primyslu a obchodu CR
k uvadéni reprodukéniho materidlu lesnich dfevin, uréenych k obnové dieva a

k zalesnovani, do ob&hu.*!

Spolecnost prokazala shodu procesu spotiebitelského fetézce diivi s pozadavky CFCS
1004:2006 v oblasti lesnictvi a t€Zby dieva SKP 02.02. Pro systém managementu dle
EN ISO 14001:2004 a EN ISO 9001:2000 méla spolenost zaveden systém
environmentdlniho managementu v souladu s vySe uvedenymi normami pro obor
platnosti Lesnictvi a tézba dieva, v¢. prepravy vytézené dievni hmoty k zakaznikovi,
integrované do jednoho funkéné provazaného celku (IMS). Platnost certifikata skoncila

N , NETERORT )
v roce 2010 a spole¢nost nyni znovu z4da o jejich udéleni.

%% idaje mi poskytla pi Jana Hol4, jednatelka spolecnosti Ing. Nosek, s.r.o.

* Ing. Nosek, s.r.o. (online). 2010. [26-03-2010].
*? Ing. Nosek, s.r.o. (online). 2010. [26-03-2010].
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Ma jeste¢ jednu dalsi certifikaci, a to certifikaci spotiebitelského Fetézce lesnich
produkti (C-o0-C), kterd je zaloZend na systému PEFC. Je urCena zpracovateliim,
obchodniklim, distributorim dieva a vyrobkii ztohoto materiald, ptipadné dalSich
lesnich produktii. Diky tomu, ze se jednd o doklad o ptivodu, navazuje na majitele a
péstitele lest, kteii jsou certifikovani v ramci certifikace lesi. Proces certifikace se pak
tykd vSech, kdo s materidlem z téchto certifikovanych lesti ptrichazeji do kontaktu a

cht&ji svym odbérateliim pivod suroviny prokazat.*

2.8 Finan¢ni analyza firmy

V nasledujici kapitole se budu zabyvat jednotlivymi ukazateli, které byly podrobné

vysvétleny v teoretické ¢asti prace.

Veskeré hodnoty, které jsou spocitany v nasledujicich tabulkéch, jsou vytvoreny

z vykazi, které mi poskytla firma Ing. Nosek, s. r. o., které jsou uvedeny v ptilohach.

2.8.1 Absolutni ukazatele

Horizontalni analyza (analyza trendl) a vertikalni analyza (analyza komponent) jsou
vychozim bodem rozboru ucetnich vykazi. Oba postupy umoziuji vidét ptvodni
absolutni tdaje zucetnich vykazi v souvislostech a slouzi k prvotni orientaci

hospodaieni podniku. **

Horizontalni analyza

Sleduje mezirocni zménu jednotlivych polozek vykazii v Case, kterd je vyjadiena

procentudlné nebo v jednotkach.

* Ing. Nosek, s.r.o. (online). 2010. [26-03-2010].
* Techniky a metody financni analyzy. (online). 2010. [26-03-2010].
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V nasledujicich tabulkach je zndzornéna horizontalni analyza rozvahy a vykazu zisku a

ztrat.

Tab. 2: Horizontalni analyza rozvahy

2007 2008 2009

Aktiva celkem 47,73 % - 8,53 % - 10,93 %
Dlouhodoby majetek 39,25 % 164,22 % -5,30 %
Obézna aktiva 48,80 % - 46,62 % - 10,51 %
Zasoby 7,57 % -54,12 % 67,26 %
Kratkodobé pohledavky 61,48 % - 48,65 % -21,37%
Vlastni kapital 52,37 % - 124,23 % -27.8%
Cizi zdroje 44,92 % 64,45 % - 12,34 %
Kratkodobé zavazky 41,59 % 83,98 % -5,03 %
Bankovni uvéry a vypomoci | 35 % 62,22 % - 14,25 %

Z nasledujici tabulky lze vy¢ist, ze celkova aktiva v roce 2007 se navysila o 50 %, kdez

to v roce 2008 a 2009 nastal pokles.

Dale naptiklad zasoby v roce 2007 vstouply o 7,57 %, v roce 2008 nastal veliky propad

ato 0 54,12 %, ale v roce 2009 opét nastal skok a zadsoby narostly 0 67,26 %.

Vlastni kapital v roce 2007 oproti predchozimu roku se zménil o 52,37 % a v roce 2008

se snizil az 0 124,23 %, coz je velice hodné.

Procento bankovnich tvért a vypomoci v roce 2009 kleslo o 14,25, oproti piedchozimu

roku.
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Tab. 3: Horizontélni analyza vykazu zisku a ztraty

2007 2008 2009
Vykony 59,19 % -23,19 % - 26,02 %
Vykonova spotieba 57,05 % -16,45 % -35,40 %
Piidana hodnota 73,56 % - 64,27 % 106,95 %
Provozni vysledek | 147,66 % - 287,06 % -114,75 %
hospodareni
Vysledek hospodareni po | 305,37 % -461,04 % - 104,63 %

zdanéni

Nasledujici analyza ndm znazoriiuje zmény mezi roky jednotlivych polozek vykazu

zisku a ztrat.

Naptiklad provozni hospodarsky vysledek v roce 2008 se zménil o 287, 06 %, coz je

pomérné hodné.

Vertikalni analyza

Vertikalni analyza ndm zjiStuje procentni podil jednotlivych slozek na zvoleném

zakladu. Rozebira roli aktiv a pasiv na tvorb¢ zisku.

Tab. 4: Vertikalni analyza rozvahy

2007 2008 2009

Dlouhodoby majetek 15,10 % 43,63 % 46,38 %
ObéZna aktiva 83,96 % 49,15 % 49,39 %
Zasoby 14,99 % 7,51 % 14,1 %
Kratkodobé pohledavky 66,03 % 37,22 % 32,86 %
Vlastni kapital 38,86 % - 10,29 % - 8,34 %
Cizi zdroje 61,14 % 109,92 % 108,18 %
Kratkodobé zavazky 31,37 % 63,09 % 67,27 %
Bankovni uvéry a vypomoci | 20,78 % 36,86 % 35,49 %
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Ziskané hodnoty lze ziskat tedy napiiklad:

Diguhodabf majetek

Celkova aktiva x 100

Tato hodnota zobrazuje podil dlouhodobého majetku na aktivech v roce 2007.

Vlastni kapital vroce 2008 byl zaporny, proto mi vyslednd hodnota také vysla

v minusovych ¢islech.

2.8.2 Rozdilove ukazatele

,, Ziskame jako rozdil dvou absolutnich ukazatelii. Nekdy se oznacuji jako financni fondy

nebo fondy finanénich prostiedkai. “*

Patii sem Cisty pracovni kapital (CPK) a Cisty penézni majetek (CPM).

Tab. 5: Vypocet rozdilovych ukazateld

2007 2008 2009
CPK 4132 K& -6 036 K& - 5649 K¢
CPM 2 185 K& -6 928 K¢& -7 141 K&

* Cit. z Techniky a metody financni analyzy. (online). 2011. [23-05-2011].
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Rozdilové ukazatele

6000

4000

2000

-2000

-4000

-6000

-8000
Roky

Graf ¢. 2: Rozdilové ukazatele

Cisty pracovni kapital pfedstavuje ob&Zné aktiva o¢isténa o kratkodobé zavazky. Lze jej
tedy charakterizovat jako ¢ast obéznych aktiv, ktera jsou financovana dlouhodobymi
zdroji. V roce 2007 muselo byt z dlouhodobych zdroju financovano 4 132 K¢ v dalSich

letech jiz nic.

Cisty penézni majetek vyjadiuje ob&zna aktiva o¢isténa o zasoby a kratkodoba pasiva.

V roce 2007 ¢inil 2 185 K¢&. V dalSich letech firma Zadny neméla.

2.8.3 Pomeérové ukazatele

Pomérové ukazatele mlizeme vyjadfit pomérem dvou polozek, ptipadné skupinou
polozek, uvedenou ve vykazech, mezi kterymi existuje urcéita souvislost. Kazda firma si

zvoli ukazatele na zaklad¢ toho, co chce zméfit.*

Pro analyzu firmy Ing. Nosek s.r.o. jsem si vybrala nasledujici ukazatele:

* Par. z: Techniky a metody financni analyzy. (online). 2011. [23-05-2011].
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Ukazatele rentability

V této Casti jsou rozebrany jednotlivé ukazatele rentability. Zahrnula jsem zde
rentabilitu vloZzeného kapitadlu (ROI), rentabilitu celkového kapitdlu (ROA), rentabilitu
vlastniho kapitadlu (ROE) a rentabilitu trzeb (ROS). 47

Tab. 6: Rentabilita vlozeného kapitalu (ROI)

2007 2008 2009

ROI 21,6 % - 44,17 % 7,31 %

Rentabilita vlozeného kapitalu ukazuje, kolik halétti provozniho zisku podnik dosahl z 1
investované koruny. Kladné se hodnoti vysledky nad 15 %, za dobré se povazuje 12 —
15 %, Hodnoty mensi nez 12 % jsou nedostacujici. Ziskovost vloZzeného kapitalu firmy

je v roce 2007 dobra, 21,6 %. V roce 2008 neni viibec zadna a v roce 2009 jen 7,31 %.

Tab. 7: Rentabilita celkového kapitdlu (ROA)

2007 2008 2009

ROA 13,36 % -52,71 % 2,74 %

Rentabilita celkového kapitdlu méti produkéni silti podniku, tedy schopnost vyuzivat
svij majetek. Hodnoty nad 10 % se povazuji za dobré. Firma dobfe vyuzivala sviij
majetek pouze v roce 2007, v roce 2008 ho nevyuzivala vliibec a v roce 2009 jen velmi

malo.

Tab. 8: Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

2007 2008 2009

ROE 34,37 % 512,18 % - 32,84 %

Rentabilita vlastniho kapitdlu hodnoti pfinos pro vlastniky. Vyjadiuje, kolik haléia

Cistého zisku ptfipadd na 1 korunu investovanou akcionafem. Za dobré se povazuji

* Nasledujici kapitoly jsou par. z: Ukazatelé rentability. (online). 2011. [23-05-2011].

44




vysledky vétsi, nez je primérné uroceni dlouhodobych vkladd, které je 6,55 %. Dobré a

velmi dobré vysledky firma dosahuje v letech 2007 a 2008. V roce 2009 naopak nema

z vlastniho kapitélu viibec zadny zisk.

Tab. 9: Rentabilita trzeb (ROS)

2007 2008 2009

ROS

2,92 % - 13,73 % 0,9 %

Rentabilita trzeb udava, kolik haléia cistého zisku ma podnik z 1 koruny trzeb.

Vyjadiuje ziskovou marzi. Hodnoty by mély byt nad 6 %. Ani v jednom roce firma

nedosahuje této hodnoty, trzby ji tedy pfinasi pouze nepatrny zisk. V roce 2008 dokonce

firma prodélala penize.

V nésledujicim grafu €. 3 je zndzornén vyvoj jednotlivych rentabilit za urcité obdobi.
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Graf €. 3: Ukazatele rentability
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Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity méfti, jak efektivné firma hospodaii se svym majetkem. Existuji bud’

ve form¢ obratu, nebo ve form¢ doby obratu.

Tab. 10: Obrat celkovych aktiv

2007 2008 2009

Obrat celkovych aktiv | 4,57 3,84 3,19

Interval ideédlnich hodnot je od 1,6 do 3. VSechny 3 hodnoty se nachdzi nad horni
hranici daného intervalu, coZ znamend, Ze firma ma nedostatek majetku a bude muset

odiikavat zakazky a ptijde tak o vynosy.

Tab. 11: Obrat stalych aktiv

2007 2008 2009

Obrat stalych | 30,28 8,8 6,88

aktiv

V roce 2008 a 2009 by firma méla vice vyuzivat stavajici vyrobni kapacity a omezit

investice pro management.

Tab. 12: Doba obratu zasob

2007 2008 2009

Doba obratu zasob | 11,8 7,04 15,9

V roce 2007 byl primérny pocet dnli zbyvajicich do spotieby ¢i prodeje zasob asi 12.
V roce 2008 priblizn€ 7 a v roce 2009 asi 16. Jak lze tedy z této tabulky vy¢ist, doba
obratu zasob stale stoupa, coz neni zrovna vyhovujici, protoze by to mélo byt prave

naopak. TudizZ v podniku je dobré situace, pokud primérny pocet dnti klesa.
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Tab. 13: Doba obratu kratkodobych pohledavek z obchodnich vztaht

2007

2008

2009

Doba obratu pohledavek

52,2

34,9

37,1

V roce 2007 c¢ekala firma asi 52 dnt, neZz jim zakaznici zaplatili, v roce 2008 to bylo

asi 35 dna a v roce 2009 37dnu.

Tab. 14: Doba obratu kratkodobych zavazka z obchodnich vztahii

2007 2008 2009

Doba obratu | 24,7 59,2 75,9

zavazku

V roce 2007 firma odkladala platby faktur svym dodavatelim ptiblizn€ 25 dnd. V roce
2008 asi 59 dnli a v roce 2009 asi 76 dnd. Pro firmu je vyhodné, kdyz je doba obratu
zavazkl vétsi nez doba obratu pohledavek, coz v daném piipadé bylo splnéno v letech

2008 a 2009.

Tab. 15: Produktivita z pfidané hodnoty

2007 2008 2009
Produktivita z pridané | 494,94 176,82 388,81
hodnoty
Ukazatele likvidity

,, Ukazatelé likvidity se zaméiuji na schopnost spolecnosti kratkodobé dostat svym

’ o v/ v . v ’ ’ ro «d8
zavazkiim, v pripade vzniku neocekavanych problémii. *

Ukazatele likvidity maji tzv. 3 stupné. Jednd se o béznou, pohotovou a okamzitou

likviditu.

*® Cit. z: Ukazatele likvidity. (online) 2011. [23-05-2011].
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Tab. 16: Bézna likvidita (3. stupn¢)

2007

2008

2009

Likvidita 3. Stupné

2,68

0,78

0,70

Vsechny tfi hodnoty se nachdzi mimo idedlni interval hodnot, ktery je od 1,5 do 2,5.

V ptipadé, ze by Ing. Nosek, s.r.o. vdaném okamziku proménila veskerd svd obézna

aktiva v hotovost, uspokojila by své vétitele v roce 2007 2,68krat, v roce 2008 0,78krat
a v roce 2009 0,70krat.

Tab. 17: Pohotova likvidita (2. stupng)

2007

2008

2009

Likvidita 2. Stupné

2,2

0,66

0,50

Hodnota pohotové¢ likvidity by neméla klesnout pod hodnotu 1. V roce 2008 a 2009 tato

hodnota byla niz§i, coz znamena, ze firma Ing. Nosek, s.r.o. ma ptili§ mnoho zasob.

Tab. 18: Okamzita likvidita (1. stupn¢)

2007

2008

2009

Likvidita 1. Stupné

0,09

0,07

0,03

Hodnoty okamzité likvidity by se mély pohybovat v intervalu od 0,2 do 0,5. Ani jedna

se vném vSak nenachazi, hodnoty tedy nejsou idedlni. Firma neni schopna aktualné

hradit své splatné dluhy.*

* Par. z: Ukazatelé likvidity. (online) 2011. [23-05-2011].
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Ukazatelé likvidity
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Graf €. 4: Ukazatele likvidity

Ukazatele zadluzenosti

Nasledujici ukazatele se zabyvaji jednak zadluZenosti podniku, tak i dobou za jak

dlouho bude podnik schopen uhradit veskeré svoje dluhy. Dale sem lze zahrnout

Koeficient samofinancovani, ktery zobrazuje do jaké miry je spole¢nost schopna

pokryvat dluhy ze svych zdroji. Jako posledni ukazatel jsem vybrala Urokové kryti,

které vyobrazuje, kolikrat je firma schopna uhradit své troky ze zisku.

Tab. 19: Celkova zadluzenost

2007

2008

2009

Celkova zadluzenost | 0,61

1,10

1,08

Celkova zadluzenost firmy by méla byt 50 — 60 %. Firma ve vSech tech letech dosahuje

vysSich procent, coz znamena, Ze mize mit problémy s poskytnutymi avery.
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Tab. 20: Koeficient samofinancovani

2007 2008 2009

Samofinancovani 0,39 -0,1 - 0,08

Ukazatel samofinancovani vyjadfuje finan¢ni nezavislost spole¢nosti. Ukazuje, do jaké
miry jsou aktiva spolecnosti financovana z vlastniho kapitdlu. V roce 2007 byla

financovana z vlastniho kapitalu z 39 %, v dal$ich letech jen z cizich zdrojt.

Tab. 21: Doba splaceni dluhti

2009

Doba splaceni dluhii 39,27

Pti stavajici vykonnosti je podnik schopen splatit své dluhy za ptiblizn€ 39 let.

Tab. 22: Urokové kryti

2007 2008 2009

Urokové kryti 23,98 -17,21 2,04

Hodnoty ukazuji, kolikrat zisk pievysuje placené uroky. Z tabulky lze vy¢ist, Ze v roce
2007 zisk mnohondsobné pokryval uroky, kdezto v roce 2008 spole¢nost neméla zadny

zisk na pokryti uroki a v roce 2009 zisk prevysoval pouze 2,04 krat.

2.8.4 Soustavy ukazatelu

Jak uZ bylo zminéno v teoretické Casti, do této oblast spadaji bankrotni a bonitni
modely, pro svoji praci jsem si vybrala pouze bankrotni modely, a to Altmanav index a

Index diveryhodnosti ¢eského podniku.
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Altmanuv index

Altmantiv index vérohodné piedpovidd bankrot do 2 let. Zahrnuje v sobé vSechny
podstatné slozky finanéniho zdravi podniku, a to rentabilitu, likviditu, zadluzenost a

strukturu zakladniho kapitalu.

Tab. 23: Altman(v index

2007 2008 2009

Altmantv index 6,02 3,12 3,5

Na zakladé ziskanych hodnot, které¢ jsou vétsi, nez je horni hranice Sedé zony (1,2 —2,9)

lze fict, Ze se jedna o silnou zdravou spolecnost, kterd neni ohrozena bankrotem.

Index davérvhodnosti ¢eského podniku

Jak jiz bylo zminéno v teoretické ¢asti prace, jsou rizné indexy duvéryhodnosti, které
jsou oznaceny rokem vzniku a zafazenim do uzivdni. Pro praktickou cast jsem

si vybrala nejnové;jsi index, a to INOS.

Tab. 24: Index divéryhodnosti ceského podniku

2007 2008 2009

INOS 1,43 0,98 1,17

Vsechny hodnoty se nachazi v Sedé zoné, kterd je od 0,9 do 1,6. Znamena to, ze firma

neni bezprostfedné ohrozena bankrotem, ale neni ani zcela finanéné zdrava.
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2.9 Zhodnoceni situace firmy

Ackoliv Altmaniv index vykazuje dobré hodnoty, které naznacuji, Ze Ing. Nosek, s.r.o.
je finan¢né silnou a zdravou spolecnosti. Pouhy pohled na vysi ro¢nich trzeb za rok

2007, 2008 a 2009 ukazuje, ze finan¢ni situace ve firme se spise zhorsuje.

V roce 2007 ziskala firma z vloZzeného kapitalu 21,6 %, coz je velmi dobry vysledek.
V roce 2008 vSak nastal propad a firma prodélala celych 44,17 %. V dal$im roce byl

zaznamenan narust zisku, ale jen na pouhych 7,31 %.

Produkeénti sila podniku byla v roce 2007 13,36 %. V nasledujicim roce jeji hodnota opét

klesla az do minusové polozky. V roce 2009 hodnoty opét zac¢aly pomalu rast.

Cisty provozni zisk z trzeb byl v roce 2007 velmi maly pouze 2,92 %, avsak v roce
2008 byla hodnota dokonce zdporna. V roce 2009 zacal zisk znovu velmi pomalym

tempem narustat.

Z uvedenych udaju lze tedy vycist, ze vroce 2007 byl podnik z hlediska ukazatela

rentability relativné uspéSny. Nejvétsi problémy s rentabilitou se vyskytly v roce 2008.

Na zaklad¢ ukazatelti aktivity jsme zjistily, Ze firma ma nedostatek majetku a tim
prichazi o vynosy. Zasoby spotifebovava za piijatelny pocet dni. Zakaznici ji hradi své
platby v priméru do 41 dnd. Firma odkladé platby faktur svym dodavatelim relativné

dlouhou dobu. V roce 2009 je to az 76 dnt.
Vypocet pohotové likvidity ukazuje, ze Ing. Nosek, s.r.o. ma zbytecné mnoho zasob.
Ziskané hodnoty okamzité likvidity udéavaji, ze firma neni schopna aktualné¢ hradit své

splatné dluhy.

Analyzou jsme téz zjistily, Ze firma je zadluzena vice, nez je optimalni rozpéti 50 — 60

%. To potvrzuje 1 koeficient samofinancovéni, z néhoz vyplyva, Ze je v poslednich
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letech financovana pouze z cizich zdroja. Pfi stavajici vykonnosti je schopna splatit své

dluhy do 39 let.
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3 VLASTNI NAVRHY, RESENI

Soustavy ukazateld, zejména bankrotni modely (Altmaniv index a Index
davéryhodnosti podniku) ndm ukazuji, Ze spolecnosti sice v nejbliz§i dobé nehrozi

bankrot, av§ak na tom nejsou nejlépe.

Jednim znejvétSich problémt firmy je nedostatek penéz, proto bych spole¢nosti
navrhla, aby se pokusila co nejrychleji navysit trzby, protoze jejich zisk je minimalni,
v roce 2008 dokonce zaporny. Mohla by tim docilit naptiklad snizenim néklad nebo
také naristem majetku, protoze u firmy Ing. Nosek s.r.o. jsme zaznamenali nizky stav

majetku.

Jelikoz jejich vlastni kapital je nulovy, tak jsou povinni v8e hradit z cizich zdroja, a to
neni pro podnik viibec dobré. Kdyz zvysi trzby, dojde tak i k nartistu vlastniho kapitalu

a firma nebude muset Cerpat dalsi uvéry a nedojde tak ke zvySovani zadluzenosti.

Dale by firma také méla omezit investice pro management, jelikoz jsou zbyte¢n¢ vysoké
a radéji 1épe vyuzivat stavajicich aktiv. Doslo by tak ke snizeni nékladi a podnik by

mohl tak investovat jinam.

Dalsim velice zavaznym problémem, podle mého nazoru je stav jejich zasob. Ty jsou

totiz ptili§ vysoké a nestaci je pfeménovat ve vice likvidni prostiedky, tedy penize.

Podivame-li se na ukazatel ,,Doba obratti zavazkl“, tak jejich doba splaceni stale
nariistd a likvidita také ukazala, Ze maji problémy se splacenim kratkodobych zavazki.
Proto by bylo dobré, kdyby firma nakupovala méné zasob, potom by usetfila a mohla

tak 1épe a hlavné rychleji hradit své zavazky.
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ZAVER

Mym hlavnim tkolem bylo provést finan¢ni analyzu na vybrané ukazatele firmy Ing.
Nosek, s.r.0., coz jsem provedla a na zaklad¢ vypoctl, také zhodnotila. Jednalo se o

obdobi 2007 az 2009.

Finan¢ni analyzu jsem provadéla na zékladé ucetnich vykazii, a to rozvahy, vykazu
zisku a ztrat a cash flow. V praci jsem vypocitala absolutni, rozdilové, pomérové
ukazatele a soustavy ukazateld. Kde absolutni ukazatele zahrnovali Vertikdlni a
Horizontélni analyzu, rozdilové ukazatele Cisty pracovni kapital a Cisty penézi majetek.
Pomérové ukazatele tvorila rentabilita, aktivita, likvidita a zadluzenost. V soustavé
ukazatelll jsem se zamétila pouze na bankrotni modely. Jednalo se o Altmantv index a
Index divéryhodnosti ¢eského podniku. Na zaklad¢ propoctl jsem dosla k zavéru, ze
spole¢nost ma 1 negativni stranky. V prvni fad¢ jde o to, Ze cizi kapital prevysuje
vlastni. Coz znamena, Ze je zadluzena. Pfesto podle Altmanova indexu ji v nejblizsi

dobé nehrozi bankrot. Dal$im negativem také je, ze podnik neprovadi finan¢ni analyzu.

Po sestaveni a vypocteni finan¢ni analyzy, jsem navrhla ptipadna feseni, kterd by mohla
zlepsit situaci firmy. Jako prvni jsem doporucila navysit trzby, nebot’ jejich zisk je
minimalni a také by docilili vétSiho vlastniho kapitalu. Dale jsem navrhla snizeni

investic pro management a za tfeti navrhuji snizeni stavu zasob.
Celkové shrnuti je takové, ze Ing. Nosek, s.r.0. si v roce 2007 vedla téméf dobfte, oproti

tomu v roce 2008 nastal veliky propad, kde se spole¢nost dostala i do ztraty. Avsak

v roce 2009 jsem zaznamenala opét nepatrny nartst.

55



SEZNAM POUZITE LITERATURY

Pisemni zdroje

1))

2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

BLAHA, ZDENEK S. A JINDRICHOVSKA, IRENA. J4K POSOUDIT
FINANCNI ZDRAVI FIRMY, Financni analyza pro investory: bankére, brokery,
manazery, podnikatele i drobné akcionare, 2. Doplnéné vydani. Praha:

Vydavatelstvi MANAGEMENT PRESS, 1995. ISBN 80-85603-80-2

DOLEZEL, M. Vyuziti financni analyzy v podniku. Brno: Vysoké uéeni
technické v Brné, Fakulta podnikatelska, 2010. 106 s. Vedouci bakalaiské prace
prof. Ing. Milo§ Konec¢ny, DrSc.

GRUNWALD, ROLF A HOLECKOVA, JAROSLAVA. Financni analyza a
planovani podniku. Praha: Vysoké Skola ekonomicka v Praze, 1994. 318 s. ISBN
80-7079-257-4.

HINDLS, R., HRONOVA, S. a NOVAK, 1. Metody statistické analyzy pro
ekonomy. 2. vyd. Praha: Management Press, 2000. ISBN 80-7261-013-9

HINDLS, R., HRONOVA, S. a SEGER, J. Statistika pro ekonomy. Praha:
Professional Publishing, 2002. ISBN 80-86419-26-6

KISLINGEROVA, E. Financni analyza: krok za krokem. 1. vyd. Praha: C. H.
Beck, 2005. 137 s. ISBN: 80-7179-321-3.

KONECNY, M. Finanéni analyza a planovani. 10. vyd. Brno: Fakulta
podnikatelskd VUT v Brn¢, Nottingham Business School the Nottingham Trent

University, 2005. 83 s. ISBN 80-7355-033-

KROPAC, J. Statistika B. 2. vyd. Brno: Fakulta podnikatelskd, VUT v Brng,
2009. ISBN 978-80-214-3295-6

56



9) RUCKOVA, P. Financni analyza. 2. vyd. Praha: Grada, 2008. 120 s. ISBN 978-
80-247-2481-2

10) SYNEK, MILOSLAV A KOL. EKONOMIKA A RIZENI PODNIKU, ucebni
texty pro inzenyrské studium PODNIKOVA EKONOMIKA. Praha: Vysoka $kola
ekonomické v Praze, Fakulta podnikohospodaiska, 1997. str. 151-157. ISBN 80-
7079-496-8

Internetové zdroje

11) Ing. Nosek, S.7.0. (online). 2010. [26-03-2010]. Dostupné:

http://www.ingnosek.cz/

12) Lidé. (online). 2010. [26-03-2010]. Dostupné:
http://www.ingnosek.cz/index.php?hpk=lide

13) Techniky a metody financni analyzy. (online). 2011. [23-05-2011]. Dostupné:
http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/dane-ucetnictvi/techniky-a-metody-

financni-analyzy/1000465/53421/#rozuka

14) Techniky a metody financni analyzy. (online). 2010. [26-03-2010]. Dostupné:
http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/dane-ucetnictvi/techniky-a-metody-

financni-analyzy/1000465/53421/#pomuka

15) Ukazatele likvidity. (online) 2011. [23-05-2011]. Dostupné:

http://www.businessvize.cz/financni-analyza/ukazatele-likvidity

16) Ukazatelé  rentability. (online). 2011. [23-05-2011]. Dostupné:

http://www.businessvize.cz/financni-analyza/ukazatele-rentability

17) Upiny VYpIs. (online). 2010. [26-03-2010]. Dostupné:

http://www.justice.cz/xgw/xervlet/insl/report?sysinf.vypis. CEK=244710&sysinf

.vypis.rozsah=uplny&sysinf.@typ=transformace&sysinf.(@strana=report&sysinf

57



SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK

Apod. — a podobné

Atd. — a tak déle

Cit. — citovano

EBIT - Earnings befor Interest and Taxes — zisk pted troky a danémi
f.o. — fyzicka osoba

ROA - rentabilita celkového kapitalu
ROE - rentabilita vlastniho kapitalu
ROI — rentabilita vloZzeného kapitalu
ROS — rentabilita trzeb

s.r.0. — spole¢nost s ru¢enim omezenym
tzv. — tak zvané

VH - vysledek hospodateni

SEZNAM TABULEK

Tab. 1: Quick Test — ukazatelé, hodnoceni

Tab. 2: Horizontélni analyza rozvahy

Tab. 3: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty
Tab. 4: Vertikalni analyza rozvahy

Tab. 5: Vypocet rozdilovych ukazateld

Tab. 6: Rentabilita vlozeného kapitalu (ROI)

Tab. 7: Rentabilita celkového kapitdlu (ROA)

Tab. 8: Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Tab. 9: Rentabilita trzeb (ROS)

Tab. 10: Obrat celkovych aktiv

Tab. 11: Obrat stalych aktiv

Tab. 12: Doba obratu zasob

Tab. 13: Doba obratu kratkodobych pohledavek z obchodnich vztaht
Tab. 14: Doba obratu kratkodobych zavazkti z obchodnich vztaha

Tab. 15: Produktivita z ptidané hodnoty

58



Tab. 16: Bézna likvidita (3. stupn¢)
Tab. 17: Pohotova likvidita (2. stupng)
Tab. 18: Okamzita likvidita (1. stupn¢)
Tab. 19: Celkova zadluzenost

Tab. 20: Koeficient samofinancovani
Tab. 21: Doba splaceni dluht

Tab. 22: Urokové kryti

Tab. 23: Altmantlv index

Tab. 24: Index divéryhodnosti ceského podniku

SEZNAM GRAFU

Graf €. 1: Trzni podil jednotlivych spolecnosti
Graf €. 2: Rozdilové ukazatele

Graf ¢. 3: Ukazatele rentability

Graf €. 4: Ukazatele likvidity

SEZNAM PRILOH

Ptiloha €. 1: Rozvaha 2007

Ptiloha €. 2: Vykaz zisku a ztrat 2007
Ptiloha €. 3: Rozvaha 2008

Ptiloha €. 4: Vykaz zisku a ztrat 2008
Ptiloha €. 5: Rozvaha 2009

Ptiloha €. 6: Vykaz zisku a ztrat 2009
Ptiloha €. 7: Certifikat C-o0-C

Ptiloha ¢. 8:Certifikat EN ISO 14001 : 2004
Ptiloha ¢. 9:Certifikat EN ISO 9001 : 2000

59






