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ABSTRAKT

Tato bakalatska praci se bude zabyvat vybranymi ekonomickymi ukazateli firmy LIVI,
spol. s r.0. a naslednou aplikaci statistickych metod na tyto ukazatele za ucelem
predikce. Prace se sestava ze Ctyf hlavnich ¢asti. Vymezeni cild prace, jmenovité
zhodnoceni vyvoje a navrhy, vytvoreni programu pro vypocet ekonomickych ukazateli.
Teoretickym vychodiskiim, zejména pak finan¢nim ukazatelim, regresni analyze a
analyze Casovych fad. Charakteristice firmy a dopodtem finan¢nich ukazateld ze
zapujcenych Gcetnich vykazi. Aplikace teoretickych poznatki pro vypocty a predikce.
Vlastni navrhy a doporuceni. Vystup této bakalarské prace poslouzi jako mozny

odrazovy mustek pii volb¢ strategickych plant a sestavovani cilt podniku.

ABSTRACT

This bachelor’s thesis will deal with selected economic indicators LIVI company, spol.
s.r.0. and subsequent application of statistical methods to these indicators in order to
predict. The thesis consists of four main parts. Specification of the thesis, namely the
development and evaluation of proposals, the creation of the calculation of economic
indicators. Theoretical basis, especially financial data, regression analysis and time
series analysis. Enterprise characteristics and by calculation of financial indicators of
borrowed financial statements. Application of theoretical knowledge for its own
calculations and draft recommendations. The output of this bachelor’s thesis will serve
as a possible starting point in choosing strategic plans and compiling business
objectives.

KLICOVA SLOVA
Casové fady, Regresni analyza, Predikce, Vykonnost podniku, Finanéni ukazatele.

KEYWORDS

Time series, Regression analysis, Prediction, Performance of the company, Financial
indicators.
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UvVOD

Pii sestavovani cilti podniku a volby strategie podniku by se mélo vychazet z finan¢nich
ukazateld. Na zakladé jednotlivych hodnot vedeni podniku rozhoduje a zhodnocuje, jak
na tom je po ekonomické a finan¢ni strance a na co by se mél zaméfit a pripadné zlepsit.
Na zéklad¢ spojeni vybranych financnich ukazatel, regresni analyzy a pomoci
Casovych ftad, pak dokdzeme piedpovidat budouci ekonomicky a finan¢ni vyvoj
podniku. Diky témto progndézam by pak firma mohla upravit své strategiec a plany

k dosaZeni lepSich vysledka.

V této bakalarské praci se tedy budu vénovat aplikaci statistickych metod na vybrané
ekonomické ukazatele firmy LIVI, spol. sr.0. Pro jednotlivé ukazatele budu vychazet
z hodnot ziskanych z téetnich vykaza (bilance a vykazy zisku a ztrat) za roky 2004 —
2011, které mi byly zapujceny jednatelem firmy panem Bc. Jifim Chytilem. Nésledné
budou provedeny vypocty pro jednotlivé ukazatele pomoci statistickych metod a budou
dopocteny progndzy pro dalsi rok. Diky témto progndézam by méla byt firma schopna se

zaméfit na ty ukazatele, se kterymi na tom firma neni moc dobie a pokusit se je zlepsit.

V prvni ¢asti prace si ur¢im cil. V dalsi ¢asti se budu zabyvat teoretickymi vychodisky
(Vybrané finanéni ukazatele, regresni analyza, analyza pomoci ¢asovych fad). Ty mi
nasledné poslouzi pro vypocty pro jednotlivé ekonomické ukazatele. V treti casti
charakterizuji firmu LIVI, spol. s r.o. a provedu vypocty pro jednotlivé ukazatele a
stanovim progndzy pro rok 2012 a 2013, které by firmé mohly poslouzit pro planovani.
A v posledni ¢asti prace se zamétim na vyhodnoceni jednotlivych vysledkd a na vlastni

navrhy a doporuceni, jak by mohla firma zlepsit svou situaci.
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CIL PRACE

Stézejnim cilem této prace bude zhodnoceni situace podniku a predikce vyvoje pro rok

2012 a 2013 vybranych ekonomickych ukazatelii za obdobi 2004 - 2011.

Tyto ukazatele budou vypocteny za pouziti finanéni metod, na vypoctené vybrané
ukazatele budou nasledné aplikovany statistické metody, jmenovité regresni analyza a
analyza pomoci ¢asovych fad. Tyto vystupy mohou poslouzit firmé LIVI, spol. sr.0. a

na zaklad¢ nichz miize firma upravovat své strategie a cile.

Pro vypocet ekonomickych ukazatelii v rdmci prace bude vytvofen program v prostiedi

MS Excel 2007 pomoci VBA.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA

Teoreticka vychodiska budou zaméfena na vymezeni teoretickych pojmu z oblasti
finanéni teorie (vybrané finan¢ni ukazatele) a statistické teorie (regresni analyza a

analyza pomoci ¢asovych fad) potfebnych pro zpracovani prace.

1.1 Financ¢ni teorie

Ve finan¢ni teorii Si charakterizuji zakladni pojmy, zdroje informaci jako je rozvaha a

ucet ziski a ztat, a vybrané ekonomické ukazatele.

1.1.1 Finan¢ni analyza

Vznik finan¢ni analyzy se datuje zhruba do stejné doby jako vznik pené¢z samotnych. Je
to nastroj pouzivajici matematické metody pro zhodnoceni finan¢ni situace v podniku.
., Financni analyza predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, kterd jsou obsazena

predevsim v ucetnich vykazech. *“ (Ruckova, 2010, s. 9).

Mapuje nam komplexni finan¢ni situaci v podniku, finanéni analyza se sestava ze dvou
hlavnich ¢asti. Z analyzy na bazi nefinan¢nich ukazatel (SWOT analyza, Portertv péti-
faktorovy model konkurenéniho prostiedi) a z analyzy finan¢nich ukazateli (analyza
soustav ukazatelli, analyza stavovych ukazateldi, analyza rozdilovych ukazateli a

analyza pomérovych ukazateli).

Z vystupt téchto ukazateld bychom méli byt schopni odhalit firemni minulost,
pfitomnost a lze predikovat i budoucnost vyvoje. Proto by méla byt finan¢ni analyza
nastrojem manazeri kazdého podniku pfi strategickém planovani a stanoveni cild pro

dany podnik (Ruckova, 2010).

1.1.2 Zdroje informaci pro finan¢ni ukazatele

Jak uz jsme se vV minulé kapitole dozvéd¢li, tak zdroje dat pro finan¢ni analyzu jsou
piedevsim z ucetnich vykazl. Do téchto ucetnich vykaza patii rozvaha (bilance), ucet

ziskl a ztrat (vysledovka) a cashflow (penézni toky).
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Rozvaha

Rozvaha je ucetnim vykazem, ktery zachycuje stav majetkové struktury podniku a
zdrojt jejiho financovani k ur¢itému datu (vétSinou posledni den kalendarniho mésice).
Rozvaha ma bilanéni formu, sestdva se z aktiv a pasiv. Aktiva obsahuji dlouhodoby
majetek, obézny majetek a Casové rozliSeni. Pasiva obsahuji vlastni kapital, cizi kapital

a Casove rozliSeni. Stav aktiv a pasiv se musi rovnat (Rickova, 2010).

Tab. 1: Struktura rozvahy (vlastni zpracovani dle pfedlohy, Ruckova, 2010)

A. Pohledavky za upsany ZK A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek A.l. | Zakladni kapital
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek Alll. | Kapitalové fondy
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek ALlll. | Rezervni fondy
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek A.IV. | VH minulych let
A.V. | VH béZného G¢. Obdobi
C. Obéiny majetek B. Cizi zdroje
C.l. Zasoby B.l. | Rezervy
C.IlL. Dlouhodobé pohledavky B.ll. | Dlouhodobé zavazky
C.lI. Kratkodobé pohleddvky B.Ill. | Kratkodobé zavazky
V. Kratkodobé finanéni majetek B.V. | Bankovni Uvéry a vypomoci
D. Casové rozlideni C. Casové rozliseni

Vykaz ziskii a ztrat

Podobné jako rozvaha se jedna o Gcetni vykaz. Na rozdil od rozvahy vSak nezachycuje
stavy, ale jednotlivé pohyby za dané obdobi. Vykaz ziskli a ztrat je tedy pisemny
pfehled o nédkladech a vynosech (nikoliv pohyb pifijmi a vydajli), znichz se da
dopocitat vysledek hospodareni za obdobi. Stejné jako rozvaha se sestavuje k urcitému

datu, nejcastéji k 31. 12. (Ruckova, 2010).

Struktura vykazu ziskll a ztrat se déli na dvé Casti. Pismeny oznacené jsou naklady a
fimskymi €isly jsou pak oznacené vynosy. Mezi nimi jsou kontrolni soucty za provozni
¢ast (provozni vysledek hospodareni), za finan¢ni ¢ast (finan¢ni vysledek hospodareni),

béZznou ¢ast (vysledek hospodateni za béznou ¢innost), mimotradnou ¢ast (mimotadny
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vysledek hospodareni), zakonfené vysledkem hospodareni za bézné obdobi a

vysledkem hospodaieni pfed zdanénim (Ruckova, 2010).
Cashflow

Tento ucetni vykaz, diky bilancni formé porovnava zdroje pro tvorbu financnich
prostiedktl s jejich uzitim za dané obdobi. Cashflow neboli finan¢ni toky slouzi ke
stanoveni skutecné financni situace podniku. Na zakladé vykazu cashflow je podnik
schopny si urcit, jaké mnozstvi penéznich prostfedki byl podnik schopen vytvofit a

jakym zptsobem tyto ziskané prostfedky pouzil.

Tento vykaz také doklada fakt, ze zisk a penize nejsou to samé. Tento vykaz se na rozdil
od predeslych dvou vykazt sestavuje a aktualizuje v prabéhu téetniho obdobi. Vykaz
rozdélujeme do tii zakladnich skupin, které jsou: provozni, investi¢ni a finan¢ni
¢innost (Ruckova, 2010).

1.1.3 Metody financ¢ni analyzy

Finanéni analyza se skladd z urCitych metod zpracovani. Mezi jednotlivé metody
finan¢ni analyzy zejména analyza stavovych ukazatell, analyza tokovych ukazatelt,
analyza rozdilovych ukazateli, analyza pomérovych ukazatelti, analyza soustav

ukazateld (Knapkova, 2010).

V této podkapitole se budu zabyvat problematikou vybranych ekonomickych ukazateld,

které mi dale poslouzi pro statistickou ¢ast bakalaiské prace.
Analyza stavovych (absolutnich) ukazateli

Analyza stavovych ukazatelll se zabyva finan¢ni a majetkovou strukturou podniku, tedy
polozkami v rozvaze. Hlavnimi néstroji pro analyzu jsou Horizontdlni a vertikalni
analyza. Horizontalni analyza se zabyva trendy, zatimco vertikalni analyza se zabyva

procentnim rozborem jednotlivych poloZzek rozvahy (Knapkova, 2010).
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Analyza tokovych ukazateli

Tato analyza se tyka polozek ve vykazu Gctu ziskl a ztat. Jednd se tedy predevsim o
analyzu nakladid, vynosi, ziskG a cashflow. U této analyzy se stejné jako u analyzy

stavovych ukazateld pouziva horizontalni a vertikalni analyza (Knapkova, 2010).
Analyza nakladu

Pro analyzu nakladu a jejich fizeni vyvoje je potiebné celkové naklady vhodné rozcClenit
jednotlivé nakladové polozky za urcité obdobi. Toto rozdéleni je odvozeno od danych
potieb fizeni, naptiklad pfi stanoveni jednotlivych cilu v ndkladech, jejich kontrolou a

pro rozhodovani.
Analyza trzeb

Analyza trzeb se zabyva celkovymi trzbami (souctem jednotlivych trzebnich polozek
z vykazu ziskl a ztrat). Trzby jsou nedilnou soucasti vynost a diky trzbam se dosahuje

ziskl. Proto analyza trzeb vychazi ze strategickych cilii podniku.
Analyza zisku

Zisk zjistime z vykazu ziskl a ztrat jako rozdil mezi vynosy a ndklady. Za zisk se da
povazovat pouze kladny vysledek rozdilu vynosti a ndkladt. Pti zaporném vysledku
tohoto rozdilu se jednd o ztratu. Zisk by mél byt prioritou kazdého podniku. Diky
analyze zisku zjistime, zda je hodnota zisku uspokojiva a jestli se vyviji v souladu s cily

podniku. Zisk se déli na tfi zakladni:

e EBIT (Earning Before Interest and Taxes) - zisk pted nakladovymi troky a pred
zdanénim. Tento ukazatel nebere v ivahu zptisob financovani (arok) ani zdanéni
dani z pfijmu. Investory je povaZovan za mimofadné vyznamny.

e EAT (Earning After Taxes) - zisk po zdanéni, ureny k rozdéleni mezi
akcionare a vlastniky podniku.

e EBT (Earning Before Taxes) - zisk pted zdanénim. Tento ukazatel nebere v
uvahu zdanéni dani z pfijmu. Je proto vyznamny pii analyze ¢asovych fad a pfi

mezipodnikovém srovnavani.

15



Analyza rozdilovych ukazatelu

., Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a Fizeni situace podniku s orientaci na jeho

likviditu. ** (Knapkova, 2010, s. 81). StéZejnim ukazatelem rozdilovych ukazatelt je:
Cisty pracovni kapital

Je to ukazatel vyjadfujici rozdil obéznych aktiv a ciziho kratkodobého kapitalu. Lze se
na tento ukazatel divat ze dvou pohledii. Manazersky pohled ma za cil dosahovat

vysokého Cistého pracovniho kapitalu, aby pii splaceni vSech zavazkii byla firma

vvvvvv

kapital (Knapkova, 2010).
Cisty pracovni kapital = ob€zna aktiva — cizi kratkodoby kapital. (1.2)
Analyza pomérovych ukazateli

Do této podkapitoly patii zejména ukazatele likvidity, rentability, aktivity, a

zadluzenosti.
Ukazatele Likvidity

Pomoci likvidity dokazeme vyjadiit, jak je podnik schopen dostat svym zavazkam vaci
svym vétitelam. Ukazatele likvidity pométuji ¢im je mozno platit (obézna aktiva a jeji
polozky), s tim, co je potieba zaplatit (kratkodobé zavazky a kratkodobé bankovni
uvery). Mame tfi ukazatele likvidity (Knapkova, 2010):

e Bd&zna likvidita.
e Pohotova likvidita.

e QOkamzita likvidita.
Bézna likvidita

Béznou likviditou rozumime, kolika korunami z obéznych aktiv je pokryta jedna koruna

kratkodobych zavazki, ptipadné kolikrat jsme schopni uspokojit vétitele, kdybychom
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Vv uréitém momenté promeénili obézna aktiva na hotovost. Musi se ovSem kalkulovat jen
se zasobami, které jsou redln¢ prodejné.
Obéina aktiva

Bézna likvidita = : 1.2
czna tvidita Kratkodobé zavazky + Kratkodobé bankovni avéry (12)

,,Doporucend hodnota ukazatele je v rozmezi 1,5-2,5. Pri rovnosti obézného majetku a
kratkodobych zavazkii je podnikova likvidita znacné rizikovd, pokud je obrat

kratkodobych cizich zdrojit vyssi nez obrat obéznych aktiv. “ (Knapkova, 2010, s. 90).

Jestlize je vyslednd hodnota bézné likvidity mensi nez 1, pak podniku nezbyva moc

finan¢nich prostiedku na kryti zavazk.
Pohotova likvidita

Pohotovou likviditou rozumime obé&zna aktiva ponizené o malo likvidni zasoby, jinak
feceno, kolika korunami pohleddvek a hotovosti je krytd jedna koruna kratkodobych
zavazki.

Obézna aktiva — Zasoby

Pohotova likvidita = : 13
ohotova lkvidita Kratkodobé zavazky + Kratkodobé bankovni uvéry (13)

,, Ukazatel by mél nabyvat hodnot v rozmezi 1-1,5. Pri poméru mensim nez 1 musi

podnik spoléhat na pripadny prodej zasob. ** (Knapkova, 2010, s. 91).
Okamzita likvidita

Okamzitou likviditou rozumime, kolika korunami v hotovosti je kryta jedna koruna
kratkodobych zéavazkl. Jednd se nejptisnéjSi ukazatel, jelikoz se jednd o okamzité

splaceni.

Kratkodoby financni majetek

okamzita likvidita = (1.4)

Kratkodobé zavazky + Kratkodobé bankovni Gvéry’

,, U této likvidity se jiz pocita jen s okamzite dostupnymi penéznimi prostiedky. Tento
ukazatel by mel nabyvat hodnot v rozmezi 0,2-0,5.* (Knapkova, 2010, s. 91).
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Ukazatele Rentability

Pro vypocet téchto ukazatell se opét vychazi ze dvou vykazi, a sice z rozvahy a vykazu
zisku a ztrat. V nckterych publikacich je rentabilita zaménovana se ziskovosti.
Principem je, Ze se v Citateli objevuje urcity vysledek hospodaieni (EBIT, EAT, EBT) a
ve jmenovateli se vyskytuje kapitdlu (celkova aktiva, vlastni kapitdl, jako stavové
veliCiny) a trzeb (jako tokové wveli¢iny). Ukazatele rentability nam tedy slouzi

k hodnoceni celkové efektivnosti dané ¢innosti (Ruckova, 2010).
Rentabilita celkového kapitalu (ROA)

Ukazatel rentability celkového kapitdlu nam hodnoti celkovou efektivnost nami
vloZeného kapitalu, bez ohledu na to, jestli se jedna o vlastni ¢i cizi kapitdl. Méfi ndm

vykonnost neboli produkéni silu podniku (Rackova, 2010).

Zisk (EBIT)
ROA =

= y —. (1.5)
Celkova aktiva

Doporucend hodnota je vice nez 10%.
Rentabilita trzeb (ROS)

., Ukazatel vyjadruje ziskovou marzi, ktera je dilezitym ukazatelem pro hodnoceni

vvvvvv

nefinancnich spolecnosti. “ (Knapkova, 2010, s. 97).

_ Cisty zisk (EAT)

R
05 Triby

vvvvv

trZzeb. Doporucena hodnota je vice nez 6%.
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Ukazatel hodnoti efektivnost vloZzené¢ho kapitdlu do podniku vlastniky nebo akcionéfi.
Na zaklad¢ tohoto ukazatele zjist'uji vlastnici a akcionafi, zda jim jejich kapitdl pfinasi

dostate¢ni vynos (Ruckova, 2010).
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B Cisty zisk (EAT)

ROE = :
Vlastni kapital

(1.7)

vvvvv

1 korunu investovanou akcionafem, respektive piinos pro vlastniky. Doporucena

hodnota je vice nez 10%.
Ukazatele ZadluZenosti

Zadluzenost piedstavuje miru financovani podniku cizimi zdroji, tedy dluhy. Ukazatele
zadluzenosti vyuzivaji pfedev§im poméri mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani.
Cim véti je podil cizich zdrojii p#i financovani podniku, tim se i zvySuje riziko
schopnosti splaceni svych dluhti vcas (zejména pii ekonomickych a finan¢nich

problémech).
Celkova zadluzZenost

Je to zékladni ukazatel zadluzenosti a vyjadiuje ndm pomér cizich zdroju, jimiz je
financovan celkovy majetek podniku. V nékterych publikacich se tento ukazatel
vyskytuje pod pojmem ukazatel véfitelského rizika. Tento ukazatel tedy slouzi i

vetitelim pro posuzovani, zda udéli aveér (Knapkova, 2010).

Cizi zdroje

Celkova zadluzenost = (1.8)

Celkova aktiva

,,Doporucend hodnota, na kterou se odvolava rada autorii odborné literatury, se
pohybuje v rozmezi mezi 30-60%. U posuzovani zadluzenosti je vSak nutné respektovat

prislusnost k odvétvi a také schopnost splacet své uroky plynouci z dluhii. “ (Knapkova,

2010, s. 83).
Urokové kryti

Ukazatel Grokového kryti ndm poskytuje informaci o tom, kolikrat jsme schopni ze
svého provozniho zisku splatit uroky véftitela. Jestlize hodnota trokového kryti vyjde 1,
pak to znamend, Ze jsme schopni splatit ze svého provozniho zisku pouze turoky

veriteld, a nezbyvaji nam prostredky na ostatni véci (Knapkova, 2010).
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EBIT
Urokové naklady’

Urokové kryti = (1.9)
., Odborna literatura uvadi obvykle doporucenou hodnotu tohoto ukazatele vyssi nez 5.
(Knapkova, 2010, s. 86). V praxi ov§em pouziva rozmezi hodnot 3 - 8. Co to znamena
pro vétitele, jestlize md podnik hodnotu urokového kryti vyssi nez 8, pak se jedna o

podnik bezproblémovy.
Ukazatele Aktivity

Ukazatele aktivity urcuji miru efektivnosti hospodateni podniku se svymi aktivy. Pfi
neefektivnim hospodaienim mutze dochazet ke dvéma krajnim situacim, a sice pokud
podnik disponuje malo aktivy, miiZze se dostat do situace, kdy nebude moci vyuzit urcité
prilezitosti (naptiklad z divodu malé vyrobni kapacity) a tim se pfipravi o vynosy
z dané prilezitosti plynouci. Druhou krajni variantou je, ze podnik disponuje pfemirou
aktiv, miiZze nastat situace, kdy podniku vzrostou nédklady (naptiklad z diivodu velkého

mnozstvi na skladu a pronajem dalSich prostor pro uskladnéni).
Celkovy obrat aktiv

Hodnota ukazatele celkového obratu aktiv ndm poskytuje informaci o tom, jak efektivné

podnik nakladé a vyuziva svou majetkovou vybavenost.

Triby

Obrat celkovych aktiv = (1.10)

Celkova aktiva

Doporucend hodnota tohoto ukazatele by méla byt vétsi nez 1 obratka za urcité
obdobi (rok), vSeobecné plati, ¢cim vyssi, tim 1épe pro podnik. Niz§i hodnoty ukazatele

poukazuji na prebytek aktiv a tim rostouci naklady.
Doba obratu kratkodobych pohledavek

Doba obratu kratkodobych pohledavek se da definovat jako Casové obdobi (obvykle
dny) od vzniku pohledéavky az po jeji splaceni dluzniky.

Kratkodobé Pohledavky
Trizby

Doba obratu kratkodobych pohledavek = 360. (1.11)
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Doporuc¢ena doba obratu kratkodobych pohledavek by méla byt mensi nez doba obratu

kratkodobych zavazkl, aby se podnik nedostaval do finanéni tisn¢.
Doba obratu zasob

Doba obratu zasob podava informaci o ¢asovém obdobi (obvykle dny), pocinaje

naskladnénim zasob az konce prodejem.

Zasoby
Triby

Doba obratu zasob = 360. (1.12)

Doporuc¢ena hodnota doby obratu zasob je snaha o kratsi doby obratu.
Doba obratu kratkodobych zavazkua

Doba obratu kratkodobych zavazku vyjadiuje opét Casové obdobi (obvykle dny),
poc¢inaje dnem vzniku zavazku a konée splacenim tohoto kratkodobého zavazku
vétitelim.

Kratkodobé Zavazky

Doba obratu kratkodobych zavazkl = v
Triby

360. (1.13)

Doporucend doba obratu kratkodobych zavazkii by méla byt vétsi nez doba obratu

kratkodobych pohledavek, aby se podnik nedostaval do finan¢ni tisné.
Analyza soustav ukazateli

V prechazejicich podkapitolach jsem se zabyval jednotlivymi dil¢imi pohledy na
hospodareni a vykonnost podniku. Pro komplexni analyzu sloZi soustavy ukazatel,
které jsou schopny podat celkovy pohled na hospodafeni a finan¢ni zdravi podniku.
Cilem je sestavit takovou soustavu ukazateld, kterd by umoznila kvalitné diagnostikovat

finan¢ni situaci firmy, pfipadné predpovidat jeji krizovy vyvoj.
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Soustavy ukazatell se d€li na dvé casti:

e Bonitni modely - hodnoti podnik jednim syntetickym koeficientem na zakladé
ucelové vybraného souboru ukazateld, ktery nejlépe umoziuje jeji klasifikaci.
Vychazi zejména z teoretickych poznatkt. Patii sem napiiklad Kralickiv Quick
test, Tamariho model.

e Bankrotni modely - byly odvozeny na zaklad¢ skute¢nych dat vybranych
z velkého poctu podniki podle rozdéleni zaméteni. Z toho plyne i1 urcité

omezeni pouzitelnosti téchto modeli. Paii sem naptiklad INOS, Z-skérem.

V této bakalarské praci se zaméfim na dva bankrotni modely, a to na INO5 a Z-skore
(Ruckova, 2010).

INO5 (Index diavéryhodnosti ¢eského podniku)

Tento index byl vytvofen manzelskym parem Neumaierovymi, ktefi analyzovali 1915
podnikii v ¢eském primyslu a vychazi ze starSich modeld IN. Je podobny Altmanovu

model, ale je vhodnéjsi pro podniky fungujici v ¢eském prostiedi (Riackova, 2010).
INO5 = 0,13x; + 0,04x, + 3,97x3 + 0,21x4 + 0,09xs. (1.14)
Pticemz:

Celkova aktiva

¥1= Cizi zdroje

_ EBIT

*2 = Nakladové uroky’
EBIT
— (1.15)
*3 = Celkova aktiva’
Vynosy

Xy =

"~ Celkova aktiva’

Obézna aktiva

X5 = :
>~ Kratkodobé zavazky + Kratkodobé avéry
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Mozné vysledky analyzy INOS5:

e Financ¢né silny podnik - plati v intervalu IN05>1,6.
e Seda zona - plati v intervalu 0,9<IN05<1,6.

e Piima hrozba bankrotu - plati v intervalu IN05<0,9.
Z-skore (Altmanuyv index finan¢niho zdravi)

Tento index byl zalozen na souc¢tu kvantitativnich ukazateltl, jimz jsou prikladany rizné
vahy, m¢l by predpovédét, zdali se podnik dostane do bankrotu béhem nadchézejicich
dvou let. Tento model je vyuzivany piedevSim v USA, pro ceské prostiedi je spiSe

vhodny moden INO5 popsany vyse (Ruckova, 2010).
Z — skore = 0,717x; + 0,847x, + 3,107x3 + 0,42x4 + 0,998xs. (1.16)
Pticemz:

B CPK
"~ Celkova aktiva’

X1

_ Nerozdéleny VH
*2 = Celkova aktiva’

_ EBIT (1.17)
*3 = Celkova aktiva '

_ Zakladni kapital
¥ = T zdroje

Triby

Xs

~ Celkova aktiva

Mozné vysledky analyzy Z-skore:

e Financné silny podnik - plati v intervalu IN0O5>2,9.
o Seda zona - plati v intervalu 1,2<IN05<2,9.

e Pfima hrozba bankrotu - plati v intervalu IN05<1,2.
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1.2 Statisticka teorie

V této kapitole bakalaiské prace se budu zabyvat nésledujicimi pojmy, jako jsou
regresni analyza, regresni piimka, nelinearni regresni modely. Déle si definuju pojmy,
jako Casové fady, typy Casovych fad, grafické znazornéni ¢asovych fad, charakteristiky

casovych fad a dekompozice ¢asovych tad.

1.2.1 Regresni analyza

Regresni analyza je hojné vyuzivany model v ekonomice, protoZe se Casto pracuje
s proménnymi veliCinami, kdy pozorujeme a méfime existenci zavislosti mezi
nezéavislou proménnou X a zavislou proménnou Y. Napiiklad v obchodnim fetézci, ktery
ma prodejny v nékolika méstech se zjistuje, jak velikost trzby zavisi na poctu obyvatel

daného mésta.

To lze zapsat bud’ funkénim predpisem y = ¢ (x), kde funkci ¢ (x) nezname, nebo tuto
zavislost nelze vyjadiit. Pouze vime, Ze kdyZ nastavime ur¢itou hodnotu nezavislé

proménné X dostaneme jednu hodnotu zavislé proménné y.

Jenze pii pusobeni dalSich ndhodnych vlivl a ¢initelt, o kterych jsme neuvazovali, pfi
nastavené hodnoté X a opakovani pozorovani, nedostaneme stejnou hodnotu y jako
minule, ale obecné jinou hodnotu. Tomuto ptisobeni se fikd ,,Sum®. Z toho plyne, zZe

proménna Yy se chova jako nahodna veli¢ina, kterou zna¢ime Y.

Pro vyjadfeni zavislosti ndhodné veli¢iny Y na proménné X zavedeme podminénou
stfedni hodnotu nahodné veli¢iny Y a polozime ji rovnu vhodné zvolené funkci n(x).

Vztah lze zapsat nasledovné:

EY|x) = n(x;ﬁl,[)’z,...,ﬁp). (1.18)

Ulohou regresni analyzy je zvolit pro zadana data (proménné X, y) vhodnou funkci
r)(x; B, B2, -, Bp) a odhadnout jeji koeficienty, tak aby proménné y byly po vyrovnani
zvolenou funkci ,,co nejlepsi“ (Kropac, 2009).
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Regresni primka

Jedna se o nejprimitivnéjs$i funkci regresni analyzy, kdy regresni funkce je vyjadiena

piimkou a Ize ji zapsat vztahem:

E(Y|x) =n(x) = 1 + Box. (1.19)

Pro odhad koeficienti (f;, B,) regresni piimky se vyuziva metoda nejmensich ¢tvercu
pro zadané dvojice (x;, y;). Za ,,nejlepsi* koeficienty povazujeme ty, jeZ minimalizuji

funkci S(by, b,), ktera je vyjadrena vztahem (Kropa¢, 2009):
S(by,by) = Xy (y; — by — byx;)?. (1.20)

Hledané odhady dostaneme tak, ze provedeme prvni parcialni derivaci funkce S(by, b,)
podle proménnych by resp. b, a ziskané parcialni derivace poloZzime rovny nule. Poté

po matematickych tipravach dostaneme soustavu normalnich rovnic (Kropac, 2009).

n n
nb; + Z x;by = Zyi,
i=1 i=1

(1.21)

n n n
x;by + inzbz = Zx,-yi.
i=1 i=1 i=1
V bakalaiské praci budu feSit tuto soustavu normalnich rovnic pomoci matic a
determinantl. Vysledny odhad regresni piimky lze zapsat jako:

ﬁ(X) = b1 + bzx. (122)

Regresni ptimka mi bude slouZit pro vyrovnani casovych tad, z takto vyrovnané ¢asové

fady lze nasledovné predikovat mozny vyvoj pro dalsi ¢asové obdobi (Kropac, 2009).
Test statistické vyznamnosti koeficientu b, od nuly

Tento test nam poslouzi v pfipadé, ze neni vhodné vyrovnat ¢asovou fadu pomoci
regresni funkce. Testuje se, zdali je koeficient b, regresni ptimky statisticky vyznamny
od nuly. Pfi tomto testu je tfeba si na zacatku stanovit hypotézy, a sice nulovou

hypotézu a alternativni hypotézu (Kropac, 2009).

25



HO: b2 = O,
(1.23)
H1: bz <> 0.
Predpoklada se, ze plati hypotéza Hy.

Nasledn¢ se urCuje rozsah datového souboru pro test, dopocteme koeficient b, a
smérodatnou odchylku koeficientu by. Poté je tfeba si urcit hladinu vyznamnosti, ktera

slouzi odhad, s jakou pravdépodobnosti bude test pravdivy.

Dale je tieba si urcit a dopocitat testové kritérium pomoci vzorce:

b,

JD(b)

V poslednim kroku, je tfeba si urcit obor moznych hodnot pro testované kritérium:

t =

(1.24)

W= {t: 61> ¢, a(n- 2)}. (1.25)

Jestlize testové kriterium lezi uvnitt oboru moznych hodnot, pak pfijmeme nulovou
hypotézu Hp. Jestlize testové kritérium nelezi uvnitf oboru moznych hodnot, pak

pfijmeme alternativni hypotézu H; (Kropac, 2009)
Nelinearni regresni modely

Jsou to takové regresni modely, kde regresni funkce nespliiuje dany ptedpoklad pro
linedrni modely. Tyto nelinearni regresni modely muiZeme rozdélit na dvé Casti:

linearizovatelné funkce a specidlni nelinearizovatelné funkce.
Linearizovatelné funkce

To jsou takové funkce n(x, ), kde pfi vhodné transformaci dostaneme funkeci, ktera je
na svych regresnich koeficientech linearn€ zavisla. Tyto koeficienty a dalsi
charakteristiky zjistime napiiklad pomoci aplikace regresni pfimky. Poté pomoci zpétné
transformace dostaneme koeficienty a dal$i charakteristiky pro nelinedrni model, patii

sem napiiklad mocninou, exponencialni funkce (Kropaé, 2009).
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Mocninna funkce
n(x) = By + xP2. (1.26)
Exponencialni funkce

n(x) = By + 2~ (1.27)

Specialni nelinearizovatelné funkce

Jsou funkce vyuzivané hojn¢ hlavné pfi feSeni casovych ftad, charakterizujicich
ekonomické déje. Mezi tyto nelianearizovatelné funkce patii modifikovany
exponencialni trend, logisticky trend a gompertzova kiivka. Pro vyjaddfeni odhadu

koeficientl (B, B,, B5) slouZi nasledujici vzorce pro modifikovany exponencialni
1

trend. Pro logisticky trend pak plati, Ze hodnoty y; ur¢ime jako ptfevracené¢ hodnoty "

Pro gompertzovu kiivku pak plati, Ze hodnoty y; ur¢ime jako pfirozeny logaritmus In y;

(Kropac, 2009).
Modifikovany exponencialni trend

n(x) = p1 + B3 (1.28)
Pouziva se predevsim, kdy regresni funkce je ohrani¢ena zdola 1 shora.

Logisticky trend

(1.29)

1
" BT

Pouziva se, kdyZ je regresni funkce ohrani¢ena zdola i shora a ma inflexi, symetricka

kolem inflexniho bodu.
Gompertzova krivka

n(x) = eP1+B283 (1.30)
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Pouziva se, kdyzZ je regresni funkce ohranicena zdola i shora a pro nékteré koeficienty

ma inflexi, nesymetrické kolem inflexniho bodu.

1
Sa — S, Jmh
b3:[3 z]m’
S, — 81
b -1
by, = (S — S1)

b¥ (bt — 1)

1 v 1—bIh
h_ah_%b .

1
3 1-—ph

Kde vyrazy Sy, S, S3 jsou souclty, které Ize urcit nasledovné:

m
N ZYL
i=1

2m

Sy = Z V1

i=m+1

3m

S3 = Z Y1

i=2m+1

Pticemz musi platit tyto predpoklady:

(1.31)

(1.32)

(1.33)

(1.34)

e, Zadany pocet n dvojic hodnot (x;,y;), i=1, 2, ..., n je délitelny tremi. Data lze

tedy rozdeélit do t7 skupin o stejném poctu m prvkii. Pokud data tento pozadavek

nespliiuji, vynecha se prislusny pocet bud pocatecnich, nebo koncovych

hodnot. “ (Kropac, 2009, s. 109).

e, Hodnoty x; jsou zadany v ekvidistantnich krocich, majicich délku h>0,

tj. x; = x; + (i — 1)h.” (Kropac, 2009, s. 109).
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1.2.2 Casové Fady

Pomoci casovych tad lze efektivné popsat statistickd data popisujici ekonomické c¢i
spoledenské jevy v &ase. Casové fady umoziiuji s témito daty provadét jak kvantitativni

analyzy zékonitosti, tak umoznuji predikovat dalsi jejich vyvoj (Kropac, 2009).

Casova fada, lze charakterizovat jako posloupnost daného statistického znaky
(ekonomického ukazatele), ktery podléha casovému uspotfadani, zpravidla
chronologicky od minulosti do pfitomnosti. Pfi¢emz se vychazi z predpokladu, ze vécna
stranka 1 prostorové vymezeni jsou shodné. Z takto dané posloupnosti mizeme pak

sledovat ¢asové ptisobeni zmén (Kozak, 1994).
Casové fady Ize délit na dva zakladni typy:

o Intervalové ¢asové iady - ukazatele charakterizujici zménu (vznik/zanik) jevd,
veci, udalosti v urcitém Casovém intervalu. Napiiklad ro¢ni trzba za prodané
vyrobky. S rostouci délkou casového intervalu roste i hodnota intervalového
ukazatele.

e Okamzikové casové Fady - ukazatele charakterizujici existenci jevl, véci,
udalosti v ur¢itém casovém okamziku. Naptiklad pocet zaméstnancti v podniku
K prvé hodiné po zahajeni smény. Hodnota okamzikového ukazatele se fadové
neméni v pifipad€, Ze rostou vzdalenosti mezi rozhodnymi okamziky (Kozik,

1994).

,, Zakladnim rozdilem mezi témito typy casovych rad je to, Ze udaje intervalové casové
rady lze scitat a tim lze vytvorit soucty za vice obdobi. Naproti tomu scitani

okamzikovych rad nema redlnou interpretaci. * (Kropac, 2009, s. 116).
Grafické znazornéni ¢asovych rad

Grafické znazornéni ¢asovych fad se pouziva pro lepsi interpretaci hodnot dané ¢asové
fady. Lze podle toho odhadnout trend a zvolit pak vhodnou funkci pro vyrovnani ¢asové
fady. Intervalové Casové fady mliZeme znarodnit pomoci tfi grafli, a sice sloupkovym
grafem, hillkovym grafem a spojnicovym grafem. Okamzikové Casové fady mizZeme

znéazornit pouze spojnicovym grafem (Kropac, 2009).
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e Sloupkovy graf - znazornuje obdélniky, jejichz Sitky (zékladny) jsou rovny
délce intervalu a vysky jsou rovny hodnotam Vv ptislusném intervalu.

e Hulkovy graf - je takovy graf, kde se hodnoty vynaSeji ve stfedech danych
intervalt jako tusecky.

e Spojnicovy graf - zde jsou hodnoty zndzornény také ve stiedech danych

intervald, ale jako body. Tyto body jsou posléze spojeny useckami.
Charakteristiky ¢asovych rad

V této podkapitole si definuji nékteré charakteristiky Casovych fad, které mi umozni
ziskani vice informaci z dané Casové tfady. Jednd se piredevSim o primérnou hodnotu,
prvni diferenci, koeficient ristu a jejich varianty. Tyto charakteristiky plati za
predpokladu, jsou-li data kladna a zaroven jsou-li intervaly mezi sousedicimi

okamzikovymi hodnotami resp. stiedy intervalil stejné délky (Kropac, 2009).

Prumér intervalové ¢asové rady

}_/:

S|e

i Vi (1.35)
i=1

Je znacen y a jedna se o klasicky aritmeticky prumér, ktery je tvofen hodnotami ¢asové

fady v jednotlivych intervalech.

Prumér okamzikové ¢asové rady
n—1

T S
2 T LYt
i=2

1
n—1

5= (1.36)

Je také znacen y a Casto se nazyva chronologickym primérem. Tento vzorec vychazi
z predpokladu, Ze jsou stejné vzdalenosti mezi jednotlivymi ¢asovymi okamziky. Diky
splnéni tohoto predpokladu pak mluvime spiSe o nevazeném chronologickém priméru

(Kropag, 2009).
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Prvni diference
1di (y) =Y —Yi-1, i= 2, 3, e, N (137)

Oznatuje se 1d;(y) a je jednou z nejjednodussich charakteristik popisujicich vyvoj
Casové fady. Nékdy se oznacuje jako charakteristika absolutnich piirGstkl. Prakticky
jde o rozdil dvou po sobé& jdoucich hodnot ¢asové fady. Prvni diference nam popisuje, o
kolik se zmeénila hodnota Casové tfady oproti bezprostiedné predchazejici hodnoté.
Kolisaji-li hodnoty prvni diference kolem jedné hodnoty, da se fict, ze Casova fada ma

linearni trend a Ize ji tedy vyrovnat ptfimkou (Kropac, 2009).

Primér prvni diference

n

_ 1 =N

14G) = — 12 i) =22 (1.39)
i=

., Primér prvni diference se oznacuje ,d(y) a vyjadiuje nam, o kolik se primérné

zmenila hodnota casové rady za jednotkovy casovy interval. “ (Kropac, 2009, s. 119).

Koeficient rustu

Vi
Yie1'

ki(y) = i=23..,n (1.39)

Koeficient ristu nam udava rychlost rastu ¢i poklesu ¢asové fady. Znaci se k;(y) a
vyjadiuje tedy, kolikrat se zvySila dana hodnota Casové tady oproti bezprostiedné
predchazejici hodnoté ¢asové fady. Kolisaji-li koeficienty ristu kolem jedné hodnoty,

da se tict, Ze Casova fada ma exponencidlni trend (Kropac, 2009).

Primérny Koeficient ristu

y) = (1.40)

., Priumérny koeficient ristu se oznacuje k(y) a vyjadiuje nam primérnou zménu

koeficientii rustu za jednotkovy interval. “* (Kropac, 2009, s. 119).
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Index determinace

Index determinace je jedena z charakteristik, ktera pomaha urcovat, zda je dana regresni
funkce vhodné zvolena. Neboli zda zvolena regresni funkce vhodné vystihuje danou
funkéni zavislost mezi zavisle a nezavisle proménnou. Index determinace je definovan

vzorcem
[2=1-271 (1.41)

Hodnoty Indexu determinace se pohybuji vrozmezi intervalu <0,1>. Cim blize je
hodnota indexu determinace k jedné, tim silnéjsi je funk¢ni zavislost a tedy i dobie
vystizenou danou regresni funkci. Naopak, ¢im blize je hodnota indexu determinace
k nule, tim slabsi je funk¢ni zavislost a tedy i méné vystiZzena regresni funkce (Kropac,

2009).
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2 ANALYZA PROBLEMU A SOUCASNA SITUACE

V této casti se zaméfim na predstaveni spolecnosti, jednotlivé ekonomické analyzy
soucasného stavu. Nasledn¢ provedu analyzy vybranych finan¢nich ukazateli pomoci

statistickych operaci a vysledné interpretace.

2.1 Predstaveni spole¢nosti

Spolecnost LIVI ptisobi jiz 15 let na trhu, jiz od pocatku navazuje na staleté tradice
péstovani vinné révy a vyroby vina na moravském Slovacku. Dovolim si citovat
majitele pana Miroslava Chytila: ,,Stejné tak jako mi piedkové, i ja vkladam do procesu
pfipravy vina lasku, Gctu a generacni zkuSenosti, ale velmi dobfe vim, Ze v naSem oboru
je tieba se stale zdokonalovat a vzdélavat. Proto jsem se rozhodl nacerpat zkuSenosti u
zahrani¢nich vinafti a také bylo mym zamérem pfivézt do firmy nové technologie a

pracovni postupy, které maji v zahranic¢i dlouhodobé& provérené.*

Diky témto modernim technologii a sledovanim nejnovéjsich vinatskych trendi je firma
LIVI schopna vyrabét a prodavat kvalitni vina vlastni znacky. Vysledky se dostavuji i
pres tvrdou konkurenci a neustalé zasahy stitu do toho odvétvi. Pribyva pocet
spokojenych zdkaznikli, ¢imZ je naplnén i slogan a idea firmy: Vina od Chytila Vas

,»chyti“ a nepusti... (LIVI, 2013).

2.1.1 Zakladni adaje o firmé

e Nazev: LIVI, spol. sr.o.
e Sidlo firmy: Nadrazni 835, 696 03 Dubnany
e Pravni forma podnikani: spol. s r.0.

e Datum zépisu do obchodniho rejstiiku: 14.3.1996

Piedmét podnikani firmy: Stézejnim piredmétem podnikdni je vyroba a prodej vin.
Mén€ vyznamnou slozkou predmétu podnikdni je vyroba lihovin a to predevSim

ovocnych pélenek.
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Vyrobni sortiment: Hlavnimi produkty jsou jakostni a pfivlastkova bila a cervena vina,

vedlej$imi produkty ovocné palenky.

2.1.2 Organiza¢ni struktura firmy

LIVI, spol. s r.o. funguje jako rodinny podnik se sdruzenymi rodinnymi spolecnostmi a

tos:

e Vinohrady Miroslav Chytil — hlavni dodavatel vinné révy
® Restaurace u Chytili — hlavni odbératel jakostnich a ptivlastkovych vin,
provozujici mimo jiné degustace vin
e Penzion Ludmila — ubytovani pro hosty degustaci, vinnych cyklostezek, apod.
Majitelem je pan Miroslav Chytil, spolumajitelem Be. Jifi Chytil, feditel prodeje Petr
Kratochvila, pfijem objednavek Petr Blaha, obchodni zastupci: Tomas Tomcala, Vaclav
Cvach, Jimmy (kontakt v Cinské lidové republice), Bronislav Grmolec (LIVI, 2013).

Organizacni struktura podniku LIVI, spol. s r.0.:

Majitel

4

Asistent majitele

v 4 4

Vedouci vyroby Enolog Reditel prodeje

4 4

Pfijem objednavek Obchodni zastupci
v v v
Pro Cechy > <Jiin|’ Morava> Severni Morava Asijské trhy

A 4

Vyroba

Obrazek 1 — Organizaéni struktura (vlastni zpracovani dle LIVI, 2013)



2.1.3 Obchodni situace firmy

Firma se pohybuje na trhu vyrobku a sluzeb. Diky letité tradici a velmi kvalitnim

vyrobkiim ma predevsim na trhu vin docela zvucné jméno a ziskala si Siroké spektrum

spotiebiteli z celé Ceské republiky. Z konkurenéniho hlediska ma nepatrnou pievahu

diky, jiz vySe zminovanym jakostnim a piivlastkovym vinim, se kterymi ziskali celou

fadu ocenéni at’ uz na ,,domaci padé* nebo v zahranici.

2.1.4 Podnikani firmy i z dalSich pohledii

e Ekologicky pohled — vinice dodavateli hospodafi v ramci pravidel integrované

produkce hroznl a vina, coz je ekologicky zplisob péstovani vinnych hroznt s

maximalni Setrnosti k Zivotnimu prostiedi. K obdélavani vinic je pouZzivano

nejmodernéjsiho strojniho zatizeni, pouze sklizeii je provadéna rucné.

e Financni pohled — po nahledu do jednotlivych roc¢nich bilanci musim

konstatovat, ze hlavnim zdrojem financovani firmy jsou cizi zdroje, Ccili

kratkodobé zavazky a bankovni ivéry a vypomoci.

2.1.5 Silné a slabé stranky firmy, moZnosti a hrozby vzhledem

k predmétu podnikani

Silné stranky

Al
A2
A3

A4
A5

A6

Goodwill — s tim spojena jakost produkti a sluzeb a vérnost zakaznikt
Efektivita distribuce — vyuzivani modernich technologii pro vyrobu
Propagace a inovace — obchodni oddéleni sbira poznatky od rtznych
odbératelil z riznych oblasti, tyto poznatky analyzuje a vyhodnocuje
Geografické pokryti — odbératelé ze vSech oblasti zemé

Dostupnost kapitalu — diky projektim a bankovnim vypomocim a
dotacim pro realizaci

Organizace — diky dobfe organizovanému obchodnimu oddéleni a

managmentu
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Slabé stranky

Bl
B2

B3

B4
Prilezitosti

C1

C2

C3
Hrozby

D1
D2
D3

Vyrobni nédklady — ovliviiuji je pfedevsim rostouci mzdové naklady
Ekonomika vyroby — ovliviiuji je také predevSim rostouci mzdové
naklady, tudiz nejsou prostfedky na dotovani naptiklad podpory prodeje
Cash-flow — ovlivnéno vysokymi naklady na vystavbu vinic, kde jsou
finance blokovany po dobu, nez za¢nou vinice rodit

Vyrobni kapacita

Zvysuje se spotieba vina — zvySuje se kvalita, piti kvalitniho vina se stava
modni

Sili vinafska turistika — celkova infrastruktura vinafskych cyklostezek je
V regionu na velmi vysoké tirovni

Zvysuje se export vin do zemi Evropské unie

Nestalé klimatické podminky v tuzemsku — s dopadem na urodu

Dovoz levnych vin ze zahranici

Vysoké daniové zatizeni a nerovné dotace vramci Evropské unie -
rostouci mzdové naklady, piesnéji danové zatizeni a odvody za

zamestnance.

2.2 Statisticka analyza vybranych finan¢nich ukazateld

V této Casti prace se budu zabyvat analyzou vybranych financ¢nich ukazateld firmy

LIVI, spol. sr.o., ktera mi nasledné poslouZzi pro urceni predikce pro rok 2012 a 2013.

Jako podklady pro vypocty mi poslouzi ucetni vykazy (rozvaha, ucet ziskd a ztrat) za

roky 2004 - 2011, které mi byly poskytnuty firmou LIVI Dubnany. Tyto vybrané

ekonomické ukazatele budou vypocteny pomoci vytvoreného programu v MS Excel

(Ptiloha 2). Data v tabulkach i ve vypoctech jsou dosazovana v tis. K¢.
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2.2.1 Celkova aktiva (pasiva)

Prvnim vybranym finan¢nim ukazatelem pro analyzu je hodnota celkovych aktiv (pasiv)

podniku v letech 2004 - 2011. Jednotlivé hodnoty za dané roky jsou zapsany v tabulce.

Tab. 2: Aktiva (pasiva) celkem v letech 2004-2011 [v tis. K¢] (Vlastni zpracovani dle Ptiloha ¢&. 1.)

Aktiva (Pasiva)

13952 (21101 | 25198 | 28314 |31149 | 28007 | 36470 | 59640
celkem

Tab. 3: Charakteristiky ¢asové Fady (Vlastni zpracovani dle Tab. 2)

1 2004 13952 = =

2 2005 21101 7149 1,512
3 2006 25198 4097 1,194
4 2007 28314 3116 1,124
5 2008 31149 2835 1,100
6 2009 28007 -3142 0,899
7 2010 36470 8463 1,302
8 2011 59640 23170 1,635

Data v tabulce maji i pies nepatrny vykyv v roce 2009 rostouci trend.
Primér intervalové ¢asové rady:

Podle vzorce (1.35) si dopoditam primér intervalové Casové tady pro ukazatel

celkovych aktiv (pasiv) podniku.
y = 30478,88 [tis. K¢].

Pramér celkovych aktiv firmy LIVI Dubnany byl v pozorovaném ¢asovém horizontu

priblizné 30,5 mil. K¢&. Rostouci trend znaci, Ze se firma stale rozrusta.
Primér prvnich diferenci:

Podle vzorce (1.38) si dopocitam pramér prvnich diferenci pro ukazatel celkovych aktiv

(pasiv) podniku.
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d(y) = 6526,857 [tis. K&].

Béhem sledovaného obdobi rostla celkova aktiva firmy LIVI Dubnany kazdy rok

pramérn¢ piiblizné o 6,5 mil. K¢.
Prumérny koeficient rastu:

Podle vzorce (1.40) si dopocitam primérny koeficient rustu pro ukazatel celkovych
aktiv (pasiv) podniku.

k(y) = 1,231.

Béhem sledovaného obdobi je meziro¢ni rast celkovych aktiv firmy LIVI Dubnany

V priméru o 23,1%.
Vyrovnani dat pomoci exponencialniho trendu:

K vypoctu koeficientd b;, b, a k odhadu exponencialniho trendu vyuZiju vhodnou
substituci vzorce (1.27), vzorec (1.21) pro vypocet koeficientd pomoci determinanti a
vzorec (1.22) pro odhad regresni piimky, nasledné pak provedu substituci zpét na
vzorec (1.27).

b; = 13811, b, = 0,158, fi(x) = 13811%158%,
Index determinace:

Podle vzorce (1.41). si dopo¢itam index determinace Casové fady pro ukazatel

celkovych aktiv (pasiv) podniku.
12 = 0,858.

Dle zvolené exponencidlni funkce pro vyrovnani miZzeme vysvétlit 85,8%

pozorovanych hodnot.
Predikce hodnoty ukazatele pro roky 2012:

7(9) = 13811e%1°8° = 57252,16 [tis. K¢].
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7(10) = 13811e%15810 = 67051,79 [tis. K¢].
Interpretace:

Jestlize ziistanou zachované podminky a vyrovnani pomoci exponencidlnim trendem
vystihuje dany trend, pak Ize v roce 2012 ocekavat mirny pokles celkovych aktiv na

57252,16 [tis. K¢&] a v roce 2013 nartst celkovych aktiv na 67051,79 [tis. K¢].
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Graf 1: Exponencialni trend - Celkova aktiva (pasiva) [v tis. K¢] (Vlastni zpracovani dle Tab. 2)

2.2.2 Triby

Druhym vybranym finanénim ukazatelem pro analyzu je hodnota celkovych trzeb

podniku v letech 2004 - 2011. Jednotlivé hodnoty za dané roky jsou zapsany v tabulce.

Tab. 4: Trzby v letech 2004-2011 [v tis. K¢&] (Vlastni zpracovani dle Pfiloha ¢. 1.)

Trzby 60667 51080 41407 37827 28048 21346 46303 52075
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Tab. 5: Charakteristiky ¢asové fady (Vlastni zpracovani dle Tab. 4)

1 2004 60667 = =

2 2005 51080 -9587 0,842
3 2006 41407 -9673 0,811
4 2007 37827 -3580 0,914
5 2008 28048 -9779 0,741
6 2009 21346 -6702 0,761
7 2010 46303 24957 2,169
8 2011 52075 5772 1,125

Data v tabulce maji klesajici trend do roku 2009, kdy nastala svétova ekonomicka a

hospodaiska krize, nasledn¢ pak paradoxné rostouci trend.

Prumér intervalové ¢asové rady:

Podle vzorce (1.35) si dopocitam pramér intervalové Casové fady pro ukazatel trzeb.
y = 42344,13 [tis. K¢].

Primér celkovych trzeb firmy LIVI Dubnany byl v pozorovaném ¢asovém horizontu

ptiblizné 42,3 mil. K¢&.
Primér prvnich diferenci:

Podle vzorce (1.38) si dopocitam pramér prvnich diferenci pro ukazatel trzeb.

d(y) =—1227,429][tis. K&].

Béhem sledovaného obdobi klesaly celkové trzby firmy LIVI Dubnany kazdy rok

pramérné piiblizné o 1,22 mil. K¢&.
Primérny koeficient rastu:

Podle vzorce (1.40) si dopocitam pramérny koeficient ristu pro ukazatel trzeb.

k(y) = 0,975.

40



Béhem sledovaného obdobi je meziro¢ni pokles celkovych trzeb firmy LIVI Dubnany

V priméru o 2,5%.
Vyrovnani dat pomoci regresni primky:

K vypoctu koeficientd by, b, a k odhadu regresni ptimky vyuZziju vzorec (1.21) pro

vypocet koeficienti pomoci determinantii a vzorec (1.22) pro odhad regresni piimky.
b, = 50594, b, = —1833, f(x) = 50594 — 1833x.

Index determinace:

Podle vzorce (1.41). si dopocitam index determinace ¢asové fady pro ukazatel trzeb.

I? =0,118.

Jelikoz vysel index determinace blizko k nule, nema smysl tyto data vyrovnavat pomoci
regresni piimky, protoze nevykazuji zadny trend. Proto provedu test statistické

vyznamnosti rozdilu koeficientu b, od nuly.

Tab. 6: Test statistické vyznamnosti rozdilu koeficientu b, od nuly (Vlastni zpracovani dle Tab. 4)

Nulova hypotéza ‘ b,=0 Alternativni hypotéza b,<>0
Rozsah datového souboru n = 8
Koeficientb,= | -1833,226
Smér. odchylka koeficientu b, = 2039,140
Zadejte hladinu vyznamnosti a do
0,05
D60
Vysledek testu:
Hranice krit. oboru -2,447 2,447
qu,ngta test. -0,899
Kritéria:
Zavér: Hypotézu prijmu, tj. b, =0

Jelikoz testové kritérium lezi uvnitt kritického oboru, pfijmu nulovou hypotézu, coz
znamena, ze koeficient by je statisticky nevyznamnym od nuly a pro predikci pro rok

2012 a 2013 budu uvazovat hodnotu priméru casové fady.
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Predikce hodnoty ukazatele pro roky 2012:

1(9) = 42344,125 [tis. K¢].
71(10) = 42344,125 [tis. Kc].
Interpretace:

Jestlize ztistanou zachované podminky, pak lze v roce 2012 i v roce 2013 océekavat dle
praméru asi 42344,125 [tis. K¢].
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Graf 2: Regresni piimka - Celkové trzby [v tis K¢] (Vlastni zpracovani dle Tab. 4)

2.2.3 INO5

DalSim vybranym finanénim ukazatelem pro analyzu je hodnota INOS - indexu zdravi

podniku v letech 2004 - 2011. Jednotlivé hodnoty za dané roky jsou zapsany v tabulce.

Tab. 7: INO5 v letech 2004-2011 [pomérové ¢islo] (Vlastni zpracovani dle Ptiloha ¢. 1.)

INO5 | 3,472 | 1,678 | 1,096 | 1,016 | 0,822 | 1,049 | 0,744 | 0,550
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Tab. 8: Charakteristiky ¢asové Fady (Vlastni zpracovani dle Tab. 7)

2004 | 3,472 - -
2005 1,678 | -1,795 | 0,483
2006 1,096 | -0,581 | 0,654
2007 1,016 | -0,081 | 0,926
2008 | 0,822 | -0,193 | 0,810
2009 1,049 | 0,227 | 1,276
2010 | 0,744 | -0,305 | 0,709
2011 | 0550 | -0,194 | 0,739

NIN OB WINR

Data v tabulce maji klesajici trend, ktery se postupné stabilizuje u konkrétni hodnoty.
Prumér intervalové ¢asové rady:

Podle vzorce (1.35) si dopocitam pramér intervalové ¢asové fady pro ukazatel INOS.
y = 1,303.

Pramér ukazatele INO5 firmy LIVI Dubnany mél v pozorovaném ¢asovém horizontu

hodnotu ptiblizné 1,303.
Primér prvnich diferenci:

Podle vzorce (1.38) si dopocitam pramér prvnich diferenci pro ukazatel INOS.

d(y) =—0,418.

Béhem sledovaného obdobi klesla hodnota ukazatele INO5 firmy LIVI Dubnany kazdy

rok primérné piiblizné o 0,418.

Primérny koeficient rastu:

Podle vzorce (1.40) si dopocitam pramérny koeficient ristu pro ukazatel INOS.
k(y) = 0,768.

Béhem sledovaného obdobi je meziro¢ni pokles INO5 firmy LIVI Dubnany v priméru o
23,2%.
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Vyrovnani dat pomoci mocninného trendu:

K vypoctu koeficientd by, b, a k odhadu mocninného trendu vyuziju vhodnou substituci
vzorce (1.26), vzorec (1.21) pro vypocet koeficienti pomoci determinanti a vzorec

(1.22) pro odhad regresni piimky, nasledné pak provedu substituci zpét na vzorec
(1.26).

b, = 3,075, b, = —0,77, A(x) = 3,075x7%77,
Index determinace:
Podle vzorce (1.41). si dopocitam index determinace ¢asové fady pro ukazatel INOS.
12 =0,921.

Dle zvolené mocninné funkce pro vyrovnani mizeme vysvétlit 92,1% pozorovanych

hodnot.
Predikce hodnoty ukazatele pro roky 2012:
7(9) = 3,075-97%77 = 0, 566.
7(10) = 3,075-107%77 = 0,522.
Interpretace:

Jestlize zustanou zachované podminky a vyrovnani pomoci mocninnym trendem
vystihuje dany trend, pak lze v roce 2012 ocekavat nartst hodnoty ukazatele INO5 na
0,566 a v roce 2013 pokles hodnoty ukazatele INO5 na 0,522.
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Graf 3: Mocninny trend - INO5 [pomérové &islo] (Vlastni zpracovani dle Tab. 7)

2.2.4 Rentabilita aktiv

Dalsim vybranym finanénim ukazatelem pro analyzu je rentabilita aktiv podniku
Vv letech 2004 - 2011. Jednotlivé hodnoty za dané roky jsou zapsany v tabulce.

Tab. 9: Rentabilita aktiv v letech 2004-2011 [v %] (Vlastni zpracovani dle Ptiloha €. 1.)

ROA | 37,5 | 19,3 8,3 8,5 6,3 10,1 2,8 2,1

Tab. 10: Charakteristiky ¢asové Fady (Vlastni zpracovani dle Tab. 9)

2004 0,375 = =

2005 0,193 -0,182 0,514
2006 0,083 -0,110 0,429
2007 0,085 0,002 1,027
2008 0,063 -0,022 0,738
2009 0,101 0,038 1,609
2010 0,028 -0,073 0,281
2011 0,021 -0,007 0,746

IN OOV R WNR
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Prumér intervalové ¢asové rady:

Podle vzorce (1.35) si dopocitam prumér intervalové Casové tfady pro ukazatel

rentability aktiv.
y =0,119.

Pramér ukazatele rentability aktiv firmy LIVI Dubnany mél v pozorovaném ¢asovém

horizontu hodnotu ptiblizné 11,9%.
Primér prvnich diferenci:

Podle vzorce (1.38) si dopocitam pramér prvnich diferenci pro ukazatel rentability

aktiv.

,d(y) =—0,051.

Béhem sledovaného obdobi klesla hodnota rentability aktiv firmy LIVI Dubnany kazdy

rok pramérn¢ piiblizné o 5,1%.
Prumérny koeficient ristu:

Podle vzorce (1.40) si dopocitam pramérny koeficient ristu pro ukazatel rentability

aktiv.
k(y) = 0,663.

Béhem sledovaného obdobi je meziro¢ni pokles hodnot rentability aktiv firmy LIVI

Dubnany v pruméru o 33,7%.
Vyrovnani dat pomoci exponencialniho trendu:

K vypoctu koeficienti b;, b, a k odhadu exponencialniho trendu vyuziju vhodnou
substituci vzorce (1.27), vzorec (1.21) pro vypocet koeficientd pomoci determinantd a
vzorec (1.22) pro odhad regresni pfimky, nasledné pak provedu substituci zpét na
vzorec (1.27).

by =0394, b= —035  #H(x)=0394e 0%
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Index determinace:

Podle vzorce (1.41). si dopocitam index determinace Casové fady pro ukazatel

rentability aktiv.
1> = 0,841.

Dle zvolené exponencialni funkce pro vyrovnani mizeme vysvétlit 84,1%

pozorovanych hodnot.
Predikce hodnoty ukazatele pro roky 2012:
7(9) = 0,394 e 70359 = 0,017.
7(10) = 0,394 ¢~%3510 = 0,012.
Interpretace:

Jestlize zistanou zachované podminky a vyrovnani pomoci exponencidlnim trendem
vystihuje dany trend, pak Ize v roce 2012 oc¢ekavat pokles rentability na hodnotu 1,7%.
A v roce 2013 dalsi pokles na hodnotu 1,2%.
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Graf 4: Exponencialni trend - Rentabilita aktiv [v %] (Vlastni zpracovani dle Tab. 9)
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2.2.5 Obézna likvidita

Dal$im vybranym financnim ukazatelem pro analyzu je likvidita, konkrétné hodnoty
obézné likvidity podniku v letech 2004 - 2011. Jednotlivé hodnoty za dané roky jsou

zapsany v tabulce.

Tab. 11: Obézna likvidita v letech 2004-2011 [pomérové €islo] (Vlastni zpracovani dle Ptiloha €. 1.)

Obézna likvidita | 9,037 | 1,738 | 2,249 | 2,110 | 2,079 | 2,955 | 1,932 | 1,339

Tab. 12: Charakteristiky ¢asové Fady (Vlastni zpracovani dle Tab. 11)

2004 9,037 = =

2005 1,738 -7,299 0,192
2006 2,249 0,511 1,294
2007 2,110 -0,139 0,938
2008 2,079 -0,031 0,985
2009 2,955 0,876 1,421
2010 1,932 -1,023 0,654
2011 1,339 -0,593 0,693

IN OB W NP

Data v tabulce maji klesajici trend, ktery se postupné stabilizuje u konkrétni hodnoty.

Rok 2004 je ovlivnén vstupem CR do EU a tudiz i pfisunem dotaci.
Prumér intervalové ¢asové rady:

Podle vzorce (1.35) si dopoc¢itam pramér intervalové ¢asové fady pro ukazatel miry

obézné likvidity.
y = 2,930.

Primér ukazatele ob&zné likvidity firmy LIVI Dubiiany mél v pozorovaném casovém

horizontu hodnotu ptiblizné 2,930.
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Primér prvnich diferenci:

Podle vzorce (1.38) si dopocitam prumér prvnich diferenci pro ukazatel obé&zné
likvidity.

d(y) =—1,100.

Béhem sledovaného obdobi klesla hodnota ukazatele obézné likvidity firmy LIVI

Dubnany kazdy rok primérné ptiblizné o 1,100.
Prumérny koeficient rastu:

Podle vzorce (1.40) si dopocitam pramérny koeficient rustu pro ukazatel ob&zné
likvidity.

k(y) =0,761.

Béhem sledovaného obdobi je meziro¢ni pokles INOS firmy LIVI Dubniany v priméru o

23,9%.
Vyrovnani dat pomoci mocninného trendu:

K vypoctu koeficientd by, b, a k odhadu mocninného trendu vyuziju vhodnou substituci
vzorce (1.26), vzorec (1.21) pro vypocet koeficienti pomoci determinantli a vzorec

(1.22) pro odhad regresni pfimky, nasledné¢ pak provedu substituci zpét na vzorec
(1.26).

b, = 5,338, b, = —0,59, A(x) = 5,338x 0.
Index determinace:

Podle vzorce (1.41). si dopoditam index determinace ¢asové fady pro ukazatel obézné

likvidity.
12 =0,527.

Dle zvolené mocninné funkce pro vyrovnadni mizeme vysvétlit 52,7% pozorovanych

hodnot.
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Predikce hodnoty ukazatele pro roky 2012:
7(9) = 5,338-97059 = 1,460.
71(10) = 5,338 - 10799 = 1,372,
Interpretace:

Jestlize zlstanou zachované podminky a vyrovnani pomoci mocninnym trendem
vystihuje dany trend, pak Ize v roce 2012 ocekavat nardst hodnoty ukazatele obézné
likvidity na 1,460. V roce 2013 vsak Ize o¢ekavat pokles na hodnotu 1,372.
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Graf 5: Mocninny trend - ObéZzna likvidita [pomérové ¢islo] (Vlastni zpracovani dle Tab. 11)

2.2.6 Mira zadluZenosti

Poslednim z vybranych finan¢nich ukazateldi pro analyzu je mira zadluZenosti podniku

v letech 2004 - 2011. Jednotlivé hodnoty za dané roky jsou zapsany v tabulce.

Tab. 13: Mira zadluZenosti v letech 2004-2011 [v %] (Vlastni zpracovani dle Piiloha ¢. 1.)

ZadluZenost | 51,2 | 53,6 | 59,9 | 63,3 66,7 | 59,2 | 68,7 | 80,5
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Tab. 14: Charakteristiky ¢asové rady (Vlastni zpracovani dle Tab. 13)

2004 0,512 - -

2005 0,536 0,024 1,047
2006 0,599 0,063 1,118
2007 0,633 0,033 1,056
2008 0,667 0,035 1,055
2009 0,592 -0,076 0,886
2010 0,687 0,095 1,161
2011 0,805 0,118 1,172

NIN OB WINR

Prumér intervalové ¢asové rady:

Podle vzorce (1.35) si dopoéitam pramér intervalové Casové fady pro ukazatel miry

zadluZenosti.
y = 0,629.

Primér ukazatele miry zadluzenosti firmy LIVI Dubiiany mé Vv pozorovaném casovém

horizontu hodnotu piiblizn¢ 62,9%.
Primér prvnich diferenci:

Podle vzorce (1.38) si dopocitam pramér prvnich diferenci pro ukazatel miry

zadluzenosti.

d(¥) = 0,042.

Béhem sledovaného obdobi rostla hodnota ukazatele miry zadluzenosti firmy LIVI

Dubnany kazdy rok pramérné ptiblizné o 4,2%.
Primérny koeficient rastu:

Podle vzorce (1.40) si dopoéitam pramérny koeficient rustu pro ukazatel miry

zadluZenosti.

k(y) = 1,067.
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Béhem sledovaného obdobi je meziro¢ni nartst ukazatele miry zadluzenosti firmy LIVI

Dubnany v priméru o 6,7%.
Vyrovnani dat pomoci regresni primky:

K vypoctu koeficientl by, by a k odhadu regresni piimky vyuziji vzorce (1.20) a (1.21).

Pomoci determinantti tedy dopocitam koeficienty by, b,.
b; = 0,033, b, = 0,478, f(x) = 0,033x + 0,478.
Index determinace:

Podle vzorce (1.41). si dopoc¢itam index determinace Casové fady pro ukazatel miry

zadluZenosti.
1> = 0,781.

Dle zvolené mocninné funkce pro vyrovnani mizeme vysvétlit 78,1% pozorovanych

hodnot.
Predikce hodnoty ukazatele pro roky 2012:
71(9) = 0,033-9 + 0,478 = 0,775.
1(10) = 0,033-10 + 0,478 = 0,808.
Interpretace:

Jestlize zuistanou zachované podminky a vyrovnani pomoci regresni piimky vystihuje
dany trend, pak lze v roce 2012 ocekavat narust hodnoty ukazatele miry zadluzenosti na

77,5%. V roce 2013 Ize ocekavat dalsi nartst, a to na hodnotu 80,8%.
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Graf 6: Regresni piimka - Mira ZadluZenosti [v %] (Vlastni zpracovani dle Tab. 13)

2.3 Celkové zhodnoceni

Celkové zhodnoceni jednotlivych vybranych finan¢nich ukazatel. Hodnoceni vychazi
z analyzy soucasné¢ho stavu jednotlivych ukazatelti, vyvoje a predikovani budouci

hodnoty za pomoci vhodn¢ zvolené regresni funkce.

2.3.1 Celkova aktiva

V podkapitole 2.2.1 byl pfedmétem analyzovani vyvoj celkovych aktiv (pasiv)
spolecnosti LIVI Dubnany ve sledovaném obdobi (2004-2011). Z dat figurujicich
v tabulce a i z grafu lze vy¢ist, Ze hodnoty ukazatele celkovych aktiv téméf nekolisaly.
PficemZ nejniz§im hodnota ukazatele celkovych aktiv byla v roce 2004 a nejvyssi je
zaznamenana v roce 2011. Primérna hodnota byla béhem sledovaného obdobi piiblizné
30,5 mil. K¢&. Trend je téméf po celém sledovaném intervalu rostouci, s vyjimkou roku
2008, kdy pokles zpisobila celosvétova hospodaiskd krize. Pro vyrovnani dat a
naslednou predikci pro rok 2012 a 2013 jsem zvolil exponencialni trend. Nasledné pak
piedpoklad vyse celkovych aktiv (pasiv) vysel pro rok piiblizné na 57,3 mil. K¢ a pro
rok 2013 ptiblizné 67,1 mil. K¢.
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2.3.2 Triby

V podkapitole 2.2.2 byl pfedmétem analyzovani vyvoj trzeb spoleé¢nosti LIVI Dubnany
ve sledovaném obdobi (2004-2011). Z dat v tabulce a nasledné i z grafu lze vycist, ze
hodnoty tohoto ukazatele mély klesajici trend v letech 2004 az 2009, nacez od roku
2009 a nejvyssi je vroce 2004. Priimérnd hodnota byla béhem sledovaného obdobi
piiblizné¢ 42,3 mil. K¢. Trend neni monotonni ve sledovaném obdobi, proto vyrovnani
podle regresni funkce neni optimalni. Pro vyrovnani dat a naslednou predikci na rok
2012 a 2013 jsem zvolil primérnou hodnotu. Nasledné pak ptredpoklad pro vysi trzeb
v roce 2012 i v roce 2013 vysel ptiblizné na 42,3 mil. K¢&.

2.3.3 INO5

V podkapitole 2.2.3 byl pfedmétem analyzovani vyvoj ukazatele finanéniho zdravi
podniku INO5 spole¢nosti LIVI Dubnany ve sledovaném obdobi (2004-2011). Z dat
v tabulce i z grafu lze vycist, Ze hodnoty ukazatele INO5 témé&f nekolisaly. Pfi¢emz
nejvyssi hodnota ukazatele INO5 byla v roce 2004 a nejnizsi je zaznamenana v roce
2011. Primérné hodnota byla béhem sledovaného obdobi pfiblizné 1,36. Trend je témé&f
po celém sledovaném intervalu klesajici. Pro vyrovnani dat a naslednou predikci na rok
2012 a 2013 jsem zvolil mocninny trend. Nasledné pak ptedpoklad pro rok 2012 vysel
ptiblizn¢ na 0,57 a pro rok 2013 ptiblizné na 0,52. Posledni roky se hodnota INO5
pohybuje pod hranici 0,9, kdy je firma ohrozena bankrotem.

2.3.4 Rentabilita aktiv

V podkapitole 2.2.4 byl pfedmétem analyzovani vyvoj rentability aktiv spole¢nosti
LIVI Dubtiany ve sledovaném obdobi (2004-2011). Z dat v tabulce i z grafu lze vy¢ist,
ze hodnoty ukazatele rentability aktiv maji od roku 2004 klesajici tendenci. Pii¢emz
nejvyssi hodnota ukazatele rentability aktiv byla v roce 2004 a nejnizsi ve sledovaném
obdobi je zaznamenana hodnota v roce 2011. Primérna hodnota ukazatele byla béhem
sledovaného obdobi pfiblizné 0,12. Pro vyrovnani dat a naslednou predikci pro rok
2012 a 2013 jsem zvolil exponencialni trend. Nasledné pak ptedpoklad hodnoty
rentability aktiv pro rok 2012 vysel ptiblizné 0,017 a pro rok 2013 pfiblizné 0,012.

Primérnd hodnota ve sledovaném obdobi sice balancuje nad optimalni hranici 10%,
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nicmén¢ predikovana hodnota pro rok 2012 je 1,7% a hodnota pro rok 2013 dokonce

1,2%, coz je hluboce pod optimem.

2.3.5 Obézna likvidita

V podkapitole 2.2.5 byl pfedmétem analyzovani vyvoj ukazatele ob&zné likvidity
spole¢nosti LIVI Dubnany ve sledovaném obdobi (2004-2011). Z dat v tabulce a grafu

cwwr

cvwr

Primérna hodnota byla béhem sledovaného obdobi piiblizn¢ 2,93. Trend je
pesimisticky, ¢ili klesajici. Pro vyrovnani dat a naslednou predikci na rok 2012 jsem
zvolil mocninny trend. Nasledné pak piedpoklad hodnoty pro rok 2012 vysel piiblizné
na 1,46 a pro rok 2013 piiblizn¢ 1,37. Tento ukazatel si firma v priméru drzi vysoce
nad standardem ve sledovaném obdobi. I predikce pro rok 2012 i rok 2013 je

v doporu¢eném intervalu 1 - 1,5.

2.3.6 Mira zadluZenosti

V podkapitole 2.2.6 byl pfedmétem analyzovani vyvoj miry zadluZenosti spole¢nosti
LIVI Dubiany ve sledovaném obdobi (2004-2011). Z dat v tabulce a grafu lze vycist, Ze
hodnoty ukazatele miry zadluZenosti témét nekolisaly, krom¢ mirného propadu v roce
2009. Pficemz nejnizsim hodnota ukazatele celkovych aktiv byla v roce 2004 a nejvyssi
je zaznamenana v roce 2011. Trend je téméf po celém sledovaném intervalu rostouci,
s vyjimkou roku 2009. Primérna hodnota miry zadluZenosti byla béhem sledovaného
obdobi pfiblizné 62,9%. Pro vyrovnani dat a naslednou predikci na rok 2012 a 2013
jsem zvolil regresni ptimku. Nasledné pak ptedpoklad vyse celkové miry zadluzenosti
pro rok 2012 vysel ptiblizné na 77,5% a pro rok 2013 dokonce 80,8%. Primérna mira
zadluzenosti ve sledovaném obdobi sice vychazi na horni hranici kolem 60%
doporucené hodnoty, nicméné predikce pro rok 2012 vychazi o dalSich 17,5% za tuto

horni hranici a predikce pro rok 2013 o0 20,8% za doporu¢enou horni hranici.
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3 VLASTNI NAVRHY RESENI

Na zakladé zhodnoceni jednotlivych ukazateli 1ze vy¢ist, Ze podnik LIVI Dubnany se
Vv posledni dobé nachéazi v nepiiznivé financni a ekonomické situaci. V jednotlivych
finan¢nich ukazatelich 1ze pozorovat klesajici trendy, pfipadné zvySujici se trend u miry
zadluZenosti (2.2.6), ktery uz také vybocuje z optimalnich hodnot a firma zacina byt

financovana spise z cizich zdroju.

Tady bych vidél nebezpeci do budoucna v podob¢ bankrotu, v jehoz ohrozeni se firma
pohybuje, coz nam potvrzuje vyvoj ukazatele INO5 (2.2.3) pro finanéni zdravi podniku
a také zvedajici se mira zadluzenosti (2.2.6). Stim souvisi zaméfeni se pravé na

financovani podniku a vybalancovani poméru mezi vlastnimi a cizimi zdroji.

Jelikoz firma LIVI Dubnany podnikd ve vinafském odvétvi, setkava se s tvrdou
konkurenci, dafovym zatizenim, vysokymi naklady na zaméstnance (D3), rozmary
ptirody (D1), jez se vSechno projevuje na trzbach (2.2.2) v podobé kolisavého trendu.
Firma spoléha na dotace, jez pokryvaji rozdil mezi trzni cenou a vyrobnimi naklady. Pro
zlepSeni financni situace navrhuji snizeni nakladi na vyrobu a maximalizaci vyroby.
Cehoz se docili diky modernizaci a automatizaci vyroby, po konzultaci s opravnénou
osobou z firmy je odhad investice ve vysi cca 200 000K ¢ do vyrobni linky. Tim se snizi
vyrobni naklady, které predevs§im zatéZzuji mzdové ndklady na zaméstnance SHM (super

hruba mzda) 30 000K¢. Navratnost investice pak bude cca 7 mésicu.

V neposledni fadé navrhuji vyuzit vzristajici popularity cykloturistiky a rozvoji
cyklostezek po okoli (C2). Zaméfit se po marketingové strance praveé na tuto prilezitost
a poradat rizné akce pro cyklisty a vyuzit tak dobrych strategickych bodt, na kterych
lezi prave sklepy spolecnosti LIVI Dubnany. Zajisténi ubytovani, obcerstveni a
samoziejme fizenych degustaci, jez povedou ke zvysSeni trzeb a budovani znacky LIVI a

nasledné a 1 ke zlepSeni financné€ ekonomické situace podniku.

Dale by bylo potieba se zaméfit na podporu prodeje a marketing celkoveé. Zatim na tuto
¢innost neni dostatek finan¢nich prosttedkii, nicméné pfi vySe zmiitiované modernizaci a
automatizaci vyroby, se uSetfi finan¢ni prostfedky na mzdovych nékladech na

zamestnance a bude mozné tyto usetifené prostiedky investovat do propagace a reklamy.
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At uz na tzemi Ceské republiky, tak i v zahrani¢i diky Gspéchiim na piednich
zahrani¢nich vystavach vin (Al). Nejen poradat vystavy vin, kosty vin, fizené degustace
a podobné akce pro podporu prodeje, ale 1 se téchto a podobnych akci tiCastnit na cizich
akcich. Jenz nasledné¢ povede k dalSimu budovani znacky LIVI, spokojenym
zakaznikim a rozsifeni pole pisobnosti a mozného exportu do novych destinaci a s tim

spojenymi vyS$$imi trzbami (C3).

Pro zlepseni finanéni situace podniku a pro vétsi prehled navrhuji dopocitavat kazdy rok
hodnoty jednotlivych vypovidajicich financnich ukazateli. Tim se docili toho, ze firma
bude moci reagovat na vykyvy vyvoje jednotlivych ukazatelii. A bude mit prehled, na
jaké oblasti se ma piipadné zamérit, tak aby vysledné hodnoty odpovidaly nejhiife
standardiim. K tomuto ucelu jsem pro firmu vytvofil specialni kalkulacku pro usnadnéni
vypoctit finan¢nich ukazatell (Ptiloha 2). Program je vytvofen ve Visual Basic
Vv prostiedi Microsoft excel. Program dokaze dopocitat pomérové ukazatele (rentability,
likvidity, zadluzenosti, aktivity), Rozdilové ukazatele (Cisty pracovni kapital) a soustavy
ukazatelti (INOS, Z-skore). Jednd se o prvni zjednoduSenou verzi, nacez do budoucna se

zamysli verzi aktualizovat a zdokonalovat.
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ZAVER

Z propuj¢enych tcetnich dokumentt firmou LIVI Dubnany z let 2004 - 2011 a za
pomoci nastroju finanéni analyzy, regresni analyzy a analyzy casovych fad jsem
provedl vypocty predikci pro vybrané ukazatele pro rok 2012 a rok 2013 a zhodnoceni
jejich vyvoju. Jednotlivé vypocty byly provedeny na nésledujicich ukazatelich, a to
celkova aktiva (pasiva) podniku, trzby, rentabilita aktiv, celkové mira zadluZenosti,

ob¢zna likvidita a index finan¢niho zdravi podniku INO5.

Z hlediska vyvoje danych ukazateli byl podnik v nejlepsi finan¢ni situaci béhem
sledovaného obdobi v roce 2004, kdy dosahl maxima, jez bylo ovlivnéno vstupem
Ceské republiky do Evropské unie, ptilivem dotaci a exportem vin do zahrani¢i. Oviem
nasledujici roky uZz nebyly tak uspéSné a kiivka trendu zaznamenala ve vétSing
ukazateli vyrazny pokles. Uplného minima ve sledovaném obdobi dosahla firma LIVI
Dubnany v roce 2009, kdy na firmu dopadl stin celosvétové hospodarské krize a dalsi
legislativni upravy, napiiklad ve formé uvaleni dan¢ na vino. Predikce pro rok 2012 i
rok 2013 vypadaji potad docela nepiizniveé, nicméné firma se pomalu stabilizuje a

probira z recese.

Ovsem tyto predikce pro vybrané ukazatele jsou jen orientacni, jesté vzhledem k tomu,
ze je firma odkézana na vliv pfirody a tudiZ na tirodu ¢i neturodu. Na druhou stranu vSak
doufam, ze vypoctené hodnoty se budou blizit tém redln¢ dosaZzenym a tudiz bude mit

tato prace pro firmu LIVI Dubnany uZitek.
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PRILOHA C.1: VYBRANA DATA Z ROZVAH A VYKAZU
ZISKU A ZTRAT ZA OBDOBI 2004 - 2011 SPOLECNOSTI

LIVI DUBNANY
Vybrané vystupy FA / ROK 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Celkova aktiva 13952 21101 25198 28314 31149 28007 36470 59640
Ebit 5237 4071 2087 2409 1957 2832 1035 1263
Cizi zdroje 7145 11318 15106 17918 20791 16570 25056 48016
Obézna aktiva 8992 15118 19764 24816 14893 13939 22549 42789
Vynosy 60799 51527 41798 38086 28317 21592 46522 52126
Kratkodobé Zavazky 995 8697 8787 11762 7164 4717 11671 31947
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