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Abstrakt

Cilem této prace bylo nastudovat problematiku systému v prostfedi Internetu, slouzicich pro analyzu
finan¢niho trhu a na zaklad¢ toho analyzovat, navrhnout, vytvofit a otestovat pozadovany systém.
Nejvetsi duraz je kladen predevSim na sledovani informaci na finanénim trhu a zejména pak na
implementaci rozhrani pro zakaznika a jednoduchou analyzu ziskanych dat. Prace dale popisuje a
demonstruje moznosti vyvinutého systému a dalSich soucasnych existujicich systému slouzicich k
analyze, ziskavani finan¢nich dat a automatického obchodovani na finan¢nich trzich, nasledné pak
bézn¢ pouzivanych technologii v prostiedi Internetu: HTML, MySQL a jazyky PHPS, JavaScript a
AJAX.
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Abstract

The objective of this thesis was to study the difficulties of Systems in the Internet’s environment that
are being used for analysis of Financial Market and on the basis of that to analyze, design, create and
test these Information Systems. The main focus is primarily on monitoring of information in
Financial Market and particularly on implementation of an interface for a customer and on a simple
analysis of the gathered data. Furthermore this thesis describes and demonstrates the possibilities of
current existing systems that are being used for analysis, gathering of financial data and automated
trading in Financial Market, and also the possibilities of commonly used technologies in the Internet’s
environment: markup language HTML, database system MySQL and a scripting language PHP5,
JavaScript and AJAX.

Keywords

PHP, MySQL, information system, database, JavaScript, PHPMyAdmin, HTML, CSS, ER diagram,
XHTML, shares funds, financial market analysis, stocks.

Citace

BRENER Radim: Systém pro spravu a vyuziti informaci v oblasti finan¢niho trhu. Brno, 2008,
diplomova prace, FIT VUT v Bmé.



Systém pro spravu a vyuziti informaci v oblasti finan¢niho

trhu

Prohlaseni

Prohlasuji, Ze jsem tuto diplomovou praci vypracoval samostatné pod vedenim Ing. Pavla Ocenaska.
Dalsi informace mi poskytl externi konzultant Ing. Martin Hones.

Uvedl jsem vSechny literarni prameny a publikace, ze kterych jsem cerpal.

Radim Brener
12.5.2008

Podékovani

Dé¢kuji predev§im mému vedoucimu diplomové prace Ing.Pavlu Ocenaskovi a externimu
konzultantovi Ing.Martinu HoneSi za konzultace, rizné napady na implementaci, feSeni této

diplomové prace a dale také za poskytnuti dat pro tento systém dtlezitych.

© Radim Brener, 2008.
Tato prace vznikla jako Skolni dilo na Vysokém uceni technickém v Brné, Fakulté informacnich
technologii. Prace je chranéna autorskym zdakonem a jeji uZiti bez udeéleni oprdavneéni autorem je

nezakonné, s vyjimkou zdakonem definovanych pripadii.



Obsah

OBSAN ... 1
L VO 3
P 1 0] w0 or s V) 1< 11 PP PP TP PRT 5
2.1 Co vlastn€ jsou informacni SYSEEMY? .......cceceerieririiiiirie ettt 5
2.2 Pouzivané technologie pii tvOrbE IS ........ccciiiiiiiiiiiie e 5
2.2.1 MYSQL @ OFACIE......eeeieitece ettt s e et s e b e re e e e sreeneesre s 5
2.2.2 PH P s 5
2.2.3 HTIMIL bbbttt bbbt be s 6

2.2.4 GO e 6
2.2.5  JAVASCIIPL.c.eitititeee ettt 6

2.3 AT A s 7

3 Financni systém a finanCni trh .........coooeiiiiiiiiie e 8
3.1  Trh finan¢niho kapitalu (financni trh) .........cccooeiiiiiiiei e 8
3.2 Clenéni fINANENTho trhU ......cvveuuciieiicieiecesee e 9
3.3 Trh cennych Papirli......cccceeiiiiiiieiiiie e e 10
3.3.1 Vetejné sekundarni trhyy.........oocooiiiiiiii 11

3.4 Analyza finanCnich trhil.........coooiiiiiiiiii s 12

4 TIVESTOVANT ..eeeiiiiicie ittt 13
4.1 ZAKIAAY INVESTOVANI.....eiiviieiiiieiiieiesie ettt sttt sb ettt sb e bt e n b e nennas 13
4.2  Co urcuje poptavku PO aktiVECh ....cceeiiiiiiiiiicic s 13
4.3  Jak zaCit s INVESTOVANIIM?.....cciiiiiiiieicii e 14
A4 AKCIE....ooiiiiii 14
45  POdIlOVE fONAY....coiiiiiiiiiiiii e 15
45.1  Proc¢ investovat do otevienych podilovych fondl.........cccoceniiiiiiiiiiiiicce 15
452 Fondy pen€Zniho trhtl .........oooiiiiii e 16
453 DIUhOPISOVE fONAY ....eivviiviiieiiiec e 16
454 AKCIOVE TONAY ..ottt bbbt 16
455 SMISENE FONAY .. s 16

4.6  Zajisténi investic do CeNNYCh PAPITIL ....ocveiveeriiriieie e 16
4.7  Analyzy cennych papird kapitaloveho trhu ... 17
4.7.1 Fundamentalni analyza ..ot 18
4.7.2 TechniCKa analYZa .......cccceoviiiiiiiiiice e bbb 19
4.7.3 Psychologickd analyza ...........ccooveiiiiiiiniieec e 21

4.8  Analyza CP kolektivniho INVEStOVANI.....c..ciiveiiiiei et e e 22
48.1 Specifika investic do akcii investi€nich fondll...........ccccoovviiiiiiiii i, 22



4.8.2 Specifika investic do podilovych listi podilovych fondii...........ccevvininiiiiiiiiniin, 23

Obchodovani s cennymi Papiry v ECR .........ccuecueieeieeieeierssesess st seeses s 24
511  Obchodovani s AKCIEMI V CR ....cvveruiviiiiiiiceiieseieseissesissss s 25
Existujici systémy pro analyzu a obchodovani na financnich trzich ..........cccocvvvviiiiciien 26
B.1  RIM-SYSEEIM ettt bbbttt bbbt bbb b be b 26
8.2 PAIMALCZ ..o s 26
8.3 ATANTIK FT ..o 27
R = T (0] (-] =) oSSR 27
Analyza a specifikace poZadavkil .........cccoviiiiiiiiiee e 28
7.1 Neformalni SPeCIfiKACE .....c.eeiviiiiiiiiiii bbb 28
7.2 ZiSKAVANT INTOTMACT .. .iivviiiiiiie ettt st sttt et sbe et 28
7.3 Diagram pripadil UZItT.......ccoeiieiieiie it 29
7.3.1 Slovni popis diagramu UZIt ........eervereeiiiiiie e 30
T4 ER - AIAGIAIM ...ttt ettt 32
[T o] (=T 0 T=T 01 = Vo SRS 34
8L IMIOTUIY ...t b 34
8.1.1  Modul AKLUANIZACE. ..o 35
8.1.2  MOQUI AKCIE ...t s 38
8.1.3 o o (0] o] oo Y AU RS TOR 39
8.1.4 Modul INVestiCni SPOIECIOS ......ouviiiieiiiitiiiiii sttt 40
8.15 MOdUl MOjJE POTTFOTIO ... 40
8.1.6 Modul MOje WALChTISTY .....c..iiiiiiiice e e 42
8.1.7 IMOAUI INOVINKY ...t 43
8.1.8 Modul NovinKy Na €mail..........c.coiiiiiiiiiic e e s 43
8.1.9 MOAUL SIFANKY ...ttt sr e 43
8.1.10  MOQUI CIANKY .....oovoveeceeceeceeseee ettt 44
8.1.11  ModUl UZIVALELE ......ooviiiiiiiiiii ettt 44
8.2 POUZItE tECANOIOZIC. ... i vttt et 45
8.3 POUZILY SOTIWATE ... s 45
8.4  Databaze Oracle @ MYSQL .....ooiiiiiiiiiiiiie et 46
8.5  Pouzité bezplatné MOAULY .........ccooiiriiiiiiii s 49
Praktické pouZiti PrOJERtU ......cc.oiiiiiiiiieiise e 51
9.1  Srovnani s OStAtNIMI SYSTEIMIY ....everveetiriieiiiitiriieie sttt sttt e ettt sr b bt enne s 51
0.2 MOZNOSH TOZSITEINT ...vveveeeieeeite ettt sttt ettt ettt sttt ettt e s b e e sbe e saeesab e abe et e e nbeenbeesenas 52
L0 ZAVET ottt R b h et E bbbttt ans 54
LITEIALUIE ... s 56
PEIIORNA. ... 57



1 Uvod

Cilem tohoto diplomového projektu je jedna z nejrozsifenéjSich oblasti pocitacového svéta, oblast
informacnich systémutl.. Vysledny systém by mél byt vytvoten s cilem spravy a analyzy klientskych
portfolii cennych papiru. Tato oblast je v ekonomické oblasti investovani kapitalu velmi vyuZzivana.

Systém se sklada ze tfi hlavnich ¢asti. Administratorskd sekce slouzi ke spravovani cennych
papirti, uzivateld a dalSich informaci, které jsou poskytovany uzivatelim v jejich sekcich. Pod
spravou cennych papird si zde lze predstavit pfidavani, editaci, rizné analyzy, aktualizace fondu
a akcii. V registrované uzivatelské sekci je poskytovana sprava portfolia a watchlistt cennych papira
uzivatele, coz zahrnuje moznosti vybéru a pfidani cennych papird do portfolia (popt. watchlistu)
a jejich naslednou analyzu (jedna se o simulaci obchodovani). V piipadé watchlistd se jedna zejména
o zefektivnéni prace s cennymi papiry. Posledni Casti je sekce urena pro neregistrované uzivatele. Ti
maji moznost prohlizet publikované c¢lanky zekonomické oblasti a cteni stranek tvorenych
administratory. U jednotlivych ¢lanki je dale mozné zadavat jejich hodnoceni podle toho, jak se zdaji
¢tenaiim kvalitni a pfinosné.

Pfi navrhu a vyvoji musi byt kladen diraz predevsim na jednoduchost ovladani, moznost zmén
vétSiny parametril (napt. zména dat pro aktualizaci cennych papirti), flexibilitu a moZnost rozsifovani
systému bez vétSich zasahti do stavajicich casti.

Zameérem tohoto dokumentu je srozumiteln€ nastinit problematiku ekonomickych informacnich
systému a popsat pozadavky, navrh a implementaci vysledného produktu diplomové prace. Dokument
je ¢lenén do 10 kapitol.

Druha kapitola se zabyva obecné pouzivanymi technologiemi pfi tvorbé informacnich systémil
a webovych prezentaci. Obsahuje jen kratky tvod mezi tyto technologie, pro lepsi pochopeni
moznosti, které miize vznikly systém poskytovat.

Ve tieti kapitole je teoreticky rozebran financni systém, finan¢ni trh a jeho clenéni
se zamefenim prevazné na trh s cennymi papiry.

Ctvrta kapitola popisuje oblast investovani v ekonomické sféfe a moznosti nasazeni
informacnich technologii do této oblasti. Podrobnégji jsou zde také rozebrany jednotlivé instrumenty
investovani (podilové fondy a akcie), nastinény jednotlivé ekonomické analyzy, které se vyuzivaji pti
rozhodovani nakupu ¢i prodeji téchto instrumentti kapitalového trhu.

V paté kapitole je podrobnéji zkoumano investovani do cennych papirt na finanénim trhu
Ceské republiky.

Sesta kapitola analyzuje stavajici systémy slouZici k analyzam a obchodovani s cennymi
papiry, které jsou dostupné v prostfedi Internetu. Byly zde vybrany hlavni portaly, které se touto

problematikou zabiraji a patfi mezi nejvyuzivangjsi v Ceské republice. BohuZzel vétSina informaci, jak



pfesné tyto portdly funguji, tvofi obchodni podstatu spolecnosti, které tuto ¢innost provozuji, tudiz
principy jak pracuji, jsou velmi stiezené a vetejné nedostupné.

Sedma kapitola popisuje specifikaci a navrh pozadovaného systému. Popisuje také jednotlivé
funkce, role jednotlivych uzivateli a tabulky pro ulozeni dat. Jednotlivé vazby a funkce mezi entitami
jsou reprezentovany v podob¢ diagramd.

Osma kapitola je zaméfena na samotnou implementaci systému, ktery vznikl jako jeden s cili
této diplomové prace. Jsou zde podrobnéji popsany jednotlivé moduly, pouzité technologie, software
a dalsi komponenty, které byly pouzity. Také je zde srovnana vykonnost pii pouziti databazového
systému MySQL a Oracle.

V devaté kapitole je hlavni cilem popsat moznosti pouziti systému, srovnani s ostatnimi jiz
bézicimi systémy a dale nastinit cesty, kterymi by mohl byt systém rozsifovan tak, aby se z n&j stal
vice konkurenceschopnym.

Zavérecna kapitola se zaméfuje na piinos, jaky muze tento projekt pfinést v praxi, celkové
shrnuti této prace a je zde také naznaCeno, pro které typy uzivateli by mél byt piinosnéjsi a vice

uzitecny.



2 Informacni systémy

Tato kapitola se zamétuje na zakladni poznatky v oblasti informacnich systému (IS), na technologie
pouzivané pii jejich tvorbé a obecné na technologie pro webovou prezentaci na Internetu. Tyto

informace jsou nezbytné k pochopeni ptinosu, funkce a struktury IS.

2.1  Co vlastné jsou informacni systémy?

Informacni systém je systém sbéru, uchovani, analyzy a prezentace dat uréenych pro poskytovani
informaci mnoha uzivatelii riznych profesi. Informace v téchto systémech jsou jen ta data, ktera

dokazeme vyuzit, pritadit jim vyznam ¢i smysl.

2.2  Pouzivané technologie pri tvorbé IS

Tato Cast je zamefena na technologie pouzivané pii tvorbé informacénich systému a zejména pfi tvorbé
mého IS pro spravu a vyuziti informaci v oblasti finan¢niho trhu. Technické informace jsem Cerpal

ze zdroji uvedenych v pouzité literatuie na konci dokumentu.

2.2.1  MySQL a Oracle

MySQL je relaéni databazovy systém typu DBMS (database managment system) a vychazi
z deklarativniho programovaciho jazyka SQL (Structured Query Language). Je Siten jako Open
Source. Diky své licenci a rychlosti je v posledni dobé téméf nejoblibenéjsim systémem. MySQL je
maly, rychly a jednoduchy databiazovy systém. Databaze MySQL ma néktera omezeni, které
neobsahuji jiné databazové systémy, napt. robustni Oracle. Pravé diky tomu dosahuje své vynikajici
rychlosti. Vybrat si tedy vhodnou databazi je klasicky kompromis mezi rychlosti softwaru a jeho
schopnostmi. Nejcastéji se MySQL pouziva ve spojeni s jazykem PHP, ktery umoziuje piistup
k ulozenym datim.

Oracle je multiplatformni databazovy systém s pokro¢ilymi moznostmi zpracovanim dat
a vysokym vykonem. Podporuje nejen dotazovaci jazyk SQL ale také programovaci jazyk PL/SQL,

ktery rozsifuje moznosti SQL. V porovnani s MySQL se systém Oracle vyuziva spiSe u vétsich

vvvvvv

wrvr

222 PHP

Zkratka PHP na pocatku znamenala Personal Home Page, nazev byl ovSem pozdéji upraven na PHP

Hypertext Preprocesor. PHP je dnes velmi rozsifena technologie umoznujici snadné programovani



na stran€ serveru. Toho se vyrazné vyuzivd pii tvorbé riznych interaktivnich webovych stranek
a informacnich systémd. Strucné€ lze fict, Ze skript napsany v PHP je vygenerovan serverem podle
zadanych kritérii a vysledek je odeslan volajicimu pocitai stejnym zptisobem, jakym se odesilaji
bézné statické (HTML) stranky.

Mezi nejcastéjsi aplikace psané v PHP patii napfiklad: internetové obchody, podnikové
informacni systémy, diskusni fora, redakéni systémy, vyhledavace a katalogy a také drobnosti typu
pocitadla, ankety atd. PHP se od své prvni verze s primitivni funkcionalitou vyvinulo v objektové
orientovany programovaci nastroj s masivni oblibou a podporou vyvojait.

Ve verzi PHP 5 jsou ptidany finalni zmény, které z jazyka PHP d¢laji objektové orientovany
jazyk, pricemz obsahuje dalsi funkce napft. pro lepsi praci s dokumenty XML a pro podporu novych
rozhrani SOAP a MySQLi.

223 HTML

HTML (Hypertext markup Language) je znackovaci jazyk pro tvorbu hypertextu (textu s aktivnimi
odkazy). Jazyk je podmnozinou diive vyvinutého rozsadhlého univerzalniho znackovaciho jazyka
SGML (Standard Generalized Markup Language). Vyvoj HTML byl ovlivnén vyvojem webovych
prohlize¢u, které zpétné ovliviiovaly definici jazyka. Hlavni vyhodou je, ze se da lehce naudit
a podporuji jej iplné vSechny internetové prohlizece.

Postupem casu byl jazyk HTML doplnén kaskadovymi styly CSS. Vyvoj jazyka HTML byl
ukoncen verzi 4.01. Dal$im pokra¢ovanim vyvoje jazykl pro psani dokumentd na webu je jazyk
XHTML. Dtivod pro tuto zménu byl hlavné v mensi narocnosti novych aplikaci, které vznikaji pro
mala méné vykonna zatfizeni — mobilni telefony, pfenosné pocitace (palmtopy) atd. Tyto aplikace

potiebuji pfesné definovanou strukturu s piesnymi pravidly.

2.2.4 CSS

CSS (Cascading Style Sheets, ¢esky tabulky kaskadovych stylii) je jazyk pro popis zptsobu zobrazeni
stranek napsanych v HTML, XHTML nebo XML. Jazyk byl navrzen standardiza¢ni organizaci W3C.

Vyhodou CSS oproti formatovani v HTML je, Ze kod a obsah webu je ulozen v souboru *.html
a veskery design a formatovani se nacita z jednoho souboru *.css, ktery je vétSinou spoleény pro cely

web.

2.2.5 JavaScript

JavaScript je skriptovaci jazyk, ktery se da velice dobfe vyuZzit na webovych strankach (jinde se stejné

neda vyuzit) pro tvorbu programi, nebo pro oziveni stranek.



JavaScript je vkladan do WWW stranek, které jsou samy o sobé tvoireny kodem HTML. Pfi
prohlizeni téchto stranek je JavaScript stazen spolu se strankou a spustén ve webovém prohlizeci.
Jsou jim obvykle ovladany rtizné interaktivni prvky GUI (tlacitka, textové pole atd.) nebo tvoreny
animace a efekty obrazk.

Program v JavaScriptu se spousti na strané klienta, na rozdil od jinych interpretovanych

programovacich jazykt, mezi které patii napt. jazyk PHP, které se spoustéji na strané serveru.

2.3 AJAX

AJAX (Asynchronous JavaScript and XML) reprezentuje oznaceni technologii vyvoje interaktivnich
webovych aplikaci, které jsou schopny ménit obsah webovych stranek bez nutnosti jejich opétovného
nacitani. Tato funkce na rozdil od dal§ich webovych aplikaci poskytuji uzivatelsky piijemné;jsi
prostiedi (rychlejsi reakce prostiedi), pficemz vyzaduje pouzivani novéjSich prohlizec¢i. U téchto
aplikaci se vyuzivaji technologie XHTML a CSS pro tvorbu prezentace, DOM a Javascript pro
dynamické zmény téchto prezentaci a nakonec XMLHttpRequest pro moznost asynchronni vymény
dat swebovym serverem (typicky pomoci formatu XML). AJAX nepiedstavuje konkrétni

technologii, ale oznacuje nasazeni n¢kolika technologii s ur¢itym cilem.



3 Financ¢ni systém a financni trh

Casto se stava, 7e ekonomické subjekty maji nadbytek nebo naopak nedostatek penéznich prostiedki,
pomoci kterych by realizovali jimi zamyslenou ¢innost. Finan¢ni trhy slouzi k tomu, aby zajistily tyto
piebytky pfemistovat od subjektd, které jimi disponuji k subjektim, které tyto piebytky potfebuji
(penézni prostfedky mohou potfebovat vSechny typy ekonomickych subjekti napt. firmy,
domacnosti, ale i stat). Zarovenl je nutné mit na mysli, ze finan¢ni trh, ktery je povazovan za tzv.
motor finan¢niho systému, nelze nikdy oddélovat od systému ekonomického, jehoz je financni systém
soucasti.

Finanéni systém je souhrnem vSech dil¢ich segmentt finan¢niho trhu a na nich obchodovanych
finan¢nich néstroja (instrumentd) a rovnéz vSech ekonomickych subjekti, které tyto financni nastroje
s vyuzitim svych schopnosti a technik obchoduji, nebo poskytovanim odbornych finan¢nich sluzeb

fungovani finan¢niho systému napomahaji. [4]

3.1  Trh finan¢niho kapitalu (financni trh)

Jedna se o trh, na kterém je obchodovan kapital (financni) nebo jsou na ném sménovany penize
za jiné, mén¢ likvidni nastroje finan¢niho trhu. Tyto nastroje ovSem nesou urcity investory spocitany
budouci penézni vynos, ktery muze nabyvat riznych podob finanénich aktiv. [4]

Mezi finan¢ni aktiva patfi:

e Penize — jedna se o nejdilezitéjsi financni aktivum viibec, protoze se pomoci ngj
ocefiuji vSechna ostatni financni aktiva a toky finan¢nich fondi mezi dluzniky
a veriteli. Za rizné formy pen€z se povazuji prevazné Sekova konta, papirové penize,
mince, ale také spofitelni ucty u bank apod. Mezi vyhodu penéz patii, nejvyssi stupenn
likvidity, ale na druhou stranu ptinaseji svym drzitelm jen velmi nizky urok (v podobé&
hotovosti jsou zcela bezroéné).

e Majetkova aktiva — jinak feceno také majetkové cenné papiry, predstavuji doklad
o vlastnictvi, pficemz jsou zpravidla narokem na podily ze zisku a podily na vynosech,
které jsou s nimi spojeny.

e Dluhopisy — finanéni naroky za zapijceni penéz, které jsou obvykle stanoveny
dohodou (velmi znamé jsou statni dluhopisy). [3]

Na finan¢nich trzich probiha stile velké mnozstvi finan¢nich transakci. Stietavaji se zde
ekonomické subjekty, které nabizeji riizné finan¢ni nastroje, s témi, ktefi se po takovychto nastrojich
poptavaji a plati za né penézi. Tak jako u vSech ostatnich obchodu, predstavuji i tyto obchody
v okamzik jejich sjednavani oboustrannou spokojenost. Stejné jako existuje cela fada finanénich

dokumentu, existuji i rizné zpisoby provadéni finan¢nich transakeci:



e Primé financovani — vyznacuje se tim, Ze si dluznici ptijéuji penézni prostredky piimo
od spoftitelt tim, ze jim sami prodavaji své vlastni financni instrumenty (nejcastéji
cenné papiry). Mezi tento druh financovani patii také napt. ndkup obligaci a akcii
(pfimo od spolecnosti, které je emituje). Pii takovémto obchodu se jedna o tzv.
primdrni cenné papiry (sméfuji pfimo od emitenta k investorovi). Asi nejvétsi problém
téchto obchodii je vzdjemna diveéra a potfeba dohodnout se na mnozstvi
obchodovanych finan¢nich instrumentt.

o Polopfimé financovani — investofi a dluznici se zde stfetdvaji za pfispéni
prosttednikid. Prostfedniky byvaji bud’ brokerské firmy (pouze poskytuji informace
o moznych nakupech a investorech) nebo se jedna o dealerské spole¢nosti, jeZ mohou
samy nakupovat a nasledné rozprodavat ¢asti nekterych vétsich emisi cennych papirti
formou mensich, 1épe prodejnych casti.

e Nepiimé financovani — tento druh financovani zajistuji zejména obchodni banky,
pojistovny, investi¢ni spolecnosti, investi¢ni a penzijni fondy a dalsi finan¢ni instituce.
Je charakterizovano mnohem dokonalejSimi a naro¢néj$imi sluzbami, které jsou
poskytovany koncovym véfitelim a dluznikim. Tyto instituce Casto podavaji svym
veétiteldm tzv. sekundarni cenné papiry. Sekundarni cenné papiry jsou charakteristické
predev§im nizkou mirou rizika a navic ve vyspélych zemich tyto investice byvaji
do jisté miry ochrafovany staitem. Krome¢ toho vétSina sekundarnich cennych papirt,
ma-li byt pfistupna §irsi vetejnosti, byvd emitovana v pomérn€ nizkych nominalnich
hodnotach, ptficemz vzhledem k jejich vétSinou rozsahlym emisim se vyznacuji
1 pomérné vysokou likviditou.

Finan¢ni trhy, které funguji v ramci financniho systému, tak transformuji penézni ptebytky
na rizné druhy finanénich néroki, ¢imz umoznuji pfeménu dnesnich pfijmi na predpokladané vyssi

piijmy v budoucnu. [3]

3.2 Clenéni finanéniho trhu

Finanéni trh lze obecné ¢lenit podle mnoha hledisek. Nejcastéji vSak jeho c¢lenéni vychazi
Z jednotlivych finan¢nich instrumenti, které se na jednotlivych dil¢ich segmentech finan¢niho trhu
obchoduji.

Jak je mozné vidé€t na nasledujicim obrazku 1, v ramci finan¢niho trhu spolupracuje cela fada
dil¢ich segmentll, a to pfedevSim trh pen€zni a trh kapitalovy, pficemz se sem obecné jest¢ fadi
penézniho a kapitalového trhu, Ize je dale rozdélit na trhy kratkodobych a dlouhodobych avért a trhy
kratkodobych a dlouhodobych cennych papirti, které dohromady tvofi ,,trh cennych papirt“. [3]



e ___________________J
Trh s cizimi Trh kratkodobych
ménami uveérd

\

. Trh kratkodobych 1

Penéini trh cennych papiri Trh |

Finanéni trh S cennych |
|

o Trh dlouhodobych apira !

Kapitalovy trh cennych papirt pap ,I

Y

s o | Trh dlouhodobych

aveérd

Obrizek 1 - Clenéni finanéniho trhu

3.3  Trh cennych papirua

Na trzich kratkodobych cennych papirti (CP) se ekonomické subjekty, které potiebuji penize,
obraceji s nabidkou CP (kratkodobych dluhopisti) na vhodné zajemce predev$im z fad obchodnich
bank, podnikti, jinych finan¢nich instituci nebo domécnosti. U domacnosti se jedna piedevsim
o zprostfedkovani pomoci specializovanych finan¢nich instituci.

Na kapitalovém trhu byvaji za nejvyznamnéj$i druhy CP povaZovany predevSim akcie
a dlouhodobé dluhopisy (obligace). Z tohoto duvodu se taky nékdy tomuto trhu fika ,,trh cennych
papirt“, pricemz hlavni vyhodou, proti dlouhodobym uvérim je fakt, Ze jsou pievoditelné resp.
obchodovatelné. Tento fakt je dilezity predev§im pro investory, ktefi nemaji touhu cenny papir drzet
po celou dobu jeho ,,zivotnosti® a chtéji mit moznost tyto své CP prodat a tim zpétné ziskat likvidni

penézni zdroje. [3]

Trhy neverejné

Trhy primarni

NV AEENE
Trh cennych

- Trh
papird my

neorganizované
A Trhy VeFejné

Trhy sekundarni Trhy
organizované

Trhy neverejné

Obrazek 2 - Struktura trhu cennych papiri
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Trhy cennych papird se déli na trhy primarni a sekundéarni, podle toho, jedna-li se o nové
emise cennych papiri poprvé uvadéné na financni trh, nebo se obchoduje s cennymi papiry, které
byly jiz diive vydany. Pfi tomto rozdéleni se nebere v potaz, jsou-li cenné papiry dlouhodobé nebo
kratkodobé. Pii prodeji na primarnim trhu ziskava penize spole¢nost, ktera emituje, pricemz se jedna
z ¢ehoz vyplyva, ze sekundarni trh svou funkci stanovuje trzni cenu a zajistuje likviditu téchto
finan¢nich instrumentd.

Obchody na primarnich a sekundarnich trzich probihaji na dvou typech trhi, kterymi jsou
predevsim trhy vetfejné a vedle nich pak existujici trhy nevetejné. Rozdil mezi témito trhy je v tom,
ze na vetejnych trzich se mohou obchodovani zucastnit vSichni potenciondlni zajemci (z toho
vyplyva, ze CP jsou zde proddvany za nejvySsi nabizenou cenu), na nevefejnych trzich probihaji
pouze tzv. ptfimé (smluvni) obchody, pti nichz mohou byt CP prodany pouze jednomu, popt. pouze

nekolika zajemclim zaroven, a to vzdy na zaklad¢ individualn€ dohodnutych podminek. [3]

3.3.1 Verejné sekundarni trhy

Na téchto trzich jsou obchodovany jiz diive vydané a do ob¢hu jiz diive uvedené cenné papiry.

Organizované trhy

Jedna se o jednu z casti vefejnych sekundarnich trhi, které jsou zpravidla reprezentovany
burzami nebo pfipadné i jinymi (mimoburzovnimi) licencovanymi organizatory vetejného trhu.

Hlavnim ¢lenénim téchto trhii je na dvé kategorie:

Trhy burzovni

Burzy jsou ve vyspélych zemich nedilnou soucasti trzniho prostiedi a jejich ¢innost pfispiva
jak K tvorbé trznich cen, tak i k vytvafeni systému cen financnich aktiv, které se na téchto burzach
obchoduji. Obchodovani na burzdch je postaveno na principu oboustranné aukce, ptricemz
K provozovani burzovniho obchodovani je vzdy potieba zvlastniho povoleni, které¢ urcuje mimo jiné
také jaka aktiva ma ptislusna burza pravo obchodovat. Dalsi charakteristickym znakem obchodovani
odehravat vzdy s nasobky téchto lotii. Poslednim diilezitym znakem obchodii na burze je moznost,
zucastnit se tohoto obchodovani jen piesné vymezenému okruhu osob (konkrétné se jedna o burzovni
obchodniky nebo o burzovni zprostiedkovatele).

Za nejvyznamngj$i druhy burz jsou povazovany burzy cennych papirt, které predstavuji
je predevsim to, Ze na nich vytvofenymi kurzy se v podstaté fidi vSechny ostatni stejné¢ zaméiené

sekundarni trhy, ale i souvisejici trhy primarni. Cim jsou jednotlivé burzy vyznamnéjsi, tim se také
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na nich obchoduji kvalitnéjs$i a svétové uzndvanéjs$i cenné papiry, ¢emuz na druhou stranu také
odpovida velikost objemi téchto obchodi. VSeobecné se ma za to, ze nejvyznamngjsi burzy jsou

burzy akciové. [3]

Organizované trhy mimoburzovni

V oblasti obchodovani s cennymi papiry existuje v nékterych statech vedle burz také tada
licencovanych mimoburzovnich trhd. Pfestoze tyto ,instituce nemaji status burzy, vykazuji
obdobnou ¢innost, a to mnohdy ve vyznamnych objemech. Obecné je mozno tyto instituce zatadit
jako organizatory mimoburzovnich trhti cennych papirti. V Ceské republice se jedna napi. o RM-
Systém, v USA je mozno do jisté miry za mimoburzovni povazovat NASDAQ.

Diivodem existence téchto mimoburzovnich trhii je skuteCnost, Ze burzy, jako trhy
nejprestiznéjsi, nemaji povinnost piijmout k obchodovani vSechny druhy cennych papirti, nehledé
na to, ze pro mnohé firmy je obchodovani na burzach pfili§ drahé. Dalsim divodem miize byt
1 skutecnost, Ze se na burzach obchoduje podle pfedem urceného ¢asového rozvrhu. Kromé toho,
moderni technika jiz umoziiuje organizovat mimoburzovni obchody nezavisle na misté, kde sidli
burza.

Organizatoii mimoburzovnich trhil tak pfimo konkuruji burzam. Mohou napft. pouzivat odlisné
obchodni systémy, které mohou ucastnikiim obchodovani 1épe vyhovovat. Dalsi velkou vyhodou
je moznost tctovat nizsi poplatky, upravovat hodiny provozu svého obchodniho systému, stanovovat
jiné algoritmy pro sparovani obchodnich ptikazl, pfijimat k obchodovani cenné papiry na burzach

neobchodované atd. Vzdy vSak musi mit ptislusnou licenci a respektovat zakony dané zemé. [3]

3.4  Analyza financnich trhu

Analyza finan¢niho trhu se zabyva zkoumanim vyvoje cennych papir a nasledné moznosti, jak
je mozné co nejlépe a co nejefektivnéji investovat prostfedky na finan¢nim trhu. U kazdé investice
je pfitom potieba zvazovat tfi zakladni parametry:

e Vynos (kolik danou investici ziskam)

e Riziko (jak velké hrozi nebezpeci, Ze mohu ¢ast investovanych prostiedki ztratit)

e Likvidita (jak rychle a za jakych podminek mohu svou investici proménit na hotové penize)
Tyto tfi parametry, by mély byt hlavnim faktorem, kterym se pfi investovani ridit. Samoziejme cilem
investora je, aby mél co nejvétsi vynos pii co nejmensim riziku, pfi¢emz nékdy je pozadovana vysoka

likvidita (napf. investor potfebuje mit moznost penize rychle ,,vybrat®).
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4 Investovani

4.1  Zaklady investovani

Investovani je mozné pokladdat za metodu nakupovani aktiv za ucelem zisku ve formé piijmu, ktery
je mozné rozumné odhadnout (dividendy, uroky, renty). Investovani je dlouhodobé. Délka casového
obdobi pro odhadovanou navratnost investice a pravdépodobnost ndvratu je to, ¢im se Casto
rozeznava investice od spekulace. Investofi snazici se vkladat své prostfedky do kratkodobych
obchodt (spekulaci) vétSinou relativné za kratky ¢asovy usek mohou ziskat az desitky procent zisku,
ale na druhou stranu, také vétSinou pfijde obchod, ve kterém vétSinu svych investic ztrati.
Dlouhodob¢jsi investice, jsou vtomto pohledu sice méné ziskové, ale pravdépodobnost zisku
je v delsim ¢asovém horizontu jisté&jsi.

Dalsim dulezitym zplusobem jak zabezpecit dlouhodobé investice do CP je vhodné
diverzifikované portfolio, které bude zahrnovat rizné CP z riznych oborl a oblasti. Dilezité je aby
se jednalo o odlisné obchodni oblasti, které nejsou mezi sebou silné provazany. V zavislosti na fazi
ekonomiky se nékterym oborim dafi lépe nez jinym, pfiCemz pokud vytvoiime portfolio, které
zahrnuje mnoho oblasti, nemél by tyto investice ohrozit pad nékteré z oblasti (pfipadné vetsinou pad

n¢které z oblasti vyvola rist jiné oblasti, coz ztratu vykompenzuje).[4]

4.2  Co urcuje poptavku po aktivech

e Bohatstvi — poptavka po riiznych aktivech reaguje na zmény bohatstvi rizné. Obecné
poptavka po aktivech sice s bohatstvim roste, ale poptavané mnozstvi kazdého jednotlivé
sledovaného aktiva se sristem bohatstvi zvySuje jinak. Stupen této reakce je meéfen
elasticitou poptavky vzhledem k bohatstvi. Plati tedy, Ze zvySovani bohatstvi zvySuje
1 poptavané mnozstvi aktiv, pfi¢emzZ tento narist je vé&tsi, jedna-li se o aktiva luxusni,
a menS$i, jedna-li se o aktiva nezbytna.

e Ocekavany vynos — resp. o¢ekavana mira vynosu dosazena ze zrealizované investice jsou
jednim z nejvyznamnéjsich kritérii. Vzhledem k tomu, Ze v praxi existuji investice s riiznymi
moznymi mirami vynosu, které nastanou s riznymi pravdépodobnostmi, je nutno miru
ocekavaného vynosu predpokladané investice pfedem vypocitat.

e Riziko — toto kritérium byva pro mnoho investor tim zakladnim faktorem pfi rozhodovani
jakou investici zvolit. Kazda investice je vzdy spojena s urcitou mirou nejistoty, vzdy je vSak
tieba upfesnit, o jaké druhy rizik se v konkrétnich piipadech jedna, protoZe jejich neptesné

urceni muze vysledek investice ohrozit.
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e Likvidita — tento faktor zna¢nym zptsobem ovliviiuje poptavku po aktivech a to v navaznosti
na rychlost, sjakou lze pfislusné aktivum v piipadé potfeby proménit bez velkych ztrat
Vv hotové penize.

Z vyse uvedenych faktord tedy vyplyva, ze poptavané mnozstvi aktiv je pfimo umeérné
bohatstvi, pfiCemz tato zavislost je siln€j$i u aktiv luxusnich, nez u aktiv nezbytnych. Poptavané
mnozstvi aktiv je pfimo umérné ocfekavanému vynosu daného aktiva ve srovnani s aktivy
alternativnimi. Déle pak poptavka po mnozstvi je nepiimo imérna riziku spjatému s touto investici

a ptimo umeérna likvidité ve srovnani s alternativnimi aktivy. [4]

4.3 Jak zacit s investovanim?

Prvnim krokem, ktery by mél kazdy nastavajici investor udélat je vytvofit si seznam sledovanych CP
(cennych papirti), z n€hoz si poté zvoli CP, do kterych se rozhodne investovat. Tento krok mnoho
zacinajicich investord pomiji, a proto nckteti na tento fakt doplati. K vytvoreni takového seznamu
mize velice dobfe poslouzit zalozeni portfolia na nékterém z finan¢nich portal na Internetu
a nasledné sledovani tohoto portfolia. Tuto moznost nabizi v dnesni dobé mnoho serverti bezplatné,
pticemz zde poté mizeme vidét také simulaci celého portfolia. Pti nasledné simulaci si mtize kazdy
investor ,,nanecisto” vyzkouset, jak mu jde rozhodovani o nakupu a prodeji CP v pravy cas, které
je v investovani na finan¢nich trzich zakladnim pfedpokladem tGspéchu.

Dalsim krokem je jiz pak samotné nakoupeni CP, pfi¢emZ musime brat v potaz, na jak dlouho
chceme CP ponechat ve svém portfoliu — dlouhodobé nebo kratkodobé. Kratkodobé investovani jak
jiz je vySe zminéno piinasi rychlé zisky, ale nese také zvySené riziko velkych ztrat, pficemz obecné
plati, Ze u kratkodobych investic je kladen vétsi dliraz na monitorovani zmén trhu a celkového vyvoje
na ném.

Poslednim krokem a cCasto tzv. krokem ,pravdy“ je monitoring portfolia, vyhodnoceni
a mozny prodej CP. V tomto kroku investor uvidi vysledek své prace a vznikne investorovi zisk nebo
ztrata v porovnani s nakupnimi hodnotami CP. Toto vyhodnoceni lze provadét denné, coz je ale pro

dlouhodobého investora zbyte¢né. [2]

4.4  Akcie

Akcie jsou obchodovatelné cenné papiry, s nimiZz jsou spojena prava akcionafe jako spolecnika
podilet se na fizeni spolecnosti (pravo Gcastnit se a hlasovat na valné hromad¢ akcionaiti), na zisku
(formou dividend) a na likvida¢nim ziistatku. Na rozdil od dluhopist, neni u investic do akcii pfedem
zaru¢en zadny vynos, pricemz i kdyz je spole¢nost emitujici (vydavajici) akcii ziskova, management

muze navrhnout zadrzeni zisku (napf. za acelem tvorby fondd pro budouci investice).
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Kazd4 akcie ma svou nomindlni hodnotu pfedstavujici podil na majetku akciové spolecnosti
vyplyvajici z vlastnictvi akcie, pfiCemz soucet nominalnich hodnot vSech akcii spolecnosti je roven
vys§i zakladniho jméni. Dividenda je podil na zisku spole¢nosti, ktery vyplyva z vlastnictvi akcie,
pticemz dividendy mohou byt pen¢zni, akciové (nové akcie zdarma nebo za lep$i cenu) nebo
majetkové (zdarma produkty nebo sluzby, které souvisi s danou spolecnosti). Trzni cena akcie (kurz

akcie) je cena, za kterou se akcie obchoduje na kapitalovém trhu. [2]

4.5  Podilové fondy

Podilové fondy jsou hlavnim prostiedkem kolektivniho investovani, jehoz zakladni princip spociva
V tom, ze vice investord sveti své prostfedky profesiondlnimu spravei, ktery je za odménu spravuje
a zhodnocuje. Spravce fondu je zpravidla jeho zakladatel (investicni spolecnost), ktery investuje
aktiva do ruznych cennych papiri v souladu se stanovami fondu a jeho investi¢nim zaméfenim. Pro
tuto ¢innost je nutné, aby méla investi¢ni spolecnost povoleni od Komise pro cenné papiry.
Podilové fondy se déli na dve zakladni skupiny:
e Oteviené PF (spravce fondu je povinen kdykoliv od vas odkoupit podilovy list) — tento
dokument bude zaméfen pievazné na tento typ PF.

e Uzaviené PF (podilové listy 1ze prodat pouze na burzovnim ¢i mimoburzovnim trhu)

[2]

4.5.1 Pro¢investovat do otevirenych podilovych fondu

Investovanim prostfednictvim fondl je zejména pro drobné investory jedinym zptisobem, jak se stat
akcionafem vétSiny svétovych firem a tim Se pfimo podilet na jejich ziscich z rastu napf. v oblasti
Ciny atd., aniz by méli k dispozici dostateéné velky kapital nebo informaéni znalosti. Investici do PF
vétSinou spravuji manazefi t€chto fondu, ktefi maji k dispozici zkuSenosti a také analyticky potencial
nutny k témto obchodiim. Také tim, ze tito manaZzeti nakupuji CP ve vétSich balicich, poplatky
se rozlozi do vétsiho baliku obchodt a celkove se ve vysledku snizi.

Investici do OPF ma investor zajisténu velkou likviditu svého kapitalu, protoze investicni
spolecnosti jsou povinny na pozadani odkoupit a proplatit své podilové listy. Cena tohoto odkupu
pfitom musi odpovidat aktualni cené majetku fondu ptipadajici na tento balik podilovych listl (mtze
byt snizena o odkupni provizi).

Skutecnost investice do PF v neposledni fad¢ také skytd vyhodu osvobozeni od dané z piijmu,
jestlize do nich investuje soukroma fyzicka osoba na dobu delsi nez ptl roku (na rozdil od investice
do PF jsou vSechny uroky na bankovnich produktech vzdy zatizeny dani 15%).

Investice do OPF jak je vySe popsano maji jisté mnoho vyhod, ale jak je tomu s nevyhodami?

Hlavni nevyhoda investic do OPF je, Ze nejsou ze zdkona pojistény. [2]
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45.2 Fondy penézniho trhu

Fondy penézniho trhu jsou vhodné predevsim pro investory, ktefi si nejsou jisti, kdy budou kapital
ulozeny do této investice potfebovat (pfevazné se vyuzivaji pro kratkodobé investice kolem 1 roku).
Tyto fondy se vyznacuji relativné nizkym vynosem, ale kolisani hodnoty investice zde byva zpravidla
nizké. Spolecnosti, které fondy penézniho trhu spravuji, investuji zejména do kratkodobych, vysoce
bezpecnych dluhopist tak, aby primernd doba splatnosti vSech CP v portfoliu byla krats$i nez jeden
rok. [1]

45.3  Dluhopisové fondy

Tento typ fondl je vhodny zejména pro sttednédobé investice (investicni horizont 2-4roky), pricemz
mira kolisani hodnoty investice se 1isi dle zaméfeni dluhopisového fondu. Zhodnoceni investice je
u dluhopisovych fondl (ve stfednédobém horizontu) vyssi nez u fondd penézniho trhu, ale riziko
kolisani hodnoty investice je naopak oproti fondim penézniho trhu mensi. Investi¢ni spolecnosti
s kapitalem dluhopisovych fondl investuji zejména, jak jiz nazev napovida, do rtznych typi

dluhopist. [1]

454  Akciové fondy

Akciové fondy se hodi pro dlouhodobé investovani (vice nez 5 let), protoze maji vysokou miru
kolisavosti vlozenych investic (vy$8§i nez dluhopisové fondy), pfiCemz ale na druhou stranu nabizi
vys$§i vynos nez dluhopisové fondy. Investi¢ni spolecnosti spravujici akciové fondy investuji

pievazné do akcii a dale pak do dluhopist a pokladni¢nich poukazek. [1]

45,5 SmiSené fondy

Pro investice s trvanim 3 aZz 5 let neni pfimo vhodny zadny z ptedchozich uvedenych fondt. Typ
fondd, které ,,pokryvaji* tento interval se nazyva smiSené fondy. Smisené fondy investuji do vSech
tfid aktiv souCasn€ (nastroje penézniho trhu, dluhopisy, akcie), pficemz podle poméru zastoupeni
téchto tfid v portfoliu fondu lze odhadnout, jakou mird kolisavosti investice budou smisené fondy
,poskytovat®. Hlavni mySlenka smiSenych fondd spociva v piesouvani investic mezi jednotlivymi

slozkami aktiv, vzhledem k aktualnim vyhlidkam na trhu. [1]

4.6  ZajiSténi investic do cennych papiru

Protoze investice do cennych papirl vzdy souvisi s ur€itym rizikem, je nutné, aby je kazdy investor
nejen zvazoval, ale aby se proti témto riziktiim ¢inn¢ branil. Existuji metody, které toto riziko mizou

podstatné snizit, ale nikdy nelze tomuto riziku Gplné zabranit.
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Bezpecnostni pyramida

Jedna se o metodu, kde se porovnavaji rizika plynouci z drzeni jednotlivych aktiv. Pii sestavovani
této pyramidy jsou jednotlivy aktiva fazena tak, Zze do jejiho zédkladu jsou zatazovana aktiva
pyramida nemize nikdy investorovi dat piesnou informaci o tom, které konkrétni aktivum koupit
a drzet, ¢i které je tieba zavCas prodat, napomaha mu v navaznosti na procentualni slozeni portfolia

odhadnout, jak je jim drzené portfolio bezpecné.

Tvorba investi¢niho portfolia

Ptistupy investort k tvorb¢ portfolia byvaji sice rizné, vzdy vsak jsou motivovany stejnym zdjmem,
a to konkrétné snahou kombinovat drzeni aktiva tak, aby jejich drziteli pfinasela co nejvétsi zisk pii
co nejniz§im riziku. Zaklad této metody je nesdzet vSe na jednu kartu, protoze je prokdzané, ze drzeni
vice druht rizikovych aktiv neboli diverzifikace, snizuje celkové riziko. V porovnani s rizikem
jednotlivych slozek portfolia je riziko diverzifikovaného portfolia vzdy nizsi, pokud se ovSem vynosy
Z cennych papirti nepohybuji dokonale soucasné (¢im mensi je zavislost mezi pohybem dvou cennych
papirt, tim vétsi omezeni rizika diverzifikace pfinese). Riziko portfolia je také mozné snizit ndkupem

méné rizikovych instrumentd, nebo poctem do néj zarazenych cennych papirt.

Zajisténi (hedging)

Hedging mize byt do jisté miry pfirovnan k pojisténi. Pojisténi chrani jednotlivce i firmy proti riziku
ztraty, hedging chrani pied fluktaci cen. Zatimco pojisténi je zalozeno na principu sdileni, neboli
rozlozeni rizika na velkou skupinu pojisténct, hedging nesnizuje riziko, ale pfedstavuje metody

prenaseni rizika nepiedvidatelnych budoucich zmén cen z investora na jiny ekonomicky subjekt. [4]

4.7  Analyzy cennych papiru kapitalového trhu

Jednotlivé druhy CP vykazuji ve svych vlastnostech podstatné rozdily, z ¢ehoz vyplyva, ze jak
vynosy z nich plynouci, tak i riziko spojené s jejich drzenim a jejich likvidita, budou ovliviiovany
odliSnymi faktory, které budou téz rizné pisobit na jejich kurz. Rozdilné proto musi byt i analytické
metody pouzivané ve vlastnim rozhodovacim procesu o koupi a prodeji CP.

Analyzam byvaji vystavovany vSechny druhy cennych papirt. Vzhledem k dlouhodobosti
jejich existence a tim 1 k veétsi rizikovosti se vSak jedna pfedev§im o cenné papiry kapitalového trhu.
Z nich pro jejich spekulativni charakter to byvaji nejcastéji CP ve formée akcii.

Hlavniho cile nakupu a prodeje akcii (spekulace) se investofi snazi dosahnout tim, ze hledaji na
akciovém trhu podle jejich nazoru podhodnocené akcie, u nichz oc¢ekavaji budouci riist trznich cen.

Dale je tfeba brat v potaz, ze akcie jsou vzdy vazany na hospodafeni té, ¢i oné spole¢nosti tyto akcie
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emitujici, a rast ¢i pokles cen téchto akcii znacné€ zavisi také na dosazenych vysledcich hospodateni
spole¢nosti.

Vzhledem ke skute¢nosti, ze situace na akciovych trzich se méni velmi dynamicky, musi
vsichni vlastnici akcii (resp. spravei portfolii, v nichz jsou akcie zahrnuty) neustale reagovat na
vSechny zmény. Tyto reakce fidi podle svého vlastniho nazoru, ale také se musi fidit podle vysledku
provedenych analyz, které jim znacnou mérou napomahaji nejen k vytvareni jejich nazoru na to, které
akcie koupit ¢i prodat, ale které jim téz pomahaji urCit co mozna nejvhodnéjsi okamzik, kdy tyto
transakce provést. Za nejpropracovangj$i metody byvaji povazovany jak riizné fundamentalni, tak

i technické a psychologické analyzy. [4]

4.7.1 Fundamentalni analyza

Tato metoda je v obchodni praxi povazovana za nejpouzivanéjsi pii analyze akcii. Zaklad vychazi
z predpokladu, Ze na trhu jsou podhodnocené a nadhodnocené CP. Jde o takové cenné papiry, jejichz
vnitini hodnota (teoreticka cena) se li§i od aktudlniho kurzu vytvofeného na akciovém trhu. Tento
druh analyzy je mozno povazovat za nejkomplexn¢jsi druh analyzy, ktery hleda zakladni a podstatné
faktory, vyznamné ovliviwyjici kurz akcie. Vzhledem ktomu, Ze zadny podnik neexistuje
Vizolovaném prostiedi, ale Zze podnika v realnych podminkach pfislusného statu, je nutno pfi
zkoumani podniku sledovat cely systém, jehoz je soucasti, a pokud mozno analyzovat vSechny
rozhodujici vlivy, které jeho hospodaiské vysledky mohou ovliviiovat. Proto je nutné tyto faktory
rozdélit a postupné provést jejich analyzu na makroekonomické, odvétvové a nasledné
1 mikroekonomické (podnikové) urovni. Z hlediska tohoto pfistupu je pak mozné fundamentalni
analyzu rozdélit na:

e Analyza na makroekonomické drovni — sleduji se zejména faktory jako penézni nabidka,
fiskalni politika vlady, inflace, urokové sazby, schodky a nerovnovaha, cenové regulace
a Cerny trh, korupce, hospodarska kriminalita a pravni systém statu, ve kterém dany podnik
hospodafi.

e Odvétvova (oborova) analyza — zkouma specifika jednotlivych odvétvi a jejich dopad na
akciové kurzy. Odvétvova analyza se provadi vzhledem ke skutecnosti, ze jednotliva odvétvi
nejsou stejné citliva na celkovy vyvoj ekonomiky. Existuje u nich rizna mira zisku, jsou
ruzn€ regulovana statem a existuji u nich mnohdy i znaéné rozdilné perspektivy dalSiho
rozvoje. Konkrétné se jedna o analyzu citlivosti odvétvi na hospodatsky cyklus, o zkoumani
typu odvétvové struktury, nebo napt. o zptsob vladni regulace.

e Analyza jednotlivych akciovych spolecnosti — tato ¢ast fundamentalni analyzy je obecné
zaméfena na otazku, zda je sledovana akcie nadhodnocena nebo podhodnocena, a to na
zaklad¢é provéfeni kvality firmy a stanoveni prognoézy jejiho dalsiho vyvoje. Ve velmi

kratkém obdobi je mozno vnitini hodnotu akcie povaZovat za konstantni a je ji tak mozno
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porovnat se soucasnym kurzem. Je-li v daném okamziku vnitini hodnota akcie vyssi nez jeji
kurz, je mozZno ji povazovat za podhodnocenou a lze o¢ekavat vzestup jejiho kurzu. Bude-li
naopak jeji vnitini hodnota niz8i nez kurz, je tato akcie nadhodnocend a da se ocekavat pokles
jejiho kurzu. Analyzy akciové spolecnosti se déli na jednotlivé etapy: retrospektivni,
souCasného stavu a analyzu perspektivni, pficemz kazda z téchto ¢asti je pro vyslednou

analyzu velmi podstatna. [4]

4.7.2  Technicka analyza

Technicka analyza se zpravidla provadi na dvou urovnich. V prvni fadé je pouzivana k analyzam
jednotlivych akcii, u nichz se pokousi predvidat budouci pohyby kurzi, z Sir§iho pohledu pak slouzi
k analyzam trzniho vyvoje akciovych trhi (globalni pohled), reprezentovanych akciovymi indexy.

Tento druh analyzy vychazi z publikovanych trznich dat, jimiz jsou nejen akciové kurzy
a hodnoty indexi, ale i objemy zrealizovanych obchodl. Zastanci této metody odmitaji analyzy
postavené na zaklad¢ vypoctu vnitini hodnoty akcie (viz vyse), kterou povazuji za piili§ zdlouhavou.
Vychazi se zde obecné z piesvédEeni, ze rozhodujicimi faktory, ze kterych je mozné pii analyze akcii
vychazet, jsou trzni nabidka a trzni poptavka, na zaklad¢ jejichz stfetu je na kapitalovych trzich
tvoten kurz.

Analytiky vyuZzivajici technickou analyzu ani tak nezajimaji cenové Girovné a konkrétni pficiny
kurzovych zmén, jako spiSe jejich predvidani a odhadovani okamziki, kdy tyto zmény nastanou.
Vedle jiz uvedenych publikovanych dat vychazeji téz z predpokladu, Ze lidské chovani je vétSinou
stale se opakujici, a tudiz i chovani investor( se vyznacuje opakujicimi se reakcemi. Cilem technické
analyzy je tedy zachytit formou grafického znazornéni vyvoj kurzu akcii a burzovnich indext,
a naslednymi rozbory vytvorenych grafii zjisStovat budouci sméry jejich dalsiho vyvoje (tzv. trendy).

Pouzivani technické analyzy se béhem poslednich let stalo podstatné snadnéjsi, nez tomu bylo
diive, a to vsouvislosti s moznym vyuzivanim vypocetni techniky, vcetné jejiho grafického
a specialniho programového vybaveni. V soucasné dob¢ panuje ndzor, Ze technickou analyzu je nutno
provadét na zakladé udaja zahrnujicich obdobi minimaln¢€ uplynulych Sesti mésicii, nebot’ udaje

za krat$i obdobi mohou byt zna¢né zavadéjici. [4]

Technicka analyza se podle nastroju, které vyuziva, dale déli na:
e Graficka analyza — tyto metody vyuzivaji dat, ktera se riznym zptisobem zanaseji do
grafii. Tyto grafy maji fadu forem, avsak jen n€kolik z nich patfi k nejpouzivangjsSim

(¢arové grafy, sloupkové grafy, point and figure graf a svicnové grafy (viz obrazek 3)).
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Obrazek 3 - Zobrazeni trendovych linii pomoci svicnového grafu [5]

Graf zobrazuje stfednédobé trendy na akciich internetové firmy Yahoo!
v tadech nékolika mésict. Trendové Cary neurcuji trend, pouze pomahaji zanalyzovat
silu a pomér zmény ceny béhem dané¢ho casového obdobi. Vlastni trend se urcuje
pohybem cen, ne trendovymi ¢arami nebo jinymi technickymi indikatory. Spravné
zakreslovani trendovych ¢ar je pomérné subjektivni metoda, ktera se ovSem i piesto
da pouzit k ziskovému obchodovani.[5]

e Analyza zaloZena na technickych indikatorech — metody zalozené na technickych
indikatorech analyzuji trzni, objemové nebo cenové charakteristiky bud’ celkového
akciového trhu, nebo jednotlivych akcii. Indikatory technické analyzy jsou obecné
rozdé¢leny do tii skupin podle pouzivanych dat. Indikatory cenové jsou nejpouzivané;si
a vyuzivaji pouze cenu. Dal§i skupinou jsou objemové indikdtory, které pouzivaji
pouze informace o zrealizovanych objemech obchodl. Posledni skupinou indikatorii

JSou cenové objemové indikdtory vyuZzivajici informaci jak o objemu, tak i o kurzech.

[4]

24

historie cenovych zmén se opakuje. Velkym nedostatkem tohoto ptedpokladu je fakt, ze neni
podloZen zadnymi empirickymi dikazy a v podstaté neexistuje jediny rozumné vysvétlitelny davod
pro jeho akceptaci. Déle se fada ekonoml domnivé, Ze vyspé€lé akciové trhy se chovaji pomérné
efektivné, coz vylucuje trendové chovani akciovych kurzl, na némz je celd technickd analyza
zalozena.

I pfes tyto argumenty je nutno konstatovat, ze do technické analyzy spada mnoho nastroji,
které Ize pti obchodovani na kapitalovém trhu Gspésné vyuzivat. Hlavnim smyslem technické analyzy
totiz neni urceni, které akcie nakoupit nebo prodat, ale uréeni doby, kdy tuto transakci provést. Tyto

nastroje pro urCeni okamziku transakce fundamentalni analyza postradd. Technicka analyza je
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schopna tento problém uritymi zplisoby feSit a ma se proto za to, Ze je vhodné ji vyuzivat jako
podpiirny prostfedek spolecné s jinymi analytickymi metodami, zejména s metodou fundamentalni,

ptipadné psychologickou. [4]

4.7.3  Psychologicka analyza

Psychologicka analyza vychazi z_ptedpokladu, Ze akciové kurzy jsou pod silnym vlivem psychologie
burzovniho publika, kter4 tim, Ze ptisobi na vSechny ucastniky trhu, ovliviiuje jejich troven. Budouci
cena akcie se tedy odviji od impulst ovliviiujici chovani davu, ktery je jimi veden bud’ k nakupu,
nebo prodeji.

Psychologicka analyza zahrnuje Ctyfi zdkladni teoretické koncepce zabyvajici se vlivem
masové psychologie na kurzy akcii. Jsou to:

e Spekulativni rovnovazna hypotéza — tato teorie (zdklady polozil Keynes) je nejstarsi
teorii psychologické analyzy, ktera se z psychologického pohledu zabyva chovanim
kurz na akciovych trzich. Poprvé v historii je zde také povazovan za hlavni faktor
ovliviwyjici kurzy akcii spekulativni chovani investicniho publika. Keynes jako prvni
rozeznal, ze vétsina obchodniki preferuje kratké obdobi jejich investovani (kratkodobé
obchody).

e Kostolanyho burzovni psychologie — vychazi z predpokladu, ze v kratkém obdobi
(do jednoho roku), jsou kurzy akcii ovliviiovany zejména psychologickymi reakcemi
burzovniho publika na rtizné udalosti, ale az ve stiednim a dlouhém obdobi jsou jiz
hlavnimi kurzotvornymi faktory fundamentalni ukazatele. Zakladem této teorie je
rozdéleni castnikli burzovniho trhu podle charakteristickych znakl jejich chovani
a nasledné, na zaklad¢ tokd penéz a akcii mezi témito skupinami, odhadovani
budoucich kurzovych zmén.

e Teorie spekulativnich bublin — Na akciovych, ale i jinych trzich se nékdy stava, ze
kurzy cennych papirti po urcitou dobu neustale rostou bez toho, aby pro tento dé&j bylo
rozumné fundamentdlni vysvétleni. Tento rist se vSak po urcité¢ dob¢ ustali a kurzy
nahle klesnou prudce dolti. Tyto situace, kdy se kurzy bez jakéhokoliv vysvétleni
vyrazn€ odchyluji obéma sméry od jejich vnitinich hodnot, se nazyvaji spekulativnimi
bublinami. Teoreticky je vznik téchto bublin spojen s nadmérnou reakci na néjakou
udalost nebo fadu udalosti, které mohou prostiednictvim informaci o nich podanych,
kratkodobé¢ ovlivnit chovani investori (zménou jejich nabidky a poptavky nastane téz
zména kurzu).

e Drasnarova koncepce psychologické analyzy — Drasnar v zakladech této koncepce
vysvétluje znehodnocovani a zhodnocovani kurzii jako dusledek ptisobeni dvou

protichiidnych vlastnosti, kterymi podle n&j disponuje kazdy ¢lovék. Jde o chamtivost
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a strach. Podle toho, ktera z vlastnosti pievlada, dochazi na trhu cennych papirti k ristu
¢i poklesu. Chamtivost je touha po tom néco vlastnit, pficemz s nabyvanym bohatstvim
vétSinou stale roste, az do meze, kdy chamtivost vystfida strach o nashromazdéné
bohatstvi (investofi se zacnou bat, ze o investice pfijdou, timto dusledkem dochazi

Kk prodeji cennych papirt a k poklesu jejich kurzu).[4]

4.8  Analyza CP kolektivniho investovani

Za cenné papiry kolektivniho investovani je mozné obecné povazovat akcie investiCnich fondt
a podilové listy fondl podilovych, pficemz se v obou pfipadech jedna o majetkové cenné papiry. Pied
jejich nakupem je nutno vznit v potaz, ze i kdyz se jednd v obou pfipadech o cenné papiry
kolektivniho investovani, vykazuji navzajem velmi odli$né vlastnosti. Na druhé strané existuje fada

spole¢nych faktoru, které plati bez ohledu na to, zda se jedna o investi¢ni nebo podilovy fond. [4]

4.8.1 Specifika investic do akcii investi¢nich fondu

Zakladni specifickou vlastnosti investi¢nich fondu je to, ze vzhledem k tomu, Ze jsou samostatnymi
pravnimi subjekty, se mohou spravovat bud’ samy, nebo mohou byt spravovany investi¢nimi
spole¢nostmi. Tato skutecnost je dilezitd zejména z toho divodu, Ze spravované investi¢ni fondy
plati za svoji spravu ve statutu fondu stanovené poplatky, které sice fondy spravujici se samy neplati,
ale naproti tomu zase musi platit svlj management a vSechny ostatni naklady spojené s fungovani
fondu.

Proto je v prvni fadé nutno vénovat pozornost spravci investi¢niho fondu (resp. v piipadé
fondu, ktery se spravuje sam, je nutno zjistit skladbu a rozlozeni nejvyznamnéjSich vlastnickych
podild). Je to nutné zejména z ditvodu, ze existuje empiricky prokdzana zkusSenost, Zze hodnoty kurzu
akcii investi¢nich fondii do zna¢né miry zavisi na divére investorti v jejich spravce (resp. od diveéry,
kterou v investorech vzbuzuje jejich management, coz zalezi na vuli nejvétSich investort).

Dalsim dulezitym faktorem je velikost diskontu nebo prémie. Jednd se o velmi vyznamny
ukazatel, ktery s predchozim faktorem pomérnée tizce souvisi. Vypocita se takto:

[1 - (Kurz akcie/ Trzni hodnota majetku pripadajiciho na akcii)]* 100 [%]

Pokud je kurz akcie niz$i nez trzni hodnota majetku investi¢niho fondu pfipadajiciho na jednu akcii,
potom se jedna o tzv. diskont (jeli tomu naopak, jedna se o tzv. prémii). Je-li vySe diskontu vyssi nez
10-15%, ma se obecné za to, ze bud spravce fondu, nebo jeho vedeni nema pfiliSnou davéru
investort. Je-li naopak misto diskontu dosazeno prémie, mize to vypovidat bud’ o neobvykle situaci,
V niz se investi¢ni fond nachazi, nebo o vysoké diuvére v kvality jeho spravce nebo managementu.

V praxi vSak existuji predevSim diskonty, jejichz vySe muze byt téZ jednim z faktor
pritahujicich zajem nékterych investord, zejména pak téch, ktefi maji mensi averzi k riziku. Ti pak

dale spoléhaji na to, ze v budoucnu nastane situace, kdy z rozdilu hodnot mezi majetkem piipadajicim
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na jednu akcii a jejim soucasnym kurzem dokézou profitovat. Nutno podotknout, Ze tito investofi

pfijimaji zvysené riziko investice. [4]

4.8.2  Specifika investic do podilovych listi podilovych fondi

V pfipad€ investic do podilovych listl je tfeba brat v tvahu, Ze podilové fondy nejsou pravnimi
subjekty a proto nevydéavaji akcie, ale podilové listy. Tato skutecnost znamend, ze musi byt vzdy
Spravovany investi¢ni spolecnosti, pfiCemz vlozené prostiedky investora ziistdvaji jeho majetkem

a investi¢ni spole¢nost mu je pouze spravuje v ramci piislusného podilového fondu.[4]

Investice do podilovych listi uzavirenych podilovych fondi
Pokud se investor rozhodne do téchto podilovych listi investovat a zakoupit je, musi si uvédomit, ze
nema pravo na jejich odkup, ale Ze s nimi mize pouze obchodovat na kapitalovém trhu. Z tohoto
divodu byva Casto nezanedbatelna vyse diskontu, ktera byva Casto vyss$i nez u investicnich fondu,
pricemz k jeho hodnoté se investor zpravidla pied ukonéenim existence fondu nedostane. Proto je pfi
investicich do tohoto druhu fondd nutno respektovat vSechny faktory souvisejici s diskontem, jako
v piipad¢é fondu investi¢nich, pficemz je nutno brat v potaz i fakt, ze podilovy fond neni pravnim
subjektem, a proto zde neexistuje ani valna hromada, kde by mohl investor své zajmy prezentovat.
Investor je tedy velmi zavisly na seridznosti a odbornych kvalitach investi¢ni spole¢nosti, ktera fond
spravuje.

Vzhledem Kkvyse uvedenym faktim nelze investovani do téchto fondi povazovat
za bezpetné, a z toho divodu jsou tyto fondy vétSinou, bud’ velmi piisné regulovany statem, anebo

nejsou povoleny vitbec (Némecko, Svycarsko).[4]

Investice do podilovych listii otevicenych podilovych fondi
Zakladni odlisnosti otevienych podilovych fondt vzhledem k fondiim uzavienym je to, ze jejich
velikost, resp. pocCty jimi emitovanych podilovych listl nebyvaji zpravidla zdkony jednotlivych zemi
nikterak omezeny. Soucasné nebyva nijak omezovana ani doba upisovani podilovych listi, ani doba
existence fondl. DalS$im rozdilem je pak to, ze u téchto fondd mé investor vzdy pravo pozadat
investicni spolecnost, kterd dany fond spravuje o odkoupeni svého podilového listu za cenu,
odpovidajici aktualni hodnoté majetku ptipadajiciho na tento list. Z tohoto faktu vyplyva, ze podilové
listy otevienych podilovych fondd nebyvaji obchodovany na organizovanych kapitalovych trzich
a tudiz u nich neexistuje zadny diskont.

Vzhledem Kk vySe uvedenym vlastnostem (zejména k moznosti kdykoliv podilové listy
odprodat za cenu jejich skute¢né hodnoty) je mozno tento zpusob kolektivniho investovani

ve srovnani s predchozimi ptipady, povazovat za nejvyhodné&jsi a nejméné rizikovy.[4]
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S| Obchodovani s cennymi papiry v CR

Zpisob obchodovani cennych papiri na ¢eském kapitalovém trhu ma proti klasickym trhtim urcita
specifika. Ta v prvni fadé souvisi se zaknihovanou podobou vét§iny zde obchodovanych cennych
papirt, coz je mozné pouze pomoci hapojeni na Stfedisko cennych papirt (SCP). V mensi mife jsou
zde obchodovany i cenné papiry listinné. Obchodovani na ¢eském kapitdlovém trhu je mozno rozd¢lit

na provadéni nasledujicimi zpisoby:

Burzovni obchody

V prvni fad¢€ je mozné obchodovat prostfednictvim Burzy cennych papirtt Praha (BCPP), ktera je
v CR jedinou burzou tohoto druhu. Vzhledem ke skuteénosti, Ze je zalozena na ¢lenském principu,
muze se na jejich trzich obchodovat jen pomoci obchodnikil s cennymi papiry, ktefi jsou jejimi ¢leny
(pokud néktery zobchodnikd neni ¢lenem BCPP, muze zde obchodovat jen prostiednictvi

obchodnika, ktery je clenem BCPP).

Obchody na organizovaném mimoburzovnim trhu

Organizatory mimoburzovniho trhu se mohou stat akciové spolecnosti, kterym ud¢lila Komise pro
cenné papiry povoleni organizovani vefejného trhu (soucasti povoleni musi byt i schvaleny trzni rad).
V CR piisobi pouze jeden organizator mimoburzovniho trhu, a to RM-Systém. V podstaté se jedna
o akciovou spolecnost, ktera se transformovala z ptivodnich registracnich mist vzniklych pro tcely
kupdénové privatizace a vytvotila vcelku velmi dobfe celostatné fungujici systém. Velkou vyhodou je
rovnéZz to, ze RM-Systém je pfimo propojen se Stfediskem pro cenné papiry, které mu umoziuje

provadet veskeré operace v realném Case, coz se tyka i okamzitého vyporadani uzavienych obchodil.

Obchodovani prostiednictvim OTC-trhii

Na kapitalovém trhu Ceské republiky ptisobi cela fada licencovanych obchodnikii s cennymi papiry,
kteti jsou schopni na pozadéni zrealizovat rizné, jejich klienty pozadované obchody. Jedna se
predevsim o vétsi baliky akcii, nebo o akcie méné likvidnich emisi, anebo o dluhopisy, které se na
vefejnych organizovanych trzich Ceské republiky neobchoduji. MiZe se zde jednat také o zahrani¢ni

cenné papiry.

Neverejné smluvni obchody s vyuZitim Strediska cennych papira
Jedna se v podstaté rovnéz o formu pfimych obchodi, které mezi sebou provedou dve, at’ uz fyzické
nebo pravnické osoby, které finan¢ni stranku vypotadaji pfimo mezi sebou a cenné papiry prevedou

prostfednictvim Stiediska pro cenné papiry (nebo pies prepazky RM-Systému, ktery n€které mensi
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operace na zakladé smlouvy podepsané s SCP rovnéz poskytuje). SCP tyto cenné papiry poté pievede

Vv piipad¢, ze obdrzi obsahové stejné prikazy k registraci ptevodu od kupujiciho i podavajiciho. [4]

51.1 Obchodovani s akciemi v CR

V CR Ize obchodovat s akciemi na dvou segmentech prazské burzy — SPAD a KOBOS. Pfi¢emz pro
bézné investory je prevazné urcen systém KOBOS, ktery poskytuje obchodovani se vSemi akciemi na
Ceské burze. Neni zde nastavena zadnd minimalni velikost obchodu (kupovat lze i napt. jednu akcii).

Druhy segment prazské burzy SPAD je ptevazné urcen pro ,,velké hrace”, zejména kvuli
omezeni, obchodovani pouze s velkymi baliky obchodi tzv. lotd (standardizované a predem urcené
mnozstvi akcii nejkvalitngj$ich ¢eskych akcii napt. CEZ, KB, ERSTE bank).

Dalsi moznosti jak obchodovat s akciemi v CR je moznost vyuziti RM-systému. RM-systém je
mimoburzovni organizator trhu s CP, pfi¢emz funguje na podobném principu jako burza, ale ma své
specifika. Obchodl se zde na rozdil od burzy miize zucastnit jakakoliv fyzicky ¢i pravnicka osoba
(nemusi byt maklér). Také jsou zde odlisné zpasoby obchodovani, stanoveni cen i zplsobu
vypofadani (akcie i penize jsou pievedeny v den obchodu). PoZzadavky na obchodované tituly jsou

mirnéjsi neZ na burze, ale poplatky za obchod jsou oproti burzovnim vétsi. [1]
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6 Existujici systémy pro analyzu a
obchodovani na finan¢nich trzich

V této Casti jsou podrobnéji popsany stavajici systémy pro analyzu a obchodovani na finan¢nich
trzich. Nastudovéani probihalo vétSinou formou testovani DEMO 1uctd, které vétSina téchto systémi
nabizi bezplatn€. Podrobnéjsi informace o téchto portalli piimo ziskat nejde, protoze chovani
a implementace téchto systémi mnohdy tvoii velkou ¢ast know-how téchto spolecnosti.

Investovani prostfednictvim Internetu umoznuje klientovi ziskavat a vyuzivat informace bud’
pfimo v realném case, jako napf. u spole¢nosti RM-Systém ¢i Bohm partner, nebo s minimalnimi
¢asovymi prostoji. Tento zplsob pro obchodniky nabizi niz§i transakéni naklady nez pti obchodovani
prostfednictvim obchodniho mista. Pro zakazniky nabizeji pohodu a komfort pfi obchodovani ze své
kancelare ¢i domova, plus individualni spravu svého portfolia.

Sluzby, které jsou nabizeny v ramci obchodovani pies Internet, se lisi u kazdé brokerské
firmy. Vétsinou se ale zakladné jedna o kupni a prodejni pokyny do aukce, kupni a prodejni pokyny
na piimé obchody, pokyny k nabyvani a vraceni cennych papird, rusici pokyny, pokyny k pievodu

penéz, pokyny ke zjisténi stavu penéz na uctu. [5]

6.1 RM-Systém

Spole¢nost RM-Systém oznaCuje klienty obchodujici pfes Internet jako internetové zakazniky.
Obchoduji s cennymi papiry v realném ase pfimo na trhu RM-SYSTEM prostiednictvim specialni
aplikace EasyWobchod. Tato sluzba umoznuje zakaznikovi ziskavat a vyuzivat informace a podavat
okamzité nakupni a prodejni pokyny.

Aplikace EasyWobchod nabizi mimo obchodni pokyny také nastroje pro analyzu akcii, mezi
které patii technickd analyza a fundamentalni analyza. Dale se prostfednictvim této aplikace muze
klient dozvidat nejnovéjsi zpravodajstvi z oblasti financnich trhii. Asi jedinou nevyhodou, ktera byla
pii uzivatelském testovani tohoto systém nalezena je graficka privétivost stranek (malo propracované
grafy a napf. oproti dal$im systémim méné intuitivni ovladani). Nutno podotknout, Ze jako jedna

z mala spolecnosti nabizi RM-Systém vicejazy¢né rozhrani (Cestina, polstina, anglictina, mad’arstina).

6.2 Patria.cz

Spolecnost Patria Online patfici do skupiny Patria Finance, a.s., provozuje investi¢ni portal

www.patria.cz, ktery patii k vedoucim finan¢nim serveriim zamétenych na investovani v CR, pfi¢emz
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na tento portal navazuje www.patria-direct.cz, ktery slouzi k vedeni osobnich portfolii a online
obchodovani (Patria Direct je licencovanym obchodnikem od 10.5.2001).

Patria Direct se svoji rozmanitou nabidku okamzité zatadila mezi ostatni spolecnosti nabizejici
online obchodovani. Spolecnost umoziuje prostiednictvim sit¢ Internet piistup pouze na PraZzskou
burzu - KOBOS (poplatek ¢ini 0,3 % z objemu obchodu) a na SPAD, kde si G¢tuje maximalni
poplatek 2 000 K¢. Ostatni svétové trhy jsou piistupné pouze prostiednictvim telefonu. Patria Direct
nabizi svym zakazniklim zdarma uzavieni smlouvy, otevieni uctu, plus veskeré blokace a deblokace
akcii, vybéry penéz, podani a ruseni pokyni atd. Poplatky jsou uétovany pouze z objemu

realizovaného pokynu.

6.3 Atlantik FT

Spole¢nost ATLANTIK FT je od roku 1993 tviircem trhu vSech ¢eskych akcii v systému SPAD a ma
ptistup na nejvétsi akciové trhy v USA a Evrope. Obchodovani je mozné pres makléfe nebo pomoci
internetové aplikace ATLANTIK eBroker na adrese http://ebroker.atlantik.cz. Diky ¢lenstvi v siti
Auerbach Grayson & Company muze spole¢nost obchodovat na vice jak 91 akciovych trzich
a vyuzivat analyzy vice nez 6 000 spoleCnosti, které napomahaji pii obchodovani, spravé aktiv
a vyhledani investicnich pfilezitosti. SpoleCnost ATLANTIK FT patfi do finan¢niho holdingu
skupiny K&K Capital Group.

Spole¢nost se v posledni dobé ,,zviditeliiuje* burzovni hrou Atlantik (akcie.centrum.cz),

pomoci niz si mohou investofi vyzkouset obchodovani pfes systémy nabizejici tato spolecnost,

vvvvvv

6.4  Brokerjet.cz

Brokerjet Ceské spofitelny, a.s. byl zaloZen v fijnu 2002 jako dcefina spolenost Ceské spofitelny,
a.s. a rakouské spolecnosti ecetra Internet Services AG, dcefiné spolecnosti Erste Bank. Systém pro
obchodovani, ktery tato spolecnost nabizi je jednim z nejpropracovanéjSich a nabizi rozsahlé
obchodni moznosti. Velmi dobrou funkci je jednoduché zalozeni tzv. DEMO tuctu, kde si muze
uzivatel vyzkousSet veskeré pokyny k obchodovani, mize si zde zalozit své portfolio, watchlisty
a dalsi. Uzivatelsky jako velmi pfivétiva se da hodnotit také moznost exportu dat z portfolia.
Nevyhodou tohoto portald je absence poskytovani podrobngjSich clankd z oblasti financ¢nich trhti

napf. formou ¢lankda.
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I Analyza a specifikace pozadavku

7.1  Neformalni specifikace

Zakladni pozadavek na systém je schopnost poskytovani informaci z oblasti financnich trht
a moznosti spravy a analyzy portfolia. K tomuto pozadavku je nutno vytvofit katalog cennych papirt,
kde budou uloZeny jednotlivé atributy CP (napf. emitent, datum vydani, druh atd.) a kurz tohoto CP.

Aktuélni kurz cennych papirti se bude ziskavat parserovanim jinych HTML stranek (napf.
ifondy.cz), na¢itanim XML souborti a moznosti importu dat z portalu brokerjet.cz (tento portal nabizi
svym klientiim moznost vedeni portfolii a jejich nasledného exportu). Parserovani musi byt zajisténo
tak, aby bylo mozno ptehledné zaregistrovat chyby automatického zpracovani a zpracovani jednoduse
upravit tak, aby se tyto chyby jiz nevyskytovaly a pribéh byl v poradku. M¢l by zde byt kladen diraz
také na minimalni zatizeni externich stranek poskytujicich potfebna data, tzn. co nejmensi pocet
pfistupi na tyto stranky k ziskani aktualizaci dat.

Kazdy registrovany klient bude mit moznost zalozit si vice portfolii, pfiCemz do kazdého
portfolia si bude moci pfidavat cenné papiry z katalogu. Neregistrovani klienti si nebudou moci
zakladat portfolia, ale jen prohliZzet stranky informaéniho systému (diskuze, ¢lanky o investovani
atd.). Po zaloZeni portfolia se bude celé portfolio klientovi priibézné analyzovat formou tabulek
ziskl/ztrat a prehlednych interaktivnich graft. Dalsi funkci pro registrované uzivatele bude sprava
watchlisttl, kde do watchlistu si budou moci pridavat akcie, které chtéji priibézné sledovat a méli by je
radi vSechny na prehledném misté bez nutnosti opakovaného vyhledavani téchto CP.

Administrator bude mit moznost jednoduchého vytvareni a Gpravy stranek HTML v editoru,
pomoci n¢hoz se budou vytvaret jednotlivé rubriky a clanky v informacnim systému. Administrator
by mél také mit mozZnost spravy registrovanych uzivatelti.

Systém by mél byt implementovan v prostfedi PHPS (s vyuzitim objektového pfistupu)
v kombinaci s ukladanim do databaze MySQL nebo Oracle. Pro dal$i pomocné skripty, které by
snizily zatéz serveru a zpiijemnily praci se systémem, mohou byt dale pouzity skripty napf. v jazyce

JavaScript nebo AJAX.

7.2 Ziskavani informaci

Hlavni ziskavani informaci o potfebach systému pro spravu a vyuziti informaci v oblasti finan¢niho
trhu bylo analyzou potieb uzivatelti jednotlivych portfolii, analyzou stavajicich systému, které se
moznosti spravy portfolii zabyvaji (ifondy.cz, brokerjet.cz) a také konzultacemi s Ing. Martinem

Honesem, ktery se touto problematikou zabyva.
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7.3  Diagram pripadu uziti

Diagram piipadii uZziti se vyuziva zejména pti komunikaci se zakaznikem a pozdéji také pfi tvorbé.
Dulezitou soucasti systému je bezpecnost. Do systému se mohou ,,dostat™ jen uzivatelé, ktefi
k tomu maji prava a také jednotlivym typum uzivateli musi byt dovoleny jen funkce, které jim

dovoluji jejich prava.

Prohlizeni Stranek

ProhliZeni &ankd
UZivatel
Hodnoceni Elankd

ProhliZenniCennjchPapir

SpravaVatchlistu
'

SpravaP ortfolia

NalezeniF ondu

MNalezeni Akcie

<<Extends==
———————— MalezeniCennéhoP apim

SpravaLimitnichHIageni

MeregistrovanylUZvatel Registrovanyl Zivatel

Spréaval) Fvatelu
(phdavani, mazani,
editacs) P

SpravaMovinek NaEmail

Addm inistrator

Autom aticka Aktualizace

Ruénifktualizace

SpravaClanka
(pFidani, mazani ,
editaces)

Spravah ovinek
(phdani, mazani,
editacs)

Obriazek 4 - Diagram pripadu uziti
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7.3.1

Slovni popis diagramu uziti

AKtéri - jejich role v systému

Uzivatel — abstraktni aktér (entita). Ma moznost prohlizeni stranek, c¢lankd a jejich
hodnoceni. Nema zadné ptihlasovaci tidaje, kterymi by se dostal do autorizované ¢asti IS.
Kazdy uZzivatelem ma moznost se do systému zaregistrovat a stat se registrovanych
uzivatelem.

Neregistrovany uzZivatel — je reprezentaci abstraktni entity uzivatel a nijak tuto entitu
nerozsifuje.

Registrovany uzivatel — rozsifuje roli uzivatele o moznosti spravy portfolia a watchlistd. To
je zakladani, ruseni, analyza (v pripad¢ portfolia) a nastavovani limitnich hlaseni (v pfipade
watchlistl)). Registrovany uzivatel, ma piihlasovaci idaje pomoci niz se prihlasuje do
systému, ktery mu nabizi rozsitené funkce oproti neregistrované sekci. K rozsitenym
moznostem v registrované sekci dale patii dostupnost vSech statistik, porovnavani cennych
papirt atd.

Administrator — rozSifuje roli registrovaného uzivatele o moznosti spravy uzivatell
a zejména o moznost spravy cennych papird. Sprava cennych papir zahrnuje moZznosti
pridavani, odebirani a také aktualizace kurzi stavajicich cennych papiri. Administrator ma
moznost prohlizeni zpétnych reportli provadénych aktualizaci, moZznost manualnich oprav
chybné¢ aktualizovanych kurzl. Poslednimi moZnostmi, které administratorovi systém nabizi
je sprava stranek, ¢lankii, novinek a zasilani hromadnych novinek na emaily registrovanych

uzivatelt (registrovanych do této funkce).

Piipady uziti

V této sekci jsou podrobnéji rozepsany veskeré funkce, kterymi disponuji jednotlivi uzivatelé.

ProhliZeni stranek — zahrnuje bézné prohlizeni www stranek systému, kde by se mély
nachazet dulezité informace napt. o moznostech investovani, navody jak investovat atd.

Cteni &lanki — tato funkce je poskytovana viem uzivatelim a jedna se zde o moznost éteni
¢lanku, které se budou zabyvat problematikou investovani a obecné problematikou finanénich
trhi, které ale budou mit moznost vkladat jen administratoti. Uzivatel mize kazda ¢lanek

hodnotit (hodnotit I1ze ¢lanek jen jednou z jedné IP).

ProhliZeni cennych papirt — tato funkce poskytovana vSem registrovanym uzivatelim,
nabizi moznost ,,manudlniho“ prohlizeni cennych papirt (akcii a fondl), coz znamena
moznost nahlédnuti na atributy CP (emitent, popis atd.) a jednoduché sledovani vyvoje kurzi

téchto CP. Manualnim prohliZenim je mySleno, Ze uzivatel bude muset bud’ pomoci funkce
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vyhledévani nebo ru¢né CP najit a poté se na néj podivat (oproti watchlistu nebo portfolia,
kde bude jim vybrany CP zaclenén, tudiZ jej nebude muset vyhledavat).

Nalezeni cenného papiru — funkce slouzici k vyhledavani CP, ptfi¢emzZ u registrovaného
uzivatele je moznost pfimo tento CP zaradit do portfolia. Vyhledavani probiha zplisobem
naseptavani vhodnych CP.

Sprava portfolia — rozsiteni, které je nabizeno registrovanym uzivatelim, kde pomoci této
funkce maji moznost zaloZeni svého vlastniho portfolia a nasledné simulace investic. V této
sekci je mozné ptidavat (simulace nakupovani) a odebirat (simulace prodeje) baliky CP za
aktualni cenu nebo za cenu kurzu, ktery byl v dobé uskute¢néni transferu. Portfolio bude
analyzovat a vyhodnocovat zisk (pfipadnou ztratu) uzivatele. Kazdy klient si mize zalozit
vice portfolii.

Sprava watchlistu — v této sekci ma uzivatel moznost zafadit si CP do tzv. watchlistu,
pfiCemz nasledné¢ vzdy po pfihlaSeni si miZze nechat zobrazit pfislusny watchlist a
zkontrolovat sledované cenné papiry. Na rozdil od portfolia systém nevyhodnocuje zadné
zisky ani ztraty, protoze uzivatelé si zde zadné akcie nenakupuji ani neprodavaji (ani
fiktivn€). Jen bude mit ulehceno sledovani téchto CP tim, ze nebude muset vzdy tyto CP

vyhledéavat. Také je zde moznost zavedeni upozorniovacich zprav.

Sprava cennych papiri — zahrnuje pfidavani, odebirani a aktualizaci cennych papirti. Tato
funkce je poskytovana jen uzivateliim s pravy administratora, pficemz nejvétsi diuraz je zde
kladen na aktualitu a spravnost aktualizace CP. Aktualizace miize probihat bud’ automaticky,
nebo manualné (pfimo zadanim aktualniho kurzu a data platnosti tohoto kurzu), kde pfi
automatické aktualizaci jsou uzivateli poskytovany podrobné reporty o pribéhu téchto
aktualizaci (pocet aktualizovanych CP, pocet varovani atd...).

Sprava ¢lanki — tato funkce zajistuje administratorovi vytvafeni, mazani a editaci ¢lankda.
Tyto ¢lanky mohou cist vSichni ostatni uzivatelé a dale je mohou také hodnotit.

Sprava uZivateli — sprava uzivatell poskytuje moznosti pfidavani, odebirani a editaci
uzivatelt registrovanych do informacéniho systému a také vytvafeni, pridavani a editaci
administratori (moZnost vice administratort, ktetfi se budou o systém starat).

Sprava novinek — sprava novinek poskytuje administratorim moznost pridavani, editace
a mazani novinek, které se objevuji v dolni ¢asti systému.

Sprava novinek na email — tato funkce umoziiuje administratorm zasilat vSem

registrovanym uzivateliim do této funkce zasilat novinky na jejich email.
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1.4

ER - diagram

( admin 0 |
- —}|+id_admin integer(11) Nullable = false +— :,
uzivatel varchar(60) Mullable = false |
jmena varchar(S0) Mullable = false :
prijmeni varchar(S0) Mullable = false |
rodne_cisla wvarchar(11) Mullable = false :
adresa varchar(80) Mullable = false |
typ integer(11) Mullable = false :
hesla varchar(32) Mullable = false |
klic varchar(32) Mullable = true :
cas integer(11)  Mullable = true |
email varchar(60) Mullable = false :
napoveda  integer(1)  Mullable = true |
" J X
4 portfolio o X
(- + |[+id_portfolia integer(11)  Hullable = false |+ — IL
r :—I{ #id_admin integer(11) Nuliable = false |
: | nazev varchar(255)  Mullable = falss :
| : datum _zalozeni date Mullakle = false |
: | poznamka varchar(1000) Mullable = true ,'
| : #mena varchar() Nullable = false  p|—
X ! " J
"
: : 4 transfery N
: | +id_transferu  integer{10) Hullable = false
| : #isin varchar(25) Nullable = false 90-; -
: | typ varchar(10) Mullable = false |
| : pocet integer(10) Mullable = false :
: | datum _nakupu date Mullable = falss |
| : cas_nakupu time(7) Mullable = falss :
: | cena_nakupu  float(10) Mullable = falss |
| : kurz_nakupu float(10) Mullable = falss Lo
: | datum _prodeje  date Mullable = true
| : cas_prodeje time(7) Mullable = true
: | cena_prodeje  float(10) Mullable = true
| : kurz_prodeje float(10) Mullable = true
: - #id_portfolia integer(11) MNullable = false
| typ_cp varchar(10) Mullable = false
X " J
: 4 im portcsy N
l\ +id_importcsy integer(11) Hullable = false
~Oe #id_portfolia integer(11) Nullable = false |+ -~
nazev warchar(50) Mullable = true
isin varchar(25) Mullable = true
datum _koupe date Mullable = true
pocet_kusu integer(11) Mullable = true
porizovac _cena float(10) Mullable = true
aktualni_cena float(10) Mullable = true
mena varchar(s)  Mullable = true
datum _aktualizace date Mullable = true
absolutni_zisk float(10) Mullable = true
~ oy
[ novinky B
+id_novinka integer(11) Hullable = false
ciatum integer(11) Mullable = falss
nadpis varchar(255) MNullable = false
kratka_dia wvarchar(255) Mullable = falss
uvoel warchar(1000) Nullable = false
diouha clob Mullable = falss
predeno integer(11) Mullable = true
\
[ pages B
+id_stranka integer{11) Hullable = false
nazev varchar(70) Mullable = false
nazev_dia wvarchar(F0) Mullable = falss
telo clob MNullable = false
hlawni tinyint(1) Mullable = falss
menu tinyint(1) Mullable = falss
poradi integer(11) Mullable = false
patri_pod  smallint(S5) Mullable = false
hloubka tinyint(3) Mullable = falss
\

Ve

1
4 watchlist i ' cp_watchlist B
~ +id_watchlistu  integer({11) Hullable = false -l-: — — - <Q#i_watchiisty integer(11) Nuilable = false
~ < #id_admin integer(11) Nuliable = false : r -~ #isin varchar(25) MNullable = false
nazev varchar(255)  Mullable = false | : | +id_cp_watchlistu integer{11) Hullable =false
poznamka warchar(1000) Nullable = true : | : horni_mez float(1 0) Mullable = true
datum _zalozeni  date Mullable = falss | : | dolni_mez float(10) Mullable = true
[
[
4 vysledek aktulizace | : | 4 kurzy_men B
+id_wysledekaktualizace integer(10) Hullable = false ' “I “: — } [+mena warchar(5) Hullable = false + ™,
datum _zac date Mullable = false | : kurz float(1 0) Mullakle = false : |
cas_zac time(7) Mullable = falss : | mnozstvi integer(11) MNullable = falss | :
obsah clob Mullable = false | : datum date Mullakle = false : |
clatum _kon date Mullable = falss : ) - S :
cas_kon time(7) Mullable = falss | : : |
| |
~ I : : I
: 4 fondy : : 4 akthurzyfondy N : :
_.: - — | |+isin varchar(25) MNullable=false |+ - || +#isin varchar(25) Nulfabke =fakse | :
| nazev varchar(255) Mullable = false : : # mena varchar(5)  Nullable = false |-
: . #spravee iteger(10)  Nullable = false [ coj float(25) Mullable = falss :
| : druh wvarchar(20)  MNullable = falss : : aktualni_cena float{10) Mullable = falss |
: \ mena varchar(s) Nullable = falss [ datum date Mullable = false :
\ : spraveovshy_poplatek  float(10) Mullable =true : : ~ \
: | odkupni_poplatek float(1 0) Mullable = true |L | e kurzyfondy ™ :
| B - 1
: X volatilita : float(1 0) Mullable =true - < #isin varchar(z5) Nullable = falss ,|
X : datgm _zalozeni date Mullable =true : #mena varchar(3)  Nullable = falss B |—
: X region wvarchar(255) Nullable =true X coj float2s) Nullable = false
! D varchar(255) Mullable =true ! aktualini_cena float(10)  Nullable = false
" popis clob Mullakle =true X EE EETE Nullable = false
" | . g
i “ I
| |
: | 4 akcie K 4 akthurzyak ciespad B
h: J. ~— || +isin varchar{25) Hullable = false + - - - + | +isin varchar(25) Nullable =fake
| : nazev varchar(255) MNullable = falss : aktualni_cena float{10) Mullable = falss
: | emitent varchar(255) MNullable = falss | datum date Mullable = falss
| : druh varchar(20)  MNullable = falss : cas time(7) Mullakle = true
: | celkovy_pocet integer(20)  Mullable = falss | A g
| : neminalni_cena  float(20) Mullable = falss : - I R ~,
: | adresa_emitenta warchar(255) Mullable = true T =
| : hic varchar(20)  Nullable = true ~O< +#isin : varchar(25) Nullabk =false
" datum _emise date Nullable = true aktualni_cena float{10) Mullable = falss
1 clatum date Nullable = false
| P -
X - i e \_cas time(7) Mullakle = true j
e } |+id_spravce integer(10) HNullable = false
nazev varchar(255) MNullable = falss
adresa varchar(255) Nullable = true
telefon varchar(25)  Nullable = true
fax varchar(25)  Nullable = true
url varchar(255) Nullable = true
zkraceny_nazev varchar(S0) Nullable = false
~
( hlasovani_ip ( hromadne _novinky \
I-Oé #il_clanek integer(11) Nullable = true +id_odberatele integer(11) Hullable = false
| ip varchar(20) Mullable = false email varchar(100) MNullable = falss
|
| \
: [ clanek
L | |+id_clanek integer(11)  Hullable = false
nazev varchar(255) Nullable = false
nazev_dia wvarchar(255) MNullable = false
uvod warchar(1000) Nullable = false
telo clob Mullahle = falss
autor varchar(100) Nullable = false
hednotilo  integer(11) Mullable = true
hednoceni  integer(11) Mullable = true
pregeno  integer(11) Mullable = true
datum date Mullahle = falss
cas time(7) Mullable = false
\

Obriazek 5 - Logické schéma databaze

Na obrazku je mozné vidét ER-diagram, pfi¢emz zelenou barvou jsou oznaceny entity, které

nejsou piimo potiebné pro chod ,.ekonomické™ Casti systému, ale staraji se o chod ,,informativni*
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¢asti (napft. data vytvorenych stranek z WYSIWIG editoru). Dilezitou entitou je hlasovani_ip, ktera
zajistuje blokovani opétovného hlasovani pro stejny clanek zjedné IP adresy. Entity oznacené
oranzove jsou potiebné piimo k praci s cennymi papiry a s portfolii klientd.

Zakladni myslenkou celého principu je moznost klienta vytvofit si vice portfolii, do kterych
si bude pritazovat jednotlivé baliky CP (fondy nebo akcie). Baliky budou tvofeny napt. vzdy
z n&jakého podtu jednoho typu cenného papirii (napt. CEZ akcie). Tyto CP maji informace ulozené
ve svych tabulkdch (Akcie, Fondy), pficemz data o kurzech jsou uloZeny v tabulkach
AktKurzyFondy, KurzyFondy resp. AktKurzyAkcieSpad, KurzyAkcieSpad. Oddéleni aktualnich
kurzii od historie kurzi je hlavné kvili sniZzeni narocnosti dotazli na databazi (vétSinou budou dotazy
jen na aktualni kurzy). Jestlize si bude uzivatel ptidavat resp. kupovat nebo odebirat resp. prodavat
cenné papiry svého portfolia, budou se tyto transakce ukladat v historii, kterd bude ulozisté vsech
téchto informaci.

Watchlisty pracuji na podobném principu jako portfolia, jen si uzivatel do watchlistu
neptidava baliky CP, ale jednotlivé CP piimo (u watchlistu neni nutné zadavat, jak velky balik
jednoho typu CP se ma sledovat, ale postacuje jaky CP sledovat). Rozsifujici moznosti watchlistu je
nastavovani mezi, pii kterych bude uzivateli odesldna upozornujici zprava.

Aktualizace kurzovnich informaci musi byt zabezpeCena podrobnym vypisem

aktualizovanych dat a moZnosti, tyto data nasledné upravovat pii vzniku chyby.
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8 Implementace

8.1 Moduly

Systém tak, jak je navrzen vyuziva architektury skladani z jednotlivych moduli, kterd je vyhodna
zejména pii rizném rozsifovani systému o nové funkce. Také souborova struktura je timto zptisobem
zptehlednéna rozdélenim do jednotlivych sekci.

Kazdy modul obsahuje konfiguracni soubor, v némz je nastavena cesta k modulu, jednotlivé
funkce a také zobrazeni, pod kterym se budou jednotlivé modulu prezentovat v uzivatelském menu.
Vsechny moduly jsou do systému zaimplementovany diky menu, které je ,,generovano® podle toho,
jakého je uzivatel typu (pro administratora je menu obsahlejsi nez pro registrovaného uzivatele).
Soubor urcujici jaké moduly se budou nacitat a jaké funkce budou jednotlivym typtim uzivatelt

piistupné, se jmenuje moduly.php.

( ']
N Aktualizace

Novinky UZivatelé

Systém

Investicni
spolecnosti

H
|
U
U

Moje
Stranky watchlisty

1

Moje
Clanky portfolio

Obrazek 6 - RozloZeni jednotlivych moduli v systému

Na obrazku 6 je mozné vidét jednotlivé moduly a jejich piistupnost jednotlivym typtim
uzivatelt. OranZovou barvou jsou zvyraznéné moduly pfistupné jen administratort, pfi¢emz vibec
nejsou zobrazovany registrovanym uzivatelim v jejich menu. Cervenou barvou jsou znidzornény ty
moduly, které jsou jen Caste¢né pristupné registrovanym uzivatelim (jsou jim pfistupné jen nékteré

funkce z téchto moduld) a administratorim jsou piistupné plnohodnotné. Posledni typ moduli je
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oznac¢en modrou barvou a zde maji administratofi i registrovani uzivatelé naprosto stejné moznosti

a mohou vyuzivat vSechny funkce, které modul nabizi.

8.1.1 Modul Aktualizace

Modul aktualizace je rozdélen na nékolik ¢asti podle jejich funkénosti. Prvni ¢ast implementuje
funkci aktualizace cennych papirti a kurzit mén. U cennych papir se dale rozdéluje na aktualizaci
fondl a akcii. Systém ma naimplementovany dvé moznosti, jakymi tyto aktualizace mohou byt
provadény.

Prvni moznost je ,,dolovani* dat z internetovych stranek nékterého z portall, ktery tyto udaje
nabizi. Nutno podotknout, ze téchto portall je sice velké mnozstvi, ale jen malo z nich nabizi tyto
data v kvalitni a seriézni podobé&. Seridozni podobou se zde hlavné mysli nutnost uvadéni dilezitych
udajui spolecné s kurzem. Velmi podstatny udaj, ktery bohuzel vétSina téchto portald neudava je
datum platnosti kurzu, pficemz tento Udaj je velmi dilezity pfedev§im u cennych papirti typu fond.
Druhym dulezitym tdajem je ISIN kod cenného papirQi, ktery je nezbytny ke spravné identifikaci
a tim ke spravnému pfifazeni kurzu do databaze. Samotnou funkénost dolovani je implementovana
tiidou cDataSber. Flexibilitu této funkce zajistuje moznost zmény parametri objektu pro dolovani
a tim upraveni na dal$i portaly. Pfi vytvafeni objektu tfidy cDataSber se nejprve na¢te obsah stranky
ze zadané url do paméti, poté se pro zrychleni celé funkce tento obsah omezi zacate¢nim a koncovym
fetézce a dale se eliminuji ze stranky nedulezité tagy. Az v takto upraveném obsahu se za¢ina pomoci

regularnim vyrazi text parserovat.

odstranéni dat odstranéni dat odstranéni
pred zacatecni pred koncovou nadbytecnych znak
znackou znackou napf. /n,&nbsp;</tr>

nacteni
stranky

kontrola spravnosti prfesunuti starSiho
udajt kurzu z akt. tabulek

zpracovani regularnim

) nacteni do poli
vyrazem

zména URL pro
uloZeni novych kurzd nacteni stranky a
do akt.tabulek opakovani celého
cyklu

Obrazek 7 - Prubéh parserovani stranky a aktualizace kurza
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Parserovanim se rozdé€li obsah do nékolika poli, které obsahuji vzdy jednu z vlastnosti aktualizované
polozky. Dilezitym faktem je snaha dosdhnout co nejmen$iho poctu nacitani stranek z diivodu
zatizeni portald, které dana data poskytuji.

Druh4 moznost nacitani aktualizacnich dat je vyuziti XML souborti, které pro tento systém
poskytuje portal ifondy.cz. Z XML souboru se na¢tou vSechna dulezita data a ty se dale obdobné¢ jako
data ziskana pomoci parserovani ulozi do poli rozdélenych podle vlastnosti. Nutno podotknout, ze
tato moznost je oproti parserovani podstatné stabilnéj$i a spolehlivéjsi zejména v ptipadech, kdy
portaly ze kterych se data doluji, méni kod stranek, na druhou stranu je velice obtizné najit zdroj,
ktery data v XML formati bezplatné poskytuje. Funkce nacitani dat z formati XML byla pfidana také
z dtivodu prechodtl portalu ifondy.cz na jiny systém vyuzivajici feSeni z ¢asti zalozené na technologii
AJAX, ktera parserovani stranek velmi omezuje (omezeni je dano zejména tim, ze cenné papiry jsou
vétSinou rozdéleny po 100 titulech na vice stranek, pficemz jestlize je strdnkovani implementovano
pomoci technologie AJAX je obtizné zajistit piechody mezi témito strankami k dosazeni kompletniho
baliku akcii). Ukédzka formatu XML, ktery je vyuzivan z portalu ifondy.cz (tu¢n€ jsou vyznaceny
polozky, které jsou pti importu dulezité, ostatni polozky se nevyuzivaji a nejsou importovany ani
ukladany):

<fund>
<id>1</id>
<name>SPOROINVEST, otevieny podilovy fond</name>
<isin>770980001497</isin>
<cz_licence>1</cz_licence>
<type_id>P</type_id>
<region_id>4</region_id>
<section_id>18</section_id>
<company_id>12</company_id>
<curr_id>1</curr_id>
<capital>44302409634.00</capital>
<share_price>1.819400</share_price>
<availability_share_price>2008-04-29</availability_share_price>
<efficiency D1="0.04" W1="0.13" M1="0.68" Y1="1.11" Y3="4.74" Y5="9.70" YTD="0.42"/>
<volatility>0.31</volatility>
<scoring s1="2" s2="0" s3="0"/>
<fees admin="1.00" back_buy="0.00"/>

</fund>

Dalsi postup aktualizace je pro obé moznosti (parserovani i nacitdni z XML) stejny. Nactena
data se postupn¢ ukladaji do databaze a to tak, Ze pro cenné papiry typu fond jsou ukladany do
tabulky aktkurzyfondy a u cennych papiri typu akcie do tabulky aktkurzyakciespad. Vzdy pied
kazdym ulozenim je v téchto tabulkach vyhledana hodnota ISIN. Jestlize je hledani uspésné a datum
ulozeného kurzu je starsi nez aktudlni (pro kazdy den se uchovéava jen jeden kurz pro jeden cenny

papir, ale vzdy ten ,nejpozd&jsi“), je nejprve udaj o kurzu tohoto zdznamu uloZen do tabulky

kurzyfondy popt. kurzyakciespad (tyto tabulky slouzi k uloZeni historie kurzi). AZ poté je hodnota
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v tabulce aktkurzyfondy popt. aktkurzyakcie aktualizovana novou hodnotou. Cely tento proces je také
mozné realizovat pomoci triggeru automaticky na databazi. Vyber, ktera z moznosti aktualizace kurzu
v tabulkach bude zvolena, je mozné ménit VKonfiguraénim souboru. Moznost vybéru
beztriggerového zpracovani byla implementovana zejména z divodu nemoznosti vytvaieni triggert
v databazich ne€kterych webhostingovych spolecnosti.

V systému je také implementovana kontrola spravnosti tdaji, kde se pfevazné kontroluje
nacteni ISIN kodu. Jestlize neni ISIN kod u cenného papiru uveden, neni takovyto kurz do databaze
systému ulozen a je zobrazeno upozoriuyjici hlaSeni o této chybé. Kromé chybovych hlaseni je po
kazdé aktualizaci uzivateli zobrazeno, kolik bylo nalezeno kurzi pro aktualizaci a kolik z téchto
kurzl je kvili chyb&jicimu ISIN nezafazeno do databaze. Vysledky aktualizaci je mozné zpétné
prohlizet, pficemz je u téchto zaznamii vzdy mozno data zpétn¢ upravit. Upravenim dat se mysli
zména kurzu pro jednotliva data. K zefektivnéni této moznosti se pti upraveé dat zobrazi vzdy celkovy
seznam kurzi, které byly pro dané datum zaktualizovany, a uzivatel si zde poté sam zvoli, které data
se maji zpétn¢€ zmenit.

Aktudlné je systém naprogramovan tak, ze aktualizace kurza akcii a kurzi mén je provadéna
pomoci parserovani stranek (z portalu akcie.mesec.cz pro kurzy akcii a z webovych stranek CNB —
www.cnb.cz pro aktualni kurzy mén). Aktualizace kurzti fond probiha nacitanim z XML formatu,
ktery pro ucely tohoto systému poskytuje portal www.ifondy.cz.

Posledni funkci v modulii aktualizaci je rozesilani alertli. To znamena, Ze se zkontroluji
vSechna data v zaktualizovanych tabulkach s daty ve watchlistech uzivatell, kde si kazdy uzivatel
mize nastavit upozoriovaci meze. Jestlize systém nalezne takové cenné papiry, které jiz téchto mezi
dosahly, je odeslana zprava na uzivateliv email, ktery ma zadan v jeho osobnich udajich. Systém
pracuje tak, Ze nejprve zjisti vSechny cenné papiry, které dosahly téchto mezi, a poté posle uzivateli,
ktery mél meze pro tento cenny papir jeden informativni email, ktery obsahuje vSechny cenné papiry,
u kterych bylo pro tohoto uzivatele dosazeno upozoriiovacich mezi. Nastaveni hlavicky emailu (od

koho email uzivateli pfiSel, je mozné nastavit v konfiguracnim souboru). Ukazka emailu:

Systém Financial Portal upozornuje na dosazeni Vami nastavenych mezi u téchto cennych papirii:

FOND - ISIN(BE0946256212): HORNI MEZ: 534.55 EUR AKTUALNI KURZ: 539.96 EUR
AKCIE - ISIN(LU0259919230): DOLNI MEZ: 863.2 CZK AKTUALNI KURZ: 851.1 CZK
Prijemny zbytek dne.

Financial Portal

-----

spolecnosti ze souboru XML, které ale nejsou uzivatelsky ptistupné (pfistupné jen programatorsky
odkomentovanim ve zdrojovém kodu). Tyto funkce poslouzily k jednoduchému naplnéni databaze
fondi a investi¢nich spole¢nosti, pfiCemz soubor XML je rovnéz poskytovan pro ucely tohoto

projektu portalem www.ifondy.cz.
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8.1.2  Modul Akcie

Tento modul zajist'uje moZnosti spravy cennych papirt typu akcie. Pro administratory je zde moznost
pfidavani novych akcii a jejich upravy, pro registrované uzivatele nabizi moZznost porovnavat
jednotlivé akcie mezi sebou, vyhledavat a zobrazovat detailni informace o akciich.

Pfidavani se provadi standardnim formulafem, pfiCemz jestlize nejsou vyplnéna veskera
potfebna data, formulaf se neodesle a ¢ekd na jejich doplnéni. Po odeslani jsou tyto data nactena do
objektu tiidy cDataAkcie, ktera je vytvofena dédénim tiidy cFinance a poté ulozena do databaze.
Upravovani akcii probiha velice obdobnym zpisobem.

Prehled akcii v sobé zahrnuje hned nékolik funkci. Zejména se jednd o moznosti upravy akcie,
kterd je pouze administratorim, a dale pro registrované uzivatele moznosti zobrazeni detailnich
informaci, vyhledavani a tzv. rychlych odkazi. Vyhledavani je implementovano s pomoci
technologie AJAX a ma podobné chovani jako Google naSeptavac. Uzivatel za¢ne psat zacatek nazvu
akcie a systém automaticky zaéne pod vyhledavacim polem zobrazovat blok s nabizenymi cennymi
papiry, které vyhovuji zadanému fetézci. Tim, Ze uzivatel pokracuje v psani vyhledavaného fetézce,
se okamzité cely vybér zuzuje. Jestlize uzivatel v nabizenych cennych papirech jiz vidi akcii, kterou
ma zajem zobrazit, staci ji vybrat, coz do vyhledavaciho pole doplni jeji ISIN kod a dale zmacknout
zobrazit, coz vede k zobrazeni detailnich informaci.

Detailni informace jsou ptehlednym zobrazenim dulezitych dat vybrané akcie, jako napt. nazev
spole¢nosti emitujici danou akcii, nazev akcie, ale také udaju tykajici se kurzu akcie. V detailnich
informacich je zobrazen aktualni kurz, ména akcie, vykonnost a interaktivni graf, ktery zobrazuje
vyvoj kurzi akcie. Vykonnost je zde vypocéitavana pro Casy (1D, 1T, IM, 3M, 6M, IR a 3R).
V nynéjsi dobe jsou vykonnosti 6M,1R a 3R nedostupné z divodu historie kurzli, ktera je zatim cca
5 mésict. Graf je vytvofen a prezentovan pomoci technologie Flash, pficemz bylo vyuzito
bezplatného modulu Open Flash Charts, ktery pfimo podporuje tvorbu grafu (samotné vytvareni grafu
je popsano v jiném oddile). Uzivatel ma moznost ménit rozmezi, pro které graf zobrazuje jednotlivou
historii vyvoje, bud’to vybranim intervalu z pevné nabidky (napf. 1 mésic, tyden atd.) nebo piimo
zadanim intervalu pomoci dvou vstupnich datumovych poli. U téchto vstupnich poli je vyuzito
dalsiho volné pfistupného bezplatného modulu DHTMLX Calendar, ktery uzivateli zjednodusuje
vybér a zadavani dat. Pfi zvoleni konkrétniho intervalu (mésic atd.) je automatiky graf prekreslen, pfi
zadani intervalu pomoci datumovych poli, musi uzivatel spustit piekresleni grafu samostatné. Jestlize
uzivatel zada data do formulaiti naopak (datum zacatku intervalu bude vétSi nez datum konce
intervalu), systém automaticky tyto data prohodi a pokracuje v praci stejné jako by byly data zadany
spravng.

Jedna z funkci, ktera je administratorovi pristupna u karty detailu akcie, je také moznosti
predikce kurzu akcie na dal$i den. Predikce je vypoctena pomoci neuronové sité metodou uceni

backpropagation. Tato funkce je v systému jen pro jednoduchou demonstraci nemoznosti jednoduse
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predikovat vyvoj akcii. Predikce totiz pracuje sprdvné pro cCiselné tady, jejichz vyvoj ale neni
ovlivnén externimi faktory nebo se toto ovlivnéni periodicky opakuje. U predikce akcii maji velké
dopady na kurz naptiklad makroekonomické faktory (stav statni ekonomiky, ve kterém podnik
podnika, vyvoj kurzu, vyvoj samotného podniku ad.). VSechny tyto faktory znemoznuji predikovat
kurzy akcii pomoci pocitacovych systému a tudiz ma v téchto tvahach stale hlavni vahu lidsky faktor

makléru.

Datum od: 2008-03-03 3 Datum do: 2008-04-02 #HW
Zvolte rozzah:

Obrazek 8 - MoZnosti nastaveni intervalu pro vykresleni grafu

Posledni funkce, ktera je implementovana v modulu akcii, provadi porovnani akcii. Zafadit
akcie do porovnani lze pomoci rychlého odkazu, ktery je uveden u kazdé akcie v prehledu akcii.
Vsechny akcie, které uzivatel zafadi do porovnani, se zobrazi v horni Casti systému v malé liste.
Z této listy lze také cenné papiry jednoduse odebrat, coz vede také k odebrani akcie z porovnani
(odebrani lze provést také hromadn¢). Jestlize uzivatel zaradil do porovnani v§echny akcie, které mezi
sebou chce porovnat, stiskne odkaz, ktery jej pfesméruje na piehledny stranku zobrazujici celkové
srovnani. Na této strance jsou piechledné zobrazeny vSechny vlastnosti zafazenych cennych papirt
a také graf, ktery zobrazuje jejich vyvoj kurzu. Vyvoj kurzu pro zobrazeni grafem je zde specialné

prepocitan tak, aby byl vztazen k zdkladu zacatku zobrazovaného intervalu. Prepocet kurzu:

kurz_c ;
kurz = _CPaktualni % 100%

kurz_cpna _zacatku _intervalu

Funkce porovnani je implementovana tak, Ze maximum cennych papirii je omezeno na 3 kusy a také
je zde omezeni na porovnavani stejnych typt cennych papirt (budto je mozné zaradit do porovnani

jen akcie nebo jen fondy, pfi¢emz neni mozné akcie a fondy v porovnani kombinovat).

8.1.3  Modul Fondy

Tento modul obsahuje velice obdobné funkce jako modul akcie, jen s tim rozdilem, ze spravované
cenny papiry zde nejsou akcie, ale cenné papiry typu fond. Modul také disponuje funkcemi pro
administratory (pfidani a uprava stavajicich fondil) a funkcemi pro registrované uzivatele jako jsou
vyhledavani, zobrazovani detailnich informaci a porovnavani jednotlivych fondu.

Hlavni rozdil mezi modulem akcie a fondy jsou jiné charakteristické vlastnosti téchto cennych

papirti. Napt. fond nema obdobné jako akcie emitenta, ale ma investi¢ni spolecnost, ktera jej spravuje
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(tzv. spravce fondu). Dalsim markantnéjsim rozdilem je u fondu pfitomnost jinych mén (u akcii jsou
obsazeny pouze akcie obchodované ve SPADové oblasti prazské burzy a tudiz maji vzdy za ménu
¢eskou korunu) a také fakt, ze kurzy u fondl nejsou ve vSech ptipadech aktualizovany kazdy den
(nekteré investi¢ni spolecnosti zvetejnuji kurzy napt. jednou za mésic apod.). Tento fakt je zejména
dalezité zohlednit ve vypoctu vykonnosti jednotlivych fondi a vykresleni grafu. U vypoctu
vykonnosti se nejprve hleda kurz ptesné v daném datu (u vykonnosti 1M je to napt. o 30dnd nazpét
od aktualniho data) a jestlize neni pro toto datum kurz nalezen, zkousi se prohledat nejblizsi pocet
dnt kolem tohoto dne. Az jestlize systém nenalezne kurz ani v tomto intervalu, je vracen vysledek
pro tuto vykonnost jako nedostupny (n.a.), jinak je vracena vypocitana vykonnost. Dulezité je také
podotknout, Ze jestlize systém nalezne v intervalu okolo data, pro které neni kurz ulozen vice kurzu,
je vybran ten kurz, jehoz datum se nejvice blizi datu, pro které nebyl prvotni kurz nalezen (tzn. datu,
které bylo pro ptipad vykonnosti 1M o 30 dnti nazpét nez je aktualni datum). Velikost intervalu, ktery
se prohledava, jestlize systém nenalezne kurz v pfesném datu je rozdilny a je nastaven podle toho,
jakou vykonnost systém vypocitava (u vykonnosti 1T jsou to dva dny, u vykonnosti 1M je to napf.
1 tyden).

Pred ptfidanim nového fondu se musi nejprve vytvofit v modulu investicni spolecnosti
investi¢ni spolecnost, kterd tento fond spravuje. Samoziejmé jestlize jiz je v systému investi¢ni
spoleCnost vytvotena (napf. jestlize je v systému jiny fond, pro ktery byla vytvofena), staci tuto

investi¢ni spolecnost pii vytvaieni fondu jen vybrat.

8.1.4  Modul Investi¢ni spolec¢nosti

Tento modul zahrnuje funkce pfidavani, piehled, vyhledavani, upravu a mazani investi¢nich
spole¢nosti spravujici fondy. Pfi pridavani je nutné vyplnit atributy investi¢ni spolecnosti, které ji
charakterizuji.

Prehled a vyhledavani je velice podobné t€émto funkcim implementovanym v modulech akcii
pro kazdou IS jsou vypsany jeji atributy, a pod timto blokem je vypsan piehled vSech fondul, které
tato spolecnost spravuje. Piehled je stejny jako ptfehled v modulu fondt a disponuje také stejnymi
funkcemi (lze zde piimo jednotlivé fondy upravovat, ,,nakupovat® atd.).

Investi¢ni spolecnosti, které jsou v systému nyni obsazeny, byly nacteny pomoci nacitani
investi¢nich spolecnosti z XML, které bylo popsano vysSe v modulu aktualizaci. Samoziejmé lze

pridavat dalsi investi¢ni spolec¢nosti.

8.1.5  Modul Moje portfolio

Moje portfolio je jednim ze zakladnich moduli ekonomické ¢asti systému. Kazdy uzivatel zde ma

moznost pomoci funkce Pridat portfolio, zalozit se své portfolio, do které¢ho si dale bude zarazovat
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jednotlivé typy cennych papirt (nakupovat), odebirat cenné papiry (prodévat) nebo vyuzit funkce
importovani cennych papiri do portfolia ze souboru CSV. Pii zakladani portfolia je nutné zadat
jméno, dal§im dulezitym faktorem je vybér mény, ve které bude celé portfolio vedeno a moznost
zadat k danému portfoliu osobni poznamku.

V piehledu portfolii ma kazdy uZivatel zobrazeny vSechny jim zaloZzené portfolia
(administrator v tomto piehledt vidi portfolia i ostatnich uzivatell). Rychlé odkazy umoziuji témto
uzivatelim portfolia upravovat nebo smazovat a dale zobrazit detailni informace o portfoliu.
V detailnich informacich jsou zobrazeny v piehlednych tabulkach zatazené, importované a prodané
cenné papiry tohoto portfolia. Tabulku tohoto predmétu je mozné zobrazovat ve dvou rezimech
(zakladni a roz§iteny vypis). V zakladnim vypise jsou zafazené, importované a prodané cenné papiry
V jedné tabulce, ve které je vzdy vypsan nazev, datum koupé€, pocet kustl, porizovaci cena, aktualni
cena a zisk. V piipad¢é vypisu prodanych cennych papird je zobrazeno misto data nakupu, datum
prodeje a misto aktualni ceny cena prodejni. Zisk, ktery je pro jednotlivé cenné papiry spoéitan, je

s piepoctem s ohledem na kurz mény cenného papiru a kurz mény portfolia. Vypocet je popsan nize.

. (kurz_cpakmalm X kurz_men_cpuiiua kurz_cppajupun X kurz_men_cppq
zisk = —

. - X pocet
kurz_men_portfolia, ;a kurz_men_portfolia, ) p

Zisk je zobrazen vzdy v kazdém fadku a také celkovy soucet pod kazdou sekci (sekce koupené,
neimportované a prodané cenné papiry), pricemz je vypocten vzdy ve méné, ve které je vedeno
portfolio. Dilezité je podotknout realnost vypoétu zisku, ¢imz je mysleno, Ze zisk je pokazdé znovu
vypocitavan opétovné. Tento fakt poskytuje moznost upravy historického kurzu a zaneseni této
zmény do budoucich vypocti.

Dalsi funkei zahrnutou v modulu portfolia je import dat ze souboru CVS. Tato funkce byla
implementovana zejména pro kooperaci systému se systémem Brokerjet.cz, ktery je jednim z nejvice
vyuzivanych realnych makléfskych systémi na ceském trhu. Jestlize totiz klient jiz mé& u této
spole¢nosti vedené portfolio svych cennych papirti, ale napf. ma své cenné papiry jesté u jinych
obchodniki (Ceské spofitelna a jeji fondy atd.), miZe si pomoci této funkce a tohoto systému vést
celé portfolio na jednom misté. Stavajici nastaveni je upraveno piimo na soubor CSV, ktery ma
format generovany systémem Brokerjet.cz, ale Gprava na jiny systém neni nikterak obtizna. V prvnim
kroku importu uzivatel zada cestu k vyexportovanému souboru CSV a potvrdi tuto volbu. Systém
data ze souboru nacte a ukaze je uzivateli v pfehledném formulafi, ktery poskytuje uzivateli moznost
v piipadé nékterych $patné na¢tenych dat tyto data zménit. Po provedeni zmén staci vybrat portfolio,
do kterého se ma import provést a dat potvrdit zmény. Funkce importu je také vyhodna v ptipadé, kdy
uzivatel nenajde v systému pozadovany cenny papir nebo akcii, ktery portal Brokerjet.cz nabizi.
Ukazka tadku souboru CSV vyexportovaného z portalu Brokerjet.cz, ktery dokaze implementovany

systém importovat (dole nasleduje popis jednotlivych polozek fadku):
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CEZCZK100;CZ0005112300;BAACEZ;09.11.07;100;CZK;1.406,00;1.250,00;15.02.;17:20:09;Prah
a (SPAD);771.308;-28,00;-2,19%;4.961,25;-325,31;-6,15%; Portfolio 1

Nazev cenného papiru; ISIN; BIC; Den ndkupu; Pocet kusu; Mena, Porizovaci cena; Aktualni cena; Datum
porizeni; Cas porizeni; Burza; Denni objem; Diff abs.; Diff %; Hodnota, Absolutni zisk; Zména vynosu v %;

Nazev portfolia

Jednou z nejdutlezitéjsich funkci modulu a potazmo celého systému je moznost zatazeni
cenného papiru do portfolia (simulace nakupu cenného papiru). V prvnim kroku uzivatel vybere,
ktery cenny papir chce zatadit do portfolia, jaky pocet kust a v jakém datu se ma zafazeni provést
(volba data je zde hlavné z divodu zpétného zatazovani cennych papirti do portfolia, které ma jiz
ptedvybran dany cenny papir. Po potvrzeni téchto udajti je uzivateli nabidnut dalsi formulat, kde jsou
uvedeny kurzy cenného papiru a mén pro uvedené datum nakupu. Jestlize systém nenalezne
Vv databazi pro uvedeny ISIN kod a datum nakupu ptislusny kurz ma uzivatel moznost jej rucné pro
tento transfer doplnit. Tuto moznost je také potieba vyuZzit pii zadani jiné hodnoty kurzu nez je
ulozena v systému. Jestlize je potvrzen druhy krok zafazovani cenného papiru do portfolia, je tento
nakup ulozen do tabulky transfery do databaze.

Posledni funkci modulu je moznost prodani cenného papirti. Prodani probiha podobnym
zpusobem jako zafazovani, pficemz systém automaticky nabizi k prodeji jen ty baliky cennych
papirt, které jsou v portfoliu zatazeny. Balikem CP se myslim pocet kusu, ktery nelze ménit. Jestlize
pii zafazovani uzivatel ur¢i pocet kusti cenného papiru napt. na 50 kust, pfi prodeji lze prodat jen
balik 50 kust najednou (stejny systém nabizi vétSina makléfskych systému a je na burze standardni).
Dale uzivatel zvoli datum prodeje a potvrdi prodejni kurzy. Cela transakce je ulozena do databaze tim
zpisobem, ze se v tabulce transfery vyhledd konkrétni balik, u né&j se doplni prodejni vlastnosti

(datum, kurz CP, pomér kurzi mén) a zméni klicové pole na hodnotu ,,prodej*.

8.1.6  Modul Moje watchlisty

Modul Moje watchlisty byl do systému implementovan za uc¢elem zjednoduseni prace uzivateli, ktery
jestlize tento modul vyuZije, nebude muset v systému pokazdé vyhledavat cenné papiry, které ma
zajem sledovat. Kazdy uzivatel ma podobn¢ jako v modulu Moje portfolio moznost zalozit si veétsi
pocet watchlista.

Ptidani cenného papirti do watchlistu je mozno pomoci stejné pojmenované funkce, kde jako
dilezité parametry se zadava nazev cenného papiru a watchlist, do kterého se tento cenny papir ma
zatadit. V druhém kroku ptidavani si muze uzivatel u kazdého cenného papiru nastavit upozoriovaci
meze, pii kterych jej bude systém informovat. Systém kontroly mezi a rozesilani zprav byl popsan

vySe v sekci Aktualizace.
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Detailni informace kazdého watchlistu zobrazuji v ptehledné tabulce vSechny zarazené cenné
papiry a nastavené meze u téchto CP. Meze lze samoziejmé libovolné upravovat. Jestlize zadana

hodnota je 0 mez se bere za neaktivni (realné nelze dosahnout, aby mél CP nulovou hodnotu).

8.1.7  Modul Novinky

Tento modul je v systému vytvofen za ucelem lepsi informovanosti uZivatelt, kteti budou portal
navstévovat. Celkove je pfistupny jen administratorim, kterym umoznuje funkce pfidavani a editace
novinek, které jsou dale zobrazeny ve spodni Casti portdlu (ve spodni casti jsou zobrazeny
nejaktualngjsi 3 novinky, zbytek v archivu).

U pridavani novinek se nastavuje nadpis (napt. datum atd.), dale pak uvod (avod je zobrazen
ve spodni ¢asti systému) a obsah (obsah se zobrazi po zvoleni ,,vice informaci). U kazdé novinky Ize
také vlozit ilustracni obrazek, ktery je automaticky upraven na pozadovanou velikost (jestlize obrazek
neni zadan, systém zobrazuje nastaveny implicitni obrazek).

V ptehledu jsou vSechny novinky vypsany a u kazdé lze provadét mazani nebo editacCi

(editace probiha obdobné jako ptidavani nové novinky).

8.1.8  Modul Novinky na email

Kazdy uzivatel portdlu ma moznost registrovat se do systému Zasilani novinek na email. Malym
formulafem je mozné prihlasit se pomoci zadani emaily, popf. jestlize jiZ nema zajem o zasilani
novinek, obdobnym zpiisobem lIze tuto sluzbu odregistrovat.

Modul novinky slouzi administratorim pro jednoduché zasildni novinek vSem takto
zaregistrovanym odbératelim (zasilané novinky nejsou nikterak zavislé na novinkéch, které
se zobrazuji v dolni ¢asti a o kterych pojednava ptedchozi modul). Funkce ,,Poslat novinku* rozesle
na vSechny registrované emaily zpravu zadanou administratorem (v hlavicce emailu je nastaven
email, ktery je mozno ménit v konfiguraci systému). Druhou moznosti je uprava odbératelti, at’ uz je

to formou mazani nebo tpravy zaregistrovanych emaili.

8.1.9  Modul Stranky

Aby bylo mozZno portdl udrzovat po informacni strance aktualni, je v systému modul stranky, ktery
zajistuje veskerou administraci vétSiny ostatnich (ne ve finan¢ni sekci) stranek. Stranky lze ptidavat
pomoci jednoduchého formulare, ve kterém je pouzit WYSIWYG editor TinyMCE (jeho bezplatna
verze) pro editaci obsahu strany a dale jsou zde obsazeny nastaveni, kde a jak se ma stranka
zobrazovat. Lze vybrat, jestli se ma stranka zobrazovat v menu popf. jestli ma byt v menu zanofena
pod jinou strankou atd. Dilezité je také napsat nadpis strdnky, pod kterym se bude dale stranka

zobrazovat v menu.
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V sekei ,,upravit/smazat stranku je zobrazen ptehled vSech stranek, které jsou V portilu
vytvofeny, a déale je zde z tohoto seznamu editovat, mazat nebo také meénit jejich poradi. Poradi
se méni kliknutim na Sipku takového sméru, jestli chceme potadi stranky zmensSit nebo zvétsit. Poradi
urcuje, v jaké hierarchii budou stranky zobrazeny v menu. Upravovani stranek je opét obdobné

pridavani. Posledni funkci v tomto modulu je mazani jednotlivych stran.

8.1.10 Modul Clanky

vvvvvv

informovat navstévniky (Ctenafe) o aktudlnim déni v ekonomice, rGznych chystanych transakci
a dalSich véci, které by mohly mit dopad na vyvoj ekonomiky, cennych papird a instrumentt s tim
spojenych.

Modul vyuziva k ptfidavani a editaci ¢lanki stejného WYSIWYG editoru jako ve sprave
stranek, pii¢emz zde je pouzit k editaci obsahu, ale také ivodu kazdého &lanku. Clanek ma vzdy
nadpis, autora, ivod (tento text se zobrazuje ve vypisu vSech ¢lankl) a obsah. Obsah je zobrazen az
po kliknuti na nazev ¢lanku a pfesmerovani na samostatnou stranku s celym textem.

V piehledu ¢lankl je na rozdil od ptehledu stranek ptidana moznost ,,Vynulovat hlasovani®.
Tato moznost je zde ptidana z dlivodu moznosti uzivatelll hlasovat u kazdého c¢lanku jak se jim zda
aktualni a kvalitni. Hlasovani je udélano tak, Ze u jednoho c¢lanku je mozno hlasovat jen jednou
z jedné IP (IP adresy se ukladaji do databaze). Hlasovani je formou pfidélovani hvézdicek, kde vétsi
pocet znamena kvalitngj$i ¢lanek. Vzdy je uzivateli zobrazeno, jaké ma ¢lanek celkové hodnoceni
a kolik uzivateld u né&j hlasovalo. Hlasovani slouzi také k vedeni Zebficku nejlépe hodnocenych
¢lank.

Kategorie ,,NEJ* jsou zobrazeny na strance ,,Ze svéta financi“ a obsahuji sekce nejnovéjsich,

nejctengjSich a nejlépe hodnocenych clankda.

8.1.11 Modul Uzivatelé

Posledni modul, ktery je v systému implementovan se nazyva modul uZzivatelé a slouzi ke spravé
administratord a registrovanych uzivatelli. Nabizi moznosti editace, pfidavani a mazani stavajicich
uzivatell administratory. Pro registrované uzivatele a administratory je zde sekce ,,Vase udaje” ve
které si miizou editovat svij profil.

Celkem uzite¢nym parametrem u profilu je kolonka zobrazovani napovédy. Jestlize je tento
parametr zaskrtnut, celym systémem uzivatele provazi napovéda. Tato funkce je zejména vhodna pro
ty Cleny, ktefi se systémem zacinaji. Napovédu lze v kazdé sekci vyvolat také pomoci ikonky

zobrazeni nédpovedy.

44



8.2  Pouzité technologie

Systém byl implementovan pomoci technologie PHP a HTML, které¢ vytvari zakladni kostru
potiebnou pro veskerou praci se systémem. Na samotné programovani byl pievazné pouzit jazyk
PHPS5 (verze 5 zejména pro moznost objektivniho programovani). Graficky vzhled byl vytvofen
pomoci kaskadovych stylt.

Nékteré¢ funkeni ¢asti jsou implementovany Javascriptem a technologii AJAX, ktera byla
vyuzita zejména sniZeni nutnosti uploadovani jednotlivych stranek. Jeden z ptikladd, kde je vyuzito
AJAXu je zména casového intervalu, pro ktery se méa vykreslovat graf vyvoje portfolia (zde se
nemusi znovu nacitat cela stranka, ale obnovi se pouze ¢ast s grafem). Tim, Ze je odstranéno op€tovné
nacitani stranky, je také snizena zatéz serveru, protoze ten jiz nemusi opétovné pocitat napf.
jednotlivé vykonnosti daného cenného papiry, zisky portfolia atd. Dal§im z pfipadi pouziti
technologie AJAX je vyhledavani cenného papiru pomoci naseptavani, kde opét se nemusi nacitat
vSechny cenné papiry, které jsou na strance v prehledu opétovné, ale méni se jen obsah naseptavaciho
boxu s vyhledanymi cennymi papiry. Poslednim vyznamné&j$im pouzitim AJAXu je fazeni tabulek,
které je vyuzito u vétSiny prehledt. Tabulky je mozno fadit podle vétsiny dulezitych sloupcti a opét se
nemusi u tohoto pouziti stranka opétovné uploadovat.

Javascriptem jsou v systému napiiklad upraveny formulafe, kde jejich vzhled méni bezplatné
dostupny modul prettyForms, ktery byl pro potfeby tohoto systému nepatrné upraven. Mezi dalsi
implementace pomoci javascriptu patii ¢asti vyuzité pii hlasovani, v menu, kontrole nékterych

formulatrovych poli a dal$i drobnosti.

8.3  Pouzity software

K programovani zdrojovych koda bylo vyuzito programu PSPad 4.5.2 a programu phpDesigner 2007,
které jsou v nekomerénim pouziti bezplatné. Grafické ¢asti byly navrzeny a déle upraveny pomoci
programi Adobe Photoshop CS2 a Adobe ImageReady CS2 (CSS koéd byl napsan v PSPadu).
Testovani systému probéhlo na 2 serverech:

Lokalni pocita¢ (Windows Vista, CPU Intel Core2Duo T5600 1.83GHz, 2GB DDR2),
pficemz byl nainstalovan databazovy server Oracle 10g, ODBC ovlada¢ a balik WAMPS verze 1.7.3

ktery obsahuje:
e Apache2.2.4
e PHP522

e phpMyAdmin 2.11.0
e MySQL 5.0.37
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Druhy pocita¢ (FreeBSD 6.3-STABLE, Pentium D 3GHz, 1GB), na kterém byl systém
testovan mél nainstalovan software:

e Apache 2.2.6

e PHP525

e phpMyAdmin 2.11.0

e MySQL 5.0.51

Systém byl béhem vyvoje také testovan na serverech banan.cz, kde bohuzel nasazeni finalni

produkt brani pfechodu findlniho projektu z nativniho pfipojeni na ODBC pfipojeni k databazi.
Dals$im limitujicim faktorem pii nasazeni na vetejné¢ webhostingové sluzby byl relativné velky pocet
dotazli, které jsou provadény nad databazi béhem aktualizace. Pocet dotazli piesahuje mez 10000,
které jsou vykonany béhem necelych 5 minut (doba aktualizace zalezi na rychlosti nacitani
jednotlivych stranek). Kviili tomuto omezeni byla do systému implementovdna podpora triggerii
(zapnuti zpracovani pomoci triggerti 1ze zapnout v konfigura¢nim souboru), ktera ale také bohuzel
nenasla moznost nasazeni na webhostingovych serverech. MozZnost nasazeni byla konzultovana
s techniky webhostingové spole¢nosti www.banan.cz (bohuzel z divodu nepodporovani ODBC
zamitnuto) a se spole¢nosti www.pipni.cz (z divodu velkého poétu dotazii béhem relativné kratké

doby také zamitnuto).

8.4  Databaze Oracle a MySQL

Cely systém byl navrzen s dirazem na moZnost nasazeni na databazi Oracle i MySQL. Vybér
databaze se provadi v konfiguraénim souboru, pfi¢emz na obou databazich se chova stejné korektné.
U implementace bylo vyuZzito mezivrstvy pro obsluhu databaze ODBC, ktera ma za cil sjednocovat
praci nad riznymi databazemi. V praxi bohuzel tato myslenka neni uplné¢ dotdhnuta dokonce, protoze
zde nastava problém odliSnosti jazyka SQL jednotlivych databazi (vétSinou kazdéd databdze ma sva
specialni omezeni a stejné dotazy se mohou chovat na riznych databazich rizn¢).

V pripad¢ vytvareni struktury databaze Oracle bylo vyuzito softwaru SQL+ a SqlDeveloper,
pficemz zde bylo ¢astecné vyuzito exportu struktury databaze MySQL. Struktura databaze MySQL
byla kompletné vytvotena pies phpMyAdmin. V piipad¢ Oracle musely byt pfidany seqence (v tomto
ptipadé nahrada autoincrementu u MySQL).

Systém byl také otestovan na sad¢é dat, jak rychle s jednotlivymi databazemi a piipojenimi
dokéze pracovat. Test byl proveden na databazi Oracle (pfes ODBC) a na databazi MY SQL(ptes
ODBC 1 ptes nativni rozhrani PHP). Dilezité je podotknout, Ze ptipojeni pomoci ODBC je v testu
ovlivnéno doprogramovanou funkci odbc fetch object2, ktera musela byt pro ucely tohoto systému
piidana, ale rychlost jak testy demonstruji, pomérné¢ snizuje (toto ovlivnéni je jen v pfipadé dotazu
SELECT).
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Vsechna méfeni byla provedena 5x (poté byl vypocten primér t€chto méfeni) vzdy tak, Ze byly

databaze a pripojeni stiidany, aby se co nejvice snizila moznost ovlivnéni vysledku vytiZzenosti

pocitace, na kterém byl test provadén. Test probihal na sestavé — CPU Intel Core2Duo T5600
1.83GHz, 2GB DDR2, operacni systém Windows Vista.

Zavislost trvani pfikazu SELECT s agregacnimi funkcemi na typu db a jejiho
2000

ptipojeni do PHP5
1500
# ORACLE-ODBC
Tal 1000 @ MYSQL-ODBC
3 4 MYSQL-NATIVE
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Pocet provedenych pfikaz

Obrazek 9 - Graf srovnani trvani prikazu SELECT s agrega¢nimi funkcemi

Prvni méfeni bylo zaméfeno na zméfeni zavislosti trvani piikazu SELECT s agregacnimi

funkcemi na typu databdze a jejiho pfipojeni. Soubor dat Cinil 141561 polozek (vzniklo 3181 skupin),
a kazdy dotaz byl proveden 10°x. Popis jednotlivych skupin sloupcii grafu (Obrazek 9):

10°x-SGB s AVG() — byl proveden 10000x dotaz SELECT AVG(aktualni_cena) as
aktualni_cena FROM kurzyfondy GROUP BY isin
[ ]

10°x-SGB s MAX() — byl proveden 10000x dotaz SELECT MAX(aktualni_cena) as
aktualni_cena FROM kurzyfondy GROUP BY isin
o

10°x-SGB s COUNT() — byl proveden 10000x dotaz SELECT COUNT (aktualni_cena) as
aktualni_cena FROM kurzyfondy GROUP BY isin

Jak jiz bylo zminéno vySe, u pfipojeni pomoci ODBC musela byt doimplementovana funkce

odbc_fetch object2, ktera je v testu vyuzivana. Z grafu je mozné vidét, Ze systém ve spojeni

s databazi Oracle dosahoval nejhorsich vysledkll (u vét§iho mnozstvi dat se Oracle zac¢ind pomalu
priblizovat rychlosti jaka je dosahovéna s databazi MySQL).
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Zavislost trvani pfikazu INSERT a SELECT na typu db a jejiho pfipojeni do

PHP5
4000
3000
H ORACLE-ODBC
0
‘gzooo M MYSQL-ODBC
ES)
i MYSQL-NATIVE
1000
486 156 109 66
0 )
10x - INSERT 108x - SELECT WHERE 107x - SELECT

Pocet provedenych pfikazi

Obrazek 10 - Graf srovnani trvani piikazu SELECT a INSERT
Druhé méfeni testovalo trvani piikazii INSERT a SELECT v zavislosti na typu databaze
a typu pfipojeni. V pripad¢ piikazu SELECT s klauzuli WHERE byl prohledavan soubor dat
obsahujici 141561 polozek, pfi¢emz odpovidané podmince WHERE odpovidala jen jedna. Popis
jednotlivych skupin sloupct zobrazenych v grafu (Obrazek 10):
e 10°% INSERT — byl proveden 1000000x piikaz INSERT INTO test(id_polozka, test_polel,
test_pole2, test_pole_group) VALUES(".$pom.", ™.StrFTime("%d/%m/%Y", Time()).",
" StrETime("%H:%M:%S", Time()).", 'skupinal’)
e 10° SELECT WHERE — zde byl 1000000x proveden ptikaz SELECT * FROM kurzyfondy
WHERE isin="LU0170477284"' AND datum="2007-12-04'
e 10'x SELECT - byl proveden 10000000x ptikaz SELECT * FROM test
Opét 1 v tomto méteni byl piikaz SELECT ovlivnén funkci odbc_fetch object2. Pfimé srovnani lze
tudiz vidét mezi databdzemi Oracle a MySQL pfii pouziti rozhrani ODBC. Na grafu lze vidét, ze
ptikaz INSERT zvlada nativni rozhrani MySQL rychleji nez MySQL s ODBC, coz je zptsobeno
prave pouzitim ovladace ODBC, ktery je nepatrné pomalejsi nez nativni pfipojeni.

Zavislost trvani pfikazu UPDATE na typu db a jejiho pfipojeni do PHP5
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Obrazek 11 - Graf srovnani trvani prikazu UPDATE
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Posledni provedeny test srovnaval dobu trvani ptikazu UPDATE. Byl provadén update vzdy

10000 zaznamti. Popis jednotlivych skupin sloupcti zobrazenych v grafu (Obrazek 11):
e 10 x 10* (L.pol) — 10x byl proveden piikaz UPDATE test SET test_pole_group = 'x1'
pti¢emz soubor dat ¢inil 10000 polozek
e 100 x 10* (1.pol) — 100x byl proveden piikaz UPDATE test SET test_pole_group = 'x1'
pricemz soubor dat ¢inil 10000 polozek
e 10 x 10™ (4.pol) — 10x byl proveden piikaz UPDATE test SET test_pole group = 'x1',
test_polel ='x2', test_pole2 = 'x3', id_polozka = 'x4' pti¢emz soubor dat ¢inil 10000 polozek
e 100 x 10™* (4.pol) — 10x byl proveden piikaz UPDATE test SET test_pole_group = 'x1',
test_polel ='x2', test_pole2 = 'x3', id_polozka = "x4' pfi¢emz soubor dat ¢inil 10000 polozek
U tohoto testu je mozné vidét, ze systému pii pouziti databaze MySQL trva stejné dlouho UPDATE,
jestlize se méni v zdznamu jedna nebo 4 polozky. Pfi pouziti Oracle lze vidét, Zze ¢as provadime-li
UPDATE jedné polozky v zdznamu je polovi¢ni nez pti zméné 4 polozek.

Cilem vSech testi a méfeni nebylo pfimo porovnat vykonnost samotnych databazovych
systémil, ale rychlost systému pfi pouziti té€chto databazi (rychlost datab4dzovych systému ani v tomto
ptipadé€ nelze ptimo porovnat také z ditvodii pouziti ODBC, kde ovlada¢ miize byt optimalizovan na
nekterou z databazi 1épe nez druhy, tudiz by srovnani nebylo korektni). Nejvyhodnéjsi se zatim jevi
pouziti nativniho MySQL, coz ale omezuje variabilitu systému pouzivani na vice druzich
databazovych servert. Jestlize bychom porovnavali jen databaze s pfipojenim pomoci ODBC, jevi
se jako vyhodnéjsi alternativa pouziti MySQL nez Oracle, ale zaleZi také na tom, do jakych rozméru
v budoucnu databaze naroste. Poté by se mohl naplno projevit potencidl robustnéjs§iho Oracle
a vyuziti jeho lepsich a rozsifenéjSich moznosti nastaveni. Databaze MySQL je také vyhodnéjsi pii

mensich projektech, zejména z diivodu jednodussi instalace a pocatecniho nastaveni.

8.5  Pouzité bezplatné moduly

Jak jiz nazev kapitoly napovida, byly v implementaci systému pouzity jiz vyvinuté moduly. VSechny
z téchto modulil jsou bezplatné piistupné (n€které¢ napi. moduly pro tvorbu flashovych grafii jsou
pfistupné jen pro nekomercni pouZiti).

Open Flash Charts (http://teethgrinder.co.uk/open-flash-chart/) — tento modul byl vyuzit ke
tvorb¢ interaktivnich grafii, které jsou vytvareny napt. v detailech portfolia. Byla nasazena verze pro
PHPS, pficemZz v systému se pouZzivaji typy grafi ,,Data lines” a ,,Pie chart“. Modul byl také
jednoduse upraven pro pouziti s technologii AJAX k ovladani zmén zobrazovaného rozsahu. Misto
tohoto modulu byl nejprve pouzit JPGraph, ktery byl ale vyménén hlavné z grafickych divoda.

TinyMCE (http://tinymce.moxiecode.com/) — TinyMCE je WYSIWYG editor, ktera je pouzit
Kk editaci stranek a ¢lankt. Nemusel byt za tucelem vyuziti v systému nikterak upravovan. Tento

modul podléha licenci GNU LGPL, tudiz mize byt v systému pouzit bezplatné.

49



Pretty Forms (http://www.agavegroup.com/?p=35) — tato knihovna upravuje vzhled
formulaid, které jsou v systému tvoreny. Zmeéna probihda pomoci javascriptu a CSS stylovani.
Knihovna je bezplatna.

TabsMooFx (http://www.nyokiglitter.com/tutorials/moofxtutorial.html) — volné¢ dostupna
knihovna pro piehlednou a jednoduchou tvorbu zalozkovych vybért. Vyuziva se ve vyspisu statistik
cennych papirt.

nnAPI for PHP v 0.9 (http://nnapi.engine-part.net/) — bezplatna knihovna implementujici
API pro vytvareni neuronovych siti v prostiedi PHP. Byla vyuzita k vyzkouseni moznosti predikce
kurzi akcii. Knihovna v sobé obsahuje mozZnosti pro vytvafeni vicevrstvych neuronovych siti
S vyuzitim adaptované metody backpropagation.

dhtmlixCalendar (http://www.dhtmlx.com/docs/products/dhtmixCalendar/) — posledni
knihovna, ktera byla v systému pouzita jiz jako hotovy celek je dhtmlxCalendar, ktera vytvati tzv.
datepicker (kalendafe u vstupnich poli), ktery ma za ukol, uzivateli usnadiiovat zadavani dat. Také

tento doplnék je pro nekomercni pouziti bezplatné.
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9 Praktické pouziti projektu

Projekt byl navrzen a implementovan tak, aby jej bylo mozno v praxi vyuzivat. Systémy tohoto typu
jsou uzitecné zejména zacinajicim investorim, ktefi si zde mohou vyzkouset, jak by se jejich
investicim dafilo v praxi a timto ptedejit pfipadnym ztratdm. Také v oblasti zkuSenych investord ma
systém vyuziti v analyze a pfehlednych statistikdch celkem Sirokého portfolia cennych papirt, jehoz
roz§ifovani o dalsi cenné papiry neni nikterak omezené.

Jak jiz bylo vySe popsano jedinym problémem pro nasazeni do praxe je nalezeni webhostingu,
na kterém by bylo mozno tento systém provozovat nebo spusténi vlastniho serveru (na takovémto

serveru je nyni systém testovan a pracuje bezproblémove).

9.1  Srovnani s ostatnimi systémy

Systémy pro spravu a vyuziti informaci z oblasti finan¢nich trhii jsou vétSinou velice robustni a jejich
spravu obstarava piimo tym lidi k tomu uréenych. Systém, ktery byl predmétem této diplomové
prace, je sice oproti nékterym jeho konkurentim jednodussi, ale funkéné poskytuje alespon
zacinajicim investorim velice dobry kompromis, mezi placenym robustnim systémem a timto
neplacenym. Dalsi vyhodou by mohla byt lep$i orientace v men$im systému, pfi¢emz mnoho
investord alespon v zac¢atcich nékteré moznosti, které nabizi napt. portal brokerjet.cz nevyuziji.

K pfimému srovnani se ptimo nabizi portal spolecnosti KZ Finance www.ifondy.cz. Systém
byl vyvijen jako paralelni pravé k tomuto portalu, pticemz ifondy.cz proslo pred nedavnem celkem
velkou pfestavbou, proto bude porovnana novéa i star$i verze tohoto portalu. Jako posledni byl
k porovnani vybran portal Ceské spofitelny, a.s. brokerjet.cz.

Ptvodni systém ifondy.cz, ktery je mozno prozatim navstivit na adrese puvodni.ifondy.cz je
zaméfen na samotnou praci s portfoliem. Nevénuje pozornost piimo aktualitdm, které se staly
v oblasti finan¢nich trhit a nikterak nenabizi moznosti Cteni ¢lankd, které mnohdy pomahaji
investorim v rozhodovani jaky cenny papir nakoupit ¢i prodat. Dals$i nevyhodou je také velmi uzké
zaméfeni cennych papirti, kde investor mlize vybirat jen z nabidky cennych papiri typu fond. Po
strance financni je systém kompletni a nabizi veskeré funkce pro praci s klientskym portfoliem. Prace
S nim je ale ¢asteCné zastarala, coz také urcit€ mélo za nasledek vystavby nového systému ifondy.cz.
Systém, ktery byl cilem této diplomové prace, nabizi velice obdobné funkce, rozsifuje nabidku
cennych papiri také o akcie a zavadi zejména do ovladani prvky implementované technologii AJAX,
které uzivateli zpiijemnuji a zrychluji praci.

Dnesni portal ifondy.cz nabizi podstatné lepsi skalu produktii, do kterych ma investor moznost
investovat (akcie, podilové fondy, penézni fondy, stavebni spofeni) a tim se stava asi

nejkomplexnéjsim systémem z celého porovnani. Dalsi jeho vyhodou je pfimé napojeni na portal
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fondmarket.cz, ktery se stard o informovani investorti o novinkach a zménéch na poli finan¢nich trha.
Nova verze systému ifondy.cz je také uzivatelsky privetivejsi nez jeji starSi verze a to prevazné diky
implementaci mnoha funkci pomoci technologie AJAX a graficky pfivétivéjsimu prostiedi.

Poslednim z porovnavanych portalii je brokerjet.cz Ceské spofitelny. Nejvétsi vyhodou tohoto
systému je moznost piimého obchodovani a velice obsahlého portfolia nabizenych finan¢nich
produktt. Uzivatelské prostiedi je pro zacinajici investory sice relativné neptehledné, ov§em u takto
obsahlého baliku funkci, které brokerjet.cz nabizi ani nelze situaci o mnoho zlepsit.

Vysledek srovnani systému byl celkem ocekavany. Portaly ifondy.cz a brokerjet.cz jsou velice
obsahlymi a komercné cennymi, pfi¢emz nabizi investorim profesionalni vedeni jejich portfolia.
Samoziejme také naklady na tyto projekty byly a urCit€ jsou nesrovnatelné vyssi v porovnani
S vytvafenym systémem, ktery je spiSe zaméfen na zacinajici investory. Jako jedno z velkych pozitiv
tohoto systému je moznost zadavat ndkupy a prodeje i zpétné. Jestlize chce investor zadat do systému
né&jaky jeho starsi obchod, tuto moznost ma jen Vv tomto systému. Portaly ifondy.cz a brokerjet.cz po

podrobnéj$im prozkoumdni tuto moznost nejspis nenabizi.

9.2 Moznosti rozsireni

Tato kapitola by mohla byt nejspis jednou z nejobsédhlejsich v celém dokumentu. Moznosti rozsiteni
celého projektu jsou takitka neomezené a dalo by se jimi inspirovat zejména z vySe popsanych
systému ifondy.cz a brokerjet.cz. Budou zde uvedeny jen nékteré z mnoha moznosti, které by asi
nejvice zkvalitnily cely projekt, ale pfesto bylo zachovano jeho zaméfeni na drobné a zaCinajici
investory.

Dulezitym a velice Zadanym rozSifenim by nepochybné byla moznost poskytovani dat dalsim
spole¢nostem. Tato moznost je u spolecnosti, které se zabyvaji situacemi a samotnym obchodovanim
na finanénich trzich velice cenéna, ale portal, ktery tyto data nabizi, musi rucit za jejich spravnost.
Poskytovani takovych to dat by bylo nejjednodussi pomoci souboru XML, ktery by vzdy poskytoval
vSechny aktualni kurzy nebo nabizel mozZnost exportu kurzi platnych pro star$i data.

Jednim z modulli, ktery by cely systém efektivné rozsifil, by byl modul diskuze. Kazdy
Z uzivatel by mohl diskutovat o jednotlivych ¢lancich, ale také zakladat diskuze na téma, ktera by ho
zajimala. Timto by se vytvofila komunita stalych uzivatelt, ktefi by nevyuzivali tento portal jen za
ucelem vedeni portfolia, ale také za ticelem diskutovani s dalSimi uzivateli, ktefi se oblasti finan¢nich
trhu vénuji.

Do systému by bylo mozno také implementovat pokrocilé vyhledavani cennych papirt, které
uzivateli zlepSuje praci, dale pak lepsi analyzy vedenych portfolii a do sekce pro neregistrované
uzivatele doimplementovani RSS kanalu.

Systém, tak jak je udélan, je pfimo navrzen pro dopliiovani o dal$i moduly a tim jeho celkové

roz§ifovani. Asi nejvetS§im rozsSifenim by bylo zavedeni realtimového poskytovani kurzi. Ve
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stavajicim provedeni je systém navrzen tak, aby byly aktualizace provadény jednou denné (je mozné
provést vice aktualizaci denné, ale systém si vzdy ulozi jen tu nejaktualnéjsi).
Mezi jednodussi rozsiteni by bylo mozné zahrnout rozsifeni nabidky produktl i na typy

stavebnich spofeni a penzijnich fondu.
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10 Zaveér

Cilem této diplomové prace bylo nastudovani moznosti a potieb, kterymi by mély disponovat
systémy pro sledovani informaci a obchodovani na finan¢nich trzich a posléze implementace
a otestovani takového systému na redlnych datech. Pro objasnéni téchto funkci bylo nutno zasvétit
¢tenate do ekonomickych oblasti finan¢nich trhli, cennych papiri a moznosti analyz téchto oblasti,
rozhodovani jak spravné na finan¢nich trzich investovat, jakoz i potfeb pro spravu a vedeni portfolia.

Jednim zbodid této diplomové prace je také popis stavajicich systémid pro analyzu dat
z finan¢ni oblasti a stavajicich systémli pro vedeni investicnich portfolii. Tento bod byl proveden
pfevazné zkoumanim internetovych aplikaci, které tyto moznosti nabizi, bohuzel ale jen v podobé
testovani demo moznosti (plna registrace a uzivani vSech nabizenych sluzeb je u téchto poskytovatelt
zpoplatnéna). Celkovy princip, jak tyto analyzy u zkoumanych portdli pracuji, je velmi tézké
prozkoumat, protoze tvori know-how téchto spolecnosti. Z téchto divodi se tato prace podrobngji
zameétuje na teoretické postupy jednotlivych znamych analyz, které se v ekonomické praxi za témito
ucely bézné pouzivaji.

Po nastudovani pozadavkd na systém pro analyzu dat z oblasti finan¢nich trht, byl navrhnut,
implementovan a otestovan na realnych datech cely systém, ktery poskytuje moznosti vedeni
klientskych portfolii, kde jsou obsazeny moznosti analyz a nasledné vzdy vypisy zisku a ztrat
u kazdého takového portfolia. Systém je vytvofen tak, aby jej bylo mozné jednoduSe rozsifovat
pomoci piidavani dalSich modul. Tento zplsob rozsifovani byl pouzit také u samotné tvorby, kde
jako prvotni produkt vznikl samotny katalog cennych papiri a k nému byly doimplementovany
moduly pro moznosti spravy a vedeni portfolii a spravy nefinanc¢ni oblasti systému. Nefinancni
oblasti je mySleno pfidavani stranek, clankt, sprava uzivatel a dalSich detaild, které se piimo
netykaji funkci spojenych s cennymi papiry.

Piinos celého projektu je v podpofe drobnych a zaéinajicich investorti a jejich rozhodovani,
kdy a jaky cenny papir nakoupit nebo prodat, pficemz data o vSech jejich cennych papirech budou na
jednom misté. Mnoho investori ma akcie ¢i podilové fondy nakoupeny u riznych investi¢nich
spolecnosti, tudiz k analyze vynosnosti celkového portfolia musi navstivit mnoho portalti (nehled¢ na
to, ze nekteré spolecnosti tyto webové sluzby nenabizeji). Systémi, které provadi analyzu piipadné
obchodovani s cennymi papiry je jiz mnoho, ale vétSina z nich ma tyto sluzby zpoplatnéné nebo
nabizi analyzy jen téch cennych papirt, do kterych bude klient pfimo prostfednictvim nich investovat.
Existuji také systémy, které sice nabizeji moznosti vedeni klientskych portfolii, ale na druhou stranu
jsou velice robustni. Tyhle nevyhody by mél realizovany projekt odstranit, pfi¢emz do budoucna
by se mohl dynamicky roz§ifovat a konkurovat dal§im portalim. U vSech téchto portali je dilezité

davat duraz na korektnost zvefejniovanych daji a co nejvétsi aktualnost dat.
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Stavajici systém za dobu jeho vystavby a postupného spousténi obsahuje témét 4 mésicni
historii nashromazdénych kurzii vice nez 2700 fondt a 100 akcii. Takového mnozstvi dat bylo
zejména dosazeno postupnym vyvojem systému, kde v prvni fazi byla spusténa ¢ast zajist'ujici prave
tuto ,,sbérnou’ funkci kurzu.

Testovani probihalo bezproblémové na databazovych systémech MySQL i Oracle, kde na obou
se chova systém stejné korektné. Vysledny produkt by mohl byt velice Zadanym, ale napiiklad i data,
které nashromazdil, jsou Vv oblasti finan¢nich trhi dobfe cenéna.

Principy pouziti a aplikace uvedeného projektu byly publikovany na mezinarodni védecké

konferenci Management, Economics and Business Development in the New European Conditions.
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Priloha

Instalace

Zakladem je nainstalovani databazového serveru (Oracle nebo MySQL) a spusténi pfilozeného
skriptu SQL (./sql_data_oracle/), ktery vytvofi na serveru strukturu databaze. Dal$im krokem je
nahrani projektu na server a nastaveni konfiguracniho souboru (nastaveni popsano nize). Poslednim
z krokd instalace je zména prav u adresatre images a temp, ktery musi byt nastaven i pro zapis. Po

vSech téchto tkonech je projekt pfipraven k pouzivani.

Konfiguracni soubor

Vétsina nastaveni, které je nutno pifi piesunuti systému na jiny server udélat se provadi
v konfiguraénim souboru (config/config.php). Nasleduje stru¢ny popis jednotlivych parametrt a jejich
vyznam:
e _strankovani_ - hodnota uréujici jak se budou strankovat tdaje v tabulkach (napf.
strankovani investi¢nich spole¢nosti po 10 na jednu stranku)
e _strankovani_cp_ - velice obdobné jak _strankovani_ jen toto nastaveni se pouziva u
strankovani cennych papirti (napt. 100 akcii na stranku)
e _strankovani_clanku_ - jako _strankovani_ jen pro ¢lanky (napf. 5 ¢lankd na stranu)
e _neaktivita_ - doba v sekundach, po které bude neaktivni uzivatel ze systému odhlasen

e _web_ - absolutni cesta k webu (v testovacim piipadé: http://localhost/diplomka/)

e _typ_db_ - nastaveni, ktera z databazi se ma pouzit (oracle / mysql)
e _non_trigger_ - nastaveni jestli ma byt vyuzivano triggeri v databazi nebo maji byt

»simulovany* programove

_server_ - nastaveni serveru, na kterém je databaze (napt. localhost)

_uzivatel - uzivatel pro piistup do databaze

_heslo_ - heslo pro pfistup do databaze

_databaze - nazev databaze
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Graficka ukazka systému

Na spodnim obrazku je mozné vidét grafické rozhrani a rozlozeni jednotlivych Casti systému
Vv uzivatelském rezimu. Ve stfednim sektoru je zobrazen hlavni panel zobrazujici ¢lanky. Nad timto
sektorem je horizontalni menu a hlavicka. V pravé Casti je mozné ptihlasit se do systému nebo

prihlasit se do zasilani novinek na email. V dolni ¢asti se zobrazuji tfi nejaktualnéj$i novinky.

Financial Portal

Vedeni portfolia?

Mame pro Vas kompletni feSeni.

I - | Habizime prehledny katalog vétSiny
- éeskych a mezinarodnich fondi =

b ] muoznosti profesionélniho spravo-
Financial Portal wani primo u

Finantni sekce Zesvétafinanci O nas Oviadani systému

CYRRUS v roce 2007 ztrojnasobil objem obchodi na zahtani€nich trzich

Logn: [
esio: [

Makléfska spolenost CYRRUS, a.s., &len a akcionaf praZské
burzy cennych papir, v roce 2007 virazné zvysia objem
obchod( realizovanych na zahraniénich trzich. Celkem zde

— firma zprostfedkovala obchody za 252 mil. EUR, coZ ve
Prihlisit = C YRR US gonanisesmi EUR zobchodovanymi v roce 2006 znamend
temeF 300% nardst.

CYRRUS v roce 2007 ziroinasob..
Lehman Brothers zvySuje dopor...
Mosaic piekvapila analvtiky
Honeywell koupi Norcross Safe...
Amerika zagind v minusu

Akcie vzdéldvacich firem mo...

CYRRUS v roce 2007 zirojnédsob..
Mosaic prekvapila anaktiky
Amerika zadind v minusu
Honevwell koupi Horcross Safe...
Akcie vzdélavacich firem mo...
Lehman Brothers zvySuje dopor...

2008-04-07 10:27:04 | Cyrrus

Lehman Brothers Suje doy ceni Prudential

Lehman Brothers Holdings Inc. zvy3uje svoje doporuéeni pro
akeie Prudential Financial Inc. (PRU), druhé nejvéti Zivotni
pojistovny v USA, z plivodniho ,underweight* na overweight*.

LEHMAN BROTHERS Podle ndzoru brokera jsou rizika vyplyvajici z portfolia s
hypotékami spjatych cennych papirG pro Prudential niZ3inez v
pfipadé jeho konkurentl. Akcie spoleénosti viéera na NYSE
uzavfely na 81,27 USD.

Akcie vzdélavacich firem mo...
Honeywell koupi Horcross Safe...
Mosaic piekvapila anakvtiky
Amerika zaéina v minusu
CYRRUS v roce 2007 riroindsob..
Inflace v Ceské republice v ...

2008-04-07 10:10:11 | Marvan Daniel (Fio)

| Mosscoideplaanaivtiy

Spoleénost Mosaic (MOS) dnes zverejniia hozspodarzke
wysledky za treti Etvrtieti fiskdiniho roku. Firma vykazala

) . .
= zizk ve vySEi 520 8 milionu dolaru (1,17 delaru na akcii). Ve
stejném obdobi piedchoziho roku pritom Einil zisk pouze
42 2 milionu (0,1 dolaru na akcii). Anahytici oéekavali 85

centll na akcii. Triby se téméF zdvojnasobily na 2,15

miliardy (z 1,28 miliardy). Za skvéhymi vysledky stoji
pfedevéim rist cen fosfatd a hnojiv. Akcie spoleénosti vEera vzrostly o 4,34 procenta a
uzavrely na 104,52 dolarech

2008-04-05 19:44:13 | Petr Cermak {Coloszeum, a.s.)

zobrazit dali Slanky

Novinky a aktuality

5.2.2008
DneZniho dne byl spustén nas
novy administrativni
ekonomicky systém pro

Do systému byly plidany noveé
akcie, vydané emttenty CEZ a
Erte Bank. Tyto akcie se
vyznatuj velice dobrym riistem podporu vedeni osobnich
kvalitni grafickou reprezentaci bez velkych odchylek, ktery lze = portfalii. Nabidku cennych
ekonomickych dat v oblasti odedist z grafl, které jsou papirli s& snaZime stale rozEfovat a zdokonalovat
akeiia fondd. ) nabizeny vEem registrovanym prace s portfoli.

wvice informaci uZivatelim. vice informaci
wice informaci

Nami provozovany novy
systém nabizi uFivatelou velice
efektivni praci v prostfedi s
welmi intuitivnim oviddanim a

ight @ Financial Portal, 2008 All rights reserved

Obrazek 12 - Celkové grafické zpracovani systému
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Financial Portal home

Vedeni portfolia?

Mame pro Vas kompletni redeni.

I - | Habizime prehledny katalog vétSiny
- teskych a mezinarodnich fondd s
. ] moZnosti profesionalniho spravo-
Financial Portal vani primo uzivatelem.

Finanéni sekce Ze svétafinanci Onas Oviadani systému

Aktualizace

Akcie

ani pracuje iho wybéru. Stadi do pole zalit psit ndzev cenného papiru 2 automaticky pod timto polem s= zobrazi blok s
nabidnutymi CP. Pii pokrafovani psani s= zobrazuji jen takové cenné papiry, u kterych &3st napsangho textu odpovids s ndzve,
Pridat akcii

Jestlife jif v boxu vidite Vémi hledany cenny papir, stagi na ngj kliknout, tim se dopini do pole jeho ISIN a2 dile staéi zmé¢knout zobrazit. Tim s= Vém zobrazi
hied akcii detzilni informace o cenném papiru.

. Ve wypise je dile mofncst rychitho zafszeni canného papiru do portfclia, watchlistu, Zafszeni do srovnini = dalimi cennymi papiry ( Do srovndni kze
Srovnani akeii vidy zafadit jen jeden typ CP (bud’ akcie a nebo fondy). JestliZe bude v porownani zafazen fond, nemiZete do ngj pfidat jako druhou
poloZlou akcii, ale opét jen fond.). Mazéni CP a editace CP. Editace probihd cbdobné jzko pfiddvéni nového CP.

Fondy

Investicni spolet

Moje portfc

Hledana akcie: ce Zobrazit
e watchlisty . ;
CECEXT INDEXOWY CERTIFIKAT, 100:1, NEOMEZENG - ATOO0DAOOMOT »
. CECE EUR TURBO SHORT CERTIFIKAT, 100:1, 21.12.2007 - ATO000A01591 24507 Y
S CECE EUR TURBO LONG CERTIFIKAT, 100:1, 18.07.2008 - ATO000A02961 N -
g 7 94,59 CZK e 5 AcY
Stranky CECE BANKING TURBO LONG CERTIFIKAT, 100:1, 18.7.2008 - AT0000AQ3EST . =
2 ; 123.8 CZK e 5 AcY
Clanky CECE OIL&GAS TURBO LONG CERTIFIKAT, 100:1, 18.7.2008 - ATO000AQ3ECT . -
. 28.4 CZK e 5 AcY
Uziva CECE TELECOM TURSO LONG CERTIFIKAT, 100:1, 18.7.2008 - ATOO0DAD3EE3S = —
75 CZK e %A%
Odhlasit se CECE TS 3450 - ATOO00AOTMNG o
101.4 CZK e 5 2%
CETV - BMG200452024 — -
12,6 CZK S RE DM
ATOODDAO3ES7  CECE BANKING TURBO LONG CERTIFIKAT, 100:1, 18.7.2008 35.8C2K S RE DM
I ATOO00A02961  CECE EUR TURBO LONG CERTIFIKAT, 100:1, 18.07.2008 182.7 CZK S RE DM
I ATOO0DA01591  CECE EUR TURBO SHORT CERTIFIKAT, 100:1, 21.12.2007 25.4CZK S RE DM
I ATOODOAO3ECT  CECE OIL&GAS TURBO LONG CERTIFIKAT, 100:1, 18.7.2008 20.3C2K e 3 ¥
I ATOOODAO3EE3  CECE TELECOM TURBO LONG CERTIFIKAT, 100:1, 18.7.2008 39.3 02K e 3 ¥
I ATOO0DAOTMNG  CECE TS 3450 199 CZK e 5 A Y.
I ATOO00AOOMO7  CECEXT INDEXOVY CERTIFIKAT, 100:1, NEOMEZENO 437.1C2K e 3 ¥
: BMG200452024  CETV 1680 CZK e 5 A Y.
Odeslat : czooos112300 ez 1238 CZK e 5 A Y.
LUD259819230  ECM 825 CZK e 5 2y
: ATO000652011  Erste Bank 1171 CZK e 5 A Y.
CZ0003019106  KOMERENI BANKA 4300 CZK e 5 A Y.
: LUD122624777  ORCO 1371 CZK e 5 A Y.
LUD275184910  PEGAS NONWOVENS 495 CZK e 5 A Y.
I CS0008418869  Philip Morris CR 5660 CZK e 5 A Y.
I CZ0009093209  TELEFOMNICA O2C.R. 501 CZK e 5 A Y.
: CZ0009081500  UNIPETROL 269 CZK e 5 2V
: ATO000S0850¢  VIG 1220 CZK e 5 Ay
: NLODDD405173  ZENTIVA NV, 1030 CZK e 5 A Y.

Stranka: 1
B

Novinky a aktuality

5.2.2008 14.2.2008
Mami provozovany novy Do systému byly pfidany nové
systém nabizi uZivatelou velice akcie, vydané emitenty CEZ a
efektivni praci v prostiedi s Erte Bank. Tyto akcie =e
welmi intuitivnim ovladanim a wyznatuji velice dobrym ristem podporu vedeni osobnich
kvalitni grafickou reprezentaci bez velkych odchylek, ktery lze = portfolii. Nabidku cennych
ekonomickych dat v oblasti odedist z grafl, které jsou papirl se snaZime stale roz&ifovat a zdokenalovat
akcii a fondd ) nabizeny vEem registrovanym prace = portfolii

wvice informaci uZivatelim. wice informaci

Dnesniho dne byl spustén nadd
novy administrativni
ekonomicky systém pro

inancial Postal, 2008. All rights

Obrazek 13 - Zobrazeni piehledu akcii s aktivovanym vyhledavanim
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Na obréazku 13 je zobrazen piehled akcii s aktivovanym vyhleddvacim naseptavacem. Také je
zde mozné vidét administratorské vertikalni menu (blok oznacen Cerven€), které nabizi piistup ke
v§em moznostem v systému. Ve stfednim bloku (oznacen oranzove) je zobrazena napovéda popisujici
funkci prehledu akcii. Zeleny ramecek oznacuje horizontalni menu a ¢erny ramecek ohranicuje blok
novinek a aktualit.

Dalsi nahledy systému budou zobrazovat jen stfedovy blok (na predchozim obrazku oznacen

oranzove¢), ve kterém jsou prezentovany dalsi sluzby.

Informace o akci - AAA Auto ) & 5 oAl
Aktualni kurz SPAD 245 ki Datum 2008-05-11 Cas 22:02:31
Emitent AbA Auto Group NV 151N NLOD06033375
Druh kmenova BIC BAALAS
Datum emise 2003-12-15 Potet vydanych c. p. 67757875 ks
Adresa emitenta De Boelelaan 7, 999 99, Amsterdan, Netherlands Nominalni cena 1 ké

. 1D 1T 1M 3M BM 1R 3R

Vykonnost
0% 17.79% 26.88% -15.49% -47.87% n.a. n.a.

vyvoj kurzu akcie - AAA Auto

24.4 -

23.8 7

23.2 A

22.6

22
2003-05-06

21.04

- pe==sup=anN

Zvolte rozsah: mésic

Obrizek 14 - Detail akcie a graf vyvoje jejiho kurzu
Nahled zobrazen na obrazku 14 prezentuje vzhled a moznosti detailu akcii, zejména kartu

akcie s informacemi o ni a graf, ktery ukazuje vyvoj kurzu.
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Srovnani akcii

& A b & KaT
Hazev AAA Auto CEZ ZENTIVA N.V.
Emitent AAA Auto Group NV E.EZ, a. & ZENTIVA
ISIN NLOO0S033375 CZ0005112300 NLOOO0405173
Druh kmenova kmenova kmenova
BIC BAAAAA BAACEZ BAAZEN
Celkovy poéet BTTSTETS 582210842 38136250
Datum emise 20031215 ks 1988-02-24 ks 0000-00-00
Nominalni cena 1 ke 100 k& 1 ké
Ména CZK CZK CZK
Aktualni kurz 245 ki (2008-05-11) 1236 ké (2008-05-11) 1030 ké (2008-05-11})

De Boelelaan 7, 995 59, Amsterdan,
MNetherlands

Fred. Roeskestraat 123, 559 99,

Duhova 21444 140 53, Praha 4 Amsterdam, Nederlands

Adresa emitenta

Vykonnost 1D 1T 1M am 6M 1R 3R
NLO006033375 0% 17.79% 26.88% -15.49% 47.87% n.a. n.a.
CZ0005112300 0% 0.65% 2.15% 1.98% -10.43% n.a. n.a.
NLO000405173 0% 10.16% 8.76% 9.57% 14.7% n.a. n.a.

Srovnani vwkonnosti akdii (zaklad 100%)

== N 0006033375 ==CZO005112300 ==NLOOOOD405173

113.9 A~
116.8 7
113.7 A1
110.6 A

107.5 7

104.4 - ——
R —
101.3 . s ..__._.\‘w/

M NG P O

\ _—

Datum od: i Datum do: | c’*”}

Zvolte rozsah: mésic v

Obrizek 15 - Srovnani cennych papirt
Obrazek 15 ukazuje srovnani tfi akcii, kde lze vidét hlavni rysy v piehledné tabulce a dale
vykonnosti a graf vyvoje kurzl, které je pfepocitan na stejny zaklad (pfepocet je popsan v predchozi

¢asti dokumentu).
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Informace o portfoliu - Domaci

Viastnik 1 Datum zaloZeni 2008-02-15 Ména

Poznamka Jen tak

Mastawveni vypisu sumare portfolia: pokrodilé zobrazeni| zakladni zobrazen|

VaSe cenné papiry

k

Nazew Datum koupé  Kusd Pofizov. cena  Aktualnicena Zis
= £5 nemovitostni fond 2008-02-15 200000 1.0187F CZK 1.0288 CZK 2020 CZK
= O0ORCO 2008-04-16 100 1322 CZK 1371 CZK 4500 CEZK
=/ BRENT CRUDE OIL INDEXOWY CERTIF... 2008-05-04 100 123.8 CZK 123.8 CZK 0 CZK
CELKOVY ZISK G920 CZK
Nazewv Datum koupé Kusd Pofizov. cena Aktudlnicena Zisk
CEZ CZK100 20058-11-07 100 1406 CZK 1250 CZK -325.31 CZK
CEZ CZK100 2024-01-08 100 1120 CZK 1250 CZK 626.85 CZK
HIGHLAND CREDIT STRATEGIES FUND ... 2007-12-07 10 16.25 USD 13.13 USD -348.927 CZK
ING FRAMNKLIN TEMPLETON FOUNDING ... 2008-11-07 100 B8.72UsSD 5.09 UsSD -T00.782 CZK
ORCO PROPERTY GROUP NPW 2005-11-07 20 2775 CEZK 1726 CZK -716.7 CZK
UNIPETROL CZK1 00 2008-11-07 10 327 CZK 201.5 CZK -5.95 CZK
CELKOVY ZISK -1470.62 CZK
Nazew Datum prodeje Kusi Pofizov. cena Prodejni cena Zisk
CEZ 2008-02-18 10 1249 CZK 1249 CZK 0 CZK
CELKOVY ZISK - 0 CZK
Zobrazit graf: prib&h hodnoty portfolia | rozloZeni CP v portfoliu
—yvoj TP
370,580 — ——
—
353,882 - _// """\..,______
337,184 - — —
320,486 -
303,788 -
287,050 —
270,352 -
253,654 -
236,396 -
220,258 -
B B g e == P S, S g e = T
F o e e S s e e s S Spa e Pie e Eota Ea R Soia Ee Siis " Y M A ~ R~ S R e S
TS %S;h %SP Ib’da Ib’da %FP %-SP %S? G w&w&w&ﬁe‘ﬁ&%&ﬁ&g&ﬁg%pb‘%'&%’@%p‘jﬁpﬁﬁpﬁﬁpﬁ S S T T S
&F 8P oF oF oFf oF oF of o°F o of o&F of of of o
mﬁmﬁéﬁw@w@w@éﬁw@w@m@@ AR AR AR AT AR AT AT AR AT A AP AR A A P m@%ﬂ, A A AF A
Datum od: m Datum do: ﬁ@
Fvolte rozsah: mésic
SloZeni portfolia - 2008-05-11
LUD122624777
ATO00D0489778
___d_,/
CZ0008472545
Zvole datum: Dnes hd

Obrazek 16 - Zobrazeni detailu portfolia
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Nahled na obrdzku 16 prezentuje kartu portfolia, na které jsou zobrazeny grafy vyvoje cen CP
v portfoliu a sloZeni portfolia. Nad grafy jsou v ptehledné tabulce popsany jednotlivé sekce, které

jsou v portfoliu vedeny, které jsou zobrazeny v jejich zakladni podobé (rozsifena podoba popisuje CP

detailngji).
Informace o watchlistu - Holikuv watchlist
Viastnik 13 Datum zaloZeni 2008-04-18
Poznamka Testovaci watchlist jako testovaci Holikowvo portfolio taky pro ukazkove ucely.

Cenné papiry ve watchlistu

Nazev CP Spodni mez Vrchni mez
AKCE  ECM 5432 CZK sooczk W S
FOND ACCESS RUSSIA FUND 0 EUR 0 EUR k el
AKCIE CECE BANKING TURBO | ONG CERTIFIKAT, 1001, 18.7.2008 35.8 CZK 35.8 CZK x r

Obrazek 17 - Detail watchlistu

Upravit stranku

Nézew: 0 nis

Télo stranky:

B I U aBG' | ~ Sty - [=] --Formét- [=] - Pismo- [=] -elkost pisma - [=]
A= = | LEF@ @O R
= | | | | — 2@ =~ |24 |=

Financial Portal

Systém Financial Portal byl navrZzen pro zkvalitn&ni préce a rozhodovani ekonomickych subjektl cbchodujicich na finanénich
trzich. Klientdm jsou poskytovdna nejnovéjsi informace = oblasti finanénich trhd a také piehledny katalog cennych papird s
moZnosti jejich spravy. Zakladni funkce nabizené systémem:

Kompletni spréva finanénich portfslii

Prehledné interaktivni grafy

Denné aktualizované kurzy a dalsi data

Viybér ze stovky akcii @ mnoho set mezindrodnich fondd
Bezplatné vedeni klientskych portfslii

[LE XXX

Chcete zadit obchodovat na finanénich trzich, ale bojite se zafit?

Systém byl navrzen jako ufebni pro zaéinajicl investory. Jestlife mate chut a odhedlani stat se obchodnikem na poli
finanénich trhd, ale nemdte s touto oblasti 23dné zkufenosti? Zkuste si jak Vam pljde investovani v nafem prostiedi, kterd
se minimalné lifl od redlného trhu a snazi se jej maximalné napodobit.

Jak zadit?

Fegistrace a veikeré dalsi sluzby, které nabizime jsou bezplatné a £€asové dosud neomezené. Jedinou podminkou je nutnost
vlastniho emailu, pfes ktery se provadi registrace a veskere dalsi administrativni ukony. Kazdy registrovany uzivatel ma
moZnost vedeni i vice portfélii, pficemz toto sloEi k lepsimu Eélenéni a vétsimu piehledu mezi Vasimi cennymi papiry.

Cesta: &
Uvodni strana: Ane ® Ne

Fobrazit v menu: = Ano Ne

Pozice v menu: ZAKLAD b

Uprawit stranku

Obrazek 18 - Uprava stranky
Na obrazcich 17 a 18 jsou zobrazeny nahledy detailu watchlistu a také detail Gipravy stranky

s ukazkou WYSIWYG editoru TinyMCE a dalSich nastaveni, které 1ze u stranek nastavit.
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Akcie k porovnani: HLO006033375 CZ0005112300 & NLO000405173 ¥

Clanky v systému

Wypis Elankd, které se nachéz v systému a je je moéne editovat. Kaddy z tEchto dankid k= také smazat a nebo wynulovat jeho hlasovani (timte wynulowanim
s2 wymadou tzké blokovang IP pro tento Elanek, ze kterych jiE nejde pro ngj opftowné hlasovat). Tyto akce je moéng porvést kliknutim na ikony, kieré jsou
umistény vidy na kond jednotlivich fadka.

HAZEV CLANKU ¥ & AUTORY#

CYRAUS v roce 2007 ztrojndsobil objem obchodl na
zahrani€nich trzich

DATUM A CAS¥#

2008-04-07 / 10:27:04 Cyrrus

2008-04-07 § 10:10:11 Lehman Brothers zvySuje doporuéeni pro Prudential Marvan Daniel (Fio})

Petr Cermak (Cologseum, a.8.}

Chadi EFMoussawi (Fio,
burzovni spoleénost, a. 5.)

2008-04-05/ 19:44:13 Mosaic prekvapila anahytiky

2008-04-05/ 19:43:23 Honeywell koupi Morcress Safety za $1,2 mid.

2008-04-05 / 19:42:31 Amerika zading v minusu petr Cermak (Colozseum, a.8.}

Martin Stépan (Fio, burzovni

2008-04-05 / 19:38:33 =
=spolecnost, a. 8.)

Akcie vzd&lavacich firem mohutné posiluji

N | By ) By BN B By
XX XX XXX

2008-04-05 /4 16:57:38 Inflace v Ceské republice v roce 2007 Dean Rob i -
Obrazek 19 - Prehled ¢lankia v systému

Obrazek 19 prezentuje prehled ¢lankt v systému s funkcemi mazani, editace a nulovani

hlasovani u jednotlivych ¢lankt. V horni ¢asti je také blok, vyuzivajici se k porovnani CP a dalsi blok

~r o

s napoveédou patiici k vypisu ¢lank.

| | |
ISIN NAZEV EMITENT VYKONNOST CENA
ATO000AD2951 CECE EUR TURBO LONG CERTIFIKAT, 100:1, 18.07.2008 3547 % 182.7 CZK
ATO000AD3ECT CECE OIL&GAS TURBO LONG CERTIFIKAT, 100:1, 18.7.2008 30.14 % 80.3 CZK
ATO000852011  Erste Bank Erste Bank AG 2287 % 1171 CZK
BMG200452024 CETV CME 22062 % 1680 CZK
NLOOOO405173  ZENTIVA NV, ZENTIVA 2175 % 1020 CZK
NLDODSD33375  AAA Auto AAA Auto Group NV, 20.41% 245CZK
AT0000A04C33 BRENT TURBO LONG CERTIFIKAT, 10:1, NEOMEZENQ 16.72 % 101.1 CZK
CZ0002019106 KOMERCHI BANKA Komeréni banka, a.s. 10.67 % 4300 CZK
CZ0009091500 UNIPETROL UNIFETROL, a.5. 8559 260 CZK
ATO000489778 BRENT CRUDE QI INDEXOWY CERTIFICAT, 10:1, NEOMEZENQ 24% 1238 CZK
CZO005112300 CEZ CEZ, a. s £.99 % 1235 CZK
ATO000ADOMOT CECEXT INDEXOVY CERTIFIKAT, 100:1, HEOMEZEND 5 85 % 437.1 CZK
LU0258919230 ECM ECM REAL ESTATE INVESTM. 0.73% 825CZK
ATO000AO2BLE BRENT TS 0% 284CZK
ATO00BOS4564 ALT ENERG GAR I 0 % 94,50 CZK

Obriazek 20 - Statistiky CP
Na obrazku 20 jsou zobrazeny akcie s nejlepsim vyvojem. Tyto statistiky je mozné piepinat

pomoci jednotlivych zalozek zobrazenych nad tabulkou.



Mosaic 3 a

Spolecnost Mosaic (MOS) dnes zverejnila hospodarske vysledky za treti Cturtleti fiskalniho
roku. Firma vykazala zisk ve vy&i 520,38 milionu dolard (1,17 dolaru na akci). Ve stejném
ic-- obdobi predchoziho roku pritom &inil zisk pouze 42,2 milionu (0,1 dolaru na akcii). Anahytici

ofekavali 95 centd na akcii. Triby se téméF zdvojnasobily na 2,15 miliardy (z 1,28 miliardy).

’." Za skvélymi virsledky stoji pfedeviim riist cen fosfatl a hnojiv. Akcie spoleénosti véera
vzrostly o 4,34 procenta a uzavfely na 104,52 dolarech.

Spoleénost Mosaic (MOS) dnes zverejnila hospodarske vysledky za treti Gtwrtleti fiskainiho roku. Firma vykazala zisk ve vyEi 520,8
milienu delard (1,17 delaru na akcii). Ve stejném cbdobi predchoziho roku pfitom Sinil zisk pouze 42,2 milionu (0,1 dolaru na akeii).
Analytici ocekavali 85 centld na akcii. Triby se témér zdvojnasobily na 2,15 miliardy (z 1,28 miliardy). Za skvébmi visledky stoji
pfedeviim rist cen fosfatl a hnojiv. Akcie spoleénosti viera vzrostly o 4,34 procenta a uzavFely na 104,52 dolarech.

Spoleénost Mosaic (MOS) dnes zvefejnila hospodarskeé vissledky za tfeti Etvrtleti fiskainho roku. Firma vykazala zisk ve vysi 520,8
milienu delard (1,17 dolaru na akcii). Ve stejném obdobi pfedchozihe roku pfitom Sinil zisk pouze 42,2 milionu (0,1 dolaru na akcii).
Analytici otekavali 85 centll na akcii. Tr¥by se téméF zdvojnasobily na 2,15 miliardy (z 1,28 miliardy). Za skvElymi visledky stoji
pfedeviim rist cen fosfath a hnojiv. Akcie spoleénosti véera vzrostly o 4,34 procenta a uzavfely na 104,52 dolarech.
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Ohodnotte tento élanek: bR

Obrazek 21 - Detail ¢lanku

) 6 0 6 B

Registrace nového uZivatele

Dékujeme Vam o projeveni zajmu vyuZivat nas ekonomicky systém. Pro registraci je také dileZité wvyphnit emailovou adresu, na kterou budou poslany

registracni Gdaje a potvrzeni registrace. Emailova adresa musi byt pro kaZdaho uZivatels unikatni (neni moZné registrovat vice uZivateld na jednu
emailovou adresu).

Jméno® ; admin Frijment* :

Login® : Typ*: Autorizovany uZivatel ||W
Heslo* pa Heslo ovéfeni®

Email* : Rodné Gislo® :

Adresa®:

v | Checi zobrazovat u kaZdé funkce ndpovédu

Potwrdit registraci

Obriazek 22 - Formular registrace nového uZivatele

Obrazek 21 predvadi detailni zobrazeni €lanku s moznosti hlasovani pro tento clanek a

ukazkou dalSich detailnich informaci (hodnoceni, pocet pfecteni, autor atd.). Obrazek 22 ptredvadi

ukazku grafického ztvarnéni vétsiny formulari v systému upravenych knihovnou prettyForms.
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