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Uvod a cil diplomové prace

PojiSténi posledni dobou nabyvd na svém vyznamu. Stavd se trendem dneSni
spole¢nosti. Nejen pro podnikatele, ale i zejména pro obcany je velmi vyznamné,
mnohdy dokonce ekonomicky nutné. Ve své diplomové praci se tedy budu zabyvat
touto problematikou. Polozim si otdzky. ,,Co je pojisténi? Jaky vyznam ma pojisténi?
Co pojisténi prinese naptiklad obaniim, kdyz si ho sjednaji®. Na tyto otazky se v této

praci pokusim odpovéedét.

Pojisténi a pojistovnictvi se pfimo nebo i nepfimo zasahuje do mnoha Cinnosti, které se
tykaji kazdého obcana, organizace, podniku nebo celé spolecnosti. Rozvojem pojisténi a
pojistovnictvi v ekonomice se vytvaii vznik novych pracovnich pfiilezitosti. Bez
dobrého fungovani nezavislého pojistovnictvi neni mozné vytvorit volné a svobodné

trzni hospodarstvi.

V préci predstavim jednotlivé druhy pojiSténi a mozné pojistnych udélosti. Pro kazdého
obcana, az zaméstnance ¢i podnikatele, je urCité nejdulezitéjsi jeho zdravi. I proto je v
posledni dobou stale astéjsi jev, ze se obCané zajimaji v pojistovnictvi i o tuto oblast.

Oblast zdravi a o oblast ptipadného zajisténi své osoby a osob blizkych.

Kazdému se jednou muze ptihodit, Ze tfeba ne zcela svym zavinénim, pfisel k Grazu, ¢i
v hor§im ptipad¢ ho postihla n¢jakd vazna nemoc. Na takovéto chvile by mél kazdy z
nas myslet a témto nepiijemnym udalostem alespon predchazet ve formé ptislusného

pojisténi.

Takovy to pojistny produkt se v rdmci pojisténi nachazi mezi témi zakladnim. Je to
jednim ze Zivotnich pojisténi. Je pochopitelni, kazda osoba, ktera si néjaky pojistny
produkt zfidi, zacina pfemyslet i do budoucna. Proto je mym hlavnim cilem je vdm
predstavit produkt, ktery nejenom obcany zabezpeci v ptipadech ne¢ekané udalosti jako
je smrt nebo doziti, ale je i zabezpeci v ¢asech budoucich, naptiklad v penzijnim véku.

V tomto produktu lidé své vklady i zhodnocuji. Je to investi¢ni zivotni pojisténi.



Ve svoji diplomovou préaci se zamétfuji na zivotni pojisténi, hlavné pak na investi¢ni
Zivotni pojiSténi. Je to predevSim z diivodu, Ze toto pojisténi je podle mého ndzoru pro

obcany v posledni dobé velmi atraktivni.

Cilem prace je navrhnout zmény pojistného produktu spolecnosti Kooperativa
pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group, a to produktu Investi¢ni Zivotni pojisténi
Perspektiva 4BN. Zmény budu navrhovat dle informaci, které ziskdm srovnanim
pojistnych produkti se zaméfenim na investiCni zivotni pojiSténi, jez nabizi
konkurenéni pojistovny na pojistném trhu Ceské republiky. Vysledkem bude ziskat
produkt, ktery se pro ob¢any stane tim nejzadanéjsi z této kategorie. Tim 1 takto zadany
produkt pfinese spolecnosti Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group

zvySeni jejich trzeb a kapitalu.

Od tohoto cile se potom odviji 1 struktura prace. V prvni ¢asti budou uvedeny zakladni
teoretické informace, jak k pojisténi a pojistné udélosti obecné, tak i k investiénimu

Zivotnimu poji§téni konkrétng. V této asti predstavim i pojistny trh v CR a jeji vyvoj.

Druhé cast bude zaméfena na konkrétni komercni pojisStovny poskytujici investi¢ni
zivotni pojisténi a jejich nabidku. Nejen charakteristika spolecnosti Kooperativa
pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group, je jejiho produktu Investicni zivotni pojisténi
Perspektiva 4BN, ale i strucna charakteristika jednotlivych konkurenénich pojistoven a

jejich nabizenych produktt.
Treti Cast zamé&fim na porovnani sledovanych investi¢nich pojiSténi a vyhodnoceni

ziskanych informaci, které vyuziji ve ctvrté casti, kdy na jejich zakladé navrhnu

zlepSeni pro muj sledovany produkt - Investi¢ni zivotni pojisténi Perspektiva 4BN.
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1  Teoreticka vychodiska

Pojisténi lze z teoretického hlediska brat jako ndstroj financni eliminace negativnich
disledkt nahodilosti. Ekonomicky subjekt toto pojisténi mize kryt v jednom piipadé
z vlastnich prostiedkli, coz oznacujeme jako tzv. samopojisténi, nebo mize vyuzit
pojisténi pies povéienou instituci tzn. Pfesun rizik na tuto instituci. PojiSténi nemuze
ovlivitovat vyskyt ndhodnych udélosti, vznik Skod. Pojisténi ale finan¢né eliminuje
dopad nahodilych udalosti, dale s nim lze finan¢n¢ nahradit ztraty vzniklé pfi realizaci

Cistych rizik. (5)

Z pravniho hlediska je pojisténi zavazkovym pravnim vztahem, v némz maji tcCastnici
dozvi postaveni. Pojisténi je tedy vztah, ve kterém instituce provozujici pojiSténi na
sebe piebird zavazek, ze pojistenému klientovi uhradi 4jmu, kterd mu vznikla ve smyslu

pojistnych podminek, které si po podpisu pojistné smlouvy ob¢ strany smluvily. (7)

Z pohledu financni kategorie pfedstavuje pojisténi tvorbu, rozdélovani a uziti pojistného
fondu k tthradé penéznich potifeb ekonomickych subjektd, které jsou v jednotlivych

ptipadech vyskytu nahodné veelku odhadnutelné. (5)

Komer¢ni pojisténi kryje rizika zptisobem odpovidajicim pojistné metod¢, kde plati tzv.
zésada ekvivalence. Coz znamend, ze velikost pfispévkil zucastnénych subjektii se
odviji od velikosti rizika. Zahrnuje v sob¢ rizné podoby pojistnych produktid. Komercni
pojisténi se vyznacuje hlavné smluvni podobou pojisténi. Pojisténi se v zasad¢ vztahuje
na udalosti, jejichZ vznik zavisi na ndhodé¢, je neurcity, ale pravdépodobny. Tento fakt
plati u jednotlivce a jednotlivého rizika, ale vstupem do pojisténi se méni na statistickou

zakonitost.

Vyznam komeréniho pojisténi je ve stabilizaci ekonomické urovné ekonomickych
subjektl, jak jednotlivcl tak podnikatelskych subjekt. Dale ovliviiuje fungovani trzni
ekonomiky zésluhou kryti ztrat v pfipad€ realizace nahodilych udélosti z pojistnych
plnéni. Vyznam pitindsi i v uplatnéni odpovédnosti ekonomickych subjektl za svoji

finan¢ni stabilitu i socidlni situaci a v neposledni fadé to je makroekonomicky vyznam
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komer¢niho pojisténi v souvislosti s tvorbou a investovanim technickych rezerv

pojistoven. (5)

Komer¢ni pojisténi se da ¢lenit naptiklad podle néasledujiciho obrazku.

Obrazek 1: Vztahy jednotlivych klasifikaci pojisténi

Pojisténi podle zakona o
pojistovnictvi = podle
tvorby rezerv

Pojisténi podle predmétu

Pojisténi podle formy
vzniku

Zdroj: Zpracovano dle literatury (8)

V ramci komercniho pojisténi miizeme produkty ¢lenit dle riznych zplsobii.

A) Dle zpiisobu tvorby rezerv

V ramci tohoto Clenéni madm namysli pojisténi, které vytvaii rezervu na vyplaty
sjednanych pojistnych plnéni v budoucnu. Jinak jednotliva pojisténi, ktera se ¢lenéni,
podle zakonem ¢islo 363/1999 Sb, o pojistovnictvi, patfici do pfislusnych odvétvi

naleznete v ptiloze 1 (11)
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Pojisténi nezivotni neboli rizikova

Pojisténi, ve kterém pojistitel nevi jednoznacné,jestli pojistna udélost vznikne
nebo ne, jestli bude poskytovat pojistné plnéni a v jaké vysi. Jsou to pojistné
udalosti v ramci kterych plati podminénd navratnost finan¢nich prostredku a je
dana vznikem pojistné udalosti. Pocet pojistnych udalosti béhem trvani pojisténi

neni omezeny.

Nezivotni pojisténi, zahrnuji kryti celé fady a druhi nezivotnich rizik napf.
urazové pojisténi, pojisténi nemoci, pojisténi riznych druht skod, pojisténi

urazu, zaruky atd.

Obrdzek 2: Pribéh rizikového pojisténi

K¢é

Postupné

Pojistné

A

poj.
plnéni

pojistné
obdobi

pojistné
obdobi

pojistné
obdobi

Zdroj: dle seznamu literatury (5)

>

7 We

PojisSténi Zivotni a rezervotvorna

V ramci téchto pojisténi se vytvaii rezerva na vyplatu sjednanych pojistnych
plnéni v budoucnosti. V téchto pojisténich se pojistné plnéni vyplati. Jde o
pojistné udalosti, které jednozna¢né v budoucnosti vzniknou. Vétsinou to hlavné
byvaji pojisténi osob.

Timto pojisténim se budeme zabyvat v dalSich kapitolach.
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Obrazek 3: Pritbéh rezervotvorného pojisténi (Zivotniho)

pojistné

plnéni

$///
$/ pojistné
/

pojistné pojistné pojistné cas
obdobi obdobi obdobi

Zdroj: dle seznamu literatury (5)

B) Pojisténi podle predmétu

>

Pojisténi odpovédnosti za Skodu

Toto pojisténi se vztahuje na odpovédnost za Skodu vzniklou na zivoté a zdravi
nebo na véci, ptripadné odpoveédnosti za jinou majetkovou Cinnost. Pfedmétem
pojisténi odpovednosti je tedy pravni vztah (odpovédnost za Skodu). Pojistnou
udélosti je vznik povinnosti pojisténé¢ho nahradit Skodu. Pojistovna vyplaci
pojistné plnéni az na zaklad¢ rozhodnuti o povinnosti nahradit Skodu, a to
obvykle nikoli pojisténému, ale subjektu, ktery ma pravo na nahradu Skody.
Skoda je poskozenému hrazena v rozsahu, v jakém za ni pojistény odpovida (7)
Pojisténi majetku

Toto pojisténi se vztahuje na pojiSténi majetku pro piipad realizace rizik
poskozeni, zniCeni, ztraty a odcizeni ¢i jinych skod, které na ném vzniknou.
Pojisténi majetku zahrnuje kryji celé fady rizik, ktera 1ze rozdélit podle jejich
dasledkd na: rizika, pti jejichz realizaci dochazi ke vzniku pfimych vécnych
Skod a rizika, pfi jejich Z realizaci dochdzi ke vzniku ptimych vécnych skod.
Pojisténi osob

Pojisténi osob se vztahuje na pojisténi fyzické osoby pro ptipad jejiho télesného
poskozeni, smrti, doziti urCitého véku nebo pro ptipad jiné pojistné udélosti

souvisejici se Zivotem osob.
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C) Pojisténi podle formy vzniku

> Pojisténi smluvni dobrovolné
Zde se predpoklada dobrovolnost v ptistupu obou smluvnich stran k uzavieni
pojistné smlouvy. Na sou¢asném pojistném trhu Ceské republiky existuji tyto
druhy pojisténi, pojisténi majetku, pojisténi odpovédnosti za Skodu a pojisténi
osob. (3)

> Pojisténi smluvni povinné
Muze zékon ulozit fyzické nebo pravnické osobé povinnost uzaviit pojistnou
smlouvu o pojisténi odpoveédnosti za Skodu. V soucasné dobé¢ existuje napiiklad
smluvni povinné pojisténi profesni odpovédnosti za Skodu. (3)

> Pojisténi zakonné
Vznikad pojistny vztah na zdkladé¢ pravniho pfedpisu a pojistnd smlouva se
neuzavira. Mezi toto pojisténi patii zdkonné pojisténi odpovédnosti za Skodu
zpusobenou provozem vozidel a zakonné pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele

za Skodu pfi pracovnim urazu nebo nemoci z povolani. (3)

Dale se v diplomové praci zaméfim na pojisténi zivotni a pojisténi osob.

v__7

1.1 Charakteristika Zivotniho pojistén

Zivotni pojisténi zahrnuje kryti rizik ohrozujicich Zivoty lidi. V ramci t&chto pojisténi se
uplatiiuji vyplaty pojistnych plnéni v ptipadé pojistnych udalosti,které se dotykaji Zivota
pojisténych osob nebo jinych osob. (5)

Zivotni pojisténi ma pomérné dlouhou tradici, je spojeno se vznikem poji§téni. Zivotni
pojisténi bylo nazyvano pojiSténi na zivot, to znamenda, ze na zacatku se jednalo o
pojisténi pro piipad smrti. Nikdo z nés dopiedu nevi, jakého veéku se dozije, s jakymi
nepiedvidatelnymi situacemi se ve svété zivoté bude muset vyrovnat. Pokud chceme ke
svému Zzivotu a svym blizkym pfistupovat zodpovédné, méli bychom uvazovat o

Zivotnim pojisténi.
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Vyse pojistnych plnéni neni dana v piipad¢ Zivotnich pojisténi velikosti Skody, nebot’
Skodu 1ze v téchto pojisténich jen velice obtizn¢ ohodnotit. Vyse pojistnych plnéni je
dana velikosti pojistné ¢astky, kterou pojistnik sjednal, a tato vySe pojistné ¢astky ma
podle jeho predstav a moznosti piisluiné riziko pokryt. Zivotni pojisténi je mozné
chapat jako dlouhodobou investici, proto si kazdy potencidlni klient musi nutné klast
otazku bezpec€nosti vlozenych finan¢nich prostfedkli a garance jejich navratnosti a

zhodnoceni. (6)

Pro zivotni pojisténi je typické kryti dvou zakladnich rizik, a to riziko doziti a riziko
smrt. Tyto dvé rizika se v soucasti dobé kombinuji mnoha zplisoby, do kterych lze jesté
zahrnout dalsi rizika nezivotniho charakteru (v4zné nemoci, Uraz). V soucasnosti je
snaha vyuzivat pojiSténi na zivot také jako jeden z ndstrojii kryjicich potieby lidi ve
stari, tedy jeho spofici slozka. Lze tedy chapat zivotni pojisténi také jako spofici a
investi¢ni instrument, protoze spolecné s krytim rizika smrti dochazi k akumulovani
kapitdlu do budoucnosti. Jelikoz stdit méd zajem na rozSifeni Zivotniho pojisténi,

podporuje jej riznymi podplrnymi prostiedky.

vvvvvv

samotného pojisténce a jeho rodiny na obdobi, kdy jeho piijmy budou niz$i, nez v
pfipadé docasné pracovni neschopnosti ¢i zadné, v piipadé smrti pojisténce. Velkou
prednosti pojisténi je skuteCnost, Ze pojistna ochrana existuje jiz od pocatku. Na rozdil
od jinych forem spoteni, jenz vyzaduji del§i dobu, nez je akumulovana pozadovana
castka. Navic je mozné se pfipojistit i pro pfipad invalidity, kdy je pojistitel zprostén od
placeni v pfipadé plného invalidniho dichodu. Dalsi vyhodou Zivotniho pojisténi je
skuteCnost, Ze pojistovna, ktera pfijme navrh na pojisténi a do dvou mésict jej

nevypovi, nema narok toto zrusit ani pfi zmén¢ zdravotniho stavu pojisténého. (6)

Zivotni pojisténi ma rizné role a také ma vyznam nejen pro jednotlivce a jeho rodinu,
ale ma jiny charakter. A to spoleCensky a narodohospodarsky. Nejcastéji sjednavané
pojisténi pro piripad smrti nebo doziti, které ma slozku Uspornou nebo spofici a

rizikovou, Ize tak tvrdit, zZe pfinasi riizné efekty v nasi ekonomice, a to napiiklad:
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1.2

Tlumeni inflace - Zivotni pojiSténi je sjednavéano na 10 a vice let. Ten, kdo se
rozhodne pravidelné platit pojistné, vlastné odkladd svoji spotfebu coz ma

v zésad¢ protiinflacni charakter.

Vyhodné financovani investic — vétsi ¢ast pojistného, které klient plati, je
shromazd’ovana jako jejich uspory. PojiStovna musi zabezpeCovat jejich
zhodnoceni. Takze stémito prostfedky musi pojisStovny zachazet velmi
obezfetng. VétSinou je investuji do dalSich finan¢nich produktt jako jsou statni
dluhopisy, akcie a jiné cenné papiry. Diky tomu, ze se zivotni pojiSténi sjedndva
na del$i ¢asové obdobi jsou tyto zdroje financovani velmi vyhodné. Podporuje to

likvidity banky a nebo umoziuji realizovat rozvojové zaméry podniki.

Doplnék statniho diichodového pojisténi — stale zivotni pojisténi bereme jako
zaklad zabezpec¢i ve stafi. Jako jeden z pilifi diichodového systému. Nékteré
produkty Zzivotniho pojisténi umoziuji vhodné doplnit zabezpeceni ze strany
statu soukromou pojistnou ochranu.

Piinosy pro statni rozpocet — Zivotni pojisténi pfindsi urcité danové efekty pro
statni rozpocet. Napiiklad jsou to zdanéné zisky pojisStoven, nebo zdanéni
nékterych druhti pojistnych plnéni tzv. srdzkovou dani. Toto jsou jen ty
zjednodusené piiklady, které zdivodnuji, pro¢ maji ekonomicky vyspélé staty
zdjem na rozvoji zivotniho pojisténi a pro¢ ho podporuji napiiklad formou

danovych vyhod (6)

Z:akladni druhy Zivotniho pojisténi

Toto pojisténi zahrnuje kryti pouze dvou rizik, ale v ramci Zivotniho pojisténi je kryti

téchto rizik kombinovéno v rtiznych podobach, proto existuje celd fada druhti a podob

zivotniho pojisténi.

>

Pojisténi pro pripad amrti

V tomto piipad¢ je pojistnou udalosti smrt pojisténého, nahodilou udalosti je zde

predpoklad, kdy smrt nastane, ale ne zda smrt nastane. Pojisténi pro ptipad umrti kryje
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pouze riziko umrti, tedy sjednana pojistna ¢astka v ptipad¢ realizace rizika je vyplacena

osob¢ urcené pojistnikem.

Pojisténi pro ptipad umrti se vyskytuje v podobé nékolika druhli pojisténi. Zakladni
rozdéleni pojisténi pro piipad tmrti je Clenéni podle zptsobu sjednéni pojistné doby, a
to na docasné pojisténi pro piipad umrti a casové neomezené pojisténi pro ptipad amrti.

Pravdépodobnost iimrti pojisténé osoby s vékem roste. Této pravdépodobnosti by méla
odpovidat cena pojisténi — pojistné. Tedy cena pojisténi pro piipad tmrti by se méla

kazdy rok zvySovat. Pfimo umérné prave s vékem pojisténého. (5)

> Pojisténi pro pripad doziti

Tento druh pojisténi je ve svém zaklad¢ podobou a obdobou spofeni, jde vlastné pouze
o tvorbu uspor. Mezi zivotnim pojisténim a spofenim jsou urcité rozdily, pro uplatnéni
pojisténi pro piipad doziti v této zakladni podobé neni obvyklé. Typické je vyuziti
odvozenym druhtl pojisténi pro ptipad doziti, a to diichodového pojisténi a tzv. vénové
pojisténi:

= Dutchodové pojisténi — je vlastné pojisténi na doziti se sjednané¢ho véku

s postupnou vyplatou pojistné castky, tedy od sjednaného okamziku je
pojisténému vyplacena sjednanéd velikost diichodu. Doba vyplaty dichodu
miZze byt ohranicena sjednanou dobou nebo miize byt sjednana neohrani¢ena

doba vyplaty dichodu

= Vénové pojisténi — jde o pojisténi na doziti, které se sjednava na doziti se

financné zavislé osoby. Pojisténi sjedndva jeden z rodicl, ptipadné oba ve
prospéch svého ditéte. Pojistné plnéni se vyplaci pti doziti se pojisténé osoby

sjednaného véku (plnoletosti, ukonéeni skolnich studii, atd.)

> Pojisténi smiSené pro pripad smrti a doziti

SmiSené Zivotni pojiSténi je kombinaci pojisténi pro pfipad smrti a pojisténi pro piipad
doziti. Pfi uplatnéni klasického smiSené¢ho zivotniho pojisténi se pojistovna zavazuje
vyplatit sjednanou pojistnou ¢astku ve sjednany den v ptipad¢, Ze se pojistnik tohoto

dne dozZije. SmiSené Zivotni pojiSténi byva také oznafovano jako kapitdlové zivotni
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pojisténi. Dalsi vyznamnou vyhodou tohoto pojisténi je podil na zisku, ktery pojistovny
k tomuto produktu obvykle nabizeji a ktery zajistuje, Ze naspotend castka neni v zdsade

ohrozena piipadnou inflaci. Pravé do této kategorie patii Investicni zivotni pojisténi. (5)

> Pripojisténi k Zivotnimu pojisténi
Dnes je zivotni pojisténi typické a je taky velmi typické, Zze byva kryti rizika doziti a
umrti dopliiovano o kryti neZivotnich rizik. Typické je v souvislosti se sjedndvanim
zivotni pojisténi sjednavani ptipojisténi v riznych podobach jako naptiklad:

» {Qrazové pojisténi, kryti rizika irazu v rizném rozsahu a v rizné podobg;

= invalidni pojiSténi, mize mit podobu vyplaty dichodu nebo i jednorazového
pojistného plnéni v pfipad¢ invalidity pojisténé osoby, nebo jako zprosténi
od placeni pojistného v piipad¢ invalidity;

»  pojisténi vaznych chorob, tedy vyplata pojistného plnéni v piipadé nastani
nékteré z vaznych, s pojiStovnou sjednanych chorob; vétSinou se jedna o
infarkt, mozkovou mrtvici, rakovinu, selhani ledvin, apod.);

= nemocenské pojiSténi, tedy vyplata sjednané velikosti pojistného plnéni
v ptipadé docasné pracovni neschopnosti,

= pojisténi dlouhodobé péce, tzn. vyplata sjednaného pojistného plnéni pro

potfebu dlouhodobé péce v diisledku vazné nemoci.

1.3 Pojistné produkty Zivotniho pojisténi

Zivotni poji§téni, jak jiz bylo zminéno, ma mmnoho vyhod i nevyhod. Jednim z
nejmodernéjsich produkti v Ceské republice, ale jiz mnoho let v Evropé, které vyuziva
dichodové zabezpeCeni, se v poslednich letech stalo investicni Zivotni pojisténi.
Neobsahuje pojisténi na doziti, ovSem jeho potencial vynosu v rdmci investi¢nich fonda
je dlouhodobéjsim horizontu zajimavéjsi nez je tomu u vSech forem kapitalového
zivotniho pojisténi, tedy i dichodového zivotniho pojisténi. Pfiblizim Vam tedy
stru¢nou charakteristiku zakladnich typt kapitalového, dichodového a samoziejmée

z nejvetsi Casti investicniho zivotniho pojisténi.
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Kapitalové Zivotni pojiSténi je Casto zaménovano se sporenim. Avsak toto pojisténi je
charakterizovano jako Zivotni pojisténi, u kterého je ve smlouvé garantovana pojistna

¢astka pro ptipad doziti ve formé jednorazového plnéni.

Kapitalové zivotni pojisténi ale nabizi klientovi garanci ve formé pojistné c¢astky
uvedené ve smlouvé. PojiStovna se zavazala vyplatit tuto ¢astku bez ohledu na to, k
jakym zméndm dojde béhem trvani pojisténi. V piipad¢ nepiiznivého vyvoje néakladii
(rtst inflace), umrtnosti a kalkulovaného zhodnoceni (pokles vynost na kapitalovém

trhu) musi pojistovna dostat svym zavazkiim a vyplatit sjednanou castku.

Diichodové Zivotni pojisténi, pii doziti dochazi k vyplaté pravidelnych dichodovych
splatek. I diichodové pojisténi vSak obvykle umoziuje pojisténému volbu jednorazové
vyplaty. Dtichodové pojisténi také nabizi SirSi ochranu v ptipadé plné invalidity, a to

moznost sjednani docasného diichodu.

Stat miZe svym socidlnim zabezpecenim poskytnout obCanim pouze zakladni
zabezpeceni pro obdobi po odchodu do diichodu, a proto zaru¢eny dichod od statu do
zna¢né miry nivelizuje ptijmy v dichodovém véku. Pokud lidé s nadprimérnymi ptijmy
nechtéji, aby jim v tomto obdobi prudce klesla Zivotni troven, musi si nutné zabezpecit
dalsi pfijmy sami. Dichodové zivotni pojiSténi jim k tomu poskytuje velmi dobrou a

vyhodnou pfilezitost.

Pojistovny u tohoto pojisténi nabizeni mnoho variant a mnoho kombinaci, ze kterych si
kazdy muaze vybrat tu, ktera nejvice odpovida jeho potiebam, nejen zakladnim, ale i

stabilizuje jeho zivotni Groven. (5)

Investi¢ni Zivotni pojisténi je jak jiz bylo vyse zminéno, pojiSténi pro piipad smrti a
doziti a je to tedy rezervotvorné pojiSténi s vyplatou pojistné ¢astky v ptipadé smrti
nebo pfi doziti konce pojisténi. Jiz zminénd vyplacena Castka v tomto piipade je pevna a
skutecné pojistné plnéni nesmi byt niz8i nez takto sjednand pojistna ¢astka.

U investi¢niho zivotniho pojisténi je charakteristické, ze vySe pojistného plnéni zavisi

na vynosech zinvestovani rezerv pojistného, pfitom investi¢ni riziko nese pojistnik.
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Investicni zivotni pojisténi lze klasifikovat jako spojeni rizikového zivotniho pojisténi a

investovani prostfednictvim otevieného podilového fondu.

Vsechna tato pojisténi, pokud si je klient zfizuje, jsou sjednavana tzv. pojistnou
smlouvou, kterd je upravena v zdkoné 37/2004 Sb., o pojistné smlouvé a o zméné
souvisejicich zakont.

Zakon upravuje vztahy ucastnikil pojisténi vzniklé na zakladé pojistné smlouvy. Pokud
vSak nejsou nékterd prava a povinnosti ucastnikii soukromého pojiSténi upravena vyse
uvedenym zékonem nebo jinymi zvla§tnimi pravnimi piedpisy, fidi se obCanskym
zakonikem. (10)

Pro zacatek je dulezité si specifikovat n€které pojmy. Jako naptiklad. Pojistna smlouva,

pojistné a dale jaké jsou podminky vydané pojistné smlouva atd.

Pojistnd smlouva — je smlouva o financ¢nich sluzbach, ve které se pojistitel zavazuje

v ptipad¢ vzniku nahodilé¢ udélosti poskytnout ve sjednaném rozsahu plnéni a pojistnik

se zavazuje platit pojistiteli pojistné. (10)

Pojistna smlouva musi vzdy obsahovat:

= urceni pojistitele a pojistnika,

* urceni opravnéné osoby,

» urceni, zda se jedna o pojisténi Skodové nebo obnosové

» vymezeni pojistného nebezpedi a pojistné udalosti

= vysi pojistného, jeho splatnost a udaj o tom, zda se jednd o pojistné bézné
nebo jednorazove,

» vymezeni pojistné doby a doby, ne kterou byla pojistnd smlouva uzaviena,

= v piipad¢é pojisténé osob, bylo-li dohodnuto, Ze se opravnénd osoba bude
podilet na vynosech pojistitele, zplisob, jakym se opravnéna osoba na téchto

vynosech bude podilet (10)

Soucasti pojistné smlouvy jsou pojistné podminky, které vydava pojistitel, pokud nejsou

uvedeny pifimo v pojistné smlouvé. Pojistnik s nimi musi byt pied uzavienim pojistné
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smlouvy prokazatelné¢ sezndmen a bez jeho souhlasu nelze tyto pojistné podminky
ménit. Tyto pojistné podminky zejména obsahuji:
* vymezeni podminek vzniku, trvani a zaniku pojisténi,
» vymezeni pojistné udalosti,
= stanoveni podminek, za kterych nevznikéd pojistiteli povinnost poskytnout
pojistné plnéni, tzv. vyluky z pojisténi,

= zpisob urceni rozsahu pojistného plnéni a jeho splatnosti.

Pojistnd smlouva, pfi uzavirdni, musi mit pisemnou formu, s vyjimkou piipadt, kdy
zaklada pojisténi s pojistnou dobou krat$i nez je jeden rok, coz je tzv. kratkodobé

pojisténi. (10)

1.4 Charakteristika investi¢niho Zivotniho pojiSténi

Investi¢ni zivotni pojisténi je zajimavé naptiklad tim, ze lze uzaviit obvykle kdykoliv
mezi 15-tym a 60-tym rokem zivota, a to za bézné nebo jednorazové pojistné. Sjednava
se na urcitou dohodnutou dobu. Zpravidla od 5-ti do 50-ti let, nebo do urcitého véku.
V soucasné dob¢ to je vétSinou do 65-ti let pojistnika. A to z divodu, Ze tento vék je
hrani¢ni pro odchod do diichodu. Samoziejmé pojistnik si mize sdm vybrat do jakého
veku bude mit pojistnou smlouvu na investi¢ni Zivotni pojisténi uzavienou. Charakter
investicniho Zivotniho pojisténi je na rozdil od kapitdlového Zivotniho pojisténi plné
odlisny, i1 kdyz na prvni pohled mohou vypadat zcela stejn€. U investi¢niho Zivotniho
pojisténi se pojistnik zavaze platit pravidelné pojistné, které pojistovna pouze zdanliveé
eviduje na uctu a strhava si eventuelni rizikové pojistné - pokud je pojisténi sjedndno i
na smrt, a ostatni naklady. Pojistovna tak zdanlivé vede klientovi ucet, Cerpa z né&j
poplatky a rizikové pojistné, ale neni zavazdna k v vyplaté¢ pevné stanovené ¢astky na

konci pojistné doby. (6)(2)

1.4.1 Vyhody a nevyhody investi¢niho Zivotniho pojiSténi

Vyhodou tohoto pojisténi je pro klienta moznost volby kam budou jeho prostredky

investovany, a to pravé do investicnich podilovych fondl s rozdilnou investi¢ni

22



strategii. V téchto podilovych fondech neni vyslednd hodnota naspofenych prostiedkt
pfedem zndma, resp. zdvisi na vynosech a ztritich realizovanych na kapitdlovém,
penéznim, devizovém ¢i jiném trhu. Vysledny vynos tedy mize byt i negativni, tj.
celkova castka pfi doziti nizs$i nez vlozené prostfedky. I u tohoto typu pojisténi je vSak

zarucena vyplata sjednané pojistné ¢astky pro ptipad smrti.

Investiéni zivotni pojisténi tedy klientim nabizi vysSi vynosovy potencidl pii
zhodnocovani rezerv, ovSem za cenu vysS$iho rizika. PojisStovna tvofi pfi ukladdani
prostfedkil investi¢éniho pojisténi specidlni fondy, které ukladaji prostfedky do urcité
kombinace finan¢nich investic. Mezi zékladni fondy obvykle patii kromé jiz zminénych
také:

= akciovy fond — obvykle akcie zavedenych podnikii

= fond obligaci — statni, municipalni, bankovni a podnikové dluhopisy

= penézni fond — kratkodobé cenné papiry typu pokladni¢nich poukéazek

= fond statnich cennvych papiru

=  fond cizich mén

* ruzné smiSené fondy — kombinuji jednotlivé finan¢ni instrumenty

Investiéni fondy jsou rozdéleny na podilové jednotky. Kazdd podilovd jednotka
pfedstavuje narok na piedepsany podil pfislusného investicniho fondu. Klient ma
v pojistovn¢ otevien korunovy ucet, na ktery plyne jeho pojistného a ze kterého je
strhavano ptipadné rizikové pojistné a spravni naklady pojistovny. Vedle tohoto uctu
nalezi klientovi jeSté podilovy ucet, na kterém jsou prostfedky ve formé podilovych
jednotek. Ze prosttedky na korunovém uctu jsou pofizovany podilové jednotky ve
fondech zvolenych pojisténym. Rozdéleni nakupovanych jednotek mezi jednotlivé
investi¢ni fondy urcuje aloka¢ni pomér. Klient mize tento pomér ménit, a tak upravovat

potencialni vynos a riziko spojené s jeho pojistkou. (6)

Zaplacené brutto pojistné se tedy rozpadd na tfi Casti. Na urCitou c¢ast, kterd se
spotfebuje na thradu spravnich nékladi. Po tomto odpoctu zlstava netto pojistné, z néj
se hradi rizikové pojistné, které kryje pojistné riziko pfipad€ smrti, a zbytek tvofi

rezervu pojistného. Z prosttedki na uctu rezerv pojiStény popf. pojistnik nasledné
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nakupuje tzv. podilové jednotky. Vynosy z podili se nevypldceni, zvySuje se o né

hodnota podila.

Na konci pojistné doby obdrzi pojistnik aktudlni hodnotu svych podilovych jednotek, a

to ve form¢ jednorazové vyplaty nebo formou pravidelného dichodu. V ptipadé smrti

pojisténé osoby vyplati pojisStovna opravnénym osobam sjednanou pojistnou ¢astku a

aktudlni hodnotu podilovych jednotek vyplati. (5)(6)

1.4.2 Vypocet investi¢niho Zivotniho pojisténi

Pro vypocet investi¢niho Zivotniho pojisténi je potieba si ujasnit urcité zakladni

pojmy. Mezi ktery naptiklad patii:

Podilova jednotka (unit) — coz je narok na predepsany podil daného

investi¢niho fondu. RozliSuje se na pocatecni podilové jednotky, které jsou
zakoupeny z pojistného v prvnich letech pojisténi a pojistitel z nich postupné
umotuje pocatecni naklady. Dalsi jsou akumulacni podilové jednotky. Tyto
jednotky jsou zakupovany z pojistného v pozdéjsich letech pojisténi a
pojistitel z nich kazdoro¢né odCerpava ptislusné spravni poplatky a pojistné

k pokryti rizika pro ptipad smrti. (1)

Nakupni cena podilové jednotky — je to cena, za kterou se podilové jednotka

pripisuje klientovi. Rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou jde ve prospéch

pojistitele.
Podilovy ucet — je ucet podilovych jednotek ptipsanych klientovi

Korunovy ucet — je ta ¢ast prostfedka klienta, kterd nema formu podilovych
jednotek

Alokacni procento — je procentni ¢ast pojistného uréend na nakup podilovych

jednotek

Alokacni pomeér — urcuje rozdéleni alokovaného pojistného mezi jednotlivé

investi¢ni fondy
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» [Indexové vazané Zivotni pojisteni — predstavuje vazbu piislusného

kapitdlového produktu zivotniho pojisténi na vyvoj zvolené¢ho indexu

cennych papirt v rdmci daného kapitalového trhu

»  Variabilni univerzalni Zivotni pojisténi — predstavuje spojeni univerzalniho a

investi¢niho zivotniho pojisténi. (1)

Komer¢ni pojistovna jako pojistitel z kazdé smlouvy investicniho Zivotniho pojisténi,
kterou uzavie, ma né&jaky zisk. Zdrojem téchto ziskil jsou rizné poplatky pojistitele.

Jako napftiklad:

poplatek za spravu investi¢niho fondd,

- rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou podilovych jednotek,

- poplatek na postupné umotovani poc¢ate¢nich nakladi dané smlouvy,

- poplatek na spravni ndklady dané smlouvy,

- poplatek za odkup,

- poplatek za ptevod podilovych jednotek klienta na jeho Zadost do jiného
investi¢niho fondu pojistovny,

- cast rizikového pojistného v pripadé podumrtnosti. (6)

1.4.3 Srovnani investi¢niho Zivotniho pojiSténi a kapitalového
Zivotniho pojisténi

Hlavni rozdil mezi kapitadlovym Zivotnim pojisténim a investicnim zivotnim pojisténim

byl jiz defakto zminén: u investi¢niho zivotniho pojiSténi existuje tzv. individudlni tcet

klienta, ktery je tvofen podilovymi jednotkami a u kapitalového Zivotniho pojisténi

neexistuje zadny takovy "ucet".

Pokud maji poradci vysvétlit rozdil mezi kapitdlovym Zivotnim pojiSténim a
investicnim Zivotnim pojisténim, vétSinou vidi odliSnost v garantovaném zhodnoceni u
kapitalového pojisténi (mylné ale uvadéji vysi technické Grokové miry) a naopak v
investi¢nim riziku u investicniho pojiSténi. Zapominaji ale na garanci ¢i "negaranci"

ostatnich veli¢in — ndkladu a rizikového pojistného. (22)
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V nasledujici tabulce vam ukadzu srovnani téchto garanci pravé u téchto dvou

zminénych pojistén.

Obrazek 4: Srovnani investi¢niho Zivotniho pojiSténi a kapitalového Zivotniho

iol' iSténi

ANO, je garantovana vySe | NE, neni garantovana
Zhodnoceni pojistné c’astkv}'l. Nenl pO‘]vl‘St’na ’ca‘st’ka pro prlp?.d
garantovano Cisté doziti, zavisi na hodnoté
zhodnoceni ve vysi TUM. podilovych jednotek.
ANO, nakla}dyjsou y NE, vyse poplatkt je dana
. zakalkulovany v sazb¢ , or 1.
Naklady o, . sazebnikem. Ten mtze byt
pojistného a tim tedy <%
\ ol meénén.
v dohodnutém pojistném.
ANO, pravdépodobnost
umrti je zakalkulovana NE, strhavané rizikové
Rizikové zhodnoceni v sazbé pojistného a tim pojistné muze byt ménéno
tedy v dohodnutém stejné jako vyse poplatk.
pojistném.

Zdroj:Zpracovano dle (22)

1.5 Pojistny trh v Ceské Republice v letech 2003 aZ 2008

Pro pojistny trh je charakteristické, ze se na ném stfetdva nabidka a poptavka po
pojistné ochrané. Pfedmétem obchodli na pojistném trhu je pojisténi a zajisténi.
Specifickymi principy na pojistném trhu jsou princip solidarnosti (vSichni pojisténi
plati, ale pojiStovna pojistné vyplati pouze tém, kterym vznikla Skoda), podminéné
navratnosti neekvivalentnosti (pojistné nahrady nejsou zavislé na vysi placené¢ho

pojistného) (2)

V Ceské republice je pojistny trh jednim z dil¢ich trhi, které spadaji pod finanéni trhy.
Timto finanénim trhem rozumime systém ekonomickych vztahii a instituci
zprostfedkujicich soustiedéni, alokaci a realokaci volnych financnich prostfedkt

prostednictvim finan¢nich instrumentt.
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Na finan¢nim trhu se tedy soustied’uje nabidka a poptavka po finan¢nich instrumentech.
Mezi témito instrumenty jsou platebni prostfedky, cenné papiry, devizy, drahé kovy atd.
VétsSina subjektd v ekonomice je velmi Casto vystavovana situaci, kdy bud’ maji
prebytek finan¢nich prostfedkd nebo jejich nedostatek. Systém finan¢nich trhti pak

umoziuje finan¢ni prostiedky mezi t€émito subjekty. (2)
Finanéni trh je moZné rozc€lenit podle riznych hledisek a kritérii. Kazdé clenéni

finan¢niho trhu je vzdy ur€itym zjednoduSenim a neumoziiuje obsdhnout financni trh

v jeho komplexnosti a vzajemnych souvislostech.

Obrazek 5: Struktura financéniho trhu

Penézni trh
Kapitéalovy trh
Finan¢ni : :
trh Devizovy trh
Komoditni trh
Pojistny trh
Zdroj: (2)

Pojistny trh funguje na podobném principu shromazd’ovani a rozd€lovani penéznich
prostiedkil jako finan¢ni trh. U pojistného trhu vSak nehovoiime o fondech, ale o
rezervach. Rezervy se v pojistovnictvi vytvaii pro piipad thrady ndhodnych potieb a

nelze tudiz predem urcit, zda budou pouzity na spotiebu ¢i akumulaci.
Podstatu pojistného trhu mizeme také definovat na zdklad€ teorie her. Podle ni se

jednotlivé pojistovaci obchody na pojistném trhu rovnaji loterii s ¢asem a vyhrami

podle neurcitych taht. Pojistovna ma ulohu byt jak protihra¢em tak i se snazit o
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rozSifovani pojisténi, a tim vyrovnavat riziko, které tyto obchody pfinadseji. Protoze

hlavnim ucelem pojisténi je eliminovat negativni nésledky. (2)

Pojistny trh mizeme c¢leni podle vice kritérii. Rozhodujicim kritériem tohoto ¢lenéni a
segmentace je predmét Cinnosti pojistitele, dalsSimi mohou byt pojistné riziko, predmét
pojisténi, pojistné produkty, subjekty pojiiténi, pojistitelé a podobné. Clenéni pojistného

trhu je ovliviiovdno mnoha faktory a zahrnuje vice hledisek.

Podle pfedmétu Cinnosti pojistitele mizeme rozdélit pojistny trh na dva relativné

samostatné segmenty.

V Ceské republice zajistuje dohled nad pojistovnami Ceska narodni banky, avsak rtizné
komeréni pojistovny vytvofili zajmové sdruzeni, které nazvali, Ceskd asociace
pojistoven (CAP) a svoji ¢innost zahajila 1. ledna 1994. Od roku 1998 je fadnym
¢lenem Evropské federace narodnich asociaci pojistiteli Comité Européen des
Assurances (CEA). Podil ¢&lenskych pojistoven CAP na celkovém piedepsaném
pojistném v Ceské republice je 98%. Radnych ¢lenti této asociace je 27 a ¢lenové se

zvlastnim statusem jsou 2 (15)
Po dvou letech zpomaleného ristu doSlo v roce 2007 na ceském pojistném trhu k

viditelnému oziveni. Celkové predepsané pojistné vzrostlo o témet 9 %, coz ve srovnani

s obdobim let 2005-2006 znamena prakticky zdvojnasobeni tempa. (9)
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Graf 1:Pfedepsané pojistné v Ceské republice v letech 2003 az 2007
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Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav CAP 2003 az 2007

Celkové predepsané pojistné 27 ¢lenskych pojistoven CAP dosahlo hodnoty 130,8 mld.
K¢&. Méteno poctem pojistnych smluv navysil pojistny trh objem téméf na 24 mil. smluv
ve kmeni, coz predstavuje meziro¢ni narast 5,8 %. I v tomto ukazateli doslo k
akceleraci tempa ristu proti 4,4 % v roce 2006. Na uvedeném vysledku se podstatnou
mérou podili Zivotni pojiSténi s 14,6% mezirocnim ndristem predepsaného pojistného.
Za pozitivnim vyvojem Zivotniho pojiSténi stoji vyrazny ziajem o investi¢ni
pojisténi, které je ¢asto spojeno s jednorazovymi platbami pojistného. Také u bézne
placeného pojistného dochézi k ristu primérného pojistného a dynamika jeho ukazateld
dava pfislib stabilniho ristu trhu 1 v roce 2008. Na nésledujicim grafu jsou uvedeny
ptiriistky predepsaného pojistného v Ceské republice. Vyvoj piiristkil predepsaného

pojistné v jednotlivych letech rozeberu nasledné. (9)
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Graf 2:P¥irtstek piedepsaného pojistného v Ceské republice v letech 2003 aZ 2007
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Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav CAP 2003 - 2007

Pririastek celkového predepsaného pojistného v roce 2003 piedstavoval 16,5 %; u
zivotniho pojiSténi dosdhl 20,2 % a u neZivotniho pojisténi 14,2 %. Pfi porovnani
struktury pojistného trhu CR v roce 2002 a 2003 lze dospét k témto zavérim. Podil
zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném pojistném vzrostl v roce 2003 o 1,2 % na
38,8 % a adekvatné se snizil podil nezivotniho pojisténi, v rdmci nezivotniho pojisténi
se v roce 2003 zvysil podil na celkovém predepsaném pojistném pojisténi primyslu a
podnikateli a pojisténi domacnosti. U ostatnich sledovanych pojiSténi byl podil zhruba

zachovan nebo se snizil. (9)

Porovnavame-li roky 2004 a 2003, kde ptirtistek predepsané¢ho pojistného u zivotniho
pojisténi predstavoval 7,5 %, u nezivotniho pojisténi 5,5 %. Dosla jsem k zavéru, ze
podil zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném pojistném se zvysil o 0,5 % na 39,3
% a adekvatné se snizil podil nezivotniho pojisténi, ze sledovanych pojiSténi v roce
2004 oproti roku 2003 nejvice vzrostl podil pojisténi budov a staveb obyvatel, a to 0 0,2

%, a snizil se podil pojisténi priimyslu a podnikateld o 0,8 %. (9)

Celkové predepsané pojistné v Ceské republice (CR) se v roce 2005 zvysilo oproti roku
2004 o 4,1 % a dosahlo vyse 117,2 mld. K¢. Piedepsané pojistné u Zivotniho pojisténi
vzrostlo o 1,7 % na 45,0 mld. K¢ a u nezivotniho pojisténi o 5,6 % na 72,2 mld. K¢.

Niz$i dynamika rastu zivotniho pojiSténi ve srovnani s nezivotnim pojisténim ptivodila
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pokles podilu zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném pojistném. Srovnani roku
2005 a 2004 je takové, ze vzrostl podil nezivotniho pojisténi na celkovém piredepsaném
pojistném na tkor podilu Zzivotniho pojisténi, poklesl podil pojisténi primyslu a
podnikatelii na celkovém predepsaném pojistném o 0,9 %, podily ostatnich sledovanych
pojisténi se mirn¢ zvysily nebo zlstaly na stejné urovni, dynamika ristu celkového

ptedepsaného pojistného byla nizsi nez v predchozich letech. (9)

V roce 2006 zvysilo oproti roku 2005 o 4,2 % a dosdhlo vyse 122,1 mld. K¢.
Predepsané pojistné u zivotniho pojisténi vzrostlo o 5,1 % na 47,2 mld. K¢ a u
nezivotniho pojisténi o 3,7 % na 74,9 mld. K¢. A kdyZ srovname roky 2006 a 2005 tak
podil zivotniho pojiSténi na celkovém piedepsaném pojistném se proti pfedchozimu
obdobi zvysil podil pojisténi prumyslu a podnikateld na celkovém predepsaném
pojistném se trendové snizil dynamika ristu celkového predepsaného pojistného se

nezmeénila (9)

Rychlejsi rist zivotniho pojisténi vedl ke zvySeni jeho podilu na celkovém predepsaném
pojistném nad hranici rekordnich 40 procent. Proti evropskému priméru, s jeho zhruba

60 procenty, je viak tento podil v Ceské republice stale relativné nizky. (9)

Graf 3:Podil Zivotniho pojiSténi na ¢eském trhu v letech 2003 az 2007
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Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav CAP 2003 az 2007
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Porovnavame-li vysledky ¢eského pojistovnictvi se situaci zemi Evropské unie, dochazi
k velmi mirnému pfiblizovani. Naptiiklad v podilu pojistného na HDP ¢i podilu
zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném pojistném jsme stale vyrazné pod
primérem EU. To vSak na druhou stranu znamend, ze ¢esky trh i nadale skyta velky

potencial pro budouci rust. (9)

Rok 2007 byl pro ceské pojistovnictvi vyznamnym rokem z hlediska ptipravy nové
legislativy, Ceské asociace pojistoven piipominkovala 14 navrhii pravnich predpisii ve
vztahu k poji§tovnictvi. Za kli¢ovy lze povazovat podil CAP na piipravé navrhu zakona

o pojistovnictvi, ktery by mél byt ptijat v roce 2008. (9)

Pfi hodnoceni tirovné a rozsahu pojistného trhu se dale sleduji ukazatele pojisténosti.
Jako je globalni pojisténost v dané zemi a také pojisténost v ramci jednotlivych odvétvi

a druhti pojisténi. (9)

Jak jiz bylo zmin&no dohled nad pojistnym trhem v ramci Ceské republiky zajistuje
Ceské narodni banka. Tento ukol zastava od 1.4.2006, kdy piesla ptisobnost dohledu
nad poji§tovnami z Ministerstva financi pravé na Ceskou narodni banku. Ceska narodni
banka ma za ukol naptiklad shromazd’ovani podkladii o ¢innosti veskerych pojistoven
tuzemskych, dale potom jiné podklady o ¢innosti existuji pro pobocky, které plisobi na
uzemi EU nebo na uzemi EHS a do tietice jiné podklady jsou pro pobocky pusobici ve

tfetich zemich. A tyto poklady CNB zpracovava.

Ceskd narodni banka eviduje veskeré pojistovny které v na§i republice ptsobi.
Pojistoven, které maji sidlo piimo na uzemi Ceské republiky CNB eviduje 34, na nagem
uzemi se pusobi pojistovny, které maji u nds pouze pobocku a sidlo na tzemi Evropské
unie, téch je u nds 18 a 1 pojistovna ma centralu v tietim statu. Coz mé tedy ptivadi
k vysledku, Ze na naSem uzemi, na konci roku 2007 piisobilo na ¢eském pojistném trhu
52 pojistoven oproti 49 registrovanym na konci roku 2006. Z nich dle druhu ¢innosti

bylo 29 nezivotnich, 17 s univerzélni ¢innosti a 6 Zivotnich pojistoven. (9)
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Graf 4:Pocet pojistoven v Ceské republice a jejich zaméFeni
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Zdroj: Zpracovano dle vyrocnich zprav CAP 2003 - 2007

Ve statistikach lze pojistovny i fadit nejenom dle ¢innosti na kterou jsou zaméfeny. Zda
nabizeji neZivotni, Zivotni nebo smiSené pojisténi. Ale Ceska asociace pojistoven
shromazd’uje i jiné udaje. Napiiklad dle pfedepsané¢ho pojistného, jejich podilu, ktery
maji na ¢eském trhu. V nasledujici tabulce uvadim sestupny piehled pojistoven, které
maji minimaln¢ 1 %-ni podil pfedepsaného pojistného na Ceském trhu a vysi tohoto
pojistného.

tabulka 1: Piehled komerc¢nich pojistoven predepsané pojistné a procentni podil
na trhu v roce 2007

Ceska pojistovna a.s. 39 804 939 29,95
Kooperativa a.s. 29 107 232 21,9
Allianz pojistovna a.s. 9 597 536 7,22
CSOB pojist'ovna a.s. 9 055 953 6,81
Generli pojist'ovna a.s. 7 601 020 5,72
ING Zivotni pojistovna, N.V. 7 266 522 5,57
Pojistovna ceské sporitelny a.s. 6 453 589 4,86
Ceska podnikatelska pojistovna a.s. 4 751 559 3,58
UNIQA pojistovna a.s. 3 783 261 2,85
Komer¢€ni pojist'ovna a.s. 2211229 1,66
Prvni Americko-Ceska pojistovna a.s. 2 075585 1,56
AXA Zivotni pojistovna a.s. 1962 787 1,48
Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost a.s. 1381 288 1,04

Zdroj: Zpracovano dle vyrocni zpravy CAP 2007
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2 Charakteristika spole¢nosti Kooperativa pojiSt'ovna, a.s.,

Vienna Insurance Group

Spolecnost Kooperativa pojistovna, a.s. je druhou nejvétsi pojistovnou na ¢eském trhu.
Zalozena byla v roce 1991. Je univerzalni pojistovnou, ktera nabizi plny sortiment
sluzeb a vSechny standardni druhy pojisténi, jak pro obcany, tak pro klienty z fad

drobnych podnikateld az po velké primyslové firmy.

Zakladni udaje:

Obchodni jméno: Kooperativa poji§tovna, a.s., Vienna Insurance Grou
9 9

Sidlo: Templové 747, 110 01 Praha 1
1CO: 47116617
DIC: CZ47116617

Zapis do Obchodniho rejstiiku:

Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group je zapsana
v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 1897.

Zakladni kapital: 3 mld. K¢

Prévni forma: akciova spolecnost

Orgény spolecnosti: valnd hromada, pfedstavenstvo, dozor¢i rada

Spole¢nost Kooperativa pojiStovna, a.s. jakozto akciova spolecnost mé svoji akciovou
strukturu, ktera dle udaji z 31.12.2007 vypada néasledovne:

WIENER STADTISCHE Versicherung AG Vienna Insurance Group - 89,65 %
VLTAVA  majetkopravni  apodilovd spol. sr. o., Praha - 2,07%
Svaz Ceskych a moravskych vyrobnich druzstev, Praha - 8,28 % (14)

WIENER STADTISCHE Versicherung AG Vienna Insurance Group byla zaloZena
v roce 1824 Georgem Ritterem von Hogelmiillerem jako Vzajemna c. k. privilegovana
pozérni pojistovna. Béhem své vice nez stoosmdesétileté existence se vyvinula
v nejvetsi rakouskou pojistovaci skupinu, jejiz vétSinovym vlastnikem je Wiener

Stadtische =~ Wechselseitige = Versicherungsanstalt-Vermdgensverwaltung.  Vienna
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Insurance Group je jedna z vedoucich pojistovacich skupin v zemich stfedni a vychodni
Evropy, jejiz akcie jsou obchodovany na burzach ve Vidni a v Praze. Mimo kmenového
trhu v Rakousku je Vienna Insurance Group prostiednictvim svych dcefinych
spoleénosti aktivni v Albanii, B&lorusku, Bulharsku, Ceské republice, Estonsku, Gruzii,
Chorvatsku, Lichtenstejnsku, Litve, LotySsku, Mad’arsku, Makedonii, Némecku,
Polsku, Rumunsku, Rusku, na Slovensku, v Srbsku, Turecku a na Ukrajin¢. Kromé toho

ma pobocky v Italii a ve Slovinsku.

Koncern je na rakouském trhu zastoupen Wiener Stddtische Versicherung AG Vienna
Insurance Group, Donau Versicherung a Sparkassen Versicherung. Dale vlastni
minoritni podil ve Wiistenrot Versicherung. Ceska republika patii ke kliGovym trhtim
Vienna Insurance Group a v roce 1990 byla vychodiskovym bodem Uspé&$né expanze
do regionu SVE. Usp&inym startem do roku 2009 prokazaly pojistovaci spole&nosti
Vienna Insurance Group na tomto trhu i ve slozité dob& znovu svou schopnost posilovat
odbyt. Diky nartstu o 8,4 procent ve srovnani s lednem piedchoziho roku dosahly
nekonsolidovaného predepsaného pojistného ve vySi témér 5,9 mld. Ké (205 mil.

EUR). (18)

Kazda akciova spolecnost md vypracovany sviij zajistny program. Takto postupuje i
spole¢nost Kooperativa pojistovan, a.s..Pojistné kmeny Kooperativy, pojistovny, a.s.,
Vienna Insurance Group v oblasti nezivotniho i Zivotniho pojiSténi jsou chranény
zajistnymi  programy poskytujicimi  dostateCnou ochranu pred frekvenénimi
1 mimofaddné¢ velkymi Skodami, vcetné Kkatastrofickych. Kooperativa spolupracuje
s nejsilnéjS$imi a nejvétsimi svétovymi zajiStovnami, jako jsou napiiklad Swiss Re,
Munich Re, Hannover Re nebo XL Re, které jsou zarukou schopnosti splnit vSechny

zavazky vici klientim. (18)

2.1 Pojistné produkty odvétvi Zivotniho pojisténi spolecnosti
Kooperativa pojistovna a.s.
Spole¢nost Kooperativa a.s. poskytuje svym klientim Siroky vybér pojistnych produkta.

V oblasti zivotniho pojisténi se fadi mezi pojistovny s rozmanitou nabidkou. Ktera
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obsahuje sedm ruznych produktii z této kategorie. Z kategorie zivotniho pojisténi. Tyto

produkty predstavim v nésledujicim textu.

> Diichodové pojisténi

Toto pojisténi Vam zajisti pravidelnou vyplatu renty po celou dobu Vaseho zivota od
pfedem sjednaného véku. Pojisténi je jedine¢nou kombinaci dichodového a Zivotniho
pojisténi. V ramci tohoto pojiSténi totiz mizete sjednat nejen dichodové pojisténi, ale
zaroven dichod pro pozistalé, a tim zabezpecit své blizké. Ob¢ varianty je mozno
doplnit o sjednani vyplaty invalidniho dichodu. V ptipadé plné invalidity zapocne
vyplata invalidniho diichodu ve stejné vysi jako sjednany dozivotni dichod. Pted
splatnosti diichodu se miiZzete rozhodnout, zda si date misto pravidelné mésicni renty
vyplatit vSechny penize najednou. Pojistné je mozné platit postupné v dobé pred
sjednanym pocatkem vyplaty dichodu, v pribéhu aktivniho véku pojisténého nebo je
uhradit jednorazové na pocatku pojisténi. Spole€nost ma i v nabidce diichodového
pojisténi jednu variantu, kterou nazyva dichodové pojisténi RENTA Garant. Kde
toto pojisténi nabizi minimalni garantovanou dobu, po kterou Vam nebo Vasim blizkym
bude sjednana ¢astka vyplacena. Pfed splatnosti diichodu se mizete rozhodnout, zda si
misto pravidelné mésicni renty nechcete dat vyplatit vSechny penize najednou. Protoze
u tohoto pojisténi je predem pevné sjednanou pojistnou ¢astku, kterd je Vam vyplacena

dozivotné v podobé mési¢niho dichodu - renty. (18)

v 7

> Kapitalové Zivotni pojisténi

Kapitalové zivotni pojisténi je spotfeni, které Vam zaroven pomulze zabezpecit Vas
a Vase blizké vnenaddlych zivotnich situacich. Toto pojisténi je zaméfeno na
univerzalni zivotni pojisténi pro piipad umrti, které¢ Vas zaroven finanéné zabezpeci
v dichodovém veku. Podstatou Kapitdlového Zivotniho pojisténi je vyplata pojistné
castky v ptipad¢ doziti sjednaného konce pojisténi nebo smrti pojisténé osoby. Klient si
voli zvlast' pojistnou ¢astku pro piipad smrti a zvlast’ pojistnou ¢astku pro pripad doziti.
Na konci sjednané pojistné doby je pojisténému vyplacena pojistna castka vCetné podilu
na zisku z hospodateni pojistovny.

Spole¢nost Kooperativa a.s., nabizi svym klientim v ramci kapitadlového Zivotni

pojisténi kromé univerzalni varianty i dalsi tfi typy a to: Kapitalové Zivotni pojiSténi
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HORIZONT, které nabizi podstatou to samé jako b&zné kapitalové zivotni pojiSténi
avSak na druhou stranu tu toto pojiSténi Kooperativa vyplati jednu pojistnou ¢astku
v pfipadé smrti pojisténé osoby ihned a stejnou pojistnou c¢astku vyplati na konci
pojistné doby, aniz se dale plati pojistné. Znate jinou smlouvu zivotniho pojisténi, ktera

Vam poskytuje tak vysokou pojistnou ochranu?

Dal$im produktem je kapitalové Zivotni pojisténi KONTO, u tohoto pojisténi na
pocatku vlozite jednorazové pojistné - vklad, ktery je v prubéhu trvani pojisténi
zhodnocovan. Podle své momentalni finan¢ni situace miizete kdykoli zaplatit dalsi
pojistné, atim si svlj vklad navySit. Samoziejmé, jako ubéZného konta, mate
v naléhavych piipadech své finan¢ni prostiedky k dispozici. PojiSténi se uzavird pro
ptipad doziti konce pojistné doby, urazu, vazné nemoci a smrti. Naklady na tato rizika
jsou hrazeny z ¢asti kapitalovych vynosi, takze pojistné neplatite. Znate néjaky jiny
produkt, kde jste zdarma pojiStén a jest¢ od pojiStovny dostanete zpét cely sviij vklad

zhodnoceny o podily na zisku?

Ttetim produktem v této kategorii je kapitalové Zivotni pojisSténi RENTA Profit coz
je jednorazové pojistné, které je specifické predem sjednanou pevnou vysi renty
vyplacené po dobu 5 nebo 10 let. Tento druh pojisténi je také specificky vysokym
zhodnocenim, garantovanou nadstandardni technickou trokovou mirou 3,5 %, a podily

na zisku, které pojiStovna kazdoro¢né ptipisuje. (18)

> Pojisténi déti

Pojisténi déti je vyborny produkt této pojistovny, ktery zajistuje nejen kombinaci
vyhodného spoieni , ale i pojistnou ochranu pro pojisténého.

Pro klienty malého véku, neboli déti, ma Kooperativa a.s. pfipravené dva produkty.
Prvni z produktii je pojisténi déti RADOST, ve kterém je zaroven pojistna ochrana pro
pojisténého. Na konci pojistné doby je ditéti vyplacena pojistna ¢astka navysena
o podily na zisku z hospodaieni pojistovny. Zemie-li pojistény béhem trvani pojisténi,
je zékonnému zastupci ditéte vyplaceno pojistné plnéni ve vysi 10 % z pojistné ¢astky
a zapocne pravidelnd mésicni vyplata ve vysi 1 % z pojistné Castky. Na konci pojiSténi

je ditéti vyplacena pojistna ¢astka zvySena o podily na zisku.
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Druhym produktem je svatebni pojisténi BUDOUCNOST, kter¢ ma pomoci VaSim
détem se startem v jejich vlastnim Zzivoté. Kazdé dit€ bude mit svij start jiny a kazdé
bude potiebovat jinou formu podpory. Tieba za¢ne studiem. V tom piipadé¢ miizete
kdykoli po dovrseni 18 let véku ditéte rozhodnout o vyplaté formou stipendia. Toto
stipendium se vyplaci po zvolenou garantovanou dobu 3, 4, 5 nebo 6 let. Ale ani
studium neni podminkou pro vyplatu stipendia. Studium, najem, hypotéka, ptjcka - je
jen ajen na Vas s ¢im budete chtit svému ditéti pomoci. Moznd bude budovat rodinu.
V tom piipad¢ je sjednand pojistna castka véetné podilu na zisku vyplacena ditéti pii
jeho prvnim siatku. A jestli to nebude ani stipendium ani snatek, tak mu ve vyrocnim
dni pocatku pojisténi, ve kterém dosahne 25 let, bude vyplacena sjednana pojistna

castka vcetné podilu na zisku. (18)

> Investi¢ni Zivotni pojiSténi

Investiéni Zzivotni pojiSténi je kombinace zivotniho pojisténi a nadstandardniho
zhodnoceni finan¢nich prostfedkd. Spolecnost kooperativa nabizi standardné dvé
varianty a to variantu Investi¢ni Zivotni pojiSténi PERSPEKTIVA 3BN. Toto
investi¢ni zivotni pojisténi je idedlnim spojenim pojisténi a vyhodné investice VaSich
volnych finan¢nich prostfedkii. PERSPEKTIVA je vysoce variabilni produkt, ve kterém
Vy sami rozhodujete o své aktudlni pojistné ochrané a spoftici sloZzce pojisténi. Sami si
muze presouvat pojistné na jednotliva rizika, kterd jsou pro Vas v dané zivotni situaci
aktudlni. V tomto ptipadé vychazi pojistné vzdy z aktudlniho veku pojisténého, tzn. ze

klient zaplati pouze realné naklady spojené s rizikovou slozkou.

Druhym produktem, ktery v této kategorii Kooperativa a.s. nabizi je Investi¢ni Zivotni
pojisténi PERSPEKTIVA 4BN. Tento produkt bude vice pfiblizen v nasledujici
kapitole 2.2 tfetim produktem, ktery je nabizen, je Investiéni Zivotni pojiSténi
SYMFONIE. Toto pojiSténi je pojistovnou bylo nabizeno pouze v limitované sérii.
Jednd se o investini Zivotni pojiSténi s garanci jednordzového pojistného.
Prostiednictvim Kooperativy investujete na akciovém trhu do vysoce kvalitnich tituli.
Na jejich vybéru se podileji zkuSeni finanéni analytici Kooperativy a Ceské spofitelny.
Kooperativa Vam garantuje zhodnoceni Vasi investice do roku 2017 minimalné o 12 %.

Jestlize pii kazdoro¢nim vyhodnocovéani vyvoje kose 30 podkladovych akcii, vzdy
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k 18. Cervenci ptislusného roku, bude priimér vykonnosti trznich cen tfi nejhorsich akcii
vuci 18. cervenci 2005 vyssi nez 77 % pocatecni hodnoty, vyplati Vam Kooperativa
kupon ve vysi 4,75 % z pojistného. Na konci pojisténi Vam bude vyplacena sjednana
pojistna Castka ve vysi zaplaceného pojistného spole¢né s podily na zisku, které budou

odpovidat vyvoji na akciovém trhu. (18)

> Rizikové Zivotni pojisténi

Rizikové Zivotni pojisténi je definovano jako pojiSténi , které je mozné nastavit podle
aktudlni zivotni situace. Kooperativa a.s. ho nazvand RUBIKON. I kdyzZ je ¢lovék
klikafem, nékdy chce mit opravdu jistotu, Ze mu $tésti nedojde v tu nejméné vhodnou
chvili. Proto je tady RUBIKON, kter¢é Vam pomtzZe, aby se vSe, co délate, opiralo
opravdu o pevné zaklady.

Toto pojisténi je zcela unikatnim produktem, ato jak mnozstvim, tak i variabilitou
pojisténych rizik. Zélezi jenom na Vas, jaka pojiSténa rizika si zvolite a jak vysoké
budou pojistné ¢astky. Diky tomu lze pojistnou smlouvu nastavit presné podle Vasich
pozadavkll a podle aktudlni Zivotni situace. Na jedné pojistné smlouvé muzete ziskat
kompletni pojistnou ochranu. Kazdé pojisténé riziko muzete dokonce sjednat

1 individudlné.

> Uvérové Zivotni pojisténi

Vzit si Gvér Vam usnadnit splnit si své sny. Pomtze Vam daleko diive ziskat to, co
chcete a co potiebujete. Uvér je viak zaroven dlouhodoby zavazek, a tak je tfeba myslet
na vSechna rizika s nim spojena.

Sjednana pojistna ¢astka je v piipad¢ smrti pojiSténého pouzita na thradu nesplaceného
uvéru. Je-li pojistna Castka pro pripad smrti vys$i nez nesplaceny uveér, vyplati
pojistovna opravnéné osobé rozdil mezi sjednanou pojistnou castkou a nesplacenym
uvérem. Vyse pojistného se stanovuje kazdoro¢né podle véku pojisténého v daném roce

pojisténi a na vysi aktualni pojistné ¢astky, ktera je rovna vysi nesplaceného tvéru.
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> Docasné Zivotni pojiSténi pro pripad smrti

Docasné zivotni pojisténi pro piipad smrti pojiStovna uvetejnila ve své nabidce pro
klienty, kteti vyzaduji pfedev§im dobré pojisténi pro pfipad nahodilych udalosti, jako je
napiiklad smrt. A preferuji maximalni pojistnou ochranu a jistotu za nizké pojistné.
V ptipadé pojistné udalosti je opravnénym osobam vyplacena sjednand pojistna ¢astka a
pojisténi zanikd. U pojistné udalosti, smrt, je vyplaceno pojistné jednorazové a jak jiz
bylo zminéno, pojistnd smlouvé néasledné zanika. Pti druhé pojistné udalosti, které toto

pojisténi kryje, invalida, tam je klient po pojistné udalosti zprostén placeni. (18)

2.2 Investi¢ni Zivotni pojiSténi PERSPEKTIVA 4 BN

Investicni zivotni pojisténi PERSPEKTIVA 4BN je jeden z druhii Zivotni pojisténi,
které spole¢nosti Kooperativa a.s. nabizi svym soucasnym nebo potencialni klientlm.
Jak jiz bylo zminéno, toto pojisténi se fadi a jejim zakladem je Zivotni pojiSténi, které je
obohaceno o investi¢ni slozku. Ve které muze klient zhodnocovat svoje financni
prostiredky. Klient mitze prostfednictvim investiéniho  zivotniho  pojisténi
PERSPEKTIVA investovat do nékolika druhG podilovych fondid spolecnosti Erste
Sparinvest nebo  spoleCnosti C-QUADRAT nebo  spolecnosti  Conseq.
Jednotlivé investicni strategie se navzajem lisi podle poméru rozlozeni investic do
akciovych a dluhopisovych fondii. Vhodnym vybérem investicni strategie si volite

takovou miru rizika a vynosnosti, ktera je pro Vas nejpiijatelnéjsi.

Investi¢ni zivotni pojisténi PERSPEKTIVA 4BN nabizi svym klientim moznost
dosdhnout nadstandardniho zhodnoceni vlozenych financnich prostiedkd. Také ma
jedine¢nou moznost ovlivnit a podilet se na vysi zhodnoceni a to pravé tim, Zze ma
moznost libovolné kdykoliv ménit investini strategii, cozZ znamena ménit alokaci mezi
jednotlivymi investicnimi fondy. Tim, Ze klient investuje své finan¢ni prostfedky
pomoci investi¢niho zivotniho pojisténi ma i ¢astecnou jistotu, Ze jsou redukovany jeho
rizika spojena pravé s investovanim. Dalsi vyhodou, kterou toto investi¢ni zivotni
pojisténi je pravé sprava financi klienta. Pro investovani na svétovych burzach je

potfeba mit n¢jaké zkuSenosti a 1 vzdelani. Ztizenim investicniho zivotniho pojiSténi
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klientovi tato starost odpada. O finan¢ni prostifedky, které investuje, se staraji zkuSeni

odbornici.

Investi¢ni Zivotni pojisténi PERSPEKTIVA 4BN umoziiuje investovat do nékolika
druhit podilovych fondi spolecnosti Erste Sparinvest. Durhy fondl, které se
prostiednictvim Perspektivy nakupuji, jsou fondy fondi. SloZeni portfolia jednotlivych
fondt je velmi rozmanité a reaguje na momentalni situaci na sv€tovych trzich. Vyhodou

téchto fondi je rozloZeni rizika ménového , odvétvového a regionalniho po celém svéte.

Charakteristika fondii, které spole¢nost Erste Sparinvest nabizi, jsou uvedeny

v nasledujicim textu.

ERSTE-SPARINTERST Konzervativni fond — tento fond piinaSi stabilni jistotu
vynosu. Investice jsou vlozeny do dluhopisovych fondii. Investice do tohoto fondu

prinasi nizké investi¢ni riziko. Zhodnoceni investovanych prostiedkl je v tomto fondu

zhruba 4% p.a..

Dluhopisové fondy investuji zejména do dluhopisti vydanych akciovymi spolecnostmi
nebo statem. Nékteré dluhopisové fondy taky investuji do dluhopisii zahrani¢nich
podnikti a statd. Podobné jako u fondl penézniho typu a na rozdil od terminovanych
vkladii zavisi skutecny vynos na vyvoji kapitalového trhu a podle toho se také pritbézné

meni. (18)

ERSTE-SPARINVEST Dynamicky fond — v dynamickém fondu se jiz pocita s ristem
hodnoty investovanych prostfedka, které jsou investovany do dluhopisovych a
akciovych fondi, které samoziejmée piindsi také zvySeni investi€niho rizika. AvSak

zhodnoceni tohoto fondu je cca 6% p.a.

V dynamickém fondu jsou akciové fondy zaméfené na rast hodnoty obvykle investuji
do akcii vydavanych akciovymi spolecnostmi. Investice do akciovych fondu je spojena
s moznosti ristu redlné hodnoty vlozenych prostfedki v dostatecné dlouhém obdobi.
Kratkodob¢ ceny podilovych listh mohou zna¢né kolisat. Pouziti cca 1/3 dluhopisovych

fondii v portfoliu fondu je motivovano snahou o snizeni kolisani vynosi. (18)
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ERSTE-SPARINVEST Progresivni fond — riist investic je v tomto progresivnim fondu
vcelku dynamicky. Finance jsou investovany pouze do akciovych fondl a tim je
investi¢ni riziko vysoké, které je vSak kompenzovano moznosti vysokého zhodnoceni.

To je v tomto ptipadé cca 8% p.a..

Zékladni princip investovani do akciovych fondd spoc¢ivd vtom, ze v zatim co
v kratkém obdobi ceny akcii vyrazné kolisaji nahoru a doldi, v dlouhém obdobi
pfindSeni investorim mnohem vétsi zisky nez dluhopisy nebo investice do penézniho

trhu. Moznost vysSiho vynosu v sob¢ skryva ovSem 1 vyssi riziko. (18)

Kooperativa, pojist'ovna, a.s. — Garantovany fond — v tomto fondu jsou financni
prostiedky v klidu. Je zde garantovany rlst investic. Prostiedky jsou investovany do
dluhopist a fondl penézniho trhu. Neni tu Zadné investicni riziko. Zhodnoceni je zde
2,4% p.a. plus je k tomu ro¢n¢ priddvano procento ze zisku spole¢nosti Kooperativa

pojistovna a.s..

Fond kopiruje zhodnoceni kapitdlového zivotniho pojisténi, ktery respektuje vSechny
zasady investovani jako investovani rezerv Zivotniho pojisténi. Tento fond je velmi
dobry pro konzervativni investory anebo investory, ktefi chtéji zabranit kapitdlovym

ztratam. (18)

Obrazek 6:Porovnani vykonnosti fondi od ledna 2005 do ledna 2008
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C-QUADRANT Arts Balanced — fond piinasi dynamicky rust vynost. I v ptipad¢, ze ve
fondu jsou finanéni prostiedky investovany do dluhopisy, az z 50% do akciovych trhu a
do penéznich trhl. Investi¢ni riziko tento fond pfinasi stfedni. V soucasné dobé je
rozlozeni investic takové, ze z 86,5% je investovano do dluhopist, z 4,7% do akcii a

zbytek 8,8% do penéznich trhi. (18)

C-QUADRANT Arts Dynamic - fond pifinasi opét dynamicky rast vynost. I v ptipadé,
ze ve fondu jsou financni prostfedky investovany do dluhopisy, az z 100% do
V soucasné dobé je rozloZeni investic takové, Ze z 56% je investovano do dluhopisi,

z 9% do akcii a zbytek 33% do penéZnich trhi. (18)

Obrazek 7: Porovnani vynosnosti fondii C-QUADRANT od ledna 2004 do ledna
2008
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Zdroj: (19)

Conseq Active Invest Vyvazené portfolio — investicni strategie fondu Conseq Active
Invest Vyvazenoho je nésledujici. Burzovni makléti vkladaji finanéni prostiedky z 50%
do fondi penézniho trhu a dluhopisovych denominovanych fondid v CZK, z 10% do
dluhopisovych fondli denominovanych v cizi méné a ze 40% do akciovych fonda. Tato
alokace zarucuje rust hodnot s minimalnimi vykyvy, ale zase 40-ti% ucast v akciovych
fondech nese vysoké investi¢ni riziko. Samoziejmé fondy penéznich trhli a dluhopisové
fondy zarucuji investi¢ni riziko stfedni. Investice do Conseq Active Invest Vyvazeného

portfolia umoznuje vynosnost zhruba 8% p.a.. (18)
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Conseq Active Invest Dynamické portfolio — v tomto fondu je strategie jednoznacna.
Finanéni prostfedky se investuji do dluhopisovych a akciovych fondl a to v rozlozeni:
10% fondy penézniho trhu a dluhopisové fondy a 90% do akciovych fondd. Toto
rozlozeni vsSak nese vysoké investicni riziko, které je spojeno s investicemi do
akciovych fondi. Na druhou stranu toto rozloZeni pfinese investorovi rychly a
dynamicky rast jeho vlozenych finan¢nich prostfedkil. Vynosnost tohoto dynamického

portfolia je cca 10% p.a.. (18)

Obrazek 8: Porovnani vynosnosti fondii Consecq Active incest od ledna 2004 do

ledna 2008
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Investi¢ni zivotni pojisténi poskytuje svému klientovi pojistnou ochranu pro piipad
smrti nebo doziti. Dale i moznost tuto pojistnou ochranu rozsitit o aktudlni potfeby
klienta. Protoze k zakladnimu pojiSténi je mozné uzaviit celou paletu doplitkovych
pojisténi. Zalezi prave jen na klientovi jakou kombinaci si zvoli. K zdkladnimu pojisténi
pro pifipad smrti a doziti lze sjednat i Grazové pojiSténi osob, pojisténi pro piipad
vaznych onemocnéni, pojisténi pro ptipad pracovni neschopnosti, pojisténi pro piipad

pobytu v nemocnici a pojisténi pro piipad pIné invalidity s vyplatou dichodu.

Klient plati pojistné v pravidelnych splatkach stejné jako u klasickych druhii Zivotniho
pojisténi. Minimalni splatku, kterou maze klient investovat, je od 500 K¢ mésicné tzn.

6000,- K¢ za rok. Pojistné je mozno hradit jak mésicné, tak i1 Ctvrtletné, pololetné a
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rocné. Tuto frekvenci si stanovi kazdy klient sam pii podpisu pojistné smlouvy.
Samoziejmé tuto frekvence Ize v priibéhu platnosti smlouvy ménit vZdy je vSak potieba
kontaktovat svého pojistovaciho zprostfedkovatele a pisemné tuto zménu dolozit.
Maximalni ¢astka tu neni nijak nastavena, takze vyse investice zavisi opravdu jen na
aktualni finan¢ni situaci klienta toto investi¢ni zivotni pojisténi mu umoziuje prerusit
placeni pravidelnych splatek pokud to klientova finan¢ni situace vyzaduje. PferuSeni
neni ¢asové omezeno, ale na disponibilnim Uc¢tu je potfeba, aby ziistali néjaké finanéni
prostiedky, které by zajistovali hladky chod pojisténi. Dal§i moznosti, kterou investi¢ni
pojisténi PERSPEKTIVA 4BN klientim nabizi je vysoka mira flexibility. Klient mtze
kdykoli béhem trvani pojisténi tento pomér zménit nebo presunout podilové jednotky
z jednoho fondu do druhého. Klient mize také finan¢ni prostfedky, které jsou vynosem

z jeho investic kdykoliv Cerpat i béhem trvani pojistné smlouvy.

Vyhodou, kterou klienti casto vyuzivaji, kdyZ maji sjednané zivotni pojiSténi a to nejen
investi¢ni Zivotni pojiSténi. Je moZnost uplatnit si daitovou tlevu a to az do vyse 12 000

K¢ ro¢né pii dodrzeni podminek zdkona o danich z pfijmu €. 586/1992 sb. (18)

Investicni zivotni pojisténi PERSPEKTIVA 4BN muze byt zfizeno klientim jiz od
jejich 15-ti let. V tomto veéku se klient stavd pouze pojiSténym, protoZze nema pravni
zpusobilost podepisovat smlouvy. Pojistnikem musi byt osoba starsi 18-ti let, kterd ma
pravni zpusobilost. PERSPEKTIVA 4BN se zfizuje obéanim do jejich 65-ti let.
Pojistna smlouva je vSak platna az do 75-ti let klienta. TéZ pojistnou dobu si miize
klient pfi zfizovani nastavit dle vlastniho uvazeni, minimalné vSak na 10 let. VétSinou si
toto pojisténi obcané ziizuji do doby dovrseni jejich 65-ti let. Coz je ve€k, ve kterém

obcané u nés odchézi do dichodu. Ale tento vék neni podminkou. (18)

Dalsi vyhodu, kterou investi¢ni Zivotni pojisténi PERSPEKTIVA 4BN poskytuje svym
klientim, je zfizeni mimotfadného pojistného uctu k této pojistce. Klient miize toto
mimotradné pojistné ulozit kdykoliv v pribéhu trvani pojistné smlouvy. Mimoradné
pojistné se nefidi vSeobecnymi pojistnymi podminkami investi¢niho Zivotniho pojisténi.

U mimotéadného pojistného neni minimalni ani maximalni doba zfizeni. Klient si své
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finan¢ni prostiedky muze vlozit do jakéhokoliv fondu, ktery je u investicniho zivotniho

pojisténi poskytovan. RozloZeni neni zavislé na rozloZeni v pojistné smlouve.

46



3  Srovnani pojistnych produkti komercnich pojistoven

Cilem této diplomové prace je navrhnout zmény pojistného produktu spole¢nosti
Kooperativa pojistovna a.s., PERSPEKTIVA 4BN. Zmény budou navrhnuty na zakladé¢
ziskanych informaci ze srovnani investi¢niho Zivotniho pojisténi od konkurencnich

pojistoven na ¢eském trhu.

3.1 Vybér komercnich pojistoven

V prvni fad¢ je dulezité provést srovnani vSech komercnich pojistoven, které plisobi na
¢eském pojistném trhu. Jak jiz bylo zminéno vyse v kapitole 1.5. Na ¢eském pojistném
trhu pisobi v soucasné dobé 52 pojistoven, které nabizi rGzné druhy pojisténi. Pro
srovnani, abychom ziskali hodnotné informace, ze kterym budou naSe navrhy vychazet,
potfebujeme minimalizovat pocet pojiStoven na co nejdiveryhodnéjsi vzorek kandidati

pro toto srovnani. Je tedy potieba trochu zredukovat.

Pro rozhodovaci proces jsem si vybrala komeréni pojistovny, které jsou sdruzené
v Ceské asociaci pojistoven. V CAP je registrovano 27 pojistoven viz. piiloha 2 Tyto
pojistovny vsSak zastavaji dohromady 98% ptedepsaného pojistného na ceském
pojistném trhu. V souladu s cilem diplomové prace hledame pro srovnavaci proces
pouze ty pojistovny, které nabizi produkt ,,investi¢ni zivotni pojiSténi*. Ostatni, které
jej nenabizi jsou vytazeny, protoZze nelze jejich produkty adekvatné porovnavat
s ostatnimi vybranymi. V konecné fazi nam tedy zistdva 14 vybranych pojistoven,
odpovidajicich svymi produkty mému cily. Je to dostate¢ny pocet, aby jejich

porovnanim vznikl vzorek popisujici investicni Zivotni pojiSténi v Ceské republice. (15)

Vysledek, které komercni pojistovny budou pro koneéné srovnani ty nejlepsi, ziskame

pomoci srovnavaci metody fuzzy logiky.

Fuzzy logika je vyhodnocovaci metoda, kterd poméaha v urcitych rozhodovacich
procesech. Mgt jistotu nebo nejistotu prislusnosti prvku k mnozin€. Napftiklad
v bankovnictvi fuzzy logiku vyuzivaji v rozhodovacim procesu o bonité klienta. Nebo
pomoci fuzzy logiky lze najit feSeni pro dany ptipad, pravé srovnani n¢kolika produktii

(napf.: dovolené, auta, mobilni telefony, bankovni Uty atd.) Protoze fuzzy logika je
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teorie mnozin, ktera definuje mnozinu jako soubor prvka urcity vlastnosti. A prvek
potom do dané mnoziny patii ne také ne. Fuzzy teorie se snazi pokryt realitu ve své

nepresnosti a neurcitosti. (4)

Autorem této teorie je profesor Lotfi Zadeh, ktery ji poprvé uvedl na vetejnost v roce
1965. Kde tehdy definoval zékladni pojem fuzzy logiky a to fuzzy mnoZinu. CoZ je tedy
mnozina, které kromé uplného nebo zddného Clenstvi pripousti i ¢lenstvi prave ¢astecné.
Dulezité je 1 to, polozit si otazku, zda je pro nas fuzzy logiky dulezita. Odpovéd je
podle mého nazoru jednoznacnd. Protoze Casto pracujeme i s nepiesnymi daty, ktery
vSak ur€ujeme piesné ndzvy, to nas pak vede k idealizovani skutecnosti redlného svéta a

tim 1 k odklonu prave od této reality. (4.)

Proces fuzzy zpracovani obsahuje tfi zdkladni kroky a to fuzzifikaci, fuzzy inferenci a

defuzzifikaci.

Obrazek 9: Rozhodovaci ieSeni fuzzy zpracovdanim

4

—» fuzifikace fuzzy
inference

deffuzifkace

Zdroj: (4)

Prvni krok fuzzifikace znamena prevedeni realnych proménnych na jazykové
proménné. Co je, ze si ur¢ime zakladni parametry, které jsou pro nase rozhodovani
stéZejni. Tyto parametry dale rozdélime na jednotlivé atributy. VyuZiva se vétSinou tak
tfi az sedm téchto atributil, zdkladnich proménnych. Napft. parametrem je velikost bytu a
atributem v tomto piikladu je velikost do 35m’, do 60m’, ... atd. Stupeii &lenstvi
atributi proménné v mnozin¢ je vyjadiovan matematickou funkci. Existuje mnoho tvari
téchto ¢lenskych funkei. Z téchto parametri a atributli vytvofime tzv. transformacéni

matici. (4)
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Druhym krokem je fuzzy inference, kterd definuje chovani systému pomoci pravidel
typu <Kdyz>,<Potom>,<a>,<nebo> na jazykové urovni. V algoritmech podminkové
véty, vyhodnocuji stav prislusné proménné. Tyto podminkové véty maji znamou formu
z programovacich jazykl. Vysledkem je jazykova proménnd. V piipad¢ analyzy rizika
mohou mit atributy hodnotu napt. velmi nizké, nizké, sttedni, vysoké, velmi vysoké
riziko atd., coz mlze vést k vystupiim jako investici provést ano, ne. Matice, kterou
témito funkcemi vytvofime se nazyva stavova matice. Stavova matice tedy zobrazuje
jaké je riziko v konkrétnim ptipad€. Tuto matici je vSak nutné vyplnit na zakladé

vlastnich zkuSenosti nebo zkuSenosti experti. (4)

Skalarni soucin transformacéni matici a stavové matice Ciseln¢ urcuje celkové riziko. Dle

potieby je mozné definovat retransformacni matici.

Ttetim krokem ve tvorbé systému fuzzy logiky je tzv. deffuzifikace. Timto krokem se
prevani vysledek predchozi operace fuzzy inference na realné hodnoty, pfevedeni fuzzy
hodnoty vystupni proménné tak, aby slovné co nejlépe reprezentovala vysledek fuzzy
vypoctu. Redlnou akci miize byt stanoveni vySe rizika. Pii postupném zadavani dat
funguje systém s fuzzy logikou jako automat. Na vstupu moze byt mnoho proménnych.

Ve fazi deffuzifikace pro zpétnou transformaci dat sestavime retransformacni matici. (4)

Prvni fazi fuzzy logiky je fuzzifikace, coz je tedy sestaveni transformacni matice.
Takze nastaveni jednotlivych parametrii, které budou dilezité pro rozhodovéani a
nasledn¢ sestaveni atributi téchto parametri. V tomto ptipadé¢ jsem zvolila pét

srovnavacich parametra. A to:

» P1 -_Podil zahranicniho kapitalu v pojistovne, tento parametr jsem zvolila

z jednoduchého divodu. Podil zahrani¢niho kapitalu v pojistovné je dle mého
nazoru dulezity. Je to navozeno i soucasnou ekonomickou situaci. Jakékoliv
finan¢ni injekce, kterou pojistovné na Ceském trhu pomilze v konkurenénim
boji.

» P2 - Umisténi v ankete¢ Zlata koruna 2008, tato anketa je pordadana kazdym

rokem. Jejim zfizovatelem je pbMEDIA s.r., kterd zvefejiluje server zlatd

koruna, kde se mize kazdy obcan inspirovat a kde nalezne kompletni nabidku
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veskerych jak bankovych tak i1 pojistnych produkti. Parametr pozici v anketé
jsem zatadila protoze ankety se zucastnuje Sirokd vefejnost a tim padem vitézi
pojistovna, kterd je uznavéana obcany.

» P3 - Rozdil na pojistném trhu oproti roku 2006, kazdoro¢ni ptiristek podilu na

Ceském pojistném trhu je sen kazdého podnikatelského subjektu, takze i
pojistoven. Cim vétsi ma pojistovna podil na Eeském pojistném trhu tim ma
vetsi zisky a priliv dalsiho kapitalu.

» P4 - Rozdil na pojistném trhu v ramci Zivotniho pojisténi, na tento parametr jsem

se zamgéfila, protoze zmény budu navrhovat pro jednu z forem zivotniho
pojisténi a je tedy dobré se zaméfit na pojiStovny, které Zivotni pojisténi
nabizeji. A samoziejmé pokud pojisStovné podil na ceském trhu v rdmci
zivotniho pojisténi roste je to dobré znameni.

» PS5 - Pocet nabizenych produktii zivotniho pojisténi, pojistovna, kterd nabizi vice

pojistnych produkti v rdmci zivotniho pojisténi ma s trhem Zivotniho pojisténi
néjaké zkuSenosti, protoze v zddném piipadé nevstoupi na trh snéckolika
produkty najednou. Pfiliv je postupny. Zavér je ten, ze ¢im vice pojistnych
produkti v ramci zivotniho pojisténi ma spole¢nost na své paleté nabizenych
produktt. Tim jsou toto produkty ldkavéjsi pro obcany, protoze jejich vyvoj je

postupny.

Atributy jednotlivych parametri a jejich ¢lenéni popiSu pod nasledujicim obrazkem.

tabulka 2: Transformaéni matice fuzzy logik

0-20% xxx-(-) 0,5 0-03 0-2
21-40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6 3-4
41 -60% 3 (-)0,19-0 0,61-0,9 5-6
61-80% neuvedeno 0,01-0,08 0,91-1,20
81 -100% _I 0,09 - xxx 1,21 - xxx

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pocet atributl jednotlivych parametrii jsem stanovila od dvou do péti. U prvniho
parametru jsem zvolila atributy podle Sablony od ....do, podil zahrani¢niho kapitalu by
se jinak Spatné zafazovat. Druhy parametr byl jednodussi, zde jsem stanovila pouze

Ctyfi atributy, a to prvni az tieti misto a dalsi poradi na vysledkové listin€é nebylo
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uvedeno, tak proto atribut ,,neuvedeno®. Pro rozdéleni parametru ,,rozdil podilu na trhu
06/07* jsem pouzila stejnou Sablonu jako u prvniho atributu. A to Sablonu od....do.
Tento stejny postu jsem uplatnila u parametru ,,rozdil podilu na trhu zivotniho pojisténi

06/07* a ,,pocet nabizenych produkti Zivotniho pojisténi®.

Druhym krokem je nadefinovat véhy jednotlivym atributim a parametri. Tyto vahy
jsem definovala podle priorit a vizi spole¢nosti pojistovna Kooperativa a.s.. Na
parametry jako podil zahrani¢niho kapitalu, rozdil podilu na trhu 06/07, rozdil podilu na
trhu zivotniho pojisténi 06/07 a pocet nabizenych produktii zivotniho pojiSténi jsem
vlozila stejnou véhu, protoze si mysli, Ze jsem vSechny velmi duilezité pro ptiliv nového
kapitalu. Nejmensi vahu jsem vlozila na parametr ,,umisténi v anketé zlatd koruna®.
Tento parametr je zalozeny na vkusu obyvatelstva a neni tolik objektivni. Takto jsem
definovala vahy jednotlivych parametra. Dtlezité pro spravné vyhodnocen, je urcit jesté

vahy jednotlivych atributt. Ty budou uvedeny pod nasledujici tabulkou.

tabulka 3:Stavova matice fuzzy logiky- vahova

80
25 66 30 30 75
50 33 70 70 150
100 0 110 110

150 150 150
150 80 150 150 150

Zdroj: Viastni zpracovani

U prvniho parametru jsem nejvétsi vahu dala atributu Cislo pét viz. tabulka 3 na 100%-
nim az 80-ti%-nim podilu zahrani¢niho kapitalu v pojistovné, protoze ptiliv nového
kapitalu je vyhoda oproti konkurenci. A postupné jak se snizuje podil zahrani¢niho
kapitalu ve jednotlivych pojistovnach, snizuje se i1 vaha atributu. Toto nastaveni vah
jsem pouzila i u dal$i dvou parametra a to u rozdilu podilu na celkovém pojistném trhu
a rozdilu podilu na trhu Zivotniho pojisténi, coz je tfeti a ¢tvrty parametr. U druhého
parametru nejvetsi vahu dostalo prvni umisténi v anketé Zlata koruna, protoze kazda
pojistovné chce mit obCany nejzadanéjsi produkt. A posledni parametr, pocet
nabizenych produktl zivotniho pojisténi, nejvétsi vahu jsem vlozila do atributu, kde je

definovan velky pocet nabizenych Zivotnich pojisténi. Diivodem je zkuSenost s touto
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nabidkou, moznost zlepseni souCasnych nabizenych produktl a stald zpétna vazba od
stavajicich klientd. Maximalni vahu, kterou kazd4 pojisStovna miize mit je soucet
maximdalnich vahovych bodul, jednotlivych parametri. Coz v tomto rozhodovacim

procesu je 680 bodii.

Tretim krokem, ktery je potieba v rozhodovacim procesu udélat, je sestaveni stavové
matice (0,1). Kde do jednotlivych atributd parametru vkladdme bud ,,0“, kdyz
srovnavany produkt, v nasem pfipad¢ pojistovna, atribut v takovém znéni, jak je
nadefinovan, neobsahuje. A ,,1* vopacném piipad¢, kdyz zase obsahuje. Kazdy
parametr mize obsahovat pouze jednu ,,1* a mnoho ,,0“. Pokud by se stalo, Ze jeden
parametr stavové matice obsahuje dvakrat ,,1%, nékde se stala chyba. A rozhodovaci

proces je neplatny a nelze brat za objektivni.

tabulka 4:Stavova matice fuzzy logiky — (0,1)

0
0
0
0

0

0

1

0
L

0 1
0 0
0 0
0 0
1 0

Zdroj: Vlastni zpracovani

Stavova matice, kterd je v tabulce 4, je vytvofena pro pojisStovnu Aegon a.s., zbylé
stavové matice ostatnich pojiStoven, které jsem vytvofila a pouzila pro rozhodovaci

proces se nachazi v piiloze 3

Ctvrtym krokem, v rozhodovacim procesu fuzzy logiky, je spoéitat celkovy pocet
vahovych bodi, které jednotlivé pojistovny ziskaly. K tomu vyuZzijeme skalarniho
soucinu. Ten funguje na jednoduchém principu. Prondsobime dv¢ stavové matice. A to
matici vahovou s matici (0,1) a vahy, které ziskame secteme. V nasem piipade: 1x150 +
1x33 + 1x150 + 1x150 = 483 bodl. Vypocet je proveden, jak jiz bylo zminéno, pomoci
skalarniho sou¢inu matic, pficemz nulové hodnoty po soucinu davaji 0 a nejsou ve
vzorci uvedeny. Timto zpisobem se piepocitaji stavové matice veskerych pojistoven,

které¢ jsou zahrnuty do rozhodovaciho procesu. Ziskané bodové vahy ptfevedeme na
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procentni vyjadieni. PoCet bodu, které¢ kazda pojistovna ziskala vydélime maximalnim
poctem vahovych bodi, které mohla pojistovna ziskat ((483 / 680) x 100 = 71,03%).

Procentni vyjadfeni je dilezité jeSte¢ pretransformovat na konecny vysledek. V tomto
ptipadé, zda pojistovna vyhovuje pro srovnani ¢i ne. Proto je zapotfebi si nadefinovat

tzv. retransformacni matici, kterd pravé procentualni bodové vysledky prevede.

tabulka 5:Retransformacni matice
Nevyhovuje pro srovnani
Zvazit pro srovnani
Vyhovuje pro srovnani
Zdroj: Vlastni zpracovani

Vysledky srovnani pojistoven, které jsou registrované v Ceské asociaci pojistoven,
dopadlo nasledujicim zptasobem.

tabulka 6:Procentualni bodové vahy

v % Vysvétlivky
71,03 | Vyhovuje pro srovnani
70,59 | Vyhovuje pro srovnani
54,41 | Zvazit pro srovnani
43,38 | ZvaZit pro srovnani
70,59 | Vyhovuje pro srovnani
53,82 | Zvazit pro srovnani
38,24 | Zvazit pro srovnani
69,12 | Zvazit pro srovnani
70,59 | Vyhovuje pro srovnani
76,47 | Vyhovuje pro srovnani
18,38 | Nevyhovuje pro srovnani
73,53 | Vyhovuje pro srovnani
13 70,59 | Vyhovuje pro srovnani
14 54,41 | Zvazit pro srovnani

Zdroj: Viastni zpracovani
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V nasledujicim grafu jsou vyjadieny vysledky srovnani pojistoven na ¢eském pojistném

trhu.
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Graf 5: Srovnani pojist'oven

Procentualni bodové hodnoceni komercnich
pojistoven

pojistovny

Zdroj: Viastni zpracovani

Na ose x jsou naneseny jednotlivé pojistovny. Vysvétlivky cCisel jsou v tabulce 6, na ose
y je znadzornéno procentudlni bodové hodnoceni.

Nasledujici graf a retransformacéni matice ukazuje, Ze pro nase srovnani zcela vyhovuje
7 pojistoven. A to jmenovit¢ Aegon Pojistovna a.s., Allianz PojiStovna a.s., Axa
pojistovna a.s, ING pojistovna a.s., Generali Poji§tovna a.s., Pojistovna Ceské

sporitelny a.s. a Uniqa PojiSt'ovna a.s..

3.2 Srovnani investi¢niho Zivotniho pojiSténi u vybranych
komercnich pojist'oven

Srovnani pojistnych produkti je dilezité pro cil mé diplomové prace. Timto srovnanim
ziskdm informace na zékladé kterych budu moci navrhnout ty nejlepsi zmény
investi¢niho zivotniho pojisténi PERSPEKTIVA 4BN, pojistovny Kooperativa a.s..

Do srovnévaciho procesu budou vstupovat pojistné produkty od pojistoven, ziskanych
v pfedchozim srovnani v kapitole 4. Do srovnani zapojim i investi¢ni Zivotni pojisténi

PERSPEKTIVA 4BN.
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Pro predstavu je jesSt¢ jedenkrat zminim jsou to: Aegon Pojistovna a.s., Allianz
PojiStovna a.s., Axa pojiStovna a.s, ING Pojistovna a.s., Generali PojiStovna a.s.,

Pojistovna Ceské spofitelny a.s. a Uniqua Pojitovna a.s..

V nasledujicim textu predstavim jednotlivé pojistovny a jejich produkty v oblasti
investi¢niho zivotniho pojisténi, které budou nasledovné predmétem srovnavaciho

procesu.

> Allianz pojist'ovna, a.s.

Allianz pojisStovna je stoprocentni dcefinou spolecnosti svétového pojiStovaciho
koncernu Allianz SE. Na cesky trh vstoupila v roce 1993 a v soucasné dobé se
z pohledu objemu piedepsaného pojistného nachazi na tietim misté ze vSech pojistoven,
které patii do Ceské asociace pojistoven. Zacala s nabidkou Zivotniho pojisténi a ted
svou §ifi produktii uspokoji jak privatni tak i firemni klienty. Na izemi Ceské republiky
ma Allianz pojiStovna 11 oblastnich feditelstvi, kterd fidi vice nez 1600 pojistovacich
poradci. Mimo vlastni sit’ realizuje Allianz pojistovna obchodni ¢innost také ve
spolupraci s vybranymi makléii a bankami. Allianz pojistovna je jednim akciondiem
Allianz penzijniho fondu, ktery byl zaloZen v roce 1994. Ze statistického hlediska si
Allianz pojistovna vedla dobie. Méla v roce 2007 3,5%-ni prirastek predepsaného
pojistného za rok. Kdyz se zaméfime pouze na zivotni pojisténi, zde byl skok znacné
vyrazny. V roce 2007 zaznamenala o 21,8% vétsi nartst predepsané¢ho pojistného nez
v roce predchazejicim. Allianz pojiStovna nabizi pro své klienty v balicku zivotniho

Y__7 We

pojisténi, investi¢ni Zivotni pojisténi Rytmus. (13)

> Aegon pojistovna, a.s.

AEGON zah4jil obchodni ¢innost na ¢eském trhu v dubnu 2005 jako specialista na
prodej ptedevsim investicniho zivotniho pojisténi. V roce 2007 nastartovala AEGON
které se jako sv€tovy expert na investice, pojiSténi a penze primarné zaméiuje.

Hlavni sidlo koncernu AEGON je v holandském Haagu. Klicové trhy tvotfi Holandsko,
USA, Kanada a Velka Britanie. Mezinarodni expanze rychle a tspé$né pokracuje i do
dalSich zemi jako Tchaj-wan, Cina, gpanélsko, Némecko, Hongkong, Indie, Mexiko,

Itdlie nebo Francie. AEGON je dnes rovné€z jednou z nejvyznamnéjSich financnich
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instituci v Mad’arsku a Polsku. Od roku 2003 ptusobi AEGON ina Slovensku, kde
vyznamné ovlivnil dichodovou reformu. Celosvétové AEGON zaméstnava okolo 30
tisic lidi. Obrat spole¢nosti AEGON doséhl v roce 2006 36,615 mld. EUR a cisty zisk
predstavoval 2,789 mld. EUR. O prestiznim postaveni spole¢nosti AEGON ve svété
vypovida fakt, ze je zafazena mezi firmy, podle nichz se tidi vySe Dow-Jonesova
indexu. Agentura Standard & Poor’s oceftuje AEGON vysokym ratingem. S akciemi
holdingu AEGON se obchoduje na burzach v Amsterdamu, Londyné, New Yorku
1 Tokiu. Pro srovna jsem pro znabidky produkti AEGON pojistovny, a.s. vybrala
produkt AEGON Invest & live. (12)

> AXA Zivotni pojisSt’ovna, a.s.

Na ¢eském pojistném trhu ptisobi spole¢nost AXA Zivotni pojiStovna a. s. od roku 1995
vypracovala do pozice spolecnosti, poskytujici Sirokou paletu sluzeb na standardni
evropské urovni. Ne vzdy vsak byla zamétena vyhradné na pojisténi osob. V roce 2002
se vSak po strategickém rozhodnuti zacala specializovat pfedevSim na Zivotni a
urazové pojisténi. Zakladni nabidku pojisténi tvori: kapitdlové a rizikové Zzivotni
pojisténi, investicni zivotni pojisténi, urazové pojisténi a doplitkové zdravotni pojisténi.
Hlavnim zamérem AXA Zivotni pojiStovny a.s. je i naddle nabizet klientim vysoky
standard sluzeb zaruceny dlouholetymi mezinarodnimi zkuSenostmi s diirazem na
kvalitni pojiStovaci servis a finanéni poradenstvi. Diky odpovédnému piistupu k
pojistnym sluzbam a diky spolupraci s ostatnimi ¢leny finan¢ni skupiny AXA poskytuje

AXA zivotni pojiStovna rozsahlé portfolio modernich finan¢nich produkti i pro

N4

Y 7 we

nejvice zaujal produkt Investi¢ni Zivotni pojiSténi CONFORT Plus. (14)

> ING Zivotni Poji§t'ovna, a.s.

Finan¢ni skupina ING vstoupila na ¢esky trh v roce 1991. Od pocatku svého plsobeni
patii mezi leadery ve viech oblastech, v nichz v Ceské republice piisobi - konkrétng v
pojistovnictvi, bankovnictvi, spravé aktiv, podilovych fondech a oblasti penzijniho
pripojisténi. ING poskytuje Spickovy servis jak individudlnim, tak i korporatnim
klientdm. Privatni klientele ING nabizi Sirokou Skélu produktd Zivotniho pojisténi,

penzijni piipojisténi, podilové fondy, hypotéky nebo spofici ucet ING Konto, ktery
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dosahuje vyjime¢ného zhodnoceni na ceském trhu. Pravnickym osobdm nabizi
komplexni servis v oblasti komer¢niho a investicniho bankovnictvi a program
zaméstnaneckych vyhod Employee Benefits, mezi jeji klienty patii cela fada
vyznamnych mezinarodnich i &eskych spolenosti. V roce 1992 ziskala ING Zivotni
pojistovna (tehdy Nationale-Nederlanden) jako viibec prvni zahrani¢ni spolecnost po
padu komunismu v Ceské republice licenci k uzavirani pojistnych smluv. Dnes se s 12,5
% podilem fadi na Spicku mezi poskytovateli Zivotniho pojiSténi na ceském trhu.
Pojistné produkty ING jsou konstruovany tak, aby mohla byt konkrétni pojistna
smlouva pfizpiisobena potfebam klienta nejen v okamziku uzavieni, ale také v priabéhu
trvani pojiSténi. ING nabizi Siroké portfolio produkti Zivotniho pojisténi. Investi¢ni
pojisténi v sob¢& spojuje pojistnou ochranu a vyhodnou investici; Kapitalové pojisténi
kombinuje pojistnou ochranu a vytvareni uspor; Docasné pojisténi jez je urceno tém,
kteti maji rizikové zaméstnani nebo konicka a pottebuji zajistit svou rodinu pro piipad
nestastné udalosti. Jako nejpopularngjsi lze oznacit produkt Zivotni pojisténi Investor
Plus. (17)

> Generali PojisSt’ovna a.s.

Generali Pojistovna je komplexnim pojiStovacim ustavem, ktery svym zakaznikiim
nabizi Zivotni i neZivotni pojisténi. Siroky pojistny program, zahrnujici pojiténi osob,
majetku, odpovédnosti, motorovych vozidel i primyslovych a podnikatelskych rizik
nabizi prostfednictvim vlastnich spolupracovnikd i fady maklétskych spolecnosti.
Objemem piedepsané¢ho pojistného se fadi na paté misto. Generali PojiStovna a.s., si
upevnila své paté misto v Ceské republice. V neZivotnim pojisténi a bézné placeném
pojistném u zivotniho pojisténi rostla dokonce nejrychleji z nejvétsich pojistoven na
eském trhu. Skodni zatizeni i ndklady odpovidaly planu. Plan produkce byl prekroden
v Zivotnim 1 nezivotnim pojisténi takika o 25 %. Planovany hospodaisky vysledek se
podafilo ptekrocit. Co pro pojistovnu Generali rok 2007 znamenal? Byl to nejen velmi
uspésny rok, ale i rok zmén. Desatého cervence 2007 byla podepsana smlouva o vzniku
Generali PPF Holding. Pojistovna Generali je tak spoluzaklddajicim ¢lenem nejvétsi
pojistovaci skupiny v zemich stfedni a vychodni Evropy. V novém holdingu bude
Generali PojisStovna 1 nadéale zaujimat velmi vyznamné misto jako tfeti nejvétsi
pojistovaci spolecnost skupiny. Pro srovnani budu pracovat s produktem Investi¢ni

Zivotni pojisténi — Clever Invest. (16)
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> Pojistovna Ceské spoFitelny a.s.

Pojistovna Ceské spofitelny je od zafi 2008 soucasti pojistovaci skupiny Vienna
Insurance Group. WIENER STADTISCHE Versicherung AG Vienna Insurance Group
Wien vlastni 90 % akcii, Kooperativa pojiStovna 5 % a pivodnimu majoritnimu
vlastnikovi, Ceské spofitelné zistal rovnéz 5% majetkovy podil. Spoluprace s Ceskou
sporitelnou a celou Erste Group je oSetfena uzavienim dlouhodobé distribu¢ni smlouvy.
Podle této smlouvy zistava prodej produktd Pojistovny CS v distribuéni siti Ceské
spofitelny beze zmén, zachovano je také jméno spole¢nosti. Pojistovna Ceské
spofitelny pro rok 2008 inovovala produkt Flexibilni investi¢ni Zivotni pojiSténi
FLEXI INVEST 2008, za ktery obdrzela ocenéni Stiibrna koruna v kategorii Zivotni
pojisténi. Investicni zivotni pojisténi FLEXI INVEST bylo vyhlaSeno vitézem v
kategorii Zivotni pojisténi roku 2008 v soutézi MasterCard Banka roku 2008. Z nabidky

této pojistovny bude tento produkt, ten nejidedlnéjsi. (23)

> UNIQA Pojistovna a.s.

UNIQA zahgjila svoji ¢innost v roce 1993. Jako drzitel univerzalni pojistovaci licence
si vytvorila Siroké portfolio pojistnych produkt pokryvajici vSechny segmenty ¢eského
trhu pojisténi osob a majetku, fyzickych i pravnickych osob. Spoluzakladatelem a
jedinym akcionafem UNIQA pojistovny je nejvetsi rakouskd pojiStovaci skupina
UNIQA International Versicherungs-Holding GmbH. Objemem ptedepsaného
pojistného se fadi na devaté misto. Diky silnému kapitdlovému zdzemi a dlouholeté
zkuSenosti zahrani¢niho partnera se UNIQA velmi rychle stala stabilnim pojiStovacim
ustavem na ceském trhu. Od dob svého vzniku se pocate¢ni jméni spolecnosti
n€kolinasobné navysilo, dnes ¢ini 480 milionti korun. Sit’ vice nez 90 pobocek tizenych
6 regionalnimi feditelstvimi zabezpecuje intenzivni servis pro zakazniky na celém
tizemi Ceské republiky. Pro srovnani nabizi ze své §kaly UNIQA pojistovna. Investiéni
zivotni pojisténi FINANCE LIFE, pojiSténi nemé specificky nazev, jako stejné
produkty o jinych pojistoven. Nabizi vSak klientovi vysoky komfort v této oblasti. (24)
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Pro lepsi ptehlednost jsem zpracovala v tabulce 7, na nasledujici stran€, piehled

zakladnich parametrii jednotlivych zkoumanych a porovnavanych investi¢nich zivotnich

pojisténi od vybranych komerénich pojistoven.

Naslednym krokem je srovnani jednotlivych pojistnych produkti. V rozhodovacim

procesu vyuzijeme opé€t fuzzy logiku.

Pro srovnani jsem si nadefinovala nésledujici parametry.

pojistnd ochrana — znamené co je hlavnim krytim rizik. Na co je pojiSténi

vztazeno,

maximalni pocet osob — pocet osob, které mohou byt sdruzené¢ pod jednou

pojistnou smlouvou,

minimalni_pojistna castka — minimalni ¢astka, na kterou musi klient uzaviit

pojistnou smlouvu,

maximdalni pojistna castka — maximalni Castka, kterou si klient mlize sjednat

v pojisténi a byt touto castkou kryt v hlavnim riziku,

minimalni vstupni vek — vEk ve kterém je mozné si sjednat pojistku,

maximalni vstupni vék — maximalni vék, ve kterém je mozné si sjednat pojistku,

minimdlni doba trvani — doba po kterou je minimalné mit sjednanou pojistnou

smlouvu,

maximalni doba trvdni — vékova hranice do které je pojistné platné,

minimdlni pojistné — ¢astka, kterou je potfebné minimalné mési¢né platit,

garance uroku — zda pojisténi obsahuje garantovany fond, ktery zarucuje

klientovi alespoii minimalni urofeni jeho investicim a vjaké vysi je toto
minimalni aroceni,

moznost vinkulace — jestli je mozné touto pojistnou smlouvou rucit za uvér napf.

Za nemovitost,

moznost_navyseni pojisténi (indexace) — znamena piizpusobovani prostredki

inflaci (Casto u pojisStoven plati, Zze ji mizZeme odmitnout pouze v uréitém
rozsahu ¢i mnozstvi — nutno podotknout, Ze dochdzi ke zvySovani platby
pojistného — nikoli sjednané pojistné Castky pro piipad smrti) — proto neni

doporucovana,
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» zhodnoceni investic — zda toto investi¢ni zivotni pojiSténi nabizi zhodnoceni

investovanych finan¢nich prostredkd,

» Ccastecnd vyplata — jestli je mozné po urcité dob¢ si vybrat financ¢ni prostiedky,

kter¢ jsou vynosem nasich investic,

" moznost mimoradného vkladu — moznost vlozit mimoradné vétsi mnozstvi

finan¢nich prostfedki a to mimotadné.

* darnové zvvhodnéni — moznost uplatnit si zaplacené pojistné pii ronim danovém

zuctovani jako nezdanitelnou ¢ast zdkladu dané,

"  moznost pripojisténi — zda se mohou za uplatu v této pojistné smlouvé pojistit

k dal$im pojistnym udélostem napt. tiraz, pobyt v nemocnici atd.,

* pocet pripojisténi — kolik druhi pfipojisténi mohu uzaviit spolecné s pojistnou

smlouvou,

» pocet nabizenych fondii — do kolika fondii mizeme investovat svoje financni

prostredky,

* alokace fondii — zda muzeme libovoln¢ piesouvat procentudlni rozlozeni

investovanych finan¢nich prostfedkd mezi jednotlivymi zvolenymi fondy.

V ramci fuzzy logiky je prvnim krokem sestaveni transformacni matici viz. kapitola

3.1 v tomto srovnavani jsem transforma¢ni matici nadefinovala takto.
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tabulka 8:Transformaéni matice investi¢nich Zivotnich ioiiét“ni

smrt nebo

Pojistna ochrana smrt dozZiti doziti smrt i doZiti
Maximalni pocet osob 1 2 3 vice
Minimalni pojistna ¢astka 0 K& 2.000,- K& 10.000,- K& 30.000,- K& | 100.000 K¢&

zavislost na
Maximalni pojistna ¢astka neomezeno | vstupnim véku
Minimalni vstupni vék 3 let 3 let 15let 18 let
Maximalni vstupni vék 65 let 70 let 75 let 94 let 97 let
Minimalni doba trvani 0 let 5 let 10let
Maximalni doba trvani 70 let 75 let 80 let 85 let 99 let
Minimalni pojistné 300,- K& 500,- K& 600,- K&
Garance uroku ano (2,4%) ne
Moznost vinkulace ano ne
Indexace (Moznost navySovani
pojistného) ano ne
Zhodnoceni investic ano ne
Casteéna vyplata ano ne
Moznost mimoradného vkladu ano ne
Danové zvyhodnéni ano ne
Moznost pripojisténi ano ne
Pocet pfipojiSténi 0 6 9 11

31 - vice

Pocet nabizenych fondu 0-10fondlG | 11 -20 fondl 21 - 30 fondl fondd

Ize v urcitych Ize zvolit
Alokace fondu nelze intervalech libovolné

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pro srovnéani investi¢nich Zivotnich pojisténi jsem zvolila

veétsi Skalu, presné jsem

zvolila 20 parametrd. Divodem je vyssi vypovidaci schopnost tohoto porovnani a

ziskani divéryhodnych informaci na zéklad¢ kterych budu navrhovat zmény cilového

produktu. TéZ atributy byly zvoleny v tomto duchu. Takze pocet atributt jednotlivych

parametru je nastaveno od dvou do péti.

Druhym krokem je vytvofit stavovou matici s vahovym bodovanim. Vahové

hodnoceni jsem stanovila na zaklad¢ konzultace s pracovnikem pojistovny Kooperativa

a.s., ktery vychdazel z internich priizkumu spolecnosti u svych stavajicich klientt a ¢lenti

jejich rodin, ktefi mohou byt pro spole¢nost potencionalnimi klienty.
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tabulka 9: Stavova matice investi¢nich zivotnich pojiSténi
* Suma

Pojistna ochrana 50 50 100 200 200
Maximalni pocet osob 0 50 100 150 150
Minimalni pojistna ¢astka 200 150 100 50 0 200
Maximalni pojistna ¢astka 50 0 50
Minimalni vstupni vék 200 150 100 50 200
Maximalni vstupni vék 25 50 100 150 200 200
Minimalni doba trvani 200 100 0 200
Maximalni doba trvani 25 50 100 150 200 200
Minimalni pojistné 200 100 50 200
Garance uroku 50 0 50
Moznost vinkulace 50 0 50
Indexace (Moznost

navysSovani pojistného) 50 0 50
Zhodnoceni investic 50 0 50
Casteéna vyplata 50 0 50
Moznost mimoradného

vkladu 50 0 50
Danové zvyhodnéni 50 0 50
Moznost pripojisténi 50 0 50
Pocet pripojisténi 25 50 75 100 100
Pocet nabizenych fondu 50 100 150 200 200
Alokace fondu 0 50 100 100

2400

Zdroj: Vlastni zpracovani

Véhovou skalu jsem vtomto rozhodovacim procesu zvolila od 50 do 200 bodd.
Nejvyssi bodovou uroven jsem udélila osmi z dvaceti uvedenych parametrii. Jsou to
parametry, které klienta pii vybéru pojistného produktu nejvice zajimaji. Ostatni
parametry ziskaly mens$i vdhové ohodnoceni. Maximalni pocet vdhovych bodi, které

muze pojistny produkt pti srovnani je 2.400.

Nésledujicim textu pfiblizim vysledné stavové matice viz. Pfiloha 4 jednotlivych
pojistnych produktt, které ukéazi zda sledovany produkt dany parametr obsahuje a
v jakém atributu. Oznaceno je to 0 a 1, vysvétleni postupu stavové matice (0,1) viz.

kapitola 3.1

> Rytmus - Allianz pojist’ovna, a.s.

Produkt spolec¢nosti Allianz pojiStovna, investi¢ni Zivotni pojiSténi Rytmus, ziskalo

v celkovém bodovém hodnoceni 1450 bodii, coz déla 60,42% ze vSech moznych.
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Slabiny Rytmu vidim asi v péti parametrech. A to v pojistné ochrané, kde produkt
nabizi vybér ze dvou moznosti (doziti nebo smrt), dile potom v minimalni vstupni véku
klienta, kde nabizi nevys$si mozny vstupni vék (18 let). Maximalni vstupni vék, v tomto
ptipadé Allianz pojistovna nabizi pravé jednu z nejnizSich moznosti (75 let), coz
v dnesni dobé¢, kdy se stale vice a vice zveda hranice primérného véku, je dle mého
nazoru a nazorl respondentll nesmysl. Parametrem, ktery je v tohoto produktu nejvice

kritizovan je vySe minimalniho pojistného. Které je stanoveno na 600,- za mésic.

> Aegon Invest & live - AEGON pojist'ovna, a.s.

Pojistny produkt od spole¢nosti AEGON pojistovna ziskal celkové 1.425 boda, které
tvori 59,38% z celku.

Tento produkt Aegon Invest & live se na prvni pohled jevi jako velice primérny. Na
druhou stranu 1 v tomto produktu mizeme nalézt parametry, které vetejnost zas az tolik
nepreferuje. A to naptiklad, vékové hranice. Minimdalni vstupni vék ma spolecnost
nastavenou na 15-ti letech. Maximalni uz na 70-ti a maximalni doba trvani pojistné
smlouvy je pouze do 75-ti let. To jsou zasadni parametry, které tento produkt ohodnotili
na pramér. Dal$im minusem, ktery tento produkt ma je, zZe nenabizi klientiim mozZnost
pfipojisténi se. Na druhou stranu ale umoziuje rozmanitou volbu 16-ti fondd pro

investice. Takze klient si ptijde opravdu na své.

> IZP Confort Plus - AXA poji§t'ovna, a.s.

Investi¢ni zivotni pojisténi Confort Plus ziskalo 1.325 vahovych bodl z celkovych

2.400, coz v konecném procentudlnim vyjadieni déla 55,21%.

Tento srovnavany produkt se ze sledované skupiny fadi mezi mirné¢ podprimérné
produkty. Zéapory tohoto pojisténi pozoruji v pojistné ochrané, protoze AXA pojistovna
jako tuto hlavni ochranu nabizi pouze ptipad smrti. Dale potom minimalni pojistna
¢astka. Klient ma povinnost smlouvu uzaviit minimalné na pojistnou ¢astku 100.000,- a
s tim korespondujici maximalni pojistnd castka, ktera se stanovuje dle vstupniho véku
klienta, takze tim jsou opé€t diskriminovani starSi obcané. DalSim parametrem, ktery je

hodnocen velmi nizko je minimalni délka trvani pojistné smlouvy (10 let). A tyto fakta

Cvwr
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1 ptes tyto fakta je hodnocen na 57,29%.

> ZP Investor Plus — ING Zivotni pojisSt'ovna, a.s.

Spole¢nost ING Zivotni pojistovna vytvofila investiéni produkt, Zivotni pojisténi
Investor Plus, ktery ve srovnavacim procesu ziskal 1.300 bodi a to déla 53,17%
z celkové moznych.

Tento produkt se fadi k primérnym na trhu. Klienti u né¢ho ocenuji predevSim
nasledujici parametr naptiklad: maximalni vstupni vék, ktery je nastaven na 94 let a s
tim spojend i maximalni doba trvani, kterd je na hranici 99-ti let. Samoziejm¢, abych
stale nevyzdvihovala klady. Podivam se i na parametry, které preferované nejsou. Napf.

garance uroku,

> IZP Clever Invest - Generali poji§t'ovna, a.s.

Investicni zivotni pojisténi Clever Invest ziskalo 1.275 vahovych bodl co je z 2.400
moznych 53,13%.

parametri tohoto produktu obcany je na velmi nizké Grovni. Od parametru pojistna
ochrana, kde si klient opét musi vybrat jaké riziko si v pojistné smlouve bude kryt. Pres
minimdlni a maximalni pojistnou ¢astku, kde minimalni je stanovena na 2.000 K¢ a
maximalni je stanovena dle vstupniho v€ku klienta. Parametry, které nejvice ovlivnily
rozhodovaci proces byly parametry véku. Produkt nabizi vstupni vék az od 18-ti let.
Maximaln¢ vSak do 70-ti a bodu trvani ma na 75-ti letech. Navic nabizi klientiim pouze
vybér z osmi investicnich fondi a negarantuje urok. Tyto pomérné nepreferované
parametry v celkovém hodnoceni nezachrani ani velmi nizké minimalni mési¢ni
pojistné, které je stanovené na 300,- K¢. Stale i tak je tento produkt hodnocen jako

nejhorsi.

> Flexi - Pojistovna Ceské spoFitelny, a.s.

Pojistny produkt od pojistovny Ceské spofitelny, investi¢ni Zivotni pojisténi FLEXI,

ziskalo 1.775 bodt coz je 73,96%.
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IZP Flexi ziskalo nejvyssi hodnoceni ve srovnavacim procesu. Dle preferenci klienti je
na tomto produktu cenéno hlavné: pojistna ochrana, kde je klient kryt pro riziko jak
smrti tak i doziti. Dale potom vékové parametry. Minimalni vstupni v€k je stanoven na
0 let a maximalni na 97-ti letech. Takze tento produkt si mize uzaviit opravdu kazdy
klient. A maximalni doba trvani je do 99-ti let. Co je také pomérné kladné¢ hodnoceno je
pocet investicnich fondi, které pro své klienty produkt nabizi a to 16 a také velky pocet
pfipojisténi, které je mozné si k hlavnim rizikiim také nechat touto pojistkou kryt. Jejich

pocet je devét. A jeste navic jednu pojistnou smlouvu mohou uzavtit dvé dospélé osoby.

> IZP Finance life - Uniga poji§tovna, a.s.

Predposledni ze srovnavanych produktti investi¢ni zivotni pojisténi Finance life od
spole€nosti Uniga pojiStovna a.s. ziskal 1.350 bodl coz déla 56,25% z celkovych
moznych bodi.

Pti srovnavani byl tento produkt niZze hodnocen v parametrech pojistnd ochrana, protoze
u kryti rizik si klient musi vybrat zda chce byt kryt pro pfipad doziti nebo smrti. Dale za
to, ze je zde stanovend minimalni pojistnd Castka a to na 30.000,- K¢. Nize byl také
hodnocen v parametru maximalni vstupni vék klienta, kde si toto pojisténi miize sjednat
klient pouze do 70-ti let a také za vy$$i mésicni pojistné, které tento produkt nabizi ve

v¥&i 500,- K&.

> PERSPEKTIVA 4BN — Kooperativa pojist’ovna, a.s.

Uplng posledni produktem tohoto srovnani je investiéni Zivotni pojisténi
PERSPEKTIVA 4BN spolecnosti Kooperativa pojistovna a.s., ktery ziskal 1.150

vahovych bodi, coz v zadvére€ném procentualnim vyhodnoceni déla 47,92%.

cvwr

respondenty nejmén¢ zaujaly rozebereme v nasledujici kapitole 4 a také zde navrhnu

piipadné zmény tohoto produktu.

Tretim krokem, je celkové vyhodnoceni. V tomto ptipadé nepotiebuji konecné

vysledky interpretovat, protoze v navrhové ¢asti budu pracovat se vSemi sledovanymi
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produkty. Proto mi odpadne ukol pro stanoveni retransformacni matici, kterd by mi

interpretovala pravé zjisténém celkové vahové bodové hodnoceni.

tabulka 10: Konec¢né vysledky srovnavaci metody fuzzy logikou

Rytmus 60,42%
Aegon Invest & live 59,38%
IZP Confort Plus 55,21%
ZP Investor Plus 54,17%
IZP Clever Invest 53,13%
Flexi 73,96%

IZP Finance life 56,25%
PERSPEKTIVA 4BN 47,92%

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z uvedené tabulky 10, vyplyva, ze po srovnani osmi pojistnych produktti od pojistoven
¢eského pojistného trhu, véetné PERSPEKTIVY 4BN, budou pro navrh zném tohoto
produktu vhodné vSechny vySe umisténé pojistné produkty. Divodem je jejich lepsi
umisténi v kone¢ném hodnoceni srovnavaciho procesu. Investicnim zivotni pojisténi,
které ziskalo nejvice bodi se stalo, investicniho Zzivotniho pojisténi FLEXI od
pojistovny Ceské spotitelny. Které ziskalo 73,96%.

Pro leps$i nazornost a predstavivost jesté uvedu vysledky srovnéani pojistnych produktii

v grafickém vyjadreni.
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Graf 6:Celkové vyhodnoceni srovnani pojistnych produktii vybranych komer¢nich
pojistoven
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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4 Navrhy zlepSeni na zmény investi¢niho Zivotniho pojiSténi

PERSPEKTIVA 4BN

Dal$im krokem mé diplomové prace je navrhnout zmény investi¢niho Zzivotniho
pojisténi PERSPEKTIVA 4BN od Kooperativy pojistovny, a.s.. Zékladem téchto zmén
je porovnani stejnych produkti od konkurenénich pojistoven. Divodem, pro¢ tento
produkt zménit je ziskat nabidku investi¢ni zivotni pojisténi, které bude nejlepsi nebo
jedno znejlepSich na Ceském pojistném trhu. ProtoZze investi¢ni Zivotni pojisténi je
posledni dobou velmi Zadané mezi obCany a pocita se, Ze poptavka po tomto produktu

vzroste.

V predchozi kapitole 4 jsem zjistila jak si na tom PERSPEKTIVA 4BN stoji
v porovnani se svoji konkurenci. Vysledkem bylo zjisténi, Ze pro navrhy zmén je zde
opravdu velky prostor. ProtoZe sledovany produkt ziskal pfi porovnavani nejmensi
pocet bodl, vSechny ostatni produkty konkuren¢nich komerénich pojistoven jsou vice
zadany obcCany jak tento. Pro lepsi piehlednost se pii navrhovani zmén budu drzet
parametrl, které jsem vyuzila v pfedchdzejici kapitole pro srovnani produktii
investi¢niho zivotniho pojisténi.

* Pojistna ochrana — vtomto parametru v soucasnosti Kooperativa nabizi pouze
jeden druh rizika, ktery kryje. A to smrt nebo doziti. Dle ostatnich konkuren¢nich
pojistoven navrhnu v tomto parametru kombinaci smrti i doZiti. Hlavnim divodem
je vtuto chvili nizkd maximalni doba trvani pojistné smlouvy. Obcané se v této
dob¢ dozivaji vysokého veéku a predpoklada se, 1 z provedeného prizkumu vyplyva,
ze obCané si toto investicni zivotni pojiSténi sjednavaji a budou sjednavat jako
produkt, ktery je zajisti v jejich dichodovém véku.

* Maximalni pocet osob — pojistnou smlouvu na PERSPEKTIVU 4BN muze
podepsat a pojistku si zfidit jen jedna osoba. V ramci Gspory ¢asu a snizeni nakladt
na administrativu navrhuji tento pocet zvysit alesponn na dvé. U konkurencnich
pojistoven jako je Pojistovna Ceské spofitelny a Allianz pojistovna jiz toto zvy3eni
poctu pojisténych osob na jedné pojistné smlouvé probéhlo a dle ohlasti to ma

pozitivni dopad. Hlavné u rodin, kdy manzelé podepisi jednu pojistnou smlouvu.
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Minimalni pojistna c¢astka — vySe pojistné cCasti pii sjedndvani investicniho
zivotniho pojiSténi velmi diilezitd. Protoze kdyby tu tato moznost nebyla ztratily by
produkt moZznost byt pojistnym produktem. V tomto piipadé¢ Kooperative pozaduje
od klienti uzavtit smlouvu s minimalni pojistnou ¢astkou ve vysi 10.000,- K¢&. Pti
porovnani téchto minimalnich ¢astek, na tom PERSPEKTIVA 4BN neni tak Spatné.
Drzi se na krasném priméru. Na druhou stranu pro zlepSeni popularity bych tuto
hranici snizila. Nenavrhuji ¢astku snizit Gpln€ na nulu, protoze jinak by dle mého
nazoru pojistny produkt ztratil smysl, ale navrhuji snizeni minimalni pojistné

¢astky na hranici 2.000,- K¢.

Maximalni pojistna ¢astka — v tomto parametru ma investi¢ni zivotni pojiSténi
PERSPEKTIVA 4BN nejlepSi mozZznou variantu. Neomezenou vysi. Takze v tomto

parametru opravdu nic ménit nebudu a necham ho v ptivodnim stavu.

Minimalni vstupni vék — tento parametr je jednim ze stézejnich. Kooperativa
pojistovna, a.s. umoziuje svoje investicni zivotni pojisténi sjednat klientim od 15-ti
let zZivota. V porovnani s konkurenci se vSak nachéazi v primeéru, takze kde prostor
pro zménu a zlepSeni je. Mym navrhem je v tuto chvili sniZeni vstupni vékové
hranice na 0 let. Divod je jednoduchy. Kazdy rodi¢ se snazi zajistit své dit¢ do
budoucnosti. Ziizuji a plati jim razné spofeni od urazového az po stavebni. A
z tohoto diivodu zde vidim velky prostor pro ziskani novych klienti. Rodice ziidi
svému potomku investi¢ni zivotni pojisténi, kde po osamostatnéni ditéte si muize
toto pojisténi platit sam nebo s nainvestovanymi prostfedky mutize nalozit dle své

libosti.

Maximalni vstupni vék — PEKRPEKTIVU 4BN mitiZe klient sjednat maximalni do
65-ti let. Coz je dle srovnani nejnizsi v€k na Ceském pojistném trhu. V kazdém
ptipadé navrhuji zvyseni této maximalni vstupni vékové hranice. Divodem je stale
zvySujici primérny dozity v€k obfanli a potenciondlnich klientd Kooperativy

pojistovny, a.s.. Maximalni vstupni v€k navrhuji zvysit na 97 let.
Minimalni doba trvani - tento parametr také nepatii k nejzadanéjSim, spole¢né

s ING zZivotni pojistovnou, a.s. a AXA pojistovnou, a.s. nabizi Kooperativa

pojisStovna, a.s. nejvyssi minimalni dobu trvani a to 10 let. Ostatni konkurenéni
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spolecnosti tuto hranici snizili na 5 let. Coz je velmi rozumné. Navrhuji tedy také

snizeni minimalni doby trvani pojistné smlouvy na 5 let.

Maximalni doba trvani — tento parametr se odviji od maximalniho vstupniho véku
klienta. VétSinou byva tato hranice posunuta o zhruba deset let vySe nez je hranice
véku. Takze pokud PERSPEKTIVA 4BN byla ve srovnadni maximalniho vstupniho
véku na poslednim misté. Tak i1 v kategorii maximalni doba trvani je na poslednim
misté. Navrhem je tedy zvysit tuto hranici u véku je to ndvrh nastaven na 97 let.

V tomto piipad¢ se ptfiklanim k 99-ti rokiim.

Minimalni pojistné — je nastaveno na 500,- K¢ mésién€ coz se v porovnani
s konkurenci pohybuje v priméru. Jsou pojistovny, které nabizi nizs§i meésicni
pojistné avsak tyto pojistovny se také vcelkovém hodnoceni se pohybuji
v primé&ru. Coz je stale nad vysledkem Kooperativy. Proto navrhuji zménu v tomto

parametru na 300,- K¢ mési¢né

Garance uroku — tento parametr je u sledovaného investi¢niho pojisténi na velmi
dobré urovni. Kooperativa pojistovna, a.s. jako jedna z mala nabizi garanci Groku a

to ve vysi 2,4%. Takze tento parametr zménu nepotiebuje.

Moznost vinkulace, Indexace, Zhodnoceni investic, Caste¢na vyplata, MoZnost
mimoiadného vkladu, Danové zvyhodnéni — v téchto Sesti parametrech jsou na
tom vSechny srovnavané pojiStovny nastejno. UmoZiuji interpretaci téchto
parametr. O zméné zde tedy nemusime viibec uvazovat.

Pocet pripojisténi — investi¢ni zivotni pojisténi nabizi k hlavnim rizikiim, které
kryje jesté dalsi mozné druhy piipojiSténi. Nabizi jich devét druhti, coZz ve srovnani
s konkuren¢nimi produkty je na dobré trovni. Akorad Allianz pojistovna, a.s. ve
svém IZP Rytmus nabizi vét§i mnozstvi a to 11. Ke zméné tedy v tomto parametru

pfistupovat nemusime, protoze Skola deviti druhti je veelku rozmanita.

Pocet nabizenych fondi - v porovnani skonkurenci nabizi Kooperativa
pojistovna, a.s. pouze osm fondl do kterych mohou klienti investovat své financni
prosttedky v rdmci tohoto investicniho Zzivotniho pojiSténi. S timto poctem se
pohybuje na spodnich ptfickdch. Na druhou stranu bych zménu v tomto parametru
nedoporucila. Divodem je kvalita nabizenych fonda a rozsifenim nabidky fonda se

zvys$i 1 naklady na spravu téchto fondii a naslednou administrativu. Klienti, ktefi si
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investi¢ni Zivotni pojisténi zfizuji a budou zfizovat jsou pouze velmi drobni
investofi, kteti vétSinou nemaji velky ptehled o fungovani investi¢nich fondu atd.

Takze nabidka osmi libovolné kombinovatelnych fondli mi ptijde dostatecna.

* Alokace fonda — tento parametr maji vSechny srovnavané konkuren¢ni pojistovny
ve svych produktech na stejné urovni nabizi libovolnou volbu alokace mezi

nabizenymi fondy. O zmén¢ se zde nemusi tedy uvazovat.

Na zavér shrnu navrhované zmény investicniho zivotniho pojisténi PERSPEKTIVA
4BN spolecnosti Kooperativa pojistovna, a.s., v nasledujici tabulce muzete porovnat

soucasny stave parametrii tohoto produktu a jejich navrhované zmény.

tabulka 11: Srovnani souc¢asného stavu s navrhovanymi zménami PERSPEKTIVY
4BN

Soucasny stav Navrhované zmény
Pojistna ochrana smrt nebo doziti smrt i doziti
Maximalni po&et osob 1 2
Minimalni pojistna éastka 10.000,- K& 2.000,- K¢
Maximalni pojistna ¢astka neomezeno neomezeno
Minimalni vstupni vék 15 let 0 let
Maximalni vstupni vék 65 let 97 let
Minimalni doba trvani 10 let 5 let
Maximalni doba trvani 75 let 99 let
Minimalni pojistné 500,- 300,-
Garance Groku ano (2,4%) ano (2,4%)
Moznost vinkulace ano ano
Indexace (Moznost
navysSovani pojistného) ano ano
Zhodnoceni investic ano ano
Casteéna vyplata ano ano
Moznost mimoradného
vkladu ano ano
Danova uleva ano ano
Moznost pripojisténi ano ano
Podet pripojisténi 9 9
Poéet nabizenych fondu 8 fondl 8 fond(
Alokace fondu libovolna libovolna

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pro lepSi predstavu navrZzenych zmén jsem je$t€¢ jednou PERSPEKTIVU 4BN

porovnala s konkuren¢nimi produkty po jeji zmén€. Stavovou matici naleznete v ptiloze
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5 Zmény parametrii byly opravdu radikalni a protoze po porovnani se podarilo dostat a
potvrdit cil mé diplomové préace. Investicni Zivotni pojiSténi PERSPEKTIVA 4BN
nabizené spolecnosti Kooperativa pojistovna, a.s., by se po provedenych zménach stala
tim nejlepsim na ¢eském pojistném trhu v této oblasti.

V rozhodovacim procesu ziskal 1.975 bodii, coz ¢ini 82,29%.

Pro lepsi pfedstavu uvadim grafické vyjadreni.

Graf 7: Procentualni srovnani vybranych investi¢nich Zivotnich poji$téni po navrZzenych zménach
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Z.avér

Cilem mé diplomové prace bylo navrhnout zmény investicniho Zivotniho pojiSténi
spolecnosti Kooperativa pojistovna, a.s. na zdklad€¢ informaci ziskanych ze srovnani

s konkuren¢nimi produkty. Aby se tento produkt stal jednim z nejzadanéjSich na trhu.

V prvni ¢asti jsem se zaméfila na teoretickd vychodiska. Piiblizila podstatu pojisténi,
jeho klasifikaci a druhy, které jsou nabizeny na Ceském pojistném trhu klientim.
Podrobnéji jsem se zaméfila na Zivotni pojisténi a druhy které jsou nabizeny. A dale
jsem rozebrala investi¢ni zivotni pojisténi hlavné jeho vyhody a nevyhody, které piindsi
obCantim. Za zminku stéla i situace na ¢eském pojistném trhu. Jak to zde vypada, jaka je

konkurence a konkrétné jaké instituce — pojistovny na pojistném trhu plisobi.

V druhé, jiz praktické, ¢asti jsem piedstavila jednu z pojistoven, kterd piisobi na ¢eském
pojistném trhu. Spole¢nost Kooperativa pojistovna, a.s., jeji nabidku v oblasti Zivotniho
pojisténi a hlavné investicni Zivotni pojisténi PERSPEKTIVA 4BN.

Jelikoz se soucasny trend poptavky po investiénim zivotnim pojisténi stale zvySuje
zaméfila jsem se na porovnani téchto produktd u konkurencénich komerénich

pojistoven. Pro srovnani jsem vyuzila metodu fuzzy logiky.

Tteti ¢ast je zaméfena na rozhodovaci procesy. Pro ziskani divéryhodnych podkladi
jsem prvni rozhodovaci proces zaméfila na srovnani komercnich pojistoven. Pomoci
fuzzy logiky jsem zjistila, se kterymi pojistovnami v ramci Ceského pojistného trhu
mam dale pracovat a pro zdvérecné srovnani podrobnéji predstavit jejich produkty
v oblasti investi¢niho Zzivotniho pojisténi. Vysledkem byl seznam sedmi pojistoven,

které nejvice vyhovovaly nastavenym parametram.

Tyto pojistovny jsem blizeji predstavila a to nejenom jejich zakladni charakteristiku, ale
1 ptehled parametrii, které maji jejich produkty investi¢niho zivotniho pojisténi. Tyto
produktem jsem opét srovnala a to 1 se svym sledovanych produktem — investicnim
zivotnim pojisténi PERSPEKTIVA 4BN. Pro srovnavaci proces jsem opé¢t vyuzila fuzzy
logiku.
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Timto rozhodovacim procesem jsem ziskala cenné informace pro nasledny ndvrh zmén
pojistného produktu. Z fuzzy logiky vySlo, Ze investicniho Zivotni pojiSténi
PERSPEKTIVA 4BN v porovnani s konkurenénimi produkty, obsadila posledni
pricku.. Ziskala pouhych 47, 92% zato napiiklad konkuren¢ni produkt od Pojistovny
Ceské spotitelny. Investiéni Zivotni pojisténi FLEXI ziskalo 73,96%. Takze je vidét, Ze

prostor pro navrh zmén tu je.

Ctvrtou &ast mé diplomové price jsem zaméfila &isté na navrh téchto zmén, podle
parametrti konkuren¢nich pojistoven. Nejvétsi zmény jsem navrhla v oblasti véku. Coz
znamend minimalni a maximalni vstupni vék. Kde v tomto rozmezi si budouci klient
muze sjednat investi¢ni Zivotni pojisténi. Dale pak minimdlni a maximalni dobu trvéani
pojistné smlouvy. Tyto parametry jsou velmi zavislé na parametrech véku. Dal$i zmény
jsem navrhla v parametru pojistna ochrana, kterou jsem rozsifila zpisobem, ze klient
podepisujici pojistnou smlouvu uzavira pojistku jak na riziko smrti tak 1 na doziti.
Nemusi si tedy vybirat pfedem jednu z nabidnutych variant jak tomu bylo doposud.
Také pocet osob, které mohou pojisténi v rdmci jedné pojistné smlouvy uzaviit jsem
navrhla rozsitit. Posledni parametry, ve kterych jsem navrhla néjakou zménu byly
parametry minimalni pojistné castky, kterou jsem snizila na ¢astku 2.000,- K¢ a vysi
mési¢niho pojistného, kterou jsem také navrhla ponizit na pouhych 300,- K¢. Tato

castka by méla byt dostupna uz vétsi skupiné obyvatelstva.

Abych zjistila, zda navrzené zmény parametri jsou piinosné opét jsem provedla
srovnani s konkurené¢nimi produkty. A vysledkem bylo velmi milé zjisténi. Tyto nédvrhy
posunuly investicni zivotni pojisténi PERSPEKTIVA 4BN na samy vrchol, ziskalo

krasnych 82,29%. Coz v porovnanim ze souc¢asnymi 47,92% je skok témét o 100%.

Dle mého nazoru jsem timto potvrdila a splnila sviij cil, ktery jsem si vytycila v této
diplomové préaci. Navrhnout takové zmény v parametrech investi¢niho zivotniho
pojisténi PERSPEKTIVA 4BN, aby se stalo tim nejzddanéjSim na ¢eském pojistném

trhu, pravé v oblasti investicniho Zivotniho pojisténi.
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Priloha 1: Odvétvi a skupiny pojistén

Skupina A:

Y w_ 7

Odvétvi zivotniho pojiSténi
1. Pojisténi pouze pro piipad smrti, pojiSténi pouze pro piipad doziti, pojisténi pro
Zivotu, zivotni pojiSténi s vracenim pojistného.
Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostiedkili na vyzivu déti.
Dtichodové pojisténi.

Pojisténi podle bodii 1 az 3 spojené s investicnim fondem.

AR S

Kapitalové ¢innosti

a) umotovani kapitalu zaloZzené na pojistné¢ matematickém vypoctu, jimiz jsou
proti jednorazovym nebo periodickym platbdm dohodnutym ptedem pfijaty
zavazky se stanovenou dobou trvani a ve stanovené vysi,

b) sprava skupinovych penzijnich fondu,

¢) ¢innosti doprovazené pojisténim zabezpecujicim zachovani kapitalu nebo
platbu minimalniho uroku,

d) pojisténi tykajici se délky lidského zivota, které je upraveno pravnimi
predpisy z oblasti socialniho pojisténi, pokud zdkon umoziuje jeho provadéni
pojistovnou na jeji vlastni riziko.

6. Pojisténi pro piipad urazu nebo nemoci, je-li doplitkem pojisténi podle odvétvi 1

az 5.

Skupina B:

Odvétvi nezivotniho pojisténi

1. Urazové pojisténi
a) s jednorazovym plnénim,
b) s plnénim povahy nahrady Skody,
¢) s kombinovanym plnénim,

d) cestujicich.



. Pojisténi Skod na pozemnich dopravnich prosttedcich jinych nez draznich
vozidlech
a) motorovych,

b) nemotorovych

. Pojisténi Skod na draznich vozidlech.

. Pojisténi Skod na leteckych dopravnich prostfedcich.

. Pojisténi skod na plavidlech
a) vnitrozemskych,

b) namotnich.

. Pojisténi pfepravovanych véci vCetné zavazadel a jiného majetku bez ohledu na
pouzity dopravni prostiedek.

. Pojisténi skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 az 7 zplisobenych
a) pozarem,

b) vybuchem,

¢) vichfici,

d) ptirodnimi zivly jinymi nez vichfici (napft. blesk, povodné, zaplavy),
e) jadernou energii,

f) sesuvem nebo poklesem pudy.

. Pojisténi jinych skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 az 7 vzniklych
krupobitim nebo mrazem anebo jinymi pfi¢inami (napf. loupezi, kradezi nebo
Skody zpusobené lesni zvéii), nejsou-li tyto pric¢iny zahrnuty v odvétvi €. 8,
vcetné pojisténi Skod na hospodaiskych zvitatech zptisobenych nakazou nebo
jinymi pfi¢inami.

. Pojisténi odpovédnosti za Skodu vyplyvajici
a) z provozu pozemniho motorového a jeho pripojného vozidla,

b) z provozu drazniho vozidla,
¢) z ¢innosti dopravce.

10. Pojisténi odpovednosti za Skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uziti leteckého

dopravniho prosttedku, véetné odpoveédnosti dopravce.

11. Pojisténi odpoveédnosti za Skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uziti

vnitrozemského nebo namotniho plavidla, véetné odpoveédnosti dopravce.



12. VSeobecné pojisténi odpoveédnosti za Skodu jinou nez uvedenou v odvétvich €.
10 az 12,
a) odpovédnost za Skodu na Zivotnim prostiedsi,
b) odpovédnost za Skodu zpiisobenou jadernym zatizenim,
¢) odpovédnost za Skodu zptisobenou vadou vyrobku,
d) ostatni.
13. Pojisténi uvéru
a) obecna platebni neschopnost,
b) vyvozni Gvér,
c) splatkovy uvér,
d) hypote¢ni uvér,
e) zemedélsky uvér.
14. Pojisténi zaruky (kauce)
a) primé zaruky,
b) nepitimé zaruky.
15. Pojisténi riznych finanénich ztrat vyplyvajicich
a) z vykonu povolani,
b) z nedostatecného piijmu,
c) ze Spatnych povétrnostnich podminek,
d) ze ztraty zisku,
e) ze stalych nakladu,
f) z nepfedvidanych obchodnich vydajt,
g) ze ztraty trzni hodnoty,
h) ze ztraty pravidelného zdroje ptijmu,
1) z jiné nepfimé obchodni finan¢ni ztraty,
J) z ostatnich finan¢nich ztrat.
16. Pojisténi pravni ochrany.
17. Pojisténi pomoci osobdm v nouzi béhem cestovani nebo pobytu mimo mista
svého bydliste, véetné pojisténi finan¢nich ztrat bezprostiedné souvisejicich s

cestovanim (asistencni sluzby).
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Piiloha 2: Seznam pojiSt’oven registrovanych v Ceské asociaci

pojistoven (CAP)

Radni ¢lenové:
AEGON Pojistovna, a.s.
Allianz pojiStovna, a.s.
Aviva zivotni pojiStovna, a.s.
AXA zivotni pojistovna a.s.
Ceska podnikatelska pojistovna, a.s.,
Vienna Insurance Group
Ceska pojistovna a.s.
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.
CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu
CSOB

D.A.S. pojistovna pravni ochrany, a.s.

Evropska Cestovni Pojistovna, a.s.
Exportni garan¢ni a pojistovaci
spolec€nost, a.s.

Generali PojiStovna a.s.

Hasi¢ska vzajemna pojistovna, a.s.
HDI Versicherung AG, organizacni

slozka

ING Zivotni pojistovna N.V., poboc¢ka

pro Ceskou republiku

Komer¢ni pojist'ovna, a.s.
Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna
Insurance Group

POJISTOVNA CARDIF

PRO VITA, a.s.

Pojistovna Ceské spofitelny, a.s.

PojiStovna VZP, a.s.

YV V V VYV

PRVN{ AMERICKO-CESKA
POJISTOVNA, a.s. (AMCICO AIG
Life)

Slavia pojistovna a.s.

Triglav pojiStovna, a.s.

UNIQA pojistovna, a.s.
VICTORIA VOLKSBANKEN
pojistovna, a.s.

Wiistenrot pojistovna, pobocka pro
Ceskou republiku

Wiistenrot, zivotni pojistovna, a
9 9



Priloha 3: Transformacni a stavové matice komerc¢nich pojistoven

zarazenych do rozhodovaciho procesu

» Aegon pojistovna a.s.

0 -20% Xxx - (-) 0,5 0-0,3
21 - 40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6
41 - 60% ()0,19-0 0,61-0,9
61 - 80% neuvedeno 0,01 - 0,08 0,91-1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

0 0 0 0 0
0 0 0 0
0 33 0 0
0 0 0 0
150 F 150 0
150 33 150 0 150 | 483 |
Celkovy vysledek | 71,03% |

Celkovy vysledek | Vyhovuje pro srovnani |




» Allianz pojistovna a.s.

0-20% 1 XXX - (-) 0,5 0-0,3 0-2
21 - 40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6 3-4
41 - 60% 3 (-)0,19-0 0,61-0,9 5-6
61 - 80% neuvedeno 0,01 - 0,08 0,91-1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

0 0 0
0 30 0
0 0 0
0 0 0
150 0 0
150 30 0 150  |480
Celkovy vysledek | 70,59% |

Celkovy vysledek | Vyhovuje pro srovnani |




» Amcico pojist'ovna a.s.

0-20% 1 XXX - (-) 0,5 0-0,3

21 - 40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6
41 - 60% 3 ()0,19-0 0,61-0,9
61 - 80% neuvedeno 0,01 - 0,08 0,91-1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

0 0 0 0
25 30 30
50 70 70
100 110 110
150 150

150
150 80

150

150

R |[O|O|0 |0

o |O|r|O|O

o |O|0|O|F

0 0 0
0 0 0
0 70 0
0 0 0
150 0 0
150 70 0 150

370

Celkovy vysledek

Celkovy vysledek

| 54,41% |

| Zvazit pro srovnani




» Aviva pojistovna a.s.

0-20% 1 XXX - (-) 0,5 0-0,3 0-2
21 - 40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6 3-4
41 - 60% 3 (-)0,19-0 0,61-0,9 5-6
61 - 80% neuvedeno 0,01 - 0,08 0,91 -1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

0 0 0
0 0 0
0 70 0
0 0 0
150 0 0
150 70 0 75 |295
Celkovy vysledek | 43,38% |

Celkovy vysledek | Zvazit pro srovnani |




» Axa pojistovna a.s.

0-20% 1 XXX - (-) 0,5 0-0,3 O-2
21 - 40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6 3-4
41 - 60% 3 (-)0,19-0 0,61-0,9 5-6
61 - 80% neuvedeno 0,01 -0,08 0,91-1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

0 0 0
0 0 30
0 0 0
0 0 0
150 150 0
150 150 30 150 | 480
Celkovy vysledek | 70,59% |

Celkovy vysledek | Vyhovuje pro srovnani |




> Ceska poji§t'ovna a.s.

0 -20% 1 XXX - (-) 0,5 0-0,3
21 - 40% 2 (0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6
41 - 60% 3 (-)0,19-0 0,61-0,9
61 - 80% neuvedeno 0,01 - 0,08 0,91-1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

0 0 1 1 0
0 1 0 0 0
0 0 0 0 1
1 D o 0

150
150 66 150 366

Celkovy vysledek | 53,82% |

Celkovy vysledek | Zvazit pro srovnani |




> Ceska podnikatelska poji§t'ovna a.s.

0-20% 1 XXX - (-) 0,5 0-0,3 0-2
21 - 40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6 3-4
41 - 60% 3 (-)0,19-0 0,61-0,9 5-6
61 - 80% neuvedeno 0,01 -0,08 0,91-1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

1 0 0 1 0
0 0 0 0 0

0 0 0 0 1

0 N o 0

260

Celkovy vysledek | 38,24% |

Celkovy vysledek | Zvazit pro srovnani |




> CSOB Pojistovna a.s.

0 -20% 1 xxx - (-) 0,5 0-0,3 0-2
21 - 40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6 3-4
41 - 60% 3 (-)0,19-0 0,61-0,9 5-6
61 - 80% neuvedeno 0,01 -0,08 0,91-1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 1 1
0 - 1 0

0

100 470

Celkovy vysledek | 69,12% |

Celkovy vysledek | Zvazit pro srovnani |




» Generali pojist'ovna a.s.

0-20% 1 XXX - (-) 0,5 0-0,3 0-2
21 - 40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6 3-4
41 - 60% 3 (-)0,19-0 0,61-0,9 5-6
61 - 80% neuvedeno 0,01 -0,08 0,91-1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

100 0 110 110

150 150 150
150 80 150 150

0 0 0 0 0
0 0 0 1 0
0 0 0 0 1
1 [ ] 1 0

150

150 480

Celkovy vysledek | 70,59% |

Celkovy vysledek | Vyhovuje pro srovnani |




> ING Zivotni poji§tovna a.s.

0-20% 1 XXX - (-) 0,5 0-0,3
21 - 40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6
41 - 60% 3 (-)0,19-0 0,61-0,9
61 - 80% neuvedeno 0,01 - 0,08 0,91-1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 1 1
L e 0

150

150 520

Celkovy vysledek | 76,47% |

Celkovy vysledek | Vyhovuje pro srovnani |




» Komerc¢ni pojist'ovna a.s.

0-20% 1 XXX - (-) 0,5 0-0,3 0-2
21 - 40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6 3-4
41 - 60% 3 (-)0,19-0 0,61-0,9 5-6
61 - 80% neuvedeno 0,01 - 0,08 0,91-1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

100

150

150

110 110
150 150
150 150

o |Oo|r|O|O

o |Oo|O|O|F

o |0O|O0 |0 |-

125

Celkovy vysledek

Celkovy vysledek

18,38% |

| Nevyhovuje pro srovnani |




> Pojistovna Ceské spoFitelny a.s.

0 -20% 1 XXX - (-) 0,5 0-0,3 0-2
21 - 40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6 3-4
41 - 60% 3 (-)0,19-0 0,61-0,9 5-6
61 - 80% neuvedeno 0,01 - 0,08 0,91-1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

100

150
150 80

110 110
150 150
150 150

O |O|r|O|O

= |O|O |0 |0

= |O|O|O|O

500

Celkovy vysledek

Celkovy vysledek

73,53% |

| Vyhovuje pro srovnani |




» Uniqua pojistovna a.s.

0-20% 1 XXX - (-) 0,5 0-0,3 O-2
21 - 40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6 3-4
41 - 60% 3 (-)0,19-0 0,61-0,9 5-6
61 - 80% neuvedeno 0,01 - 0,08 0,91 -1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

100 0 110 110

150 150 150
150 80 150 150

0 0 0 0 0
0 0 0 1 0
0 0 0 0 1
1 D 0

150

150 480

Celkovy vysledek | 70,59% |

Celkovy vysledek | Vyhovuje pro srovnani |




» Wiistenrot — Zivotni pojiSt'ovna a.s.

0 -20% 1 XXX - (-) 0,5 0-0,3 0-2
21 - 40% 2 (-)0,49 - (-) 0,20 0,31-0,6 3-4
41 - 60% 3 (-)0,19-0 0,61-0,9 5-6
61 - 80% neuvedeno 0,01 -0,08 0,91-1,20
81 - 100% 0,09 - xxx 1,21 - xxx

100 0 110 110

150 150 150
150 80 150 150

0 0 0 1 0
0 0 0 0 0
0 0 1 0 1
1 I o 0

150

150 370

Celkovy vysledek | 54,41% |

Celkovy vysledek | Zvazit pro srovnani |




Priloha 4: Transformacni a stavové matice investi¢niho zivotniho

pojisténi u vybranych pojistoven

» Rytmus
smrt nebo

Pojistna ochrana smrt doZiti doziti smrt i doZiti
Maximalni poc¢et osob 1 2 3 vice
Minimalni pojistna ¢astka 0 K¢ 2.000,- K& 10.000,- K& 30.000,- K¢ | 100.000 K¢

z4vislost na
Maximalni pojistna ¢astka neomezeno vstupnim véku
Minimalni vstupni vék 3 let 3 let 15let 18 let
Maximalni vstupni vék 65 let 70 let 75 let 94 let 97 let
Minimalni doba trvani 0 let 5 let 10let
Maximalni doba trvani 70 let 75 let 80 let 85 let 99 let
Minimalni pojistné 300,- K& 500,- K& 600,- K&
Garance uroku ano (2,4%) ne
Moznost vinkulace ano ne
Indexace (Moznost
navysovani pojistného) ano ne
Zhodnoceni investic ano ne
Casteéna vyplata ano ne
Moznost mimoradného
vkladu ano ne
Danova uleva ano ne
Moznost pripojisténi ano ne
Pocet pripojisténi 0 6 9 11

31 - vice

Pocet nabizenych fondt 0 - 10 fondl 11 - 20 fondt 21 - 30 fondu fondl

Ize v uréitych Ize zvolit
Alokace fondu nelze intervalech libovolné

Suma

Pojistna ochrana 50 50 100 200 200
Maximalni poc¢et osob 0 50 100 150 150
Minimalni pojistna ¢astka 200 150 100 50 0 200
Maximalni pojistna ¢astka 50 0 50
Minimalni vstupni vék 200 150 100 50 200
Maximalni vstupni vék 25 50 100 150 200 200
Minimalni doba trvani 200 100 0 200
Maximalni doba trvani 25 50 100 150 200 200
Minimalni pojistné 200 100 50 200
Garance uroku 50 0 50
Moznost vinkulace 50 0 50
Indexace (Moznost

navysovani pojistného) 50 50
Zhodnoceni investic 50 50
Casteéna vyplata 50 50




Moznost mimoradného

vkladu 50 50
Dariova uleva 50 50
Moznost pripojisténi 50 50
Pocet pripojisténi 25 50 75 100 100
Pocet nabizenych fondu 50 100 150 200 200
Alokace fondu 0 50 100 100

2400
[ bt Y suma |

Pojistna ochrana 0 0 1 0 100
Maximalni poc¢et osob 0 1 50
Minimalni pojistna ¢astka 1 0 0 0 0 200
Maximalni pojistna ¢astka 1 0 50
Minimalni vstupni vék 0 0 0 50
Maximalni vstupni vék 0 0 1 0 0 100
Minimalni doba trvani 0 1 0 100
Maximalni doba trvani 0 0 0 1 0 150
Minimalni pojistné 0 0 1 50
Garance uroku 1 0 50
Moznost vinkulace 1 0 50
Indexace (Moznost

navysovani pojistného) 0 50
Zhodnoceni investic 1 50
Casteéna vyplata 0 50
Moznost mimoradného

vkladu 1 0 50
Danova uleva 1 0 50
Moznost pripojisténi 1 0 50
Pocet pripojisténi 0 1 0 0 50
Pocet nabizenych fondu 1 0 0 50
Alokace fondu 0 0 1 100

Celkovy pocet vahovych bodli| 1450
Procentualni vyhodnoceni | 60,42% |

> Aegon Invest & live

smrt nebo
Pojistna ochrana smrt doziti doziti smrt i doziti
Maximalni poc¢et osob 1 2 3 vice

100.000
Minimalni pojistna c¢astka 0 K¢ 2.000,- K¢ 10.000,- K& 30.000,- K& K&
zavislost na
vstupnim

Maximalni pojistna ¢astka neomezeno véku
Minimalni vstupni vék 3 let 3 let 15let 18 let
Maximalni vstupni vék 65 let 70 let 75 let 94 let 97 let
Minimalni doba trvani 0 let 5 let 10let
Maximalni doba trvani 70 let 75 let 80 let 85 let 99 let
Minimalni pojistné 300,- K& 500,- K& 600,- K&




Garance uroku ano (2,4%) ne
Moznost vinkulace ano ne
Indexace (Moznost
navysSovani pojistného) ano ne
Zhodnoceni investic ano ne
Casteéna vyplata ano ne
Moznost mimoradného
vkladu ano ne
Danova uleva ano ne
Moznost pripojisténi ano ne
Pocet pripojisténi 0 6 9 11
11-20
Pocet nabizenych fondt 0 - 10 fondl fondl 21 - 30 fondd | 31 - vice fondu
Ize v ur€itych Ize zvolit
Alokace fondu nelze intervalech libovolné
e At T suma |
Pojistna ochrana 50 50 100 200 200
Maximalni poéet osob 0 50 100 150 150
Minimalni pojistna éastka 200 150 100 50 0 200
Maximalni pojistna éastka 50 0 50
Minimalni vstupni vék 200 150 100 50 200
Maximalni vstupni vék 25 50 100 150 200 200
Minimélni doba trvani 200 100 0 200
Maximalni doba trvani 25 50 100 150 200 200
Minimalni pojistné 200 100 50 200
Garance uroku 50 0 50
Moznost vinkulace 50 0 50
Indexace (Moznost
navy$ovani pojistného) 50 0 50
Zhodnoceni investic 50 0 50
Casteéna vyplata 50 0 50
Moznost mimoradného
vkladu 50 0 50
Dariova uleva 50 0 50
Moznost pripojisténi 50 0 50
Podet pfipojisténi 25 50 75 100 100
Poéet nabizenych fondu 50 100 150 200 200
Alokace fondu 0 50 100 100
2400
e Atrbu T suma |
Pojistna ochrana 0 0 0 1 200
Maximalni poc¢et osob 1 0 0
Minimalni pojistna ¢astka 1 0 0 0 0 200
Maximalni pojistna ¢astka 1 0 50
Minimalni vstupni vék 0 0 1 100
Maximalni vstupni vék 0 1 0 0 50
Minimalni doba trvani 0 1 0 100
Maximalni doba trvani 0 1 0 0 0 50
Minimalni pojistné 0 1 0 100




» Confort Plus

smrt nebo
Pojistna ochrana smrt doziti doziti smrt i doziti
Maximalni pocet osob 1 2 3 vice
100.000
Minimalni pojistna ¢astka 0 K¢ 2.000,- K& 10.000,- K& 30.000,- K& Ké
zavislost na

vstupnim
Maximalni pojistna ¢astka neomezeno véku
Minimalni vstupni vék 3 let 3 let 15let 18 let
Maximalni vstupni vék 65 let 70 let 75 let 94 let 97 let
Minimalni doba trvani 0 let 5 let 10let
Maximalni doba trvani 70 let 75 let 80 let 85 let 99 let
Minimalni pojistné 300,- K& 500,- Ké 600,- K&
Garance uroku ano (2,4%) ne
Moznost vinkulace ano ne
Indexace (Moznost
navysSovani pojistného) ano ne
Zhodnoceni investic ano ne
Castecna vyplata ano ne
Moznost mimoradného
vkladu ano ne
Danova uleva ano ne
Moznost pripojisténi ano ne
Pocet pripojisténi 0 6 9 11

11-20
Pocet nabizenych fondu 0 - 10 fondl fondl 21 -30 fondd | 31 - vice fondu

Ize v

urcitych Ize zvolit

Alokace fondu nelze intervalech libovolné

Garance uroku 1 50
Moznost vinkulace 1 50
Indexace (Moznost
navysSovani pojistného) 1 50
Zhodnoceni investic 1 50
Casteéna vyplata 0 50
Moznost mimoradného
vkladu 1 0 50
Danova uleva 1 0 50
Moznost pripojisténi 0 1 0
Pocet pripojisténi 1 0 0 0 25
Pocet nabizenych fondu 0 1 100
Alokace fondu 0 0 1 100
Celkovy pocet vahovych bodli| 1425
Procentualni vyhodnoceni 59,38% |

JESre ety bty ] suma

Pojistna ochrana 50 50 100 200 200
Maximalni poéet osob 0 50 100 150 150
Minimalni pojistna éastka 200 150 100 50 0 200




Maximalni pojistna ¢astka 50 0 50
Minimalni vstupni vék 200 150 100 50 200
Maximalni vstupni vék 25 50 100 150 200 200
Minimalni doba trvani 200 100 0 200
Maximalni doba trvani 25 50 100 150 200 200
Minimalni pojistné 200 100 50 200
Garance troku 50 0 50
Moznost vinkulace 50 0 50
Indexace (Moznost
navysovani pojistného) 50 50
Zhodnoceni investic 50 50
Casteéna vyplata 50 50
Moznost mimoradného
vkladu 50 50
Darova tleva 50 50
Moznost pripojisténi 50 50
Podet pripojisténi 25 50 75 100 100
Poéet nabizenych fondu 50 100 150 200 200
Alokace fondu 0 50 100 100
2400
Suma
Pojistna ochrana 1 0 0 0 50
Maximalni poc¢et osob 1 0
Minimalni pojistna ¢astka 0 0 0 0 1
Maximalni pojistna ¢astka 0 1
Minimalni vstupni vék 1 0 0 0 200
Maximalni vstupni vék 0 1 0 0 0 50
Minimalni doba trvani 0 0 1 0
Maximalni doba trvani 0 0 0 0 1 200
Minimalni pojistné 1 0 0 200
Garance uroku 1 0 50
Moznost vinkulace 1 0 50
Indexace (Moznost
navysovani pojistného) 0 50
Zhodnoceni investic 1 50
Casteéna vyplata 0 50
Moznost mimoradného
vkladu 1 0 50
Danova uleva 1 0 50
Moznost pripojisténi 1 0 50
Pocet pripojisténi 0 0 75
Pocet nabizenych fondu 1 0 0 50
Alokace fondu 0 0 100
Celkovy pocet vahovych bodii| 1325
Procentualni vyhodnoceni 55,21%|




> Investor Plus

smrt nebo

Pojistna ochrana smrt doziti doziti smrt i doziti
Maximalni pocet osob 1 2 3 vice
Minimalni pojistna é¢astka 0 K& 2.000,- K& 10.000,- K& 30.000,- K& 100.000 Ké&

zavislost na

vstupnim
Maximalni pojistna ¢astka neomezeno véku
Minimalni vstupni vék 3 let 3 let 15let 18 let
Maximalni vstupni vék 65 let 70 let 75 let 94 let 97 let
Minimalni doba trvani 0 let 5 let 10let
Maximalni doba trvani 70 let 75 let 80 let 85 let 99 let
Minimalni pojistné 300,- K& 500,- K& 600,- K&
Garance uroku ano (2,4%) ne
Moznost vinkulace ano ne
Indexace (Moznost
navysovani pojistného) ano ne
Zhodnoceni investic ano ne
Casteéna vyplata ano ne
Moznost mimoradného
vkladu ano ne
Danova uleva ano ne
Moznost pfipojiSténi ano ne
Pocet pripojisténi 0 6 9 11
11-20

Pocet nabizenych fondt 0 - 10 fondli fondd 21 - 30 fondd | 31 - vice fondu

Ize v ur€itych Ize zvolit
Alokace fondu nelze intervalech libovolné

_ Suma

Pojistna ochrana 50 50 100 200 200
Maximalni poéet osob 0 50 100 150 150
Minimalni pojistna éastka 200 150 100 50 0 200
Maximalni pojistna éastka 50 0 50

Minimalni vstupni vék 200 150 100 50 200
Maximalni vstupni vék 25 50 100 150 200 200
Minimalni doba trvani 200 100 0 200
Maximalni doba trvani 25 50 100 150 200 200
Minimalni pojistné 200 100 50 200
Garance Uroku 50 0 50

Moznost vinkulace 50 0 50

Indexace (Moznost

navy$ovani pojistného) 50 50

Zhodnoceni investic 50 50

Casteéna vyplata 50 50

Moznost mimoradného

vkladu 50 0 50

Daiiova tleva 50 50

Moznost pfipoji$téni 50 50

Poéet pripojisténi 25 50 75 100 100
Poéet nabizenych fondu 50 100 150 200 200




| Alokace fondu

50

100

100

_ Suma
0 0

2400

» Clever Invest

smrt nebo
Pojistna ochrana smrt doZiti doZiti smrt i doZiti
Maximalni poc¢et osob 1 2 3 vice

100.000
Minimalni pojistna ¢astka 0 Ké 2.000,- K& 10.000,- K& 30.000,- K& Ké
z4vislost na
vstupnim

Maximalni pojistna ¢astka | neomezeno véku
Minimalni vstupni vék 3let 3 let 15let 18 let
Maximalni vstupni vék 65 let 70 let 75 let 94 let 97 let
Minimalni doba trvani 0 let 5 let 10let
Maximalni doba trvani 70 let 75 let 80 let 85 let 99 let
Minimalni pojistné 300,- K& 500,- K& 600,- K&
Garance uroku ano (2,4%) ne
Moznost vinkulace ano ne
Indexace (Moznost
navysovani pojistného) ano ne
Zhodnoceni investic ano ne
Casteéna vyplata ano ne

Pojistna ochrana 1 0 50
Maximalni pocet osob 1 0 0 0
Minimalni pojistna ¢astka 0 0 1 0 50
Maximalni pojistna ¢astka 1 0 50
Minimalni vstupni vék 0 0 1 0 100
Maximalni vstupni vék 0 0 0 1 0 150
Minimalni doba trvani 0 0 1 0
Maximalni doba trvani 0 0 0 0 1 200
Minimalni pojistné 0 0 1 50
Garance uroku 0 1 0
Moznost vinkulace 1 0 50
Indexace (Moznost
navysovani pojistného) 0 50
Zhodnoceni investic 1 0 50
Casteéna vyplata 50
Moznost mimoradného
vkladu 1 0 50
Dariova uleva 1 0 50
Moznost pripojisténi 1 0 50
Pocet pripojisténi 0 0 0 1 100
Pocet nabizenych fondt 0 1 0 0 100
Alokace fondt 0 0 1 100
Celkovy pocet vahovych bodtii| 1300
Procentualni vyhodnoceni 54,17%




Moznost mimoradného
vkladu ano ne
Dariova uleva ano ne
Moznost pripojisténi ano ne
Pocet pripojisténi 0 6 9 11
11-20
Pocet nabizenych fondt 0 - 10 fondt fondl 21 - 30 fondl | 31 - vice fondl
I1ze v ur€itych Ize zvolit
Alokace fondu nelze intervalech libovolné
e A trbuty T suma
Pojistna ochrana 50 50 100 200 200
Maximalni poéet osob 0 50 100 150 150
Minimalni pojistna éastka 200 150 100 50 0 200
Maximalni pojistna éastka 50 0 50
Minimalni vstupni vék 200 150 100 50 200
Maximalni vstupni vék 25 50 100 150 200 200
Minimalni doba trvani 200 100 0 200
Maximalni doba trvani 25 50 100 150 200 200
Minimalni pojistné 200 100 50 200
Garance uroku 50 0 50
Moznost vinkulace 50 0 50
Indexace (Moznost
navysovani pojistného) 50 0 50
Zhodnoceni investic 50 0 50
Castecna vyplata 50 0 50
Moznost mimoradného
vkladu 50 0 50
Darova tleva 50 0 50
Moznost pripojisténi 50 0 50
Podet pripojisténi 25 50 75 100 100
Podet nabizenych fondu 50 100 150 200 200
Alokace fondii 0 50 100 100
2400

et Aoy ] suma |
1 0

Pojistna ochrana 0 0 100
Maximalni pocet osob 1 0 0 0 0
Minimalni pojistna ¢astka 0 1 0 0 0 150
Maximalni pojistna ¢astka 0 1 0
Minimalni vstupni vék 0 0 0 50
Maximalni vstupni vék 0 1 0 0 0 50
Minimalni doba trvani 0 1 0 100
Maximalni doba trvani 0 1 0 0 0 50
Minimalni pojistné 1 0 0 200
Garance uroku 0 1 0
Moznost vinkulace 1 0 50
Indexace (Moznost

navysSovani pojistného) 0 50
Zhodnoceni investic 1 0 50
Casteéna vyplata 1 0 50




Moznost mimoradného

» Flexi
smrt nebo
Pojistna ochrana smrt doziti doziti smrt i doziti
Maximalni poc¢et osob 1 2 3 vice
100.000

Minimalni pojistna c¢astka 0 K¢ 2.000,- K¢ 10.000,- K& 30.000,- K& Kée

zavislost na

vstupnim
Maximalni pojistna ¢astka neomezeno veéku
Minimalni vstupni vék 3 let 3 let 15let 18 let
Maximalni vstupni vék 65 let 70 let 75 let 94 let 97 let
Minimalni doba trvani 0 let 5 let 10let
Maximalni doba trvani 70 let 75 let 80 let 85 let 99 let
Minimalni pojistné 300,- K& 500,- K& 600,- K&
Garance uroku ano (2,4%) ne
Moznost vinkulace ano ne
Indexace (Moznost
navysovani pojistného) ano ne
Zhodnoceni investic ano ne
Casteéna vyplata ano ne
Moznost mimoradného
vkladu ano ne
Danova uleva ano ne
Moznost pripojisténi ano ne
Pocet pripojisténi 0 6 9 11
11-20

Pocet nabizenych fondu 0 - 10 fondu fondudl 21 -30 fondd | 31 - vice fondu

Ize v ur€itych I1ze zvolit
Alokace fondu nelze intervalech libovolné

vkladu 1 0 50
Danova uleva 1 0 50
Moznost pripojisténi 1 0 50
Pocet pripojisténi 0 0 75
Pocet nabizenych fondu 1 0 0 50
Alokace fondu 0 0 1 100
Celkovy pocet vahovych bodti| 1275
Procentualni vyhodnoceni 53,13%

[ T ey

Pojistna ochrana 50 50 100 200 200
Maximalni poéet osob 0 50 100 150 150
Minimalni pojistna éastka 200 150 100 50 0 200
Maximalni pojistna éastka 50 0 50

Minimalni vstupni vék 200 150 100 50 200
Maximalni vstupni vék 25 50 100 150 200 200
Minimalni doba trvani 200 100 0 200
Maximalni doba trvani 25 50 100 150 200 200
Minimalni pojistné 200 100 50 200




Garance uroku 50 0 50

Moznost vinkulace 50 0 50
Indexace (Moznost

navysovani pojistného) 50 0 50
Zhodnoceni investic 50 0 50
Casteéna vyplata 50 0 50
Moznost mimoradného

vkladu 50 0 50
Darova tleva 50 0 50
Moznost pripojisténi 50 0 50
Podet pfipojisténi 25 50 75 100 100
Poéet nabizenych fondu 50 100 150 200 200
Alokace fondu 0 50 100 100

2400

ety Aoty ] suma |
0 1

Pojistna ochrana 0 0 200
Maximalni pocet osob 0 1 0 0 50
Minimalni pojistna ¢astka 0 0 0 1 0
Maximalni pojistna ¢astka 1 0 50
Minimalni vstupni vék 1 0 0 0 200
Maximalni vstupni vék 0 0 0 1 200
Minimalni doba trvani 0 1 0 100
Maximalni doba trvani 0 0 0 0 1 200
Minimalni pojistné 0 1 0 100
Garance uroku 1 0 50
Moznost vinkulace 1 0 50
Indexace (Moznost
navysSovani pojistného) 0 50
Zhodnoceni investic 1 0 50
Castecna vyplata 0 50
Moznost mimoradného
vkladu 1 0 50
Danova uleva 1 0 50
Moznost pripojisténi 1 0 50
Pocet pripojisténi 0 0 75
Pocet nabizenych fondt 0 1 0 0 100
Alokace fondu 0 0 1 100
Celkovy pocet vahovych bodli| 1775
Procentualni vyhodnoceni 73,96%

> Finance life

smrt nebo
Pojistna ochrana smrt doziti doziti smrt i doziti
Maximalni poc¢et osob 1 2 3 vice

100.000
Minimalni pojistna ¢astka 0 K¢ 2.000,- K& 10.000,- K& 30.000,- K& K&




zavislost na

vstupnim
Maximalni pojistna ¢astka neomezeno véku
Minimalni vstupni vék 3let 3 let 15let 18 let
Maximalni vstupni vék 65 let 70 let 75 let 94 let 97 let
Minimalni doba trvani 0 let 5 let 10let
Maximalni doba trvani 70 let 75 let 80 let 85 let 99 let
Minimalni pojistné 300,- Ké 500,- Ké 600,- K&
Garance uroku ano (2,4%) ne
Moznost vinkulace ano ne
Indexace (Moznost
navysovani pojistného) ano ne
Zhodnoceni investic ano ne
Casteéna vyplata ano ne
Moznost mimoradného
vkladu ano ne
Danova uleva ano ne
Moznost pripojisténi ano ne
Pocet pripojisténi 0 6 9 11
11-20
Pocet nabizenych fondu 0 - 10 fondl fond 21-30 fondd | 31 - vice fondud
Ize v ur€itych Ize zvolit
Alokace fondu nelze intervalech libovolné

[ T ey

Pojistna ochrana

0

Sty Aoty ] suma |
0 1 0

Pojistna ochrana 50 50 100 200 200
Maximalni poéet osob 0 50 100 150 150
Minimalni pojistna éastka 200 150 100 50 0 200
Maximalni pojistna &astka 50 0 50
Minimalni vstupni vék 200 150 100 50 200
Maximalni vstupni vék 25 50 100 150 200 200
Minimalni doba trvani 200 100 0 200
Maximalni doba trvani 25 50 100 150 200 200
Minimalni pojistné 200 100 50 200
Garance uroku 50 0 50
Moznost vinkulace 50 0 50
Indexace (Moznost
navysovani pojistného) 50 50
Zhodnoceni investic 50 50
Casteéna vyplata 50 50
Moznost mimoradného
vkladu 50 50
Dariova uleva 50 50
Moznost pripojisténi 50 50
Podet pfipojisténi 25 50 75 100 100
Poéet nabizenych fondu 50 100 150 200 200
Alokace fondti 0 50 100 100
2400

100

Maximalni poc¢et osob

1

0




» PERSPEKTIVA 4BN

smrt nebo
Pojistna ochrana smrt doziti doziti smrt i doziti
Maximalni poc¢et osob 1 2 3 vice
100.000
Minimalni pojistna ¢astka 0 Ké 2.000,- K& 10.000,- K& 30.000,- K& Ké
z4vislost na
vstupnim
Maximalni pojistna ¢astka neomezeno veéku
Minimalni vstupni vék 3 let 3 let 15let 18 let
Maximalni vstupni vék 65 let 70 let 75 let 94 let 97 let
Minimalni doba trvani 0 let 5 let 10let
Maximalni doba trvani 70 let 75 let 80 let 85 let 99 let
Minimalni pojistné 300,- K& 500,- K& 600,- K&
Garance uroku ano (2,4%) ne
Moznost vinkulace ano ne
Indexace (Moznost
navysovani pojistného) ano ne
Zhodnoceni investic ano ne
Casteéna vyplata ano ne
Moznost mimoradného
vkladu ano ne
Dariova uleva ano ne
Moznost pripojisténi ano ne
Pocet pripojisténi 0 6 9 11
11-20
Pocet nabizenych fondt 0 - 10 fondt fondl 21 -30 fondd | 31 - vice fondu

Minimalni pojistna ¢astka 0 0 0 1 0 50
Maximalni pojistna ¢astka 1 0 50
Minimalni vstupni vék 1 0 0 200
Maximalni vstupni vék 0 1 0 0 50
Minimalni doba trvani 0 1 0 100
Maximalni doba trvani 0 1 0 0 0 50
Minimalni pojistné 0 1 0 100
Garance uroku 0 1 0
Moznost vinkulace 1 0 50
Indexace (Moznost
navysovani pojistného) 0 50
Zhodnoceni investic 1 50
Casteéna vyplata 0 50
Moznost mimoradného
vkladu 1 0 50
Dariova uleva 1 0 50
Moznost pripojisténi 1 0 50
Pocet pripojisténi 0 1 0 0 50
Pocet nabizenych fondt 0 0 150
Alokace fondu 0 0 1 100
Celkovy pocet vahovych bodli | 1350
Procentualni vyhodnoceni|  56,25%




Alokace fondu

| nelze

Ize v ur€itych
intervalech

Ize zvolit
libovolné

__ Suma

Pojistna ochrana 50 50 100 200 200
Maximalni poéet osob 0 50 100 150 150
Minimalni pojistna éastka 200 150 100 50 0 200
Maximalni pojistna éastka 50 0 50
Minimalni vstupni vék 200 150 100 50 200
Maximalni vstupni vék 25 50 100 150 200 200
Minimalni doba trvani 200 100 0 200
Maximalni doba trvani 25 50 100 150 200 200
Minimalni pojistné 200 100 50 200
Garance uroku 50 0 50
Moznost vinkulace 50 0 50
Indexace (Moznost

navy$ovani pojistného) 50 50
Zhodnoceni investic 50 50
Casteéna vyplata 50 50
MozZnost mimoradného

vkladu 50 50
Dariova tleva 50 50
Moznost pripojisténi 50 50
Poéet pfipojisténi 25 50 75 100 100
Poéet nabizenych fondu 50 100 150 200 200
Alokace fondu 0 50 100 100

2400

ety by S suma_|
1

Pojistna ochrana 0 0 0 100
Maximalni pocet osob 1 0 0 0
Minimalni pojistna ¢astka 0 0 0 0 100
Maximalni pojistna ¢astka 1 0 50
Minimalni vstupni vék 0 0 1 100
Maximalni vstupni vék 1 0 0 0 25
Minimalni doba trvani 0 0 1 0
Maximalni doba trvani 0 1 0 0 0 50
Minimalni pojistné 0 1 0 100
Garance uroku 1 0 50
Moznost vinkulace 1 0 50
Indexace (Moznost

navysovani pojistného) 0 50
Zhodnoceni investic 1 50
Casteéna vyplata 0 50
Moznost mimoradného

vkladu 1 0 50
Danova uleva 1 0 50
Moznost pripojisténi 1 0 50
Pocet pripojisténi 0 0 0 75
Pocet nabizenych fondt 1 0 0 50
Alokace fondu 0 0 100




Celkovy pocet vahovych bodli| 1150

Procentualni vyhodnoceni 47,92%




Priloha 5: Transformacni a stavova matice investi¢niho zivotniho

pojisténi PERSPEKTIVA 4BN po navrzenych zménach

smrt nebo
Pojistna ochrana smrt doziti doziti smrt i doziti
Maximalni pocet osob 1 2 3 vice
100.000

Minimalni pojistna ¢astka 0 Ke 2.000,- K& 10.000,- K& 30.000,- K& K&

zavislost na

vstupnim
Maximalni pojistna ¢astka neomezeno véku
Minimalni vstupni vék 3 let 3 let 15let 18 let
Maximalni vstupni vék 65 let 70 let 75 let 94 let 97 let
Minimalni doba trvani 0 let 5 let 10let
Maximalni doba trvani 70 let 75 let 80 let 85 let 99 let
Minimalni pojistné 300,- K& 500,- K& 600,- K&
Garance uroku ano (2,4%) ne
Moznost vinkulace ano ne
Indexace (Moznost navySovani
pojistného) ano ne
Zhodnoceni investic ano ne
Casteéna vyplata ano ne
Moznost mimoradného vkladu ano ne
Danova uleva ano ne
Moznost pfipojiSténi ano ne
Pocet pripojisténi 0 6 9 11
11-20

Pocet nabizenych fondu 0 - 10 fondu fondud 21 -30 fondl | 31 - vice fondu

Ize v uritych Ize zvolit
Alokace fondt nelze intervalech libovolné

— Suma

Pojistna ochrana 50 50 100 200 200
Maximalni poéet osob 0 50 100 150 150
Minimalni pojistna éastka 200 150 100 50 0 200
Maximalni pojistna éastka 50 0 50

Minimalni vstupni vék 200 150 100 50 200
Maximalni vstupni vék 25 50 100 150 200 200
Minimalni doba trvani 200 100 0 200
Maximalni doba trvani 25 50 100 150 200 200
Minimalni pojistné 200 100 50 200
Garance Uroku 50 0 50

Moznost vinkulace 50 0 50

Indexace (Moznost navySovani

pojistného) 50 0 50

Zhodnoceni investic 50 0 50

Casteéna vyplata 50 0 50

Moznost mimofadného vkladu 50 0 50

Dariova tleva 50 0 50




Moznost pfipojisténi 50 0 50
Podet pfipojisténi 25 50 75 100 100
Poéet nabizenych fondu 50 100 150 200 200
Alokace fondi 0 50 100 100
2400

ESra ety Ay ] suma_|
0

Pojistna ochrana 0 0 1 200
Maximalni poc¢et osob 0 1 50
Minimalni pojistna ¢astka 0 1 0 150
Maximalni pojistna ¢astka 1 0 50
Minimalni vstupni vék 1 0 0 200
Maximalni vstupni vék 0 0 0 200
Minimalni doba trvani 0 1 0 100
Maximalni doba trvani 0 0 0 0 200
Minimalni pojistné 1 0 0 200
Garance uroku 1 0 50
Moznost vinkulace 1 0 50
Indexace (Moznost navySovani

pojistného) 1 0 50
Zhodnoceni investic 1 0 50
Casteéna vyplata 1 0 50
Moznost mimoradného vkladu 1 0 50
Danova uleva 1 0 50
Moznost pripojisténi 1 0 50
Pocet pripojisténi 0 0 1 75
Pocet nabizenych fondt 1 0 0 50
Alokace fondt 0 0 1 100

Celkovy pocet vahovych bodli| 1975
Procentualni vyhodnoceni 82,29%
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