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Abstrakt

Diplomova prace se zabyva problematikou financovani dlouhodobého majetku.
Teoretickd Cast je zaméfena na definovani dlouhodobého majetku a pftiblizeni
jednotlivych zpasobu jeho financovani. Analyticka Cast obsahuje charakteristiku
konkrétniho dlouhodobého majetku a informuje o finanénim stavu spole¢nosti.
Porovnava vyhodnost leasingového financovani, uvérového financovani a financovani
z vlastnich zdroji. V zavérecné Casti prace je doporucCena nejlepS§i moznad varianta

financovani pofizeni konkrétniho dlouhodobého majetku.
Abstract

This master’s thesis deals with problems of financing the acquisition of fixed assets.
The theoretical part focuses on defining fixed assets and describing possibilities of its
financing. The analytical part describes particular fixed asset and informs about
economical situation of the company. This part also compares lease financing, bank
loans and equity financing. The final part recommends the best possible option for the

acquisition of fixed assets.

Klic¢ova slova

dlouhodoby majetek, financovani, leasing, bankovni avér, vlastni zdroje
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fixed assets, financing, leasing, loan, equity
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UvVOD

Hlavnim cilem kazdé obchodni korporace je dosahovéni zisku. Zisku je dosahovéano
ekonomickou ¢innosti spoleCnosti. VétSina spoleCnosti potiebuje pro vykon své

ekonomické Cinnosti majetek.

Jelikoz jsou v majetku spolecnosti ulozeny velké finan¢ni prostiedky, je pro kazdou
korporaci dilezité, aby byla jeji majetkova struktura optimalni. Finan¢ni prostfedky
byvaji Casto ulozeny v dlouhodobém majetku. Pofizeni tohoto druhu majetku byva
pro korporace financné narocné. Je tedy dulezité vénovat pozornost tomu, z jakych

zdroj bude majetek financovan.

V piipadé€ rozhodovani mezi vlastnimi a cizimi zdroji musi spolecnost nejdiive peclivé
zvazit svoji financni situaci a rozhodnout, ktera varianta pro ni bude optimalni. Pokud
spole¢nost nema dostatek volnych penéznich prostiedki z vlastnich zdroji, musi zvolit

jinou moznost financovani, vétsinou bankovni avér nebo leasing.

Pti rozhodovani mezi bankovnim uvérem a leasingem se spolecnost fidi riznymi
faktory. V dne$ni dob¢ je na trhu obrovské mnozstvi bankovnich Gvéra a produktt
leasingovych spolec¢nosti. Korporace musi peclivé zvazovat nabidky od jednotlivych

instituci, které si navzajem konkuruji.

Tato diplomova prace je zaméfena na navrZzeni vhodné varianty financovani pofizeni
nového automobilu pro spolecnost RS ELEKTRO, s. r. 0. V praci bude zhodnoceno
financovani vlastnimi penéZnimi prosttedky, avérem a vyuziti leasingu a bude

doporucena nejvhodnéjsi varianta.
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VYMEZENI PROBLEMU A CILE PRACE

V ptipadé pofizovani dlouhodobého majetku je velmi dalezité vybrat vhodny zplisob
financovani. Tomuto rozhodnuti by mélo predchazet dikladné zvazeni v§ech moznosti,
které spole¢nost ma. Dlouhodoby majetek mtize byt financovan z vlastnich nebo

z cizich zdroji. Kazdy zptsob financovani v§ak ma své vyhody a nevyhody.

Cilem diplomové prace je posoudit vhodnost investice do dlouhodobého majetku,
konkrétn¢ uzitkového automobilu, ve spolecnosti RS ELEKTRO, s. r. 0., analyzovat
vyuzitelné zdroje financovani vcetné jejich zhodnoceni a dopadi a navrhnout
nejvhodnéj§i teSeni. Nejvhodnéjsi zpusob financovani bude vybran na zaklade

zhodnoceni finan¢ni situace spole¢nosti a porovnani jednotlivych variant financovani.

Teoretickd €ast prace je zaméfena na charakterizovani dlouhodobého majetku, na jeho
¢lenéni, ocenovani a zpiisoby potizeni. V této Casti prace jsou také nastinény jednotlivé
moznosti, kterymi muze spolecnost dlouhodoby majetek financovat a jejich vyhody
anevyhody. V zavéru jsou uvedeny vybrané ukazatele finan¢ni analyzy, které

Vv analytické Casti prace poslouzi ke zhodnoceni finan¢ni situace spolecnosti.

V analytické Casti prace je predstavena spolecnost RS ELEKTRO, s. r. o. a také
dlouhodoby majetek, ktery ma v planu korporace potizovat. Dale je zde provedena
stru¢na finan¢ni analyza pomoci vybranych ukazateli a zhodnocena finan¢ni situace
spole¢nosti. Tato Cast prace porovnavd konkrétni varianty financovani vybraného

dlouhodobého majetku a odhaluje jejich slabé a silné stranky.

V navrhové ¢asti prace je pro spolecnost vybrana nejvhodnéjsi varianta financovani
s ohledem na jeji finanéni situaci, jeji potieby a dale vyhody a nevyhody jednotlivych

moznosti financovani zjiSténé v analytické ¢asti prace.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

Nésledujici kapitola se veénuje teoretickym vychodiskim moznosti financovani
dlouhodobého majetku. V Gvodu je vymezena charakteristika dlouhodobého majetku
ajeho clenéni, zplsoby pofizovani a ocenovani. Dale jsou zde charakterizovany
zpusoby financovani potizeni dlouhodobého majetku a jejich vyhody a nevyhody.
V zavéru jsou nastinény ukazatele financni analyzy, které budou pouzity pro

zhodnoceni finan¢ni situace spolecnosti v analytické ¢asti prace.

1.1 Charakteristika dlouhodobého majetku

Dlouhodobym majetkem se rozumi zpravidla takovy majetek, jehoz doba pouzitelnosti
je delsi nez jeden rok. Tento majetek se nespotiebovava najednou, ale opotifebovava se
postupné béhem své Zzivotnosti. Toto opotiebeni je vyjadieno v odpisech. Doba
pouzitelnosti dlouhodobého majetku je definovana jako: ,,doba, po kterou je majetek
vyuzitelny pro soucasnou nebo uchovatelny pro dalsi cinnosti nebo miize slouzit jako
podklad nebo soucdst zdokonalovanych nebo jinych postupii a reSeni vcéetné doby
ovérovani nehmotnych vysledkii* (vyhlagka ¢. 500/2002 Sb., §6). Uéelem dlouhodobého
majetku je tedy bud’ jeho uzivani (za ucelem dosazeni ekonomického prospéchu), nebo
jeho zhodnocovani (ulozeni docasn¢ volného kapitdlu, ktery se zhodnocuje),

(Brychta, 2016).

Dlouhodoby majetek se ve financnich vykazech zobrazuje v rozvaze na strané aktiv a je
jejich vyznamnou soucasti. Déale se na stran¢ aktiv zobrazuji opravky, které snizuji
hodnotu dlouhodobého majetku béhem jeho zivotnosti a piedstavuji kumulované odpisy
Z jednotlivych let Zivotnosti majetku. Odpisy (od roku 2016 ve finan¢nich vykazech
nazvané jako zména trvalé hodnoty, dale jen odpisy) nejsou polozkou rozvahy, ale
vykazu zisku a ztraty a predstavuji naklady jednotlivych Gcetnich obdobi a snizuji tak

hospodaisky vysledek (Brychta, 2016).
V rozvaze je dlouhodoby majetek rozdélen na:

e dlouhodoby hmotny majetek,
¢ dlouhodoby nehmotny majetek,

12



e dlouhodoby finan¢ni majetek (vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.).

1.1.1 Dlouhodoby hmotny majetek

Dle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. se dlouhodoby hmotny majetek ¢leni na:

¢ dlouhodoby hmotny majetek odpisovany (napt. stavby, hmotné movité
véci a jejich soubory),
e dlouhodoby hmotny majetek neodpisovany (napt. pozemky, umélecka

dila a sbirky).
Typické rysy dlouhodobého hmotného majetku jsou:

o fyzicka podstata,

e doba pouzitelnosti delsi nez jeden rok,

e dosaZeni urcité vySe ocenéni, kterou stanovi sama ucetni jednotka
S pfihlédnutim zejména k principu vyznamnosti a vérného a poctivého

zobrazeni skute¢nosti (Kovanicova, 2012).

Neéktery hmotny majetek se do této skupiny majetku zahrnuje vzdy, bez ohledu na to,
zda spliuje vSechny vySe uvedené rysy. Jedna se napt. o pozemky, budovy, stavby

(Kovanicova, 2012).

Vyhlagka ¢. 500/2002 Sb. zatazuje mezi dlouhodoby hmotny majetek nasledujici
polozky.

Pozemky

Do této polozky se tfadi bez ohledu na vysi ocenéni pozemky, které nejsou zbozim.
Pozemky patifi mezi dlouhodoby hmotny majetek neodpisovany. Tato polozka
neobsahuje soucasti pozemku, které jsou odpisovany a vykazuji se jako majetek

Vv jinych polozkach (vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.).
Stavby

Stavby patii do této skupiny majetku vzdy, a to bez ohledu na vysi ocenéni a dobu

pouZitelnosti. Patii sem napt. stavby v¢. budov, dilni dila, vodni dila, otvirky novych

13



lom1, technické rekultivace, byty a nebytové prostory a také pravo stavby pokud neni

zbozim (vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.).
Hmotné movité véci a jejich soubory

Predstavuji predméty z drahych kovii bez ohledu na vysi ocenéni, hmotné movité véci
a jejich soubory se samostatnym technicko-ekonomickym urenim s dobou
pouzitelnosti del$i nez jeden rok a od vySe ocenéni urcené ucetni jednotkou
pfirespektovani principu vyznamnosti a vé€rného a poctivého zobrazeni majetku

(vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.).

Do této kategorie majetku patii dale péstitelské celky trvalych porostt, dospéla zvirata
a jejich skupiny a jiny dlouhodoby hmotny majetek bez ohledu na vysi ocenéni
napf. loziska nevyhrazeného nerostu nebo vécnd bfemena k pozemku a stavbé

(vyhlaska & 500/2002 Sb.).

1.1.2 Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek nema fyzickou podstatu. Doba jeho pouzitelnosti musi
byt delsi nez jeden rok a musi dosahovat urcité vySe ocenéni uréené ucetni jednotkou
pii respektovani principu vyznamnosti a vérného a poctivého zobrazeni majetku.
Dlouhodobym nehmotnym majetkem jsou zejména nehmotné vysledky vyzkumu
avyvoje, software, ocenitelna prava agoodwill. Tento majetek se odpisuje
(vyhlaska ¢. 500/2002 Sh.).

1.1.3 Dlouhodoby finan¢ni majetek

Do dlouhodobého finan¢niho majetku se zafazuji zejména podily v G€etnich jednotkach,
dlouhodobé cenné papiry nebo drahé kovy a kameny. Tento majetek je nakupovan

za ucelem dlouhodobého investovani (vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.).

1.1.4 Vnitfni ucetni smérnice

Pro ucely evidence dlouhodobého majetku a Gctovani o tomto majetku sestavuje ucetni

jednotka wvnitfni Gcetni smérnice. Tyto smérnice by mély obsahovat vymezeni

14



dlouhodobého majetku, odpisové plany, tvorbu a Cerpani rezerv, tvorbu a ruseni

opravnych polozek, informace pro inventarizace majetku atd.

Pro jednotlivé druhy dlouhodobého majetku je vhodné ve smérnicich stanovit cenové
limity, dobu pouzitelnosti, zplisob ocenovani, postupy uctovani, dobu a zplsob

odpisovani.

Podle §28 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi musi ucetni jednotky sestavovat
odpisovy plan, ktery slouzi k vycisleni ucetnich odpisu, tak aby vérné vyjadiovaly jeho
ekonomické opotiebeni. Informace o jednotlivych polozkach dlouhodobého majetku
uvadi ucetni jednotka v inventarnich kartach. Do smérnice je vhodné uvést takeé

informace o zpisobu danového odpisovani (Brychta, 2016).

1.1.5 Porizeni vlastniho dlouhodobého majetku

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 1ze pofidit riiznymi zplisoby, mezi které patti

napf.:

e koupé,

e vytvoreni vlastni ¢innosti,

e darovani,

e vklad spole¢nika,

e piefazeni z osobniho uzivani do podnikéni,

e odkoupenim po skonceni finan¢niho leasingu.

Proces pofizeni dlouhodobého majetku se zachycuje na uctu uctové skupiny 04.
Ukolem téchto Gi&ti je zjistit skuteéné potizovaci naklady spojené s nabytim majetku.
Poté co se majetek uvede do uzivani, se pfevede na ptislusné ucty v uctovych skupinach

01, 02 a 03 (Cesky ucetni standard &. 013).

1.2  Zpisoby financovani dlouhodobého majetku

Zdroje financovani dlouhodobého majetku lze tfidit podle nckolika hledisek.

Nejvyznamnéjsi z nich je misto, odkud se tyto zdroje ziskdvaji, a kdo je vlastnikem
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téchto zdroji. Podle mista se rozliSuji interni a externi zdroje financovani, podle

vlastnictvi potom vlastni a cizi zdroje (Fotr, Soucek, 2011).

Interni zdroje ptredstavuji vysledky vlastni podnikatelské ¢innosti korporace a tvofi je
zejména nerozdéleny zisk a odpisy. Mezi externi zdroje financovani patii napt. vklady

vlastnikl, uvéry, subvence a dary nebo rizikovy kapital (Fotr, Soucek, 2011).

Vlastni zdroje ptedstavuji kapital, ktery do spole¢nosti vlozi sam podnikatel. Vlozi-li
do korporace kapital véfitel, jedna se o cizi zdroj financovani. Vlastni kapital neni tiecba
splacet a predstavuje proto bezpecny zdroj financovani. Naopak je tomu u ciziho
kapitalu, ktery je tfeba splacet. Ztohoto divodu predstavuje cizi kapital rizikovéjsi

zpusob financovani (Fotr, Soucek, 2011, Synek, Kislingerova, 2010).

Pro ucely této prace bude uvazovano o tfech zpusobech financovani dlouhodobého
majetku, a to financovani z vlastnich penéZznich prostiedkd, pomoci tuvéru
a prostiednictvim leasingu. V nasledujicich kapitolach budou jednotlivé zptisoby

financovani charakterizovany a popsany jejich vyhody a nevyhody.

1.2.1 Porizeni dlouhodobého majetku z vlastnich penéznich prostiedki

Pokud korporace pofizuje majetek z vlastnich penéznich prostiedkd, stava se okamzité

jeho vlastnikem a musi ho spravné ocenit a stanovit zptsob jeho odpisovani.
Ocenovani vlastniho dlouhodobého majetku

Pfi pofizovani dlouhodobého majetku je nutné tento majetek fadné¢ ocenit. Béhem
procesu ocenovani musi ucetni jednotka respektovat zejména princip vyznamnosti

a vérného a poctivého obrazu o ucetni jednotce. Oceniovani se musi fidit zakonem

¢. 563/1991 Sh., 0 Gcetnictvi a vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb.

Dlouhodoby majetek se nejCastéji ocetiuje potfizovaci cenou, vyjimku tvoii majetek
vytvofeny vlastni ¢innosti, ktery se ocefiuje vlastnimi ndklady. V ptipad€ nabyti
majetku bezlplatné nebo v piipadé, kdy vlastni ndklady na vytvofeni majetku nelze

zjistit, se pro ocenéni pouzije reprodukéni potizovaci cena (Brychta, 2016).
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Ocenéni pofizovaci cenou

Timto zplisobem se ocenuje majetek pofizeny za uplatu. Jedné se o cenu, za kterou byl
majetek pofizen (cena potizeni) a naklady souvisejici s jeho pofizenim. Naklady, které

jsou soucasti ocenéni majetku, jsou uvedeny v §47 a §48 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.

Je-li soucasti ceny kupovaného dlouhodobého majetku DPH, pak u platca DPH
nevstupuje do pofizovaci ceny, naopak u neplatcdi DPH se soucasti pofizovaci ceny

stava (Brychta, 2016).

Ocenéni vlastnimi naklady

Touto cenou se oceniuje dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek vytvofeny vlastni
¢innosti. Do vlastnich nakladl se zahrnuji ptimé ndklady vynalozené na vyrobu nebo
jinou ¢innost (napf. material, mzdy) a také nepfimé ndklady bezprostfedné souvisejici

s vytvafenym dlouhodobym majetkem (Brychta, 2016).

Ocenéni reprodukeéni pofizovaci cenou

Timto ocenénim se rozumi cena, za kterou byl majetek potfizen v dobé€, kdy se o ném
uctuje. Pouzivd se zejména v piipadé majetku nabytého beziplatné nebo u novée

zjisténého majetku. Jeji pouziti neni piili§ ¢asté (Brychta, 2016).
Odpisy dlouhodobého majetku

Dlouhodoby majetek je pouzivan po dobu delsi nez jeden rok a po tuto dobu se podili
na tvorbé vynost. Naklady na jeho pofizeni proto nemohou byt zahrnuty do provoznich
naklad najednou, ale zahrnuji se postupné béhem zivotnosti majetku, a to
prostiednictvim odpisti. Odpisy vyjadfuji miru opotfebeni majetku. Toto opotiebeni
zahrnuje jak opotiebeni fyzické (zplsobené pouzivanim), tak morélni (zastarani

v duisledku zmén technologii), (Brychta, 2016).

Odpisuje se dlouhodoby hmotny majetek S vyjimkou dlouhodobého hmotného majetku
neodpisovaného (pozemky, uméleckd dila a sbirky) a dlouhodoby nehmotny majetek.
Dlouhodoby finan¢ni majetek se neodpisuje (vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.).
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Ucetni jednotka béZn¢ zjistuje odpisy Gcetni a danové. Ucetni odpisy se fidi zakonem
0 ucetnictvi, ptipadné vnitropodnikovou smérnici. Danové odpisy se tidi zdkonem

o0 dani z ptijmu.
Ucetni odpisy

Ugetni jednotka si sama stanovuje zptisob odpisovani. Pii tom se ¥idi §28 zakona
&. 563/1991 Sb., o etnictvi, §56 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. a CUS &. 013. Odpisuje se
podle odpisového planu, ktery je ticetni jednotka povinna sestavit, maximalné do vyse
ocenéni majetku v Gdetnictvi. Udetni odpisy by mély co nejpiesnéji vyjadit opotiebeni

majetku a vést tak k redlnému vykazovani jeho hodnoty (zékon €. 563/1991 Sb.).

Danové odpisy

Danlové odpisy jsou striktné vymezeny v zdkoné¢ €. 586/1992 Sb., o dani z piijmu.
Zjistuji se pouze mimoucetné pro Ucely stanoveni danového zékladu a nemusi vzdy

zobrazovat skute¢né opotiebeni majetku (Brychta, 2016).

Zakon €. 586/1992 Sb., o dani z piijmu také stanovuje, ktery majetek se pro ucely
danovych odpist fadi mezi dlouhodoby. V piipadé hmotného majetku je to takovy
majetek, jehoz pofizovaci cena je vyssi nez 40 000 K¢ a v piipadé nehmotného majetku
vyssi nez 60 000 K¢. V prvnim roce odpisovani zatiidi poplatnik majetek do jedné
Z odpisovych skupin uvedenych v §30 tohoto zédkona. Poté si zvoli, zda bude provadét
rovnomérné nebo zrychlené odpisovani. Zvoleny zplsob nesmi béhem odpisovani
meénit. A déale postupuje dle §31 zdkona €. 586/1992 Sb., o dani z pfijmh v piipadé

rovnomérného odpisovani nebo dle §32 téhoz zékona v ptipad¢ zrychleného odpisovani,

kde je uveden piesny postup vypoctu odpist (zakon ¢. 586/1992 Sb.).

1.2.2 Porizeni dlouhodobého majetku na avér
Uvér je zavazkem (dluhem), ktery musi byt v uréené dobé splacen. Podle této doby jsou
uvery déleny na:

e kratkodobé (doba splatnosti je kratsi nez jeden rok),

e stfednédobé (doba splatnosti je od jednoho do Ctyt let),
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e dlouhodobé (doba splatnosti je delsi nez 4 roky), (Radova, Dvorak,
Malek, 2013).

Uvér neni poskytovan zadarmo. Cenou za jeho pouzivani je urok a ostatni vydaje
spojené s jeho ziskavanim. VSeobecné plati, ze kratkodoby uvér je levnéjsi nez
dlouhodoby. Plati totiz, Ze s prodluzovanim ¢asového horizontu roste pro vétitele riziko

a ten tak pozaduje vyssi vynosnost investovaného kapitalu (Synek, Kislingerova, 2010).

Definice uvéru tedy muize znit nasledovné: ,, Uvérem rozumime poskytnuti financni

castky na urcitou dobu za odménu zvanou urok® (Radova, Dvotak, Malek, 2013,

s. 138).
Uvéry lze splacet (umotovat) nasledujicimi zptsoby.

- Uvér je splatny najednou v&etnd arokd za urditou dobu. PouZiva se obvykle

pti kratké dobé splatnosti.

- Uvér je splatny najednou po vypovédi pii zachovéani vypovédni Ihity. Uroky se
plati pravideln¢ ve lhatach jejich splatnosti. Tento typ uvéru je sjedndvan

na dobu neurcitou.

- Uvér se splaci od zadatku pravidelnymi platbami. Podle charakteru téchto plateb
rozliSujeme nasledujici typy:
e konstantni anuita — platby jsou potad stejné (Cast platby jde na tmor
uvéru a cast na zaplaceni uroku),
e konstantni umor — V tomto piipad¢ je stejna Castka, ktera snizuje amor,
platby nejsou stejné,
e rostouci anuita — vySe plateb ani imorQ neni stejna, ale roste s dobou

splatnosti (Radova, Dvorak, Malek, 2013).

Ptehled vyse splatek tivéra a urokt z hlediska jejich asového rozlozeni sestavuji banky

pro své klienty do tzv. umotovacich pland, které slouzi:

e K vypoctu a ptehledu o vysi jednotlivych plateb,

e K odliseni imoru a uroku za G¢elem spravného zatctovani,
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e ke zjisténi stavu doposud nesplaceného uvéru.

Umotovaci plan obsahuje vysi anuity (splatky), vysi aroku z Gvéru, vysi Gimoru
a zastatek uveéru. Kazda splatka se tedy skladd z umoru a zuroku. Hodnoty turoki
béhem splaceni klesaji, jelikoz se snizuje hodnota uvéru (Radova, Dvorak,

Malek, 2013).

Mezi nejvyznamnéj$i a nejpouzivangjSi druhy veérd patii predevsim Gvéry

kontokorentni, lombardni, spottebitelské a hypotecni.

Kontokorentni uveér

Tento typ uvéru poskytuje banka v pohyblivé vySi na kontokorentnim Uc¢tu klienta. Na
vrub Uc¢tu mu uctuje veSkeré uthrady a ve prospéch uctu jeho vklady a platby
0d odbeératel nebo jinych platci. Pokud pii porovnani pfijmi a vydaji nastane situace,
7e Ucet vykazuje debetni zistatek, stdva se klient dluznikem banky. Banka potom
stanovi uvérovy ramec, ktery nesmi byt piekrocen. Kontokorentni tvér je kratkodoby,
proto musi byt minimalné jednou ro¢né¢ splacen. Charakteristicky pro néj byva pomérné

vysoky urok (Rejnus, 2014).

Lombardni aveér

Jedna se o kratkodoby uvér sjednany na konkrétni fixni Castku s pevné stanovenou
lhiitou splatnosti, ktery je zajistény zastavou movité véci nebo prava. Pokud je
lombardni uvér pozadovan na delSi Casové obdobi, byvd poskytovan formou
revolvingového uvéru. To znamena, Ze banka klientovi sice poskytne pouze kratkodoby
uvér, ten mu vsak v dob¢ jeho splatnosti obnovi, avSak za novych podminek

(Rejnus, 2014).

Spottebitelsky uveér

Jde o0 jeden z nejbézngjsich tvérn, ktery je nabizen kazdou bankou. Jelikoz téchto uvéra
byva poskytovano velké mnoZstvi, snazi se banky co nejvice zefektivnit proces jejich
sjednavani. Toho se dosahuje pfedevsim tim, Ze podminky pro jejich poskytovani jsou
standardizovany (vySe urocCeni, lhiita splatnosti, zpiisob ruceni) a jejich pribéh je

co nejvice zjednodusen (podminky Zadosti o Gvér, povolovani tivéru), (Rejnus, 2014).
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Hypotecéni avéry

Jedna se o dlouhodobé uvéry, které jsou zastaveny nemovitostmi. V praxi jsou

rozliSovany dva zékladni druhy hypotecnich uvért:

e hypotecni Gvér na vystavbu ¢i pofizeni nemovitosti — je poskytovany
ucelové na financovani vystavby ¢i pofizeni predem uréené nemovitosti,

urokova sazba byva vzhledem ke spolehlivému zajiSténi spiSe nizsi,

e americka hypotéka — neucelovy uveér, ktery je poskytovan bez udani
ucelu, na ktery budou penézni prostfedky pouzity, proto byva vyse

urocen (Rejnus, 2014).

1.2.3 Porizeni dlouhodobého majetku pomoci leasingu

Leasing pfedstavuje jednu z moznosti, jak financovat dlouhodoby majetek. Vzniké pii
ném smluvni vztah mezi poskytovatelem leasingu a uzivatelem pfedmétu leasingu.
Poskytovatel se smluvné zavazuje poskytnout predmét leasingu najemci k uzivani.
Pfedmét leasingu je poskytnut za stanovenou uplatu a na sjednanou dobu. Déle je
urceno, jak bude s pfedmétem leasingu zachdzeno po uplynuti doby trvani leasingu.
Vlastnikem pfedmétu leasingu je po celou dobu trvani smlouvy poskytovatel, uzivatel
leasingu ma pouze pravo tento predmét uzivat. Pfredmét leasingu tedy neni majetkem

uzivatele leasingu, tudiz ho uzivatel neoceniuje ani neodpisuje (Brychta, 2016).

Rozlisuji se dva zakladni druhy leasingu — finan¢ni a operativni. NejdalezitéjSim
hlediskem pro jejich rozliSeni je zplisob vyfeSeni vlastnickych vztahti po skonceni

leasingové smlouvy (Brychta, 2016).

Operativni leasing

Jednd se o formu kratkodobého nebo stiednédobého prondjmu. Maximalni ani
minimalni doba pronajmu neni upravena v Zadném pravnim ptedpisu, vZzdy ale musi byt
krat$i, nez je fyzickd a UCetni Zivotnost pfedmétu leasingu. Ucelem operativniho

leasingu je do¢asné uzivani pfedmétu za tplatu:

- bez pfenosu vétSiny rizik a uzitkd spojenych s vlastnictvim predmétu leasingu,
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- bez jakéhokoliv smluvniho niroku na mozny piechod vlastnictvi pfedmétu

leasingu na ndjemce (Brychta, 2016).

V jednotlivych splatkach byva zahrnuta amortizace pfedmétu leasingu a sluzba, kterou
poskytuje leasingova spolecnost. Obvykle jsou vSechny naklady spojené s provozem
predmétu leasingu (napt. pojisténi, udrzba, servis) hrazeny pronajimatelem. Na pocatku
neni pozadovana prvni navysena splatka, jak tomu byva u finan¢niho leasingu, a neni
tedy nutna vysoka hotovost pfi pofizeni predmétu leasingu. Po skonceni se predmét

vraci zpét leasingové spolecnosti (Brychta, 2016).

Financ¢ni leasing

Od roku 2015 nastala vyrazna zména v definici finan¢niho leasingu. V souvislosti
s rekodifikaci obCanského zakoniku byl do zdkona ¢. 586/1992 Sb., o dani z piijmi
vlozen §21d, ktery vymezuje finan¢ni leasing takto: ,, Financnim leasingem se pro ucely
dani z prijmit rozumi prenechani veci s vyjimkou véci, ktera je nehmotnym majetkem,
viastnikem k uziti uzivateli za uplatu“. Musi byt ale splnény nasledujici podminky:
1) pfi vzniku smlouvy je ujednano, ze po uplynuti sjednané doby pievede vlastnik
vlastnické pravo k uzivané véci na uzivatele,
2) kupni cena neni vyS$i neZz zustatkova cena (pfi rovnomérném odpisovani
dle zakona ¢. 586/1992 Sb., o dani z piijmu),
3) pfii vzniku smlouvy je ujednano, ze po dobu trvani finan¢niho leasingu budou
na uzivatele pirevedeny uzivaci prava K pfedmétu leasingu, povinnosti spojené
S péci o tento predmét a rizika spojena s uzivanim predmeétu,
4) je splnéna minimalni doba finan¢niho leasingu.
Minimdlni doba finan¢niho leasingu je minimalni doba odpisovani hmotného majetku
dle zakona ¢. 586/1992 Sb., o dani z pfijmi. U hmotného majetku zatazeného
Vv odpisove skuping 2 az 6 dle ptilohy ¢. 1 k tomuto zdkonu se tato doba zkracuje o Sest

mésict (Brychta, 2016; zdkon €. 586/1992 Sb.).

Finan¢ni leasing se tedy od provozniho li§i pfedev§im tim, ze na uzivatele jsou
pfenesena rizika a uZzitky spojené s vlastnictvim leasingu a po ukonceni leasingu jsou

na n¢j pfevedena vlastnickd prava k pfedmétu leasingu.
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Cena leasingu

Leasingova cena zahrnuje postupné splatky potizovaci ceny majetku, marzi leasingové
spole¢nosti a také ostatni ndklady spojené s pronajatym majetkem (napft. uroky z uvéru,
poplatky bance). Obvykle je placena v pravidelnych splatkach a jeji celkova vyse je
potom dana souétem jednotlivych splatek. Casty je také pojem leasingovy koeficient,
ktery udava, o kolik je vyssi leasingova cena oproti pofizovaci cené predmétu leasingu.
Jeho vyse tikd, jaky nasobek pofizovaci ceny bude zaplacen leasingové spole¢nosti

(Valouch, 2012).

Leasing z hlediska zdkona o dani z pfijmu

Dailova uznatelnost leasingovych plateb je upravena predevsim v §24 odst. 2 pism. h)
av §24 odst. 4-6. Zde je uvedeno, Ze uplata u financniho leasingu je danoveé
uznatelnym vydajem pouze pokud piredmétem leasingu je hmotny majetek, ktery lze
odpisovat podle zdkona ¢. 586/1992 Sb., o dani z ptijmi, pokud je po ukonceni leasingu
tento hmotny majetek zahrnut do obchodniho majetku (zakon ¢. 586/1992 Sb.).

Déle je nutné se fidit zdsadou casového rozliSovani plateb leasingu, to znamend, ze jako
danovy naklad bude v daném zdanovacim obdobi vykazana pouze ta ¢ast platby, ktera
se Casove tohoto zdanovaciho obdobi skute¢né tyka. Povinnost ¢asové rozliSovat maji
vSechny ucetni jednotky vedouci ucetnictvi dle zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

(Valouch, 2012).

Problémem v této oblasti miize byt pojem akontace, ktery je ve spojeni s financnim
leasingem zcela bézny, ale v zakoné ¢. 568/1992 Sb., o dani z ptijmi neni definovan.
Akontace totiz v praxi vystupuje ve tfech zakladnich forméch jako:

- prvni zvySend splatka (mimotfadna leasingova splatka),

- zaloha na splatky uplaty,

- zaloha na kupni cenu (Valouch, 2012).

Jedné-li se o prvni zvySenou splatku, dochazi k casovému rozliSovani této splatky
U uZivatele prostiednictvim uctu 381 — Naklady pfiStich obdobi a u vlastnika
prostiednictvim uctu 384 — Vynosy pfiStich obdobi. Danové uznatelnym nékladem je

pak pomérna cast akontace, kterd se dané¢ho zdanovaciho obdobi tyka. Pokud je
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akontace chapana jako zéaloha na splatky tuplaty, jsou tyto zdlohy postupné zictovany
do jednotlivych fadnych splatek. U téchto dvou forem akontace je mozné pievadét
postupné ¢asti mimotadné leasingové splatky nebo zalohy na splatky uplaty do naklada
jiz v prub&hu trvani leasingu, v ptipad¢ tieti formy, zalohy na kupni cenu, v$ak plati, ze
tuto zalohu do ndkladl v pribéhu trvani leasingové smlouvy pievadét nelze. Zaloha na
kupni cenu vstupuje az do pofizovaci ceny majetku v okamziku jeho odkoupeni
uzivatelem a do nakladi miZze byt zahrnuta az po skonceni leasingu formou odpist

(Valouch, 2012).

1.3 Vyhody a nevyhody jednotlivych forem financovani
dlouhodobého majetku

VétSina spolecnosti Casto stoji pfed zdsadnim ekonomickym rozhodnutim, a to zda
k potizeni dlouhodobého majetku pouzit vlastni penézni prostiedky, nebo vyuzit avér ¢i
leasing. Kazda ztéchto moznosti ma své vyhody i1 nevyhody, které jsou shrnuty

Vv nasledujici kapitole.

1.3.1 Financovani z vlastnich penéZnich prostiredki

K tomu, aby korporace mohla financovat majetek z vlastnich penéznich prosttedkd,
musi mit k dispozici dostate¢né mnozstvi volnych financi. I ptesto, Ze spole¢nost ma

dostatek penéznich prostfedkl, nemusi se jednat o nejvyhodnéjsi zplisob financovani

(Synek, 2011, s. 86).

Financovani z vlastnich penéZznich prostfedkii ma fadu vyhod, mezi které patii
pfedev§im to, Ze spoleCnost se nezadluzuje. Dals$i vyznamnou vyhodou je, ze se
korporace stava okamzit¢ vlastnikem pofizovaného majetku a neni tedy nijak
omezovana v nakladdni s timto majetkem. Za pozitivni je povazovan také fakt, Ze
cash-flow spole¢nosti neni zatizeno v dalSich obdobich po koupi Gvérovymi ¢i
leasingovymi splatkami, ani dalSimi naklady spojenymi s alternativnimi zplsoby

financovani majetku (Valouch, 2012).

Naopak hlavnimi nevyhodami tohoto zplisobu financovani je nutnost vysokého

jednorazového vydaje penéznich prostfedki, coz se negativné promita do cash-flow
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v okamziku potizovani. Déle také to, ze dle §25 zakona ¢. 586/1992 Sb., o dani z ptijmi
nelze vydaje na pofizeni dlouhodobého majetku povazovat za danové uznatelné.
Do danovée uznatelnych naklada vstupuji az formou danovych odpisti vypoctenych dle
ptislusnych ustanoveni zakona ¢. 586/1992 Sb., o dani z piijmi. To znamena, ze
jednorazovy vydaj v jednom zdanovacim obdobi je nutné rozlozit do nékolika obdobi

(Valouch, 2012).

1.3.2 Financovani formou avéru

Uvéry ziskavaji spolenosti nejéastéji od bank. Kazda zadost o bankovni uvér podléha
analyze bonity Zadatele a analyze investice. Na zéklad¢ téchto analyz banka rozhodne,
zda uvér poskytne ¢i nikoliv. Banka pfi svém rozhodovani zvazuje fadu faktort, mezi
které patii napifiklad finanéni zdravi korporace, vysSe obratu, rizikovost investi¢niho
projektu, navrh zplisobu financovani projektu. Rizikem pti zaddosti o Gvér je to, ze banka

zadosti nevyhovi a ivér neposkytne (Fotr, Soucek, 2011).

Velkou vyhodou financovani majetku formou tvéru je, Ze spolecnost nepotiebuje vetsi
mnozstvi volnych finan¢nich prostiedkti. Dalsi vyhodou je, ze majetek prechazi do
vlastnictvi kupujicitho okamzikem ndkupu a ten tak ma pravo tento majetek danové
odpisovat. Tyto odpisy jsou daniové uznatelnym nakladem. Dle zdkona ¢. 586/1992 Sb.,
o dani z pfijmi jsou danové uznatelnymi ndklady také uroky ztveéru (zékon

¢. 586/1992 Sh.).

Nevyhodou financovani formou uUvéru oproti financovani vlastnimi penéznimi
prostiedky je to, ze korporace musi vynakladat dal$i vydaje na koupi, jako jsou napft.
uroky z avéru, poplatky za vedeni Givérovych ucth a tak dale. Dalsi nevyhoda spociva
V tom, ze piijetim Gvéru se spole¢nost zadluzuje, coZ ma negativni vliv na hodnoceni

rizikovosti spole¢nosti investory nebo obchodnimi partnery (Valouch, 2012).

1.3.3 Financovani formou leasingu

Leasingem nedochazi k pofizeni majetku v pravém slova smyslu. Vlastnické pravo
Kk majetku totiz zustava celou dobu trvani leasingu leasingové spole¢nosti
(u operativniho leasingu dokonce nedojde k pfevodu vlastnickych prav nikdy).

Na uZivatele tedy ptechdzi pouze pravo majetek uzivat. Hlavni vyhodou je, stejné jako
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Vv pfipad¢ uveru, fakt, Zze spolecnost nepotiebuje velké mnozstvi volnych finan¢nich
prostfedkd a leasingové platby mohou byt danové uznatelnym nédkladem. Vyhodou
oproti financovani pomoci uvéru je, ze leasing nepfedstavuje UcCetni zvySeni
zadluzenosti korporace, nebot’ v rozvaze nedojde ke zvysSeni cizich zdroji, nicméné

podrozvahové je vhodné i tyto zdvazky evidovat (Valouch, 2012).

Nevyhodou je, ze majetek zlstava ve vlastnictvi leasingové spole¢nosti a uzivatel tak
nemuze uplatiovat danové odpisy. Také se Casto stava, ze leasingova spolecnost pienasi
na uzivatele rizika vyplyvajici z vlastnictvi majetku, 1 kdyz uzivatel vlastnikem majetku
fakticky neni. Po uZivateli je tedy pozadovano pojiSténi majetku nebo jsou na n¢j
pirenaSeny ndklady spojené sopravami a podobné. Nevyhodou je také obtizna
vypovéditelnost leasingové smlouvy a nutnost povoleni od vlastnika v ptipad¢ uprav

provadénych na majetku (Radova, Dvotak, Malek, 2009; Valouch, 2012).

1.3.4 Porovnani jednotlivych forem financovani dlouhodobého majetku

Pti rozhodovani, o tom, ktery zptisob financovani spolec¢nost vyuzije, jsou klicové
piedevsim tyto oblasti:

e administrativni naro¢nost,

e pravo disponovani s majetkem,

e daiové dopady,

e finan¢ni naro¢nost pofizeni.

Co se tyCe administrativy, je nejjednodussi pofidit majetek z vlastnich financ¢nich
prostiedk. Co se tyCe porovnani uvéru a leasingu, administrativné méné narocny je
leasing. V souvislosti s leasingem dopravnich prostiedki byva c¢asto do smluv
zakomponovano povinné ruceni, piipadné havarijni pojiSténi poskytované
za vyhodnéjSich podminek, nez je na trhu bé&zné, jelikoz leasingové spolecnosti
dostavaji mnozstevni slevy, coz je vyhodnéj$i nez v ptipadé pofizeni z vlastnich
penéznich prostfedkil, kdy je povinné ru€eni a havarijni pojisténi sjednavano za bézné
ceny. V ptipadé¢ prava disponovat s majetkem je vyhodné&jSi pofizeni z vlastnich
penéZznich prostfedkli nebo vyuZiti Givéru neZ financovani pomoci leasingu, protoZze
vlastnické pravo k majetku piechdzi na kupujiciho podpisem kupni smlouvy a prava

vlastnika volné disponovat s majetkem tak nejsou nijak omezena. Z hlediska danovych
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dopadt jsou u leasingu danové uznatelnym nékladem leasingové splatky a také dalsi
poplatky spojené s leasingovymi smlouvami. V piipad¢ financovani majetku avérem lze
do danové uznatelnych nakladti zahrnout Groky a dal$i poplatky spojené s vedenim
uvérového uctu a také danové odpisy. Danové odpisy je mozné zahrnout do ndkladt
I v ptipadé pofizeni majetku z vlastnich penéznich prostiedki. V ptipad¢ leasingu
uplatiiuje, az na vyjimky, danové odpisy leasingova spoleCnost. V piipadé, ze
potizovany dlouhodoby majetek bude automobil, je nutné vzit v uvahu také silni¢ni dan.
Poplatnikem silni¢ni dané je ten, kdo je jako provozovatel vozidla zapsan v technickém
prukazu vozidla. Silni¢ni dan tedy plati spole¢nost, ktera financuje potizeni automobilu
z vlastnich penéznich prostiedkli, pomoci Uvéru nebo prostfednictvim finanéniho
leasingu. V piipad¢ operativniho leasingu je poplatnikem silni¢ni dané leasingova
spolecnost, ktera je jako provozovatel vozidla zapsdna v technickém prikazu

(Valouch, 2012, zékon ¢. 16/1993 Sb.).

Dalsi vyznamnou oblasti, kterou je nutno zvazovat, jsou skutecné penézni toky, které
musi poplatnik vynalozit. V ptipad¢é pofizeni majetku z vlastnich penéZnich prostredkil
je cela castka vynaloZzena jednorazové, coZz se negativné promita do cash-flow
v okamziku potizovéani. V nasledujicich obdobich uz ale neni cash-flow spole¢nosti
zatézovano uvérovymi ¢i leasingovymi splatkami ani dal$imi naklady spojenymi
s pofizenim dlouhodobého majetku. Porovnanim financovani dlouhodobého majetku
na avér a pomoci leasingu se zabyvaji metody finan¢ni matematiky. Jednou z nich je
metoda diskontovanych vydaji na leasing a uvér. Pfi této metod¢ se nejdiive
kvantifikuji vydaje (snizené o danovou usporu), které vzniknou uzivateli v souvislosti
s leasingem a vydaje, které by mél v souvislosti s uvérem. Oboji vydaje se diskontuji na

cvwr

nejvyhodnéjsi (Valach, 2006).

Dalsi moZnosti, jak porovnat vyhodnost leasingového nebo uvérového financovani je

metoda Cisté vyhody leasingu.
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y N (L, x(1—ad)+XN_,dxo0,
CVL — K — Zn—l ( ) Z =1
a+in

, kde

CVL je ¢ista vyhoda leasingu,

K je kapitalovy vydaj,

L, jsou leasingové splatky v jednotlivych letech zivotnosti,
d je danova sazba,

0, jsou danové odpisy v jednotlivych letech Zivotnosti,

n jsou jednotlivé roky Zivotnosti,

N je doba zivotnosti,

i je urokova mira upravena o vliv dan¢ z ptijmt (Valouch, 2012).

Pokud vyjde hodnota tohoto wukazatele kladnd, je vyhodngj§i financovani
prostfednictvim leasingu. V opacném piipadé¢ je vyhodnéj§i vyuzit uveér

(Valouch, 2012).

1.4 Zhodnoceni finan¢ni situace spolecnosti

Provést zhodnoceni finan¢ni situace spoleCnosti pii zvazovani investovani
do dlouhodobého majetku je nutné hned z nékolika divodi. Spole¢nost musi nejprve
zhodnotit, zda je viibec vhodné investovat a zda na to ma dostatek volnych penéznich
prostiedkii. Pokud zvoli financovani formou uvéru, je nutné zvazit, jestli jeho vyuziti
prilis nezvysi zadluzenost nebo zda neni zadluzenost piilisS vysokd jiz pfed vyuzitim
uvéru a zda bude banka viitbec ochotna uvér poskytnout. Pfi zvazovani investice by se
korporace méla tidit bilanénimi pravidly financovéani. Pro zhodnoceni stavajici financni

situace slouzi rozdilové a pomérové ukazatele finan¢ni analyzy.

1.4.1 Bilanc¢ni pravidla financovani

Bilan¢nimi pravidly financovani se rozumi doporuceni, kterymi by se mél management
fidit pfi financovani spole€nosti s cilem dosaZeni dlouhodobé finanéni rovnovahy

a stability. Tato doporuceni se tykaji pfedev§im casové sladénosti aktiv a pasiv,
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struktury kapitalu a miry investiéni aktivity korporace (Kislingerova, 2001;

Strouhal, 2016).
Zlaté bilan¢ni pravidlo

Toto pravidlo fikd, Ze je nezbytné sledovat ¢asovy horizont trvani majetkovych casti
a ¢asovy horizont zdroji, ze kterych je financovani. Plati, Ze dlouhodoby majetek by se
m¢l financovat dlouhodobym kapitalem a kratkodoby majetek kratkodobym kapitalem.
Pouzivani dlouhodobého kapitalu k financovani obéZzného majetku financovani aktiv
zdrazuje. Naopak financovani dlouhodobych aktiv kratkodobym kapitadlem je sice
levnéjsi, ale znacné rizikové, jelikoZ hrozi vznik platebnich potizi z diavodu kratké

splatnosti téchto finan¢nich prostiedki (Kislingerova, 2001; Strouhal, 2016).
Zlaté pravidlo vyrovnani rizika

Toto pravidlo se tykd doporucené kapitalové struktury a uvadi, Ze vlastni zdroje by
mély byt vetSi nez cizi zdroje, v krajnim piipadé by se mély rovnat

(\Veber, Srpova, 2008).
Zlaté pari pravidlo

Vzhledem k tomu, ze vlastni kapital je nejdrazsi zdroj financovani, poukazuje pravidlo
pari na skutecnost, ze jeho maximalni vySe by méla odpovidat vysi dlouhodobého
majetku. Jesté lepsi je situace, kdy je vlastni kapital nizsi nez dlouhodoby majetek, ¢imz
se vytvofi prostor pro vyuziti dlouhodobého ciziho kapitdlu, nebot’ ten byva zpravidla

levnéjsi nez vlastni kapital (Kislingerova, 2001; Strouhal, 2016).
Zlaté pomérové pravidlo

Posledni z bilan¢nich pravidel pracuje s mySlenkou, Ze tempo riistu investic by v zajmu
udrzeni dlouhodobé finanéni rovnovahy nemélo ani v kratkodobém casovém horizontu
predstihovat tempo rastu trzeb. Spolecnost by méla dosahovat trvale udrzitelného tempa
ristu investic, coZ znamend, Ze tento rust je financovan z vlastnich zdrojh

a reinvestovaného zisku (Kislingerova 2001; Strouhal, 2016).
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1.4.2 Rozdilové ukazatele finan¢ni analyzy

Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a fizeni finan¢ni situace spolecnosti. Jsou
orientovany na likviditu. Pfedstavuji rozdil stavu urcitych skupin aktiv ¢i pasiv, ktery se

vztahuje k témuz okamziku (Rackova, 2015; Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).
Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital patii k nejvyznamngj§im rozdilovym ukazatelim. Je definovany
jako rozdil mezi obéznym majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji. Pfedstavuje tedy
hodnotu obéZzného majetku financovaného dlouhodobym kapitdlem a ma velky vliv
na platebni schopnost korporace. Pokud je €isty pracovni kapital zaporny, vznika tzv.
nekryty dluh, to znamend, Ze podnik neni schopen splacet okamzit¢ splatné zavazky

(Reznakova, 2010; Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).
Cisté pohotové prostiedky

Cisté pohotové prostiedky uréuji okamzitou likviditu pravé splatnych kratkodobych
zévazki. Vypoctou se jako rozdil mezi pohotovymi penéznimi prostfedky a okamzité
splatnymi zavazky. Mezi pohotové penézni prostiedky se tfadi hotovost, zlstatek na
béZném uctu, kratkodobé cenné papiry a kratkodobé terminované vklady (Knéapkova,

Pavelkova, Steker, 2013).
Cisty penézné-pohledavkovy finanéni fond

Tento ukazatel je modifikaci Cistého pracovniho kapitalu a snazi se odstranit jeden
Z jeho nedostatktl, a to fakt, Ze mezi ob€zna aktiva jsou zahrnuty malo likvidni polozky.

Z obéznych aktiv jsou tedy odstranény zasoby a nelikvidni pohledavky.

Cisty penézné-pohledavkovy finanéni fond se vypoéte odedtenim zasob, nelikvidnich
pohledavek a kratkodobého ciziho Kapitalu od obéznych aktiv (Ruckova,
Roubickova, 2012).

1.4.3 Pomérové ukazatele finan¢ni analyzy

Pomérové ukazatele jsou zakladnim a nejpouZzivangj$im nastrojem financni analyzy.

Vychazi vyhradné z Gdaji ze zakladnich ucetnich vykazi, tedy z rozvahy a vykazu
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zisku a ztraty, pripadné z cash-flow, a jejich podstatou je, ze davaji rizné polozky

téchto vykazii do poméru (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013; Rackova, 2015).
Ukazatele rentability

Ukazatele rentability poméfuji koneény efekt ziskany podnikatelskou c¢innosti
K urc¢itému vstupu, a to bud’ k celkovym aktiviim, kapitalu nebo trzbam. Poméiuji tedy
vytvofeny zisk svysi zdroji, které byly na jeho tvorbu vynaloZzeny

(Kislingerova, 2001).

Rentabilita celkového vlozeného kapitalu (ROA)

Ukazatel ROA odrazi celkovou vynosnost kapitalu bez ohledu na to, z jakych zdroji
byly podnikatelské aktivity financovany. Udava celkovou efektivnost spolecnosti nebo

také jeji vydele¢nou schopnost ¢i produkeni silu (Rickova, 2015).

ROA = EBIT
"~ celkova aktiva

, kde:
ROA je rentabilita celkového vlozeného kapitalu,

EBIT je zisk pted zdanénim a troky (Strouhal, 2013).

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Ukazatel ROE naznacuje vztah mezi Cistym ziskem a vlastnim kapitalem. Vyjadiuje
vynosnost kapitalu vlozené¢ho vlastniky nebo akcionaii a informuje o tom, kolik korun
Cistého zisku pifipadd na jednu korunu vlozeného vlastniho kapitalu (Strouhal, 2013;

Rackova, 2015).

VH po zdanéni
ROE =

vlasti kapital

, kde:
ROE je rentabilita vlastniho kapitalu,
VH po zdanéni je vysledek hospodateni po zdanéni (Strouhal, 2013).
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Rentabilita trzeb (ROS)

Rentabilita trzeb udava vztah mezi Cistym ziskem spoleCnosti a jejimi trzbami.

Vyjadiuje, kolik korun ¢istého zisku piinasi jedna koruna trzeb (Strouhal, 2013).

HV po zdanéni
ROS =

trzby
, kde:

ROS je rentabilita trzeb,
VH po zdanéni je vysledek hospodateni po zdanéni (Strouhal, 2013).

Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity naznacuji schopnost spole¢nosti hradit v€as své zdvazky. Aby
spole¢nost mohla dostat svym zavazkiim, musi mit dostatek aktiv v likvidni podob¢.
Likvidita aktiv prestavuje jejich schopnost se rychle a bez velké ztraty hodnoty
preménit na penézni hotovost. Ukazatele likvidity maji obecny tvar podilu toho, ¢im
mozno platit k tomu, co je nutno platit. BéZné jsou pouzivany tfi stupné likvidity

(Ruckova, 2015; Strouhal, 2013).

Bé&zna likvidita

Tento ukazatel v ¢itateli zahrnuje vSechny slozky obézného majetku. Vypovida o tom,
jak by byla korporace schopna uspokojit své vétitele, kdyby proménila veskerd obézna
aktiva v daném okamziku na hotovost. Cim vy3si je hodnota ukazatele, tim je
pravdépodobnéjsi zachovani platebni schopnosti spole¢nosti. Dle doporuceni by se
mély hodnoty tohoto ukazatele pohybovat vrozmezi 1,5 — 2,5 (Ruackova, 2015;
Kislingerova, 2001).
obéina aktiva
kratkodobé dluhy

Bézna likvidita =
(Rackova, 2015).

Pohotova likvidita

Pohotova likvidita je pfesnéjSim vyjadfenim schopnosti korporace dostat svym

kratkodobym zavazklim, a to proto, Ze z Citatele je vyloucena nejméné likvidni slozka
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obéznych aktiv, zasoby. Pro tento ukazatel plati, ze Ccitatel by mél byt v poméru

se jmenovatelem 1:1 — 1,5:1 (Ruckova, 2015; Kislingerova, 2001).

(obéZna aktiva — zasoby)
kratkodobé dluhy

Pohotova likvidita =

(Riickova, 2015).

Okamzitd likvidita

Okamzita likvidita je nejptisn¢jSim ukazatelem likvidity. Vstupuji do ni jen ty
nejlikvidn€j$i polozky z rozvahy. V C¢itateli jsou pouze penize a jejich ekvivalenty,
t). kratkodobé cenné papiry a Seky. Doporuované hodnoty se pohybuji v pasmu
0,6 - 1,1, dle metodiky ministerstva primyslu a obchodu jsou jesté akceptovatelné

i hodnoty do 0,2, které jsou ale povazované za kritické (Ruckova, 2015).

pohotové platebni prostredky

Ok v -tl l-k 'd 't —
amzita tikviatta dlouhy s okamZitou splatnosti

(Ruckova, 2015).
Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti indikuji vysi rizika, které spolecnost nese pifi daném poméru
a struktufe vlastniho kapitalu a cizich zdroji. Cim vyssi je zadluZenost, tim vy$3i riziko
na sebe korporace bere, jelikoz musi byt schopna splacet své splatné zavazky. Urcita
vysSe zadluzeni je vSak pro spoleCnost uzitecnd, jelikoz cizi kapital je levnéjsi nez
vlastni. To je déno tim, Ze Uroky z ciziho kapitalu snizuji danové zatizeni korporace
(tzv. danovy §tit). SpoleCnost by proto méla usilovat o optimalni vysi zadluzeni

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

Celkova zadluZenost

Celkova zadluZenost je zdkladnim ukazatelem zadluZenosti. Udava pomér mezi dluhy
spole¢nosti a jejimi celkovymi zdroji. Doporucend hodnota se pohybuje v rozmezi

30-60%. U posuzovani zadluZenosti je vSak nutné brat ohled na odvétvi, ve kterém
korporace plisobi a také na schopnost splacet troky, které plynou z dluhli (Knapkova,

Pavelkova, Steker, 2013).
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cizi zdroje

Celkova zadluzenost = -
aktiva celkem

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

Urokové kryti

Ukazatel urokové kryti charakterizuje vysi zadluzenosti pomoci schopnosti spole¢nosti
splacet uroky. Naznacuje, zdali je spolecnost schopna ze zisku pfed zdanénim a uhradou
uroki (EBIT) zaplatit tyto nakladové troky. Za doporu€ené jsou povaZzovany hodnoty

vyssi nez 3 (Ruckova, 2008; Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

EBIT
nakladové aroky

Urokové kryti =
, kde:
EBIT je zisk pied zdanénim a uroky (Knépkova, Pavelkova, Steker, 2013).

Ukazatele aktivity

Doba obratu pohledavek

Tento ukazatel vyjadiuje dobu, ktera uplyne od okamziku prodeje na obchodni Gvér
do okamziku, kdy spole¢nost obdrzi platby od svych zakaznikt. Jedna se tedy o dobu,
po kterou musi ucetni jednotka cCekat na uhradu svych pohledavek od odbérateli.
Poskytnuty obchodni Gvér ptipravuje spole¢nost o financni prostfedky, proto musi
usilovat, o zkracovani doby inkasa pohledavek. Doba obratu pohledavek by méla byt co

nejkrat$i (Hobza, Hobza Jr., Schwartzhoffova, 2015).

pohledavky
trzby
365

Doba obratu pohledavek =

(Hobza, Hobza Jr., Schwartzhoffova, 2015).

Doba obratu zavazku

Ukazatel doby obratu zavazkli udavd, jak rychle spolecnost splaci zavazky
z obchodniho styku. Ukazuje tedy, jakd je platebni moralka ucetni jednotky vici

vétiteliim. Obecné by doba obratu zdvazkli méla byt delsi nez doba obratu pohledéavek,
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aby nebyla narusena finan¢ni rovnovdha spolecnosti (Hobza, Hobza Jr.,

Schwartzhoffova, 2015).

kratkodobé zavazky
trzby
365

Doba obratu zavazki =

(Hobza, Hobza Jr., Schwartzhoffova, 2015).

1.4.4 Stav kapitalizace

Tyto ukazatele zkoumaji, jak jsou financovany jednotlivé skupiny majetku (financovani
majetku by se mélo fidit zlatym pravidlem financovani). Vypocteny ukazatel se
srovnava s hodnotou 1. Pokud je hodnota tohoto ukazatele mens$i nez 1, jde
0 podkapitalizovani, tedy cast stalych aktiv je kryta kratkodobymi cizimi zdroji, coz
snizuje finan¢ni stabilitu a hrozi platebni neschopnost a finan¢ni upadek. V ptipadé, ze
hodnota tohoto ukazatele je vys$i nez 1, jednd se piekapitalizaci. To znamend, ze
spole¢nost ma ptili§ mnoho dlouhodobych zdrojii a ¢ast z nich je vyuZzivana ke kryti
kratkodobych aktiv. Dlouhodobé zdroje jsou obecné drazsi, tudiz jsou nehospodarné
vyuzivany. Ptekapitalizovani sice snizuje riziko platebni neschopnosti, ale soucasné

snizuje rentabilitu korporace (Hinke, Barkova, 2010; Otrusinova, Kubickova, 2011).

vlastni kapital + dlouhodobé zavazky

Stav kapitalizace = — -
P stala aktiva

(Otrusinova, Kubickova, 2011).

1.45 Produktivita dlouhodobého hmotného majetku

., Produktivita dlouhodobého hmotného majetku vyjadiuje stupeni mnoZstvi vynosi
reprodukovatelnych jednou korunou viozenou do dlouhodobého hmotného majetku
V porizovacich cendch.” (Ruckova, Roubickova, 2012, s. 135). Tento ukazatel by mél

dosahovat co nejvysSich hodnot (Riickova, Roubickova, 2012).
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vynosy

Produktivita dlouhodobého hmotného majetku = DHM v PC

, kde:
DHM vPC je dlouhodoby hmotny majetek v pofizovacich cenach (Rickova,
Roubickova, 2012).

1.5 Shrnuti teoretickych vychodisek

Tato kapitola se vénovala teoretickym vychodiskim moznosti financovani
dlouhodobého majetku. V tvodu byla vymezena charakteristika dlouhodobého majetku
a jeho ¢lenéni. Dale byly charakterizovany zpusoby financovani potizeni dlouhodobého
majetku a jejich vyhody a nevyhody. V zavéru jsou uvedeny ukazatele finan¢ni analyzy,
které slouzi pro zhodnoceni financni situace spolec¢nosti. Teoretickd vychodiska budou

vyuzita k analyzovani soucasného stavu a také ve vlastnich navrzich feseni.
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2 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU

Analyticka ¢ast prace se vénuje predstaveni spoleCnosti, pro kterou bude navrhnut
vhodny zptsob financovani dlouhodobého majetku a posouzeni finan¢ni situace této
spole¢nosti na zaklad¢ vysledkl vybranych ukazatelti finan¢ni analyzy. Tato ¢ast prace

dale identifikuje pfedmét pofizeni a mozné varianty jeho financovani.

2.1 Charakteristika spole¢nosti

Obchodni firma: RS ELEKTRO, s.r. 0.

Datum vzniku: 10. prosince 2004

Sidlo: Borovnik 17, 594 51 KtiZanov
Provozovna: HybeSova 298, 595 01, Velka Bites
Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym
Zakladni kapital: 200 000 K¢

Spole¢nik: Radek Sladky

Jednatel: Radek Sladky

Pifedmét podnikani: velkoobchod

specializovany maloobchod
vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach
1 az 3 Zivnostenského zakona

Pocet zaméstnanct k 1. 1. 2016: 6

Spolecnost se zabyva piedev§im prodejem elektroinstalacniho materidlu, elektrickych
spotiebicii, elektroniky a osvétleni. Obchoduje jak s podnikatelskymi subjekty, tak
se soukromymi osobami. Prodej zbozi uskuteciiuje ve své provozovné ve Velké Bitesi,
nebo zboZi prepravuje pfimo zdkaznikiim. Nejvice zdkaznikl patii mezi spolecnosti
nebo podnikajici fyzické osoby, které se zabyvaji elektroinstalacnimi pracemi. Nejvetsi

objem trzeb tedy plyne z prodeje elektroinstalaéniho materialu. (Sladky, 2016).

Korporaci zalozil na konci roku 2004 jeji jediny vlastnik a také jednatel. V prvnim roce
spolec¢nost vykézala ztratu, ve vSech ostatnich letech ovSem vykazovala zisk. Zpocatku

byli v korporaci zaméstnani pouze dva zaméstnanci. Postupné se jejich pocet zvysil na
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souCasnych Sest (udaj k 1. 1. 2016). Spolecnost neméla v prvnich letech moc velké
obchodni prostory. Pronajimala si ¢ast mensi budovy ve Velké Bitesi. S postupem casu
vsak rostly pozadavky na velikost skladovacich a obchodnich prostor a také na pocet
kancelafi. Z tohoto divodu prestéhovala korporace svoji provozovnu v roce 2011 do
nove¢ postavené prodejny se skladem na okraji Velké Bitese, tato provozovna je ovsem

také pouze v pronajmu.

Roc¢ni obrat spolecnosti se od roku 2007 pohybuje stale na zhruba stejné urovni, a to
vV rozmezi 65 - 80 milioni K¢. Lze tedy fici, Ze spole¢nost dosahuje pomérné stabilnich
vysledkli v oblasti trZzeb. Spolecnost je jiz od svého vzniku plitcem DPH

(Sladky, 2016).

Organizacni struktura

Spole¢nost v soucasné dobé zaméstnava Sest zaméstnanci veetné jednatele. Jednatel,
ktery je zaroven vlastnikem spolecnosti, ma veskeré pravomoci pii rozhodovani
0 chodu spole€nosti a také za ni nese veSkerou zodpovédnost. Pod jeho vedenim je
ucetni a vedouci provozovny. Vedouci provozovny dohlizi na tfi prodavace, ktefi se

staraji 0 chod provozovny (Sladky, 2016).

Jednatel
N [ — |
e \‘ P \}
Vedouci fy L,
Ucetni
provozovny
|
N [ — I — ]
| ] |
Prodavac I. Prodavac Il. Prodavac Ill.

Obrazek 1: Organizacni struktura spole¢nosti

Zdroj: Vlastni zpracovani dle osobniho sdéleni (Sladky, 2016).
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2.2 Finanéni analyza

Finan¢ni situace spole¢nosti bude posouzena pomoci vybranych ukazateli financni
analyzy. Tyto ukazatele poskytnou informace o tom, jak spole¢nost hospodaii se svym
majetkem a zda disponuje dostate¢nym mnozstvi volnych penéznich prostiedkt. Tyto
udaje mohou spole¢nosti pomoci pti rozhodovani o tom, ktery zplsob financovani

poftizeni dlouhodobého majetku zvolit.

2.2.1 Zhodnoceni finanéni situace spole¢nosti RS ELEKTRO, s. r.o.

Pti zpracovani finan¢ni analyzy nebyly dostupné ucetni vykazy za rok 2016, proto bude

V této préaci zhodnocena finan¢ni situace spolecnosti za roky 2013, 2014 a 2015.

Finan¢ni situace spole¢nosti RS ELEKTRO, s. r.0. je pomérn¢ stald. Kazdorocné
spole¢nost dosahuje kladného hospodaiského vysledku. Zisk ma v poslednich tfech

A4

ato 47 tis. K¢. V roce 2015 to bylo 175 tis. K¢.

Rozvaha spole¢nosti ma za posledni tii roky u vétSiny polozek klesajici trend. Aktiva
spole¢nosti klesla od roku 2013 do roku 2015 zhruba o 26%. Dlouhodoby majetek je
pomérné staly, mé& pouze mirn€¢ klesajici charakter. Jeho nejvetsi slozku tvofi
samostatné movité véci. Spole¢nost nevlastni Zddné nemovitosti. Budova, ve které ma
prodejnu se skladem, je pouze v pronajmu. Spole¢nost také nevlastni Zadny dlouhodoby

nehmotny majetek.

Obézna aktiva tvoti pfevaznou c¢ast celkovych aktiv. Také maji klesajici charakter a jsou
tvofeny predev§im pohleddvkami z obchodnich vztaht. Klesajici charakter obéznych
aktiv je dan predevsim poklesem pohledavek z obchodnich vztahi, které ve sledovaném
obdobi klesly z 19 609 tis. K¢ na 13 648 tis. K&. Tento pokles miize byt hodnocen jako
pozitivni, jelikoz odbératelé plati vCas své zdvazky. V minulosti méla spole¢nost
problémy s neuhrazenymi pohledavkami po splatnosti. Nyni se ji ov§em podatilo docilit
toho, Ze ji nevznikaji nedobytné pohledavky. Tohoto zlepSeni dosdhla spolecnost
predevsim tim, Ze se zacala vice vénovat prevenci vzniku problematickych pohledavek,
tzn., Ze si zacala provéfovat své potencidlni zdkazniky. Spolecnost zac¢ala monitorovat

platebni moralku svych obchodnich partnerti a miiZze tak vyhodnocovat, ktefi obchodni
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partneti jsou nespolehlivi a znovu s nimi do obchodniho vztahu nevstupovat. Informace
o zdkaznicich zjiStuje také prostfednictvim systému ARES (Administrativni registr
ekonomickych subjekttr), ktery je veden Ministerstvem financi CR a také z Centralniho
registru dluzniki CR. Korporace také vyrazné zlepsila systém mimosoudniho vymahani
pohledavek. V piipad¢, ze pohledavka neni zaplacena ve lhuté splatnosti, okamzité
po jejim vyprseni spolecnost kontaktuje dluznika telefonicky a e-mailem a upozorni ho
na splatnou pohledavku. Pokud dluznik pohledavku neuhradi do 5 pracovnich dnt,
posle spolenost postupné dvé upominky, ve kterych da jasn€ najevo, Ze nebude nadale
tolerovat dluznikovi pritahy s platbou a upozorni ho na moznost zapsani do Centralniho

registru dluznikii CR (Sladky, 2016).

Dalsi casti obéznych aktiv jsou zdsoby, které jsou tvofeny pouze polozkou zboZi,
jelikoz se jedna o nevyrobni korporaci. Posledni slozkou obéznych aktiv je kratkodoby
finan¢ni majetek, ktery se skladd z penéz na bankovnim uctu a v pokladné. Kratkodoby
finan¢ni majetek ma ve sledovanych letech kolisavy charakter. Jeho vyse se pohybovala

V rozmezi 1 349 tisic K¢ az 3 489 tisic K¢&.

Vlastni kapital spolecnosti je tvoren zakladnim kapitalem, nerozdélenym vysledkem
hospodatfeni minulych let a vysledkem hospodateni bézné¢ho tcetniho obdobi. Zakladni
kapital je ve vSech letech neménny ve vysi 200 tisic K¢&. Zisk béZzného ucetniho obdobi
se kazdy rok pieléva do nerozdélené¢ho zisku minulych let a dale se nerozdéluje, proto
tato polozka tvoii nejvetsi ¢ast vlastniho kapitalu. Spolecnost netvoii kapitalové fondy

ani fondy ze zisku.

Cizi kapital je tvoten pouze kratkodobymi zavazky, a to pievazné zavazky z obchodnich
vztahli a zédvazky ke spole¢nikiim. Korporace ve sledovanych letech neeviduje zddné
dlouhodobé zévazky ani bankovni uvéry a vypomoci. Zavazky z obchodnich vztaht
od roku 2013 do roku 2015 vyrazné klesly z necelych 12 miliond K¢ na asi 2 miliony
K¢, Zavazky ke spole¢nikiim vzrostly od roku 2013 do roku 2015 z 9 232 tisic K¢
na 11 462 tisic K¢, coz bylo zplisobeno pijckou spoleénika na ndkup zasob
a dlouhodobého majetku. I kdyz jsou zavazky za spole¢niky evidovany jako kratkodobé

pohledavky, spole¢nik nepoZaduje jejich splaceni v kratkém ¢asovém horizontu.
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2.2.2 Rozdilové ukazatele finan¢ni analyzy
Cisty pracovni kapital

Roky 2013* - 2015* zobrazuji vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu po odeéteni zavazki
za spole¢niky z kratkodobych cizich zdroju, jelikoz spole¢nik nevyzaduje splaceni
zavazkl v kratkém casovém horizontu. Proto byly zdvazky za spolecniky pfefazeny

z kratkodobych zavazkl do dlouhodobych.

Tabulka 1: Vyse ¢istého pracovniho kapitalu (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok/polltéiél)(a (v tis. Obé#ng majetek Ii;’zaiitlz(gf(:)jl;é Clstl)('fali)l;:lgfvni
2013 26 260 21778 4482
2014 24 408 19 666 4742
2015 19 254 14 290 4 964
2013* 26 260 12 546 13714
2014* 24 408 10704 13704
2015* 19 254 2 828 16 426

Cisty pracovni kapital predstavuje hodnotu ob&zného majetku financovaného
dlouhodobym kapitalem a ma velky vliv na platebni schopnost korporace. Ve vSech
analyzovanych letech dosahuje tento ukazatel kladnych hodnot a vykazuje rostouci
trend. Spolecnost RS ELEKTRO, s. r. 0. je tedy schopna plnit své splatné zavazky vc¢as
a ma finan¢ni rezervu na neocekavané vydaje. Od roku 2013 se Cisty pracovni kapital

navysil o necelych 500 tisic K¢.

V rozvaze vykazuje spolecnost velmi vysoké hodnoty zdvazkii za spoleCniky.
Za predpokladu, Ze spole¢nik nebude pozadovat vyplaceni zavazki v kratké dobé, 1ze
tyto zdvazky povaZzovat za dlouhodobé a vyloucit je z kratkodobych zavazkl. Tyto
zavazky by tedy mély byt pfeactovany na dlouhodobé. Vysledné hodnoty jsou
vyjadfeny v tabulce viadcich 2013* - 2015*. Takto budou piepocteny vSechny
rozdilové ukazatele. Jak je vidét ztabulky, diky pfefazeni zdvazki za spolecniky
z kratkodobych do dlouhodobych doslo k vyraznému vylepSeni hodnoty cistého

pracovniho kapitalu.
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Cisté pohotové prostiedky

V nasledujici tabulce jsou wuvedeny hodnoty cistych pohotovych prostiedki
ve sledovanych letech. V fadcich 2013* - 2015* jsou opét vypocteny hodnoty

po prefazeni zavazkil za spole¢niky z kratkodobych do dlouhodobych zavazkd.

Tabulka 2: Vyse cistych pohotovych prostiedki (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok/polozka (v tis. | Pohotové penézni Okamii,t ¢ Cisté pohotové
K¢) prostiredky sPlatne prostiredky
zavazky
2013 2120 21778 -19 658
2014 3489 19 666 -16 177
2015 1349 14 290 -12 941
2013* 2120 12 546 -10 426
2014* 3489 10 704 -7 215
2015* 1349 2 828 -1 479

Z vySe uvedené tabulky vyplyva, Ze spoleCnost u ukazatele cistych penéznich
prosttedkit dosahuje zapornych hodnot. To je zplsobeno vysokymi hodnotami
kratkodobych zavazkl a také nizkymi hodnotami pohotovych penéznich prosttedkd,
tedy pen¢z na bankovnim uc¢tu a v pokladné. Nejlepsich hodnot dosahuje spole¢nost

v roce 2015, coz je zplisobeno snizenim zavazkd.

Opcét byly zavazky za spoleCniky pietazeny z kratkodobych do dlouhodobych zavazkt
a hodnota cCistych penéznich prostiedkt vzrostla. OvSem ani to nestacilo k tomu, aby se

dostala do kladnych ¢isel.
Cisty penézné-pohledavkovy finanéni fond

V tabulce jsou uvedeny hodnoty ¢istého penézné-pohledavkového finanéniho fondu
za analyzované roky. V fadcich 2013* - 2015* jsou opét vypocteny hodnoty

po prefazeni zavazkil za spole¢niky z kratkodobych do dlouhodobych zavazkd.
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Tabulka 3: Vyse Cistého penéZné-pohledavkového finan¢niho fondu (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Cisty
Rok/.poloivka Obé_iné Zasoby Nelikvfdni K.rz’}tkod.ol’)y pené’itl)llé- )
(v tis. K¢) aktiva pohledavky | cizi kapital |pohledavkovy
finan¢ni fond
2013 26 260 4 446 0 21778 36
2014 24 408 3 384 0 19 666 1358
2015 19 254 4239 0 14 290 725
2013* 26 260 4 446 0 12 546 9 268
2014* 24 408 3 384 0 10 704 10 320
2015* 19 254 4239 0 2 828 12 187

Tento ukazatel je chapan jako kompromis mezi ¢istym pracovnim kapitdlem a istymi
penéznimi prostiedky. Z obéZného majetku vyluCuje nejméné likvidni ¢ast, a to zasoby
a nelikvidni pohledavky. Ve vSech sledovanych letech dosahuje tento ukazatel kladnych
hodnot. Po pfefazeni zdvazkl za spolecniky z dlouhodobych do kratkodobych zavazkt

jeho hodnota opét prudce vzrostla.

Z rozdilovych ukazateli lze také zjistit, kolik prostiedkli spolenosti je vazano
Vv jednotlivych sloZzkach obéznych aktiv. Zasoby maji sice rostouci charakter, ale jejich
vyse je pomeérn¢ mala. Spolecnost tedy nema vazano ptili§ velké mnozstvi prostiedkil
v zasobach. Naopak velké mnozstvi prostfedki korporace je vazano v pohledavkach
Z obchodnich vztahi. Nicméné vySe pohledavek z obchodnich vztahli ve sledovaném
obdobi postupné klesa, coz je pozitivni. Jak jiz bylo popséno vyse, spole¢nost tohoto
zlepseni dosahla predevSim prevenci vzniku problematickych pohleddvek a také

zlepsenim zptisobu mimosoudniho vymahani pohledavek po splatnosti.

2.2.3 Pomérové ukazatele financni analyzy

Ukazatele rentability

V nasledujici tabulce jsou shrnuty ukazatele rentability celkového vlozeného kapitalu
(ROA), vlastniho kapitalu (ROE) a trzeb (ROS).
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Tabulka 4: Vyse hodnot ukazatelii rentability (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok/ukazatel
v %) ROA ROE ROS
2013 0,25 0,91 0,07
2014 0,70 2,50 0,20
2015 1,12 3,13 0,25

Oborové priméry ukazatele rentability celkového vlozeného kapitdlu dosahuji v roce
2013 hodnoty 3,08%, vroce 2014 hodnoty 3,63% a vroce 2015 hodnoty 6,95%
(Ministerstvo pramyslu a obchodu, 2017). V porovnani s oborem tak tento ukazatel
dosahuje velmi nizkych hodnot. Diivodem je pfedevsim nizka uroven zisku.
Za pozitivni muze byt povazovano to, ze zisk ma rostouci trend, ale i v roce 2015, kdy
je tento ukazatel nejvyssi, dosahuje hodnot pouze okolo jednoho procenta, coz je asi

Sestkrat méné neZ je oborovy primeér.

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu vykazuje také velmi nizké hodnoty v porovnani
s oborem. Oborové pruméry tohoto ukazatele maji v roce 2013 hodnotu 7,71%, v roce
2014 hodnotu 9,31% a vroce 2015 hodnotu 10,50% (Ministerstvo prumyslu
a obchodu, 2017). Za pozitivni vSak mize byt povazovano, ze tento ukazatel ma opét
rostouci trend. OvSem ani v roce 2015, kdy vykazuje nejvySsi hodnoty, a to okolo
tfi procent, neni rentabilita vlastniho kapitdlu povazovdna za optimdlni v porovnani

S oborovym prumeérem.

Posledni ukazatel, rentabilita trzeb, vykazuje stejny trend jako dva pfedchozi. Opét
dosahuje velmi nizkych hodnot, coz je zptisobeno nizkym ziskem. V roce 2015 je
rentabilita trZzeb nejvyssi, ale dosahuje pouze 0,25%, coZ je v porovnani s oborovym
prumérem velmi malo. Oborové pruméry tohoto ukazatele dosahuji v roce 2013

hodnoty 1,49%, v roce 2014 hodnoty 1,61% a v roce 2015 hodnoty 2,99% (Ministerstvo
priamyslu a obchodu, 2017).

Vsechny tii ukazatele rentability naznacuji, ze si spole¢nost v tomto ohledu vede velmi
Spatné. M¢éla by se snazit minimalizovat naklady, pfipadné zvysit ceny, aby dosdhla
vyssiho zisku a rentabilita vzrostla. Také v porovnani s oborovym primérem je

rentabilita velmi nizka.
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Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity urcuji schopnost spolecnosti hradit v€as své zavazky. Nasledujici
tabulka zobrazuje hodnoty ukazateli bézné likvidity, pohotové likvidity a okamzité
likvidity v letech 2013 — 2015. Radky 2013* - 2015% zobrazuji likviditu po piefazeni
zavazkl za spole¢niky z kratkodobych zavazkd do dlouhodobych, tak jak tomu bylo

U rozdilovych ukazatelq.

Tabulka 5: Vyse ukazateli likvidity (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok/ukazatel Bézna likvidita l:;)kl:/(i)(;(i);,; (ﬁlﬁ?fféﬁ?
2013 1,21 1,00 0,10
2014 1,24 1,07 0,18
2015 1,35 1,05 0,09
2013* 2,09 1,74 0,17
2014* 2,28 1,96 0,33
2015* 6,81 5,31 0,48

Ukazatel bézné likvidity se pohybuje v rozmezi 1,21 — 1,35 a ma rostouci charakter, coz
Ize hodnotit jako pozitivni. Doporu¢ené hodnoty se pohybuji vrozmezi 1,5-2,5
(Ruckova, 2015). Téchto hodnot vSak spole¢nost nedosahuje ani v roce 2015, kdy
dosahuje nejlepSich vysledkli. Po pfefazeni zavazkli za spole¢niky z dlouhodobych
do kratkodobych zavazku se vSak hodnoty v letech 2013* a 2014* dostaly do rozmezi
doporucenych hodnot. V roce 2015* hodnota bézné likvidity dokonce nékolikrat
pievysuje doporucené¢ hodnoty. Podle rozvahy, respektive neocisténych ukazateld,

vypadaji hodnoty likvidity horsi, neZ ve skute¢nosti jsou.

Ukazatel pohotové likvidity se ve vSech tiech sledovanych letech pohybuje okolo 1.
Dosahuje tak doporucenych hodnot, které se pohybuji vrozmezi 1 — 15
(Ruckova, 2015). Pokud jsou opét prefazeny zavazky za spoleCniky z kratkodobych
zdroji. do dlouhodobych, dostavaji se hodnoty tohoto ukazatele dokonce

nad doporucené.

Hodnoty ukazatele okamzité likvidity by se mély pohybovat miniméaln¢ nad hranici 0,2,
niz8i hodnoty jsou povazovany za kritické (Rackova, 2015). Tohoto minima vSak

spole¢nost nedosahuje ani v jednom sledovaném roce. Z porovnani hodnot okamzité
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a pohotové likvidity je patrné, Ze spolenost ma vazany vysoké finan¢ni prostiedky
Vv pohledavkach. Po ptetazeni zavazkl za spolecniky z kratkodobych do dlouhodobych
se hodnoty v letech 2014* a 2015* dostanou do pasma doporué¢enych hodnot. Pouze
v roce 2013* jsou tésn¢ pod hranici 0,2. Vyvoj tohoto ukazatele ve sledovaném obdobi

je pozitivni.
Ukazatele zadluZenosti

V nasledujici tabulce jsou uvedeny dva nejdulezitéjsi ukazatele zadluzenosti, a to
celkova zadluzenost a trokové kryti v letech 2013 — 2015. Zadluzenost byla pocitana
jako kratkodoba a dlouhodobd, jelikoz v rozvaze vykazuje spolecnost vysoké zavazky
za spole¢niky, avSak spolecnik nepoZaduje jejich zaplaceni v kratkém cCasovém
horizontu. Ztohoto duvodu byly zavazky za spole¢niky piefazeny z kratkodobych
do dlouhodobych a byla vypocitana jak kratkodoba tak dlouhodoba zadluZenost.

Tabulka 6: Vyse ukazateli zadluZenosti (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Celkova zadluZenost (v %) ,
Rok/ukazatel Urokové Kkryti
Kratkodoba Dlouhodoba
2013 46,53 80,77 2,43
2014 42,84 78,71 19,44
2015 14,30 72,24 -

Doporucena hodnota ukazatele celkové zadluzenosti se pohybuje v rozmezi 30 - 60%
(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013). Jak je vidét z vyse uvedené tabulky, jsou hodnoty
celkové zadluzenosti (sloupec dlouhodoba zadluzenost) velmi vysoké. Tento stav je
zpusoben piedev§im vysokymi hodnotami zavazki za spolecniky. Pokud zéavazky
za spolecniky ptrefadime z kratkodobych zévazkii do dlouhodobych, tak jako
u rozdilovych ukazatell, kratkodoba celkova zadluZenost se mnohondsobné sniZzi,
vroce 2015 z 72% pouze na 14%. Tato hodnota je naopak pod doporuc¢enymi
hodnotami. V letech 2013 a 2014 se hodnota kratkodobé zadluzenosti dostava do pasma

doporuéenych hodnot.

Urokové kryti naznaduje, zdali je spole¢nost schopna ze zisku zaplatit nakladové aroky.
Za doporugené jsou povazovany hodnoty vys§i nez 3 (Knapkova, Pavelkova, Steker,

2013). V roce 2013 je tento ukazatel mirné pod doporuc¢enou hodnotou. Naopak v roce
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2014 je vysoko nad touto doporuc¢enou hodnotou, coz je zptisobeno nizkymi hodnotami
nakladovych urokti. V roce 2015 spolecnost neplatila zddné ndkladové uroky. Vyse
tohoto ukazatele je ovlivnéna tim, ze spolecnost pofizovala automobil na tvér, ktery

v roce 2014 splatila. V roce 2015 tak jiz nevznikaly zadné nakladové uroky.
Ukazatele aktivity

Nasledujici tabulka zobrazuje hodnoty ukazateli doby obratu pohledavek a zavazkt

z obchodniho styku v letech 2013 — 2015.

Tabulka 7: Vy$e ukazateli doby obratu pohledavek a doby obratu zavazki
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Doba obratu
Rok pohledavek Doba obratu zavazku
(ve dnech) (ve dnech)
2013 106 65
2014 92 49
2015 75 12

Jak je vidét z tabulky, ukazatel doby obratu pohledavek dosahuje pomérné vysokych
hodnot. V roce 2013 trvalo pramérn¢ 106 dni, nez odbératel uhradil svoji pohledavku.
Za pozitivni mize byt povazovano to, ze doba obratu pohledavek se postupné snizuje
aVvroce 2015 se dostava na hodnotu 75 dni. Doba obratu zavazkii je ve vSech letech
krat$i, nez doba obratu pohledavek, coz je negativni, jelikoz by tomu mélo byt pravé
naopak. V roce 2015 se doba obratu zavazki oproti roku 2014 vyrazné snizila, z ¢ehoz
plyne, Ze se platebni moralka korporace velmi zlepsila. Postupné se také zlepsuje doba
obratu pohleddvek, nicmén¢ 1 vroce 2015 dosahuje pomérné¢ vysokych hodnot
s ohledem na to, ze obvykla doba splatnosti faktur spolec¢nosti RS ELEKTRO, s. 1. 0. je
14 dni az mésic. Nicméné spole¢nost se snazi dosahnout, toho, aby odbératelé platili
véas, coz se ji Castecné dafi, nebot’ doba obratu pohledavek ve sledovaném obdobi
postupné klesd. Jak jiz bylo popsdano vySe, spole¢nost tohoto zlepSeni dosahuje
pfedev§im prevenci vzniku problematickych pohleddvek a také zlepSenim zpiisobu

mimosoudniho vyméhani pohledavek po splatnosti.
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2.2.4 Stav kapitalizace

V nésledujici tabulce jsou uvedeny hodnoty ukazatele stavu kapitalizace ve sledovanych

letech.

Tabulka 8: Vyse stavu kapitalizace (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok/ukazatel |Stav kapitalizace
2013 9,26
2014 9,35
2015 10,48

Jak je vidét z tabulky, hodnota tohoto ukazatele je mnohonasobné vyssi nez 1, jedna se
tedy o prekapitalizaci. To znamena, Ze spolecnost ma pfiliS mnoho dlouhodobych
zdrojii a ¢ast z nich je vyuZivana ke kryti kratkodobych aktiv. Prekapitalizovani sice

snizuje riziko platebni neschopnosti, ale sou¢asné snizuje rentabilitu korporace.

2.2.5 Produktivita dlouhodobého hmotného majetku

Nasledujici tabulka zobrazuje vySi produktivity dlouhodobého hmotného majetku

ve sledovanych letech.

Tabulka 9: Produktivita dlouhodobého hmotného majetku (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok Produktivita DHM
2013 23,66
2014 22,32
2015 25,19

Produktivita dlouhodobého hmotného majetku ve spole¢nosti RS ELEKTRO, s. r. 0. se
vroce 2015 oproti roku 2013 1 2014 zvysila, coz je pozitivni fakt. V roce 2013
spole¢nost vyprodukovala jednou korunou investovanou do dlouhodobého hmotného

majetku 23,66 K¢ vynosu, v roce 2015 to bylo 25,19 K¢.

2.2.6 Zhodnoceni finanéni analyzy

Spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. o. kazdy rok dosahuje zisku, ktery ma rostouci tendenci.
Ukazatele finan¢ni analyzy dosahuji dobrych vysledkd, které se postupné jesté zlepSuji.

Pro spole¢nost je tedy vhodné planovat investice do podnikani.
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Spole¢nost eviduje v rozvaze velmi vysoké kratkodobé zavazky za spolecniky. Jediny
spole¢nik a zaroven jednatel spolecnosti vSak nepozaduje vyplaceni zavazkl v kratkém
casovém horizontu. Z tohoto divodu byly zavazky za spole¢niky pii vypoctech

vytazeny z kratkodobych zavazkt a ptefazeny do dlouhodobych.

Analyza rozdilovych ukazateli, po zohlednéni dlouhodobosti zavazkl, odhalila, Ze
ve vSech analyzovanych letech dosahuje ukazatel ¢istého pracovniho kapitalu kladnych
hodnot a vykazuje rostouci trend. Spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. o. je tedy schopna
plnit své splatné zavazky v€as a ma finan¢ni rezervu na neocekavané vydaje. Ukazatel
Cistych pohotovych prostiedkli se vSak pohybuje v zdpornych hodnotach, coz je
zpusobeno nizkymi hodnotami penéz na bankovnim Uc¢tu a v pokladné. Ukazatel €istého
penézné-pohledavkového finan¢niho fondu se ve vSech analyzovanych letech pohybuje
v kladnych hodnotéach. Z analyzy rozdilovych ukazateli vySlo najevo, Ze spole¢nost
neni ohrozena prvotni platebni neschopnosti. Je vSak nutné brat v tivahu druhotnou
platebni neschopnost, kterd spole¢nosti hrozi, a zamétit se na to, aby odbératel¢ platili

své splatné zavazky vcas.

Ukazatele rentability nejsou pro spolecnost priliS uspokojivé. Ve vSech tiech
analyzovanych letech dosahuji velmi nizkych hodnot, coz je zplisobeno nizkym ziskem.

Za pozitivni je vSak povazovano to, Ze maji rostouci charakter.

Dle vypoctenych hodnot ukazatel likvidity lze konstatovat, ze spole¢nost nema zasadni
problémy s thradou svych zavazkl. Bézna likvidita a pohotova likvidita po zohlednéni
dlouhodobosti zavazki za spoleCniky dokonce ptevySuji doporucené hodnoty
a okamzita likvidita se pohybuje v rozmezi doporuc¢enych hodnot. VSechny tfi ukazatele

likvidity maji rostouci tendenci.

V ptfipad€ ukazateli zadluZenosti velmi zalezi na tom, zda zdvazky za spolecniky
zlstanou V kratkodobych cizich zdrojich nebo zda budou pietazené do dlouhodobych.
Jelikoz spoleénik nepozaduje splaceni zavazkt v kratkém ¢asovém horizontu, mély by
se tyto zavazky prefadit do dlouhodobych. Pokud se tak nestane, jevi se spolecnost jako
siln¢ zadluzena. Zadluzenost dosahuje 70 — 80%. Pokud by vsak spole¢nost zavazky

za spole¢niky prefadila do dlouhodobych, jeji kratkodobéd zadluZenost by se vyznamné
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vylepsila. V roce 2015 by se pohybovala pouze okolo 14%. Tento fakt by hral

vyznamnou roli pti zadosti o Gver.

Co se tyce ukazateli aktivity, doba obratu pohledavek je v celém sledovaném obdobi
pomérné vysoka a je také vyssi nez doba obratu zavazkil, coz je negativni. Za pozitivni
ovSem miiZze byt povazovano to, ze doba obratu pohledavek se postupné snizuje, jelikoz
se spole¢nost zaméfila na prevenci vzniku problematickych pohleddvek a zlepSeni

systému mimosoudniho vymahani pohledavek.

Celkove lze tici, Ze spolecnost RS ELEKTRO, s. r. 0. kazdym rokem vylepSuje svoji
pozici. Témét vSechny ukazatele maji rostouci charakter a v roce 2015 se dostavaji
k doporu¢enym hodnotam nebo dokonce nad tyto hodnoty. Nejproblematictéjsi ¢asti je
rentabilita, kde spole¢nost dosahuje velmi nizkych hodnot. S tim je spojené také to, ze
spole¢nost sice kazdy rok dosahuje zisku, nicméné tento zisk je pomérné nizky. Jako
pozitivni se v8ak jevi, ze jak zisk, tak rentabilita maji rostouci trend. Z analyzy bylo
také zjiSt€no, ze spole¢nost nema problémy s likviditou a je schopna platit své splatné

zévazky vcas.

2.2.7 Financ¢ni situace spolecnosti v roce 2016

Dobré podnikatelské vysledky méla spole¢nost i v roce 2016, kdy opét dosahla zisku,
ktery stale neni prili§ vysoky, nicméné pokraCuje jeho rostouci trend. Lze tedy
predpokladat, ze si spoleCnost i nadale vylepSuje svoji pozici a ukazatele finan¢ni
analyzy budou mit rostouci charakter. Stav volnych penéznich prostiedkl
k 31.12. 2016 ¢ini 2,7 milionu K&, coz znamena, Ze se jeho hodnota oproti poslednimu
analyzovanému roku zvysila. Tento fakt bude mit vliv na rozdilové ukazatele a také
na likviditu, kde dojde k vylepSeni hodnot oproti roku 2015. Tato skuteénost vyznamné
podporuje moznost financovat pofizeni nového automobilu z vlastnich penéznich

prostiedki.

50



2.3  Analyza soucasného stavu vozového parku

Ve svém obchodnim majetku ma spolecnost zafazenych sedm automobilii. Z toho ctyfi
osobni, které slouzi zaméstnanciim pii cestach na obchodni jednani, a tfi uzitkové, které

slouzi pro ptepravu zbozi.

Vlastnikem viech automobild je spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. 0. Zadny z nich nebyl
potizen pomoci leasingu. Pouze jeden uzitkovy automobil byl pofizen na uvér. Zbylych

Sest vozidel bylo pofizeno z vlastnich penéZnich prostfedkl spole¢nosti.

Nejstarsi vozidlo je v majetku spole¢nosti jiz 10 let. Jeden vuz je stary 8 let, dalsi 7 let,
dva vozy jsou v majetku spole¢nosti 5 let. Dva nejnovéjsi vozy byly pofizeny v roce

2015. Pét ze sedmi vozl bude tedy na konci roku 2016 pln€ odepsano.

V roce 2015 zacala spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. 0. sobnovou vozového parku
aporidila dva nové osobni vozy, kter¢ se budou odpisovat do roku 2019.
V nasledujicich letech mé v planu v obnové pokracovat a zakoupit nové uzitkové vozy,
jelikoz vSechny tii, které vlastni, budou na konci roku 2016 jiz plné odepsané. Stavajici
uzitkové vozy budou po pofizeni novych vyrazeny z dlouhodobého majetku. Na zacatku
roku 2018 spolecnost planuje pofidit jeden novy uzitkovy automobil, ktery bude slouzit

pro piepravu zboZi.

Spolecnost u vSech vozidel uplatituje zrychlené danové odpisy. Vozy jsou odpisovany

po dobu péti let. Uetni odpisy se rovnaji dafiovym.

Z analyzy stavajiciho vozového parku spole¢nosti vyplynulo, ze pét ze sedmi vozi je
zcela odepsano. Z tohoto diivodu je nutna postupna obnova vozového parku spole¢nosti
RS ELEKTRO, s. r. 0., ktera jiz ¢aste¢né¢ zapocala v roce 2015. V nasledujicich letech
planuje spole¢nost zakoupit tfi nova vozidla, z toho dvé uzitkova a jedno osobni. Prvni

uzitkové vozidlo ma v planu poftidit na zac¢atku roku 2018.
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2.4  Porizovany majetek

Spolecnost se rozhodla potidit na zac¢atku roku 2018 jeden uzitkovy automobil, ktery
bude slouzit pro prepravu zbozi. Byl vybran automobil znacky Renault Master, jelikoz

korporace tuto znacku automobilu jiz vlastni a je s ni spokojena.
Popis porizovaného automobilu

Renault Master

Verze: L3H2P3 130k furgon ptedni pohon COOL Euro6
Vykon: 125 kw

Motor: 2,3 dCi

Prevodovka: 6-ti stupfiova manualni
Palivo: diesel

Objem motoru: 2298 cm?®

Spotieba: 9,8/7,4/8,2 1/100km
Barva: Bila Glacier

Objem nékladového prostoru: 12,5 md

Cena bez DPH: 503 900 K¢

Cena s DPH: 609 719 K¢

2.5 Moznosti financovani porizeni dlouhodobého majetku

Spolecnost musi peclivé zvazovat, kterd z moznosti financovani dlouhodobého majetku
je pro ni nejvyhodnégjsi, jelikoz toto rozhodnuti ovlivni hospodafeni korporace

na nékolik let dopredu.
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V nésledujici ¢asti prace bude porovnana moznost financovani automobilu z vlastnich
penéznich prostfedkti spole¢nosti a nabidky financovani uvérem a pomoci leasingu
od bankovnich i nebankovnich instituci. Dale budou porovnany vyhody a nevyhody
jednotlivych forem financovani a také jejich vliv na hospodateni spole¢nosti. V uvodu
této kapitoly bude zhodnocena moznost potfizeni dlouhodobého majetku z vlastnich

penéznich prostiedki a jeji vliv na spolecnost v ndsledujicich letech.

2.5.1 Financovani dlouhodobého majetku z vlastnich penéZnich prostiedku

Provedenim finan¢ni analyzy bylo zjiSténo, Ze spolecnost dosahuje dobrych finan¢nich
vysledki a jeji pozice se stale zlepSuje. Hodnoty ukazateld likvidity dosahuji
po piefazeni zdvazkii za spolecniky z kratkodobych do dlouhodobych zavazkl
doporucenych hodnot, vroce 2015 se dokonce dostdvaji nad doporucené¢ hodnoty,
Z ¢ehoz plyne, ze spolecnost nema problémy s likviditou a je schopna platit své zavazky
vCas. Také produktivita dlouhodobého majetku je na velmi dobré urovni. Naopak
rentabilita je velmi nizkd, z ¢ehoZ plyne, ze zatéZovat spole¢nost jakymikoliv naklady

navic je pro ni nevhodné.

ZvySe provedené financni analyzy vySlo také mnajevo, Ze spolecnost je
piekapitalizovana. To znamena, Ze ma piili§ mnoho dlouhodobych zdroji a ¢ast z nich
je vyuzivana ke kryti kratkodobych aktiv. Pro spole¢nost by tedy bylo vhodné pouzit
tyto dlouhodobé zdroje ke kryti dlouhodobého majetku, tedy pofidit automobil

Z vlastnich penéznich prostredk.

Korporace kazdoro¢né dosahuje zisku, ktery ma rostouci tendenci. Stav bankovniho
uctu k 31. 12. 2016 dosahuje zhruba 2,7 milionu K¢. Spolecnost ma tedy dostatek
volnych penéznich prostiedkl na investici. Celkova pofizovaci cena automobilu véetné

DPH ¢ini 609 719 K¢, coz si spolecnost miize dovolit.

Pokud ma korporace dostatek volnych penéZnich prostiedki, je potfizeni automobilu
Z vlastnich penéz vyhodnou variantou financovani, a to predev§im z divodu, Ze
spole¢nosti nevznikaji Zadné dal$i naklady spojené s pofizenim, jako jsou uroky
a poplatky u bankovniho tvéru a leasingu. Spolecnost se také na rozdil od financovani

prostiednictvim leasingu stava okamzité¢ vlastnikem automobilu a mizZe s nim volné
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disponovat. Nevyhodou je, ze naklady na pofizeni automobilu nejsou danové
uznatelnym nékladem v okamziku pofizeni. Danové uznatelnym ndkladem se stavaji

postupné prostfednictvim odpist.

Po poftizeni automobilu jej korporace nejprve zatadi do svého dlouhodobého majetku
apoté tento majetek zaCne odpisovat dle zakona o dani z pfijmi. Danové odpisy

dle tohoto zakona jsou vypoctené nize.
Odpisy porizovaného automobilu

Spolenost dle své interni smérnice pouziva u automobilll zrychlenou metodu
odpisovani, kdy nejvétsi ¢ast potrizovaci ceny vstupuje do ndkladi v prvnich letech
odpisovani. Také v ptipadé¢ pofizeni nového vozidla bude vyuzivat tuto metodu.

Zrychlené odpisy jsou upraveny v § 32 zdkona o dani z pifjmi (zakon €. 563/1991 Sb.).

Pti vypoctu datiovych odpisit musi spolecnost dle §30 zakona o dani z pfijm majetek
nejprve zatfidit do odpisové skupiny podle ptilohy €. 1 k tomuto zdkonu. Automobily
jsou zatfazeny ve 2. odpisové skupiné. Minimalni doba odpisovani Cini pét let.
V piipadé, ze je spoleCnost prvnim vlastnikem majetku a majetek spada do odpisové
skupiny 1 — 3, mize byt v prvnim roce odpisovani odpis zvySen o 10%. I kdyz
spolecnost RS ELEKTRO, s. 1. 0. splituje vySe uvedena kritéria, nemize tuto moznost

zvysSeni odpisu vyuzit, jelikoZ odpisovany majetek je automobil a u tohoto druhu

majetku nelze tuto moznost uplatnit (zakon ¢. 563/1991 Sb.).

V nasledujici tabulce jsou uvedeny zrychlené odpisy v jednotlivych letech odpisovani.

Zrychlené odpisy

U zrychlené metody odpisovani jsou jednotlivym odpisovym skupindm pfifazeny
koeficienty. V prvnim roce odpisovani se odpis stanovi jako podil vstupni ceny

a pritazen¢ho koeficientu pro prvni rok odpisovani (zdkon €. 563/1991 Sb.).

V dalSich letech je odpis stanoven jako podil dvojndsobku zlstatkové ceny majetku
arozdilu mezi koeficientem stanovenym pro dalsi roky odpisovani a poctem let, po

které byl majetek odpisovan (zékon €. 563/1991 Sb.).
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Tabulka 10: Zrychlené odpisy automobilu (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Porizovaci . « | Zastatkova | Opravk
ROl cena (K¢) Belob () cena (K¢) IEKé) '
2017 503 900 100 780 403 120 100 780
2018 503 900 161 248 241 872 262 028
2019 503 900 120 936 120 936 382 964
2020 503 900 80 624 40 312 463 588
2021 503 900 40 312 0 503 900

U zrychlenych odpisti ¢ini odpis v prvnim roce 100 780 K¢. Ve druhém 161 248 K¢
a v nasledujicich letech se postupné snizuje. Nejveétsi ¢ast potizovaci ceny automobilu
vstupuje do danové uznatelnych nakladd v prvnich letech odpisovani. Tento zptisob
odpisovani je vhodny, pokud chce spolecnost zuctovat do nakladli co nejvetsi Cast

pofizovaci ceny v prvni poloviné Zivotnosti majetku.

Spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. 0. dle své interni smérnice pouziva zrychlenou metodu
odpisovani dlouhodobého majetku. Ugetni odpisy se rovnaji danovym. Nemusi tedy
na konci roku pocitat rozdil mezi ucetnimi a danovym odpisy a o tuto ¢astku upravovat

hospodaisky vysledek pro ucely vypoctu dané z piijmi.

| v ptipad¢ potfizeni nového automobilu bude spole¢nost vyuzivat zrychlenou metodu

danového odpisovani, jelikoZ je to pro ni z daitiového hlediska vyhodnéjsi.

Celkové vydaje a naklady, které bude muset spole¢nost vynalozit v piipadé financovani
pofizeni automobilu z vlastnich penéznich prostiedkii, jsou uvedeny v nasledujici

tabulce. Do vydaji a ndkladii jsou zahrnuty také platby pojisténi a silnicni dan¢.
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Tabulka 11: Vydaje a naklady pii porizeni automobilu z vlastnich penéZnich prostiedkii

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok Vydaje (v K¢&) Naklady (v K¢)

2018 | Potizovaci cena vozu | 609 719 | Odpisy 100 780
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 [ Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2018 | 620 495 | Celkem za rok 2018 | 111 556

2019 odpisy 161 248
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2019 | 10776 |Celkem za rok 2019 | 172 024

2020 Odpisy 120 936
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 | Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2020 | 10 776 |Celkem za rok 2020 | 131 712

2021 Odpisy 80 624
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 2 160 | Silni¢ni dan 2 160
Celkem za rok 2021 | 11 064 |Celkem za rok 2021 91 688

2022 Odpisy 40 312
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 2 160 | Silni¢ni dan 2 160
Celkem za rok 2022 | 11 064 |Celkem za rok 2022 51 376
Vydaje celkem 664 175 | Naklady celkem 558 356

Celkové vydaje a naklady, které by musela spolecnost vynalozit v ptipad¢ poftizeni
automobilu z vlastnich penéznich prostfedkl, jsou pocitany za dobu odpisovani
automobilu, tj. pét let. Za tuto dobu jsou celkové vydaje vcetné pojisténi a silnicni dané
ve vysi 664 175 K¢ a naklady ve vysi 558 356 KE. Ve vydajich je nejvyssi polozkou
pofizovaci cena vozu v¢etné DPH v prvnim roce, a to 609 719 K¢. Do naklada vstupuje

pofizovaci cena automobilu bez DPH postupné v jednotlivych letech formou odpist.

Do pojisténi bylo zahrnuto kromé povinného ruceni, jehoz sjednani je natizeno
zakonem, také havarijni pojisténi a pojisténi skel vozidla. Havarijni pojiSténi a pojisténi
skel ma spolecnost RS ELEKTRO, s. r. 0. uzaviené u vSech vozli v obchodnim majetku,

proto lze predpokladat jeho sjedndni také v ptipad€ pofizeni nového automobilu. Vyse
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pojisténi byla stanovena na zdklad¢ nabidky Generali pojistovny, jelikoz spole¢nost ma

u této pojistovny pojiSténa vSechna své vozidla.

Vyse silni¢ni dané u ndkladniho automobilu se urcuje podle hmotnosti vozidla a poctu
naprav. Pofizovany viiz Renault Master spada do kategorie nad 2 tuny do 3,5 tuny a ma
dvé ndpravy. Zakladni ro¢ni sazba dané tedy ¢ini 3 600 K¢. Tato sazba se ovSem snizuje
0 48% po dobu nasledujicich 36 kalendarnich mésicii od data prvni registrace vozu,
040% po dobu dalsich 36 kalendafnich mésici a o 25% po dobu dalsich 36
kalendainich mésict. Celkova vySe silni¢ni dan€, kterou by musela spolecnost zaplatit

za pét let od pofizeni vozu je 9 936 K¢ (zakon ¢. 16/1993 Sb.).

2.5.2 Financovani dlouhodobého majetku pomoci uvéru

Spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. 0. ma vedeny b&zny tuéet u CSOB, a. s. Z tohoto divodu
si nechala zpracovat nabidku financovani pofizeni automobilu pomoci Gvéru pravé
od této banky. Dalsi nabidku financovani spole¢nost dostala od RCI Financial Services,

ktera se zabyva financovanim automobilll znacek Renault, Dacia a Nissan.
CSOB, a. s.

CSOB puisobi jako univerzalni banka v Ceské republice jiz od roku 1964 a od roku 1999
patii do skupiny KCB Bank NV. CSOB poskytuje sluzby viem klientskym segmentim

a na ¢eském trhu ptisobi pod obchodnimi znatkami CSOB, ERA a Postovni spofitelna

(Ceskoslovenské obchodni banka, 2017).

Tuto banku si spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. 0. vybrala pro zpracovani nabidky avéru,
jelikoz u ni md vedeny bézny ucet a bylo by pro ni jednodussi ziskat u ni uvér.
Korporace si nechala zpracovat nabidky na avér v trvani 36 a 60 mésici. VySe obou
uvéru je 503 900 K¢, coz je pofizovaci cena automobilu bez DPH. Tato ¢astka byla
zvolena, jelikoZz je spole¢nost platcem DPH, a tedy i kdyz zaplati cenu automobilu
véetn¢ DPH, coz je 609 719 K¢, DPH ji bude vraceno. Do doby nez bude DPH
finanénim Gfadem vraceno ma korporace dostatecnou penézni rezervu, aby ¢astku DPH

uhradila, pfipadné pokud by to bylo nutné, tento vydaj by docasné€ pokryl spolecnik.
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Uvér od CSOB na 60 mésicti

Tabulka 12: Nabidka tvéru od CSOB na 60 mésicii (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Uvér od CSOB na 60 mésict

Celkova vySe uvéru 503 900 K¢
Doba splaceni 60 mésici
Urokové mira 5,05% p. a.
Podil spole¢nosti na PC 105 818 K¢
Splatky mesicni, anuitni
Vyse mésicni splatky 9521 K¢
Celkem zaplacené uroky 67 360 K¢

Me¢ésiéni splatka u uvéru v celkové vysi 503 900 K¢ na 60 mésich ¢ini 9 521 K¢.
Urokova mira je stanovena ve vy3i 5,05% p. a. CSOB si za tento uvér neuétuje poplatek
za vytizeni bankovniho Gvéru ani zadné dal$i poplatky s nim spojené. Vyse uvéru je
stanovena jako pofizovaci cena automobilu bez DPH. Spolecnost by tedy musela
zaplatit ze svych penéznich prostredki ¢astku DPH ve vyS§i 105 818 K¢. Tato castka by
vSak spolec¢nosti byla finan¢nim ufadem vracena, jelikoz korporace je platcem DPH

a mize si tedy uplatnit narok na jeho odpocet.

Pokud by se spole¢nost rozhodla vyuzit tuto nabidku uvéru, celkové zaplacené uroky
za celou dobu trvani tivérového vztahu by Cinily 67 360 K¢. V piipadé, ze by spolecnost
portidila automobil na zacatku roku 2018, troky zaplacené za tento rok by byly ve vysi
23 365 K¢. V dalsich letech by ji zbyvalo uhradit jistinu ve vysi 413 013 K¢ a aroky
ve vysi 43 995 K¢.

V nésledujici tabulce jsou uvedeny celkové vydaje a ndklady, které bude muset
spole¢nost vynalozit v piipadé financovani potizeni automobilu pomoci avéru od CSOB
na 60 mésich. Do vydaji a ndkladl jsou zahrnuty také platby pojisténi a silni¢ni dané

stejné€ jako v piipad¢ potizeni automobilu z vlastnich penéznich prostfedki spole¢nosti.
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Tabulka 13: Vydaje a naklady na po¥izeni automobilu pomoci @véru od CSOB na 60 mésict

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok Vydaje (v K¢) Naklady (v K¢)
Podil spole¢nosti na
2018 | PC 105 818 | Odpisy 100 780
Splatky avéru (jistiny )
a uroku) 114 252 | Uroky z uvéru 23 365
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2018 | 230 846 | Celkem za rok 2018 | 134 921
2019 Odpisy 161 248
Splatky aveéru (jistiny )
a uroku) 114 252 | Uroky z uvéru 18 668
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2019 | 125 028|Celkem za rok 2019 | 190 692
2020 Odpisy 120 936
Splatky aveéru (jistiny ,
a uroku) 114 252 | Uroky z uvéru 13 726
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 | Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2020 | 125 028|Celkem za rok 2020 | 145 438
2021 Odpisy 80 624
Splatky uvéru (jistiny ’
a uroku) 114 252 [ Uroky z Givéru 8 532
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 2 160 | Silni¢ni dan 2 160
Celkem za rok 2021 | 125 316|Celkem za rok 2021 | 100 220
2022 Odpisy 40 312
Splatky uveéru (jistiny )
a uroku) 114 252 [ Uroky z Givéru 3069
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 2 160 | Silni¢ni dan 2 160
Celkem za rok 2022 | 125 316|Celkem za rok 2022 | 54 445
Vydaje celkem 731 534 | Naklady celkem 625 716

Celkové vydaje a ndklady, které by musela spolecnost vynalozit v pfipadé pofizeni
automobilu pomoci uvéru, jsou pocitany za dobu splaceni avéru, tj. 60 mésict (pét let).
Za tuto dobu jsou celkové vydaje vetné pojisténi a silni€ni dan€ ve vysi 731 534 K¢

a naklady ve vysi 625 716 K¢. Do vydaji v jednotlivych letech spadaji platby pojisténi
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a silni¢ni dané a splatky uvéru (jistiny a uroku). Do ndkladii potom patii platby

pojisténi, silni¢ni daf, odpisy a uroky z uvéru.

Do pojisténi bylo zahrnuto kromé povinného ruceni, jehoz sjednani je natizeno
zakonem, také havarijni pojisténi a pojisténi skel vozidla stejné jako v ptipad¢ pofizeni
automobilu z vlastnich penéznich prostiedki spole¢nosti. VySe pojisténi byla opét
stanovena na zakladé nabidky Generali pojistovny. Vypocet vyse silnicni dané je
uveden v kapitole 2.5.1. Celkova vySe silni¢ni dané€, kterou by musela spole¢nost

zaplatit za pét let od pofizeni vozu je tedy 9 936 K¢.

Uvér od CSOB na 36 mésicti

Tabulka 14: Nabidka tivéru od CSOB na 36 mésicii (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Uvér od CSOB na 36 mésicii

Celkova vyse uvéru 503 900 K¢
Doba splaceni 36 mésicil
Urokova mira 5,45 % p. a.
Podil spole¢nosti na PC 105 819 K¢
Splatky mesicni, anuitni
Vyse mésicni splatky 15 204 K¢
Celkem zaplacené troky 43 444 K¢

U uvéru v celkové vysi 503 900 K¢ ¢ini mésicni splatka 15 204 K¢. Pti dobé splaceni
36 mésicti je urokova mira stanovena na 5,45% p. a. CSOB za tento Uvér neudtuje
poplatek za vyfizeni bankovniho uvéru ani zadné dalsi poplatky s nim spojené. Vyse
uvéru je stejn¢ jako v predchozim piipadé stanovena jako pofizovaci cena automobilu
bez DPH. Spolecnost by tedy musela zaplatit ze svych penéznich prostiedkl ¢astku
DPH ve vysi 105 818 K¢&. Tato ¢astka by vsak spole¢nosti byla finanénim tGfadem
vracena, jelikoz spole¢nost je plaitcem DPH a mize si tedy uplatnit narok na jeho

odpocet.

Pokud by se spolecnost rozhodla vyuzit tuto nabidku uvéru, celkové zaplacené uroky za
celou dobu trvani Gvérového vztahu by Cinily 43 444 K¢. V ptipadé, ze by spolecnost

poftidila automobil na zacatku roku 2018, Groky zaplacené za tento rok by byly ve vysi
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23 527 K¢&. V dalsich letech by ji zbyvalo uhradit jistinu ve vysi 331 341 K¢ a aroky
ve vysi 19 917 K¢.

V nésledujici tabulce jsou uvedeny celkové vydaje a ndklady, které bude muset
spole¢nost vynaloZit v piipadé financovani pofizeni automobilu pomoci uvéru od CSOB
na 36 mésict. Do vydaji a ndkladl jsou zahrnuty také platby pojisténi a silni¢ni dané

stejn¢ jako v predchozim pripadé.

61



Tabulka 15: Vydaje a naklady na po¥izeni automobilu pomoci dvéru od CSOB na 36 mésicii

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok Vydaje (v K¢) Naklady (v K¢)
Podil spole¢nosti na
2018 | PC 105 818 | Odpisy 100 780
Splatky avéru (jistiny )
a uroku) 182 448 | Uroky z uvéru 23 527
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2018 | 299 042 | Celkem za rok 2018 | 135 083
2019 Odpisy 161 248
Splatky aveéru (jistiny )
a uroku) 182 448 [ Uroky z tivéru 14 647
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2019 193 224 | Celkem za rok 2019 | 186 671
2020 Odpisy 120 936
Splatky aveéru (jistiny ,
a uroku) 182 448 | Uroky z uvéru 5270
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 | Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2020 | 193 224 | Celkem za rok 2020 | 136 982
2021 Odpisy 80 624
Uroky z Gvéru
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 2 160 | Silni¢ni dan 2 160
Celkem za rok 2021 11 064 | Celkem za rok 2021 | 91 688
2022 Odpisy 40 312
Uroky z Gvéru
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 2 160 | Silni¢ni dan 2 160
Celkem za rok 2022 11 064 | Celkem za rok 2022 | 51 376
Vydaje celkem 707 618 | Naklady celkem 601 800

Celkové vydaje a naklady, které by musela spole¢nost vynalozit v pfipadé pofizeni
automobilu pomoci Gvéru, jsou pocitany za dobu odpisovani automobilu. Za tuto dobu
jsou celkové vydaje vcetné pojisténi a silniéni dané ve vysi 707 618 K& a ndklady

ve vysi 601 800 K¢. Do vydajh v jednotlivych letech spadaji platby pojiSténi, silni¢ni
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dang a splatky uvéru (jistiny a uroku). Do naklad potom patii platby pojisténi, silni¢ni

dan, odpisy a uroky z tvéru.

Do pojisténi bylo opét zahrnuto povinné ruceni, havarijni pojisténi a pojiSténi skel.
Vyse pojisténi je tedy stejna jako v predchozim ptipadé. Vypocet vyse silnicni dané je
uveden v kapitole 2.5.1. Celkova vySe silni¢ni dané€, kterou by musela spole¢nost

zaplatit za pét let od pofizeni vozu, je tedy 9 936 K¢.
RCI Financial Services, s. r. 0.

RCI Financial Services patii mezi nevyznamnéjsi finan¢ni spole€nosti na ¢eském trhu.
Své sluzby nabizi pod obchodnimi znackami Renault Finance, Dacia Finance a Nissan
Finance prostiednictvim sit¢ autorizovanych dealerti téchto znacek automobili.
Hlavnim pfedmétem jeji Cinnosti je podpora prodeje vozii znaek Renault, Dacia
a Nissan formou nabidky financovani prostfednictvim Uvéru, finan¢niho leasingu
a operativniho leasingu. Tato spole¢nost nabizi také Sirokou skalu pojistnych produkta

(RCI Financial Services, 2017).

Tabulka 16: Nabidka uvéru od RCI Financial Services na 36 mésict (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Uvér od RCI Financial Services na 36 mésicu

Celkova vyse uvéru 503 900 K¢
Doba splaceni 36 mésici
Urokovéa mira 4,09% p.a.
Podil spole¢nosti na PC 105 818 K¢
Splatky mesicni, anuitni
Vyse mésicni splatky 14 897 K¢
Celkem zaplacené tiroky 32 392 K¢

Celkova vySe Givéru nabizeného spole¢nosti RCI Financial Services je opét 503 900 K¢,
coz je pofizovaci cena automobilu bez DPH. Podil spole¢nosti na pofizovaci cené by
tedy ¢inil 105 818 K¢&. Mésicni splatka pii Grokové mife 4,09% p. a. je vyCislena
na 14 897 K&. Zadné dalsi poplatky nejsou vyzadovany.

V ptipadé, Ze by spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. 0. zvolila tuto nabidku avéru, celkové

zaplacené Uroky by Cinily 32 392 K¢&. Pti potizeni automobilu na zacatku roku 2018 by

63



uroky za tento rok byly ve vysi 17 605 K¢. V dalSich letech by spole¢nost splacela

zbylou ¢ast uvéru ve vysi 329 012 K¢&.

V nésledujici tabulce jsou uvedeny celkové vydaje a ndklady, které bude muset
spole¢nost vynalozit v ptipad¢ financovani pofizeni automobilu pomoci uvéru od RCI
Financial Service na 36 mésicti. Do vydaji a naklada jsou zahrnuty také platby pojisténi

a silni¢ni dan¢ stejn¢ jako v ptredchozich ptipadech.
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Tabulka 17: Vydaje a naklady na pofizeni automobilu pomoci iivéru od RCI Financial Services na

36 mésicii (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok Vydaje (v K¢) Naklady (v K¢)
Podil spole¢nosti na
2018 |PC 105 818 | Odpisy 100 780
Splatky avéru (jistiny )
a uroku) 178 764 | Uroky z uvéru 17 605
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2018 | 295 358 | Celkem za rok 2018 | 129 161
2019 Odpisy 161 248
Splatky aveéru (jistiny )
a uroku) 178 764 | Uroky z tivéru 10 891
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2019 | 189 540 | Celkem za rok 2019 | 182 915
2020 Odpisy 120 936
Splatky aveéru (jistiny ,
a uroku) 178 764 | Uroky z uvéru 3 896
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 | Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2020 | 189 540 | Celkem za rok 2020 | 135 608
2021 Odpisy 80 624
Uroky z Gvéru
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 2 160 | Silni¢ni dan 2 160
Celkem za rok 2021 11 064 | Celkem za rok 2021 | 91 688
2022 Odpisy 40 312
Uroky z Gvéru
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 2 160 | Silni¢ni dan 2 160
Celkem za rok 2022 11 064 | Celkem za rok 2022 | 51 376
Vydaje celkem 696 566 | Naklady celkem 590 748

Celkové vydaje a naklady, které by musela spole¢nost vynalozit v pfipadé potfizeni
automobilu pomoci uveru, jsou pocitany za dobu odpisovani automobilu. Za tuto dobu
jsou celkové vydaje vcetné pojisténi a silniéni dané ve vysi 696 566 K& a ndklady

ve vysi 590 748 K¢. Do vydajh v jednotlivych letech spadaji platby pojiSténi, silni¢ni

65



dang€ a splatky Uveru (jistiny a uroku). Do nakladii jsou potom opét zatazeny platby

pojisténi, silni¢ni daf, odpisy a uroky z uvéru.

Do pojisténi bylo opét zahrnuto povinné ruceni, havarijni pojisténi a pojisténi skel.
Vyse pojisténi je tedy stejna jako v predchozim ptipadé. Vypocet vyse silnicni dané je

uveden v kapitole 2.5.1 a jeji celkova vySe je 9 936 K¢.

Porovnani jednotlivych nabidek uvéria

Tabulka 18: Porovnani nabidek avéria (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Instituce Pocet | Urokova Uroky Mésic¢ni Celkové Celkové
mésicu mira celkem splatka vydaje naklady
CSOB 60 5,05%| 67360 K¢| 9521 KE|731534 K¢ |[625 716 K¢
CSOB 36 5,45% | 43 444 K¢| 15204 K¢| 707 618 K¢ [601 800 K¢
RCI 36 4,09% | 32392 K¢| 14 897 K& |696 566 K¢ | 590 748 K&

Z porovnani jednotlivych nabidek uvéra vyplyva, ze jako nejvyhodnéjsi se jevi avér
od RCI Financial Services na 36 mésict. U tohoto tvéru jsou celkové vydaje i naklady

v w7

v v

2.5.3 Financovani dlouhodobého majetku prostiednictvim leasingu

Pti financovani dlouhodobého majetku je mozné vyuzit dva typy leasingu, a to financni

nebo operativni.
Finan¢ni leasing

Spolecnost RS ELEKTRO, s. r. 0. si nechala zpracovat nezdvaznou nabidku finan¢niho
leasingu od CSOB Leasnig, a. s. V této Gasti prace bude tato nabidka detailngji

rozebrana.

CSOB Leasing, a. s.

CSOB Leasing, a. s. patfi do skupiny CSOB, ktera je tvofena bankou a dal3imi

nebankovnimi institucemi. Radu let patéi mezi nejvétsi leasingové spolecnosti v Ceské
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republice. Tato spoleCnost pomahd klientim s financovanim majetku (vozidel,
vyrobnich zatizeni, stroji apod.) prostfednictvim Siroké Skaly produkti jako je
naptiklad financni leasing, zpétny leasing, operativni leasing, full service leasing

(CSOB Leasing, 2017).

Tabulka 19: Nabidka finanéniho leasingu od CSOB na 60 mésicii (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Finan¢ni leasing CSOB na 60 mésicii

Potizovaci cena automobilu bez DPH 503 900 K¢
Pofizovaci cena automobilu s DPH 609 719 K¢
Doba najmu 60 mésici
Splatka Mésicni
Koeficient navySeni 1,14%
M¢si¢ni ndjemné bez DPH 9 559 K¢
Me¢si¢ni ndjemné s DPH 11 566 K¢
Akontace 0

Poplatek 0

Odkupni cena v¢. DPH 1210 K¢
Naklady na leasing nad potfizovaci cenu

(bez DPH) 70 640 K¢

Doba najmu automobilu s pofizovaci cenou 609 719 K¢ je 60 mésicti. Najemné je
stanoveno jako mésicni ve vysi 9 559 K¢ bez DPH. Nejsou stanoveny zadné dalsi

poplatky ani prvni mimotadna leasingova splatka. Akontace je tedy nulova.

Pokud by se spolecnost rozhodla vyuzit tuto nabidku finan¢niho leasingu, celkové
naklady nad pofizovaci cenu automobilu bez DPH za celou dobu trvéani leasingového
vztahu by ¢inily 69 640 K& Odkupni cena na konci leasingové vztahu bez DPH je

stanovena ve vysi 1 000 K¢.

V nésledujici tabulce jsou uvedeny celkové vydaje a ndklady, které bude muset
spole¢nost vynalozit v ptfipadé financovani pofizeni automobilu prostiednictvim
leasingu. Do vydaji a ndkladd jsou zahrnuty také platby pojisténi a silni¢ni dané stejné
jako v pifipadé potizeni automobilu z vlastnich penéznich prostfedkd spole¢nosti

a pomoci uveru.
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Tabulka 20:

Vydaje a naklady pri

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

porizeni

automobilu prostiednictvim leasingu

Rok Vydaje (v K¢&) Naklady (v K¢)

2018 | Leasingové platby 138 792 | Leasingové platby 114 708
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2018 | 149 568 | Celkem za rok 2018 125 484

2019 | Leasingové platby 138 792 | Leasingové platby 114 708
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2019 | 149 568 | Celkem za rok 2019 125 484

2020 | Leasingové platby 138 792 | Leasingové platby 114 708
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 1 872 Silni¢ni dan 1872
Celkem za rok 2020 | 149 568 | Celkem za rok 2020 125 484

2021 | Leasingové platby 138 792 | Leasingové platby 114 708
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 2 160 | Silni¢ni dan 2 160
Celkem za rok 2021 149 856 | Celkem za rok 2021 125 772

2022 | Leasingové platby 138 792 | Leasingové platby 114 708
Pojisténi 8 904 | Pojisténi 8 904
Silni¢ni dan 2 160 | Silni¢ni dan 2 160
Odkupni cena 1 210| Odkupni cena 1 000
Celkem za rok 2022 151 066 | Celkem za rok 2022 126 772
Vydaje celkem 749 626 [ Naklady celkem 628 996

Celkové vydaje a naklady, které by musela spolecnost vynalozit v piipad¢ poftizeni

automobilu prostfednictvim leasingu, jsou pocitany za dobu trvani leasingového vztahu,

tj. 60 mésicu (pét let). Za tuto dobu jsou celkové vydaje véetné pojisténi a silni¢ni dané

ve vysi 749 626 K¢ a naklady ve vysi 628 996 K¢. Do vydaji vstupuji leasingové platby

véetné DPH, platby pojisténi a silnicni dané. Do nakladl leasingové platby bez DPH

a op€t pojisténi a silni¢ni dan.

Do pojisténi bylo zahrnuto kromé povinného ruceni také havarijni pojiSténi a pojisténi

skel vozidla stejné jako v pfedchozich dvou ptipadech. Také silni¢ni dan je stejnd. Jeji

vypocet je uveden v kapitole 2.5.1. Celkova vySe silnicni dané, kterou by musela

spole¢nost zaplatit za pét let od potizeni vozu je tedy 9 936 K¢.
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Operativni leasing

V ptipadé, ze by spolecnost neméla dostatek volnych finan¢nich prostfedki na potizeni
automobilu, je operativni leasing dal$i moznou variantou, jak ho financovat. Operativni
leasing znamena, ze spole¢nost nepofizuje automobil do svého vlastnictvi ani na konci
leasingového vztahu a hradi leasingové spole¢nosti pouze platby za prondjem tohoto
vozu. V jednotlivych splatkdch byva zahrnuta amortizace pfedmétu leasingu a sluzba,
kterou poskytuje leasingova spolecnost. Obvykle jsou vSechny naklady spojené
S provozem predmétu leasingu (napft. pojisténi, udrzba, servis) hrazeny pronajimatelem.
Také silni¢ni dan plati v tomto piipadé leasingova spolecnost, jelikoz je zapsana

v technickém prukazu jako provozovatel vozidla.

Spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. 0. vS8ak ma dostatek volnych finan¢nich prostiedk,
proto o této variant¢ financovani neuvazovala. Operativni leasing neni pfili§ Casto
vyuzivanou variantou financovani potfizeni dlouhodobého majetku, jelikoz byva Casto
dosti ndkladny. Vyse leasingové splatky se odviji od zvoleného typu leasingu, celkové
doby najmu, poctu najetych kilometrti a typu vozidla. Tato varianta financovani je
do této prace zahrnuta pouze pro doplnéni tpIného pichledu o vSech moznostech, jak

vybrany automobil financovat.

2.5.4 Celkové srovnani moznosti financovani porizeni automobilu

V nasledujici tabulce jsou srovnany moznosti financovani pofizeni automobilu
Z vlastnich penéznich prostfedkli spole¢nosti, pomoci Uvéru na 36 mésict
od RCI Financial Services a prostfednictvim finan¢niho leasingu na 60 mésict
od CSOB Leasing, a. s. Srovnani je provedeno pomoci celkovych nakladi a vydaji
vynalozenych na automobil v pribéhu péti let od jeho potizeni. Do ndkladl 1 vydaji

bylo zapocteno také pojiSténi a silni¢ni dan.

Tabulka 21: Srovnani moZnosti financovani porizeni automobilu (Zdroj: Vlastni zpracovani)

zpisob financovani

porizeni vozu vydaje (v K¢) | naklady (v K¢)
vlastni penézni prostiedky 664 175 558 356
uvér na 36 mésicl 696 566 590 748
leasing na 60 mésici 749 626 628 996
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A4

automobilu z vlastnich penéznich prostfedki. Z pohledu nakladu je tedy tato varianta
nejvyhodnéjsi. Pii financovani pofizeni z vlastnich penéznich prostfedkli spole¢nosti
do nakladi vstupuji pouze odpisy, pojisténi a silni¢ni dan. V ptipadé financovani
potizeni automobilu pomoci uvéru jsou pro spolec¢nost dalsim nakladem uroky z Gvéru.
Nékladem pii vyuziti moznosti financovani prostfednictvim leasingu by byly leasingové
platby bez DPH, pojisténi a silni¢ni dan. Tyto naklady jsou vyssi nez ndklady v piipadé
pofizeni vozu z vlastnich penéznich prostfedkt a také pti vyuziti varianty financovani

pomoci uvéru.
Cista vyhoda leasingu

Pro srovnani moznosti financovani pomoci Gvéru a prostfednictvim leasingu nestaci
porovnat pouze celkové ndklady. K tomuto srovndni je vhodné vyuzit metodu Cisté
vyhody leasingu. Tato metoda zjiSt'uje, zda je vyhodnéjsi tivérové financovani nebo
financovani prostifednictvim leasingu z vice hledisek. V nasledujici ¢asti prace budou
porovnany nabidky financovani automobilu pomoci Givéru od CSOB na 60 mésici
a financovani prostfednictvim finanéniho leasingu od CSOB Leasing, a. s.

na 60 mésicu.

Vypocet Cisté vyhody leasingu

Celkové vydaje na pofizeni automobilu bez DPH jsou 503 900 K¢. Doba zivotnosti je
stanovena na 5 let a sazba dan¢ z prijmi pravnickych osob pro rok 2017 dle zakona
0 danich z pfijmu je 19%. Leasingova splatka bez DPH ¢ini 9 559 K& mésicné, cozZ je
114 708 K¢ ro¢né. Prvni zvySena leasingova splatka v prvnim roce neni vyZadovana,

proto je leasingova splatka ve vSech letech stejna.

Urokova mira stanovena bankou je 5,05%. Pro vypoget &isté vyhody leasingu viak musi
byt ociSté€na o vliv dané z ptijmi. Po této upravé ¢ini urokova mira 4,09%. Dal§imi
udaji nutnymi pro vypocet Cisté vyhody leasingu jsou odpisy. Ty byly vypocteny
v kapitole 2.5.1.
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Vypocet Cisté vyhody leasingu bude proveden pouze pro odpisy zrychlené, jelikoz je
spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. 0. vyuzivd. Vypocet bude proveden pomoci vzorce
uvedeného v kapitole 1.3.4.

VL = 503 900 114 708x(1 — 0,19) + 0,19x100 780
B (14 0,0409)

114 708%x(1 —0,19) + 0,19x161 248

(1 + 0,0409)2
114 708%(1 — 0,19) + 0,19x120 936

(1 + 0,0409)3
114 708x(1 — 0,19) + 0,19%80 624

(1 + 0,0409)*
114 708%(1 — 0,19) + 0,19%x40 312

(1 + 0,0409)5

= 4 945,207

Z uvedeného vypoctu vyplyva, ze Cistd vyhoda leasingu vychazi kladna. Leasing je
vyhodnéjsi nez uvér o 4 945 K¢&. V ptipadé, Ze by se spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. o.
rozhodovala mezi financovanim automobilu pomoci uvéru na 5 let nebo

prostiednictvim leasingu na 5 let, je vyhodné&jsi vyuzit leasing.

2.6 Shrnuti analyzy souc¢asného stavu

Na zacatku této kapitoly byla provedena finan¢ni analyza, ktera odhalila silné a slabé
stranky spolecnosti RS ELEKTRO s. 1. 0. Celkové Ize fici, ze korporace kazdym rokem
vylepSuje svoji pozici. Témét vSechny ukazatele financni analyzy maji rostouci
charakter a v roce 2015 se dostavaji k doporu¢enym hodnotdm nebo dokonce nad né.
Nejproblematictejsi ¢asti je rentabilita, kde spolecnost dosahuje velmi nizkych hodnot.
Naopak za silnou stranku spole¢nosti je mozné povazovat to, Ze nemad problémy
s likviditou a je schopna platit své splatné zavazky vcas. Z tohoto pohledu je tedy pro
spole¢nost vhodné investovat do dlouhodobého majetku. Déle tato kapitola obsahovala
srovndni celkovych ndkladl a vydaji u jednotlivych moznosti financovani, které miize
spolecnost RS ELEKTRO, s. r. o. vyuZit. Z tohoto srovnani vyplynulo, Ze jako

nejvyhodnéjsi se jevi financovani potizeni automobilu z vlastnich penéznich prostredk.
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3 VLASTNI NAVRHY RESENI

Zaveérecna cast diplomové prace predkladda névrhy feSeni financovani pofizeni
automobilu spolecnosti RS ELEKTRO, s. r. 0. Jednotlivé moznosti jsou zde podrobnéji
rozebrany a jsou uvedeny jejich vyhody a nevyhody. Na konci této kapitoly jsou

vSechny uvedené moznosti srovnany z n¢kolika hledisek.

3.1 Financovani automobilu z vlastnich penéZnich prostiedki

Na zéklad¢ provedené analyzy bylo zjiSténo, ze jako nejvyhodnéjsi zplisob financovani
pofizeni automobilu se jevi financovani z vlastnich penéznich prostfedkl spole¢nosti.
K tomuto zavéru prispél fakt, ze korporace dosahuje dobrych finan¢nich vysledkt a jeji
pozice se stale zlepSuje. Také nema problémy s likviditou a je schopna platit své splatné
zévazky vc€as. Spolecnost je navic siln€ prekapitalizovand, coz také nahrava financovani

dlouhodobého majetku z vlastnich penéznich prostiedk.

Cena pofizovaného automobilu véetn¢ DPH ¢ini 609 719 K¢&. Stav bankovniho uctu
spolec¢nosti k 31. 12. 2016 je zhruba 2,7 milionu K¢, z ¢ehozZ plyne, ze vyuziti vlastnich

penéznich prostiedkl k financovani automobilu nebude pro spole¢nost problém.

Poftizeni automobilu pomoci vlastnich penéznich prostiedkt je pro spole¢nost vyhodné
Z mnoha diivodli. Hlavnim divodem je, Ze spolecnosti nevznikaji zadné dalsi néklady
spojené s pofizenim majetku, jako je tomu u financovani pomoci Uvéru nebo
prostiednictvim leasingu a cash-flow spole¢nosti neni v dalSich letech po pofizeni nijak
zatézovano. Dalsi vyhodou je, Ze tento zplsob pofizeni nemd vliv na zadluzenost
spolec¢nosti. Korporace se také stane okamzité vlastnikem automobilu a mize s nim

volné disponovat.

Pofizeni automobilu pomoci vlastnich penéznich prostfedkii S sebou nese urcité
nevyhody oproti ostatnim zplisobiim financovani. Hlavni nevyhodou je, Ze spolecnost
vynaloZi celou castku pofizovaci ceny automobilu jednordzové, coZ velmi zatizi
cash-flow spolecnosti vroce pofizeni. Nicméné ukazatele likvidity spole¢nosti
RS ELEKTRO, s.r. 0. a také rozdilové ukazatele (po pfefazeni zdvazkil za spole¢niky

Z dlouhodobych do kratkodobych) vykazuji velmi dobré hodnoty, z ¢ehoZ plyne, Ze
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zatizeni cash-flow jednordzovym vydajem na pofizeni vozu spolecnost neohrozi.
Nicméné tento vydaj neni danové uznatelnym vydajem dle zdkona o dani z piijmu.
Danové uznatelné jsou pouze odpisy, takze celkovy vydaj se rozlozi do nékolika let.

Danové odpisy jsou vypoéteny v kapitole 2.5.1.
Zhodnoceni moZnosti porizeni automobilu z vlastnich penéZnich prostredkii

V ptipadé potizeni automobilu z vlastnich penéznich prostfedki dojde k ubytku penéz
na bankovnim uctu v celkové vysi 609 719 K¢. JelikoZ je spolecnost platcem DPH,
muze si uplatnit narok na odpocet a DPH ve vysi 105 819 K¢ ji bude vraceno.
Spole¢nost tedy bude v okamziku potizeni uctovat DPH jako pohledavku za finan¢nim
ufadem. V rozvaze se snizi poloZzka kratkodoby finanéni majetek o 503 900 K¢
(pofizovaci cena automobilu bez DPH) v obéznych aktivech a o tu samou Castku se

zvysi polozka dlouhodoby hmotny majetek ve stalych aktivech.

Do nakladt vroce 2018 vstoupi odpisy ve vysi 100 780 K¢. Jedna se o danovy
zrychleny odpis, jelikoz ucetni odpisy se rovnaji dailovym, jak je uvedeno v ucetni

smérnici spole¢nosti. Odpisy se projevi ve vykazu zisku a ztraty.

Protoze spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. 0. bude vlastnikem automobilu, bude muset

platit silni¢ni dan, povinné ru¢eni a dalsi pojisténi vozu.

Financovani automobilu z vlastnich penéZznich prostiedki bude mit také vliv
na likviditu spole¢nosti. Nasledujici tabulka zobrazuje, jak se likvidita zméni

po poftizeni automobilu z vlastnich penéznich prostiedk.
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Tabulka 22: Vliv porizeni automobilu z vlastnich penéZnich prostiedki na likviditu

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok/ukazatel Bézna likvidita | Pohotova likvidita | Okamzita likvidita
2015 1,35 1,05 0,09
2015* 6,81 531 0,48
po¥izeni vozu 1,31 1,02 0,06
porizeni vozu* 6,63 5,13 0,30
Vysvétlivky:

2015 - likvidita spole¢nosti v roce 2015

2015* - likvidita spolenosti vroce 2015 po prefazeni zavazkl za spoleCniky z kratkodobych
do dlouhodobych zavazku

Potizeni vozu — zména likvidity po pofizeni vozu z vlastnich penéznich prostiedki

Potizeni vozu* - zména likvidity (po ptefazeni zavazki za spolecniky z kratkodobych do dlouhodobych

zavazkll) po porizeni vozu z vlastnich penéznich prostredk.

Pofizeni automobilu z vlastnich penéznich prosttedki nebude mit zasadni vliv
na likviditu spolecnosti. BéZna 1 pohotova likvidita se zméni jen nepatrné a po pretfazeni
zévazki za spole¢niky z kratkodobych zavazk do dlouhodobych (fadky oznacené *)
stale zstava vysoko nad doporu¢enymi hodnotami, které se u bézné likvidity pohybuji
v rozmezi 1,5 — 2,5 a u pohotové likvidity v rozmezi 1 — 1,5. Nejvice se zméni okamzita
likvidita, ale ani vtomto pfipadé neni zména tak zasadni, ze by ohrozila platebni

schopnost spolecnosti a po piefazeni zdvazki za spoleCniky z kratkodobych

v v

Pofizeni automobilu z vlastnich penéZnich prostfedkti spole¢nosti neovlivni jeji
zadluzenost. Pofizovany viiz se stane okamzit¢ majetkem spole¢nosti. Do nakladl se
promitnou pouze odpisy, silnicni dan a pojisténi vozidla. Spole€nosti nebudou vznikat

zadné dalsi ndklady spojené s pofizenim, jako je tomu u Gvéru nebo leasingu.

Jak se ukazalo v analytické Casti prace, doba obratu zavazkl je v roce 2015 pomérné
nizka, a to 12 dni. Oproti tomu doba obratu pohledavek je 75 dni, coz lze povazovat
za vysokou hodnotu. Za téchto okolnosti by spolecnost mohla v ptipadé potieby platit

pozdéji dodavateliim a tim si korigovat stav penéz na bankovnim uctu.
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Pofizeni automobilu z vlastnich penéznich prosttedki se promitne také do vykazu zisku
a ztraty, kde bude ovlivnén hospodaisky vysledek. Hospodarsky vysledek se snizi
0 naklady souvisejici s pofizenim vozu, tedy o odpis, pojisténi a silnicni dan. Tyto
naklady jsou vycislené v tabulce ¢. 11. V roce potizeni se hospodaisky vysledek snizi
0111 556 K¢&. Tato skutecnost bude mit vliv na ukazatele rentability. Nasledujici
tabulka zobrazuje, jak se zméni rentabilita spolecnosti po pofizeni automobilu

Z vlastnich penéznich prostiedkd.

Tabulka 23: Vliv pofFizeni automobilu z vlastnich penéZnich prostfedki na rentabilitu

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok/ukazatel (v %) ROA ROE ROS

2015 1,12 3,13 0,25

potizeni vozu 0,54 1,10 0,09
Vysvétlivky:

2015 —rentabilita spole¢nosti v roce 2015

Porizeni vozu — zména rentability po pofizeni vozu z vlastnich penéznich prostiedk.

Z tabulky je patrné, ze hodnoty ukazatelli rentability jsou jiz pfed pofizenim vozu na
velmi nizké trovni. Po pofizeni automobilu z vlastnich penéznich prostiedkii se
dostanou jesté nize. V piipad€ vyuziti ivéru nebo leasingu jsou celkové néklady vyssi
nez pii vyuziti vlastnich penéznich prosttedki, tudiz hospodarsky vysledek i rentabilita
by se snizili jesté vice nez vtomto piipadé. Nicméné pro spoleCnost
RS ELEKTRO, s. r.0. neni rentabilita sté¢zejnim ukazatelem. V piipadé poiizeni vozidla
zZ vlastnich penéznich prostfedki je dulezita zejména likvidita, protoze spoleCnost musi
byt pfedevsim schopna splacet své splatné zavazky. Jak bylo jiz zminéno vyse, potfizeni
automobilu z vlastnich penéznich prostiedkl spole¢nosti nijak vyznamné neovlivni jeji

likviditu a spole¢nost tak bude nadale bez problému schopna splacet své zavazky.
Ucetni a dafiové aspekty pofizeni automobilu z vlastnich penéZnich prostiedki

Jelikoz se pfi financovani automobilu z vlastnich penéZnich prosttedkl stane spolenost
okamzit¢ vlastnikem vozu, musi ho fadné ocenit dle zakona ¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi
a vyhlasky €. 500/2002 Sb. Automobil bude ocenén pofizovaci cenou bez DPH, jelikoz

korporace je plaitcem DPH. VySe ocenéni automobilu v Gcetnictvi bude tedy
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503 900 K¢&. Tato ¢astka bude zauétovana na stranu MA DATI uétu 042 — Pofizeni
dlouhodobého hmotného majetku. Pokud by v souvislosti s pofizenim vozidla vznikly
dals$i naklady, Gctovaly by se také na tento ucet, nicméné se nepiedpoklada, Ze by
takové naklady vznikly. Poté bude majetek zarazen do uzivani, coZz se promitne
zaG&tovanim této operace na stranu DAL uétu 042 a na stranu MA DATI uétu 022 —
Hmotné movité véci a jejich soubory. V rozvaze se tak zvysi polozka dlouhodoby
hmotny majetek o ¢astku 503 900 K¢&. Polozka kratkodoby finan¢ni majetek se o tuto

¢astku naopak snizi.

Dalsim krokem, ktery spole¢nost provede po pofizeni vozu je vypocet odpist.
Spole€nost dle své interni smérnice vyuZziva zrychlené odpisy a datové odpisy se
rovnaji uéetnim. Vypocet zrychlenych danovych odpist je provedeny Vv kapitole 2.5.1
(tabulka 9). Odpis v prvnim roce ¢ini 100 780 K¢&. Tato ¢astka bude zatétovana do
nakladt jako dafiové uznatelny néklad, a to na stranu MA DATI uétu 551 — Odpisy
dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku a na stranu DAL 0¢tu 082 — Opravky

k hmotnym movitym vécem a jejich souboram.

Spolecnost bude také muset platit silni¢ni dan. Jak jiz bylo zminéno v analytické Casti
prace, vyse silnicni dané u nakladniho automobilu se urcuje podle hmotnosti vozidla
a poctu naprav. V ptipadé, ze spoleCnost pofidi automobil na zacatku roku 2018 a jeho
prvni registrace probéhne v lednu, danova povinnost za rok 2018 bude ve vysi
1 872 K¢. Tato castka bude splatna ve Ctyfech zalohach — prvni zaloha ve vysi 468 K¢
do 15. 4., druhé zaloha ve vysi 468 K¢ do 15. 7., tieti zaloha ve vysi 468 K¢ do 15. 10.
a ctvrta zaloha ve vysi 312 K¢ do 15. 12. Do 31. 1. 2019 bude nutné podat danové
piiznani k dani silni¢ni a zaplatit nedoplatek dané ve vysi 156 K¢ (zdkon

¢. 16/1993 Sh.).

3.2 Financovani automobilu pomoci uvéru

Financovani pofizeni automobilu pomoci Gvéru by pro spole¢nost bylo vyhodné
Vv ptipad¢, Ze by neméla k dispozici dostatek volnych penéznich prostfedkl k potizeni

automobilu.
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Spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. 0. si nechala zpracovat nabidky na uvér v celkové vysi
503 900 K¢&. Jednalo se o nabidky uvérd od CSOB na 36 a 60 mésict a od RCI
Financial Services na 36 mésici. Vyse uvéru 503 900 K¢ byla zvolena proto, ze se
jedna se o cenu automobilu bez DPH. Protoze je spole¢nost platcem DPH, bude ji
zaplacené DPH finanénim ufadem vraceno. Z porovnani uvéri se ukazalo, Zze
nejvyhodnéjsi z téchto nabidek je uvér od RCI Financial Services na 36 mésicu.
Urokova mira tohoto Gvéru je stanovena na 4,09%. Celkové zaplacené Giroky by byly ve
vysi 32 392 K¢&. VySe mésicni splatky by Cinila 14 897 K¢. V piipad€, Ze by spole¢nost
méla zajem financovat potfizovany automobil pomoci uvéru, doporucdila bych ji vyuzit
pravé tento uvér. Pokud by vSak mésicni splatky byly pro spolecnost pfili§ vysoké
a chtéla by si splaceni Givéru rozlozit do vice obdobi, ma moznost vyuzit ivér od CSOB
na 60 mésici. Jelikoz ma spolecnost také nabidku financovani automobilu pomoci
leasingu, ktery je také na 60 mésicli, byly tyto dvé moznosti financovani srovnany
pomoci ukazatele Cisté vyhody leasingu, kde vySlo najevo, ze vyhodnéj$i je vyuZiti
leasingu. V piipad€, ze by spoleCnost potiecbovala rozlozit vydaje na pofizeni vozu

do 60 mésictl, je vyhodn&jsi vyuzit nabidku leasingu nez Givéru od CSOB na 60 mésictL.

Financovani pofizeni automobilu pomoci uvéru ma fadu vyhod i1 nevyhod. Za hlavni
vyhody lze povazovat to, ze spolecnost nepotiebuje vétsi mnozstvi volnych penéznich
prostiedkii a stavd se okamzité vlastnikem automobilu, takze s nim miize volné
disponovat. Odpisy i uroky z Givéru jsou danové uznatelnymi naklady. Naopak mezi
nevyhody tohoto zplsobu financovani patii predevsim dalsi vydaje, které musi
spole¢nost vynalozit, jako jsou uroky zuvéru a dal§i poplatky. Jako negativni je
vniméano také to, ze se zvySuje zadluzenost korporace. Tento zpiisob financovani je
navic nejvice administrativné naro¢ny. Jelikoz se spoleCnost stane okamzité¢ vlastnikem
automobilu, bude muset stejné jako v pfipadé¢ financovani vlastnimi penéZnimi

prostiedky platit silni¢ni dan a také pojisténi vozidla.
Zhodnoceni moznosti porizeni automobilu prostiednictvim bankovniho uvéru

V piipadé, Ze by spolecnost vyuZzila bankovni uvér od RCI Financial Services
na 36 mésict v celkové vysi 503 900 K¢, coZ je cena potfizovaného vozu bez DPH,
musela by zaplatit z vlastnich penéznich prostiedkt ¢astku DPH ve vysi 105 819 K&.

Nicméné jelikoZ je spolecnost platcem DPH, tato Castka by ji byla finanénim Gradem
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vracena. Dale by musela v roce 2018 uhradit dvanact mésicnich splatek v celkové vysi

178 764 K¢&. Nakladové uroky z této castky by €inily 17 605 K¢.

O castku 178 764 K¢ by se v rozvaze snizila polozka kratkodobého finan¢niho majetku.
V rozvaze by dale doslo ke zméné v polozce dlouhodobého majetku, kterd by vzrostla
0 Castku potizovaci ceny automobilu bez DPH, tedy 503 900 K¢. Poskytnuty bankovni
uvér by se promitl v pasivech, kde by se zvysila hodnota cizich zdroji o ¢astku
503 900 K¢. Nakladové turoky by se promitly ve vykazu zisku a ztraty v polozce
nakladové uroky, kterd by vzrostla o 17 605 K¢. Danové odpisy by si spolecnost mohla
uplatnit jako danové uznatelny naklad. Presna Castka odpisti je vypoctena v pfedchozi

Casti prace v kapitole 2.5.1. Za rok 2018 by vySe odpisu byla 100 780 K¢.

JelikoZ by se spole¢nost stala vlastnikem automobilu, musela by platit také silni¢ni dail
a pojisténi vozidla. Za rok 2018 by spole¢nost zaplatila silni¢ni daii ve vysi 1 872 K¢

a pojisténi, zahrnujici povinné ruceni a havarijni pojisténi ve vysi 12 144 K¢.

Financovani automobilu pomoci tvéru by mélo také vliv na zadluzenost spolecnosti.
Nasledujici tabulka zobrazuje, jak se zméni zadluzenost spoleCnosti v ptipadé vyuziti

nabizeného bankovniho Gvéru.

Tabulka 24: Vliv vyuziti avéru na zadluZenost (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok Celkova zadluZenost (v %)
Kratkodoba Dlouhodoba
2015 14,30 72,24
VyuZiti uvéru 16,42 72,93

Vysvétlivky:

2015 — zadluzenost spole¢nosti v roce 2015

Vyuziti iivéru — zména zadluzenosti po potizeni vozu prostiednictvim Givéru

Kratkodoba zadluzenost — zadluzenost po prefazeni zavazkt za spoleCniky z kratkodobych

do dlouhodobych zavazkt

Jak je vidét z tabulky, hodnoty zadluzenosti se po vyuZziti iivéru nijak vyrazné nezmeéni.
Kratkodoba zadluzenost, vyjadiuje zadluZzenost spole€nosti v ptipadé€, Ze jsou zavazky
za spole¢niky pietazeny z kratkodobych do dlouhodobych zavazki. Mizeme tedy fici,

ze vyuziti bankovniho Gvéru by nemélo zasadni vliv na zadluZenost spole¢nosti.
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Pofizeni automobilu prostfednictvim uvéru se promitne také do vykazu zisku a ztraty,
kde bude ovlivnén hospodarsky vysledek. Hospodatsky vysledek se snizi o ndklady
souvisejici s pofizenim vozu, tedy o uroky z Gvéru, odpis, pojisténi a silnicni dan. Tyto
naklady jsou vycislené v tabulce ¢. 17. V roce potizeni se hospodaisky vysledek snizi
0 129 161 K¢. Tato skutecnost bude mit vliv na ukazatele rentability, jejichz hodnoty se
tudiz snizi jesté vice nez v pripadé¢ pofizeni automobilu z vlastnich penéznich

prostiedkd.

Financovani potizeni automobilu pomoci tvéru je vzhledem k vysi volnych penéznich
prosttedkii spolecnosti méné vhodné. Celkovy vydaj na pofizeni automobilu, tedy
609 719 K¢ by si sice spolecnost mohla rozlozit do 36 mési¢nich splatek, ale

pofizovany viiz by pieplatila o ¢astku vzniklych trokt, coz je 32 392 K¢.
Uletni a daiiové aspekty pofizeni automobilu pomoci ivéru

V piipad¢ financovani automobilu pomoci uvéru spolecnost nejprve obdrzi penézni
prostiedky na sviij bankovni uéet. Tato operace se zaGétuje na stranu MA DATI wétu
221 — Bankovni u¢ty a na stranu DAL ucétu 461 — Dlouhodobé uvéry ve vysi
503 900 K¢. Poté uhradi cenu vozu ze svého bankovniho U¢tu a zauctuje pofizeni
vozidla na stranu MA DATI uétu 042 — Potizeni dlouhodobého hmotného majetku
stejné jako v pripadé pofizeni automobilu z vlastnich penéznich prostfedkli. Automobil
oceni také stejné jako v predeslém piipadé a opét ho zatadi do uzivani, coz se promitne
zau¢tovanim této operace na stranu DAL Gétu 042 a na stranu MA DATI uétu 022 —
Hmotné movité véci a jejich soubory. V rozvaze se tak zvysi polozka dlouhodoby
hmotny majetek o castku 503 900 K¢. Polozka kratkodoby finan¢ni majetek se o tuto

castku naopak snizi.

Dale spolecnost dle splatkového kalendafe zauctuje jednotlivé splatky uvéru do
ostatnich zavazku. Jednotlivé splatky se musi rozdélit na splatku troku a jistiny. Splatka
jistiny se zauétuje na stranu MA DATI uétu 461 — Dlouhodobé uvéry, ¢imz se postupné
umoiuje dluh a tGiroky jakoZto daiiové uznatelny naklad se zaGétuji na stranu MA DATI

uctu 548 — Ostatni provozni naklady.
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Dalsim krokem, ktery spolecnost provede je vypocet odpist a jejich zauctovani. Tento
proces je popsan v predeslé kapitole, stejné jako vypocet silnicni dané, kterou by

spole¢nost musela zaplatit i v ptipad¢ potizeni automobilu pomoci Gveru.

3.3 Financovani automobilu prostfednictvim finanéniho leasingu

V piipadé, ze by spoleCnost neméla dostatek volnych penéznich prostfedkt
na financovani potizeni automobilu a chtéla si vydaje na viz rozlozit do vice obdobi
nezZ je 36 mésicil u nejvyhodnéjsi nabidky ivéru, ma moznost toto potfizeni financovat
pomoci Uvéru od CSOB na 60 mésici nebo prostiednictvim leasingu
od CSOB Leasing, a. s. také na 60 mésict. Pii porovnani téchto dvou nabidek pomoci
vypoctu Cisté vyhody leasingu vySlo najevo, Ze vyhodnéjsi je vyuziti leasingu. Mésicni

splatka by v tomto ptipadé ¢inila 9 559 K¢ bez DPH.

Pti vyuziti moZnosti financovani vozidla prostfednictvim leasingu je vlastnikem vozu
po celou dobu trvani leasingového vztahu leasingova spole¢nost. UZzivatel vozu ma
pouze pravo ho uzivat. Také tato forma financovani ma své vyhody a nevyhody. Mezi
vyhody patii to, ze spoleCnost nepotiebuje velké mnoZzstvi volnych finan¢nich
prostiedkil a leasingové platby jsou danoveé uznatelnym nakladem. Tato forma potizeni
navic, na rozdil od financovani pomoci uvéru, ucetné nezvySuje zadluzenost
spole¢nosti. Naopak mezi nevyhody lze zafadit to, ze majitelem automobilu ziistava
leasingova spoleCnost a uzivatel vozidla s nim nemiize voln¢ disponovat a také nemtize
uplatiovat danové odpisy. I kdyZz majitelem vozu ziistava poskytovatel leasingu, rizika
spojend s uzivanim vozu jsou pfenesena na uzivatele. Nevyhodou je také obtizna

vypovéditelnost leasingové smlouvy.
Zhodnoceni moZnosti porizeni automobilu pomoci finanéniho leasingu

V ptipadé, 7e by spole¢nost vyuzila finanéni leasing od CSOB Leasing, a. s.
na 60 mésici musela by vroce 2018 uhradit dvanict mésicnich plateb najemného
v celkové vysi 138 792 K¢ véetné DPH, coz by se promitlo v rozvaze, kde by se o tuto
¢astku snizila polozka kratkodobého finan¢niho majetku. V rozvaze by dale nedosSlo
k dalsim zmé&nam, jelikoz automobil by se nestal majetkem spole¢nosti RS ELEKTRO,

5. . 0., ale byl by az do konce leasingového vztahu ve vlastnictvi CSOB Leasing, a. s.
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Do vykazu zisku a ztraty by se promitly platby najemného v polozce sluzby, kterd by
vzrostla o 114 708 K¢ (platby leasingu bez DPH). Danové odpisy by spolecnost

nemohla uplatnit, jelikoz by nebyla vlastnikem automobilu.

Pofizeni automobilu prostfednictvim leasingu ovlivni ve vykazu zisku a ztraty také
hospodarsky vysledek, ktery se snizi o naklady souvisejici s pofizenim vozu, tedy
0 uroky z tvéru, pojisténi a silnicni dan. Tyto naklady jsou vycislené v tabulce ¢. 20.
V roce potizeni se hospodarsky vysledek snizi o 125 484 K¢. Tato skute¢nost bude mit
vliv na ukazatele rentability, jejichz hodnoty se opét snizi jeSté vice nez v piipadé

potizeni automobilu z vlastnich penéznich prostredki.

Financovani prostfednictvim finan¢niho leasingu je pro spole¢nost méné vhodna forma
financovani automobilu nez financovani z vlastnich penéZznich prosttedkd, jelikoz
spole¢nost ma dostatek volnych penéznich prostredki, které miize vyuzit na koupi vozu.
Celkovy vydaj na pofizeni automobilu, tedy 609 719 K¢ by si sice spole¢nost mohla
rozlozit do 60 mésicnich splatek a na pocatku by nepottebovala témét zadné volné
penézni prostiedky, jelikoZ leasingova spole¢nost nepozaduje prvni zvySenou splatku
leasingu, ale pofizovany viiz by pieplatila o castku 85 451 K¢ v¢etné DPH (70 640 K¢
bez DPH).

Ucdetni a daniové aspekty porizeni automobilu prostfednictvim finan¢niho leasingu

Zakon €. 586/1992 Sb., o dani z pfijmi vymezuje, kdy je financni leasing danovée
uznatelnym nékladem. Pfi vzniku smlouvy musi byt ujedndno, ze po uplynuti sjednané
doby prevede leasingova spolecnost vlastnické pravo k automobilu na spolecnost
RS ELEKTRO, s. r. o. Kupni cena nesmi byt vyS§i nez ziistatkovd cena
(pti rovnomérném odpisovani dle zdkona ¢. 586/1992 Sb., o dani z piijmil), pokud
ovSem bude automobil plné odepsan, tato podminka se neuplatni. Pfi vzniku smlouvy
by mélo byt ujednano, Ze po dobu trvani finanéniho leasingu budou na uzivatele
pfevedeny uzivaci prava k automobilu, povinnosti spojené s pé¢i o tento automobil
a rizika spojena s jeho uzivanim. Minimalni doba finan¢niho leasingu je minimélni doba
odpisovani automobilu dle zédkona ¢. 586/1992 Sb., o dani z pfijmd, coz je 60 mésict.

Tato doba mtZe byt zkracena o 6 mésicu.
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Spole¢nost by v ptipadé vyuziti financniho leasingu uctovala ptedpis pravidelnych
mési¢nich splatek na stranu MA DATI tétu 518 — Ostatni sluzby a na stranu DAL tétu
321 — Dodavatelé. DPH se zatétuje na stranu MA DATI uétu 343 — Dan z piidané
hodnoty a na stranu DAL uc¢tu 321 — Dodavatelé. Znamena to tedy, Ze mésicni splatka
se zauctuje do danove uznatelnych nékladti a u DPH si spolecnost uplatni narok na jeho

odpocet.

3.4 Financovani automobilu prostfednictvim operativniho leasingu

Tento typ financovani by byl pro spole¢nost vhodny v ptipade, Ze by chtéla vozidlo
pouze vyuzivat a nechtéla se starat o dal$i povinnosti spojené s jeho vlastnictvim
a provozem. Spolecnosti by tedy kromé mési¢nich leasingovych splatek nevznikaly
z4dné dalsi naklady spojené s provozem vozidla. Nicméné tento typ financovani neni

moc Casto vyuzivany, jelikoz je pomérné nakladny.
Zhodnoceni moznosti financovani automobilu pomoci operativniho leasingu

Pfi tomto zpisobu financovani automobilu by se spolecnost nestala vlastnikem vozu,
pouze by si ho pronajimala od leasingové spole¢nosti. Majetek by tedy nevstoupil
do rozvahy spolecnosti, takze polozka dlouhodoby majetek by se nezménila. Polozka
kratkodoby finan¢ni majetek by se snizila pouze o mé&si¢ni splatky leasingu. V pasivech
by nedoslo k navyseni cizich zdroji, jelikoz zédvazek platit mésicni splatky leasingové
spolecnosti se eviduje pouze v podrozvahové evidenci. V rozvaze spoleCnosti by tedy

nedoslo k vyraznym zménam.

SpoleCnost by uctovala pouze o mésicnich splatkach, coz by se promitlo ve vykaze
zisku a ztraty v nakladové polozce sluzby. Dle zédkona o dani z pfijmi jsou mési¢ni

splatky operativniho leasingu dafiové uznatelnym ndkladem.

Tato forma financovani vozu by se evidovala pouze v podrozvahové evidenci, proto by
neovlivnila celkovou zadluzenost spolecnosti. Korporace by uctovala pouze
0 mé&si¢nich platbach a to na stranu MA DATI uétu 518 — Ostatni sluzby a na stranu

DAL uctu 221 — Bankovni ¢ty v piipadé bezhotovostni tihrady.
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3.5 Celkové srovnani uvazovanych moznosti financovani

Tato kapitola se zabyva celkovym srovnanim jednotlivych moZznosti financovani
pofizeni automobilu spolecnosti RS ELEKTRO, s. r. o. Jednotlivé moznosti jsou
porovnavany na zakladé vyhod a vyhod jednotlivych forem pofizeni a také podle
celkovych néakladt a vydaju, které by musela spole¢nost vynalozit v piipad¢ potizeni
automobilu prostiednictvim jednotlivych moznosti. Pro lepsi ptrehlednost jsou udaje

zobrazeny v nasledujici tabulce.

Tabulka 25: Celkové srovnani uvazovanych moznosti financovani (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Vlastni penézni | » ., . . o | Finan¢ni leasing na
> Uvér na 36 mésictu .
prostiedky 60 mésici
CSOB Leasing, poté
Vlastnictvi RS ELEKTRO, RS ELEKTRO, RS ELEKTRO,
S.r.0. S.r.0.
S..r.o
T L T . omezené
, . , .| volné disponovéni | volné disponovani . g
Pravo disponovani s pofizovanim s pofizovanim disponovani
s majetkem P my P 1y s pofizovanym
automobilem automobilem )
automobilem
Danové uznatelné | odpisy, pojisténi, 0.(.1P 15y, ur.Ok.}:’ , plat.l')vy n a}ﬁmngh ©
, IS pojisténi, silnicni pojisténi, silni¢ni
naklady silni¢ni dan y y
dan dan
Vliv na finanéni rozdllqve' . zadluzenost, .
ukazatele, likvidita, - rentabilita
ukazatele 1 rentabilita
rentabilita
Celkové naklady 558 356 K¢ 590 748 K¢ 628 996 K¢
Celkové vydaje 664 175 K¢ 696 566 K¢ 749 626 K¢
Niklady v roce 111 556 K& 129 161 K& 125 484 K&
porizeni
Vydaje v roce 620 495 K& 295 358 K& 149 568 K&
porizeni

Jak je vidét z tabulky, neomezené pravo disponovat s automobilem by méla spolec¢nost
RS ELEKTRO, s. r. 0. Vv piipad¢ pofizeni vozu z vlastnich penéZznich prosttedkli nebo
pomoci uvéru. V téchto piipadech by se tedy okamzité stala vlastnikem automobilu.
U finanéniho leasingu by se spoleCnost stala vlastnikem vozidla az na konci

leasingového vztahu a neméla by tedy neomezené pravo s nim disponovat. Z tohoto

83



hlediska je tedy vyhodnéjsi financovani z vlastnich penéznich prostfedkti nebo pomoci

uveru.

Za danové uznatelné néklady se u moznosti financovani pofizeni vozu z vlastnich
penéznich prosttedkl povazuji odpisy, pojisténi a silnicni dan. U financovani Givérem to
jsou navic uroky z uvéru. V piipad¢ finanéniho leasingu jsou danové uznatelnymi

naklady platby ndjemného, pojisténi a silni¢ni dané.

Co se tyce celkovych ndkladi na potfizeni automobilu, je nejvyhodnéjsi financovani
z vlastnich penéznich prostiedkli. Pfi financovani pomoci uvéru by spole¢nost
RS ELEKTRO, s. r. 0. musela navic platit uroky z uveru, takze celkové naklady by byly
vys§i o 32 392 K¢. U finanéniho leasingu je v leasingovych platbach zahrnut marze
leasingové spolecnosti, takze celkové naklady na pofizeni automobilu jsou oproti
financovani z vlastnich penéznich prostfedkd vyssi o 70 640 K&. Také z pohledu
celkovych vydaji je se jako nejvyhodnéjsi jevi financovani pofizeni automobilu

z vlastnich penéznich prostredki.

Pokud se na ndklady a vydaje podivame z pohledu prvniho roku po pofizeni, tak je
pofizeni by spoleCnost méla v piipadé pofizeni automobilu z vlastnich penéznich
prostiedkii. Naopak vydaje by vtomto piipadé¢ byly nejvyssi. To je dano tim, Ze
U financovani pomoci uv€ru nebo prostfednictvim leasingu vstupuji vydaje
spolec¢nost v ptipad¢ vyuziti leasingu a nejvyssi naklady v ptipad¢ financovani pomoci

uvéru.

Kazda z moznosti financovani pofizeni automobilu ma své klady i zapory. Celkové vSak
Ize tici, Ze jako nejvyhodnéjsi se pro spolecnost RS ELEKTRO, s. r. 0. jevi financovani
z vlastnich penéznich prosttedkll. Financovani prostfednictvim tvéru od RCI Financial
Services na 36 mésicii by pro spole€nost bylo vhodné v ptipadé€, ze by neméla dostatek
volnych penéznich prostifedkli a potifebovala by vydaj na automobil rozlozit do vice
obdobi. V pfipadé, Ze by pro spole€nost byly splatky uvéru na 36 mésict prili§ vysoké
a potiebovala by je snizit, miize vyuzit uvér od CSOB na 60 mésict nebo leasing

od CSOB Leasing, a. s. také na 60 mésicii. Pokud by se spole¢nost rozhodovala
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mezi témito dvéma moznostmi, je dle vypoctu Cisté vyhody leasingu vyhodngjsi
financovani prostiednictvim leasingu. V ptipad¢, ze by spole¢nost chtéla vozidlo pouze
vyuzivat a nechtéla se starat o dal$i povinnosti spojené s jeho vlastnictvim a provozem

je mozné vyuzit operativni leasing. Ten vSak vétSinou byva dosti nadkladny.
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ZAVER

Cilem této diplomové prace bylo posoudit vhodnost investice do dlouhodobého
majetku, konkrétn¢ uzitkového automobilu Renault Master ve spolecnosti
RS ELEKTRO, s.r. 0., analyzovat vyuzitelné zdroje financovani vcetn¢ jejich
zhodnoceni a dopadli a navrhnout nejvhodnéjsi feseni. Nejvhodnéjsi zpiisob financovani
byl vybran na zakladé zhodnoceni finan¢ni situace spole¢nosti a porovnani jednotlivych

moznosti financovani.

Nejcastéji vyuZivanymi variantami financovani dlouhodobého majetku jsou vlastni
penézni prostiedky, Uveér nebo leasing. Spolecnost RS ELEKTRO, s. r. o. se
rozhodovala mezi vyuzitim nékolika nabidek financovani, a to vérem od CSOB
na 60 mésict, uvérem od CSOB na 36 mésict, uvérem od RCI Financial Services
na 36 mésici, finanéniho leasingem od CSOB Leasing, a. s. a financovanim z vlastnich
penéZnich prostfedkd. Pro Uplny pfehled o moznostech financovani byla v diplomové

praci zhodnocena také moznost vyuziti operativniho leasingu.

Teoretickd Cast prace se zabyvala charakteristikou dlouhodobého majetku, jeho
¢lenénim, zpusoby ocenovani a pofizeni. Dale zde byly rozebrany jednotlivé moznosti
financovani pofizeni dlouhodobého majetku, a to financovani z vlastnich finan¢nich
prostiedkii, financovani pomoci Uvéru a financovani prostfednictvim leasingu,
a uvedeny jejich vyhody a nevyhody. V zavéru této Casti prace jsou nastinény zakladni
ukazatele finan¢ni analyzy, které byly vyuzity v analytické ¢asti prace pro zhodnoceni
finan¢ni situace spolecnosti. Dle vysledkt finan¢ni analyzy se spole¢nost mize lépe

rozhodnout, ktery zptisob financovani je pro ni nejvhodné;jsi.

V analytické Casti prace byla predstavena spole¢nost RS ELEKTRO, s. r. 0. a byla
zhodnocena jeji ekonomicka situace pomoci vybranych ukazateli finan¢ni analyzy.
Na zéklad¢ provedené finan¢ni analyzy bylo urceno, které moznosti financovani
pofizeni dlouhodobého majetku miZe spole¢nost vyuzit. Jednotlivé moZnosti

financovani byly dilkladnéji rozebrany a navzajem porovnany.

Dle porovnani jednotlivych variant financovani byly v navrhové ¢asti prace vybrany

nejvhodnéjsi varianty financovani pofizeni automobilu a uvedeny konkrétni vyhody
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anevyhody snimi souvisejici. Jako nejvhodnéjsi se ukazala moznost financovani
automobilu z vlastnich penéznich prostiedku, kterou spole¢nost pravdépodobné vyuzije.
U dalsich moznosti financovani, a to Gvéru, financniho leasingu a operativniho leasingu

bylo uvedeno, v jakych situacich by pro spole¢nost bylo vyhodné je vyuzit.
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Priloha ¢. 1: Vykaz zisku a ztraty ke dni 31. 12. 2013

Minimaini zavazny vyet informaci
podie vyhlasky & 500/2002 Sb.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev ucetni jednotky.
RS ELEKTRO, s.ro

ke dni 31.12.2013 Sidlo nebo bydliété Géetni jednotky
a misto podnikani lii-li se od bydlisté:
(v celych tisicich Kg&) Borovnik 17
Kfizanov
Rok Mésic ‘ Ic 50451
2013 12 26946653 CR
Oznageni TEXT Cislo Skute¢nost v Ggetnim obdobi
fadku
bézném minulém
a b c 1 2

1. Tr2by za prodej zbozi 001 67 300,00 79 089,00
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 002 80 872,00 71 345,00
+ Obchodni marze 003 6428,00 774400
B. Vykonova spotfeba 008 1938,00 2611,00

B. 1. | Spotfeba materialu a energie 009 483,00 694,00

B.2. | Sluzby 010 1456,00 1917,00
+ Ptidana hodnota 011 4490.00 5133,00
c. Osobni naklady 012 4716,00 4851,00

C. 1. | Mzdové naklady 013 3 502,00 3664,00

C. 3. | Nakiady na socidini zabezpedeni a zdravotni pojisténi 015 1191,00 11684,00

C. 4. | Socidini naklady 016 23,00 23,00
D. Dané a poplatky 017 12,00 11,00
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 018 0,00 358,00
V. Ostatni provozni vynosy 026 443,00 841,00
H. Ostatni provozni naklady 027 98,00 92,00
. Provozni vysiedek hospodafeni 030 107,00 662,00
N. Nékladové uroky 043 28,00 44,00
X1 Ostatni finanéni vynosy 044 8,00 0,00
0. Ostatni finanéni naklady 045 19,00 18,00
. Finanéni vysledek hospodafeni 048 -39,00 -62,00
Q. Dan z pfijmi za béznou &innost 049 21,00 118,00

Q.1. | -splatna 050 21,00 118,00
Ll Vysledek hospodafeni za bé2nou &innost 052 47,00 482,00
- Vysledek hospodafeni za Géetni obdobi (+/-) 0680 47,00 482,00
Lol Vysledek hospodafeni pfed zdanénim 061 68,00 600,00
s.ro.

Pravni forma Géetni jednotky

08.03.2014

Sestaveno dne:

Predmét podnikani
RS ELE
08.03.2014
Podpisovy z&znam
Schvaleno valnou hromadou dne: nebo podpisovy

miho organu tdetni jednotky
fyzické osoby, kterd je Ucetni jednotkou




Filoha €. 2: Rozvaha ke dni 31. 12. 2013

—
podie vyhl::m-‘y 500%2 Sb. ROZVAHA Obchodni firma nebo jiny nézev Géetni jednotky:
v plném rozsahu RS ELEKTRO, s.ro
ke dni 31.12.2013 Sidio nebo bydlisté uéetni jednotky
a misto podnikani li8i-li se od bydlisté:
(v celych tisicich K&) Borovnik 17
Rok  Msic Ic Katanoy -
! 59451
2013 12 26946653 ¢r
Oznateni AKTIVA g:"(o Bézné ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
g Brutto Korekce Netto Netto

a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 29 248,00 -2 285,00 26 963,00 23 916,00
B. Diouhodoby majetek 003 284500 -2 285,00 560,00 463,00
B. Il Diouhodoby hmotny majetek 013 2845,00 -2285,00 560,00 483,00
B.II. 2. | Stavby 015 22,00 0,00 22,00 0,00
B. II. 3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci | 016 2823,00 -2 285,00 538,00 483,00
& Obézn4 aktiva 031 26 260,00 0,00 26 260,00 23 434,00
il Zéasoby 032 4.448,00 0,00 4.448,00 4.054,00
C.1.5. | Zbozi 037 4 446,00 0,00 4 446,00 4054,00
c.m. Krétkodobé pohledavky 048 19 694,00 0,00 19 694,00 14 581,00
C. IiL. 1. | Pohledavky z obchodnich vztahi 049 19 609,00 X 19 609,00 14 575,00
C. IIl, 6, | Stat - dafove pohledavky 054 75,00 x 75,00 2,00
C. lll. 7. | Kréatkodobé poskytnute zalohy 055 0.00 x 0,00 11,00
C. Ill. 8. | Dohadné Uty aktivni 056 10,00 x 10,00 -7.00
C.IV. Krétkodoby finanéni majetek 058 2120,00 0,00 2120,00 4799,00
C.IV.1.| Penize 059 491,00 x 491,00 2116,00
C. IV. 2. | Uty v bankéch 080 1629,00 x 1629,00 2683,00
D.1. Casové roziigeni 063 143,00 0,00 143,00 19,00
D. 1. 3. | Ptijmy pfistich obdobi 066 143,00 X 143,00 19,00




Oznacen| PASIVA Cislo Bézneé Minulé
tadku| cetni obdobl ucetni obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 001 19 782,00 24 986,00
A Viastni kapitél 002 5492,00 320,00
Al Zékladn! kapital 003 200,00 200,00
A. 1. 1. | Zékladnl kapital 004 200,00 200,00
AV Vysledek hospodafeni minulych let 015 5 120,00 4986,00
A.IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 016 5133,00 4999,00
A.IV. 2. | Neuhrazena ztréta minulych let 017 -13,00 -13,00
AV | Vysledek hospodaten! bézného icetniho obdobl (+-) 018 172,00 134,00
B. | Cizi zdroje o019 14 290,00 19 666,00
B.IIL Krétkodobé zavazky 036 14 290,00 19 666,00
B. IIL. 1. | Zavazky z obchodnich vztahd 037 2 259,00 9301,00
B. Ill. 4. | Zévazky ke spolecnikim 040 11 462,00 8962,00
B. IIl, 6. | Zévazky k zaméstnancim 041 180,00 180,00
B. W, 8. | Zévazky ze h a pojistént 042 109,00 106.00
B. 1L 7. | Stét- dahové zavazky a dotace 043 273,00 517,00
B.1II, 8. | Kratkodobé pfijaté zalohy 044 0,00 600,00
8.1 10. Dohadné ity pasivni 046 7,00 5,00
8.1 11, | Jiné zévazky 047 0,00 -5,00
Pravni forma téetni jednotky Pradmeét podnikani Pozn
| Podpisovy zdznam statutdmiho orgénu Gcetni jednotky
Sestaveno dne. Schvéleno valnou hromadou dne: nebo podpisovy zaznam fyzické oscby, kiera je Utetni jednotkou




Priloha ¢. 3: Vykaz zisku a ztraty ke dni 31. 12. 2014

1l i v VY i ’ 4
bocle sty & 50012002 55 VYKAZ ZISKU A ZTRATY  ooonoi frma nebo ny ndzev utetnjecnotky:
v p]ném rozsahu RS ELEKTRO, s.r.0.
ke dni 31.12.2014 Sidlo nebo bydlité Geetni jednotk
a misto podnikani li8i-li se od bydloité
(v celych tisicich K&) Borovnik 17
Kfizanov
Rok | Mesic | Ic i
2014 12 26946653 ]
Oznateni TEXT Cislo|  Skutegnost v itetnim obdobl
e bézném minulém
a b c 1 2

I Triby za prodej zbozi 001 89 273,00 67 300,00
A Naklady vynalozené na prodané zbozi 002 63 566,00 60 872,00
. Obchodni marze 003 5707.00 6 428,00
. Vykony 004 8,00 0,00

Il. 1, | Triby za prodej viastnich vyrobka a sluzeb 005 8,00 0,00
B. Vykonova spotfeba 008 1525,00 1938,00

B.1. | Spotfeba materialu a energie 009 392,00 483,00

B.2. | Sluzby 010 1133,00 1.455,00
+ Pfidana hodnota o1 4190,00 449000
(3 Osobni naklady 012 3754,00 4716,00

C. 1. | Mzdové nakiady 013 2812,00 3502,00

C. 3. | Naklady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 015 918,00 1191,00

C. 4. | Sociélni naklady 016 23,00 23,00
D. Dané a poplatky l 017 18,00 12,00
E Odpisy béh a majetku I 018 256,00 0,00
("2 Ostatni provozni vynosy 026 147,00 443,00
H. Ostatni provozni naklady 027 118,00 98,00
. Provozni vysledek hospodafeni 030 193,00 107,00
N. Nakladové uroky 043 9,00 28,00
X1 Ostatni finan&ni vynosy 044 0,00 8,00
0. Ostatni finan&ni nakiady 045 9,00 19,00
. Finanéni vysledek hospodafeni 048 -18,00 -39,00
Q. Daf z ptijmi za bé2nou &innost 049 42,00 21,00

Q.1. | - splatna 050 42,00 21,00
- Vysledek hospodafeni za béznou €innost 052 133,00 47,00

Vysledek hospodafeni za Ucetni obdob (+/-) 060 133,00 - 4700
Vysledek hospodatent ped zdanénim 081 175,00 saﬁ
s.ro. nékup a prodej
Pravni fon'na ucetnl jodnotky Predmét podnikani’ ]
'20.02.2015 20.02.2015

Sestaveno dne: Schvaleno valnou hromadou dne:




Filoha ¢. 4: Rozvaha ke dni 31. 12. 2014

—
podie M&v;?wm Sb. ROZVAHA Obchodni firma nebo jiny nazev Geetni jednotky:
v p|ném rozsahu RS ELEKTRO, s.ro.
ke dni 31.12.2014 Sidlo nebo bydlisté udetni jednotky
a misto podnikani li§i-Ii se od bydliste:
(v celych tisicich K&) Borovnik 17
Rok | Mésic | Ic ':::W
2014 12 26946653 R .
Oznateni AKTIVA 3':1?[ Bézné ucetni obdobi Minulé G&. oﬂ
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM 001 27 527,00 -2541,00 24 986,00 26 963,00

B. Diouhodoby majetek 003 3110,00 -2 541,00 569,00 560,00
B.IL. Diouhodoby hmotny majetek 013 3110,00 -2 541,00 568,00 560,00
B. Il 2.| Stavby 015 22,00 0,00 22,00 22,00
B.IL3. mm movité véci a soubory hmotny| 016 2823,00 -2541,00 282,00 538,00

B. 1. 7. | Nedokongeny diouhodoby hmotny majetek 020 265,00 0,00 265,00 0,00
Obézna aktiva 031 24 409,00 0,00 24 409,00 26 260,00

c.lL Zasoby 032 3384,00 0,00 3384,00 4.448,00
C.1.5. | Zbo2i 037 3384,00 0,00 3384,00 4 448,00
c.im. Krétkodobé pohledavky 048 17 536,00 0,00 17 538,00 19.694,00
C. Ill. 1. | Pohledavky z obchodnich vztahl 049 17 535,00 x 17 535,00 19 609,00

C. Ill. 6. | Stat - dafové pohledavky 084 0,00 x 0,00 75,00

C. lil. 8. | Dohadné Uéty aktivni 056 0,00 X 0,00 10,00

C. lil. 8. | Jiné pohledavky 057 1,00 x 1,00 0,00
c.IV. Kratkodoby finanéni majetek 058 3489,00 0,00 3489,00 212000
C.IV.1.| Penize 059 638,00 x 638,00 491,00

C. V. 2. | Utty v bankéch 060 2851,00 x 2851,00 1629,00

D.1. Casoveé rozliseni 083 8,00 0,00 8,00 143,00
D. 1. 3. | Pijmy pfistich obdobi 066 8,00 x 8,00 143,00




Oznaceni PASIVA Cislo Bézné Minulé
tadku| G&etni obdobl udetni obdobl
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 001 24 986,00 26 963,00
A Viastni kapital 002 5.300/, ~ 5320,00 5185,00
Al Zékladni kapital 003 200,00 200,00
A.1.1.| Zakladni kapital 004 200,00 200,00
A V. Vysledek hospodafeni minulych let 015 4986,00 4938,00
A.IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 018 499900 4951,00
A. IV. 2. | Neuhrazena ztrata minulych let 017 -13,00 -13,00
A VA vy podateni obdobi (+/-) o018 (1323 134:00 47.00
B. Cizi zdroje 019 19 666,00 21 778,00
B. 1. Krétkodobé zavazky 036 19 666,00 21778,00
B. lll. 1. | Zavazky z obchodnich vztahi 037 9301,00 11.958.00
B. Ill. 4, | Zavazky ke spoleénikim 040 8 962,00 9232,00
B. lll. 5. | Zévazky k zaméstnanclim 041 180,00 221,00
B. IIl. 6. | Zavazky ze i Ceni a iho pojisténi 042 108,00 133,00
B. IIl. 7. | Stat - dafové zavazky a dotace 043 517,00 262,00
B. Iil. 8. | Kratkodobé pfijaté zlohy 044 600,00 0.00
B. IIl. 10. | Dohadné Géty pasivni 048 | 5700 6,00
B. lII. 11. | Jiné zavazky 047 -5,00 -34.00
s.ro. nékup a prodej
Prévni forma Géetni jednotky: | Predmét podnikani: Pozn.
20.02.2015 20.02.2015 RS E&jﬂ&ﬁ& \77\
Sestaveno dne: Schvaleno vainou hromadou dne: mlp.gvdy .4 jednotkou

VI



Priloha ¢. 5: Vykaz zisku a ztraty ke dni 31. 12. 2015

& p .
podie Ml:‘lx;?%wm Sb. WKAZ ZISKU A ZTRATY Obchodni firma nebo jiny nazev Geetni jednotky:
v plném rozsahu RS ELEKTRO, s.ro.
ke dni 31.12.2015 Sidlo nebo bydlisté ugetni jednotky
a misto podnikani li$i-li se od bydliste:
(v celych tisicich K&) Borovnik 17
T e © . :
2015 12 26946653 CR R
Oznateni TEXT Cislo|  Skuteénost v icetnim obdobi
Sl bézném minulém
a b c 1 2

1 Triby za prodej zboZ! 001 66 603,00 69 273,00
A Naklady vynalozené na prodané zbo2i 002 60 353,00 63 566,00
+ Obchodni marze 003 6 250,00 §707,00
n Vykony 004 28,00 8,00

I1. 1. | Trby za prodej viastnich vyrobki a sluzeb 005 28,00 8,00
B. Vykonova spotfeba 008 2331,00 15625,00

B.1. | Spotfeba materiaiu a energie 009 442,00 392,00

B.2. | Sluzby 010 1889,00 1133,00
+ Pfidana hodnota 011 3 947,00 4 190,00
Y Osobnl nékiady 012 3 829,00 3754,00

C. 1. | Mzdové naklady 013 2901,00 2812,00

C. 3. | Nakiady na socidinl zabezpeden| a zdravotni pojiSténi 016 905,00 919,00

C. 4. | Socidini naklady 016 23,00 23,00
D. Dané a poplatky 017 15,00 16,00
E Odpisy e a majetku 018 270,00 255,00
n. Tr2by z prodeje majetku a a 019 62,00 0,00

. 1. | Tr2by z prodeje diouhodobého majetku 020 62,00 0,00
. | Ostatni provozni vynosy 026 420,00 147,00
H | Ostatni provozni nakiady 027 86,00 119,00
. Provozni vysledek hospodafeni 030 229,00 193,00
N. Nakladové Uroky 043 0,00 9,00
0. Ostatnl finanéni naklady 045 8,00 9,00
. Finan&ni vysledek hospodafeni 048 -8,00 -18,00
Q. Dat z ptijmU za béZnou Einnost 049 48,00 42,00

Q1. i splatnd 050 49,00 42,00
- Flyﬂodek hospodafeni za bé2nou &innost 062 172,00 = 133,00
L l Vysledek hospodafeni za (&etni obdobl (+/-) 060 172,00 133,00
- | Vysledek hospodafeni pfed zdanénim 081 221,00 175,00
Pravni forma Uéetnf jednotiy: Predmét podnikén!: Pozn

Podpisovy zéznam statutdrniho orgénu Gdetni jednotky

Sestaveno dne: | Schvaleno vainou hromadou dne: nebo podpisovy zéznam fyzické osoby, kterd je Ucetni jednotkou
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Filoha ¢. 6: Rozvaha ke dni 31. 12. 2015

Minimaini zavazny vycet informaci

pocle vyhiésky ¢. 500/2002 Sb ROZVAHA Obchodni firma nebo jiny nazev Gdetni jednotky
v plném rozsahu RS ELEKTRO, s.r.0.
ke dni 31.12.2015 Sidlo nebo bydliété Getni jednotky
a misto podnikani li§i-li se od bydlisté:
(v celych tisicich K&) Borovnik 17
Rok Masic 16 Knaanoy memmmmmmmmo
- o il 59451
2015 12 26948653 ¢r S
Oznaceni | AKTIVA &1;:’1 Bézné Gcetni obdobl Minulé G&. obdobi
‘ Brutto Korekce Netto Netto
a ‘ b c 1 2 3 4
| AKTIVA CELKEM 001 21 920,00 -2138,00 19 782,00 24 986,00
B. | Diouodoby mejetek 003 2662,00 -2138,00 524,00 569,00
B.II. | Diouhodoby hmotny majetek 013 21662,00 -2138.00 524,00 569,00
B.1I. 2. | Stavby 015 22,00 000| 22,00 22,00
B. II. 3. | Samostatné hmotné movité véci a soubory hmotny| 016 2640,00 -2138,00 502,00 282,00
| movitych véci
B.11.7. | Nedokongeny diouhodoby hmotny majetek 020 0,00 | 0.00 0,00 266,00
c. | Obszné aktiva 031 19 254,00 0,00 19 254,00 24 409,00
e ' Zasoby 032 4239,00 0,00 | 4239,00 3384,00
C.1.8. | Zbo#f 037 429,00 0,00 \ 4.239,00 3384,00
C. . | Krétkocobé pohledévky 048 13686,00 | 0.00] 13 666,00 17 536,00
c.m1. ; Pohledévky z obchodnich vztahl 049 13 648,00 x 13 648,00 17 535,00
C. . 8. | Dohadné Gty aktival 056 17,00 x 17,00 0,00
C. 1. 9. | Jiné pohledavky 057 1,00 x 1,00 1,00
C.Iv. Kratkodoby finanéni majetek 058 1349,00 0,00 1349,00 348900
C.IV. 1. | Penize 059 130,00 x 130,00 638,00
C.IV. 2. Uty v bankdch 0€0 1219,00 x 1219,00 2851,00
D.L ‘ Casové rozigeni 063 4,00 0,00 4,00 8,00
D. 1.3, Phjmy phidtich obdobi 066 4,00 x 4,00 8,00

VI




Oznacen! PASIVA Cislo Bézné Minuté
tadku| Ucetnl obdobl | ucetni obdobi

a b c 5 6
PASIVA CELKEM 001 19 782,00 24 986,00
A Viastni kapital 002 5492,00 5320,00
Al ZéKladn kapital 003 200,00 200,00
A.1.1.| ZéKiadn! kapité) 004 200,00 200,00
AV Vysledek hospodaeni minulych let 015 5120,00 4986,00
A.IV. 1. | Nerozdsleny zisk minulych let 016 5133,00 4999,00
A V. 2.| Neuhrazens ziréta minuiyoh let 017 13,00 13,00
AV.1. | Vysledek hospodaten! béiného iceiniho obdobi (+/-) 018 172,00 134,00
B I Cizi zdroje o019 14 290,00 19 666,00
B.Il [ Krétodobe zavazky 036 14.290,00 19.666,00
B. 1L 1. | Zavazky z obchodnich vztahl 037 2259,00 301,00
B. IIl. 4. | Zavazky ke spoleénikiim 040 11482,00 8962,00
B. . 6. | Zavazky k zaméstnanclm 041 180,00 180,00
B. I, 8, | Zévazky ze socidlnih a pojistén! 042 108,00 106,00
B. 1.7, | Stat - dafiové zévazky a dotace 043 273,00 517,00
B.11. 8, | Krétkodobé pfijaté zalohy 044 0,00 600,00
81110, | Dohadné Gty pasivni 048 7.00 5,00
B0 11 {Jln. zavazky 047 0,00 -5.00

Pravni forma Udetni jednoticy: Pradmét podnikani Pozn

Podpisovy zdznam statutamiho organu Géetni jednotky
Sestaveno dne. Schvaleno vainou hromadou dne. nebo podpisovy zaznam lfyzické oscby, ktera je icetni jednotkou




Piiloha & 7: Splatkovy kalendaf k ivéru od CSOB na 60 mésicii

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Splatkovy kalendar k ivéru od CSOB na 60 mésict (v K&)
] ] Zustatek
Rok Miésic Anuita Urok Umor dluhu
2018 Leden 9521 2121 7400| 496 500
Unor 9521 2 090 7431| 489 069
Bfezen 9521 2 058 7463| 481606
Duben 9521 2 027 7494| 474112
Kvéten 9521 1995 7526| 466 586
Cerven 9521 1 964 7557 459029
Cervenec 9521 1932 7589| 451440
Srpen 9521 1900 7621 443 819
74K 9521 1 868 7653| 436 166
Rijen 9521 1 836 7685| 428481
Listopad 9521 1 803 7718| 420763
Prosinec 9521 1771 7750 413013
2019 Leden 9521 1738 7783| 405230
Unor 9521 1706 7815| 397415
Bfezen 9521 1673 7848| 389567
Duben 9521 1 640 7881| 381686
Kvéten 9521 1 606 7915 373771
Cerven 9521 1573 7948| 365823
Cervenec 9521 1 540 7981| 357842
Srpen 9521 1 506 8015| 349827
Z4&ki 9521 1472 8049| 341778
Rijen 9521 1439 8082| 333696
Listopad 9521 1 405 8116| 325580
Prosinec 9521 1370 8151| 317429
2020 Leden 9521 1336 8185 309 244
Unor 9521 1302 8219 301025
Biezen 9521 1 267 8254 292771
Duben 9521 1232 8289| 284482
Kvéten 9521 1197 8324| 276158
Cerven 9521 1162 8359 267799
Cervenec 9521 1127 8394| 259405
Srpen 9521 1092 8429 250976
Z4&ki 9521 1 056 8465| 242511
Rijen 9521 1021 8500 234011
Listopad 9521 985 8536| 225475
Prosinec 9521 949 8572| 216903
2021 Leden 9521 913 8608| 208295

X




Unor 9521 877 8644 199651
Bfezen 9521 840 8681| 190970
Duben 9521 804 8717| 182253
Kvéten 9521 767 8754| 173499
Cerven 9521 731 8790| 164 709
Cervenec 9521 693 8 828 155 881
Srpen 9521 656 8 865 147 016
Zati 9521 619 8902| 138114
Rijen 9521 582 8939| 129175
Listopad 9521 544 8977| 120198
Prosinec 9521 506 9 015 111 183
2022 Leden 9521 468 9053| 102130
Unor 9521 430 9091 93 039
Biezen 9521 393 9128 83911
Duben 9521 353 9168 74 743
Kvéten 9521 315 9 206 65 537
Cerven 9521 276 9 245 56 292
Cervenec 9521 237 9284 47 008
Srpen 9521 199 9322 37 686
Zafi 9521 159 9 362 28 324
Rijen 9521 119 9 402 18 922
Listopad 9521 80 9441 9481
Prosinec 9521 40 9481 0
Celkem 571 260 67360 503900

Xl




Piiloha & 8: Splatkovy kalendaf k ivéru od CSOB na36 mésicii

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Splatkovy kalendar k ivéru od CSOB na 36 mésici (v K&)
Zustatek
Rok Mésic Anuita Urok Umor dluhu
2018 Leden 15 204 2 288 12916 490 984
Unor 15 204 2 230 12 974| 478010
Bfezen 15 204 2171 13033| 464977
Duben 15 204 2111 13093| 451884
Kvéten 15 204 2 052 13152| 438732
Cerven 15 204 1992 13212| 425520
Cervenec 15 204 1932 13272| 412248
Srpen 15 204 1872 13332| 398916
ZA4Fi 15 204 1811 13393| 385523
Rijen 15 204 1751 13453| 372070
Listopad 15 204 1 689 13515| 358555
Prosinec 15 204 1628 13 576 344 979
2019 Leden 15 204 1 566 13638 331341
Unor 15 204 1 504 13700 317641
Bfezen 15 204 1442 13762| 303879
Duben 15 204 1380 13824| 290 055
Kvéten 15 204 1317 13887| 276168
Cerven 15 204 1 254 13950| 262218
Cervenec 15 204 1191 14 013| 248205
Srpen 15 204 1127 14 077| 234128
Zati 15 204 1063 14 141| 219987
Rijen 15 204 999 14 205| 205782
Listopad 15 204 934 14 270| 191512
Prosinec 15 204 870 14 334| 177178
2020 Leden 15 204 804 14 400| 162778
Unor 15 204 739 14 465| 148 313
Bfezen 15 204 673 14531| 133782
Duben 15 204 607 14597| 119185
Kvéten 15 204 542 14 662| 104523
Cerven 15 204 474 14 730 89 793
Cervenec 15 204 407 14 797 74 996
Srpen 15 204 340 14 864 60 132
ZaFi 15 204 273 14 931 45 201
Rijen 15 204 205 14 999 30 202
Listopad 15 204 137 15 067 15 135
Prosinec 15 204 69 15135 0
Celkem 547 344 43 444| 503 900

Xl




Priloha ¢. 9: Splatkovy kalendar k ivéru od RCI Financial Services na36 mésicu

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Splatkovy kalendar k uvéru od RCI Financial services na 36 mésicii (v K¢)

Zastatek
Rok Mésic Anuita Urok Umor dluhu
2018 leden 14 897 1717 13180 490 720
unor 14 897 1672 13 225 477 495
bifezen 14 897 1627 13 270 464 225
duben 14 897 1582 13 315 450 910
kvéten 14 897 1537 13 360 437 550
cerven 14 897 1491 13 406 424 144
Cervenec 14 897 1445 13 452 410 692
srpen 14 897 1399 13 498 397 194
zati 14 897 1353 13 544 383 650
fijen 14 897 1307 13590 370 060
listopad 14 897 1261 13 636 356 424
prosinec 14 897 1214 13 683 342 741
2019 leden 14 897 1168 13729 329 012
unor 14 897 1121 13776 315 236
bifezen 14 897 1074 13 823 301413
duben 14 897 1027 13 870 287 543
kvéten 14 897 980 13917 273 626
cerven 14 897 932 13 965 259 661
cervenec 14 897 885 14 012 245 649
srpen 14 897 837 14 060 231 589
zari 14 897 789 14 108 217 481
fijen 14 897 741 14 156 203 325
listopad 14 897 693 14 204 189 121
prosinec 14 897 644 14 253 174 868
2020 leden 14 897 596 14 301 160 567
unor 14 897 547 14 350 146 217
biezen 14 897 498 14 399 131 818
duben 14 897 449 14 448 117 370
kvéten 14 897 400 14 497 102 873
cerven 14 897 350 14 547 88 326
cervenec 14 897 301 14 596 73730
srpen 14 897 251 14 646 59 084
zari 14 897 201 14 696 44 388
fijen 14 897 151 14 746 29 642
listopad 14 897 101 14 796 14 846
prosinec 14 897 51 14 846 0
Celkem 536 292 32 392 503 900

Ul




