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Abstrakt

Tato diplomova prace se zaméfuje na hlavni charakteristiky zivotniho pojisténi a jeho
vyznam jako prostiedek piijmi v poproduktivnim véku. Cilem diplomové prace je
zhodnoceni vybranych pojistnych produkti Zivotniho pojisténi dle pfedem zvolenych
ukazateli na modelovych piikladech. Nejvyhodnéjsi zvoleny produkt bude dale
porovnan s produktem penzijniho pfipojisténi ur¢itého pojistného subjektu. Zavér je
zaméeien na vyhodnoceni vysledkli a vyvozeni odpovidajicich doporuceni fiktivnim

klientim, aby disponovali v dichodovém véku urcitym objemem finan¢nich prostiedkd.

Abstract

This thesis is focused on the main characteristics of life insurance and its importance as
a means of income at retirement age. The aim of this thesis is the evaluation of selected
environmental insurance products according to preselected parameters on model
examples. Best selected product will be further compared with the product of
supplementary pension of a specific insurance subject. At the very end, I am focused on
evaluating the results and drawing appropriate recommendations for fictitious clients to

dispose of a certain amount of retirement funds.

Klicova slova

Zivotni pojiténi; pojistna ¢astka; pojistnd smlouva; pojistné produkty.
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Life insurance; sum insured; insurance contract; insurance products.
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Uvob

1 Uvob

V dnesni dobég, oznacované jako dobé¢ celosvétové ekonomické krize, kterd méa dopady
ve vSech sférach, je dilezitym aspektem pravé to, aby jedinci veskerd sva rizika,
spojena s ekonomickym zajisténim, feSili. Od toho jsou tu produkty, které maji
v takovych situacich pomoci. Zivotni pojisténi se fadi mezi né a zaroveri patii mezi
i v Ceské republice vyznam Zivotniho pojisténi roste, avsak jeho podil na piedepsaném
pojistném je ve srovnani s ekonomickymi vysp&lymi staty stale nizky. Zivotni pojisténi
je obecné povazovano za produkt, o ktery by se mél kazdy ob¢an nebo uzivatel zajimat
a to praveé z toho divodu, Ze na toto pojisténi vydaji své nemalé pené¢zni prostiedky.
Radi se do produkti, které se v poslednich letech staly oblibenou alternativou
K uchovani finan¢nich prosttedkt.. Jak je vSeobecné znamo a Casto toho finanéni
instituce zneuzivaji ve svij prospéch, vétSina klientd, kterd zivotni pojisténi uzavie,
vlastné sama ani nevi, do ¢eho se vrhaji a pro vétsinu je zivotni pojisténi obecné jednou
velkou neznamou. Negramotnost v oblasti financi je stale vysokd a Casto si sama
nemizu odpovédét pro¢, kdyz se doopravdy jedna o nase penize, které poskytujeme
riznym finan¢nim institucim s pfislibem, ze se klientim vrati ve zhodnocené nebo

alespon ve stejné vysi.

Cilem této prace neni zhodnoceni soufasné¢ho stavu Zivotniho pojiSténi v nasi
ekonomice, tato diplomova prace si klade za cil poukézat na konkrétnich modelech
na moznost financniho zabezpeceni se na dichod prostiednictvim produktt zivotniho
pojisténi, tedy na obdobi, kdy se obfané stanou nevydélecnymi a budou se muset
spoléhat pouze na svoje piijmy (pfipadné stale jesté na mozné piijmy z dlichodového
systému), které si v produktivnim veku naspofili. Produkty zivotniho pojisténi se
za poslednich par let znacné€ rozrostly. Pojistné subjekty se snazi o co nejvétsi mnozstvi
novych klientdi, a proto je i na pojistném trhu Zivotniho pojisténi nemald konkurence.
Soucasna ekonomicka situace a jiz jeji zminény nepiili§ pozitivni vyvoj obzvlasté nuti
obCany zamyslet se, co ud¢€laji s prebytecnymi prosttedky, pokud jimi vibec disponuji,
a jakym zplsobem své financni prostiedky zhodnoti. Alternativ je nespocetné mnozstvi,

zalezi vSak na vysi penéznich prostfedkd a mnoha dalsich aspektech.



Uvob

Z mého pohledu, mysleno jak z pohledu zdkaznika, tak i z pohledu té jist¢ doby
zaméstnance v jedné z nejvétsich pojistoven na tizemi Ceské republiky, miizu pohliZzet
na zivotni pojisténi a jeho moznosti nezaujatym pohledem a alespon s malou zkusenosti

v tomhle oboru.

Diichodova reforma, ktera nabyla platnosti dne 1. ledna 2012, by méla ovlivnit dalsi
vyvoj pojisténi. Je obecné¢ znamo, Ze demograficky vyvoj obyvatelstva se projevuje
negativnim smérem, lidstvo starne a aktivni obyvatelstvo za par let nebude schopno
zajistit dostatecné piijmy pro dichody neaktivnimu obyvatelstvu. Tato reforma ma
za ukol ptizptsobit se dnesnim a budoucim zménadm ve vékové struktute obyvatelstva,
coz mize ohrozit zabezpeteni obéanii v Ceské republice a mit tak dopad na cely
finan¢ni systém. Zavedena reforma by méla zmirnit naristajici neudrzitelny systém
amela by pfinést predev§im zménu v metodé¢ vyplaceni dichodli neaktivnimu

obyvatelstvu jinou formou, nez je metoda pribézného financovani.

Na Zivotni pojiSténi je dilezité pohlizet jako na pojisténi, v némz je pravy vyznam
a nezaménovat jej se sporenim. Klienti by si v kazdém piipadé méli uvédomit, ze
puvodni vyznam zivotniho pojisténi tkvi v ochrané, financnim zabezpecCeni ob¢ana c¢i
Vv piipad¢ zivitele, zabezpeceni rodiny pozistalého, pokud dojde k nenadalé Zivotni
situaci. Trh Zivotniho pojisténi se neustdle rozristad o nové produkty, ptipadné jejich
kombinace. Stabilnimi produkty v nabidce pojiStoven jsou rizikové zivotni pojisténi,

kapitalové zivotni pojisténi a investi¢ni zivotni pojisténi.
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2 CiL A METODIKA PRACE

Cilem této diplomové prace je na zdkladn¢ komparativni studie zhodnotit vybrané
pojistné produkty zivotniho pojisténi dle pfedem zvolenych ukazateld na modelovych
piikladech. Na zakladé¢ vysledkii bude vybran nejvyhodné€jsi produkt, ktery bude
porovnan s vybranym produktem penzijniho pfipojisténi. Dale vyvozeni odpovidajicich
doporuceni fiktivnim klientim, aby disponovali v dichodovém véku uréitym objemem
finan¢nich prostfedki. Jelikoz je pfi modelaci pouzit vék doziti 65 let a pojisténi je

uzavieno nejméné na 30 let, neni zde zohlednén vliv inflace.

V teoretické Casti se zaméfuji na charakteristiku zivotniho pojisténi a penzijniho
piipojisténi — vlastnostem, druhtim pojistnych produktii nabizenymi pojistovacimi
institucemi, pravni Upravé, danovym ulevam a dalSim dilezitym aspektim.
V neposledni fadé rovnéz charakteristice sou¢asného diichodového systému v Ceské

republice, trhu Zivotniho pojisténi a penzijniho piipojisténi se statnim piispévkem.

V praktické ¢asti pracuji se dvéma modelovymi piiklady. U obou fiktivnich klientt
provedu analyzu pfedem vybranych produkti. Za komparacni kritérium pojistnych
produktli volim vynosnost, finan¢ni kryti v pfipadé smrti klienta, likviditu, ndkladovost

a rizikovost investic.

V zévéru diplomové prace zhodnotim za pouziti metody indukce produkt z dané
nabidky, ktery je nejvyhodnéj$i z pohledu maximalizace zhodnoceni vloZenych

finan¢nich prosttedkl po uplynuti pojistné doby.

Potiebné informace a udaje byly cerpany z odborné literatury, odpovidajicich
internetovych zdroji a piedev§im prostiednictvim konzultaci s pracovniky Ceské

pojistovny, Kooperativy pojistovny, Pojistovny Ceské spofitelny a Allianz pojistovny.

K vypracovani zavérecné diplomové prace byly pro lepsi orientaci a pichlednost

zpracovany udaje pomoci tabulkového editoru a grafického zndzornéni.
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3 TEORETICKA VYCHODISKA

V této ¢asti diplomové prace jsou objasnény pojmy a dulezitd stanoviska souvisejici
s dichodovym systémem Ceské republiky, Zivotnim pojisténim a penzijnim

pripojisténim.

3.1  Dulezité pojmy pojistného trhu

V nasledujicim textu jsou vysvétleny terminy, které jsou dilezité pii uzavirani

pojistnych smluv.

Indexace
Pojistné-technicky nastroj. Pro klienty je jednou z forem, jak se branit negativnimu
vlivu inflace. Predstavuje aktualizaci hodnoty pojisténi, kterda umoziuje zachovat

hodnotu sjednané pojistné castky.

Pojisténi
Duchéckova (2009, s. 219) pojisténi vysvétluje jako ,,specifickou financni kategorii,
jejiz podstata spociva v penéznim kryti diisledkii nahodilosti prostrednictvim tvorby

kolektivni rezervy pojistnou metodou “.

Pojistné
Castka, kterou pojistnik pojistovné plati za sjednané pojisténi. Déli se:
. BéZzné pojistné — pojistné placené v rocnich, pololetnich, c¢tvrtletnich ¢i
meésicnich splatkach obvykle po celou pojistnou dobu.
. Jednorazové pojistné — pojistné, které pojistnik zaplati jednordzové pii
sjednéni pojistné smlouvy na celou pojistnou dobu.
. Mimotadné pojistné — pojistné, které pojistnik zaplati navic mimo

pravidelnou platbu, aby navysil kapitdlovou hodnotu pojisténi.

Podle Duchéackoveé (2009, s. 218) je pojistné ,,Cena pojisténi. Struktura ceny

pojisteni = netto pojistné + kalkulované spravni naklady + kalkulovany zisk*.

12
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Pojistnik
Fyzickd nebo pravnickd osoba, ktera uzaviela s pojistitelem smlouvu o pojisténi

a zavazala se k placeni pojistného.

Pojistény

Osoba, na jejiz zivot a zdravi se zivotni pojisténi vztahuje.

Pojistitel
Pravnicka osoba, kterd je zdkonem opravnéna provozovat pojistovaci ¢innost

(pojistovna).

Pojistné riziko
Mira pravdépodobnosti vzniku pojistné udalosti vyvolané pojistnym nebezpecim

(Daiihel, 2006).

Pojistna ¢astka
Castka, ktera je dohodnuta v pojistné smlouvé a kterd udava bud piimo velikost

pojistného plnéni, nebo horni hranici velikosti pojistného plnéni.

Pojistna doba
,,Doba, na kterou bylo pojisteni sjednano. Pojistna doba miize byt sjednana jako doba

urcitd, nebo doba neurcitda “ Duchackova (2009, s. 218).

Pojistna smlouva

Dle Duchackové (2009, s. 218) je pojistna smlouva ,,pravni dokument vytvoreny
pisemnou formou, na zdkladé kterého vznika a trva konkrétni pojisteni. Pojistnd
smlouva je sjednavana mezi pojistnikem a pojistitelem. Pojistnik se zavazuje hradit
pojistné, pojistitel poskytnout pojistnou ochranu, tedy V pripadé vzniku presné

definované pojistné udalosti uhradit vznikleé ztraty “.

Pojistna udalost
Nahodila skutecnost definovana v pojistné smlouvé ¢i ve zvlastnim pravnim ptedpisu,
na ktery se pojistnd smlouva odvolava, a se kterou je spojen vznik povinnosti pojistitele

poskytnout pojistné plnéni.

13
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Pojistné pInéni

Penézni ¢astka, kterou je pojistitel povinen vyplatit v ptipadé pojistné udalosti.

Vinkulace
Pfi uzavirani hypotécéni smlouvy nékdy banka pozaduje vinkulaci zivotnim pojisténi

(v ptipadé€ pojistné udalosti je pojistna ¢astka vyplacena bance).

3.2 Diichodovy systém v Ceské republice
Tématika zivotniho pojisténi je bezesporu spojend s dichodovym systémem, ktery se
opira piedeviim o statni dichodové pojisténi. Cesky diichodovy systém se dle
Ministerstva prace a socialnich véci skladd ze dvou pilifti (Ministerstvo prace
a socidlnich véci, 2012):

o Povinné zakladni dichodové pojisténi, davkoveé definované (DB)

a prubézné financované (PAYGO).
o Dobrovolné doplitkkové, prispévkové definované (DC), kapitalove

financované penzijni pfipojisténi se statnim piispévkem.

Diichodové systémy jsou v Evropské unii 1 v dalSich rozvinutych zemich tvofeny

systémem tfi piliiQ.

Tab. 1: Clenéni diichodového systému v Evropské unii

1. pilir Zakladni v§eobecny diichodovy systém
2. pilir Dopliikové dichodové systémy
3. pili¥ Individualni dichodové sporeni obéanii

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky

o 1. pilif: Pravnim pfedpisem je stanovena povinnost zaméstnanci a osob
samostatné¢ vydélecn¢ Cinnych hradit ptfispévky na diichodové pojisténi.
Tento systém je systémem povinnym a univerzalnim. Jednad se o stitem
garantovany systém, kdy stat garantuje jeho fungovani, solventnost apod.

Tento systém je zpravidla financovan pribéZnou metodou financovani a je

14
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zalozen na socialni solidarit¢ mezi generacemi aktivniho obyvatelstva

a obyvatelstva pobirajici davky (Rezag, 2011).

o 2. piliF: Zaméstnavatel dobrovolné nebo povinné (na zaklad¢ zakona) hradi
piispévky za své zaméstnance na nékterou z forem zaméstnaneckych
dichodii vcetné zivotniho pojisténi. Doplnkové diachodové systémy
pfedstavuji nadstavbu, vjejimz ramci je mozné poskytovat davky
zabezpecujici vyssi troven dichodu, nez mize poskytnout systém zakladni.
Vznikaji ze soukromé iniciativy, at' uz individudlni nebo kolektivni,
vétSinou byvaji dobrovolné a nedosahuji univerzalniho rozsahu zakladniho
systému. Dopliikkové dachodové systémy jsou vétSinou financovany
kapitalovou metodou. Z piispévki zaméstnancti a zaméstnavateld se vytvari

nestatni fond (Rezag, 2011).

. 3. pilit: Dle Rezace (2011, s. 45) , treti pilii predstavuje individudini
diichodové sporeni obcanii. Mel by umoznit jedinci vyplnit mezery, které
mohou vzniknout mezi souhrnem davek ze zdkladniho vsSeobecného
a doplikového systéemu a prijmy, které dosahoval pred odchodem
do diichodu. Jednda se o soukromé a dobrovolné sporeni, vyuzivané
nejcastéji jedinci s vyssimi prijmi nebo témi, kteri nejsou ucastni povinnych
duchodovych systéemii. Stat pak mizZe toto individualni diichodové sporeni

podporovat napr. formou danovych vyhod, statnich prispévki apod *.

Celosvetove se ekonomiky potykaji s problémem starnuti populace. Tento negativni
trend je zptisobeny zejména (Zofka, 2006):

o Rastem poctu obyvatel v dichodovém veéku (diky lékaiské péci a vibec
kvalitn€jSimu zpisobu zivota).

o Poklesem poctu osob v produktivnim véku.
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Obr. 1: Srovnani skladby obyvatel v roce 2010 a 2066

Vékova skladba obyvatelstva: 2010 Vekov skladba obyvatelstva: 2066
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Zdroj: Cesky statisticky ufad

Na obrazku 1 je znazornén demograficky vyvoj zen a muzd. Tzv. strom Zivota
zachycuje vékovou strukturu obyvatel Ceské republiky v ¢asovém horizontu 56 let.
Z obrazku je zfejmé, Ze lidé se v roce 2066 budou dozivat vysSiho véku jak u Zenské,
tak 1 muzské populace. Predpoklada se, ze oproti roku 2010, kdy je pocet obyvatel
priblizné 10,5 milionu, bude v roce 2066 pocet obyvatel o 162 647 vice.

Obyvatelstvo starne. Dokazuje to 1 dal$i schéma, kde 1ze vidét podil jednotlivych
vekovych skupin na celkové populaci. Graf 1 prezentuje pokles poc¢tu populace mladsi
generace a rostouci veék generace starsi ve stoletém srovnani — od roku 1950 az do roku

2050.
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Graf 1: Podil osob véku 65+ / pocet osob véku 16 — 64
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Pievzato z (Odbor 71, 2011)

3.2.1 Dtchodova reforma
Nova dichodova reforma, si klade za cil zkvalitnéni penzijniho systému. Obsahem
reformy je moznost dobrovolného fondového penzijniho spofeni (tzv. opt-out) v podobé
vyvedeni 3% socialniho pojisténi na soukromé individualni uéty obéant CR vedeni
U penzijnich spolec¢nosti za podminky dalsi dodatecné vlastni platby minimalné ve vysi
2% ze zakladu pro vypocet odvodu na socidlni pojisténi. Vlada se dohodla, ze v rdmci
mezigenerani solidarity bude mozné dobrovolné vyvedeni castky o vySe jednoho
procenta mzdy, respektive vyméiovaciho zdkladu, potomkl viici svym rodi¢lm, ktefi
jsou ve starobnim dichodu. Vstup do dobrovolného opt-out bude umoznén lidem
mladSim 35 let. Jejich rozhodnuti je pak nevratné a ze systému jiz nebudou moci
vystoupit. Reforma, kterd ma byt predbézné spusténa k 1. lednu 2013, uz v roce 2012
zpisobila ztad odborniki, ale i obyvatel Ceské republiky negativni reakce. Podle
prizkumi agentury Ipsos® (Vyroubalova, 2011) druhému pilifi déichodové reformy
diivéfuje pouze jedna tfetina obyvatel Ceské republiky. Diivody jsou piedev§im, Ze
penzijni pfipojisténi v privatnich fondech nebude piindSet pro nizko a stfedné ptijmové
vrstvy zZadné vyhody, spiSe ztraty, systém je podstatné¢ draz$i nez statni systém

pribézny, a Ze vynosy systému jsou v podstaté uméle zvySovany statnim piispevkem.

1Ipsos je agentura, kterd poskytuje sluzby v oblasti vyzkumu trhu a vefejného minéni.
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Obr. 2: Schéma diichodového systému v Ceské republice
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Schéma dichodového systému zachycuje kapitalové financovani, které se vyznacuje
vysokymi pocatecnimi néklady kapitdlové metody. Ze schématu je nazorna jednotliva

propojenost piliit, kde ptispévky jdou na individualni ucet kazdého ucastnika.
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3.3 Zivotni pojisténi

Zivotni pojisténi (Kolektiv Ceské asociace pojistoven, 2002) se fadi historicky mezi
jedno z nejstarSich pojisténi viibec. Jeho zakladnim poslanim byla finan¢ni ochrana
poziistalych a kryti jejich potfeb. V minulosti bylo bézné, ze rodina byla odkdzana na
méla pokryt prevazné naklady, které byly spojené s pohibem. Diive bylo proto zivotni

pojisténi nazyvano pohiebni pojisténi.

Pojistovny v dnesni dob€ nabizi riizné druhy zivotniho pojiSténi, které by tak mély
zmirnit neptfijemné dopady nahodilych situaci, které se v zZivoté¢ mohou stat kazdému
Z nas (smrt, Uraz, nemoc) a zajistit tak osoby sobé blizké. Zivotni pojisténi viak v sobé
skryva kromé pojisténi rizika i dal$i vyhody v podobé investi¢niho nebo spoticiho
produktu, ktery by mél zhodnotit vloZzené finan¢ni prostfedky. Proto miize byt Zivotni
pojisténi povazovano za produkt, ktery umoziluje vytvaret si financni rezervy
do budoucna, napt. v podobé¢ zajisténi se na stafi. V dnesni dobé Zivotni pojisténi spise
predstavuje komer¢ni produkt, ktery funguje na trznich principech a pro pojistovny se
tak stal vyznamnym produktem, prostfednictvim kterého se snaZi nabidnout co nejvice

druhti zivotniho pojisténi, aby tak pokrylo co nejsirsi Skalu Zivotnich rizik.

Dle Dainbhela (2006, str. 189) ,slouzi Zivotni pojisténi jedinciim, kteri objektivné
nemohou byt schopni predikovat nejisty budouci vyvoj, zejména ve dvou podobach.
Historicky nejstarsim poslanim je financni kryti nasledkii omezené délky lidského byti.
Noveéjsi vyznam ziskalo Zivotni pojisténi s rozvinutim potreby financovat pokles béznych

prijmii, ktery je spojen s urcitymi spolecenskymi zménami béhem Zivota“.

Zivotni poji§téni je nedilnou soudasti finanénich trhii. Podle Daithela (2006, str. 191)
»do Zivotniho pojisténi je na domdcim trhu alokovina kazda desata korun uspor.
Velikost vytvofeného kapitalu vytvari vhodné podminky pro to, aby pojistné plnéni
bylo 1épe vyuzito, nez je spotfebovano, a tak zivotni pojiSténi pusobi pozitivné
I na hospodarsky rust. Danhel (2006, str. 189) taktéz uvadi, ze ,,drobni investori, klienti
financnich instituci, se rozhoduji o alokaci svych uspor na zakladé tri zakladnich kritérii

— rigika, vynosnosti a likvidity “.
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Kritérium vynesnosti napliuji pojistitelé zpravidla garantovanim pojistné technické
tirokové miry, ktera v soucasnosti dosahuje piiblizné 2,4 % (Ministerstvo financi Ceské

republiky, 2003).

Technicka tirokova mira (Ceskd narodni banka, 2012) je mira, kterou pojistovna
pouziva pii kalkulaci pojistného v Zivotnim pojisténi. Technickda turokova mira
predstavuje takové zhodnoceni rezervy pojistného zivotnich pojisténi, na které ma klient
smluvni narok (zaruceny podil na vynosech z finan¢niho umisténi). Maximalni vyse

technické urokové miry je stanovena vyhlaskou.

Kriterium rizikovosti investice je hlavnim hlediskem u finan¢niho umisténi finanénich

prostiedkil pojistiteld. Depozita nejsou v pojistovné ze zdkona pojisténa.
Vétsina produktl se vyznacuje velmi nizkou likviditou (jsou téméF nelikvidni).

Zivotni pojisténi je urceno osobam, které:
o Se pohybuji v rizikovém prostfedi a lehce miiZou pfijit k urazu.
o Maji rodinu a tato rodina je zavisld na pfijmech osoby, zajiSténi rodiny

Vv pfipad¢ smrti, nemoci, urazu.

o Chtéji si zajistit urcity prijem v budoucnosti a udrZet si tak Zivotni uroven.
o Chtéji uSetiit na danich nebo vyuzit pfispévky zaméstnavatele na Zivotni
pojisténi.

o Chtéji pokryt rizika a vytvaret si financni rezervy.

Rada klienti se mize znepokojovat o bezpe¢nost svych vlozenych finan¢nich
prosttedklt uz ztoho diivodu, ze zivotni pojisténi je investici dlouhodobou, a tudiz

nejistou. Dlvody, pro¢€ si lidé zakladaji zivotni pojisténi, presahuji jeho prvotni vyznam.

Zde jsou uvedeny divody kromé& pojisténi a spofeni, kvili kterym si klienti zivotni
pojisténi ztizuji (Steuer, 2010):

. K nahradé p#ijma (ochrana pfed predCasnou smrti, ochranit tak

manzela/ku nebo rodiCe pfi ztraté piijmil, aby nasledky nebyly pro rodinu

tak znicujici).
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3.3.1

K dhradé konecnych vyloh (pokryti plateb spojenych s pohibem a jeji
administrativou).

K uhradé nesplacenych pohledavek (hypotéka, platby na auto, kreditni
karty).

K zajisténi financnich prostiedkii na vzdélani (smrt rodici muze
zpusobit, Ze potomek nebude mit dostatek platebnich prosttedki pro
zajisténi si dalSiho vzdélani).

Fond na mimoradné udalosti (Zivotni pojisténi ma zajistit financni
prostiedky pro kryti potieb poziistalych déti).

Pojisténi podnikatell (financni prostfedky na pomoc v pfipade, ze zemie
spoleénik ve spolecnosti a finanéni vypomoc tak bude poskytnuta

na ptedem urcené vylohy).

Pravni Gprava pojisténi

Ceska asociace pojistoven (2001, s. 14) uvadi, Ze ,,pojistovnictvi patii k regulovanym

oborim zejména na zaklade téchto predpisu:

a) Zidkon & 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a o zméné nékterych souvisejicich

zdkonii, ve znéni pozdéjSich piedpisi.

V systému bezpecnosti md stézejni ulohu kontrolni cinnost ministerstva financi, jejimz

predmétem je napriklad:

Hospodareni pojistovny z hlediska splnitelnosti jejich zavazkal.

Zpusob tvorby a pouziti technickych rezerv, financni umisténi aktiv, jejich
zdrojem jsou technické rezervy, a solventnost pojistovny.

Plneni opatreni vydanych ministerstvem.

Zpusob vedeni administrativnich a ucetnich postupu a vnitini kontroly“.

b) ,,Vyhliska Ministerstva financi ¢ 75/2000 Sb., kterou provddi zdakon

¢ 363/1999 Sb., o pojist’ovnictvi a o zméné nékterych souvisejicich zdakonii,

ve znéni pozdéjSich piedpisi“.
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3.3.2 Pravni Gprava zivotniho pojisténi
Problematiku zivotniho pojisténi upravuji nasledujici pravni predpisy:

o Zakon ¢. 37/2004 Sb., o pojistné smlouvé, jez nahrazuje a zaroven rusi
obecnou pravni Upravu danou obcanskym zdkonikem. Je zvlastni pravni
upravou vztaht tucastniki soukromého pojisténi, tj. pojisténi vzniklého
na zéklad¢ pojistné smlouvy.

. Zakon ¢. 363/1999 Sb., o pojist’ovnictvi, jez byl novelizovan Zakonem
¢. 39/2004 Sb., o pojistovnictvi. K zdkonu byla vydana provadéci Vyhlaska
MF ¢&. 303/2004 Sb., kterou se provadi néktera ustanoveni zakona
0 pojisStovnictvi. Tento zakon upravuje ¢innosti v pojistovnictvi, podminky
provozovani pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti, zprostiedkovatelské ¢innosti
a statni dozor nad provozovanim téchto ¢innosti.

. Zakon ¢. 38/2004 Sb., o pojisStovacich zprostiedkovatelich
a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti, s vyhlaskou
¢. 582/2004, kterou se provadé¢ji néktera ustanoveni tohoto zakona. Tento
zdkon upravuje podminky podnikéni zprosttedkovatelii a likvidatord,
podminky zahajeni cinnosti, dale pak zfizuje registr pojiStovacich

zprostiedkovatell a likvidatorti a upravuje vykon statniho dozoru.

3.3.3 Trh a vyvoj zivotniho pojidténi v CR
Trh Zivotni pojisténi v Ceské republice je silné konkurenéni a pojistovny se na ngj
neustdle snazi uvadét nové a inovované produkty. V soucasné dobé plisobi na ¢eském
pojistném trhu 54 pojistoven, z nichz 30 pojistoven je leny Ceské asociace pojistoven
(dale jen CAP). Zivotni pojisténi provozuji pouze &lenské pojistovny CAP, k mésici
kvétnu 2012 jich bylo 20 (Ceska asociace podnikatel, 2012). Dle udaji CAP trh
zivotniho pojisténi v roce 2011 rostl a pocita se s ristem i do roku 2012. V roce 2011
doslo k nartstu piedepsaného pojistného o 1,9 %. Zajem o produkty s jednorazové
placenym pojistnym, konkrétn€ u obchodi spojenych se stavajicimi smlouvami, narostl

0 20,5 %.
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Avsak jednorazové placené zivotni pojisténi pokleslo o 700 mil. korun. Oproti tomu
narostl piedpis v oblasti bézn¢ placeného pojistného pojisténi téméf o 1 miliardu korun.
Oproti nartstu pojistného je negativni zpravou pro ¢eské pojistovnictvi zruseni vice nez

100 tisic smluv zivotniho pojisténi.

Komeréni pojistovna si z pojistoven uvedenych vyse drzi vedouci pozici za posledni tii
roky. Vroce 2011 uzaviela s celkovym piedpisem jednorazového pojistného 5,78
miliard korun na poli Zivotniho pojisténi (Komer¢ni pojistovna, 2012). Za uspéchem
zivotniho pojisténi Komercni pojistovny je Komercni banka, kterd se snazi nabizet

a prodavat klientim produkty zivotni pojisténi a mize se tak tésit ze zvySené¢ho zajmu.

Graf 2: Procentualni podil pojistoven na piedepsaném pojistném

Podil pojistoven na predepsaném pojistném
zivotnim pojisténi

m Ceska pojistovna

M Kooperativa pojistovna

B Pojistovna Ceské spofitelny
B ING pojistovna

m CSOB Pojitovna

M Generali pojistovna

| Allianz pojistovna

B AXA Zivotni pojistovna

m Metlife Amcico

M Komercni pojistovna
M Uniga pojistovna
Ceska podnikatelska pojistovna

M Aviva Zivotni pojistovna

Zdroj: Vlastni zpracovani autory dle podkladti z CAP

V grafu je uveden procentualni podil pojistoven na piedepsaném pojistném zivotniho

pojisténi ve 4. &tvrtleti roku 2011. Z grafu je patrné, e nejvétsi podil na Ceském trhu
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dle piedepsaného pojistného Zivotniho pojisténi zaujima Ceska pojistovna s podilem
24,7 procent. Nasledujici pojistovna Kooperativa zaostava uz o vice nez deset procent,
s podilem 13,2 procenta, Pojistovna Ceské spofitelny a ING pojistovna se vyznaduje

podilem 11,7 procent, respektive 11,2 procenta.

Graf 3: Pfedepsané pojistné v CR a v EU (meziro¢ni index)
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kdezto v Ceské republice nastal pozvolny rist.

Nejvyssich narastd od roku 2006 do roku 2011 bylo dosazeno v roce 2007 a v roce
2010 a to cca 8 %. Primérny nartst ¢eského trhu Zivotniho pojisténi vychazel v letech
2006 az 2010 ve vysi 9,4% rocné. Zasadni zménu ve vykazovani statistik pojistného
trhu v roce 2011 ptedstavuje zapocitani produktti s jednorazovym pojistnym do statistik
pfedepsaného pojistného namisto 100% pouze 10% z celkového objemu piedepsaného

pojistného (CAP, 2012).
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Graf 4: Vyvoj druhii Zivotniho pojisténi v CR (tis. K¢)
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Pievzato z (Ceska asociace pojistoven, 2012)

Vysledek Zivotniho pojisténi v roce 2008 byl ovlivnén pokracujicim riistem pojisténi
spojeného s investicnim fondem, jez v absolutnim vyjadfeni stouplo nejvice, t;.
0 3,2 mld. K¢. Relativni pfirtstek 17,4 % znamend pokles dynamiky témeéf na ctvrtinu
(z 62,2% v ptredchozim roce). Tento piirustek byl vSak do znatné miry oslaben
vyraznym poklesem klasického pojisténi pro ptipad doziti a pro pfipad smrti nebo
doziti, a to o 1 mld. K¢ (- 4,4 %). Nejrychleji rostlo rizikové pojisténi pro ptipad smrti
(+ 24,2 %) (Ceska asociace pojistoven, 2012).
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3.3.4 Druhy zivotniho pojiSténi
Zivotni poji§téni lze ¢lenit podle rtiznych hledisek. Zakladnim rozdélenim je dle Rezade
(2010):

1) Rizikova pojisténi
Takové pojisténi, u kterych neni jisté, zda dojde K pojistné udalosti a tim také k vyplaté
pojistného plnéni. Jsou to tedy docasnd pojisteni pouze pro pripad smrti. 1 kdyz se
U téchto pojisténi vytvaieji pojistovnami rezervy, nevytvaieni pojisStovny rezervu pro

kazdé jednotlivé pojisténi.

2) Rezervotvorna pojisténi
SmiSend pojiSténi pro piipad smrti nebo doziti, samostatna pojisténi pro piipad doziti
nebo naptiklad trvalé pojiSténi pro ptipad smrti.
Dle Kolektivu Ceské asociace pojistoven (2001) je Zivotni pojisténi rozdéleno
do nasledujicich pojistnych odvétvi:

o Pojisténi pro pfipad smrti, pojisténi pro piipad doziti nebo pojisténi pro

ptipad smrti nebo doziti.
. Svatebni pojiSténi nebo pojisténi prostiedkili na vyzivu déti.

o Dutchodové pojisteni.

Na trhu Zivotniho pojisténi se v soucasné dobé objevuje celd fada produktil, pojistek,
poskytujicich rGznou pojistnou ochranu. Veskeré pojistky jsou konstruovany tak, aby

vyhovovaly individualnim potifebam a pozadavkim klienttim.

Nabidka komer¢nich pojistoven je v soucasné dobé velmi rozsahlé a neustale se vyviji.
Pojistovny se neustdle snazi trh obohacovat o nové varianty a ptrichazeji s novymi
kombinacemi zdkladnich druhli Zivotniho pojiSténi. Rozrlstaji se pfevazné produkty
investiéniho charakteru (investi¢ni zivotni pojiSténi), ale taktéz produkty

pro zameéstnance, pro rodiny a pro déti.

Produkty se od sebe vzajemné mohou lisit, coz demonstruje nasledujici tabulka 2 a to
napiiklad krytim rizika (smrti), tvorby kapitalové hodnoty, aktivnim ovliviiovanim
vynosu, garantovanym zhodnocenim, flexibilitou, danovou znatelnosti a v neposledni

rad¢ taktéz tim, jestli je pojisténi se spoftici slozkou nebo bez spoftici slozky.
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Tab. 2: Vlastnosti zakladnich druhii pojisténi osob

VIastnosti

Druh pojisténi osob

Rizikové e..r . Univerzalni oy s
e , Kapitalové op e Investi¢ni . ,
Zivotni a v , (flexibilni) v , Diichodové
. . Zivotni e , Zivotni
urazove Zivotni
Kryti rizika ano ano ano ano ne
(smrti)
Tvorba
kapitalové ne ano ano
apitalove e .
hodnoty
Aktivni
ovliviiovani ne ne ne ano ne
vynosu
ran né
e ’e ne ano ano ne ano
zhodnoceni
Flexibilita ne ne ano ano ne
Danova
Anova ne ano ano ano ano

uznatelnost

Zdroj: vlastni zpracovani autory

Dalsi mozné ¢lenéni produktl zivotniho pojisténi na produkty bez spofici slozky a se

spofici slozkou.

1)  Produkty Zivotniho pojisténi bez sporici slozky

. Pojisteni pro pripad smrti (vizikoveé Zivotni pojisténi)

Pojisténi pro piipad tmrti kryje pouze riziko tmrti, tedy sjednand pojistnd cCastka
Vv ptfipadé realizace rizika je vyplacena osobé urcené pojistnikem — obmyslenému (osobé
uvedené v pojistné smlouvé). Ulelem vyplaty pojistného plnéni v ramci pojisténi
pro ptipad tmrti je obvykle zabezpeceni pozustalych pojisténé osoby, dale to mize byt
uhrada zavazkt pojisténého, thrada naklada v souvislosti s umrtim a pohibem apod.

(Duchackova, 2009).
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o Docasné pojisteni pro pripad smrti
Docasné pojisténi je pojisténi pouze rizikovym bez rezervy pojistného. Pojistnd castka
je vyplacena jen v piipad¢ smrti pojistného, podminka spoc¢iva v tom, Ze ke smrti musi
dojit v pritbé¢hu pojistné doby. Na konci pojistné doby neni vyplacena zadna castka.
Tento druh pojistného se sjedndva na dobu urcitou (5 az 25 let) ¢i do urcitého véku
(napt. do 80 let). Docasné pojisténi se doporucuje pro zabezpeceni rodiny, nebot
pojistné je relativné levné, pouzivano je pro kryti avéri ze stavebniho spoieni nebo

hypotécnich uvéra (zivotni-pojisteni.eu, 2012).

o Trvalé pojisteni pro pripad smrti
Trvalé pojisténi pro ptipad smrti je dozivotni pojiSténi. Pojistna Castka se vyplaci vzdy,
je vytvofena rezerva podobné jako u kapitdlového pojiSténi. Sjednavd se na dobu
neurcitou, pojistna ¢astka je vyplacena pouze v ptipadé smrti. Pojisténi se vétSinou plati
po omezenou dobu (5 az 25 let) ¢i do urcitého véku (55-70let), ziistava v platnosti az
do smrti pojisténého. Pojistna Castka je vyplacena opravnéné osobé nebo pojistnému
po dosazeni 85 let véku. Zprosténi od placeni pojistného je v ptipadé plné invalidity.
Variantou trvalého pojisténi pro pfipad smrti je pojisténi pohiebnich naklada (zivotni-

pojisteni.eu, 2012).

2)  Produkty Zivotniho pojiSténi se spofici sloZkou

° Pojisténi pro piipad doZiti

Podle Danhela (2006) muze u pojisténi pro piipad doziti nastat pouze jedna pojistna
udalost a tou je doziti se pojisténého sjednané¢ho veéku, Iépe feCeno konce pojistné doby.
V ptipad€ vzniku pojistné udalosti vyplaci pojisStovna pojistné plnéni. Jedna se spiSe
0 tvorbu uspor pojistnikem, kdy je vyuzita moznost sjednat, diky garantované pojistné
technické urokové mite, i na dlouhé obdobi minimdlni zhodnoceni. Hlavni nevyhodou

je skutecnost, ze pokud pojistna udalost nenastane, pojisténi zanika bez nahrady.

o Vénové pojisténi - Rodinné pojisteni, pojisteni deti a mladeze,
stipendijni pojistent, svatebni pojisteni.
Pojistovny nabizeji rtizné produkty pro zabezpecCeni rodiny, vcetné pojisténi deéti

amladeze. Co se tyCe zabezpeCeni déti lze pouzit Zivotni pojiSténi, v pfipad€, Ze
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pojistény, uréi déti jako ptijemce pojistného plnéni. Specidlni kombinovana pojisténi
déti a mladeze poskytuji ochranu celé roding€, jedna se o Rodinné pojisténi, Sdruzené
pojisténi mladeze, Stipendijni pojisténi, Svatebni pojisténi. Pojisténi jsou nejen déti, ale
1 rodice nebo jiné osoby, jako prarodice, péstouni apod. V piipadé umrti (invalidity)
pojisténého rodi¢e (rodic¢tl) dochéazi k zprosténi od placeni pojistného, zaroven je
zajisténo pokracovani pojisténi do konce sjednané pojistné a vyplata pojistného

(zivotni-pojisteni.eu, 2012).

o Vkladové pojisténi
U vkladového pojisténi pojistnik na pocatku pojistné doby vlozi jednorazové vklad,
Z jehoz uroki je hrazeno pojistné pro sjednané riziko. Kdyz je sjedndno pouze riziko
doziti, odpovida vkladové pojisténi konstrukéné jednorazovému pojisténi pro piipad
doziti. Kdyz je vSak sjednéano libovolné jiné riziko, pak je zhodnoceni ve vysi pojistné
technické urokové miry spotfebovavano. Na konci pojistné doby bude vyplacen pouze

vklad, ktery muze byt navySen o podily na piebytcich pojistného (Danhel, 2006).

° Pojisténi pro pripad smrti nebo doZiti

o Kapitéalové Zivotni pojiSténi
Kapitalové zivotni pojisténi je pojisténi, které se skladd ze spofici a rizikové Casti.
Spofici ¢ast se nazyva kapitdlovou hodnotou, kterd je pojiStovnou investovana
a zhodnocovana. Pojistovny vétSinou garantuji vysi zhodnoceni. V piipadé, Ze klient
zemfie, je pozistalym vyplacend pravé tato hodnota a zaroven sjednand vyse pojistné
¢astky. Hlavim ucelem kapitalového Zivotniho pojisténi je zajistit pozlstalé¢ v pripadé
nenadalych udalosti. VySe mésicni splatky je klientovi vypoctena na zakladé vyse
pojistné castky. Stejné jako k ostatnim druhiim pojisténi je i ke kapitdlovému nabizena

Siroka Skala ptipojisténi.

o Investi€ni Zivotni pojiSténi
Investi¢ni Zivotni pojisténi je pojisténi pro piipad smrti a doziti. Vyhoda spociva
V moznosti investovani prostiedkli do investi¢nich podilovych fondi - penézni fondy,
dluhopisové fondy, akciové fondy a smiSené¢ fondy a tim k pfipadnému vysSimu

zhodnoceni prostiedkt. Tento druh pojisténi Ize uzaviit kdykoliv mezi 15. az 60 rokem
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Zivota, sjednava se na urcitou dohodnutou dobu (5 az 35 let) nebo do urcitého véku (az
do 70 let). U investicniho pojiSténi se stanovuje pojistnd castka pro piipad smrti,
pro piipad doziti neni stanoven, nebot zavisi na vysledku zvoleného investovani.
Na konci sjednané pojistné doby pojistnik dostane aktualni hodnotu svych podilovych
jednotek, vyplata se provadi jednordzové nebo ve formé pravidelného diichodu.
V ptipad¢ smrti pojisténého je opravnéné osob¢ vyplacena sjednand pojistna ¢astka plus

aktualni hodnota podilovych jednotek (Zivotni poji§téni, 2010).

Investi¢ni Zivotni pojisténi v sobé kombinuje pojistnou ochranu s moznosti dosahnout
zajimavého zhodnoceni. Ptinasi zpravidla vyssi zhodnoceni finan¢nich prostfedkl nez
Vv piipad¢ kapitadlového zivotniho pojisténi, které ale nebyva garantovano. Mira
dosazeného zhodnoceni je zavisla na zvolené investiéni strategii a investi¢ni riziko je

celé na strané klienta.

Standardem je pfitom moZnost zménit pomér financnich prostfedkii mezi pojistnou
ochranou a zhodnocenim finan¢nich prostiedkli v zavislosti na volbé vysSe pojistné
Castky a vyse pojistného. V pribéhu doby trvani pojisténi lze také ménit rozlozeni

finanénich prosttedk mezi vybrané fondy.

Pojistovna vede svym klientim individualni ucet tvofeny investicnimi podilovymi
jednotkami. Z podilového ctu si také pojistovna strhava spravni poplatky a pojistné
pro piipad smrti -v piipadé pojisténi na smrt se pojistna Castka sjedndva, plnéni

nezavisi na hodnoté podilovych jednotek (Penize.cz, 2008).

Piehled podilovych fondii:
o Fondy penézniho trhu (riziko nizké, likvidita vysokd).
o Dluhopisovy fond (riziko niz$i, likvidita vyssi).
o Akciovy fond (riziko vysoké, likvidita nizka).
o SmiSeny fond (riziko stfedni, likvidita sttedni).
. Fond fondt (riziko vyssi, likvidita niZsi).
. Zajistény fond (riziko nizké, likvidita nizka).

o Nemovitostni fond (riziko vyssi, likvidita nizka).

30


http://www.finance.cz/pojisteni/informace/zivotni/kapitalove/
http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/investovani/rizikovost/
http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/fondy/

TEORETICKA VYCHODISKA

Investi¢ni Zivotni pojisténi je vhodné zejména pro ty, kteri chtéji:

Zabezpecit své blizké v piipadé smrti.

Dlouhodob¢ a pravidelné zhodnocovat finanéni prostiedky.

Ci akceptuji vy$si miru rizika podle zvolené investi¢ni strategie.

Voln¢ naklédat s naspofenymi finan¢nimi prostiedky.

Aktivné ovliviiovat spofici slozku pojisténi rtiznou volbou investi¢ni

strategie.

V investi¢nim zivotnim poji§téni neni garantovano (Penize.cz, 2007):

a)

b)
c)

Poplatky

Zhodnoceni (neni garantovand pojistna castka pro ptipad doziti, zavisi
na hodnoté¢ podilovych jednotek).

Néklady (vyse poplatkl je dana sazebnikem, miiZze byt pribézné ménén).
Rizikové pojistné (strhavané rizikové pojistné mize byt ménéno stejné jako

vyse poplatka).

Kazdé pojisténi je zatizeno poplatky, které znaéné mohou ovlivnit vynosnost daného

produktu. Pojistovaci instituce nékdy uvadéji vyse poplatkd, které jsou spojeny se

ziizenim pojistného, administraci, pribéhem pojisténi apod. Poplatky u investicniho

pojisténi by mély byt transparentni a ¢itelné. Kazdy klient by mél védét, za jaké sluzky

a jakou castku plati. Existuji ukazatele, které se zabyvaji hodnocenim zatiZeni

pojistného poplatky.

Obecné se poplatky déli na:

Radné — jsou uétovany pravidelnd (mési¢ni poplatek, inkasni poplatek,
vstupni poplatek, poplatek za spravu fondit).
Mimotadné — jsou Uctovany pfi mimofaddném pozadavku klienta (zména

investicni strategie, mimotradny vklad, odkup).

Poplatky jsou strhavany z piijatého pojistného, z podilového uctu nebo z vyplacené

castky.
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Poplatky, které plati klient u investicniho pojisténi, jsou vysoké z diivodu (Penize.cz,

2007):

Kapitalové pfimétenosti (pozadavky na minimalni vysi zdkladniho jméni
nebo na solventnost odvozenou z vyse upsaného rizika a pojistnych rezerv).
Vyssi spravni naklady spojené s administraci pojisténi (taxace smluv, pravni
oddéleni, ucetni oddéleni, Skoleni).

Distribucni kandly (zdkladnim distribu¢nim kanalem prodeje pojisténi je sit’
poradct a to z toho diavodu, Ze pojistny produkt je vice slozity a potfebuje

byt dobte vysvétlen, a taktéz se pojisSténi nekupuje, ale prodava.

Druhy jednotlivych poplatki:

Mg¢siéni poplatek (fixni ¢astka Casto v intervalu od 20 do 65 K¢, urcen
K pokryti administrativnim nakladt, timto poplatkem se snizuje hodnota
podilového uctu)

Vstupni poplatek (hodnota investovanych penéz je snizena o urcité
procento, pouziva se na investicni nédklady, odménu spotiebovatele, vyse se
pohybuje od 2 — 5 %, Casto je poplatek nazvan administrativnim poplatkem,
rozdilem mezi ndkupni a prodejni cenou nebo aloka¢nim procentem)

Inkasni poplatky (v hodnoté 0 — 10 K¢, vznikaji pii pfedpisu pojistného —
slozenka)

Poplatek za spravu investic — fondl (na pokryti investi¢nich nakladi,

v intervalu od 0,5 — 2 %)

Niékladovost investi¢niho Zivotniho pojiSténi

Investicni Zivotni pojiSténi je obecné produkt, ktery je zatizeny poplatky a naklady.

Investovani prostfednictvi pojisStovny je tak zpoplatnéno naklady, které jsou klientovi

stthavany z jeho zaplaceného pojistného. Pro zjisténi nakladovosti pojiSténi je tu vice

ukazateld, pfedevsim je to ukazatel TANK, ukazatel TER a ukazatel PER. Pro klienta je

dualezité, kolik ho bude pojisténi stat a kolik tak pojistovné za toho pojisSténi zaplati.

32



TEORETICKA VYCHODISKA

Ukazatel TANK - Typicka Absolutni Nakladovost Konstrukce

Autorem ukazatele jsou Vit Kalvoda a Roman Stuchlik

Ukazuje veskeré naklady libovolnych investicnich produkti v porovnani
s vykonnosti trhi za urcity Cas.

Je vhodny pii porovnani dlouhodobych investic, u kterych jsou znamé
poplatky.

Neodhali vyhody jednotlivych rizikovych pojistek prodavanych v ramci

rezervotvornych pojisténi.

Vypocet TANK (Tym Tank, 2012)

Ukazatel udava, kolik procent zbudouci hodnoty investice vynalozime
na poplatky.

TANK je pomérem vSech ptedpokladanych zaplacenych poplatkli vici
pfedpokladané budouci hodnoté investice. TANK 30% neznamena, Ze by
na konci zbylo 70% z vlozenych pené¢z. Znamena to, ze pokud se 400 000,-
K¢ zhodnoti na 1 mil K¢, 300 000,-K¢ si necha finan¢ni instituce a klientovi
zbude 700 000,- K¢.

Moznost vypoctu ukazatele TANK online na http://www.t-a-n-K.eu/.

TANK = vSechny zaplacené poplatky na Grovni pojistovny / budouci hodnota investice

(v %)

TANK?20 — fika nam, jaka je nakladovost pii sjednani pojisténi na 20 let.

TANKA40 — tika ndm, jaka je ndkladovost pii sjednani pojisténi na 40 let.

Ukazatel PER — Product Expense Ratio (Sidlo, 2007)

Dil¢i ukazatel nakladi pojisténi.

Zabyva se poplatky z pojistného.

Nezabyva se manazerskymi a dal$imi poplatky z objemu spravovanych
aktiv.

Vychazi-li per napiiklad 15%, znamena to, Ze 15% zaplaceného pojistného

je ur¢eno na pokryti naklada
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Vypocet PER

PER = (Soucet poplatkli — smluvné zaruc¢ené bonusy) / celkové zaplacené pojistné (v %)

. Poplatky (pocatecni, rozdil mezi nakupni a prodejni cenou)

Ukazatel TER - Total Expence Ratio

. Hodnoti celkovou nakladnost pojisténi.
Vypocet TER
TER = celkové provozni nadklady fondu / primérné hodnoty vlastniho kapitalu fondu

(v %)

o Cim je ukazatel vy3si, tim je vét$i pomér nékladi fondu k vynostm.

Internetovy portal produktovelisty.cz uvadi na svych strankach jako porovnani

investi¢niho Zivotniho pojisténi, kde je pouzit ukazatel PER. Dalsi internetovy portal
old.t-a-n-k.eu uvadi na svych strankdch porovnani investi¢niho Zzivotniho pojisténi

pomoci ukazatele TANK (TANK10, TANK20, TANK30, TANK40)

o) Duchodové Zivotni pojisténi

Dtchodové pojisténi je zivotni pojisténi s urcitymi zvlastnostmi tykajici se plnéni, pii
doziti dochézi k pravidelné vyplaté dichodovych davek, umoznuje i volbu jednorazové
vyplaty. Diichodové pojisténi nabizi ochranu v piipadé plné invalidity, a to sjednanim
docasného diichodu. Existuje hodné variant diichodového pojisténi- naptiklad zékladni
dozivotni diichod, docasny diichod v piipadé plné invalidity, diichod po pozulstalé,

pfipojisténi (Zivotni pojisténi, 2010).

Komer¢ni diichodové pojisténi poskytuji béZzné komeréni pojistovny a jedna se o béZny

produkt Zivotniho pojiSténi, jez je upravovano zakonem o pojistné smlouvé. Jednd se
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0 bézné zivotni pojisténi se spofici slozkou. V ramci tohoto pojisténi je mozné se
pojistit proti riziku smrti, ale i dalS$im, které lze sjednat jako pfipojisténi (napf. riziko
invalidity, pobytu v nemocnici, trvalé nasledky trazu a mnoho dal$ich). Kromé
sjednaného pojisténi se v jednotlivych platbach pojistného hradi 1 sjednana spofici
slozka, kterd se v prub¢hu let zhodnocuje. Pojistné je zpravidla nutno hradit jednou
mesicne€, ale zde zalezi na konkrétnich podminkach pojistovny. Zhodnocena spoftici
slozka je vyplacena po dosazeni uréittho — pifedem sjednaného — v€ku. Je mozné
pojisténi vypovedét a zrusit 1 pred sjednanou dobou, ale v tom piipad¢€ je témef jisté, ze

klient mtize ptijit o ¢ast svych penéznich prostredki.

Dle Duchéackové (2009) se podle zplsobu urceni okamziku pocatku vyplaty dichodu

rozliSuje:

o Pojisténi ihned splatného dichodu, kdy po jednorazovém zaplaceni
pojistného pojistnikem pojistovna zacind pravidelné vyplacet pojisténému
dichod pii postupném dozivani se jednotlivych obdobi véku.

o Pojisténi odloZeného dichodu, kdy je obvykle po urcitou pfedem sjednanou

dobu vyplaceno pojistné (po tzv. dobu odkladu) a soucasné je sjednan
okamzik pocatku vyplaty dichodu (vlastné dochazi k postupnému spofeni

na vyplatu diichodu, tato forma dichodového pojisténi je dnes obvyklejsi).

Vvhody duchodového pojisténi:

o Spoftici a zaroven pojistny produkt.
o Je mozné si odecist od zakladu dan€ 12 000 K¢ ro¢né.
e  Garantovana vyplata sjednané pojistné ¢astky.

. Garantované minimélni zhodnoceni finan¢nich prostredkii.

Nevvhody duchodového pojisténi:

o Nelze aktivné ovliviiovat tvorbu kapitalové hodnoty pojisténi.

o V pribéhu trvani pojisténi nelze libovolné ménit jeho nastaveni.
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3.3.5 Ptipojisténi k zivotnimu pojiSténi
Ktad¢ produkti zivotniho pojisténi lze sjednat i pfipojisténi — Urazové pojisteéni,
pojisténi pro ptipad nemoci ¢i pobytu v nemocnici, pojisténi pro piipad vaznych chorob

apod.

Urazové pojisténi

Urazové pojisténi lze uzaviit jak samostatné tak k Zivotnimu pojisténi. Nékdy také byva
nazyvano pojisténi trvalych nasledka urazu. Toto pojisténi ma rtizné konstrukce a miize
mit i velmi réiznorodé formy. Urazové pojisténi obvykle zahrnuje:

. Pojisténi pro piipad smrti ndsledkem trazu.

. Pojisténi pro piipad trvalych nasledkt urazu.

o Denni odskodné nebo pojisténi doby nezbytného 1é¢eni.

Invalidni pojisteni

Nérok na pojistné plnéni u invalidniho pojisténi vznika v ptipad¢, Ze se pojistény stane
pln€¢ invalidnim. Neékteré pojisStovny jest€é mohou rozliSovat, jakym zpisobem se
doty¢ny stal invalidnim, zda se tak stalo nasledkem urazu ¢i nemoci. Plnéni byva
uplatnéno formou zprosténi od placeni pojistného. Pojistovna ale pojist€énému piipisuje
¢astku, jakou by bézn¢ platil. Jinak tomu mtze byt u diichodového pojisténi, kdyz si
Klient sjedna tzv. do¢asny dichod, kde vedle zprosténi od placeni pojisténi dostava jesté

vyplacen dichod. Dale miZe pojistény obdrzet i jednorazové pojistné plnéni.

3.3.6 Riziko v pojisténi
Vseobecné u lidi pfevazuje averze k riziku. Pfi averzi kriziku je preferovan jisty
vysledek pied rizikem se stejnym ocekavanym vysledkem. Averzi k riziku ma ¢lovek,
ktery pozaduje pomérné€ vysokou pravdépodobnost nejvyssiho mozného vysledku
riskantni alternativy, aby byl indiferentni mezi jistou a riskantni alternativou. Lidé se
zapornym vztahem K riziku jsou ochotni vzdat se urité Casti pfijmu, aby se riziku

vyhnuli. Takovou moznost jim poskytuje pojisténi (Soukupova, 2006).
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Spravedliva pojistka — vySe pojistky je shodné s ocekévanou ztratou, respektive jisty

pfijem je roven ocekdvanému piijmu.

Maximalni pojistka — pojistka, pfi niz je uzitek spojeny s jistotou dosazenou
pojisténim shodny s ocekdvanym wuzitkem spojenym Sriskantni alternativou

(bez pojisténi).

Uzitek spojeny se spravedlivym pojisténim je u cCloveka saverzi kriziku vyssi
nez o¢ekavany uzitek bez pojisténi. Proto se ¢lovek, ktery ma odmitavy vztah k riziku,

pii moznosti spravedlivé pojistky rad pojisti.

3.3.7 Daniové vyhody zivotniho pojiSténi

o Pojistné placené pojistnikem
Soukromé osoby si od zdkladu dané z pfijml mohou odecist pojistné zaplacené na své
soukromé Zzivotni pojisténi az do vySe 12 000 K¢ ro¢n€. Podminky jsou stanoveny

zakonem ¢. 586/1992 Sb. o danich z piijmi v platném znéni.

Podminky danovych vyhod:
. Pojistnd smlouva je sjednana mezi zaméstnancem a pojistovnou.
e  Zameéstnanec je soucasné pojistnikem 1 pojisSténym.
o Ptispévek na pojistné j e zaméstnavatelem hrazen pfimo na ucet pojiStovny.

o Vyplata pojistného plnéni je sjednana nejdiive po 60 kalendainich mésicich

trvani.
o Pojisténi a nejdiive v kalendainim roce dosazeni véku 60 let pojiSténého.
o Pravo na pojistné plnéni ma zamé&stnanec a v piipadé jeho smrti osoba jina

nez zameéstnavatel, ktery hradil ptispévek na pojistné.

Pii splnéni podminek (zejména existence ndroku zaméstnancii na prispévek
zam¢stnavatele) predstavuje zaplaceny pfispévek na pojistné zaméstnanci
pro zaméstnavatele danové uznatelny naklad. Zaplacené c¢astky je mozno uplatiiovat
za zdanovaci obdobi v jakékoli vySi jako naklady na dosazeni, zajiSténi a udrZeni

piijma.
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. Prispévky zaméstnavatele
Pokud vam na pojisténi pfispiva zamestnavatel, je tato ¢astka za podminek stanovenych
zakonem €. 586/1992 Sb. o danich z pfijml osvobozena od dané z piijmi fyzickych
osob i od odvodil na vSeobecné zdravotni pojisténi a socidlni zabezpeceni az do vyse
24 000 K¢ ro¢né (tento limit je spole¢ny pro penzijni piipojisténi a zivotni pojisténi).
Pro zaméstnavatele predstavuje zaplaceny pifispévek na pojistné zaméstnanct danove
uznatelny naklad. Zaplacené ¢astky je mozno uplatiiovat za zdaiiovaci obdobi v jakékoli

vysi jako naklady na dosazeni, zajisténi a udrzeni piijmda.

3.3.8 Role zivotniho pojisténi
Role Zivotniho pojisténi dle Ceské asociace pojist'oven (2001, s. 10):

o Tlumeni inflace
Zivotni pojisténi je obvykle sjedndvano na 10 a vice let. Ten, kdo se rozhodne
pravidelné platit pojistné, vlastné odklada svoji spotfebu, coZ ma v zasad¢ protiinflani
charakter.

o Vyhodné investovani investic
Rozhodujici ¢ast pojistného, které plati klienti pojistoven, je kumulovana jako jejich
uspory v technickych rezervach. PojiStovny investuji do rlznych finan¢nich
instrumentd, napf. statnich dluhopisii, akcii a jinych cennych papird, umist'uji financni
prostfedky na terminované vklady v bankach apod.

o Doplnék statniho diichodového pojisténi
Zakladem zabezpeceni ve staii je statni dichodovy systém. Nekteré produkty Zivotniho
pojisténi umoznuji vhodné doplnit zabezpeceni ze strany statu soukromou pojistnou
ochranou.

o Piinosy pro statni rozpocet
Rozvoj zivotniho pojiSténi piinasi danové efekty pro statni rozpocet. Pii jistém
zjednoduseni I1ze hovofit:

o O zdanéni zisktl pojistoven.
o O zdanéni nékterych druhil pojistného plnéni, resp. Rozdilu mezi vysi

pojistného plnéni a zaplacenym pojistnym (srazkova dar).
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3.3.9

Vyse pojistného

Dle Kolektivu autori Ceské asociace pojistoven (2002) je pojistné v Zivotnim pojisténi

zavislé predevsim na tom, zda se jednda o muze nebo zenu, na véku pojisténého, jeho

zdravotnim stavu, na délce sjednané pojistné doby a samoziejme také na pojistné Castce.

Pojistovny urcuji minimalni pojistné nebo minimalni pojistnou ¢astku, na kterou lze

pojisténi uzavfit.

Pojistné u tradi¢nich produkti Zivotni pojiSténi je kalkulovdno na zaklad¢ pojistné

technickych vypoctl a principii (Daithel, 2006).

T¥i faktory pro stanoveni zakladniho pojistného:

Cena pojistovaného rizika umrti — netto pojistné, pojiStovny k urceni
rizika imrti pouzivaji umrtnostni tabulky, které jsou sestaveny na zdkladé
statistickych udaji o umrti obyvatelstva. Tyto tabulky stanovi
pravdépodobnost tmrti primérného jedince. Tabulky jsou rizné pro Zeny
a muze.

Naklady na ziskani a spravu pojisténi — mezi tyto naklady mohou patfit
naklady inkasa pojiSténi, veSkeré administrativni néklady, naklady
souvisejici se sjednanim pojisténi (provize zprostredkovateltim).
Pojistné-technicka urokova mira — urokovd mira, kterou pojistovny
pouzivaji pro kalkulaci pojistného. Jsou to pfedpokladané vynosy z rezerv
pojistného, které spolu s pojistnym vytvori béhem pojistné doby sjednanou

gastku (CAP, 2002).

Brutto pojistné (netto pojistné + naklady)

Netto pojistné (cena pojistovaného rizika amrti)

Cast rizikova, ktera kryje riziko pojistné udélosti (tato ¢ast hradi pojistna
plnéni v pfipad€ umrti) - rizikova pojisteéni.

Cast ukladaci (spofiva), nutna k navyseni soucasné rezervy, po zirodeni
ziskani nové hodnoty netto rezervy, tuto ¢ast je nutné ulozit do rezerv, aby
Vv pfipadé doziti klienta sjednaného véku byl k dispozici dostatecny kapital

pro vyplatu pojistného plnéni (rezervotvorna pojisténi).
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Knettu pojistnému se ptipocitavaji dals$i nadkladové polozky (ziskatelské naklady,

spravni, inkasni a dalsi).

Ziskatelské ndklady zahrnujeme do pojistného za ucelem kryti ndkladi spojenych

S potizenim pojistky, tj. zejména naklady na provize pojistovacich zprostiedkovateld,
na provedeni lékatského a finanéniho underwritingu, na vyhotoveni smlouvy, na zadani

dat do systému spolecnosti a na ¢ast fixnich nakladi spolecnosti) (Daiihel, 2006).

Spravni_ndklady jsou takové ndklady, které by mély pokryt naklady vzniklé béhem

pojistné doby a jsou spojené s udrzovanim pojisténi a piipadnymi provedenymi

zménami ve smluvnim vztahu (Danhel, 2006).

Inkasni ndklady jsou nakladu kalkulované ve vysi nakladu nutnych na vybér pojistného,

napt. néklady spojené s vypldcenim pojistného plnéni, odkupniho a jinych vyplat,

pfiznanym klientim (Daiihel, 2006).
3.3.10 Vyhody a nevyhody zivotniho pojisténi

Tab. 3: Vyhody a nevyhody Zivotniho pojisténi

Vyhody Zivotniho pojiSténi Nevyhody Zivotniho pojiSténi

Zabezpeceni pojisténého i jeho rodiny —
Vv pripadé nizSich prijmi, nemoci, ¢i Délka investicniho horizontu pojisténi

smrti.

Pojistna ochrana ihned od pocatku
Vyssi naklady v pfipadé zhodnocovani
smluvniho vztahu.

Pokracovani v pojiSténi v plném _ . .
Ne kazdy klient muze uzavtit ZP
rozsahu bez placeni pojistného.

Sjednani riznych moZnych pfipojisténi Nizka likvidita — rychlost dostupnosti

(pojisténi invalidity, urazu, apod.) finan¢nich prostredka

Pojistovna po uplynuti vypovédni lhiity . .
Riziko solventnosti pojistitele
nemiiZe pojiSténi vypovédét.

Snizeni danového zakladu dané

Z prijmi.

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky
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3.3.11 Zasadni zmény v zZivotnim pojisténi od roku 2013

Na zéklad¢ rozhodnuti Evropské komise a Evropského soudniho dvora musi Clenské
staty EU implementovat do svych narodnich legislativ do 21. prosince roku 2012
ustanoveni o zruSeni pouzivani pohlavi jako faktoru pro vypocet pojistného (musi byt
odstranény rozdily ve vysi pojistného a pojistného plnéni, které vyplyvaly z vyuziti
pohlavi jako faktoru pii jejich vypoctu). Stalo se tak v rdmci programu EU na boj proti
diskriminaci zen dle Direktivy EK 2006/54. Opatteni se bude tykat jak novée
uzaviranych pojistnych smluv, tak zmén existujicich pojisténi. Toto rozhodnuti bude
mit za ocekdvatelny nasledek zvySeni ceny pojistného pro Zeny na tUrovenl cen
kalkulovanych aktualng pro muZe, a to u viech pojistiteli v Ceské republice.
Nevyhodou pro pojistny trh tak bude, ze caste¢né pfijde o svoji
pruznost a konkurenceschopnost kvili uzsimu vybéru produkti pro klienty. Adaptace
na novy systém hodnoceni rizika bude navic znamenat dal$i naklady, které v kone¢ném
dasledku povedou ke zvyseni cen produkti. Divodem bude prehodnoceni celkovych
strategii spolec¢nosti v kontextu transformace pojistného, zména pojistnych podminek,
marketingové ndklady a dal$i (tyto informace jsou Ccerpany z internich zdroji

pojistovny vydané Ceskou asociaci pojistoven).

3.4 Penzijni pripojisteni

3.4.1 Charakteristika a poslani penzijniho ptipojiSténi
Penzijnim piipojisténim se pro ucely zakona &. 42/1994 Sb. rozumi (Sulc a Illetsko,
2000) ,,shromazdovani penéznich prostredkii od ucastnikii penzijniho pripojisténi
a statu poskytnutych ve prospech ucastnikii, nakladani s temito prostredky a vyplaceni

davek penzijniho pripojisteni.

Penzijni ptipojiSténi je produkt, ktery je prvotné zaméfen na kryti, tzv. doziti. Tim
predstavuje vytvareni uspor na stafi, také ho lze charakterizovat jako spofici nastroj.
Toto pfipojiSténi obvykle obsahuje 1 vyplatu plnéni (ddvek) v pfipadé¢ umrti nebo
invalidity. Penzijni pfipojisténi je provozovano penzijnimi fondy, coz jsou specifické
finan¢ni instituce, které od klientd (ucastnikli penzijniho pfipojiSténi) soustieduji

ptispevky, investuji shromazdéné penézni prostiedky na finan¢nich trzich a vyplace;ji
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plnéni (davky) svym klientim. Penzijni fondy tak jsou, stejné jako zivotni pojistovny,
vyznamnymi institucionalnimi investory na finan¢nich trzich (jejich vyznam z pohledu
institucionalnich investorti vyplyva z rozsahu provozovaného penzijniho pfipojisténi,
ktery je v jednotlivych zemich rizny a zavisi na pfistupu k socidlnimu dichodovému

pojisténi a jeho rozsahu).

3.4.2 Pravni uprava penzijniho ptipojisténi
Penzijni pfipojisténi je upraveno zakonem €. 42/1994 Sb. o penzijnim piipojisSténi se
statnim prispévkem a o zménach nékterych zakond souvisejicich s jeho zavedenim,

ve znéni zakona ¢. 61/1996 Sb., zakona ¢. 15/1998 sb. a zakona ¢. 170/1999 Sb.

3.4.3 Penzijni fond
Dle zakona ¢. 42/1994 Sb. je penzijni fond ,, prdavnickou osobou se sidlem na vzemi
Ceské republiky, kterd provozuje penzijni pripojisténi podle tohoto zdkona, akciovou
spolecnosti, pro kterou plati ustanoveni obchodniho zdkonikii, pokud se v tomto zakoné

nestanovi jinak “.

Penzijni fondy mohou fungovat podle Duchackové (2009) jako:
. Penzijni fondy zaloZené na zaméstnaneckém principu (penzijni fond je
zfizovan a spravovan zameéstnavatelem).
. Penzijni fondy zaloZené na obcCanském principu (penzijni piipojisténi

funguje nezavisle na zaméstnaneckém poméru ucastnika).

Dva typy penzijniho ptipojisténi (Duchackova, 2009):
o Systém s definovanou davkou.

o Systém s definovanym piispévkem.
Vyhody podilovych fond:

. Vynos.

° Pfimeérena likvidita.
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Nevyhoda podilovych fondu:

. Vysoké investicni riziko.

Vyhody penzijniho pFipojiSténi
o Statni pfispévek.
o Moznost daniového zvyhodnéni (Uspora na danich az 6 000 K& ro¢né,
odcitatelna polozka od zékladu dan¢ az 12 000 K¢ ro¢n¢).
o Zhodnoceni finan¢nich prostiedkl (nemuze byt zaporné).

. Moznost ziskani piispévkii od zaméstnavatele.

Nevyhody penzijniho pripojisténi:
o Dlouhodoby ¢asovy horizont.
o Nepojisténi ze zakona.

. Nizka likvidita.

. Nevhodna vékova struktura klientt.
. Nizké zhodnocovani prostredka.
3.4.4 Danové zvyhodnéni

o Pro ucastnika penzijniho pripojisténi
Od zakladu dané z pfijmu lze odecist platbu piispévku poplatnika na penzijni
piipojisténi podle smlouvy o penzijnim pfipojisténi mezi poplatnikem a penzijnim
fondem. Castka, kterou lze takto odeéist, se rovna thrnu pfispévku zaplacenych na
penzijnim pfipojisténi za rok, snizenému o 6 000 K¢, maximalné lze ro¢né odecist

piispévek do vyse 12 000 K¢.

. Pro zaméstnavatele, ktery prispiva svému zaméstnanci na penzijni
pripojisténi.

Prispévek zaméstnavatele na penzijnim piipojisSténi nebo piispévek na zivotni pojisténi

zamestnance lze odecist ze zdkladu dané z pfijmu, a to do vySe 24 000 K¢ roc¢né.

Soucasné piispévek zaméstnavatele na penzijni pfipojiSténi zaméstnance nepodléha

placeni pfispévku na socialni a zdravotni pojisténi.
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Tab. 4: Prehled statnich pFispévku na penzijni pripojisténi

Vyse statnich prispévkii za mésic

Vlastni ulozka Prispévek od statu 2012 Prispévek od statu 2013
100 K¢ 50 K¢ 0 K¢
200 K¢ 90 K¢ 0 K¢
300 K¢ 120 K¢ 90 K¢
400 K¢ 140 K¢ 110 K¢
500 K¢ 150 K¢ 130 K¢
600 K¢ 150 K¢ 150 K¢
700 K¢ 150 K¢ 170 K&
800 K¢ 150 K¢ 190 K&
900 K¢ 150 K¢ 210 K¢&

1000 a vyssi 150 K¢ 230 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky

Stani ptispévek je poskytovan obcanovi po celou dobu jeho spofeni a zavisi na vysi jeho
mésiéni tlozky. V soucasné dobé se pohybuje statni pfispévek od 50 K¢ do 150 K¢
meésicné. Nejméné je nutné spofit 100 K¢ mésicné. Pfi mési¢ni tlozce 100 K¢ je statni
prispévek 50 K¢, pti 200 K¢ ¢ini 90 K¢&, pii 300 K¢ ¢ini 120 K¢, pii 400 K¢ ¢ini 140 K&
a pii 500 K¢ prispiva stat mésicné 150 K¢ (tj. 1 800 K¢ roéng). Od roku 2013 bude
mésicni statni ptispévek od 90 K¢ do 230 K& Aby obcan na statni prispévek dosahl,
bude muset spofit nejméné 300 K& mésicné. Pii mési¢ni tlozce 300 K¢ az 999 K¢ bude
meésicni statni ptispévek 90 K¢ a 20 % z ¢astky nad 300 K&. Pfi mési¢ni ulozce 1 000
K¢ a vice bude statni prispévek 230 K¢ mésicné. Obcan tak mize obdrzet od roku 2013

statni ptispévek az do vyse 2 760 K& rocné.

3.4.5 Trh penzijnich fondi
Penzijni pfipojiiténi se statnim piispévkem funguje v Ceské republice od roku 1994.
Diivodem jeho vzniku byla snaha podpofit obfany v individualnim zajiSténi na staii.
ProtoZe zakonodarci chtéli umoznit pfipojisténi i dichodclim, Zendm na matefské
dovolen¢ apod., rozhodli, ze statni podpora bude mit podobu dotace ke kazdé ulozce.

Pozdéji k témto dotacim pfibyly téz danové ulevy. Prevdzna Cast penzijnich fonda
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obdrzela povoleni ke svému vzniku béhem prvnich dvou let fungovani systému, tedy
1994 a 1995. Licence ziskalo celkem 47 subjekt. Dva fondy vSak nikdy svou ¢innost
nezahdjily, takze na trhu aktivné puasobilo 45 poskytovateli pfipojisténi (Finanéni

vzdélavani, 2012).

K poslednimu dni roku 2011 ptsobilo na Ceském trhu 9 penzijnich fondt. Pfehled
fondii a jejich zhodnoceni je uvedeno nize v tabulce a nasledné i1 v grafickém

znazornéni.

Tab. 5: Prehled zhodnoceni penzijnich fondi v roce 2011

Prostredky
Pocet ucastniki Vynos v roce 2011
ucastniki

AEGON PF 114 521 1,7 % 4718 mil. K&
Allianz PF 212 156 3,2 % 11 863 mil. K¢&
AXA PF 472 169 1,7 % 33 247 mil. K¢&
CSOB PF 721 634 2,0 % 28 650 mil. K¢&
Generali PF 62 087 0,4 % 3220 mil. K&
ING PF 408 312 2,6 % 25 109 mil. K¢&
PF CP 1162 495 1,7 % 56 696 mil. K¢&
PF CS 938 209 2,4 % 38 176 mil. K&
PF KB 507 626 2,3 % 30 373 mil. K&

Penzijni fondy

Pievzato z (Asociace penzijnich fondi CR, 2012)

Zhodnoceni penzijnich fondd poslednich let je doprovdzeno negativnim trendem.
Z grafu je patrné, ze vroce 2011 si nejlépe vedl fond pojistovny Allianz s 3,2 %,
naopak nejhtie fond pojistovny Generali s 0,4 %. VétSina penzijnich fondi uvedenych

v grafu zhodnoti/znehodnoti penézni prostiedky svym klientim pod trovni inflace.

Z cisel za lonisky rok je patrné, Ze spoteni na diichod v podobé penzijniho ptipojisténi je
pro Cechy i nadale velmi atraktivni. Dohromady si v ném uklada penize 4 599 209

klientd, coz je o necelé Ctyfti tisice vic nez konci roku 2010.
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Podle zastupci Asociace penzijnich fonda tak penzijni pfipojisténi vyuziva pres 70

procent ekonomicky aktivnich obyvatel Ceské republiky (Ttima, 2012)

Graf 5: Zhodnoceni penzijnich fondi v roce 2011

Zhodnoceni penzijnich fondi ve
4.ctvrtleti 2011

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle Asociace penzijnich fondtt CR

Na konci roku 2011 bylo na uctech klientd v jednotlivych penzijnich fondech
dohromady ptes 232 miliard korun, zhruba o 16 miliard vic nez o rok dfiv. Z hlediska
ziskl penzijnich fondil jsou posledni dva roky hodné podobné. V loiiském roce zisk
fondt ¢inil 4,55 miliardy korun, zatimco v roce 2010 fondy vydélaly 4,58 miliardy
(Ttma, 2012)
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4 PRAKTICKA CAST

V predchézejici teoretické casti diplomové prace jsem po nastudovani odpovidajicich
literarnich a elektronickych zdrojii uvedla vSechny dilezité informace tykajici se
tématiky zivotniho pojisténi a penzijniho pfipojisténi. Zaméfila jsem se predevSim na
produkty Zivotniho pojisténi, jejich vlastnosti, vyznam, vyhody ¢i nevyhody.
V praktické casti diplomové prace budu vychazet pravé ztéchto informaci
a na modelovych piikladech provedu analyzu jednotlivych produkti a néslednou

komparaci u dvou fiktivnich klientu.

4.1 Metodologie

U obou modelovych piikladi byli fiktivni klienti zvoleni na zaklad¢ vlastniho vybéru
tak, aby byly vidét rozdily ptedevsim v délce placeného pojistného a ve vysi mésic¢nich
splatek. Rozhodla jsem se zkontaktovat pracovniky Ceské pojistovny, Kooperativy
pojistovny, Pojistovny Ceské spofitelny a Allianz pojistovny z diivodu jejich
dostupnosti, informacim, které maji pfistupné na svych internetovych strankach
a Vv neposledni fad¢ také ochoty, ktera hrala samoziejmé velkou roli. Predstavila jsem
jim svlj zamér na vypracovani praktické ¢asti diplomové prace, kde jsem kladla diraz
predevsim na vhodnou srovnatelnost pojistnych produktd a jejich tarifi. V neposledni
fad¢ jsem zkontaktovala pracovnika nejmenované poradenské spolecnosti, ktery mi
poskytl vétsi rozhled v problematice Zivotniho pojisténi a penzijniho pfipojisSténi. Na
zavér vyhodnotim ziskané vysledky a fiktivnim klientim doporué¢im, ke kterému
produktu ze srovnavanych, se pfiklonit pfi nejlep§im zhodnoceni jejich finan¢nich

prostiedki.

Urceni zivotniho investi¢niho pojisténi se pro oba dva fiktivni klienty stalo stézejnim
produktem z jasnych davodu. Pfedev§im pro moznost ovlivitovani vlozenych penéznich
prostiedkii do jednotlivych fondl a zvoleni si své vlastni strategie. Aby bylo mozné
porovnat jednotlivé produkty, bylo dilezité nastavit zdkladni parametry pojisténi, které
byly brany za vstupni daje. Srovnani je uskute¢néno na zaklad¢ vice kritérii, aby bylo

pro klienty jasnéj$i, na co brat v pfipad¢ uzavirani smlouvy ohled.
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Kritéria srovnani jsou pro oba dva modelové priklady nasledujici:

. Faktor vynosnosti
Vynosnost je posuzovana na zdékladé zhodnoceni vlozenych prostfedkli na konci
pojistného obdobi, daitovou sporou a jeji naslednou reinvestici.

o Faktor likvidity
Dostupnost penéznich prostfedkt je u Zivotniho pojisténi spojena s nizkou likviditou.
U investicniho zivotniho pojisténi Ize finan¢ni prostiedky po prvnich dvou letech
vybirat, kdezto u kapitadlového zivotniho pojisténi je to nemozné. Zpravidla prvni dva
roky od uzavieni plati klient pouze provize zprostiedkovatelim a naklady na spravu.
V dalSich letech vznika ndrok na odbytné, které je ovSem daleko niz$i, nez do té doby
na pojistném pojistény odvede. Za predCasné vypovézeni smlouvy se strhavd vysoky
poplatek. Po nékolika letech se odbytné vyrovnd svysi odvedeného pojistného
a fakticky se tak teprve zacinaji zhodnocovat klientovy uspory.

. Faktor finanéniho kryti v pripadé smrti klienta
Faktor rizika je urcen vysi pojistné ¢éastky, na kterou si ji klient ve smlouvé sjedna.
V ptipad€ smrti klienta se tak jedna o vyplatu penéznich prostfedki poziistalym. Kazda
pojistovna ma plnéni v piipadé smrti rozdilné. Vice o této problematice je uvedeno jiz
Vv teoretické ¢asti v jednotlivych kapitolach u produktt zivotniho pojisténi.

. Faktor nakladovosti
Nékladovost u investi¢niho zivotniho pojisténi muze byt posouzena prostfednictvim
vice faktorti. V této praci je nédkladovost posouzena pomoci ukazatele PER a TANK
vzhledem K dostupnosti dat. Ukazatele vétsinou poskytuji instituce, které se zabyvaji
riznymi srovnanimi a statistikami na financnich trzich. Nakladovost je v takovém
piipadé urCena vysi poplatkd. Poplatky jsou uvedeny v kapitole 3.4.4. — Investi¢ni
pojisténi.

. Faktor rizika investic
Vzdani se finan¢nich prostiedkti ve prospéch Zivotniho pojisténi jako investice s sebou
nese fadu rizik, se kterymi musi klient pfi uzavieni smlouvy pocitat. Jednotliva rizika

jsou rozvedena u jednotlivych modelovych ptiklada.
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4.2  Charakteristika vybranych pojistnych subjektu a produktii

V této kapitole piedstavim pfedem zvolené pojistné produkty investi¢niho Zivotniho
pojisténi u vybranych pojistnych subjektt a to u Ceské pojistovny, Kooperativy
pojistovny, Pojistovny Ceské Spofitelny a pojistovny Allianz. U investi¢niho Zivotniho
pojisténi bude pohlizeno na investi¢ni fondy, z nichz bylo sestaveno investi¢ni portfolio
dalezité¢ pro analyzu produktu. Pro nize uvedené produkty jsem se rozhodla z divodu,
ze jsou stézejnimi produkty jednak v nabidce jednotlivych pojistoven a jednak patii

k nejzadanéj$im na Ceském trhu.

4.2.1 Ceska pojistovna, a.s.
Ceska pojistovna je pojistovnou univerzalni a od roku 1991 je nejvétsi na eském
pojistném trhu. Ceska pojistovna méa bohatou tradici Vv poskytovani Zivotnich
I nezivotnich produktd. Poskytuje jak individualni zivotni a nezivotni pojisténi, tak
I pojisténi pro malé, stfedni a velké klienty v oblasti prumyslovych podnikatelskych
rizik a zemé&délstvi. PojiStovna zaméstnavd nad 3 900 zaméstnancti. Celkové
predepsané pojistné podle metodiky Ceské asociace pojistoven v roce 2010 &inilo 38,4
miliardy korun. Ceska pojistovna spravuje témét devét milionti pojistnych smluv a jeji
trzni podil na domécim trhu pfesahuje 25 procent. Rating pojisStovny podle svétové
agentury Standard & Poor’s dosahuje hodnoceni A+, coZz je nejvyssi stupen, ktery

dokazuje vysokou finan¢ni stabilitu spole¢nosti.

Produktova nabidka Ceské pojistovny, a.s.
Ceska pojistovna nabizi nékolik pojistnych produkti uréenych pro rtizné skupiny
obcant, které se navzajem prolinaji. Jednd se o pojisténi uzptisobené pro:
o Zaméstnance (Zivotni pojiténi Profi Zivot, Zivotni pojiiténi Manager,
Zivotni pojisténi Partner).
o Pro déti (Détské pojisténi Sluni¢ko plus, Zivotni pojisténi diamant, urazové

pojisténi, Zivotni pojisténi Multirisk).

o Pro rodinu (Zivotni pojisténi diamant, irazové pojisténi, Zivotni pojisténi
Multirisk).
o Na staii (Zivotni pojisténi Patriot, Zivotni pojisténi Manager).
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Zivotni pojisténi Diamant

Zivotni pojiténi, které nabizi maximalni flexibilitu. Investi¢ni slozka tohoto Zivotniho
pojisténi vychazi ze zhodnoceni fondl spravovanych v ramci finan¢ni skupiny Generali
PPF Holding, stejné¢ jako u jinych zivotnich pojisténi. Kombinuje garantované

zhodnoceni a investovani.

Ceska pojistovna, a.s. nabizi v ramci CP Invest investiéni spole¢nosti, a.s. investovani
do riznych fondt, uvadim stézejni z nich:

o Konzervativni fond.

o Fond korporatnich dluhopisi.

o SmiSeny fond.

o Fond globalnich znacek.

o Zajisténé fondy.
Déle jsou v nabidce fondy fondt, kterymi jsou:

o Vyvazeny fond fondi.

o Dynamicky fond fond.

4.2.2 Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
Kooperativa pojiStovna, a.s. Vienna Insurance Group je druhou nejvétsi pojistovnou na
tuzemském trhu. Byla zaloZena v roce 1991 jako prvni komercni pojistovna na izemi
byvalého Ceskoslovenska. Jeji podil na celkovém predepsaném pojistném v Ceské
republice je 22 %. Je univerzalni pojiStovnou, ktera nabizi plny sortiment sluzeb
avSechny standardni druhy pojisténi jak pro obcany, tak pro klienty ztad firem
od drobnych podnikateld az po velké kooperace. Kooperativa je soucasti koncernu

Vienna Insurance Group (VIG). Pocet zaméstnancti je vV soucasné dobé 3 754.

Produktova nabidka pojistovny Kooperativa, a.s.

. Univerzalni zivotni pojisténi Perspektiva.
. Kapitalové zivotni pojiSténi Harmonie.
o Komplexni rizikové Zivotni pojisténi Rubikon.

o Détskeé pojisténi Perspektiva.
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Investi¢ni Zivotni pojiSténi Perspektiva

Perspektiva je vysoce variabilni produkt, kde si klient sdm voli aktudlni vysi pojistné
ochrany a spofici slozky pojisténi. Klient zaroven miize pfesouvat pojistné na jednotliva
rizika, kterd jsou pro néj v dané zivotni situaci aktualni. Dale miize klient investovat
do n¢kolika druhi podilovych fondd spolec¢nosti Erste Sparinvest, Conseq nebo
C Quadrat. Druhy fondu, které se prostiednictvim Perspektivy nakupuji, jsou fondy
fondu. Slozeni portfolia jednotlivych fonda je velmi rozmanité a reaguje na momentalni
situaci na svétovych trzich. Vyhodou fondi je rozdéleni rizika — ménového,
odvétvového, regionalniho po celém svété. Jednotlivé investicni strategie se navzajem
li$i podle poméru rozlozeni investic do akciovych a dluhopisovych fondi. Vhodnym
vybérem investicni strategie si klient voli takovou miru rizika a vynosnosti, které je pro

néj nejpiijatelnéjsi.

Pojistovna Kooperativa nabizi pifi investicnim pojisténi Perspektiva nékolik druhti
investi¢nich strategii:

o Garantovana (2,4 % rocni zhodnoceni) - Fond kopiruje zhodnoceni
kapitalového zivotniho pojisténi, respektujici vSechny zasady investovani.
Roc¢né je pfipisovano zhodnoceni ve formé podild na zisku. Fond je urcen
pro velmi konzervativni investory, ktefi chtéji zabranit kapitadlovym ztratam.

o Konzervativni (kombinace 75% - 5% zhodnoceni konzervativni fond, 25%
- 2,5% zhodnoceni garantovany fond).

o Vyvazena (33% - zhodnoceni 3% Conseq Vyvazené portfolio, 33% -
zhodnoceni 3 % C-Quadrat Balanced, 34% - zhodnoceni 5 % Dynamicky
fond).

o Dynamicka (33% - C-Quadrat Dynamic — zhodnoceni 6%, 33% - Conseq
Dynamické portfolio — zhodnoceni 8 %, 34% - Progresivni strategie -

zhodnoceni 6%).
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Tab. 6: Aktualni vynosnost fondi k 18. dubnu 2012

Perspektiva - Aktualni vynosnost fondi k 18.4.2012

Nazev fondu

-1,11% -0,36% 6,73% 2,94% 0,34%
-2,30% -0,61% 9,07% -0,97% -3,99%
-3,41% -0,48% 13,38% 1,16% -1,60%
-0,47% -3,05% 3,18% 1,52% -3,69%
-0,85% -1,68% 4,04% -3,07%  -10,19%
-1,57% 4,42% 6,17% -0,66% 4,17%
-3,28% 5,20% 8,22% -7,44% -0,64%
-3,14% 4,93% 7,91% -6,90% -0,13%
-3,40% 5,03% 8,29% -8,35% -1,77%
-4,41% - - - -

-0,93% - - - -

Zdroj: Vlastni zpracovani dle informa¢niho bulletinu investiéniho zivotniho poji§téni Perspektiva

Jednotlivé druhy strategii lze podle prani klienta upravit na miru. Kooperativa
pojistovna ma online dostupnou kalkulacku (http://www.koop.cz/konfigurator-
zivotniho-pojisteni/), kde je mozné si namodelovat Zivotni pojisténi podle jednotlivych

pozadavk klienta.

4.2.3 Pojistovna Ceské spofitelny, a.s. Vienna Insurance Group
Pojistovna Ceské spofitelny, a.s., Vienna Insurance (pod timto nazvem pojistovna
vystupuje od roku 2009) byla zaloZzena roku 1992, svoji pojistovaci ¢innost vSak
zahajila pod nazvem Zivnostenska pojistovna, od roku 2001 pod nazvem Pojistovna
Ceské spofitelny. Pojistovna byla ziizena s cilem poskytovat pojistovaci sluzby

pro podnikatelskou sféru. V roce 2008 se stala soucasti pojistovaci skupiny Vienna
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Insurance Group. Roku 2009 a 2010 zvitézilo Flexi Zzivotni pojisténi v kategorii
Zivotniho pojisténi vitézstvi v soutdZi Zlata Koruna. V roce 2011 byla pojistovna

ocenéna nejlepsi pojistovnou roku 2011.

Produktova nabidka Pojistovny Ceské spofitelny:
. Flexi zivotni pojisténi.
. Flexibilni zivotni pojisténi JUNIOR.
. Kapitalové Zivotni pojisténi KAPITAL.
o Uvérové zivotni pojisténi HYPOTEKA.
o Pojisténi k tvéram Ceské spotitelny.

o Komplexni pojisténi pro tcastniky penzijniho pfipojisténi.

Flexi Zivotni pojiSténi

Rodinné pojisténi, které 1ze v ramci jedné smlouvy uzaviit az pro dva dospé€lé a pét déti.
Pojisténi nabizi komplexni zajiSténi rizik, kterd si klient mize nastavit pfesné¢ podle
svych potieb. Pojisténi je také spojenim Zzivotniho pojisténi a osobnich uspor. Spofici
slozka platby pojistného slouzi k navySeni kapitdlové hodnoty smlouvy a je mozné ji

umistit do jednoho ¢i vice fondu.

4.2.4 Allianz pojistovna, a.s.
Allianz pojistovna je se svym stoprocentnim podilem dcefinou spolecnosti Allianz New
Europe Holdin GmbH a soucasti ptedniho svétového pojistovaciho koncernu Allianz
SE. Na ceském trhu ptisobi od roku 1993. Patii mezi tii nejvétsi Ceské pojisStovny.
Pojistovna nabizi zivotni pojisténi, pojisténi majetku a odpoveédnosti obCanil, majetkoveé
pojisténi pro podnikatele, pojisténi profesni odpovédnosti, pojisténi pramyslovych rizik,
komplexni autopojiSténi pro obcfany 1 spoleCnost, cestovni pojiSténi, penzijni

piipojisténi.
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Produktova nabidka pojistovny Allianz, a.s.:

1)  Zivotni poji§téni Rytmus
Investi¢ni zivotni pojiSténi Rytmus, které v sobé zahrnuje vyhodné spojeni ve formé
investice s pojisténim pro piipad necekanych udalosti. Vstupni vék je uréen od 16 let
do 75 let/ az 99 let, pojistna doba je minimalné 10 let, minimalni mési¢ni pojistné je
stanovené na castku 500 K¢ Moznost vybéru ze 100 fondd véetné fondu
S garantovanym vynosem 2,4% ro¢né. Rytmus nabizi pojisténi i celé rodiny na jednu

smlouvu a slevu na ptipojisténi do vyse 15 %.

2)  Penzijni fond pojist'ovny Allianz, a.s
Pro modelaci penzijniho ptipojisténi je pouZzit Penzijni fond pojistovny Allianz, a.s. a to
z diivodu, Ze tento fond patfi mezi jeden znejvétsich fondéi v Ceské republice se
Sirokou dostupnosti a dlouhodobé disponuje nadprimérnym zhodnocenim. Allianz
penzijni fond byl zalozen v roce 1997. Penzijni ptipojisténi se statnim piispévkem mize
byt povazovano za dlouhodobé spotfeni, které dlouhodobé podporuje stat. Fond pftipsal
klientim v roce 2010 zhodnoceni ve vysi 3 %, v roce 2011 zhodnoceni 3,2 %. Primérné

zhodnoceni fondu u Allianz je 3,3 % za poslednich 10 let.

Penzijni fond Allianz:
o Aktualni pocet klient — 182 tisic.

o Primérny vek — 45 let.

o Primérna vyse mési¢niho piispévku ucastnika — 513 K¢.
o Primérna vyse mési¢niho piispévku zaméstnavatele — 614 K¢.
° Pomér muzi a zen — 51 % muzt, 49 % Zen.

o Nejmladsi klient — 18 let.
o Nejstarsi klient — 94 let a je klientem od roku 1999.
o Ocenéni - Penzijni fond roku 2010, Zlaty mésec 2011, Zlata koruna 2011

Vv kategorii penzijniho pfipojisténi.
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4.3  Modelovy piiklad 1

Nedavno uspésna absolventka Podnikatelské fakulty VUT v Brn¢, 25 let, pracujici
na HPP pfi hrubé mzde¢ 25 000 K¢ mésicn€ se rozhodla cast svého piijmu vlozit
do nékteré¢ho z produktt Zivotniho pojisténi tak, aby byla zaroven pojisténa a zaroven
penize, které do pojisténi vlozi, byly zhodnocovany. Klientka chce mési¢né splacet
maximaln¢ ¢astku 1 500 K¢. Pojisténi pro piipad smrti chce uzaviit na castku 500 000
K¢&. Klientka taktéz uvazuje o uzavieni penzijniho pfipojisténi, proto chce védet, jaké je
investicni zivotni pojiSténi v porovnani s penzijnim pfipojisténim a jaké maji oba dva
produkty pro ni vyhody ¢i nevyhody. Do budoucna planuje, ze si ziidi hypotéku
na pomérné vysokou vysi €i pfipadné Uvér na auto. Zatim nema manzela ani déti.

Nepatii do rizikové skupiny. Neuvazuje prozatim zadna piipojisténi.

Aby byla provedena spravnost srovnani, jsou zvolena nasledujici kritéria:
1)  Faktor vynosnosti (zhodnoceni, dafiova uspora, reinvestice).
2)  Finan¢ni kryti v piipadé amrti.
3)  Faktor likvidity (odbytné).
4)  Faktor nakladovosti (metoda PER, TANK).

5)  Faktor rizikovosti investic.
4.3.1 Investi¢ni zivotni pojisténi

Srovnani je provedeno u tfech riiznych pojistovacich instituci, konkrétné u pojistovny
Kooperativa, Pojistovny Ceské spofitelny a pojistovny Allianz. Nasledné je investiéni

Zivotni pojisténi srovnano s penzijnim piipojisténim.

Tab. 7: Vstupni idaje pro modelovy priklad 1

Doba spoi‘eni 40 let
Mési¢ni vklad 1500 K¢
Pojistna ¢astka 500 000 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani autorky
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Cela castka 1 500 K¢ je vlozena do investicniho zivotniho pojisténi, kterym je mysleno

pojisténi pro piipad smrti nebo doziti. Jedna se tedy o rezervotvorné pojisténi, kdy jedna

urcita cast pojistného piipada na rizika a druha na spoieni. Zhodnocovéna je tedy ta ¢ast

pojistného — v piipadé doziti — a to sazbou 4 % u vSech produkti. Pojistna ¢astka pro

ptipad smrti je stanova na ¢astku 500 000 K¢&. Neni zde brana v potaz dynamizace

(indexace) pojistného. Bude se tedy po celou dobu pojisténi uvazovat stejnd mésicni

penézni splatka ve vysi 1 500 K¢. Vliv inflace je zde potlacen z divodu dlouhodobého

Casového intervalu (40 let), kdy je nemozné predpovidat vyvoj tohoto ukazatele.

Klientka mad narok na danové zvyhodnéni v podobé snizeni danového zakladu pii

vypoctu dané z ptijmi fyzickych osob a z toho vyplyvajici tsporu na dani.

Tab. 8: Srovnani produkti z hlediska vlastnosti

Vlastnosti produktu Perspektiva 7NB Rytmus Flexi
Pojisténi pro pripad smrti Ano Ano Ano
Pojisténi pro pripad doziti Ne Ano Ano
Pojisténi pro pripad plné Ano Ano Ano
invalidity
Garantované zhodnoceni Ano Ano Ano
MozZnost indexace Ne Ano Ano
Maximalni pocet poj. 0sob 5 (2 + 3 déti) 6 (2 + 4 déti) 2 (2, 5 déti)
Minimalni pojistna ¢astka 50 000 K¢ Neni stanovena 10 000 K¢

Maximalni pojistna ¢astka

Neni stanovena

Neni stanovena

Neni stanovena

Minimalni vstupni vék 0 let 16 let 18 let
Maximalni vstupni vék 70 let 75 let 70 let
Maximalni doba trvani 80 let 99 let 75 let
MozZnost pieruseni placeni Ano Ne Ano
MozZnost vinkulace Ano Ano Ano

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky

Jedna o velmi podobné produkty, které se liSi parametry, které nejsou z hlediska

jednotlivce az tak podstatné. Tim mam na mysli pfedev§im moznost pojistit vice osob.
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Pro klienty vSak mulze byt podstatnd vySe mésicni splatky, kterou budou chtit platit.

Perspektiva a Flexi umoznuji pferuseni pojisténi.

1)  Faktor vynosnosti (zhodnoceni, dafiova ispora, reinvestice)

Z vysledki uvedenych v tabulce nize je patrné, Ze pfi srovnani stejného produktu
u tiech riznych pojistoven je podle zhodnocené castky produkt Rytmus u pojistovny
Allianz schopen dosahnout nejvyssiho zhodnoceni. V ptipadé, kdy srovname vlozenou
¢astku 720 000 K¢ se zhodnocenou ¢astkou po skonceni pojistné doby 1 556 548 K¢,
rozdil je 836 548 K¢, coz znamena zhodnoceni o 117,58 %. Pii vypoctech zhodnocené
¢astky v jednotlivém obdobi muzeme vidét, ze ve vSech obdobich urfenych pro
srovnani (10 let, 27 let, 40 let) si vede pravé produkt Allianz nejlépe. Dale lze
konstatovat z vypocti, ze investi¢ni zivotni poji$téni se vyplaci pii uzavieni na delsi
Casovy horizont. Nejmensi zhodnoceni ma produkt Flexi, ktery dosahl zhodnoceni
pouze o 85, 91 % a vysledna c¢astka 1338 573 K¢ je tedy o 217 975 K¢ nizni, nez
u produktu Rytmus.

Tab. 9: Investi¢ni Zivotni pojisténi — Zhodnocena ¢astka po 40 letech pojisténi

VloZena ¢astka po Zhodnocena Zhodnoceni po 40

Produkt
40 letech ¢astka po 40 letech letech v %

Perspektiva 720 000 K¢ 1501 344 K¢ 108, 52 %

Rytmus 720 000 K¢ 1 556 548 K¢ 117, 58%

Flexi 720 000 K¢ 1338 573 K¢ 85,91 %

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle podkladd pojistoven
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Tab. 10: Zhodnoceni vloZené ¢astky po 10 letech

VloZena ¢astka po Zhodnocena Zhodnoceni po 10

10 letech ¢astka po 10 letech letech v %

Produkt

Perspektiva

Flexi

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle podkladti pojistoven

V tabulce vyse je vypocitano zhodnoceni po 10 letech. Je patrné, ze béhem prvnich
10 let neni dosahnuto zadného zhodnoceni, proto by bylo pro klientku nevyhodné,
kdyby béhem 10 let toto pojisténi vypovédela. Nevratily by se ji tak ani vlozené
prostiedky a 0 ¢ast svych penéz by pftisla. Nejvice nevyhodné v prvnich deseti letech je

pojisténi Flexi, kdy zhodnoceni dosahuje nejvice zapornych hodnot.

Tab. 11: Zhodnoceni vloZené ¢astky po 27 letech

Vlozena ¢astka po Zhodnocena Zhodnoceni po 10
Produkt
27 letech ¢astka po 27 letech letech v %

Perspektiva

BOO0KE 706K 54, 459%

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle podkladi pojistoven
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Béhem 27 let pojisténi se zhodnoceni dostalo do kladnych hodnot. Jak je jiz uvedeno
Vv tabulce celkového zhodnoceni po 40 letech, tak pojisténi Rytmus i po 27 letech
po 27 letech ma opét pojisténi Flexi, pouhych 36,06 % v porovnani s 48, 08 %
respektive 54, 45 %.

Danova uspora je u vSech produktii stejna. V piipadé€, ze je pojisténi uzavieno do 60
let, ma klientka narok na danové ulevy. Danova tuspora rocné dosahuje ¢astky 1 800 K¢
(z 12 000 K¢, které si mize klient odeCist od zakladu dané, se vypocita srazkova dan
15 %, mési¢ni uspora na dani je tedy 150 K& mési¢ng, ro¢né jiz zminénych 1 800 K¢).
Za pocitanou dobu 40 let mize tedy klient dosahnout Gspory na dani 72 000 K¢ (1 800
K¢ x 40), od zékladu dané¢ si miize odeCist za celou dobu placeni pojistného

az 480 000 Ke¢.

Reinvestice. Uspora na dani ve vysi 1800 K& roéné mize byt dale reinvestovana
do pojisténi prostiednictvim mimotadného vkladu. Bude se tak zvySovat spofici Cast

pojisténi prabehu 40 let trvani smlouvy o vice nez 1 800 K¢ rocné.

2)  Faktor finan¢niho kryti
Pojistna ¢astka v ptipadé imrti klienta byla u vSech tfech produktl stanovena na stejnou
hodnotu a to 500 000 K¢. Kazda pojistovna vSak ma financni kryti rizné. V piipadé
umrti klienta v pribéhu pojisténi vétSinou u investicniho zivotniho pojiSténi byva
pozustalym vyplacena Castka, kterd odpovida sjednané pojistné castce ve smlouvé

a kapitalové hodnoté fondi (podily na vynosech).

Kooperativa
Zemie-li pojistény béhem trvani pojiSténi, poskytne pojistitel dle ujednani pojistné
smlouvy opravnéné osob¢ plnéni ve vysi:
. Pojistné ¢astky pro ptipad smrti a hodnoty uctu pojisténého.
o Pojistné ¢astky pro pfipad smrti, nebo hodnoty uctu pojisténého, je-li tato
hodnota vys$i nez pojistna castka pro ptipad smrti.
V ptipad¢ doziti je u Perspektivy mozZnost plnéni tfemi zplsoby: jednorazova vyplata

pojistné ¢astky, vyplata dichodu po pfedem sjednanou dobu, dozivotni dichod. Dozije-
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li se pojisténi konce pojisténi, vyplati mu pojistitel pojistné plnéni ve vysi hodnoty uctu

pojisténého.

Pojistovna Ceské spofitelny
V piipadé smrti se z investiéni ¢asti vyplaci vyssi z hodnot dosud zaplacené pojistné
nebo hodnota Gétu pojisténého. Pokud je sjednana rizikova ¢ast, vyplati se navic
Vv pfipadé smrti pojisténého pojistné plnéni ve vysi sjednané pojistné ¢astky.
Pokud se klient doZije sjednaného konce pojistné doby, je vyplacena hodnota fondu
navysena o hodnotu bonusu.

Allianz
V piipadé smrti pojisténého je obmyslené osobé (neni-li uvedena, tak osobam dle
zakona) vyplacena pojistna ¢astka nebo kapitalova hodnota smlouvy (pokud je vyssi),
pficemz toto plnéni je vyplaceno mimo dédické fizeni. Pii doziti se sjednaného konce

pojisténi vam bude vyplacena kapitdlova hodnota pojistné smlouvy.

U vetsiny produktii pojistné plnéni pro pripad doziti zavisi na vyvoji cen podilovych

Jjednotek podilového fondu, do kterého je cast nebo celé pojistné investovano.

3)  Faktor likvidity

V ptipadé, Ze by klientka vypovédéla smlouvu po urcit¢ dobé, bylo by ji nabidnuto
tzv. odbytné. Jelikoz Pojistovna Ceské spofitelny v modelaci neuvadi vysi odbytného,
musim zde porovnat pouze dva produkty a to produkty Perspektivu a Rytmus. Z tabulky
je mozno vidét, ze v prvnich dvou letech je odbytné u obou produktii nulové. Je to dano
tim, Ze v prvnich dvou letech klient plati pojistovné poplatky. Klientka by tak pii
vypovézeni smlouvy béhem prvnich dvou let nedostala Zadné penézni prostiedky zpét.
Po 10 mésicich by tak pfisla o 15 000 K&, po 20 mésicich o rovny dvojnasobek, tedy
30000 K¢. Odbytné po 10 letech pii vypovézeni smlouvy u Perspektivy by cinilo
156 048 K¢ au produktu Rytmus 152 481 K¢&. Odbytné po 20 letech 439 194 K¢&
u Perspektivy, u Rytmu 433 450 K¢.
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Tab. 12: Prehled odbytného a hodnot uéta v jednotlivych letech
PRODUKT ' Perspektiva '

Rok Odbytné Hodnota uctu Odbytné Hodnota uctu
2 0 10 5180 K¢ 0 15 608 K¢
6 71095 K¢ 71595 K¢ 69 303 K¢ 97 254 K¢
10 156 048 K¢ 156 548 K¢ 152 481 K¢ 179 043 K¢
20 439 194 K¢ 439 694 K¢ 433 450 K¢ 464 166 K¢
31 918 084 K¢ 918 584 K¢ 907 985 K¢ 955 198 K¢
38 1352675K¢  1353175Ke 1338531 KE 1403478 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle vypoctu jednotlivych pojistoven

Z uvedené tabulky lze hned na prvni pohled vypozorovat jasny rozdil u produktu.
V ptipadé pojistovny Kooperativa, produktu Perspektiva, by klientce byla vzdy
vyplacena pfiblizn¢ stejna Castka odbytného, jaka by byla hodnota uctu. U produktu
Perspektiva je odbytné vzdy o 500 K& nizsi, nez naspofend cCastka. U produktu
pojistovny Allianz, Rytmus, je vzdy hodnota odbytného o podstatnou c¢ast mensi
neZ hodnota uctu. V pfipad¢é, Ze by se klientka rozhodla po 20 letech vypovédét
smlouvu, nalezela by ji hodnota odbytného u produktu Perspektiva v hodnoté 439 194
K¢&. Nasporena ¢astka by byla 439 694 K¢. Rozdil je tedy nepatrny. Zminénych 500 K¢.
U produktu Rytmus by byla hodnota odbytného 433 450 K¢, naspofend ¢astka by Cinila
464 166 K¢, rozdil zde je velky, rovnych 30 716 K¢. Z vySe uvedeného 1ze konstatovat,
ze pii ukonceni smlouvy z hlediska odbytného by klientce bylo vice vyplaceno

u produktu Perspektiva.

4)  Faktor nakladovosti
Pro zjisténi nadkladovosti pojisténi jsou pouzity dva ukazatele a to ukazatel TANK
pro jednotliva obdobi a PER.
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Tab. 13: Nakladovost pojisténi podle ukazatele TANK v jednotlivych obdobich

PRODUKT TANK10 TANK?20 TANK30 TANKA40

Perspektiva

20,6 % 30,0 % 38,9 % 47,2 %
7BN
Rytmus 22,9 % 24,7 % 27,5 % 31,3%
Flexi 25,8 % 335% 37,9 % 43,5 %

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle (Tym TANK, 2012)

Tab. 14: Nakladovost pojisténi podle ukazatele PER

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle (Produktové listy, 2012)

Dle ukazatele PER je nejvice poplatky zatiZeno pojisténi Flexi u Pojistovny Ceské
spofitelny a to 17,1 %. Nejmén¢ naopak produkt Perspektiva od pojistovny Kooperativa

-12,3 %.

5)  Faktor rizikovosti investic
V piipadé investi¢niho zivotniho pojiSténi zde neni zadna garance a veskeré investi¢ni
riziko nese klient. Velikost rizika je odvozena od zvolené investi¢ni strategie, kterou si
pfedem vybere klient a mize ji béhem pojiSténi ménit. Rizikovost investic je déna
i dalsimi aspekty - trzni riziko, riziko urokové, riziko inflace, necekané udalosti,

hospodarska krize.
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4.3.2 Penzijni pfipojisténi

Tab. 15: Penzijni pFipojisténi u pojistovny Allianz, a.s.

Piedpokladané zhodnoceni 4%
Ro¢ni statni prispévek 1 800 K¢
Piispévky statu po 40 letech 72 000 K¢

Jednorazové vyrovnani

1920321 K¢

Prispévky ucastnika 720 000 K¢
Zhodnoceni 1128 321 K¢
Dozivotni penze 12 227 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle kalkulatoru pojistovny All

4.3.3 Srovnani investi¢niho Zivotniho poji

pfipojisténim

Graf 6: Srovnani IZP a penzijniho p¥ipojisténi

ianz

Sténi s penzijnim

Srovnani IZP a Penzijniho pfipo
pojistovny Allianz

[ X4 4 V'

jisténi u

1556 548 K¢

2 000 000 Ké
1500 000 K¢
1 000 000 K¢

500 000 K¢

1920 321 K¢

0 Ke

IZP - Rytmus, Allianz

Penzijni pfipojisténi Allianz

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky
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Pro modelaci penzijniho pfipojisténi byl vybran podilovy fond pojistovny Allianz
z diivodu vysokého zhodnoceni vlozenych penéznich prostredkii v poslednich letech.
Srovnani IZP s penzijnim piipojisténim je mozné v piipadé, Zze bude zohlednén pouze
faktor zhodnoceni. Bylo pfedpokladané stejné procento zhodnoceni — 4 % pro moznost
porovnani produkti, i kdyz pojistovna Allianz v minulém roce vykdzala zhodnoceni ve

VYEi 3 %.

Na zakladé propoétii bylo dosazeno jasnych vysledki. V piipads, Ze srovname IZP
a penzijni pfipojisténi (zam&mé je srovnan nejvyhodngjsi produkt IZP dle propoétt
uvedenych vyse co se tyCe vlozené ¢astky s penzijnim ptipojisténim u stejné pojistovaci
instituce) a vylouc¢ime faktor rizikovosti, jelikoZ penzijni ptipojiSténi v sob¢é nezahrnuje
pojisténi rizika, jednoznaéné je penzijni pfipojisténi vyhodnéjsim produktem z hlediska
zhodnoceni finanénich prostredkt. 363 773 K¢ je vySe rozdilu. V piipade, ze by
klientka chtéla byt pojiSténd, je mozné si sjednat rizikové zivotni pojiSténi, které je
uréeno pouze na kryti rizik. Kdyby si klientka chtéla zfidit rizikové Zivotni pojisténi,

které by ji mésicné stalo 400 K¢, za 40 let by zaplatila 192 000 K¢.

Rozdil ve zhodnoceni by se potom snizil na 171 773 K¢&. Tyto vypocty jsou vSak jen
obrazné z diivodu, ze kazdé¢ rizikové pojisténi kryje rizna rizika a v takovém piipadeé,
kdy neméam vice podkladii ke srovnani IZP a rizikového ZP s penzijnim pfipojisténim,

je toto srovnani pouze orientacni.

V nasledujicim ptikladu je poukazano na porovnani ptimého navySeni hrubé mzdy
25000 K¢ o 1 000 K¢ a pfipadné ptispévku na penzijni pfipojisténi ve vysi 1000 K¢ na
soukromy ucet zaméstnance. Pokud se zamé&stnavatel rozhodne o pfimé navyseni mzdy
V hodnoté 1 000 K¢, znamend to pro n¢j vyssi vydaje na uvedeného zaméstnance. Pri
vys$i hrubé mzdy 25 000 K¢ mésicné je vydaj vétsi o 340 K¢ mésicné, roéné pak 4 080,
K¢ (340,- K¢ x 12 mésict). Celkové vydaje zaméstnavatele na zaméstnance v pripadé
pfimého navysSeni mzdy ¢ini 34 840 K&, v ptipade pievodu ptispévku na osobni ucet
zaméstnance tato Castka nepodléha odvodim a vydaje na zaméstnance Cini pouze
34 500 K¢. Pro zaméstnavatele je tedy vyhodngjsi pfispivat svym zaméstnanciim na
penzijni pfipojisténi namisto pifimého zvySeni mzdy z didvodu, ze tato Céast neni

zdanéna. Zaméstnanec ji tak dostane celou v podobé& penzijniho ptipojisténi.
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Tab. 16: Porovnani pfimého navySeni mzdy a prispévku na penzijni pripojisténi

Prispévek na

Porovnani primého navySeni mzdy a prispévku | Primé zvySeni

penzijni
na penzijni pripojisténi ve vysi 4 % mzdy
pripojisténi
Primérny piijem 25 000 K¢ 25 000 K¢
1000 K¢
Pievod prispévku zaméstnavatele na osobni
1000 K¢
ucet zaméstnance (4 % z primérného prijmu)
26 000K¢ 25 000 K¢
Socialni pojisténi zaméstnavatele (25%) 6 500 K¢ 6 250 K¢
2 340 K¢ 2 250 K¢

Naklady zaméstnavatele na odvod celkem 8 840 K¢ 8 500 K¢

Danové uznatelna je jakakoliv vySe prispévku
1000 K¢

do 24 000,- K¢ za rok, nepodléha odvodim.

Celkovy vydaj zaméstnavatele na zaméstnance 34 840 K¢ 34 500 K¢

Zdroj: Vlastni vypocet autorky
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Hruba mzda 26 000 K¢ 25000 K¢

Socialni pojisténi zaméstnavatele (25%) 6 500 K¢ 6 250 K¢
Zdravotni pojisténi zaméstnavatele (9%) 2 340 K¢ 2 250 K¢
SH mzda po zaokrouhleni (dan zaklad) 34 900 K¢ 33 500 K¢
Daii z prijmi (15%) 5235K¢ 5025 K¢

Slevy na dani — poplatnik 2070 K¢ 2070 K¢

Daii z prijmi po slevé 3165 K¢é 2 955 K¢

Socialni pojisténi zaméstnance (6,5%) z HM 1690 K¢é 1625 Ké
Zdravotni pojiSténi zaméstnance (4,5%) Z HM 1170 K¢ 1125 K¢
Cista mzda zamé&stnance 19 975 K¢ 19 295 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky
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V piipadé, kdy zaméstnanec vyuzijete zvySeni piijmu prostfednictvim ptispévku
zaméstnavatele na penzijni pfipojiSténi, dochazi k poklesu mési¢niho piijmu o 680,- K¢.
Roc¢ni pokles ptijmu by tak byl 8 160 K¢ (680,- K& x 12 mésict). Ale jeho celkovy
piijem ¢ini 19 295 K¢ plus 1 000 K¢ na penzijni ptipojisténi. Tedy celkem 20 295 K¢.

4.4  Modelovy priklad ¢. 2

Pan Novik, 35 let, pobirajici plat 40 000 K¢ hrubého mési¢né se rozhodl zfidit si zivotni
pojisténi a zacit si pfispivat na penzijni piipojisténi. Nevi vsak, jakou vysi pojistného si
zvolit, aby se adekvatné zajistil na diichod. Je ochoten na zivotni pojisténi a zaroven i na
penzijni piipojisténi obétovat 5 000 K¢ ze svého platu a to tak, aby byl zaroven pojistén
a zaroven se mu jeho vklad zhodnocoval do budoucna. Pojisténi pro ptipad smrti chce
stanovit na vysi 500 000 K¢, aby tak ptipadné zajistil svou rodinu. M¢&si¢ni tlozky na
zivotni pojisténi: 1000 K¢, 2000 K¢, 3000 K¢. Mésicni tlozka na penzijni ptipojisténi:
2000 Kc¢. Neuvazuji prispévky od zaméstnavatele. Splaci mésicné 7 000 K& na
hypotéku, kterou ma uzavienou do padesati let na vysi 3 miliony korun. Ma 2 d¢éti,
manzelku. U pana Novéka jsou moznd pfipojiSténi, jelikoz se casto vyskytuje

na cestach, hrozi tu riziko nehody.

Tab. 18: Piedpoklady pro investi¢ni Zivotni pojisténi

Doba sporeni 30 let 30 let 30 let
Mésicni vklad 1000 K¢ 2000 K¢ 3000 K¢
Pojistna ¢astka 500 000 K¢ 500 000 K¢ 500 000 K¢
Mira zhodnoceni 1 2,4% 2,4% 2,4%
Mira zhodnoceni 2 4,0% 4,0% 4.0%
Daiiova uspora 12 000 12 000 12 000
Sleva na dani 1 800 K¢ 1 800 K¢ 1800 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky
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Pti srovnani jsou pouzita tyto kritéria:

1)  Faktor vynosnosti (zhodnoceni, dafiova aspora)

2)  Finan¢ni kryti v piipadé amrti
3)  Faktor likvidity (odbytné).
4)  Faktor nakladovosti (metoda PER, TANK)

5)  Faktor rizikovosti investic

4.4.1

Investicni zivotni pojisténi

Tab. 19: Vlastnosti jednotlivych produkti pojist'oven

Diamant Perspektiva 7NB Flexi

Pojisténi pro
Ano Ano Ano

pripad smrti

Pojisténi pro
Ano Ne Ano

pripad doziti

Pojisténi pro
pripad plné Ano Ano Ano

invalidity

Garantované

Ano Ano Ano
zhodnoceni

Moznost indexace Ano Ne Ano

Maximalni pocet

pojisténych osob

10 (1 dospéli +9

déti, libovoln¢)

5 (2 dospeli + 3 déti)

2 (2 dospéli, 5 déti)

Minimalni pojistna

céastka

10 000 K¢

50 000 K¢

10 000 K¢

Maximalni pojistna

Castka

Neni stanovena

Neni stanovena

Neni stanovena

Minimalni vstupni

w

véek

15 let

0 let

18 let
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Maximalni vstupni
96 let 70 let 70 let
vék
Maximalni doba
99 let 80 let 75 let
trvani
Moznost pieruseni
Ano Ano Ano
placeni
Moznost vinkulace Ano Ano Ano

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky

Srovnani je provedeno u tfech riiznych pojistovacich instituci, konkrétné u pojistovny
Kooperativa, Pojistovny Ceské spofitelny a Ceské pojistovny. Nésledné je investiéni

Zivotni pojisténi srovnano s penzijnim ptipojisténim u spolecnosti Allianz.

1)  Kritérium z vynosnosti
Jednotlivé produkty investiniho Zivotniho pojisténi jsou vypocteny podle stejné
procentudlni miry zhodnoceni, kterda ¢ini u garantovaného fondu 24 %
a u konzervativniho fondu 4 %. Klient si vSak v praxi mliZze zvolit investicni strategie
podle svého uvazeni a muze ji v prubéhu meénit. Klient tak mize ménit pomér
vlozenych finanénich prosttedkt mezi zhodnocenim pojistné ¢astky a pojistnou

ochranou.

Pro vystiznéj$i moznost komparace byly uvedeny dvé miry zhodnoceni uvedené vyse.
Zajimd mne vyslednd naspotfena Castka po 30 letech, pii pojistné ¢astce 500 000 K¢
ameésicni vysi pojistného 1000 K¢, 2 000 K¢, 3 000 K& U investicniho Zivotniho
pojisténi konecnd naspofend cCéastka zavisi jednak na vynosech jednotlivych fondl

a jednak na ztratach, které mohou byt v tak dlouhém obdobi realizovany.
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a) Garantovany fond, zhodnoceni 2,4 %

Tab. 20: Hodnoty jednotlivych fonda p¥i riiznych uloZkach a mife zhodnoceni 2,4%

Vyse mésicni tlozky

Produkt 1000 K¢ 2 000 K¢ 3 000 K¢
Diamant 261 859 K¢ 794 707 K¢ 1 350 848 K¢
Perspektiva 351 506 K¢ 816 813 K¢ 1281 620 K¢

Flexi 336 147 K¢ 808 819 K¢ 1243 528 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle podkladi jednotlivych pojistoven

Z tabulky je zifejmé, ze pii mésicni tloZce 1 000 K& ma nejvyhodnéjsi zhodnoceni
vlozenych penéznich prostfedkli podle kritéria naspoiené ¢astky po 30 letech pojistovna
Kooperativa. Rozdil je v porovnani s Ceskou pojistovnou &ini 89 647 K& (351 506 K& —
261 859 K¢), coz za pojistnou dobu 30 let je uz znacny rozdil. Rozdil mezi pojistovnou
Kooperativa a Pojistovnou Ceské spofitelny je 15359 K¢&. Tento rozdil neni uz tak
vyrazny. Pfi mési¢ni loZzce 2000 K¢ ma nejvyhodnéjsi zhodnoceni vloZenych
prostiedkii rovnéz pojistovna Kooperativa. Zajimavosti je, ze pii ulozce 3 000 K¢
mésiéné, méa nejvétsi zhodnoceni Ceska pojistovna. V porovnani s ostatnimi

pojistovnami jde uz o vétsi Castku a to 69 228 K&, respektive 107 320 K¢.

Graf 7: Hodnota fondu po 30 letech p¥i ilozce 1 000 K¢

Ve ”

Hodnota fondu po 30 letech pri Glozce
1000 Ké/mésic

351 506 K¢ 336 147 K¢

400 000 K¢

261 859 K¢

300 000 K¢

200 000 K¢

100 000 K¢

0OKe T T T
Ceska pojistovna Kooperativa Pojistovna CS

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle podkladt jednotlivych pojistoven
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Graf 8: Hodnota fondu po 30 letech pii iloZzce 2 000 K¢

Hodnota fondu po 30 letech p¥i Glozce
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Ceskd pojistovna Kooperativa Pojistovna CS

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle podkladi jednotlivych pojistoven

Graf 9: Hodnota fondu po 30 letech p¥i ilozce 3 000 K¢
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Ceska pojistovna Kooperativa Pojitovna CS

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle podkladl jednotlivych pojistoven
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b)  Konzervativni fond, zhodnoceni 4 %

Tab. 21: Hodnoty jednotlivych fondd p¥i ruznych ilozkach a mife zhodnoceni 4 %

Konzervativni Hodnota fondu pri doZiti se 65 let, zhodnoceni 4 %
fond

Vyse mésicni ulozky
Pojistovna 1000 K¢ 2 000 K¢ 3000 K¢
Diamant 308 907 K¢ 955 926 K¢ 1631613 K&
Perspektiva 449 207 K¢ 1173 883 K¢ 1746 311 K¢
Flexi 447 625 K¢ 1035 988 K¢ 1418 920 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle podklada jednotlivych pojistoven

Pfi mife zhodnoceni 4 % doséhlo nejlepsich vysledkd pojisténi Perspektiva od
Kooperativy. Z tabulky jsou vidét docela velké rozdily pti vysi mési¢ni ulozky. Pokud
se klient rozhodne pro mési¢ni ulozku 1 000 K¢& u Ceské pojistovny, po skonéeni doby
30 let mu bude vyplacena castka 308 907 K¢. Pokud by zvolil jinou pojistovnu,
Kooperativu nebo Pojistovnu Ceské spofitelny, byla by mu vyplacena &astka o 140 300
K¢, respektive o 138 718 K& vyssi. Pii ulozce 2 000 K¢ jsou vysledky jesté vice
rozdilné. Perspektiva opét vychéazi nejlépe ze vsSech tfech moznych variant a to
0217 957 K¢ Iépe vzhledem k Diamantu a 137 895 K¢ vzhledem k Flexi pojisténi. Pfi
ulozce 3 000 K¢ mési¢né by byly rozdily nasledujici: pojiSténi Perspektiva by bylo
zhodnocené o 114 698 K¢ vice, nez pojisténi Diamant a zarovei o 327 391 K¢ vice nez
pojisténi Flexi. Pokud by se klient rozhodoval podle naspofené ¢astky na konci obdobi,
jeho rozhodnuti by tak bylo naprosto jednoznacné. Pojistovna Kooperativa s produktem

Perspektiva nabizi nejvyssi zhodnoceni vloZenych prostiedki.

V nasledujicim grafickém zobrazeni, konkrétné se jedna o Cisla grafti 10, 11 a 12 jsou
znazornéna zhodnoceni vlozenych prostfedkli rozdelenych pii rliznych mési¢nich

ulozkach — 1 000 K¢, 2 000 K¢, 3 000 K¢.
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Graf 10: Hodnota fondu po 30 letech p¥i uloZce 1000 K¢
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Ceska pojistovna Kooperativa Pojistfovna Ceské
pojistovna spofitelny

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle podkladt jednotlivych pojistoven

Pti ulozce 1000 K& a 4 % zhodnoceni nejvice klient zhodnoti své prostiedky

s produktem Kooperativy, Perspektivou.

Graf 11: Hodnota fondu po 30 letech p¥i uloZce 2000 K¢

Hodnota fondu po 30 letech pfi tloZce 2000 K¢/mésic
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Ceska pojistovna Kooperativa Pojistovna Ceské
pojistovna spofitelny

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle podkladt jednotlivych pojistoven
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Graf 12: Hodnota fondu po 30 letech p¥i uloZce 3000 K¢
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Ceska pojistovna Kooperativa Pojistovna Ceské
pojistovna spotitelny

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle podkladi jednotlivych pojistoven

Pti tlozce 2 000 K¢ a 4 % zhodnoceni nejvice klient zhodnoti své finan¢ni prostredky

s produktem Perspektiva.

Stejné je tomu tak i ve tietim piipad¢€. Produkt Perspektiva od Kooperativy ma nejvyssi

zhodnoceni po 30 letech pojisténi.

Z grafu uvedeného nizZe je ziejmé, Ze rozdil vloZenych a zhodnocenych financnich
prostfedkil pti tlozce 3000 K¢, zhodnoceni 4 % u pojistovny Kooperativa je vyrazny.
Vyse zaplaceného pojistného ¢ini 1 080 000 K¢, hodnota uctu po uplynuti doby 30 let
a zhodnoceni 4 % je 1 746 311 K¢&. Rozdil tedy ¢ini celych 666 311 K¢&. Tuto investici

Ize z pohledu zhodnoceni finan¢nich prostiedkd hodnotit kladné.
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Graf 13: Vyvoj vloZenych a zhodnocenych finan¢nich prostiredki

Vyvoj vlozenych a zhodnocenych financnich
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Castka

Hodnota uctu celkem

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle podkladi pojistovny

Danova uspora bude pfi porovnani pojistnych produktt stejnd. Klient tak na dani miize
ro¢n¢ usetfit 1 800 K¢ a celkové si od zakladu dan€ rocné odecist rovnych 12 000 K&.
Za 30 let je tato castka rovna 54 000 K¢, od zékladu dan€ si v pribéhu 30 let klient
odecte Castku 360 000 K¢.

Reinvestice. Uspora na dani ve vysi 1800 K& roéné miize byt dale reinvestovana
do pojisténi prostiednictvim mimotadného vkladu. Bude se zvySovat spofici Cast
pojisténi, kterd bude ro¢né navySena o vice nez 1 800 K¢ v prubéhu 30 let trvani

smlouvy.

2)  Finan¢ni kryti v pfipadé amrti
V ptipadé umrti klienta je poztstalym vyplacena pojistna ¢astka, kterd se rovna podilu
vyplatnich jednotek k urcitému datu, pokud bude hodnota vyplatnich jednotek vyssi,
pojistovna pozustalym vyplati tuhle ¢astku. Pokud bude hodnota vyplatnich jednotek
nizsi, bude pozlstalym vyplacena ¢éstka, kterd byla sjednand pii uzavirani smlouvy.

U vSech produktti je pojistna ¢astka stejna a to 500 000 K¢.
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Kooperativa
Jelikoz se jedna o stejny produkt jako v prvnim ptiklad€, pojistné podminky jsou stejné

jako v kapitole 4.3.1 — Finan¢ni kryti v pfipadé smrti klienta.

Pojistovna Ceské spoFitelny

Jelikoz se rovnéz jedna o stejny produkt jako v prvnim piiklad€, pojistné podminky jsou

stejné jako v odstavci 4.3.1 — Finanéni kryti v ptipadé smrti klienta.

Ceska pojistovna
V ptipad¢ smrti pojisténého pojistovna vyplati osobdm uvedenych na smlouvé jako
"obmyslené osoby" sjednanou pojistnou ¢astku a aktualni hodnotu pojistné smlouvy.
Vyplatou tohoto plnéni zanika celd pojistna smlouva. Z tohoto pojisténi je vyplacena
pojisténé osobé po uplynuti pojistné doby pojistna ¢astka pro piipad doziti (byla-li

sjednéna) a kapitalova hodnota smlouvy stanovena k poslednimu dni trvani smlouvy.

3)  Faktor likvidity (odbytné).
Pokud klient smlouvu pfedcasné zrusi, neni mu vracena aktudlni hodnota fondu, ale ta
je snizena o dosud neuhrazenou c¢ast pocatecnich nakladi. U pocatecnich jednotek je
pii odbytném uctovana srazka z téchto jednotek za vsechny roky do sjednaného konce
pojisténi. Pii zohlednéni faktoru odbytného jsem se rozhodla pro srovnani dvou
nejvyhodnéjsich produktl pii mésicni tlozce 3000 K¢ a zhodnoceni 4 % v jednotlivych

letech pojistné doby, kdyby se klient rozhodl ukonc¢it smlouvu.

Tab. 22: Odbytné v piipadé ukonéeni smlouvy po 25 letech

[
1241 239 K¢& 1272 831 K¢&
1260 737 K¢& 1273331 K¢&
“ 19 498 K& 500 K¢&.

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle podkladt pojistoven

V pfipad¢, ze klient vypovi smlouvu béhem prvnich dvou let, tak musi ocekavat, ze

hodnota odkupniho je nulova. V prvnich dvou letech je u vétSiny pojistek prave placena
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provize zprostiedkovateli/poradci/pojistovateli. V prvnich dvou letech nejsou vétSinou
investované zadné penize do investi¢nich fondd. Stejné jako tomu bylo v modelovém
piikladu u produktu Perspektiva, tak i zde mizeme vidét, ze po urcité dob¢ je rozdil
naspofené Castky a odbytného rozdilem 500 K¢. Kdyby se klient rozhodnul po urcité
dobé — konkrétné 25 letech vypoveédét smlouvu, vV naSem srovnani by vice finanénich

prostiedkii obdrzel u pojistovny Kooperativa, produktu Perspektiva.

V piipadé, ze klient vypovi smlouvu pied jejim vyprSenim, je dilezité, aby si uvédomil,
ze mu bude vyplacena nizsi ¢astka. V této Castce jsou obsazeny poplatky za predCasné

ukonceni smlouvy.

4)  Faktor nakladovosti (metoda TANK a PER)
Kazdé pojisténi je zatizeno poplatky, které znacné mohou ovlivnit vynosnost daného
produktu. Pojistovaci instituce nékdy uvadéji vySe poplatkd, které jsou spojeny
se zfizenim pojistného, administraci, pribéhem pojisténi apod. Poplatky u investicniho
pojisténi by mély byt transparentni a Citelné. Kazdy klient by mél védét, za jaké sluzky
a jakou castku plati. Existuji ukazatele, které se zabyvaji hodnocenim zatizeni
pojistného poplatky. V nasem konkrétnim piikladé porovnavam jednotlivé vyse

poplatkt prostiednictvim ukazatelt TANK a PER.

Tab. 23: Nakladovost podle ukazatele TANK u jednotlivych produkti

Nezveiejiuji Nezveiejiiuji Nezveiejiuji
20,6 % 30,0 % 38,9 %
25,8 % 33,5% 37,9%

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky

Pti zohlednéni faktoru ndkladovosti je mozné porovnat pouze mezi dvéma produkty a to
produktem Perspektiva a Flexi. Ceska pojistovna je jedinou z pojistoven, ktera
nezvetejiiuje hodnotu veskerych poplatkti. Jeji pojistné produkty jsou tak malo
prithledné. V ptipadé porovnani pouze vyse zminénych dvou produktt lze konstatovat,

ze vpiipadé ukazatele TANKI0 a TANK20 je méné poplatky zatizen produkt
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Perspektiva. V piipadé ukazatele TANK30 a TANK40 je méné zatizen poplatky
produkt Flexi.

Tab. 24: Nakladovost podle ukazatele PER u jednotlivych produkti

Nezvetejiiuji poplatky

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle (Produktové listy, 2012)

cvwr

oproti produktu Flexi se 17,1 %. V ptipad¢, kdy se klient rozhodne pro uzavieni
pojisténé smlouvy u pojistovny Kooperativa, jeho pojisténi bude zatizeno 10% vysi
nakladt. Konkrétné: Pfi mési¢ni tlozce 3 000 K¢, doba spoteni 35 let, zhodnoceni 4 %,
pojistné castce 500 000 K¢ bude klientovi vyplacena castka 1 746 311 K¢&. Jelikoz
je vyse naklada 10 %, budou tyto naklady odpovidat ¢astce 174 611 K¢&.

Porovnani poplatklt je vzdy u jednotlivych produktii investi¢niho pojisténi obtizné,
protoze vétSinou nejde stanovit jejich absolutni vySe. Aby bylo mozné porovnat
u investi¢niho Zivotniho pojisténi vysi poplatki, je dulezité porovnat ceny jednotlivych
pojisténi u srovnatelnych produkti a to tim zplsobem, aby byly stejné nastaveny

vSechny parametry.

5)  Faktor rizikovosti investic

V tomto piipadé¢ plati stejné piedpoklady jako pro prvni modelovy ptiklad

4.4.2 Penzijni pfipojisténi
Pro modelaci penzijniho ptipojisténi byl vybran podilovy fond pojistovny Allianz
z divodu vysokého zhodnoceni vlozenych penéznich prostfedki a dostupné kalkulacky

na svych internetovych strankach.
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Tab. 25: Penzijni pripojiSténi u pojistovny Allianz, a.s.

Predpokladané zhodnoceni 3%
Ro¢ni statni prispévek 1 800 K¢
Piispévky statu po 30 letech 54 000 K¢
Jednorazové vyrovnani 1 246 661 K¢
Prispévky ucastnika 720 000 K¢
Zhodnoceni 472 661 K&
Dozivotni penze 9461 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani autorky dle kalkulatoru pojistovny Allianz

4.4.3 Srovnani investi¢niho Zivotniho pojiSténi s penzijnim
pfipojisténim

Srovnani IZP s penzijnim pfipojisténim je mozné v ptipadé, ze bude zohlednén pouze
faktor zhodnoceni. Pro naslednou analyzu pouzivam investicni Zivotni pojiSténi
se zhodnocenim 2,4 %, mésicni wlozkou 2000 K& a produkt Perspektiva
od Kooperativy  pojistovny a penzijni pfipojisténi od pojistovny Allianz
se zhodnocenim 3 %. Vzhledem k dostupnosti musim pouzit dvé rizné miry
zhodnoceni, avSak rozdil 0,6 procentniho bodu je celkem zanedbatelny.

Na zakladé propoétii bylo dosazeno jasnych vysledki. V piipads, Ze srovname IZP
pojistovny Kooperativa, produkt Perspektiva a penzijni pfipojiSténi a vylouc¢ime faktor
rizikovosti, jelikoZ penzijni pfipojiSténi v sobé nezahrnuje pojisténi rizika, jednoznacné
je penzijni pripojisténi vyhodnéjSim produktem z hlediska zhodnoceni financnich
prostiedkti. 429 848 K¢ je vyse rozdilu. Nutné je ale brat ohled na to, Ze byla pouzita
jind mira zhodnoceni. Ale i v pfipadé, Ze by byla mira zhodnoceni u obou produkti
stejnd, 1ze predpokladat, ze penzijni pfipojisténi bude stile vyhodnéjsi, co se tyce

naspofenych finan¢nich prostiedkd.
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Graf 14: Srovnani IZP a penzijniho p¥ipoji§téni
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Zdroj: Vlastni zpracovani autorky
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5 DISKUZE A DOPORUCENI

Na zékladé propoctl a srovnani produktl u jednotlivych klienti je nutné témto klientim
doporucit, pro ktery produkt se z dané nabidky rozhodnout a pro¢. Dulezité je taktéz
zminit, jaké pro né¢ bude mit vyhody ¢i nevyhody. Veskeré propocty vychazeji
Z modelaci, které mi byly poskytnuty uvedenymi pojistovacimi spole¢nostmi. Nejdiive
bych vsak klientiim doporucila, aby si uvédomili, Ze pojisténi neni primarné ur¢eno na
spoteni, tudiz aby od n¢j neocekavali vysokému zhodnoceni. Pokud chtéji vysokého
zhodnoceni dosdhnout, jsou k tomu pfedevSim urceny podilové fondy, spofici Ucty,

a dal$i produkty finan¢nich trhi.

Modelovy priklad 1

U modelového piikladu ¢islo jedna se jedna o mladou klientku, ktera chce uzavfit
pojisténi na dobu 40 let pti pojistné ¢astce 500 000 K¢. Mésicné€ by na pojistném platila
1 500 K¢. Klientka nema déti, nemé prozatim zadny uvér, hypotéku, coz se nevylucuje
s brzkou budoucnosti, kdy o nich za¢ne vice uvazovat. Klientka nemé né&jaka zavazna
rizika, kde by mohla pfijit k urazu, proto patii do nejnizsi rizikové skupiny. Neuvazuje

Zadna pfipojisténi.

Srovnani produkti I1ZP

V ptipadé IZP byly srovnany produkty tfech réiznych pojistoven. Produkt Perspektiva
od pojistovny Kooperativa, produkt Flexi Pojistovny Ceské spofitelny a produkt
Rytmus pojiStovny Allianz. Komparace byla provedena na zaklad€ pécti dalezitych

kritérii, které byly podrobné v teoretické 1 praktické casti probrany.

Bylo dosahnuto nasledujicich vvsledki:

o Z hlediska faktoru vynosnosti patii mezi nejlépe zhodnocené produkty produkt
Rytmus u pojistovny Allianz. Zhodnocend ¢astka u produktu Rytmus dosahla
po 40 letech vyse 1556 548 K¢, u produktu Perspektiva 1501 344 K¢ (tento
rozdil neni z hlediska doby trvani velky, ¢ini 55 204 K¢), u produktu Flexi pouze
1 338 573 K¢. Z hlediska zhodnoceni vlozenych prostiedki je tedy nejvyhodnéjsi
zivotni pojisténi Rytmus se zhodnocenim 117, 58 %. Déle produkt Perspektiva se
108, 52 % a jako nejhorsi z téchto tiech srovnavanych produktt produkt Flexi
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s 85, 91 %. Danova tspora je u vSech tiech produkti stejnd, jelikoz je pojistné
uzaviené do véku vyssiho 60 let, tedy 12 000 K¢ ro¢né. Klientka md moznost
reinvestice penéz, které byly usetfeny v ramci dafiové uspory, ro¢né by tak mohla
reinvestovat ¢astku 1 800 K¢. Tato ¢astka by se pficitala k naspofené Castce, ktera
by se dale zhodnocovala.

. Financ¢ni kryti v pripadé smrti klientky maji vSechny pojistovny podobné.
Vyplacena ¢astka se rovna vysi investovanych podilovych jednotek, ptipadné, ze

o Po analyze odbytného V pfipadé¢ vypovézeni smlouvy klientky jednoznacné
nejvyhodnéjsim produktem posuzovanym dle vyplacenych prostfedkti vzhledem
Kk naspofeni ¢astce je produkt Perspektiva. Rozdil u vyplaceného odbytného po
uréitych letech a naspofené ¢astky se témét vyrovnava. Tento rozdil je zcela
zanedbatelny v porovnani s ostatnimi produkty. Cini pouze 500 K&.

o Pii porovnani nakladovosti byly dostupné informace o vSech tfech produktech.
Béhem prvnich 10 let je mén¢ nakladnym pojisténim Perspektiva dle ukazatele
TANK. V dalSich 30 letech se nejméné nakladnym pojisSténim stal dle ukazatele
TANK produkt Rytmus. Nékladovost IZP je ale i v ptipadé produktu Rytmus
hodn¢ vysoka. Dosahuje 31, 3 %. Prostfednictvim ukazatele PER se naopak
nejmén¢ nakladnym produktem stal produkt Perspektiva 7NB s 12,3 %.

o Rizikovost investice je v ramci vSech produkti stejna.

Vzhledem k porovnani vlastnosti jednotlivych produktl se dle mého nazoru mize mezi
nejvice transparentni produkty fadit Perspektiva od pojistovny Kooperativa a to z vice
davodu. Jak je jiz zminéno vySe, jedna se o produkt, ktery se fadi mezi ty nejméné
nakladné. Dale pojistovna jako jedind z pojiStoven na svych strankach poskytuje
kalkulator, aby si tak klient mohl sestavit a spocitat, kolik ho pojisténi bude stat, mize
si pfesné zvolit svou investi¢ni strategii a fondy, do kterych bude investovat. Zaroven
perspektiva nabizi 1 velké portfolio nabizenych fondd, vcetné garantovaného fondu
s jistym vydélkem. V piipad€ nutnosti vypovézeni smlouvy je klientce prostiednictvim

prave tohoto produktu vyplaceno nejvyssi odbytné vzhledem k naspofené ¢astce.
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Srovnani IZP s penzijnim pripojiSténim

Porovnani IZP s penzijnim pfipojisténi bylo dal§im ukolem. Zhodnoceni u IZP je dano
vynosy jednotlivych podilovych fondi. Obecné je zhodnoceni z dlouhodobého hlediska
u IZP vyssi, zalezi viak na vysi investic — spofici Gasti. Z této ¢asti se pak da uplatnit
danovy odpocet. Danovy odpocet vSak zajistuje i penzijni pfipojisténi. Pokud se jedna
0 mladou klientku (konkrétné v nasem piipadé 25 let), tak v piipad€, Ze by chtéla vyuzit
penzijniho pfipojisténi a spofit si tak na duchod, doporucila bych uréité z hlediska
vynosnosti spofit nejdiive malé Castky a pozdé€ji s pribyvajicim vékem tyto Castky
navysovat. Je vyhodnéjsi z divodu zhodnoceni vlozenych prostiedkii, aby mlady ¢loveék

vyuzil jinych forem spofeni s vysSimi ulozkami, které maji leps$i zhodnoceni.

Srovnani navvSeni mzdy s prispévkem na penzijni pripojisténi

Dale bylo klientce provedeno srovnani ve mzdé v pfipadé, kdy vyuzije pfimého
navySeni hrubé mzdy nebo pfispévku na penzijni pfipojisténi ve stejné vysi. Klientce
bych urcité¢ doporucila, pokud zaméstnavatel tuto moznost poskytuje, vyuzit ptispévkl
na penzijni ptipojisténi. Klientka sice dosahne nizsi ¢isté mzdy, avSak dalsi tisicikoruna
v nasem ptiklad¢ bude uloZena na osobni ucet klientky a zhodnocovana prostiednictvim

fondl penzijniho pfipojisténi.

Doporuceni klientce

Z hlediska informaci uvedenych vySe a navic pouzitych v praktické Casti této prace
a informaci ziskanych béhem zpracovani diplomové prace bych klientce doporucila
nasledujici:

1)  V pfipadé, ze klientka patii do nejnizsi rizikové skupiny, bych ji doporucila
narizika obétovat pouze minimalni ¢ast pojistného. V piipadé, Ze by klientka
méla rodinu, coz se tak v budoucnu s velkou pravdépodobnosti stane, tak bych
tuto rizikovou ¢ast navysila a ob&tovala tak vétsi ¢ast na rizika. Do té doby muze
klientka vyuZit moznosti ovliviiovat spoiici ¢ast IZP a snazit se &astku
zhodnocovat co nejvice.

2)  Mgsiéni splatka byla nastavena na ¢astku 1 500 K¢. V piipadé této klientky bych

¢astku snizila na 1 000 K¢ a to z diivodu, aby bylo vyuzito maximalni dafiové
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3)

4)

5)

6)

7)

ulevy. Jak bylo zminéno v teoretické Casti, od zakladu dané z pfijma 1ze rocné
odedist piispévek na ZP, maximalni odéitatelnou ¢astku 12 000 K&.

Klientka by v tak nizkém véku mohla své finance zhodnocovat prostfednictvim
spoficich produktt, takZze by méla moznost investovani do podilovych fondi,
terminovanych uctl, spoficich ucéth a urcité, zda bude zvazovat koupi bytu, tak
stavebniho spofeni, které je stile jeSté se statnim pifispévkem. VSechny tyto
produkty jsou alternativou Kk investi¢nimu Zivotnimu pojisténi.

Jelikoz do listopadu roku 2012 je stale moznost vyuzit starého vyhodného
systému penzijniho pfipojisténi, uréit¢ bych klientce doporucila, aby toto spofeni
vyuzila a méla tak moznost uplatnit prispévky od statu. Pojistné bych opét
nastavila tak, aby vyuZila maximdlniho pfispévku od statu. Tedy 500 K¢, od
dalsiho roku bude nutné toto pfipojisténi pro nejvyssi slevy uzaviit na castku
1 000 K¢.

V soucasné dobé¢ je trendem, Ze zaméstnavatelé piispivaji vétSinou na penzijni
pfipojisténi a ne na zivotni pojisténi. I tohoto divodu se zvétSuje vyznam
penzijniho pfipojiSténi.

V ptipadé, ze klientka se rozhodne pro produkt investi¢niho Zivotniho pojisténi,
na prvnim misté by zajisté bylo dilezité u produkt porovnat ndkladovost, kterym
je IZP zatizené z velké miry.

Nedoporucuji vstupovat do druhého pilite diichodové reformy.

Modelovy priklad 2

Ve druhém modelovém piipadé §lo o klienta, ktery chce uzavtit pojisténi na dobu 30 let

a byt pojiStény na castku 500 000 K¢&. Srovnani bylo provedeno u tfech riznych

pojistovacich instituci, konkrétng& u pojistovny Kooperativa, Pojistovny Ceské

spotitelny a Ceské pojistovny. Nasledné bylo investiéni zivotni pojiSténi srovnano

S penzijnim pfipojisténim u spolecnosti Allianz. Srovnani bylo provedeno za stejnych

kritérii jako v prvnim modelovém piikladu. Klient splaci mésicné 7 000 K&

na hypotéku, kterou ma uzavienou do padesati let na vysi 3 miliony korun. Ma 2 déti,

manzelku. U pana Novaka jsou mozna pfipojisténi, jelikoZ se casto vyskytuje

na cestach, hrozi tu rizika naptiklad autonehody.
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Srovnani produkti 1ZP

Byly pouzity dvé miry zhodnoceni pro porovnani zhodnoceni prostfedkl a rtizna vyse

meésicnich splatek. Pro dalsi analyzu vSak byla pouZzita mira zhodnoceni 4 % a mési¢ni

vyse splatky 3 000 K¢&. Byly porovnany produkty Ceské pojistovny - Diamant,

pojistovny Kooperativa - Perspektiva a Pojistovny Ceské spofitelny - Flexi. Srovnani

bylo provedeno na zaklad¢ stejnych kritérii jako v modelovém piikladu jedna.

Z hlediska vynosnosti - zhodnocenych penéz je pii zhodnoceni 4 % a mési¢ni
ulozce 3 000 K¢ nejvyhodnéjsi pojistit se u pojistovny Kooperativa - produkt
Perspektiva. Rozdily s ostatnimi produkty byly zna¢né. Danova tspora je
u vSech tiech produktt stejna (12 000 K¢ ro¢ngé).

Finan¢ni kryti v pfipad¢ umrti zavisi na pojistovné, sjednana pojistna castka ¢ini
500 000 K¢. U vsech pojistoven by vSak méla byt klientovi vzdy vyplacena
¢astka bud’ podilovych jednotek, nebo vyse pojistné ¢astky, pojistovna by méla
vyplatit ¢astku, ktera je pro klienta z hlediska naspofenych penéz vyssi.

Faktor likvidity bylo mozné posuzovat jen u dvou produktta - Perspektivy
a Diamantu. Jednozna¢né vyhodngj$im produktem je produkt Perspektiva, kde
rozdil naspotené ¢astky a odbytného je zanedbatelny, pouze 500 K¢.

Jelikoz Ceska pojistovna nezvefejiiuje poplatky, které jsou spojeny
s nakladovosti a tedy cenou pojisténi, musela jsem porovnat pouze dva produkty.
Perspektivu a Flexi pojiSténi. Béhem prvnich 20 let je méné ndakladnym
pojisténim Perspektiva dle ukazatele TANK, rozdil v délce pojisténi 30 let je vSak
v pfipadé téchto produktii zanedbatelny. Perspektiva tak zaruené€ vychazi z téchto
dvou produktl, co se nakladovosti tyCe, jako méné =zatizena poplatky.
Jednoznacné to dokazuje 1 ukazatel PER, kde nakladovost je vyraznéji nizsi, nez
je tomu u Flexi pojisténi.

Faktor rizikovosti investic ma zde stejné predpoklady, které jsou u modelového

ptikladu jedna.

| v tomto modelovém piikladu dle jednotlivych kritérii vyslo pojisténi Perspektiva jako

jedno z nejvyhodnéjsich. Proto bych klientovi doporucila, pokud by se rozhodoval mezi

témito tfemi nabizenymi produkty, pravé pro produkt Kooperativy pojistovny.
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Srovnani IZP s penzijnim pripojiSténim

Stejné jak tomu bylo i v prvnim piikladé, i nyni byl nejvyhodngj§i produkt IZP

Z hlediska zhodnoceni penéznich prostiedkii porovnan s penzijnim piipojisténim. Na

zakladé vypoétd bylo dosazeno jasnych vysledkd. V piipadé, Ze srovname IZP

pojistovny Kooperativa, produkt Perspektiva a penzijni pfipojisténi pojistovny Allianz

a vylouc¢ime faktor rizikovosti, jelikoz penzijni ptipojisténi v sobé nezahrnuje pojisténi

rizika, jednozna¢né je penzijni pripojisténi vyhodnéjSim produktem z hlediska

zhodnoceni finan¢nich prostredkii. 429 848 K¢ je vyse rozdilu.

Doporuceni klientovi

V ptipadé€ klienta pana Novdaka jsou doporuceni vice jednoznacna.

1)

2)

3)

4)

5)

Pan Novék ma rodinu i dalsi zavazky (hypotéku), proto je pro néj rozhodné
vyhodnéjsi, aby podstatna ¢ast pojistného pokryvala rizika spojend s fakty vyse.
Pan Novak se fadi i do vyssi rizikové skupiny vzhledem k jeho zaméstnani, kdy
Casto musi jezdit autem na pracovni cesty. Jelikoz jeho mési¢ni plat dosahuje
ptiblizn¢ 40 000 K¢, zvysila bych pojistnou ¢astku minimalné na 1 500 000 K¢,
ktera tak odpovida jeho tfem rocnim platim.

Penzijni pfipojiSténi bych nastavila stejné jako u klientky v prvnim piikladu na
takovou ¢ast, aby mohl vyuzit maximalnich dafiovych ulev. V tomto roce 500 K¢
mesicn€, v dalSich letech 1000 K¢. S vysSim vékem bych ¢astku postupné
navySovala, aby si tak klient zajistil ur¢itou vysi ptijmu v dichodu.
Nedoporucovala bych klientovi vstupovat prozatim do druhého pilife dichodové
reformy.

Jako doporuceni by mohlo byt pro klienta ur¢it€ moznost ptipojisténi, kterych je
na Ceském pojistném trhu nespocet. Zde uz ale zalezi na klientovych dalSich
poZadavcich a prioritach, kterd nelze v tomto sméru posoudit.

Jelikoz klient disponuje dostatecnym mnoZstvim finan¢nich prostredkd,
doporucila bych uzavfit rizikové Zivotni pojiSténi s riznymi pfipojisténimi, ktera

moznost spofit s jinymi produkty, kde by mu nalezelo vétsi zhodnoceni.
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Obecna vlastni doporuéeni pro viechny klienty, ktefi maji v planu uzavfit ZP:

Doptedu si peclivé provést analyzu jednotlivych produkt, o které ma klient
zajem.

Zamg¢fit se predevsim na diilezité zakladni parametry nastaveni pojistnych smluv.
Uvédomit si, Ze zivotni pojisténi je primarné urceno k pojisténi rizik.

Zohlednit délku pojisténi.

Zohlednit vysi pojistné ¢astky, doporucena castka by méla odpovidat, jak uz bylo
zminéno v teoretické Casti této prace, dvojnasobku az pétinasobku rocniho piijmu.
Nenechat se ovlivnit pojiStovacimi agenty.

V piipadé, ze ma zdjemce dostatek penéznich prostfedkl, vyuzit moznost
finan¢niho poradce, avSak netrvat pouze na jeho doporuceni.

Zivotni pojiténi by mélo byt sjednano tak, aby plné krylo potieby klienta. Je
dualezité, aby pojistna ¢astka pokryvala potfeby kazdého klienta, v ptipadé, Ze tak
nebude ucinéno, pojisténi ztraci vyznam. Proto je dilezité nejdiive urcit pojistnou
¢astku a poté vyse splatek.

Nenechat se ovlivnit soucasnou dichodovou reformou a ud¢lat si na ni vlastni
nazor, zajimat se o jednotlivé vyznamy pilifti. Pfedev§im momentalné o druhy
pilif, ktery nemd v soucasné dobé optimalni nastaveni pro klienty, momentalni
nastaveni vlady je pro né nevyhodné. Dlchodova reforma se tykd pfedevS§im
klientd do 35 let, ktefi tak musi rozhodovat o diichodovém obdobi, které bude za
35 — 40 let. Pokud si klient zvoli, ze vyplaceni diichodd bude po dobu 20 let, bude
se muset dozit pfiblizné¢ devadesati let, aby si své naspofené Uspory vybral. Pokud
si vybere dozivotni vyplaceni dichodu, bude se muset dozit alesponi 95 let.
V piipadé, kdy klient umie brzy po odchodu do dichodu, naspofenych penéz si
nema moznost uzit uz vibec a pozustali zddné penézni prostiedky nedostanou.
V takovém piipadé veskeré penize propadnou penzijnim fondim. V piipadé, Ze
by se tedy klient rozhodnul o vyplaté dichodu na 20 let nebo na dozivoti, je to
zéasadni chyba.

Zivotni pojisténi bych doporuéila v piipadech, kdy je klient Zivitelem rodiny, ma
rizikové povolani, ¢i mé sjednanou hypotéku nebo Uvér na podnikani. Dulezité

tak je, aby v ptipadé smrti klienta byli zabezpeceni poziistali.
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Shrnuti

Zmého pohledu je investini Zzivotni pojiSténi absolutné fiktivnim nastrojem
pro zhodnoceni volnych penéznich prostfedk. PojisStovna negarantuje penézni
prostiedky, které do n¢j klient vlozil. VeSkeré propocty, které jsou klientovi poskytnuty,
jsou zalozeny na fiktivni bazi, jelikoz se nikdy do budoucna nevi, jak se budou finan¢ni
trhy - fondy, do kterych klient vlozi své penézni prostiedky, vyvijet. Vypocty, které
Klient uvidi pfi uzavieni smlouvy na del$i obdobi, jsou v souctu za desitky let naprosto
neporovnatelné. Pojistovny v dnesSni dobé tlaci klienty do uzavirani smluv, casto se
I ignoruji nabidky pro kapitalové Zivotni pojisténi. Projevilo se to v nékolika mystery
shopping testech, které provadéji nejmenované agentury zaméfené na mystery
shopping. Vyvoj financnich trhii, fondii, casto ukazuje, Ze investicni strategie
konzervativni Castéji vychazi ve srovnani lépe, nez investi¢ni strategie dynamicka. Jak
jiz bylo vicekrat zmin€no, investi¢ni Zivotni pojisténi patii mezi nejvice nakladné
prosttedky pro zhodnoceni penéz, které je zatézovano ftadou poplatkl,, zejména
vstupnimi poplatky (kam tfadime spravu pojiSténi, provizi zprostiedkovateli), které
nasledné ovliviiuje vySe odbytného. Z tohoto diivodu je doporucovano klientim uzaviit
investi¢ni zivotni pojisténi na del§i dobu. Od nakladovosti jednotlivych produktl se
odviji cena pojisténi, klient by tak mé¢l znat podrobné nabidku jednotlivych pojistoven
a byt schopen tuto nabidku nalezit¢ porovnat. V diplomové praci bylo zohlednéno
pouze IZP. Zmého pohledu je toto pojisténi v soucasné dobé dosti nevyhodné
nastavené. UrCit€ ma své misto, ale momentalné je nastaveno tak, Ze je vyhodnéjsi pro
klienta stale vyuZit ostatni produkty, které jsou k IZP alternativni. Investovani pies
pojistovnu je nakladnou alternativou, vzhledem k poplatkiim a i ke garanci, kterd je
v ptipadé IZP nulova. Dle mého nazoru, pokud chce klient kryt sva rizika, mél by
uzaviit rizikové Zivotni pojiSténi s moZznym piipojisténim a zbytek svych volnych
penéznich prostiedki investovat do alternativnich produktt k IZP. Pojisténi jako forma
spofeni mi pfijde u vSech produkti Zivotniho pojisténi pfiliS drahd a netransparentni.
Pojistovny se v soucasné dobé snazi co nejvice zatraktivnit nabidku svych produkti a to
| prostiednictvim propojenosti jednotlivych produkti, kdy je mozné kombinovat
pojisténi s pfipojisténim a zuzitkovat tak razné slevy, pokud klient uzavie ob¢ dvé
formy. Opét mi tato moZnost piijde jen jako dobry reklamni tah, aby tak pojistovny

zvysily zisky, které jim z uzavieni pojisténi plynou.
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6 ZAVER

Diplomova prace se zabyva tématikou zivotniho pojisténi. Produktovd nabidka
zivotniho pojisténi se na ¢eském tzemi v posledni dobé znacné rozsifila a klient tak ma
mnoho moznosti, kam vlozit své volné penézni prostiedky, které chce zhodnocovat
a zaroven byt pfitom pojistén. Dillezité je nezaménovat produkty zivotniho pojiSténi se
sporicimi produkty, které by mély byt vzdy nastaveny tak, Ze zhodnoceni v ptipadé¢
spoficich produktli bude vyssi. Klienty samoziejmé zajima, jakou si maji zvolit vysi
pojistné Castky, ta vSak zavisi na vysi mési¢nich splatek pojistného. Klienti proto ¢asto
voli niz$i pojistnou castku, protoze nemaji dostatek financnich prostfedkt pro hrazeni
splatek vyssich. Pojistovny vétSinou doporucuji, aby si klient ud€lal podrobnéjsi
prehled svych ro¢nich ptijmu, ptipadné ptfijmi rodiny a jejich potieb a pojistil se na
takovou Castku, ktera pfiblizné odpovidé jeho tfem az péti roénim piijmim, piipadné
vycislenym finanénim potfebdm jiz zminované rodiny. Pokud tedy klient mési¢né
vydéla 25 000 K¢, roéni mzda ¢ini 300 000 K¢&, pak se klientovi doporucuje uzaviit
pojistnou ¢astku od 900 000 K¢& az do milioni a pil. Casto je pojistovnami nabizena
indexace placené¢ho pojistného, aby byl klient ochranén pted ristem cen (inflaci). Pro
klienta to znamena, Ze pojistné je zvySovano podle inflacniho indexu (tj. procentudlniho
rustu celkové cenové hladiny vyhlaSeného riznymi zodpovédnymi institucemi). Kromé
vySe pojistné castky a placené¢ho pojistného pii uzavirdni smlouvy zdlezi piimo
na pfanich klienta, kterému produktu da prednost, jaka rizika chce kryt, kolik procent
z pojistného chce urcit ke zhodnoceni (vyjimkou je rizikové pojiSténi), jaka je likvidita
pojistného, danové zvyhodnéni, nakladovost pojisténi a dalSi aspekty. Nesmi se
zapominat na to, Ze hlavnim smyslem existence pojistoven, je stejné jako u vSech firem
(kromé& neziskovych), dosahovéni zisku. Pojistovny zisku dosahujici prostfednictvim

investovani finan¢nich prostfedki z technickych rezerv pojisténi na kapitalovych trzich.

Celkovy cil prace byl splnén. K jeho splnéni bylo nutné splnit 1 jednotlivé cile dil¢i,
kterym jsem se vénovala v ivodni teoretické Casti této diplomové prace. Teoretickou
pochopeni a nastinéni dané tématiky. Praktickd cast byla vé€novdna porovnani
jednotlivych produkta fiktivnim klientim a doporuceni, pro jaké se maji rozhodnout

zivotni pojisténi a jaké vznikaji rozdily pifi vyuziti Zivotniho pojiSténi s penzijnim
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pfipojisténim z hlediska naspofenych prostiedkit po uplynuti pojistné doby. Pro
srovnani byly pouzity produkty investi¢niho Zzivotniho pojiSténi, dale kapitalové
apenzijni pripojisténi. Z vysledki, ke kterym jsem dospéla v praktické c¢asti této

diplomov¢ prace, jsem vyvodila jednotliva doporuceni.

Z celkové nabidky pojistnych produkti 1ze vidét velky potencidl investi¢niho zivotniho
pojisténi, u kterého se nabidka neustale rozrusta. Z velké ¢asti tak nahrazuje kapitalové
zivotni pojisténi, které neni natolik flexibilni a neni mozné s nim dosédhnout vynost,

jako s pojisténim investi¢nim.

V praktické ¢asti diplomové prace jsem dosédhla vysledkd, které se ocekdvaly od jejiho
hlavniho cile, avs$ak je nutné modelové piiklady brat s rezervou a nadhledem, protoze
realita mize byt Casto odlisnd. Jsem vdécna za to, ze mi tato diplomova prace umoznila
se lépe zorientovat v nabidce Zivotniho pojiSténi, v produktech a celkové v celém
pojistném systému. Na zdklad¢ znalosti, které jsem behem psani této diplomové prace
ziskala, jsem si ve vlastnim zdjmu podrobné zpracovala analyzu produkti Zivotni
pojisténi, které madm uzavieny u dvou pojistnych instituci, konkrétné u pojistovny
Kooperativa a Ceské pojistovny. Piekvapenim pro mé bylo, Ze jedno zuvedenych
pojisténi se pro mne stalo absolutné nevyhodnym a v blizké dobé zvazuji o jeho
ukonceni. Z téchto divodu, ale i z mnoha dalsich vidim velky pfinos této diplomové
prace jednak pro sebe samou, jednak pro pfipadné Ctenate, ktefi zvazuji ¢i uz maji

uzaviené Zivotni pojisténi.

Zivotni pojisténi je spojené predeviim s platbou za kryti rizik, tedy penézi, které by
klient pfi placeni Cisté rizikového pojisténi uz zpét neziskal, zatimco konkrétné
u investicniho zivotniho pojisténi pravé investicni ¢ést rizika pokryje a piidad i néco
navic. Je dilezité si uvédomit, ze aby se tak stalo, néjakou dobu to trvd a vétSinou
u takovych produkt nebude klient béhem prvnich 10 let v plusovych ¢islech u Zadného
Z nich. Pojisténi s sebou nese nesporné velka rizika. Rizikovost pojisténi vSak nemusi
byt zohlednéna pouze pojisSténim pro piipad smrti, ¢i pojisténim invalidity, dalSich
nemoci ¢i pfipojisténim, nybrz i dal§imi faktory, které jsou v celé délce pojistné doby
zohlednovany. Patfi mezi né predevSim trzni riziko, riziko urokové, riziko inflace,

necekané udalosti, hospodaiska krize. Klient musi k t€émto rizikim pftihlizet, v ptipade¢,
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ze by nepiihlizel, mize se pro n¢j uzavieni zivotniho pojisténi stat velkym adrenalinem,
které uz je samo o sobé naptiklad v pfipad¢ investi¢niho zivotniho pojisténi nejistou

investici.

Zivotni poji§téni je obecné velmi obsahlym tématem, které znaéné& piesahuje rozsah této
prace. Pii zpracovani veSkerych informaci pro vypracovani teoretické i praktické casti
jsem se setkala s problémem nedostate¢ného mnozstvi psanych zdroji. Elektronickych
zdroju je naopak velké mnozstvi, avSak informace zde uvedené jsou Casto zkreslujici
a nevhodné. Na ¢eském pojistném trhu Ize vidét velkou konkurenci, kdy se pojistovny
neustale snazi pfijit na trh s né¢im novym. Informovanost neustale roste a klienti si
zacinaji uvédomovat, ze se nebudou moci spoléhat v budoucnu pouze na dichod, ktery
dostanou od statu. I z téchto divodil se zvySuje dilezitost a obliba produktii Zivotniho
pojisténi. Zda je zivotni pojisténi vhodnym produktem pro zhodnoceni penéznich
prostiedkd, je na zvazeni kazdého klienta. Své nazory jsem uvedla v kapitole diskuze,
kde se k investicnimu zivotnimu pojisténi stavim spiSe negativné. Jak jsem jiz v této
praci n€kolikrat upozoriiovala, je dilezité nezaméiovat pojiSténi se spofenim. Kazdy
z téchto produktli ma své misto a klienti by méli byt natolik finan¢né gramotni, aby
dokdzali mezi témito produkty vidét jejich rozdily. VéEfim, Ze tato prace této
gramotnosti napomuZe a bude piinosem nejen pro mne, ale i pro Ctenafe, ktefi ji budou

Cist.

90



SEZNAM LITERATURY

SEZNAM LITERATURY

Knizni zdroje

1 DANHEL, D., DUCHACKOVA E.,. 2010. Teorie pojistnych trhii. 1. vydani.
Praha 4: Professional Publishing, 2010. s. 288. ISBN 978-80-7431-015-7.

2 DANHEL, J. a kol. Pojistnd teorie. 2. vyd. Praha: Professional Publishing,
2006. s. 338. ISBN 80-86946-00-2.

3 DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi. Praha 4: Ekopress,
s.r.o., 2009. s. 224 s. ISBN 978-80-86929-51-4.

4 KOLEKTIV CESKE ASOCIACE POJISTOVEN: Zivotni pojisténi. Prvni
vydani. Praha: Grada, 2002. 104 s. ISBN 802-47-014-64.

5 REZAC, F. 2011. Pojistovnictvi. 1.vyd. Brno: CERM, s.r.o., 2011. s. 110.
ISBN 978-80-214-4242-9

6 SOUKUPOVA, JANA. Mikroekonomie. 4. vydani. Praha: Management Press,
2006. s. 574. ISBN: 978-80-7261-150-8.

7 STEUER, ANTHONY. Questions and Answers. Almeda CA: Sage, Press,
2010. s. 531. ISBN: 978-0-9845081-0-5.

8 SULC, J., ILLETSKO, P. Penzijni pripojisténi. Praha: GRADA Publishing,
spol. sr.0., 2000. s. 164. ISBN 80-7169-979-9.

Elektonickeé zdroje

9 ASOCIACE PENZIINICH FONDU CR. Ekonomické ukazatele penzinich
fondii APF CR za rok 2011. [onling]. 2012 [cit. 2012-04-12]. Dostupné
z: http://www.apfcr.cz/cs/vybrane-ekonomicke-ukazatele/ekonomicke-
ukazatele-penzijnich-fondu-apf-cr-za-rok-2011.html.

10 CESKA ASOCIACE POJISTOVEN. Vo) piredepsaného pojistného a HDP
(mezirocni zmeény v %). [online]. 2012 [cit. 2012-03-19]. Dostupné
z: http://www.cap.cz/Folder.aspx?folder=Lists%2fMenu%2fPojistn%C3%BD+
th

11 CESKA ASOCIACE PODNIKATELU. Statistiky — Vyvoj pojistného trhu.
[online]. 2012 [cit. 2012-03-19]. Dostupné z:http://www.cap.cz/statistics.aspx.

91



SEZNAM LITERATURY

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

CESKA ASOCIACE POJISTOVEN. Pojisti si zivot. [onlineg]. 2012 [cit.
2012-05-03]. Dostupné z: http//www.pojistizivot.cz/fakta-o-zivotnim-pojisteni.

CESKA NARODNI BANKA. Slovnik pojmii. [online]. 2012 [Cit. 2012-04-
03]. Dostupné z: http://www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/t.html.

FINANCNI VZDELAVANI. Penzijni pripojisténi - odvérvi. [online]. 2012
[Cit. 2012-04-28]. Dostupné z:
http://www.financnivzdelavani.cz/webmagazine/page.asp?idk=275.

KOMERCNI BANKA. Penzijni fond Komercni banky. [online]. 2012
[Cit. 2012-04-03] Dostupné z: http://www.pfkb.cz/duchodova-reforma/.

KOMERCNI POJISTOVNA. Komercni pojistovna naddle vévodi trhu
Zivotniho pojisténi v oblasti jednorazové placenych smluv. [online]. 2012
[Cit. 2012-03-13].  Dostupné  z:  http://www.investujeme.cz/komercni-
pojistovna-nadale-vevodi-trhu-zivotniho-pojisteni-v-oblasti-jednorazove-
placenych-smluv/.

MINISTERSTVO FINANCi CESKE REPUBLIKY. Vyhldska. [online].
2000 [Cit. 2012-04-13]. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/vyhlasky 1222.html?year=2000.

MINISTERSTVO PRACE A SOCIALNICH VECI. Diachodové pojisténi.
[online]. 2012 [Cit. 2012-03-06]. Dostupné z: http://www.mpsv.cz/cs/3#ps.

ODBOR 71. Proc je nutné provest diichodovou reformu. [online]. [Cit. 2012-
02-20]. Dostupné z: www.socialniporadce.mpsv.cz/cs/164.

PENIZE.CZ. Jak funguje investiéni Zivotni pojisténi. [online]. 2008
[Cit. 2012-04-19] http://www.penize.cz/17695-jak-funguje-investicni-zivotni-
pojisteni.

PENIZE.CZ. Podrobnd charakteristika investicniho Zivotniho pojisténi.
[online]. 2007 [Cit. 2012-04-03]. Dostupné z: http://www.penize.cz/17480-
podrobna-charakteristika-investicniho-zivotniho-pojisteni.

PRODUKTOVE LISTY. PER a ctyficet loupezniki. [online]. 2012
[Cit. 2012-05-03]. Dostupné z:  http://www.produktovelisty.cz/pojisteni-
osob/extra.html.

SIDLO, D. Co odhali PER. [online]. 2007 [Cit. 2012-05-12]. Dostupné
z: http://www.finmag.cz/cs/finmag/financni-poradenstvi/co-odhali-per/.

92



SEZNAM LITERATURY

24

25

26

27

28

29

30

TUMA, O. 2012. Penzijni fondy 2011: Vysledky. [online]. 2012 [Cit. 2012-04-
28]. Dostupné z: http://www.penize.cz/penzijni-pripojisteni/231659-penzijni-
fondy-2011-vysledky.

TYM TANK. Snizeni vynosu investice - TANK. [online]. 2010 [cit: 2012-05-
02]. Dostupné z: http://old.t-a-n-k.eu/cs/content/snizeni-vynosu-investice-tank.

TYM TANK. Ukazatel Tank. Tank. [online]. 2012 [cit: 2012-05-02].
Dostupné z: http://t-a-n-k.eu/ukazatel-TANK-nakladovost-1ZP/.

VYROUBALOVA, M. Reforma penzi: Tri ¢tvrtiny Cechii nevéri druhému
piliFi. [online]. 2012 [cit. 2012-03-12].
Dostupné z: http://www.ceskatelevize.cz/ct24/ekonomika/152739-reforma-
penzi-tri-ctvrtiny-cechu-neveri-druhemu-piliri/.

ZAMECNIK, P. Sporit s Zivotnim pojisténim? Pro¢ ano, a pro¢ ne. [online].
2012. [cit. 2012-05-01]. Dostupné z: http://www.ovbjournal.cz/cs/clanky/21-
sporit-s-zivotnim-pojistenim-proc-ano-a-proc-ne.shtml.

ZIVOTNI POJISTENI. Piehled produkti Zivotniho pojisténi. [onling]. 2012
[cit. 2012-03-12]. Dostupné z: http://www.zivotni-pojisteni.eu/pojisteni-
srovnani.9/prehled-produktu-zivotniho-pojisteni.263.html.

ZOFKA, J. KOMENTAR: Socioekonomické dopady demografického starnuti.
www.demografie.info. [online]. 2006 [cit. 2012-04-12].
Dostupné z: http://www.demografie.info/?cz_detail_clanku&artcliD=383.

93



SEZNAM TABULEK

SEZNAM TABULEK

Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.

1: Clenéni diichodového systému v EVIopské Unii..........coceveeeeereererercrecineienenen. 14
2: Vlastnosti zékladnich druhti pojiSténi 0SOb.........ccccivveiiiiiiiiiie 27
3: Vyhody a nevyhody Zivotniho pojiSténi.........cccccviiiiiiiiiiiiiniecece 40
4: Piehled statnich prispevkil na penzijni pripojiSteni........cccvvveriiieiiiiiieiiiieiinnns 44
5: Ptehled zhodnoceni penzijnich fonda v roce 2011.........cccccevviiiiiiiiiiiiiieniieee, 45
6: Aktualni vynosnost fondt k 18. dubnu 2012...........ccccoveveivevecieseece e 52
7: Vstupni udaje pro modelovy priklad 1 ........cccooiiiiiiiniiiie e 55
8: Srovnani produktil z hlediska v1astnosti..........cccoceeiieiiiiiiieni e 56
9: Investi¢ni zivotni pojisténi — Zhodnocena castka po 40 letech pojisténi ........... 57
10: Zhodnoceni vlozené Castky po 10 letech.........coceiviiiiiiiiiiii e 58
11: Zhodnoceni vlozené €astky po 27 letech.........ccocviiiiiiiiiiiiiicee 58
12: Pfehled odbytného a hodnot ucti v jednotlivych letech..........ccooveviniiiiennnnn, 61
13: Nakladovost pojisténi podle ukazatele TANK v jednotlivych obdobich......... 62
14: Nékladovost pojiSténi podle ukazatele PER...........cccccooiiiiiiiiiii, 62
15: Penzijni ptipojisténi u pojisStovny Allianz, a.s. ......cccocvvvviiieiiiiiiiiciinseen, 63
16: Porovnani pfimého navySeni mzdy a pfispévku na penzijni pfipojisténi......... 65
17: Danovy 1eZim ZamMESTNAINCE .......cccuverreerireereesreareesneereeseesreesseeeneessressneesnnens 65
18: Predpoklady pro investi€ni Zivotni pOJiStENI .......ccvvvverviriiiiienieee e 66
19: Vlastnosti jednotlivych produktl pojiStoVen ..........ccevveiiiiiieiieniee e 67
20: Hodnoty jednotlivych fondi pti riznych tlozkéach a mife zhodnoceni 2,4% .. 69
21: Hodnoty jednotlivych fonda pfi riznych Glozkach a mife zhodnoceni 4 % .... 71
22: Odbytné v piipade ukonceni smlouvy po 25 letech ........ccceviiiiiiiiiniiciienne. 75
23: Néakladovost podle ukazatele TANK u jednotlivych produkti ........................ 76
24: Nékladovost podle ukazatele PER u jednotlivych produktli..............cccoveninne 77
25: Penzijni pfipojisténi u pojiStovny Allianz, a.s. ......c.cccevvvveeenieeiiienenee e 78

94



SEZNAM GRAFU A OBRAZKU

SEZNAM GRAFU A OBRAZKU

Graf 1: Podil osob véku 65+ / pocet 050b vEku 16 — 64 ........cocvviiiiiiiiiicieces 17
Graf 2: Procentudlni podil pojistoven na piredepsaném pojistném............c.ccovverrirnennns 23
Graf 3: Predepsané pojistné v CR a v EU (meziroéni index) ..........ccvveevrreresrerennrnnn. 24
Graf 4: Vyvoj druhti Zivotniho pojisténi v CR (tis. K&) ..vvvvrervirieiieseeeeeeeeeeeeian, 25
Graf 5: Zhodnoceni penzijnich fond v roce 2011 ......oooiiiiiiiiiiiiiiiiie e 46
Graf 6: Srovnani IZP a penzijniho pHPOJiStENT......cccoieevieeeieeeeeteee e, 63
Graf 7: Hodnota fondu po 30 letech pii tillozce 1 000 KC....ooovvvevviiieiiecie e, 69
Graf 8: Hodnota fondu po 30 letech pii tlozce 2 000 KC......ooovvveiiiiiieiiiiicieeieeins 70
Graf 9: Hodnota fondu po 30 letech pii ulozce 3 000 KC......coooveviiiiiiiiiiiineciicen, 70
Graf 10: Hodnota fondu po 30 letech pii tlozce 1000 KC........coooovvrviiiiiiiiiiiciiiee, 72
Graf 11: Hodnota fondu po 30 letech pii tlozce 2000 KC........cooevvvriiiiiiiiiiiiciiiiens 72
Graf 12: Hodnota fondu po 30 letech pii tlozce 3000 KC........cooevvvvviiiiiiiiiniciiiees 73
Graf 13: Vyvoj vlozenych a zhodnocenych finan¢nich prostfedkil.............ccoovviriiinnnns 74
Graf 14: Srovnani IZP a penzijniho prpojiSteni........ccevrveveceeeeereererereseeseeseeeee e 79
Obr. 1: Srovnani skladby obyvatel v roce 2010 @ 2066.............ccccvrviiiiniiiiniciinens 16
Obr.2: Schéma diichodového systému v Ceské republice ............ccvvevrurvereceereieneenenn. 18

95



SEZNAM PRILOH

SEZNAM PRILOH

Ptiloha 1: Nabidka produktd zivotniho pojisténi na ceském trhu v roce 2012

Ptiloha 2: Schéma konfiguratoru zivotniho pojisténi Perspektiva

Ptiloha 3: Piehled nékladovosti IZP dle PER

Piiloha 4: Modelace ZP Diamant, muz, zhodnoceni 2,4 %, m&si¢ni splatka 3 000 K¢

Ptiloha 5: Modelace ZP Perspektiva, muz, zhodnoceni 4 %, mési¢ni splatka 3 000 K¢

96



Piilohy



Nabidka produkti Zivotniho pojisténi na ¢eském trhu v roce 2012

Priloha ¢é. 1

1ZP Univerzalni | Rizikové ZP
WLEGON V
— 7P
Rytmus— | Allianz KP | PRO zivot — Pastelka —
Allianz @ Zp RZP investieni ZP
deti
MetlLife Amcico | Multi-life Invest Premium Zivot plus
Futurum Renta Relax
Garant plus Spektrum
—.| AVIVA Aviva Talisman Sporici Aviva Royal
EasyLife zivotni plan Rizikovy
zivotni plan
1ZP 1ZP Comfort 1ZP Tradi¢ni
Kumulativ Plus Medvidek Zivotni
a4 X Life pojisténi
A1 vice nez /standrg
KZP 1ZP
'JCPP Ajeto pojiténo!
V\ENM&INSUMN EGROUP
ZP Diamant | ZP Multirisk Détské
4 . vv “Vtv 4
CESKA POJISTOVNA POJISIERE
Slunicko Plus
&= Maximal | ZP prodéti- | Maximal
— |
Sﬁssg,ﬁ Profit (2) Maxik Invest
IZP Genio, Rodinné KP, Generali | Pojisténi pro
&> GENERALIL e | T |
GENERALI Pojistovna Future, pojisténi Life, RZP piipad doziti,
Clever Benefit Lvicek
Invest Generali
KZP KZP za Vénové a ZP se
@ bézné stipendijni spofenim
74, s:(sk/{ . .
rOrEFETRA s pojistné pojisténi




7P Investor | IZP Garance | IZP Junior 7P Investice,
Plus, ING Plus Plus a Junior | ING Garant
Smart Top Invest, TOP
Life
IZP Vital Spofici
KB Invest pojisténi
~1 Pojistovna )
Vital
Premium
<\ Univerzalni KZP RZP Rubikon Détské
A7 . 7P Harmonie pojisténi
Kooperativa _ _
v Perspektiva Perspektiva
IENNA INSURANCE GROUP
Rizikové RZP
M I M pojisténi MaxJistota
POJISTOVNA, a.s. Maxirisk
PO J | g-‘l"-OVN A Flexi ZP | Flexi zivotni UZP
CESKE SPORITELNY!  junior pojisténi Hypotéka
VIENNA INSURANCE GROUP
Zivotni Skupinové | Celozivotni | Garant Fix,
pojisténi, | ZP, Zivotni pojistny Rizikové
Détské ZP, a urazove program — Zivotni
Investi¢ni pojisténi Kapitéalové pojisténi s
7P pojisténi dividendou
m Investi¢ni DZP Renta
VOLKSBANKEN |
An ERGO company 7P Vektor
T 1ZP KZP KP Détsky Rizikové
wustenrot Y
Woustenrot | ProBudoucn balicek pojisténi
Prolnvest | ost,ProGold, Vustenrot

ProSichr




Schéma konfiguratoru Zivotniho pojisténi Perspektiva

C | ® www.koop.cz/konfigurator-zivotniho-pojisteni/

Konfigurator Zivotniho pojisténi PERSPEKTIVA

Piiloha ¢. 2
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Piehled nakladovosti IZP dle PER Priloha é. 3
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Priloha ¢. 4

Modelace ZP Diamant, muZ, zhodnoceni 2.4 %, m&si¢ni splitka 3 000 K¢&

Rok | Kapitalova hodnota | Podily na Hodnota fondu Celkem
trvani v Ké vynosech v Ké Hodnota

S | voss o | VK odkupného
1. 33303 180 33483 0
2. 67 164 698 67 862 238
3. 101 567 1562 103 129 32 402
4. 136 508 2782 139 290 70 442
5. 171 968 4 367 176 335 109 318
6. 207 951 6324 214 275 149 040
7. 244 450 8 664 253 114 189 610
8. 281 461 11 395 292 856 231 032
9. 318 994 14 526 333520 273 324
10. 357 021 18 067 375 088 316 465
11. 395 539 22026 417 565 360 461
12. 434 515 26 412 460 927 405 284
13. 473 924 31234 505 158 450 917




14. 513 730 36 501 550 231 497 330
15. 553 902 42 220 596 122 544 500
16. 594 416 48 400 642 816 592 412
17. 635 230 55 048 690 278 641 033
18. 676 307 62 173 738 480 690 333
19. 717 599 69 781 787 380 740 274
20. 759 027 77 878 836 905 790 784
21. 800 568 86 472 887 040 841 853
22. 842 125 95 566 937 691 893 390
23. 883 620 105 167 988 787 945 331
24. 924 966 115 279 1040 245 997 601
25. 966 078 125903 1091981 1050 126
26. 1006 795 137 043 1143838 1102 762
27. 1047 038 148 698 1195736 1155 445
28. 1086 704 160 870 1247574 1208 094
29. 1125737 173 557 1299 294 1260677
30. 1164 091 186 757 1350 848 -




Priloha ¢. 5
Modelace ZP Diamant, muz, zhodnoceni 2,4 %, mé&si¢ni splatka 3 000 K¢
|
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14 512 503 SI04 D00 14916 512 503 512 003 102 %
15 568 TO1 5440000 14916 568 TO1 568 201 105 %
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27 1 451 275 972000 14916 1451 275 1430 773 1405
28 1 545 720 1 00& OO0 14916 1 545 720 1545 220 153 %
29 1 644013 1 0¥ OO0 14916 1 645013 1&43 513 157 %
30 1745311 1 080 000 14916 1746311 1745811 162 %
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