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Abstrakt

Diplomovéa praca sa zaobera vypracovanim financ¢nej analyzy bankového subjektu
posobiaceho v Ceskej republike a analyze ¢asovych radov vybranych ukazovatelov. Prva
Cast’ udava metodiku prace a teoretické vychodiska k spracovaniu finanénej analyzy a
casovych radov. Druhd, prakticka Cast pozostdva zo samotnej analyzy. Na zaklade
vysledkov je v zaverecnej Casti prace zhodnoteny stav bankovej spolo¢nosti a uvedené

moznosti a navrh opatreni pre subjekt posobiaci na bankovom trhu.
Abstract

Diploma thesis deals with the financial analysis of a banking entity operating in Czech
Republic and the analysis of time series of selected indicators. The first part gives
methodology of the work and theoretical bases for processing financial analysis and time
series. The second practical part consists of analysis itself. Based on the results, the state
of banking company is evaluated in the final part and the possibilities and proposal are

introduced for entity operating in the banking market.
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Uvod

Bankovy sektor a spravne fungovanie jeho zloziek, komer¢nych bank, predstavuje pre
ekonomiku dolezity faktor. Banky st s chodom ekonomiky spété tesnejSie nez akékol'vek
iné odvetvie. Zdrava, stabilnd a prosperujica banka zaistuje rychly a bezchybny tok
penazi, poskytuje prostriedky na financovanie investicii, vytvara zisk a tak jej prosperita
nie je len v zaujme akcionarov, ale rovnako aj d’al$ich subjektov ako su napriklad $tat,
podnikatelia alebo fyzické osoby. Komerc¢na banka, ktorej zdkladom podnikania je
prijimanie vkladov a poskytovanie uverov musi byt preto vzhl'adom k rizikdm, ktoré pri
svojej ¢innosti podstupuje, zna¢ne zodpovedna a to nie len voci svojim veritel'om, ale aj
vo¢i prisnym kontrolnym organom. Ztoho dovodu sa aj obsah a systematizacia
ukazovatelov liSia od wukazovatelov finanénej analyzy amerania vykonnosti

nebankovych subjektov.

Finanént analyzu a meranie vykonnosti podnikatel'ského subjektu je mozné vykonat
viacerymi sposobmi. Témou diplomovej prace bude vybrané metddy finanénej analyzy
spracovat’ a pouzit’ ich pri zhodnoteni finan¢ného zdravia Ceskoslovenskej obchodnej
banky. Tato banka patri medzi 3 najvacsie v Ceskej republike a preto je ddlezité poznat’,
aky je jej sucasny stav a aky bol jej vyvoj v ¢ase. Vysledok finan¢nej analyzy zobrazi
posobenie a finan¢ne zdravie banky a vysledky analyzy ¢asovych radov V pripade
spravneho zostavenia ekonometrickych modelov popisu ich vyvoj a predikuji buduci stav

danych ukazovatel'ov.

Ukazovatele su tvorené na zéklade ti¢tovnych-historickych udajov, nie je preto vhodné
vysledky ukazovatelov jednoducho aplikovat’ na buduci vyvoj, je mozné vSak za

definovanych predpokladov odhadnit’ mozny trend (Kasparovska a kol., 2014).

Spolo¢nost CSOB a jej velkost’ na ¢eskom bankovom trhu je vyznamna a podla CNB
patri medzi systémovo vyznamné inStitucie, kde pripadné zlyhanie moéze ohrozit
fungovanie ekonomiky a sposobit’ ¢i prehibit’ jej krizu. Prave preto je poznanie jej
aktualneho stavu opodstatnené a odhad pripadného buduceho trendu napomocny
napriklad pri rozhodovani managementu 0 alokacii zdrojov. Banka, ktora chce byt

uspesna na sucasnom Ceskom trhu, ktory je vysoko konkuren¢ny, musi okrem svojich
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znalosti a silného know-how Vv oblasti finan¢ného riadenia urcité budice javy predvidat

a k tomu jej buduce trendy moézu napomoct’.
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1. Vymedzenie problému a ciel’ prace

Banka ako $pecificky typ podnikatel'ského subjektu, ma v dnesnej dobe kI'ai¢ovu rolu pre
fungovanie ekonomiky. Sprostredkuva platobny styk, prima vklady a poskytuje likviditu
subjektom, ktoré¢ jej maju nedostatok. Pracuje prevazne s cudzimi prostriedkami a jej
fungovanie a stabilita je monitorovana a regulovana zo strany CNB. Pre hodnotenie
uspesnosti a vykonnosti banky je vyuzivand prave financné analyza, ktord posudzuje
finanéné zdravie spolo¢nosti a vyhodnocuje a porovnava tspesnost’ podnikovej stratégie
Vv Case aVporovnani Skonkurenénymi subjektami. Tato praca bude zamerana
predovSetkym na finan¢nu analyzu banky, ktord ma v porovnani s nefinanénymi
podnikatel'skymi subjektami svoje Specifika. Rozdiel je predovsetkym ,i mimo iného,
velkym podielom cudzich zdrojov v pasivach, velkou mierou kratkodobych cudzich
zdrojov a rozsahom poskytovania finan¢nych sluzieb — poskytovanie Giverov a prijimanie

vkladov.

Hlavnym cielom diplomovej prace je na zaklade metdd finanénej analyzy zhodnotit’
finanéné zdravie spoloénosti CSOB a.s., ktora patri medzi 3 najvicsie banky v Ceskej
republike anasledne pomocou Statistickych metdd analyzovat' vyvoj vybranych
ukazovatelov v Case a navrhnut’ opatrenia V pripade najdenia urcitych nedostatkov.
Vysledok finan¢nej analyzy zobrazi finan¢nu stabilitu a zdravie banky, pri¢om zo
ziskanych vysledkov a dat v pripade spravneho stanovenia modelov pre ¢asové rady bude

mozné predikovat’ budice stavy tychto ukazovatel'ov.

Diplomovéa praca sa sklad4 z troch Casti. Prva cast’ prace popisuje teoreticky ramec
finan¢nej analyzy, ktory je urCeny a Specifikovany pre finan¢né inStitucie. Teoretické
vychodiska charakterizuj finan¢nu analyzu, jej postup, jednotlivé metddy a ukazovatele,
ktoré st v nich zahrnuté. Nésledne pokracuje uvedenim problematiky casovych radov,
metodik a postupov pre vytvorenie modelu predikcie. Tieto potrebné poznatky budu
pouzité pre vypracovanie praktickej Casti. Druha cast’ prace je analytickd zacinajuc
s uvedenim zakladnych informacii o vybranej spolocnosti, jej historie a popisu ¢innosti,
sluzieb a produktov, ktoré poskytuje. Stru¢ne buda charakterizované i dve konkuren¢né
banky, s ktorymi budu zistené udaje porovnané. Posledna Cast prace je navrhova, v ktorej
za pomoci zistenych vysledkov analytickej ¢asti budu zhodnotené vysledky a vytvoreny

pripadny navrh na zlepSenie.
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2. TEORETICKE VYCHODISKA

V tejto Casti prace st uvedené teoretické vychodiskd pre tvorbu financnej analyzy a

problematiky ¢asovych radov.
2.1 Finanéna analyza bank

Finan¢né analyza je neoddelite'nou sucast’ou kazdého podnikatel'ského subjektu, ktoré¢ho
cielom je byt uspesny Vdnesnom konkurenénom prostredi. Veduci pracovnici
a vrcholovy management potrebuje vediet’, v akom stave sa nimi vedena banka nachadza
a aka je jej perspektiva d’alSiecho posobenia na trhu. Tu prichadza na rad finan¢na analyza
nie len ako podklad pre prijimanie spravnych rozhodnuti, ale i ako kontrola uspesnosti
rozhodnuti uz prijatych. Predstavuje totiz postdenie minulosti, su¢asnosti a buducnosti

finan¢ného hospodarenia spolo¢nosti (finanalysis.cz, 2019).

Jednou z mnozstva definicii finan¢nej analyzy je od Rickovej (2008), ktora popisuje tiito
metédu ako systematicky rozbor ziskanych dat, ktoré su obsiahnuté predovsetkym
Vv uctovnych dokladoch a zahriiuje hodnotenie minulosti, sicasnosti a predpoveda buduce

finan¢né podmienky.

Kasparovska (2014) vo svojej publikacii bankového riadenia uvadza finan¢nti analyzu
banky ako klasickt dlhodobo vyuZzivani metddu pre zistenie finanéného zdravia banky
na zaklade uctovného vykaznictva. Jedna sa o prepracovani metéodu ¢o do typu
a systematizacie pouzivanych indikatorov. Zvycajne je zaloZena na vztahu medzi dvoma
polozkami z finan¢nych vykazov banky. Pridanou hodnotou je, Ze mdze poukazat' na

vyznamné stvislosti tykajuce sa vyvoja jednotlivych oblasti finanéného zdravia banky.

Pri finan¢nej analyze sa pouZzivaji rozdielové-objemové, ale CastejSie podielové-relativne
ukazovatele zo stavovych atokovych veli¢in, pripadne ich kombinacia. Vyhodou
relativnych ukazovatelov je ich vyuZitie pre komparativnu priestorovi ¢i trendovu

analyzu banky (Kasparovska a kol. 2014).

Finan¢nu analyzu je mozné rozdelit’ podl'a dat resp. materialov a dokumentov, z ktorych

vychadza (Ruckova, 2008). Ide o:

* [Internd analyzu — pozostdva zprace sinternymi informaciami ako su

manazérske uctovnictvo alebo vnutropodnikové evidencie, Statistiky a plany
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= Externu analyzu — je vykondvana na zdklade externych finanénych informacii,

ktoré su verejne dostupné a pravidelne zverejiiované

2.1.1 Uzivatelia finan¢nej analyzy

Zameranie a vyuzite'nost’ analyzy moze byt prospes$né pre viacero zaujmovych skupin

a zalezi od toho, pre koho je analyza vytvarana.
Management

Management vyuziva informéacie poskytnuté finanénym tctovnictvom predovsetkym pre
dlhodobé a operativne riadenie. Tieto informacie umoznuju vytvorenie spétnej viazby
medzi riadiacim rozhodnutim a jeho praktickym dosledkom. Znalost’ financnej situacie
spolo¢nosti im umozinuje rozhodovat’ sa spravne pri ziskavani finan¢nych zdrojov, pri
zaistovani optimalnej majetkovej Struktury vratane vyberu vhodnych sposobov jeho
financovania, pri alokacii volnych penaznych prostriedkov, pri rozdelovani
disponibilného zisku apod. Finanénd analyza odhalujuca silné aslabé stranky
hospodérenia umoziiuje manazérom prijat’ pre buduce obdobie spravny podnikatel'sky

zamer rozpracovany vo finanénom plane.
Vlastnici/investori

Akcionari, spoloc¢nici, ktori do spolo¢nosti vkladaju kapital za u¢elom jeho zhodnotenia.
Ocakavaju, Ze po urcitom Case sa im tieto vloZené prostriedky vratia, ale taktieZ, Ze
ziskaji nieo naviac, ¢i uz vo forme dividend alebo podielu na zisku alebo predajom
zhodnotenych akcii. Z toho vyplyva, ze akcionari maji prioritny zaujem o finan¢ne-
uctovné informacie bez ohladu na to, ¢i ide o kapitidlovo silnych inStituciondlnych
investorov napr. investicné fondy, dalSie banky ¢i fyzické osoby s obmedzenymi

kapitalovymi moZnostami.
Zamestnanci

Zamestnanci maju prirodzeny zaujem na prosperite, hospodarskej a financnej stabilite
svojej spolocnosti. Casto byvaju podobne ako riadiaci pracovnici motivovani
hospodarskymi vysledkami. Zaujimajii sa o istoty zamestnania, 0 mzdové a socialne

perspektivy.
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Banky a ini veritelia

Aby sa veritelia mohli spravne rozhodnut’, potrebuji ¢o najviac informacii o finanénom
stave dlznika a teda ¢i poskytnut’ uver, v akej vyske a za akych podmienok. Bankové
institacie zvyknl zahriiovat’ do Gverovych zmluv klauzule, ktorymi je viazand stabilita
uverovych podmienok na hodnoty vybranych finanénych ukazovatelov. Drzitelia
dlhopisov sa zaujimaju najmé o likviditu podniku, 0 jeho finan¢nt stabilitu a 0 to, ¢i im

bude ich cenny papier splateny v¢as a vV dohodnutej vyske.
Stat a regulator (CNB)

Stat a organy sa zaujimaju o finanéne-tétovné data z mnozstva dovodov. Sem patri
napriklad S$tatistika, kontrola spolo¢nosti so Statnou tc¢ast'ou, kontrola plnenia danovych
povinnosti, rozdelovanie finan¢nej vypomoci, ziskanie prehl'adu o finanénom stave
spolocnosti so Statnou zékazkou. Vyzaduji informacie pre formulovanie hospodarskej

politiky $tatu (finanalysis.cz, 2019).

Kazda z tychto skupin ma rozdielny zaujem, ktory sa tyka vysledku hospodarenia. Z tohto
dovodu je dolezité si pred zaciatkom analyzy urcit, akym uzivatel'om sa analyza bude
predkladat’ a nasledne formulovat’ Specifické ciele vychadzajtice z poziadavkou danych
uzivatel'ov analyzy. Management a vlastnici st radeni do skupiny uZzivatel'ov internej
analyzy. Veritelov aregulatora je mozné zahrnit do skupiny uZivatelov externej
analyzy, ktori finan¢ni analyzu vyuzivaju pre posudenie likvidity, solventnosti

a doveryhodnosti.
2.1.2 Postup finan¢nej analyzy

Postup pri vytvarani finan¢nej analyzy sa 1iSi v zavislosti na konkrétnych potrebach
spolo¢nosti, na miere podrobnosti a taktiez na vyuziti roznych technik a foriem. Inak sa
postupuje pri vytvéarani internej a externej analyzy. Postup pri tvorbe externej analyzy sa

vSeobecne sklada s nasledujtcich faz (Knapkova a kol., 2013):

1. Spracovanie zdkladnych informdcii o spolo¢nosti — popis Cinnosti, historia,

stratégia, pocet zamestnancov

2. Analyza apredikcia makroekonomickej situdcie — stav hospodarenia domace;j

zemi i zahranicia a jeho vnutorné a vonkajsie zhodnotenie
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3. Posudenie vyvoja odvetvia — postdenie sucasnej situacie spolocnosti a jej vyvoj

do buducna v danom odvetvi

4, Analyza uctovnych vykazov — postdenie rozvahy, vykazu zisku a straty,

penaznych tokov

5. Vypocet a zhodnotenie finanénych ukazovatelov podla zvolenej metodiky —

porovnanie hodnot ukazovatel'ov:

- V Case

- S konkurentami v odvetvi

- S Zziaducou hodnotou uréenou predpismi a normami (interné i externé)

6. Zhodnotenie vysledkov financnej analyzy — identifikacia problému spolo¢nosti

a pripadné odporucéenie na zmenu.

2.1.3 Ciele financ¢nej analyzy

Finan¢né analyza umoziuje zistit, ¢i banka efektivne vyuziva svoje volné financné
prostriedky, ¢i je schopna hradit’ v€as svoje zavézky, ¢i je rentabilna a mnoho d’alsieho.
Ka§parovska (2006) uvadza, ze financné analyza sama 0 sebe nie je ndstrojom zmeny
ekonomickej situacie banky, ale nastrojom k poznaniu ekonomického stavu banky
vzhl'adom ku konkurencii alebo vzhl'adom k minulému ¢i planovanému vyvoju. AZ na
jej zavery nadvizuju ekonomické, organizacne marketingové, procesné a iné opatrenia

zakomponované do bankového planu, ktorych cielom je zmena zisteného stavu.
Sedlacek (2007) uvadza nasledujtce ciele financnej analyzy:

- Postdenie vplyvu vnatorného a vonkajSieho prostredia podniku

- Analyza doterajSieho vyvoja podniku

- Komparacia vysledkov analyzy v priestore

- Analyza vztahov medzi ukazovatel'mi

- Poskytnutie informadcii pre rozhodovanie do buducnosti

- Analyza variant budiceho vyvoja a vyber najvhodnejsej varianty

- Interpretacia vysledkov vratane navrhov vo finanénom planovani a riadeni

podniku
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Z vyssie uvedeného teda vyplyva, Ze hlavnym cielom je postdenie financného zdravia
banky a ur¢enie konkrétnych oblasti, v ktorych ma subjekt navrch a kde ma slabé stranky,

ktorym je nasledne nutné venovat’ pozornost’ a aplikovat’ zmeny.
2.1.4 Informac¢né zdroje k analyze

Analyza mdze pozostavat’ a vychadzat z rozdielnych informa¢nych zdrojov. Dostupnost’
danych zdrojov je odlisné a preto je potrebné urcit, aky typ analyzy bude vykonany.
V ramci tejto prace bude vytvorend externd analyza, ktord je zaloZend na volne
dostupnych a zverejnenych finanénych auctovnych informaciach. Povinnost’
zverejiiovat’ informacie bankami je v Ceskej republike upravena zakonom ¢.21/1992 Sb.,
0 bankach, v zneni neskorsich predpisov. Nasledna a obsiahlejsia Specifikacia sa potom
nachadza v opatreniach Ceskej narodnej banky ¢&.2 z dita 15. marca 2007, ktoré uvadzaju

dokumenty obsahujuce tri zdkladné podmienky uverejiovania informaécii:

- Rozsah zverejnenych informacii
- Forma zverejnenych informacii

- Periodicita zverejnenych informécii (KaSparovska, 2006).

K hlavnym zdrojom, ktoré st pre zhotovenie a spracovanie finan¢nej analyzy banky
potrebné patria rozvaha, vykaz zisku a straty a prehl'ad o penaznych tokoch. V pripade,
ak je potreba pouzit detailnejSie informdcie, je taktiez mozné vychadzat' z priloh
k a¢tovnej uzavierke, vyro¢nych sprav, prehlade o zmenach vlastného Kkapitalu
a vykazov pre dohl'ad bankove;j stability, ako st spravy o vykone dohl'adu nad finanénym

trhom a $tatisticka databaza CNB.

Vyrocna sprava

Dokument vyro¢na sprava spada do povinne zverejiiovanych nalezitosti banky a tyka sa
vykonnosti, €innosti spolo¢nosti ajej hospodarskeho postavenia. Vyrocna sprava
predstavuje dokument, ktory podava informacie 0 vyvoji spolo¢nosti a jej periodicita a
zverejiiovanie je podl'a zdkona stanovena na jeden rok. Prostrednictvom vyro¢nej spravy
spolo¢nost’ informuje verejnost’ o vysledkoch hospodéarenia minulych obdobi a taktiez
uvadza urcité predikcie buduceho smerovania spolo¢nosti. Obsahuje tctovnu zavierku

a spravu auditora — tieto nalezitosti patria medzi povinné. Okrem uctovnej zdvierky
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aspravy auditora je mozné vo vyroCnej sprave banky najst spravu o vzt'ahoch,

kapitalovych poziadavkach a spravu predstavenstva/dozornej rady (Skalova, 2015).
Rozvaha

Zostavenie rozvahy banky sa rovnako ako aj u nefinan¢nych spolo¢nosti sklada z aktiv
na jednej strane apasiv na druhej strane. Rozdiely, ktoré mozno vo¢i nefinan¢nym
spolo¢nostiam pozorovat’ su napriklad v nizkom podiely vlastnych zdrojov v pasivach
a nizkom podiely fixného kapitalu v aktivach. Polozky v rozvahe st uvadzané v poradi

zohl'adiujuce likviditu zostupne od likvidnejSich po menej likvidné (Pilpanova, 2007).

Rozvaha alebo tiez bilancia bankovych aktiv je uctovny vykaz, ktory podéva informacie
0 Struktire majetku banky a Struktire zdrojov sliziacich k financovaniu tohto majetku.
Bilancia banky vyjadruje stav majetku a zdrojov k ur¢itému okamziku. Rozvaha musi byt
uctovne vyrovnand, musi teda platit’, ze celkova ti¢tovna hodnota aktiv je rovna celkove;j

uctovnej hodnote pasiv (Kasparovska, 2006).

Mejstiik (2017) definuje rozvahu ako vykaz o aktivach a pasivach. Rozvaha ukazuje
K uré¢itému datumu — akym spdsobom je investovana hotovost’, akym sposobom su aktiva

vyrovnavané s pasivami a akym sposobom je spolo¢nost’ financovana.

Aktiva Pasiva

1. Pokladni hotovost
2. Vklady u centrdlni banky Zavazky ke klientim
Statni pokladni¢ni poukdzky Zavazky z dluhovych cennych
a poukazky centrdlni banky papirt

Zavazky k bankdm

W N -

4. Pohledéavky za bankami 4. Rezervy
5. Pohledéavky za klienty 5. Ostatni pasiva
6. Cenné papiry 6. Podfizeny dluh
7. Majetkové ucasti 7. Zakladni kapital
8. Dlouhodoby hmotny a nehmotny 8. Kapitalové fondy
majetek 9. Rezervni fondy a ostatni fondy
9. Pohleddvky z upsaného zikladniho ze zisku
kapitalu 10. Emisni azio
10. Ostatni aktiva 11. Nerozd€leny zisk z predchozich

obdobi

Obrazok 1 Ukazka rozvahy banky (KaSparovska a kol., 2006)
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Podrozvaha

Banka zachycuje v podrozvahe operacie, pre ktoré je Casto typické, ze sa ich realizaciou
banka aktualne nedostava do veritel'skej alebo dlznickej pozicie, a tak nemaji obvykly
rozvahovy (bilan¢ny) obraz. Banka ich preto zachyti mimobilanéne — v podrozvahe.
Jednotlivé mimobilan¢ne vyjadrené operacie banky mézu mat’ s oh'adom na postavenie
banky v konkrétnom vztahu aktivny a taktiez aj pasivny obraz (Pulpanova, 2007). Pre
uvedenie prikladu su to Prisl'uby a zaruky (poskytnuté - prijaté). Patria sem Gverové
prisl'uby, zaruky a ru¢enie, zmenkové akcepty a akreditivy, teda situacie, kedy sa banka
zaviaze poskytnut’ prostriedky a tak jej potencidlne moze vzniknut' pohl'adavka alebo

bude jej prijemcom a vysledkom bude zavézok (Pilpanova, 2007).

Tab. ¢ 4.2: Osnova podrozvahy

poskytnuté pfisliby a zaruky piijaté prisliby a zaruky °

poskytnuté zéstavy piijaté zastavy a zajiténi A
pohledavky ze spotovych operaci zavazky ze spotovych operaci

pohledavky z pevnych terminovych operaci zdvazky z pevnych terminovych operaci
pohledavky z opci zévazky z opci

odepsané pohledavky

hodnoty pfedané do ischovy, do sprivy hodnoty pievzaté do schovy, do spravy

a k ulozeni : a k uloZeni

hodnoty pfedané k obhospodafovéni hodnoty pfevzaté k obhospodafovini _J

Obrazok 2 Ukdzka podrozvahy (Piilpdanovd, 2007)

Vvkaz zisku a strat

Nasledujiicim dokumentom, ktory st banky v Ceskej republike vo svojej vyroénej sprave
povinné zverejiiovat’ je Vykaz zisku astraty. Je mozné ho zachytit’ horizontalne -
analogicky v konstrukcii bilancie alebo vertikalne, ktoré je v Cesku viac zauzivané, kde
sa pod seba radia vzdy suvisiace vynosy a ndklady — vysledkom je nasledne zisk/strata

(Palpanova, 2007).

Vykaz zisku a straty konkretizuje, ktoré néklady a vynosy za jednotlivé Cinnosti sa
podiel’ali na tvorbe vysledkov hospodarenia bezného obdobia, ktory je potom v rozvahe
zobrazeny ako jediny udaj. Sluzi k postudeniu schopnosti podniku zhodnocovat’ vlozeny

kapital (Granwald, 2007).
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Vykaz zisku a straty

© 0 N o g b~ w0 DR

[HEN
©

11.

12.

13.
14.
15.

16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,

Vynosy z urokov a podobné vynosy

Naklady na uroky a podobné naklady

Vynosy z akcii a podielov

Vynosy z poplatkov a provizii

Naklady na poplatky a provizie

Zisk alebo strata z finan¢nych operacii

Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové naklady

Spravne néklady

Rozpustanie rezerv a opravnych poloziek k dlhodobému hmotnému a nehmotnému
majetku

Odpisy, tvorba a pouzitie rezerv a opravnych poloziek k dlhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku

Rozpustanie opravnych poloziek arezerv Kk pohladavkam a zarukam, vynosy zo
skor odpisanych pohl'adavok

Odpisy, tvorba a pouzitie rezerv a opravnych poloziek k pohl'adavkam a zarukam
Rozpustanie opravnych poloziek k ucastiam s rozhodujucim a podstatnym vplyvom
Straty z prevodov ucasti s rozhodujucim a podstatnym vplyvom, tvorba a pouzitie
opravnych poloZiek k Gi€astiam s rozhodujliicim a podstatnym vplyvom
Rozpustanie ostatnych rezerv

Tvorba a pouzitie ostatnych rezerv

Podiel na ziskoch alebo stratach ucasti s rozhodujticim alebo podstatnym vplyvom
Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie z beznej ¢innosti pred zdanenim

Mimoriadne vynosy

Mimoriadne néklady

Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie z mimoriadnej ¢innosti pred zdanenim

Dan z prijmu

Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdaneni (Pulpanova, str.,100, 2007)
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2.2 Metddy finan¢nej analyzy bank

Finan¢nu analyzu je mozné vytvarat’ prostrednictvom celych rad metdd. Vybrand metdda
by mala vychadzat’ z potrieb individualnych pre konkrétny subjekt a mala by odpovedat’
zameru, ktory bol stanoveny v Givode. Uprava a jasna $truktira finanénej analyzy taktiez
nie je v Ceskej republike definovana legislativou, avsak v priebehu rokov sa uréité
vyuzivané¢ metoddy pre realizaciu analyzy Standardizovali a su uvedené v nasledujuce;j
kapitole. V praxi je mozné sa stretniit predovsetkym s nasledujucimi metdédami

(Knapkova, 2017):

- Analyza absolutnych ukazovatel'ov
- Analyza rozdielovych ukazovatel'ov
- Analyza pomerovych ukazovatelov

- Sthrnné ukazovatele hospodarenia

2.2.1 Analyza absolutnych ukazovatelov

Vyuzitie absolutnych ukazovatel'ov je najmai pri analyze vyvojovych trendov (porovnanie
vyvoja v Casovych radach — horizontalna analyza) a Kk percentualnemu rozboru
komponentov — jednotlivé polozky sa vyjadria ako percentualne podiely tychto
komponentov -vertikalna analyza (Knapkova, 2017).

V pripade horizontalnej analyzy je porovnanie poloziek uétovnych vykazov bezného
obdobia s rovnakymi polozkami predchadzajtcich obdobi tzn. Sleduje sa dynamika — rast
alebo zniZenie sledovanej polozky v ¢ase. Metdda je tiez znama ako Analyza trendu. Pri
horizontalnej analyze, moze jej vyjadrenie byt ako absolutna zmena rovnakej polozky
vo finan¢nom vykaze z oboch po sebe iducich rokov alebo ako percentudlna zmena, ¢o

vlastne umozni medzibankové porovnanie (Ruckova, 2011).

Pri vertikélnej analyze sa posudzuju jednotlivé, poloZzky majetku a kapitalu, tzn. Struktira
aktiv a pasiv spolo¢nosti. Nasledne je z aktiv a pasiv jasné, aké je zlozenie hospodarskych
prostriedkov potrebnych (v pripade banky) pre obchodné aktivity podniku a z akych
zdrojov boli obstarané. Na schopnosti vytvarat' a udrziavat’ rovnovazny stav majetku

a kapitalu zavisi ekonomicka stabilita podniku (Sedlacek, 2011).
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2.2.2 Analyza pomerovych ukazovatelov

Pomerové ukazovatele podavaju rychly obraz o zakladnych finanénych charakteristikach
banky a vychadzaju z verejne dostupnych informacii, vd’aka comu je mozné vytvorit
externu analyzu. Vypocitané ukazovatele sa potom porovnaju so stanovenymi normami
avidealnom pripade a Svysledkami priamych konkurenénych subjektov.

V nasledujtcej podkapitole budi uvedené:

- Ukazovatele Struktury bilancie

- Ukazovatele bankovej likvidity

- Ukazovatele bankovej rentability
- Ukazovatele produktivity

- Ukazovatel kapitalovej primeranosti

Ukazovatele Struktiry bilancie

Zameriavaji sa na poskytnutie ramcového obrazu o bilan¢nej rovnovahe
a podnikatel'skom zamerani banky, ktoré vychadza zo $truktry bilancie banky. Prvy
ukazovatel’, ktory je v danom subore uvedeny vyjadruje podiel uverovych pohl'adavok na

celkovych aktivach:

Rovnica 1 Ukazovatel’ $truktiry bilancie | (KaSparovskd a kol., 2006)

Pohladavky ku klientom
= 100

a Celkové aktiva

Ukazovatel' indikuje podnikatel'ské zameranie banky, je taktieZ vyznamnym
ukazovatelom miery koncentracie urcitého typu uverovych pohladavok a tym
indikatorom rizika plynliceho z koncentracie investicii. VSeobecne plati, Ze vysoka
hodnota tohto ukazovatela (80% a viac) zvySuje riziko z koncentracie (Kasparovska,
2006). V zasade je vel'mi podobne konstruovany ukazovatel’ na strane pasiv. Jednym zo

zakladnych je podiel zavdazkov k nebankovym klientom na celkovych pasivach:

Rovnica 2 Ukazovatel’ Struktiry bilancie II (KaSparovskd a kol., 2006)

_ Zavazky ku klientom
=

100
Celkové pasiva ’

Ukazovatel je taktieZ mozné d’alej Specifikovat’ podla charakteru zavazku s analogickou

vypovedajucou schopnostou ako uukazovatela sStruktary aktiv. Modifikaciou
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ukazovatelov Struktiry st ukazovatele zalozend na pomerovani jednotlivych typov
uverovych pohladavok banky alebo na pomerovani typov bankovych zavizkov na

celkovych cudzich zdrojoch (KaSparovska, 2006).
Ukazovatele bankovej likvidity

Likvidita alebo inak aj platobnd schopnost’ je jednou zo zasadnych schopnosti
a podmienok existencie spolo¢nosti v podmienkach trhu. Pravdepodobnost’ jej
zachovania je preto sucastou globalnej charakteristiky financnej situacie obchodnej
spolo¢nosti. Finan¢nu situdciu, najmi platobni schopnost’ je mozné zistit’ pri rozbore
rozvahy pomocou pomerovych ukazovatelov likvidity. Likvidita je tu chapana ako
schopnost’ banky plnit' svoje kratkodobé zavizky riadne a vcéas. Pri bankovych
subjektoch je likvidita obzvlast signifikantnd, ked’ze Cast’ zavdzkov banky je tvorend
vkladmi Klientov splatnymi na poziadanie. Banka schopna platit’ svoje zavidzky musi
drzat’ Cast’ aktiv v likvidnej forme, kde bankov4 likvidita je posudzovana ukazovatel'om

okamzitej likvidity a ukazovatel'om beznej likvidity (KaSparovska, 2006).

Rovnica 3 Ukazovatel’ okamZitej likvidity (KaSparovskd a kol., 2006)

Vysoko likvidné aktiva
* 100

° " Okamzite splatné zavizky

Dany ukazovatel’ dava do pomeru vysoko likvidné aktiva (pokladni¢na hotovost’ banky,
vklady u centralnej banky tvorené povinnymi minimalnymi rezervami a dobrovol'nymi
rezervami) a okamzite splatné zavazky, ku ktorym je mozné zaradit neterminované
primarne vklady klientov, pripadne okamzité splatné zaviazky kinym bankam.
Kasparovska (2006) taktiez uvadza, Ze dany ukazovatel moéze mat obmedzenu
vypovedaciu schopnost’ ato v zmysle, Ze v bankovej praxi Cast okamzite splatnych
zavizkov tvoria tzv. vkladova sedlinu!, ktori ma banka v beznej situacii dlhodobo
k dispozicii a ktora podstatne ovplyviiuje skutocny objem okamzite splatnych zavizkov.

Zohl'adnenie tejto sedliny je pre vacsiu objektivizaciu ukazovatel'a Ziaduce.

! Vkladové sedlina predstavuje ¢ast’ prostriedkov leZiacich permanentne na beznom téte, s fiou klient dlhsiu
dobu na zaklade zaznamu banky nedisponuje, tieto zdroje méze banka pouzivat’ pre kratkodobé tvery
poskytované klientom. Pri¢inami existencie sedliny mézu byt napriklad: vlastnici na beznych Gc¢toch uplne
necerpaju svoje vklady, obdobne to plati i 0 vkladoch na vkladnych knizkach vyplatiteInych na poziadanie
(investia.cz, 2019)
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Rovnica 4 Ukazovatel’ beznej likvidity (KaSparovskd a kol., 2006)

Likvidné aktiva
100

b~ Kratkodobé zavazky i

V pripade tohto ukazovatel'a likvidné aktiva zahriiuji polozky vysoko likvidnych aktiv
ale taktiez aj vysoko likvidné cenné papiere typu pokladni¢nych poukazok, pripadne
vysoko likvidnych dlhopisov. Kratkodobym bankovym veritel'om vypoveda ukazovatel’
beznej likvidity o schopnosti banky kryt' ich pohladavky hodnotou majetku banky
(Kasparovska, 2006).

Ukazovatele bankovej rentability

Bankova rentabilita predstavuje jeden z hlavnych pomerovych ukazovatel'ov postdenia
efektivnosti obchodnych ¢innosti banky aurovne ich managementu. Nie len
u nefinanénych ale rovnako aj ubankovych spolo¢nosti figuruji dva zakladné
ukazovatele bankovej rentability pouzivané vo svete i v Ceskej republike. Cim vyssia je
ich hodnota, tym efektivnejSie boli zdroje podniku vyuzité. Rentabilita vlastného kapitalu

(ROE) a ukazovatel rentability bankovych aktiv (ROA).

Rovnica 5 Rentabilita vlastného kapitilu (KaSparovskd a kol., 2006)

Cisty zisk po zdaneni
ROE = — - - — * 100
Priemerny vlastny kapital banky

Je dolezité uviest, Ze interpretdicia ROE ma urcit¢é obmedzenia a vyznam tohto
ukazovatela nie je mozné absolutizovat’ resp. domnievat’ sa, Ze jeho vypovedacia hodnota
je najlepsia. Hodnota ROE vychadza z roéného zisku, ktory nie je schopny postihnut’
finan¢né¢ dopady rozhodnuti, ktoré sa tykaji viacerych obdobi. Néklady spojené so
zavedenim novej technologie, ktorej efekty sa prejavia az v buducich obdobiach budt
hodnotu ROE znizovat' avSak nie nutne zniZovat finanénli vykonnost' podniku

(Kasparovska, 2006).

Rovnica 6 Rentabilita bankovych aktiv (KaSparovskd a kol., 2006)

Cisty zisk po zdaneni
ROE = Y p

Priemerny stav aktiv
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Ziegler (2005) uvadza medzinarodny Standard a vztah medzi ukazovatelom ROA

a navratnost’ou aktiv:

Hodnoty ROA Navratnost aktiv
mensie nez 0,75 Slaba
0,75-1,00 Pod standardom
1,00-1,25 Dobra
1,25-1,75 Velmi dobra
vacsia ako 1,75 Excelentna

Tabulka 1 Hodnoty ROA (Ziegler, 2006)

2.2.3 Ukazovatele produktivity

Ukazovatele produktivity patri medzi ukazovatele produktivity prace zamestnancov
banky. Jedna sa o ukazovatele odraZzajuce kvalitu manaZérskeho riadenia banky a sluZzia
k efektivnemu porovnavaniu produktivity prace zamestnancov S konkurenénymi

subjektami.

Ukazovatele znazorilujo pomer vykonnosti banky vzhladom k priemernému

prepocitanému poctu zamestnancov (zbierka zékonov, 2004).

Rovnica 7 Ukazovatel’ celkovej produktivity (KaSparovskd a kol., 2006)

Aktiva
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov

P. * 100

Alebo vyjadrenie

Cisty zisk po zdaneni
y p * 100

@ Priemerny prepotlitany pocet zamestnancov

Okrem hodnotovych ukazovatel'ov je taktieZ mozné vyuzit’ objemové ukazovatele

produktivity, ako s objem tverov ¢i depozit na bankového zamestnanca (Kasparovska,
2006):

Rovnica 8 Objemovy ukazovatel’ produktivity I (KaSparovskd a kol., 2006)

Objem predanych Gverov

me—————— + 100
% Priemerny prepotitany poet zamestnancov
Rovnica 9 Objemovy ukazovatel’ produktivity II (KaSparovskd a kol., 2006)
Objem nakupenych depozit
Pyq * 100

Priemerny prepocitany poCet zamestnancov
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Vyssie zobrazené ukazovatele s vyjadrenim kvality manazérskeho riadenia banky, To,
ako sa tieto ukazovatele vyvijaju indikuje efektivnost’ vyuzitia bankovych zdrojov
a Vv sucasnej dobe sa jednd o vyznamny ukazovatel’ konkurencieschopnosti banky

(Kasparovska a kol., 2006) .
2.2.4 Ukazovatel’ kapitalovej primeranosti

Kapitdlovd primeranost’ je znacne vyznamna a patri k najdolezitejSim néstrojom
bankovej regulacie. Bakes (2012) ju definuje ako kvantitativne vymedzenie minimalneho
kapitalu banky v pomere Kjej aktivam, ktoré ma za ciel' obmedzit' dopad rizik
Z bankovych obchodov na jej zavdzky voci vkladate'om. Ukazovatel kapitalovej
primeranosti je sledovany organmi dohladu amusi byt bankami pravidelne
zverejiiovany. Tento ukazovatel’ by mal byt vyvazeny a len jeho zvySovanie nie je pre
banku rentabilné. Z pohl'adu regulatorov je zvySovanie hodnoty ukazovatela pozitivne
avSak prili§ vysoka hodnota moze viest’ k stagnacii ¢i k poklesu tempa rastu rentability

podnikania (Kasparovska, 2006).

Pre Staty v Eurdpskej unii je reguldcia zahrnutd do regula¢nych opatreni Europskej
centralnej banky. Pre Cesku republiku taktiez regulicia CNB a regulacia systémom
BASEL II, ktory vznikol na zaklade novej Bazilejskej kapitalovej dohody. BASEL 11 je
tvoreny troma piliermi pre stabilitu bankového sektoru, ktorymi su kapitalova
primeranost’, aktivny proces bankového dohl'adu a trzna disciplina. RozSirenim regulacie
je potom BASEL III, ktory zavadza nové poziadavky na regulativny kapital a likviditu

bank a ich postupné zavadzanie az do konca 2020.
V sucasnosti teda v ukazovateli kapitalovej primeranosti banka porovnava kapital, ktory

ma k dispozicii (K) s kapitdlom, ktory by mala mat’, aby ,,uniesla“ podstupované rizika.

Vzt'ah je mozné formalizovat’ ako vyraz (Plpanova, 2007):

Rovnica 10 Ukazovatel’ kapitilovej primeranosti (Pitlpanovd, 2007)

KP * 0,08 = 8%

~ KPA + KPB

K — regulatorny kapital
KPA — kapitalova poziadavka A vytvarana k averovému riziku

KPB — kapitalova poziadavka B vytvéarana k rizikdm obchodného portfolia
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0,08 — je faktor, ktory umoziuje vztiahnut’ relaciu bankou drzaného a potrebného kapitalu

k regulatorom pozadovanej hodnote 8 %2,

V citateli uvedeného vzorca je mozné najst’ regulatorny kapital, ktory predstavuje sahrn
tych zdrojov, ktoré umozni reguldtor bankdm zahrnut' do kapitdlu pre vypocet
primeranosti. Tvoria ho tri zlozky ozna¢ované ako vlastny kapital (Tier 1), dodatkovy
kapital (Tier 2) a Tier 3 uréeny vyhradne k pokrytiu trznych rizik, ktoré st vymedzené

regulatorom (Pulpanova, 2007).
2.3 Obmedzenia financnej analyzy

Pri finan¢nej analyze je urcite dolezité ratat’ aj s obmedzeniami, ktoré analyza prinasa.
Existuje rada faktorov, medzi ktoré patria napriklad dostupnost’ informacii — analyza na
zaklade verejne dostupnych informacii sa bude liSit’ od analyzy zaloZenej na neverejne
dostupnych informéciach zinternych dat spolo¢nosti. Kasparovska (2006) uvadza

niekol’ko obmedzeni a to:

- Ukazovatele st tvorené na zaklade uctovnych tudajov, ktoré sa vzt'ahuju
k minulosti a z toho plynie riziko, ze aplikacia historickych tdajov na suc¢asnost’
nebude aktudlna a méze byt dokonca 1 zavadzajica

- Bilan¢né udaje vyjadrujuce hodnotu bankovych aktiv a pasiv Vv takzvanych
uctovnych jednotkdch v mnoho pripadoch neodpovedaji aktudlnym trznym
cenam aktiv i napriek skutocnosti, Ze znizenie hodnoty bankového majetku je
v uctovnictve korigované odpismi aopravnymi polozkami. ZvySenie ceny
napriklad dlhodobého majetku ako st pozemky a budovy, nie je v uctovnictve
zachycované

-V Gctovnictve nie su zachytené vplyvajuce zdroje na efektivnost’ podnikania
(kvalifikacia a skusenosti zamestnancov banky, kvalita obchodne prevadzkovych

procesov, kvalita manazérskych informaénych systémov a pod.)

2 Pokial’ hodnota zlomku K / KPA + KPB = 1, banka plni poZzadovany ukazovatel’ kapitdlovej primeranosti
(jej primeranost je rovna 6smim percentam), ak je hodnota dané¢ho zlomku < 0, banka nedosahuje
pozadovanej adekvatnosti kapitalu, v opacne;j situdcii drzi viac kapitalu nez vyzaduje Standard primeranosti
(Pulpanova, s. 201, 2007).
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2.4 Bankova regulacia a dohl’ad

Pojem regulacia znamena ucenie pravidiel pre chovanie ekonomickych subjektov.
Pravidld m6zu byt stanovené trhom, kde sa jedné o trznt regulaciu alebo administrativnu,
kedy regulaciu vykonavaju institacie k tomuto ucelu zriadené. V ekonomike existuju

takzvané trzné zlyhania®

apreto je nutné aplikovat' regulaciu administrativnu. Ta
reprezentuje proces vytvarania pravidiel pre Cinnost bank a presadzovanie tychto
pravidiel. Ciel’ je ochrana bankového trhu a zaistenie bankového systému (Kasparovska

a kol., 2006).

Pri procese regulacie a dohl'adu nad bankami sa zi¢astnuju viaceré subjekty, avsak zaklad
predstavuju tri hlavné: V pozicii regulujuceho subjektu vystupuje centralna banka, ktora
moze byt taktieZ dohliadajicim subjektom. Dohl'ad bank moZze byt rovnako stcastou
dohl'adu nad celym finanénym trhom aje zvereny bud’ centrdlne banke alebo
Specializovanej institlcii, pripadne viacerym, ktoré spolupracuju s centralnou bankou.
Regulovanym a subjektom, nad ktorym je dohlad je banka s bankovou licenciou, vratane
sporitelni, medzinarodnych bankovych holdingovych spolo¢nosti a pobociek
zahrani¢nych bank. Externé auditorské firmy preveruju pravdivost’, uplnost’ a spravnost’
bankovych vykazov a vyjadruju sa K urovni riadenia rizik bank. Kone¢nu zodpovednost’
za komplexnost’ a spravnost’ informacii nesie vedenie danej banky. Spravy o auditoch by
mali byt k dispozicii clenom vedenia bank, centralnej banke a inym institGcidm dohl'adu
a taktiez drzitel'om cennych papierov bank, vkladatelom a d’alsim klientom (Revenda,

2011).
2.5 Vymedzenie pouzitych Statistickych metéd

V ramci tejto kapitoly je ziaduce najskor uréit’ a definovat’ problematiku ¢asovych radov,
ktora bude v analytickej Casti prace spracovana. Pri analyze ¢asovych radov je za potreby
ziskat' predstavu o charaktere procesu, ktory tato rada reprezentuje. SO snahou
v problematike ¢asovych radov taktiez pochopitel'ne bude suvisiet’ aj prianie pokusit’ sa

odhadnut’ na zaklade uréitej znalosti minulého chovania buduci vyvoj. Samozrejme je

3 Dovody administrativnej regulacie je mozne vieobecne zhrntit’ pod termin ,,zlyhanie trhu“. Ekonomicka
tedria uvadza zakladné typy trhovych zlyhani: asymetria informacii, zneuzitie dominantného postavenia,
zneuzitie trhu a systémové riziko (Kasparovska a kol., s. 36, 2006).
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nutné byt’ obozretni a reSpektovat’ obmedzenia a ziskané predpovede chapat’ v SirSom

kontexte resp. ich konfrontovat’ s inymi v uvahu pripadajucimi technikami a metodami.
2.6 Casova rada

Statistické data, ktoré popisuju spolo¢enské a ekonomické javy v ¢ase je mozné zapisat’
pomocou tzv. casovych radov. Kropa¢ (2012) definuje casovi radu (niekedy aj
chronologicku radu) ako radu hodnét uréitého ukazovatela, usporiadant z hl'adiska
prirodzenej Casovej postupnosti. Pritom je nutné, aby vecna naplin ukazovatela i jeho

priestorové vymedzenie boli zhodné v celom sledovanom ¢asovom useku.

Pre porovnanie, Hindls (2007) definuje ¢asovu radu ako postupnost’ vecne a priestorovo
zrovnatelnych pozorovani (dat), ktoré st jednoznacne usporiadané z hladiska casu
Vv smere minulost’ — pritomnost’. Analyzou, v pripade potreby 1 progn6zou, ¢asovych rad
sa potom rozumie subor metdd, ktoré sluzia k popisu tychto radov a pripadne

k predvidaniu ich buduceho chovania.
2.6.1 Klasifikacia ¢asovych radov

Casové rady predovsetkym V savislosti s ekonomickymi ukazovatelmi sa uréitym
sposobom ¢lenia. Nejedna sa len o definiéné vymedzenie, ale skor o vyjadrenie
rozdielnosti v obsahu sledovanych ukazovatelov, ktoré maju castokrat Specifické
Statistické vlastnosti. Potom je nésledne nutné volit’ diferencovane 1 prostriedky analyzy

sluziace k porozumeniu mechanizmu, ktorym je vyvoj sledovaného javu utvarany (Hindls
a kol. 2007).

Prvotnym hladiskom delenia ¢asovych radov moéze byt (ne)ndhodnost’ ich hodndt.
Casové rady je mozné rozdelit na deterministické (neobsahujii Ziadny nahodny prvok,
ich hodnoty je mozné dokonale a bezchybne predpovedat’ na zaklade znalosti prislusnej
analytickej funkcie, ktora ich generuje a stochastické (obsahuju nahodny prvok, nie je
mozné ich presne popisat matematickym vztahom s kon$tantnymi funkénymi
parametrami. Z hl'adiska matematickej stranky sa stochastickou ¢asovou radou rozumie

jedna realizacia ndhodného procesu (Stédrofi, 2012).

Zakladné druhy ¢asovych rad ekonomickych ukazovatel'ov sa delia nasledovne (Hindls,
2007):
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- Podl'a rozhodného ¢asového hl'adiska (intervalové a okamZikové)

- Podla periodicity, s akou su udaje sledované (ro¢né a kratkodobé — Stvrtrocne,
mesacne, tyzdenne)

- Pola druhu sledovanych ukazovatel'ov (primarne a sekundarne)

- Podrla spdsobu vyjadrenia idajov (naturalne a pefiaZné)
2.6.2 Metody analyzy ¢asovych radov

Existuje viacero metod, ktorymi je mozné analyzovat’ Casova radu a zalezi na mnoho
faktoroch. Najdolezitejsimi su ucel analyzy, typ ¢asovej rady a skiisenost’ analytika. Do

skupiny najpouzivanejsich metod a postupov patria (Cipra, 2008):

- Dekompozicia ¢asovych radov

- Boxova-Jenkinsova metodologia

- Analyza viacrozmernych ¢asovych radov
- Spektralna analyza ¢asovych radov

- Specialne metody analyzy ¢asovych radov
2.6.3 Problémy analyzy ¢asovych radov

Data ekonomického a financného charakteru prinasaju urcité problémy, ktoré Cipra

(2008) sumarizuje nasledovne:

- Problémy s vol'bou ¢asovych pozorovani

- Problémy s kalendarom

- Problémy s nezrovnalost'ou jednotlivych rieSeni

- Problémy s dizkou ¢asovych radov

- Chybajuce hodnoty

- Problém s vol'bou dizky ¢asového intervalu (Cipra, 2008).

32



2.7 Elementarne charakteristiky ¢asovych radov

Rovnica 11 Prosty aritmeticky priemer

T
Ve = thlet pret =1.23,..,T.

t je dizka Gasovej rady a y, jednotlivé hodnoty &asovej rady. Pomocou prostého
aritmetického priemeru je mozné vypocitat hodnoty pre intervalové cCasové rady.

V pripade okamihovych ¢asovych rad je nutné pouzit’ chronologicky priemer.

Rovnica 12 Absolutny prirastok (prvd diferencia)
Ay =y —yiq pret=23,..,T.
Uvedeny vzorec vyjadruje zmenu hodnoty v ¢ase t oproti Casu t-1. Diferencovanie sa

pouziva k modelovaniu trendu casovych radov a taktiez pri stochastickom modelovani

casovych radov.

Rovnica 13 Priemerny absoliitny prirastok

T
~ 1 Yr— W
Az—ZA =1
T-147 T T

Priemerny absolutny prirastok vyjadruje, o kol’ko sa v priemere zmenila hodnota ¢asovej

rady za dany ¢asova interval

Rovnica 14 Koeficient rastu

Yt

k., =
‘ YVit-1

pret =23,..,T.

Pri vynasobeni hodnotou 100 pojednava tento koeficient o tom, 0 kol'’ko percent vzrastla

hodnota v ¢ase t oproti ¢asu t-1. Upraveny koeficient sa nasledne vola tempo rastu.

Rovnica 15 Priemerny koeficient rastu

T-1 T
=) V1

Vypocet je geometricky priemer jednotlivych koeficientov rastu a pouziva sa taktiez ako

jedno z kritérii pre najdenie vhodnej funkcie trendu.
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Rovnica 16 Koeficient prirastku

_ Ay,

o, =
‘ Yi-1

=k, —1pret=23,..,T.

Po vynasobeni hodnotou 100 bude vysledok predstavovat’ tempo prirastku, ktoré znaci,

0 kol’ko percent sa zmenila hodnota ¢asovej rady v Case t oproti ¢asu t-1.

Rovnica 17 Priemerny koeficient prirastku

§=k-1
2.8 Dekompozicia ¢asovych radov

Zamerom modelovania casovych radov je vytvorenie modelu, ktory by o najlepSie
popisal chovanie ¢asovej rady. Jednou z najcastejSich a najpouzivanejSich modelov pre
rady ekonomického charakteru patri dekompozicia. Ta znamena, ze ¢asovl rada resp. jej
hodnoty (najmé z ekonomickej praxe) je mozné rozlozit’ na jednotlivé zlozky. Pokial’ sa
jedna o tzv. aditivnu dekompoziciu, je mozné hodnoty y; ¢asovej rady vyjadrit’ pre ¢as t;,

i=1,2,...,n,suctom (Kropac, 2012):
Rovnica 18 Aditivna dekompozicia (Kropdd, 2012)

Vi :Ti+Ci+Si+ei'
Kde jednotlivé s¢itance vyjadruju:

- T; — hodnotu trendovej zlozky
- S; —hodnotu sezonnej zlozky
- C; —hodnotu cyklickej zloZky

- e; —hodnotu ndhodnej zlozky

Casovii radu je mozné si predstavit’ ako trend, na ktory su ,.nabalené“ ostatné zlozky.
Rozklad, tzv. dekompozicia Casovej rady na tieto zlozky je motivovany tym, Ze
Vv jednotlivych zloZkach sa jednoduchSie podari zistit'” zédkonitosti v chovani rady nez
v povodnej nerozloZzenej rade. U niektorych ¢asovych radov mézu v ich dekompozicii

niektoré zlozky chybat’ (Kropac, 2012).

Dekompozicia ¢asovych radov je dvojit¢tho typu. Dekompozicia aditivna
a multiplikativna. V prvej z nich sa jednotlivé zlozky ¢asovych radov v pdvodnych resp.

primérnych jednotkach. Jednotlivé zlozky sa v tomto pripade scitaju ako je uvedené
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vyssie. V pripade multiplikativnej dekompozicie sa zlozky nasobia. Pri tomto rozklade
casovej rady je trendova zlozka v povodnych mernych jednotkach, kde to zvysné zlozky
su vyjadrené relativne. Tento typ sa vyuziva v pripade, kedy sa variabilita hodndt Casove;j

rady meni v Gase Ci rastie (Artl a kol., 2002).

Kropac (2012) uvadza Trendovi zlozku T; ako v§eobecnu tendenciu dlhodobého vyvoja
sledovaného ukazovatel'a v Case. Je dosledkom pdsobenia sil, ktoré systematicky pdsobia
v rovnakom smere. Napriklad pri sledovani predaja ur¢itého tovaru mézu byt tymito
silami technologické zmeny vo vyrobe, zmeny vo vyske prijmu obyvatel'stva, zmeny
Vv populécii, zmeny v poziadavkach spotrebitel'ov atd’. Pokial je ukazovatel’ danej Casove;j
rady v priebehu celého sledovaného obdobia v postate na rovnakej urovni, a 0kolo tejto
urovne len kolisa, potom Sa jedna o ¢asovl radu bez trendu (Kropaé, 2012). Trendova
zlozka teda odrdza dlhodobt tendenciu V chovani ¢asovej rady resp. sledovaného
ukazovatela, na ktory pdsobia iné veli¢iny v rovnakom smere. Je mozné sledovat

napriklad dlhodoby rast alebo pokles ukazovatel’a.

Sezénna zlozka S; vyjadruje periodicky sa opakujuce vykyvy, ktoré sa odohravaju
behom jedného kalendarneho roku v obdobnt dobu (Cipra, 2013). Sezénne zmeny st
sposobené takymi faktormi ako striedanie ro¢nych obdobi, u vSeobecnej miere
nezamestnanosti je mozné sledovat’ jej zvySeni mieru na zaciatku kalendarneho roku,
kedy su urcité pracovné zmluvy na dobu urciti do konca predchadzajuceho kalendarneho
roku. Kropa¢ (2012) uvadza, Ze pre skimanie sezonnej zlozky st vhodné predovsetkym

mesacné alebo Stvrtroéné data.

Cyklicka zlozka C; je Castokrat povazovana za najspornejSiu a popisuje vykyvy okolo
trendu majlci dlhodoby charakter a hovori sa skor o fluktuaciach okolo trendu, kde sa
strieda fdza rastu afaza poklesu. Téato zlozka moézZe byt ddsledkom evidentnych
vonkajSich vplyvov avSak urcenie je asto vel'mi narocné. Eliminécia cyklickej zlozky je
naro¢na tak z vecnych, ako aj z vypoctovych dovodov, pretoze charakter tejto zlozky sa

moze menit’.

Rezidualna zlozka e; obsahuje ndhodné a nevysvetlitelné fluktuacie a preto nepatri
k systematickym zlozkdm Casovej rady. Zahriiuje tiez chyby Vv meraniach

a zaokrtthl'ovani, ktoré sa objavuju pri spracovani rady. NajcastejSie sa predpoklada, ze
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nahodna zlozka mé podobu tzv. bieleho Sumu. Ten musi spliiovat’ podmienky nulove;j

strednej hodnoty, konstantného rozptylu a sériovej nezavislosti (Cipra, 2013).

Okrem vyssie spomenutych zloziek existuje v ¢asovej rade a pre porozumenie je potrebné
venovat’ pozornost’ Strukturalnemu zlomu, ktory moze byt zisteny vizualne pri pohl'ade
na graf alebo zisteny pomocou testu. Moze byt spdsobeny mnohymi faktormi, znamy
priklad je ekonomicka kriza, vplyv zmeny zakona atd’. Pre zistenie je mozné vyuzit
Chowov test s nulovou hypotézou o ne-vyskyte strukturalneho zlomu v zvolenom obdobi

a alternativnou hypotézou potvrdenia vyskytu Strukturdlneho zlomu (Hindls,2007).
2.9 Modelovanie trendovej zlozZky

Cipra (2013) vo svojej publikacii uvadza, ze pri popise a vytvarani predpovedi ¢asovej
rady pomocou matematickych kriviek ma mat’ ¢asova rada tvar, ktory je mozné vidiet’
v rovnici*. Ak ¢asova rada tento tvar nema4, je nutné ho nan previest. Nahodna zlozka e;,
ktora je sucastou rovnice, spliluje vlastnosti bieleho Sumu. Premenna y; potom
predstavuje budicu hodnotu ¢asovej rady a T; je budtci vyvoj trendu. Na zaklade tychto
predpokladov je mozné vyuzit’ metddu regresného modelu, napriklad metodu najmensich
Stvorcov, pre odhad parametrov modelu. Zaroven sa priebeh ¢asovej rady rovna vyvoju
jeho trendu. Nasledne na zaklade ekonomickych teorii, ku ktorym sa ¢asova rada viaze
je mozné odhadnit’ matematicki krivku a tendenciu casovej rady je mozné urcit

I pomocou grafického zobrazenia dat.

Regresna analyza je prave jednou z najpouZzivanejSich sposobov popisu €asovej rady,
pretoZze umoziuje nielen vyrovnanie pozorovanych dat, ale taktieZ aj prognozu jej
d’alSieho vyvoja. Zakladnym problémom je vol'ba vhodného typu regresnej funkcie. Ta
je urcovana z grafického zaznamu priebehu casove] rady alebo na zaklade
predpokladanych vlastnosti trendovej zloZzky, vyplyvajicich z ekonomickych uvah

(Kropac, 2009). Medzi najéastejsie pouzivané trendové funkcie:

- KonsStantny trend
- Linearny trend
- Kvadraticky trend (parabola)

- Exponencialny trend

4yt=Tt+ei
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- Modifikovany exponencidlny trend
- Logisticky trend

- Gompertzov trend

V rovine adaptivnych metoéd je mozné stretnit’ sa s metédou kizavych priemerov.
V tejto metdde sa postupne po castiach priemeruju hodnoty casovej rady tak, Ze sa vzdy
postiva o jednu hodnotu. Takto proces prebicha od zaciatku ¢asovej rady az po jej koniec.
Metod kizavych priemerov je nieckolko a pouZivaju sa pre popis trendu v ¢asovej rade,
ktora meni v Case svoj charakter apre ktorej popis nie je mozné pouzit vhodnu
matematicki funkciu (Kropac, 2009). Pri tejto metode je potrebné urcit’, po kolkych
hodnotach je spravne radu vyhladzovat’. Poéet tychto hodndt sa nazyva kizava ¢ast’ a musi
obsahovat’ menej hodnot nez je celkovy pocet pozorovani v ¢asovej rade. Hindls (2007)
uvadza, Ze vol'ba dizky kizavej ¢asti obdobia interpolacie je obtiazna a nie je mozné ju

stanovit’ exaktnymi Statistickymi postupmi. Postupuje sa pri nej heuristicky,
2.10 Modelovanie sezénnej zlozky

Pri analyzovani ¢asovej rady je mozné stretnut’ sa s vlastnostou, ktora je ozna¢ovana ako
sezonnost. Ta predstavuje periodické kolisanie V Casove] rade vyznacujlice sa
systematickym charakterom. Toto kolisanie sa v rade sa odohréva v priebehu jedného
roku a pravidelne sa v rovnakej alebo modifikovanej podobe opakuje, Tieto periodické
zmeny mozu byt sposobené napriklad striedanim ro¢nych obdobi alebo roéznymi

inStitucionalnymi Fudskymi zvykmi (Arlt a Arltova, 2007).
2.10.1 Overenie pritomnosti sezénnej zlozky

Ako bolo vyssie uvedené, posobenie sezonnych vplyvov na analyzovanu ¢asovi radu st
tzv. sezonne vykyvy resp. pravidelné vykyvy skimanej rady nahor a nadol voci urcitému
nesezénnemu vyvoju v priebehu rokov. V zaciatku analyzy je nutné identifikovat’, ¢i st
vykyvy v Casovych radach skuto¢né a Statisticky vyznamné a nato slizi metodika, kde
Vv jednoduchSich pripadoch je mozné odhalit’ existenciu sezénnosti intuitivne, no

v zlozitych pripadoch dava odpoved’ exaktna Statisticka verifikacia (Hindls, 2007).
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2.10.2 Sezonne o€istovanie

V pripade, ak je za potreby priebezne porovnavat’ po sebe iduce udaje v ¢asovej rade vo
vnutri roku aj vtedy, ked’ su ovplyvnené sezonnostou, je nutné udaje sezénne ocistit’
ateda ulohou je odstranenie sezénnej zlozky, pricom v modeli je dolezité ponechat’
trendovu zlozku a pripadne i cyklicka zlozku, pokial’ sa vyskytuje. Metod pre o€istenie
od sezonnej zlozky je viacero a existuju jednoduché i vel'mi zlozité, kde sa vyuzivaju
komplikované pocitaCové programy, ktoré kombinuju viaceré metddy. Techniky
vagsinou vychadzajii zroznych variant a typov kizavych priemerov. Pre eliminciu
sezonnej zlozky sa taktiez pouzivaju regresné modely, vhodnou technolégiou je potom
pouzitie exponencidlneho vyrovnavania, konkrétne Wintersovo exponencialne

vyrovnavanie (Hindls, 2007).
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3. ANALYTICKA CAST

3.1 Zakladné informacie o subjekte

3.1.1 Historia spolocnosti

CSOB

Obrazok 3 Logo spoloénosti, (Www.csob.cz/logo)

Spolo¢nost CSOB bola zalozena v roku 1964 ako §tatna banka pre poskytovanie sluzieb
v oblasti financovania zahrani¢ného obchodu a vol'no-menovych operacii s pdsobnostou
na Ceskoslovenskom trhu. V juni 1999 bola sprivatizovana a jej majoritnym akcionarom
sa stala belgickd spolo¢nost KBC Bank, ktora je od roku 2007 tieZz jej jedinym
akcionarom. KBC bank je 100 % dcérskou spolo¢nost'ou medzinarodnej skupiny KBC
Group NV. V juni roku 2000 CSOB prevzala Investiént a postovi banku (IPB). CSOB
posobila na ¢eskom 1 slovenskom trhu az do konca roku 2007, pri¢om 1. januara 2008
bola slovenska pobocka CSOB transformovana do samostatnej pravnickej osoby, ktora
rovnako spada pod belgickt spolo¢nost KBC Bank. Doélezitym milnikom je tiez rok
2017, kedy bola s Ceskou postou podpisana novéa partnerska dohoda o exkluzivnom
poskytovani finanénych a poistovacich sluzieb az do roku 2027. CSOB aktualne pdsobi

na izemi CR ako univerzalna banka (CSOB Vyroéna sprava, 2018).
3.1.2 Poskytované sluzby
CSOB poskytuje svoje sluzby vsetkym klientskym segmentom, a to konkrétne

- Fyzickym osobam
- Malym a strednym podnikom

- Korporatnym a institucionalnym klientom
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3.1.3 Predmet podnikania

Predmetom podnikania CSOB st podla vypisu z obchodného registra nasledujiice

¢innosti (or.justice.cz, 2020).

- prijimanie vkladov od verejnosti

- poskytovanie uverov

- investovanie do cennych papierov na vlastny ucet

- finan¢ny prendjom (financny leasing)

- platobny styk a zuctovanie

- vydavanie a sprava platobnych prostriedkov

- poskytovanie zaruk

- otvaranie akreditivov

- obstaravanie inkasa

- poskytovanie vSetkych investi¢énych sluzieb v zmysle zvlastneho zakona

- vydavanie hypotekarnych zaloznych listov

- finan¢né maklérstvo

- vykon funkcie depozitara

- zmenarenska ¢innost’ (ndkup devizovych prostriedkov)

- poskytovanie bankovych informacii

- obchodovanie na vlastny ucet alebo na tcet klienta s devizovymi hodnotami a so
zlatom

- prendjom bezpecnostnych schranok

- ¢innosti vykonavané pre iné spolo¢nosti, ak suvisia so zabezpecenim prevadzky
spolo¢nosti a prevadzky inych bank, finan¢nych institicii a podnikov pomocnych

bankovych sluZieb, nad ktorymi spolo¢nost’ vykondva kontrolu.
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3.1.4 Zakladné¢ udaje

Obchodnd firma Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Sidlo Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
Prdvna forma akciova spolecnost

zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B XXXVI, vloZka 46, a dale zapsana v jednotném
Registrdcia registru regulovanych subjekt vedeném Ceskou narodni
bankou (uvedena v seznamu regulovanych a registrovanych
subjektd finanéniho trhu na www.cnb.cz).

Zdkladny kapitdl 5 855 000 040 K¢ (splaceno 100 %)

Predmet podnikania | banka

Identifikacné ¢islo | 00001350

DIE CZ699000761 — pro Ucely DPH,

Kdéd banky 0300

SWIFT CEKOCZzZPP

Orgdn dohladu Ceska narodni banka (CNB), Na PFikopé 28, 115 03 Praha 1

Tabul’ka 2 Zikladné iidaje (Zdroj: csob.cz, 0 CSOB skupine, 2020)

Ceskoslovenskd obchodnd banka resp. skupina CSOB je tvorend bankou
a spoloénostami, sktorymi je banka prepojena. Finanéna skupina CSOB zahfiia
strategické spoloénosti v Ceskej republike ovladané priamo &i nepriamo CSOB alebo
KBC, ktoré poniikaju finanéné sluzby, ato Hypoteéni banku, CSOB poistoviiu,
Ceskomoravsku stavebni sporitelfiu , CSOB Penzijnii spolo¢nost, CSOB Leasing,
CSOB Asset Management, CSOB Factoring a Patria. Skupina CSOB podl'a udajov
zverejnenych na svojich strankach uvadza, ze stavia na pevnom a dlhodobom partnerstve
s kazdym klientom, ¢i uZ v oblasti osobnych a rodinnych financii, vo financovani malych
a strednych firiem alebo v korpora¢nom financovani. CSOB naslticha potrebam svojich
klientov a pontika im nielen produkty, ale najvhodnejsie riesenie (csob.cz, 0 CSOB
skupine, 2020).

3.1.5 Skupina KBC Group NV

KBC Group NV je integrovana banka-poistovacia skupina, ktord sa zameriava
predovsSetkym na klientelu v oblasti fyzickych osob, privatneho bankovnictva, malych
a strednych podnikov a stredne velkych korporacii. Pésobenie skupiny je hlavne na
domacich trhoch v Belgicku, v Ceskej republike, na Slovensku, v Bulharsku,

v Mad’arsku, v irsku a v obmedzenom rozsahu ivinych krajinach sveta (podpora
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korporacnych klientov hlavnych trhov). Skupina KBC zamestnava priblizne 42 000
zamestnancov a obsluhuje viac ako 12 miliénov klientov, z toho asi polovicu v krajinach

strednej a vychodnej Eurdpy (csob.cz, o skupine KBC, 2020).

V roku 1998 sa dve belgické banky (Kredietbank a CERA Bank) a belgicka poistovia
(ABB) zlu¢ili a vytvorili spolo¢nost KBC Bank and Insurance Holding. Nasledne v roku
1999 svoju posobnost’ zacala rozsirovat’ do strednej a vychodnej Eurdpy a to akviziciou
Ceskoslovenskej obchodnej banky CSOB v Ceskej republike a na Slovensku. Skupina sa
v obdobi 2000 az 2005 d’alej rozSirovala a zvd¢Sovala svoju poziciu na bankovom
a poistovacom trhu v strednej a vychodnej Eurdpe akviziciou dalSich spolo¢nosti
v Mad’arsku a Pol'sku. V roku 2005 sa spolocnost’ zlac¢ila so svojou materskou
spolo¢nostou (Almanij) aby tak vytvorili sacasnt skupinu s ndzvom KBC Group NV.
V rokoch 2006 az 2008 skupina pokracovala v akvizicii na trhu v Bulharsku, Rumunsku
a Srbsku (kbc.com, about KBC, 2020). Podrl'a idajov z konca roku 2019 pod skupinou
KBC Group NV funguje 1300 bankovych pobociek. Kultara skupiny KBC je zaloZena

na 4 pilieroch:

- Snaha ponuknut klientom neobyc¢ajnu a jedine¢ni bankova alebo poistovaciu
skusenost’/zazitok

- Rozvoj skupiny z dlhodobého hl'adiska a stym spojené dosiahnutie udrzatel'ného
a ziskového rastu

- Zaujmy klientov su kladené do centra toho, co skupina robi a snazZi sa neustale
ponukat kvalitné sluzby a relevantné rieSenia

- Prebratie zodpovednosti smerom Kk spolo¢nosti a miestnym ekonomikam a snaha

0 odrézanie tejto skutocnosti v kazdodennych ¢innostiach.

Finanéné vysledky (v mil. EUR) 2015| 2016| 2017| 2018 2019
Aktiva celkom 252 356 | 275200 292 342 | 283 808 | 290 735
Uvery 127721 132855 | 140999 | 147 052 | 155 816
Cenné papiere (kapitalové adlhové | 5 o3| 73767| 67743| 62708| 65633
nastroje)

Vklady klientov a dlhove cenné 161542 | 177 421 | 193 708 | 194 291 | 203 369
papiere

Rezervy a zavazky (investicné 31919| 32310| 32193| 31273| 32170
zmluvy, poistenie)

Celkovy kapitdl 15811| 17357| 18803| 19633| 20365
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Rizikovo vazené aktiva (Basel Il, od 89067 87782| 92410| 94875| 99071
2013 Basel 1lI)

Vynosy celkom 7 148 7211 7 700 7512 7 629
Prevadzkové ndaklady -3890| -3948| -4074| -4234| -4303
Zisk po zdaneni, skupinovy podiel 2639 2427 2575 2570 2489

Tabul’ka 3 Finanéné vysledky KBC Group NV (zdroj: kbc.com, financial performance, viastné spracovanie, 2020)

3.1.6 Priame konkurencné subjekty

CSOB banka patri v Cesku medzi 3 najvicsie bankové spolocnosti aje mozné ju

porovnavat’ predovsetkym s Ceskou sporitelnou a Komerénou bankou.
Ceska spofitelna

Ceska sporitelfia je banka s najdlhsou tradiciou na ¢eskom bankovom trhu. Jej korene
siahajil az do roku 1825. Od roku 2000 sa stala sucastou stredoeurdpskej bankovej
skupiny Erste Group Bank. Ceska sporitelfia tradi¢ne obsluhovala skor drobnejsiu
retailova klientelu, ale v porevoluénom vyvoji ma vyznamnu rolu vo vSetkych
retailovych segmentoch, v obsluhe podnikatel'ov, municipalit i fungovani finan¢ného
trhu. Finan¢na skupina CS ma viac nez 4,6 mil. klientov a ¢o do ich poétu, ide tak
0 najvacsiu ¢esku banku. Vzhl'adom k jej historickému zameraniu na retailova klientelu
sluzieb poskytuje finanéna skupina Ceskej sporitelni prostrednictvom materskej banky
a d’alej produktovo zameranych dcérinych spolo¢nosti, medzi hlavné patria Stavebna
sporitelfia CS, Penzijna spolo¢nost’ CS, Investi¢na spoloénost CS a dalsie (csas.cz,

O naés, 2020).
Komeréni banka

Komeréni banka (dalej tiez KB) bola zaloZend v roku 1990 ako Statna inStitdcia.
V nasledujtcich rokoch bola transformovana na akciova spolo¢nost’ a od roku 1993 st
jej akcie kétované na Burze cennych papierov Praha a RM-Systéme. V roku 2001 kupila
Statny 60 % podiel franctizska bankova skupina s globdlnou pdsobnostou Société
Générale. Historicky mala Komer¢ni banka silnt poziciu predovsetkym na trhu podnikov

a municipalit, po privatizdcii ale doSlo k vyznamnému rozvoju sluzieb pre vSetky

klientske segmenty. Okrem banky samotnej tvori financnu skupinu 1ijej dcérine
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spolo¢nosti Modra pyramida, KB Penzijné spolo¢nost’, KB Asset management. ESSOX,
Komer¢ni poist'ovia a d’alSie (kb.cz, Vse o KB, 2020).

3.2 Finan¢na analyza

Ako zaklad a podklad pre analyzu finan¢ného zdravia vybraného bankového subjektu

buda pre tato pracu slazit predovsetkym verejne dostupné vyro¢né spravy, ktoré su

spolo¢nost’ CSOB a jej konkurenti povinni zverejiiovat’ kazdym rokom a to podl'a § 20

zakona o uétovnictve. Pre uétovnu jednotku, akou je CSOB banka je taktiez stanovena

povinnost’ overenia uctovnej uzavierky auditorom. K u¢tovnym jednotkam, ktoré maju

stanovené podla § 20 zakona o uctovnictve zverejnit’ tieto dokumenty patria:
- velké uctovné jednotky okrem vybranych uctovnych jednotiek, ktoré nie st

subjektami verejného zaujmu®

- stredné uctovné jednotky

- malé uctovné jednotky, pokial’ nie su akciovymi spolocnostami ¢i zvereneckymi
fondami a splfiuju aspon jedno z uvedenych kritérii: (1. Aktiva vacsie alebo rovné
40 mil. K¢, 2. roény uhrn Cistého obratu viacsi alebo rovny 80 mil. K¢, 3.
priemerny poc¢et zamestnancov v priebehu uctovného obdobia vacsi alebo rovny
50.)

- ostatné malé uétovné jednotky, ktoré k rozvahovému dniu a v bezprostredne
predchadzajicemu obdobiu presiahli aspot dve hodnoty z predchadzajiiceho

bodu (portal.pohoda.cz, 2018)

Casovym obdobim pre finan¢nu analyzu bude obdobie 6 rokov, ktoré za¢ina rokom 2013
a konc¢i rokom 2018, kedy je zverejnena posledna dostupnad vyro¢nd sprava. Povinne
zverejiilované vyro¢né spravy obsahuju individualne uctovné uzavierky, ktoré sa tykaju
len danej banky a taktiez aj konsolidované uctovné uzavierky, ktoré uz zahtiaju celu
skupinu CSOB. V tejto praci je cielom priblizit situdciu len bankového subjektu a preto
budu vyuzité udaje predovsetkym z nekonsolidovanych uctovnych uzavierok, ktoré su

obsiahnuté vo vyro¢nych spravach.

Ako bolo uz vyssie spomenuté, pre bankové subjekty je povinné mat’ i¢tovné uzavierky

overené¢ externym auditorom. V rokoch 2016 az 2018 bol dany audit vykonany

5 Subjektom
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spolo¢nostou PwC Ceska republika a v rokoch 2015 az 2013 auditorskou spoloénostou
EY Ceskd republika. Po overeni vysledkov auditorské spolo¢nosti uvadzajl, e
Ceskoslovenska obchodna banka a.s podéva verny a poctivy obraz finan¢nej pozicie
samotnej banky, jej financénej penaznych tokov v sulade

vykonnosti a jej

s medzinarodnymi §tandardmi u¢tovného vykaznictva v zneni prijatom EU.

Na zéklade tychto skutoc¢nosti a overeni externym auditorom je mozné predpokladat’,
zdroj informacii pre finan¢n analyzu je spolahlivy. Analyza sa v ivode zameria na
analyzu uctovnych vykazov - konkrétne na horizontdlnu a vertikdlnu aktiv a pasiv,
vysledovky a na prehlady o petiaznych tokoch. Po nich budu uvedené konkrétne
pomerové ukazovatele a ich porovnanie s dvoma konkurenénymi subjektami, ktoré su

velkostou a ukazovatel'mi na porovnatelnej tirovni ako subjekt CSOB.

3.2.1 Analyza absolutnych ukazovatel’ov (Aktiva a Pasiva)

V tvode spracovania horizontalnej a vertikalnej analyzy aktiv a pasiv je vhodné uviest’
bilan¢n sumu banky, ktord ukazuje, s akym objemom penazi subjekt pracuje a taktiez
urcuje velkost” a postavenie banky na trhu. Bilan¢na suma predstavuje sucet vsetkych
aktiv alebo sticet vietkych pasiv — oba stéty sa vzdy rovnaju. CSOB banka patri podl'a
bilanénej sumy medzi najvia¢sie banky v Ceskej republike apodla poslednych
dostupnych udajov z roku 2018 jej patri druha pozicia s takmer 1,4 bilionmi ¢eskych
koran hned’ po Ceskej sporitel'ni, ktorej objem bilanénej sumy prevysuje CSOB priblizne
0 8 miliard K¢. Trojicu najviacsich bank uzatvara Komeréni banka s objemom bilanéne;j

sumy nad 1 bilion kortin ¢eskych v poslednom sledovanom roku 2018 - tabul’ka 4.

(mil. K¢) 2013 2014 2015 2016 2017 2018
CsoB 920524 | 842840| 930794 1053590|1287065| 1351935
Ceska spofitelna 855879| 844838| 901278 999011|1263537| 1360296
Komeréni banka 773892| 862766| 835526 868 065| 946072| 1001504

Tabul’ka 4 Bilanéné sumy béank 2013-2018 (Vlastné spracovanie)

Vyvoj bilan¢nej sumy znazoriiuje aj nasledujtci graf, ktorom je mozné vidiet’ dominanciu
CSOB banky z pohl'adu bilanénej sumy v rokoch 2013, 2015, 2016 a 2017. Rok 2018
zmenil poradie v prospech Ceskej sporitel'ni, ktord objemom bilanénej sumy prevysila
CSOB rovnako ako v roku 2014.
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Graf 1 Bilanénd suma bank (Vlastné spracovanie)
V ramci analyzy absolutnych ukazovatel'ov zobrazuje nasledujica tabulka prehl’ad aktiv
za vybrané Sest’ ro¢né obdobie —pozor horizontdlna analyza. Tabul'ka ukazuje medziro¢ny
vyvoj jednotlivych poloziek aktiv a taktiez aj podiel danych poloziek na celkovych

aktivach a medziro¢ny index — vertikalna analyza.

mil. K¢ 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1053 1287 1351

Aktiva 920524 | 842 840 | 930794 590 065 935

index = 0,92 1,10 1,13 1,22 1,05

pokladniéna hotovost,
pohladavky voci
centralnym bankam a
ostatné vklady na

poZiadanie 20691| 72093| 116592 56721 53191 36 126
podiel na bilan¢nej sume 2,25 % 9% 13% 5% 4% 3%
index - 3,48 1,62 0,49 0,94 0,68
Financné aktiva (cenné

papiere) 214583 | 59353 34142 | 25201 23147 24 970
podiel na bilan¢nej sume 23 % 7 % 1% 2% 2% 2%
index - 0,28 0,58 0,74 0,92 1,08
Financné investicie (cenné

papiere) 215048 | 214504 | 210821 | 205746 | 170 245 41124
podiel na bilan¢nej sume 23% 25 % 23 % 20 % 13% 3%
index - 0,997 0,98 0,98 0,83 0,24
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Uvery a pohladavky (od
2018 podla IFSR 9 -

Financné aktiva v nabéhlé 1177
hodnote) 416997 | 435231| 501668| 697939 | 974 013 636
podiel na bilan¢nej sume 45 % 52 % 54 % 66 % 76 % 87 %
index - 1,04 1,15 1,39 1,40 1,21
Precenenie na realnu

hodnotu u portféliovo

zaistovanych poloZiek 927 1539 866 797 -3483 -3 082
Investicie v dcérinych a

pridruzenych

spolocnostiach 36250 39610 45773| 46243| 49992 54 652
podiel na bilan¢nej sume 4% 5% 5% 4% 4% 4%
index - 1,09 1,16 1,01 1,08 1,09
Zaistovacie derivaty s

kladnou realnou hodnotou 9 285 13 967 11906| 11623 8 448 8441
podiel na bilan¢nej sume 1,01 % 1,66 % 1,28 % 1,10%| 0,66% 0,62 %
index - 1,50 0,85 0,98 0,73 1,00
Pohladavky z odlozenej

dane 0 0 0 0 46 74
Pozemky, budovy a

zariadenia 3226 2 551 2765 3 006 5 245 5322
podiel na bilan¢nej sume 0,35 % 0,30 % 0,30 % 0,29%| 0,41% 0,39 %
index - 0,79 1,08 1,09 1,74 1,01
Goodwill a iné nehmotné

aktiva 2711 2727 5059 5249 5295 5429
podiel na bilan¢nej sume 0,29 % 0,32 % 0,54 % 0,50%| 0,41% 0,40 %
index - 1,01 1,86 1,04 1,01 1,03
Aktiva urcené k predaju 20 491 66 35 0 38
podiel na bilan¢nej sume 0,002%| 0,058% | 0,007%| 0,003%| 0,000% | 0,003%
index - 24,55 0,13 0,53 0,00 0,00
Ostatné aktiva 786 828 1136 1030 926 1205
podiel na bilan¢nej sume 0,09 % 0,10 % 0,12 % 0,10%| 0,07 % 0,09 %
index - 1,05 1,37 0,91 0,90 1,30

Tabul’ka 5 Horizontdlna a vertikilna analyza aktiv CSOB (Vlastné spracovanie)

Na zéklade tabul'ky je mozné pozorovat, Ze najvyznamnejSou polozkou aktiv banky st

uvery a pohl'adavky — v sucasnosti podl'a novych uctovnych predpisov IFSR 9 Finanéné

aktiva v nabéhlé hodnote. Vyvoj tento polozky v Case sa zvysuje kazdym rokom a trend

je rastuci. Zatial’ ¢o v prvom pozorovanom roku 2013 bol podiel polozky na celkovych

aktivach 45 % tak v roku 2018 je to uz 87 %. Finan¢né aktiva v nab&hlé hodnote v sebe

zahrnuju:
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- Dlhové cenné papiere (vladne inStiticie, tiverové institicie, ostatné pravnické
soby)

- Opravné polozky na straty z uverov

- Uvery apohladavky (centrilne banky, vladne institicie, uverové institucie,

ostatné pravnické osoby, sukromné osoby )

U pasiv banky, ktoré predstavuju zdroj, z ktorého bol majetok obstarany, a to i cudzi
I vlastny, je charakteristicky vysoky podiel cudzich zdrojov, ktory je vyssi ako
U nefinancnych podnikov. To je moZné pozorovat aj z nasledujucej tabulky, ktora
zobrazuje horizontalnu a vertikalnu analyzu pasiv. Najskor je nutné pozriet’ sa na analyzu

cudzich zdrojov resp. zavdazkov banky a potom zhodnotit’ stav a vytvorit’ rozbor vlastného

kapitalu.

mil. K¢ 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1053 1287 1351

Pasiva 920524 | 842840| 930794 590 065 935

index - 0,92 1,10 1,13 1,22 1,05

Financné zavazky k

obchodovaniu a

vykazované v redlnej

hodnote do zisku alebo

straty 192 473 69 821 30 085 41 688 46 158 61 609

podiel na bilan¢nej sume 21 % 8 % 3% 4% 4% 5%

index - 0,36 0,43 1,39 1,11 1,33

Financné zavazky v

zostatkovej (nabéhle) 1145 1194

hodnote 641293 | 674306| 797 101| 909 634 888 384

podiel na bilan¢nej sume 70 % 80 % 86 % 86 % 89 % 88 %

index - 1,05 1,18 1,14 1,26 1,04

Precenenie na redlnu

hodnotu u portféliovo

zaistovanych poloZiek -57 5145 4062 4796 -3 803 -3062

podiel na bilan¢nej sume 0,01 % 0,61 % 0,44 % 0,46 % 0,30 % 0,23 %

index - -90,26 0,79 1,18 -0,79 0,81

Zaistovacie derivaty so

zapornou realnou

hodnotou 9 092 11818 10 668 10 418 10473 10 015

podiel na bilan¢nej sume 1,0% 1,4 % 1,1% 1,0 % 0,8 % 0,7 %

index - 1,30 0,90 0,98 1,01 0,96

Zavazky zo splatnej dane 697 147 148 730 266 441

podiel na bilan¢nej sume 0,08 % 0,02 % 0,02 % 0,07 % 0,02 % 0,03 %

index - 0,21 1,01 4,93 0,36 1,66
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Zavazky z odlozenej dane 991 1106 870 308 0 0
podiel na bilan¢nej sume 0,11 % 0,13 % 0,09 % 0,03 % 0,00 % 0,00 %
index - 1,12 0,79 0,35 0 0
Ostatné zavazky 3779 3197 4 640 4015 3439 3593
podiel na bilan¢nej sume 0,41 % 0,38 % 0,50 % 0,38 % 0,27 % 0,27 %
index - 0,85 1,45 0,87 0,86 1,04
Rezervy 823 686 511 654 864 530
podiel na bilan¢nej sume 0,09 % 0,08 % 0,05 % 0,06 % 0,07 % 0,04 %
index - 0,83 0,74 1,28 1,32 0,61
1203 1267
Cudzie zdroje celkom 849091 | 766226| 848085| 972243 285 510
podiel na bilan¢nej sume 92 % 91 % 91% 92 % 93 % 94 %
index - 0,90 1,11 1,15 1,24 1,05
Zakladny kapital 5855 5 855 5 855 5 855 5 855 5 855
podiel na bilan¢nej sume 0,64 % 0,69 % 0,63 % 0,56 % 0,45 % 0,43 %
index - 1 1 1 1 1
Emisné azio 14 673 14 673 20093 20093 20093 20093
podiel na bilan¢nej sume 1,6 % 1,7% 2,2% 1,9 % 1,6 % 1,5%
index - 1 1,37 1 1 1
Rezervny fond 18 687 18 687 18 687 18 687 18 687 18 687
podiel na bilan¢nej sume 2,0% 2,2% 2,0% 1,8% 1,5% 1,4 %
index - 1 1 1 1 1
Nerozdeleny zisk 26 072 31171 32132 32 895 37 280 39 055
podiel na bilan¢nej sume 2,8% 3,7% 3,5% 3,1% 2,9% 2,9%
index - 1,20 1,03 1,02 1,13 1,05
Ocenovacie rozdiely z
realizovanych fin. aktiv a
zo zaistenia penaznych
tokov 6 146 6228 5942 3817 1 865 735
podiel na bilan¢nej sume 0,67 % 0,74 % 0,64 % 0,36 % 0,14 % 0,05 %
index - 1,01 0,95 0,64 0,49 0,39
Vlastny kapital celkom 71433 76 614 82 709 81347 83 780 84 425
index - 1,07 1,08 0,98 1,03 1,01
podiel na bilan¢nej sume 8 % 9 % 9 % 8 % 7 % 6 %

Tabul’ka 6 Horizontdlna a vertikdlna analyza pasiv CSOB (Viastné spracovanie)

Jednou z najvyznamnejsich poloziek v cudzich zdrojoch predstavuji Finanéné zavizky
Vv zostatkovej (nab¢hlé) hodnote, kde je zjavny rastovy trend, ¢o znacni, Ze banka sa
v priebehu rokov zvd¢Suje a pracuje s vySSim objemom penaznych prostriedkov.
V prvom pozorovanom roku je podiel tejto zlozky na celkovych pasivach 70 % a v Case
rastie az na najvyssiu hodnotu 89 % v roku 2017 a v poslednom roku je zaznamenany
pokles 0 jeden percentudlny bod na hodnotu 88 %. Finan¢né zaviazky v nab&hlé hodnote

v sebe obsahuju nasledujtce polozky:
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- Zéaviazky k uverovym institticiam (bezné ucty a jednodenné vklady, terminované
vklady, repo operacie)

- Zavazky k ostatnym klientom (bezné ucéty a jednodenné vklady, terminované
vklady, sporiace ucty, repo operacie, ostatné zavazky)

- Vydané dlhové cenné papiere (dlhové cenné papiere, depozitné zmenky)

V pripade CSOB banky sa podiel priemernej hodnoty vlastného kapitalu pohybuje na
urovni 7,8 % a jeho hodnota sa vyraznym spdsobom nemeni a spolo¢nost’ vlastny kapital
vyrazne nezvySuje ani neznizuje. Najvyssi podiel vlastného kapitalu mala v rokoch 2014
a 2015 a to na hodnote 9 % v oboch rokoch. Dévodom nizkeho podielu je to, Ze banka sa
snazi zvySovat’ svoju ziskovost' a drzanie vysokého vlastného kapitalu je nakladnejSie
V porovnani s cudzimi zdrojmi a ich pouzitim. Hodnota zakladného kapitalu vlozeného
do spolo¢nosti sa v ¢ase nemeni a ostava stale na rovnakej ¢iastke 5 855 mil. K¢&. Rovnako
nemenny v ¢ase je aj povinny rezervny fond, ktory je od pociatku sledované¢ho obdobia
na hodnote 18 687 mil. K& Vo vlastnom kapitale sa navySuje v priebehu ¢asu hlavne
zlozka emisného azia avSak z pohl'adu podielu na bilan¢nej sume je jeho hodnota vyrazne

nemenna a pohybuje sa okolo priemeru 1,75 %.
3.2.2 Analyza pomerovych ukazovatelov

V analyze pomerovych ukazovatelov bude snahou preskumat’ ukazovatele ktoré boli

uvedené V teoretickych vychodiskach vyssie v praci. Medzi tieto ukazovatele patria:

- Ukazovatele likvidity

- Ukazovatele rentability

- Ukazovatel kvality bankovych aktiv
- Ukazovatel kapitadlovej primeranosti

- Ukazovatele produktivity a nakladovej intenzity

Vypodéitané ukazovatele budi néasledne uvedené aj s vybranou konkurenciou (Ceska
spofitelna a Komeréni Banka), pozorované obdobie bude interval 2013 az 2018

a vysledky porovnané a okomentované.
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Ukazovatele likvidity

Schopnost’ banky plnit’ svoje aktualne splatné zavizky znamend bankovu likviditu. Na
bankovu likviditu taktie? dohliada Ceska narodna banka, ktora finanéné institucie
pravidelne monitoruje akontroluje. Likvidita banky je dolezitd najmd z pohladu
veritel'ov, ktorym schopnost’ banky plnit’ svoje zavazky vytvara doveru v tato instituciu.
Teoretickda cCast’ prace pojednava konkrétne o beznej a okamzitej likvidite podniku.
Vzhl'adom k tomu, ze externe zverejnené vyrocné spravy a zlozenie vykazovanych aktiv
neumoznuje  jednoznacne uréit vysoko likvidné aktiva, budua v praci uvedené
ukazovatele krytia likvidity pre kratkodoby horizont LCR (Liquidity Coverage Ratio)
a ukazovatel’ ¢istého stabilného financovania NSFR (Net Stable Funding Ratio), ktoré

banky implementovali do svojho vykaznictva podl'a novych pravidiel regulacie Basel II1.

CSOB banka vykazuje hodnoty ukazovatel'a LCR (Liquidity Coverage Ratio) od zaveru
roku 2015, kde je dany do pomeru objem likvidnych aktiv vo¢i ocakédvanému cistému
peniaznému odtoku behom nasledujicich 30 dni za vaznych krizovych podmienok.
Ukazovatel LCR je pravidelne sledovany a reportovany vrcholovému managementu

a regulacnym orgénom a Vv rokoch 2015 az 2018 sa vyvijal nasledovne.

Liquidity Coverage Ratio - LCR (%)
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Graf 2 Ukazovatel’ krytia likvidity LCR (Vlastné spracovanie)

Z grafu je mozné pozorovat, Ze ukazovatel' v kazdom pozorovanom obdobi presahuje

hodnotu 100 %, ¢o je vlastne cielom a znaci to pozitivnhu a dobra finanénu stabilitu
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zdrojov banky. V pripade, ak by sa hodnota dostavala pod 100 % do nizsich ¢isel, i§lo by
0 nepriaznivy vyvoj likvidity a banka by ho mohla riesit’ niekol’kymi spdsobmi. Obvykle
banka mo6Zze pozmenit svoju investicni politiku napriklad znizenim podielov
reinvestovanych zavizkov v hotovosti. V pripade nahleho poklesu likvidity si Banka
moze pozicat’ prostrednictvom repo operacii alebo vyuzit' regulacné repo néstroje od
CNB alebo Eurépskej centralnej banky. Schopnost’ vyrovnania sa s nepriaznivym
vyvojom likvidity banky jej pravidelne bankou overovany pomocou zatazovych testov

(VS, CSOB, 2018).

Ukazovatel' cisté¢ho stabilného financovania — NSFR, ktory zobrazuje likviditu
v strednodobom a dlhodobom horizonte aje definovany ako podiel disponibilného
stabilného financovania a pozadovaného stabilného financovania zobrazuje vyvoj

v rokoch nasledovne:

Net Stable funding Ratio - NSFR (%)
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Graf 3 Ukazovatel’ ¢istého stabilného financovania NSFR (Vlastné spracovanie)

Cielom je udrziavat dany ukazovatel nad hodnotou 1, Co znamena, Ze banka musi
udrZiavat’ vyrovnané financovanie a zabezpecit’ to, aby dlhodob¢ aktiva boli financované
stabilnymi zavdzkami zatial co kratkodobé zavdazky st pouZité pre financovanie
kratkodobych resp. likvidnych aktiv. Vyvoj ukazovatel’a v Case je s miernymi vykyvmi
stabilny a pozadovana hodnota 1 je dosiahnutd v kazdom kvartalnom obdobi. Co je
taktiez mozné spozorovat je to, ze ked’ sa porovnaju hodnoty ukazovatel'ov LCR a NSFR,

tak CSOB banka vykazuje tiroveti likvidity v kratkodobom horizonte na vy$$ej Girovni,
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ktoru predstavuje LCR ako uroven strednodobej a dlhodobej likvidity, ktora zobrazuje
NSFR ukazovatel.

Ukazovatele rentability

V pripade rentability banky sa pozoruje a skima to, ako efektivne spolo¢nost’ zhodnocuje
vlozeny kapital, pripadne efektivita zhodnocovania v pomere Kk celkovym aktivam.
V teoretickej Casti prace je uvedené, ze rentabilitu je mozné urcit’ z dvoch pohl'adov —
rentabilita aktiv a rentabilita vlastného kapitalu. Vyvoj jednotlivych hodnét v case je
nasledovny. Nasledujuca tabul’ka znazorniuje rentabilitu priemerného vlastného kapitalu
— ROAE, kde je do pomeru dany cisty zisk banky za dany rok a hodnota vlastného
kapitalu Tier 1. V poslednom stipci tabul’ky je hodnota podielu vyjadrena percentualne
aje mozné pozorovat vyraznej$i medziroény pokles vroku 2014 ato 09 %.
V nasledujucich rokoch sa hodnota mierne zvysila avSak uz nie na tak vysokt hodnotu

ako v prvom pozorovanom roku 2013. Vyvoj a porovnanie s konkurenciou zobrazuje aj

graf C.

Rok Cisty zisk Priemerny vlastny kapital ROAE

2013 14 334 950 43 241 000 33,47 %
2014 13 208 000 53 856 046 24,48 %
2015 14 781 000 59 665 388 26,18 %
2016 15 544 000 63 583 326 26,34 %
2017 15 356 000 62 116 001 24,35 %
2018 17 319 000 63 504 225 27,83 %

Tabul’ka 7 Rentabilita priemerného viastného kapitilu ROAE (Vlasmé spracovanie)

Pri rentabilite priemernych aktiv - ROAA, ktoru zobrazuje tabulka ¢. 8 je mozné vidiet
podiel ¢istého zisku a celkovych priemernych aktiv. Hodnoty tohto ukazovatela sa
pohybuju od 1,13 % do 1,66 %. Hodnota ma klesajuci trend ato hlavne z dovodu
rychlejSieho tempa rastu celkovych priemernych aktiv nez je tempo rastu ¢istého zisku
banky. Zhodnocovanie a navratnost’ aktiv je podl'a Standardizacie v skimanom obdobi na

dobre urovni a jej priemernd hodnota je 1,39 %.

Rok Cisty zisk Priemerna hodnota aktiv ROAA
2013 14334 920524 1,66 %
2014 13208 842 840 1,35 %
2015 14781 930794 1,54 %
2016 15544 1053590 1,46 %
2017 15356 1287 065 1,13 %
2018 17 319 1351935 1,18 %
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Tabul’ka 8 Rentabilita priemernych aktiv ROAA (Vlastné spracovanie)
Vhodné je taktiez pozriet’ sa na hodnoty konkurenénych subjektov — Ceskej spofitelny
a Komerénej banky. Hodnoty Ceskoslovenskej obchodnej banky sa v porovnani

s konkurenciou najlepsie v takmer kazdom pozorovanom roku a prevysuju oba subjekty.

R oo 2014 2015 2016 2017 2018
¢soB 3347%| 2448%| 26,18%| 2634%| 2435%| 27,83%
Ceska spofitelna 2950%| 2546%| 23,04%| 22,28%| 1594%| 1555%
Komer&ni banka 1533%| 14,27%| 13,15%| 1515%| 1642%| 1696%

Tabul’ka 9 Rentabilita priemerného vlastného kapitdlu — porovnanie (Vlastné spracovanie)

Rentabilita priemerného vlastného kapitalu - ROAE
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Graf 4 Rentabilita priemerného vlastného kapitilu - ROAE (Vlastné spracovanie)
Hodnoty Ceskoslovenskej obchodnej banky v pripade rentability priemernych aktiv su
Vv porovnani s konkurenciou na vel'mi obdobnych ¢islach a rozdiely st pozorovatel'né len

Vv desatinnych ¢islach.

_ 2013 2014 2015 2016 2017 2018
CsoB 1,66 % 1,35% 1,54 % 1,46 % 1,13 % 1,18 %
Ceska spofitelna 2,10% 1,86 % 1,76 % 1,76 % 1,22 % 1,11 %
Komercni banka 1,79 % 1,56 % 1,46 % 1,66 % 1,64 % 1,57 %

Tabul’ka 10 Rentabilita priemernych aktiv — porovnanie (Vlastné spracovanie)
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Rentabilita priemernych aktiv - ROAA
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Graf 5 Rentabilita priemernych aktiv - ROAA (Vlastné spracovanie)

Ukazovatel’ kvality bankovych aktiv

Dolezitym ukazovatel'om pri analyze pomerovych ukazovatel'ov je taktiez ukazovatel
kvality uverovych aktiv, ktory spada do suboru ukazovatel'ov kvality bankovych aktiv.
Vypocita sa ako pomer vytvorenych opravnych poloziek k iverom a celkovym tiverovym
pohladiavkam resp. tverom za klientami banky. Uvery za centralnymi bankami
a vladnymi inStiticiami do vypoctu zahrnuté nie si. Vhodné je posudzovanie tohto
ukazovatela v Casove]j rade, pretoze vypoveda o zmene kvality uverového portfolia
banky. Vypocet percentualneho podielu a taktieZ hodnoty konkurencie tohto ukazovatel'a

st uvedené Vv nasledujucej tabul’ke a nasledujicom grafe.

2013 2014 2015 2016 2017 2018
CsoB 321%| 291%| 2,73%| 2,44%| 223%| 2,49%
Komerc¢ni banka 3,36 %| 3,26%| 2,45%| 2,27%| 1,93%| 1,78%
Ceska spofritelna 353%| 3,42%| 2,93%| 2,62%| 1,90%| 1,77 %

Tabul’ka 11 Kvalita bankovych tiverovych aktiv CSOB a konkurencie (Vlastné spracovanie)
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Ukazovatel kvality bankovych tverovych aktiv (%)
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Graf 6 Ukazovatel’ kvality bankovych tiverovych aktiv (Vlastné spracovanie)

Je vidiet, Ze hodnoty pozorovaného subjektu CSOB ataktiez i konkurencie maji
klesajuci trend v Case. Je to sposobené tym, Ze subjekty sa snazia ukazovatel’ zniZovat’
anizSie hodnoty st pre banku pozitivnejSie. Pokial sa ukazovatel zvySuje, tak
Vv uverovom portfoliu banky sa nachadza viac rizikovych uverov, z ktorych je o¢akavana
strata a preto by malo byt’ znizovanie. CSOB banka zniZila hodnotu ukazovatel'a z roku
2013 s vysledkom 3,21 % na hodnotu 2,49 % v roku 2018. Hodnoty sa Vv priebehu ¢asu
lisia, no v poslednom sledovanom roku ma najmenej rizikové uverové portfolio Ceska
spofitelna. V prvom sledovanom roku disponovala prave CSOB banka najlep$im
uverovym portfoliom. Vypocitané hodnoty avSak naznacuju, ze vSetky tri pozorované
finan¢né institacie vykazuju klesajuci trend s velkou pravdepodobnost'ou spdsobeny
priaznivou  situdciou na Ceskom bankovom trhu ataktiez priaznivymi

makroekonomickymi javmi pocas sledovaného obdobia.
Ukazovatele kapitalovej primeranosti

Nemenej vyznamnym ukazovatel'om vo finan¢nej analyze a to hlavne v pripade analyzy
banky je kapitdlova primeranost’. Tento ukazovatel je sledovany vyraznejsie regulacnym
organom aje mu kladena mimoriadna pozornost’ zjedného hlavného dovodu — o
najmensie ohrozenie vel'kého mnoZstva veritel'ov banky a adekvatna velkost’ vlastného
kapitalu, ktory taktiez sluzi aj ako najvhodnejsi prostriedok v pripade krytia moznych

strat, pretoze tie zaznamenaji dopad v prvom rade na akcionarov anie na veritel'ov.
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Ukazovatel sa kalkuluje ako podiel skuto¢nej vysky kapitalu banky a jeho pozadovane;j
hodnoty vzhl'adom k rizikovosti drzanych bankovych aktiv.

N 03] 2014]  2015]  2016]  2017] 2018
¢soB 1532%| 1641%| 1848%| 1878%| 169%| 18,88%
Ceska spofitelna 17,73%| 18,82%| 21,70%| 20,07%| 18,61%| 19,03 %
Komeréni banka 16,01%| 17,05%| 1666%| 1691%| 1941%] 19,60%

Tabul’ka 12 Kapitilovd primeranost’ CSOB a konkurencie (Vlastné spracovanie)

Kapitalova primeranost (%)
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Graf 7 Kapitilovd primeranost’ (Vlastné spracovanie)

CSOB banka podl'a vyssie uvedenych idajov v tabul'ke dosahovala vo vietkych rokoch
dostatocné a kvalitné vysledky kapitalovej primeranosti a poziadavky od regulatora
spliiovala s dostatoénym naskokom. Vyvoj tohto ukazovatela je porovnany aj
s konkurenciou aich pristupom k danym poziadavkam regulatora. Ako je mozné
pozorovat, najlepsie hodnoty zaznamenava konkurent Ceska spofitelna aza fiou

striedavo nasleduje Komeréni banka a CSOB.

Teoreticka Cast’ prace pojednava o zavedeni a implementacii novych pravidiel Basel III.
V nich sa povodnd hranica kapitdlovej primeranosti, ktord bola 8 % navySuje
0 bezpecnostny vanku§ o hodnote 2 a pol percenta na ucel krytia strat nad rame rizik..
CSOB banka a rovnako aj konkurenti tito rezervu splnili a vyvoj ukazovatel'a v ¢ase je
z dlhodobého hladiska pozitivny. Kapitalova primeranost CSOB arovnako aj
konkurentov v kazdom sledovanom roku znac¢ne prevysSuje troven, ktora pri zohl'adneni

véetkych kapitalovych rezerv vyzaduje CNB. Vsetky 3 subjekty na zéklade vypoctov
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Ceskej narodnej banky boli vyhodnotené ako systémovo vyznamné banky, a z toho
dovodu musia drzat’ naviac dodato¢ny kapital vo vyske 3 % nad zakladné poziadavky

a dalsie kapitalové rezervy.
Ukazovatele produktivity a nakladovosti

Dal§imi v poradi st ukazovatele produktivity, kde sa dostava do pomeru uréena veli¢ina
S priemernym prepoc¢itanym poctom zamestnancov. NajpouzivanejSimi ukazovatel'mi su
celkova produktivita, produktivita aktiv a ndkladovost’ resp. produktivita nakladovosti.
Taktiez je vhodné ukazovatele porovnat’ s konkurenciou, kde toto porovnanie doda lepsi

prehl'ad, kde sa skiimany subjekt nachadza voci d’al$im institiciam na trhu.

Ukazovatel’ celkovej produktivity sa vypocita ako podiel priemerného prepocitaného
po¢tu zamestnancov banky a Cistého zisku po zdaneni. Vysledok je zobrazeny

Vv nasledujucej tabul’ke a vypada nasledovne.

v tis. K& 2013 2014 2015 2016 2017 2018
CsoB 2199 1975 2030 2139 2093 2 376
Ceska spofritelna 1688 1524 1457 1564 1539 1572
Komercni banka 1687 1669 1621 1843 1931 2037

Tabul’ka 13 Celkovd produktivita (Vlastné spracovanie)

Celkova produktivita (tis. K¢)
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Graf 8 Celkova produktivita (Viastné spracovanie)

Z vyssie uvedeného grafu je zjavné, Ze najlepsie hodnoty dosahuje CSOB banka, za fiu

evw e

Celkova produktivita pre CSOB nemala vzdy rastici trend. V roku 2014 a 2017 sa jej
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hodnota oproti minulym znizila no po ostatné roky vykazovala rast a to aj v poslednom
sledovanom roku na hodnotu 2 376 tis. K¢ ¢istého zisku prepocitaného na jedného

zamestnanca v banke.

Nasledujiicim ukazovatel'om je produktivita aktiv. Ta uvadza, aka suma aktiv pripada na

jedného zamestnanca banky.

[ Produktivita aktiv |
v tis. K& 2013 2014 2015 2016 2017 2018
CsoB 141 302 126 023 127 839 144963 | 175421 185 451
Ceska sporitelna 89229 87 007 92810| 107687 129 620 143 023
Komerc¢ni banka 99510| 112530| 109005 113280| 122516 133 873
Tabul’ka 14 Produktivita Aktiv (Vlastné spracovanie)
Produktivita aktiv (tis. K¢)
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Graf 9 Produktivita aktiv (Vlastné spracovanie)
Vyvoj produktivity aktiv CSOB banky zaznamenal pokles v roku 2014 a nasledne mal
pozitivny a rastici trend v celom sledovanom obdobi a jeho uroven sa pohybuje nad
produktivitou aktiv konkurenénej CS a KB. V priebehu piatich rokov sa jeho hodnota
zvysila z 126 023 tis. K¢ az na 185 451 tis. K¢ prepocitané na jedného zamestnanca, ¢o

znaci priaznivy vyvoj s vysokym naskokom pred konkurenciou.

U ukazovatel'a nakladovosti sa opét’ prepocitavaju hodnoty na zamestnanca a vyjadruje

podiel mzdovych alebo celkovych nakladov na zamestnanca.
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v tis. K& 2013 2014 2015 2016 2017 2018
¢soB 1809 1932 1826 1720 1775 1961
Ceska spofitelna 1506 1523 1567 1602 1535 1601
Komerc¢ni banka 1290 1336 1339 1456 1465 1499
Tabul’ka 15 Ndkladovost’ (Vlastné spracovanie)
Nakladovost (tis. K¢)
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Graf 10 Nakladovost’ (Vlastné spracovanie)

3.3 Modelovanie ¢asovej rady

Tato Cast’ prace bude pojedndvat’ a pracovat’s casovymi radami a bude vytvorend analyza
vybranych ukazovatel'ov z finan¢nej analyzy a ich Stvrtrocny vyvoj v ¢ase. Snahou bude
vytvorit model a pokusit’ sa po spravnom zostaveni modelu predikovat’ udaje do
buducna. Pre spracovanie dat bude pouzity program Gretl - open source Statisticky systém
vyuzivany najéastej$ie v ekonometrii. V posledne;j Casti prace budu na zaklade predikcie
a finan¢nej analyzy uvedené urcité navrhy, ktoré by mohli mat’ pozitivny vplyv na vyvoj

spolo¢nosti do buducna.

Analyza a modelovanie budu vytvorené pre 3 ukazovatele. Prvym bude Zisk bezného
uctovného obdobia po zdaneni, druhym celkova hodnota aktiv a poslednou pozorovanou
radou bude hodnota kapitalového pomeru CSOB banky. Prvou pozorovanou hodnotou
je dosiahnuty zisk za bezné Gctovné obdobie po zdaneni. Zvolena casova rada a data boli
ziskané z uverejnenych informacii na strankach CSOB banky v sekcii ,,Informéacie o
CSOB“ — Informacie uverejiiované podl'a vyhlasky CNB ¢&. 163/2014, tdaje su

zverejniované Stvrtrocne.

60



3.3.1 Casova rada — zisk bezného uc¢tovného obdobia Stvrt’rocne

Pri analyze dat bude vyuzity dekompoziény pristup. Casové rada je v iom rozdelena na
niekol’ko zloziek ¢asového pohybu. Konkrétne sa jednd o zlozky: trendova, sezonna,
cyklickéd a nahodna. Pouzité uidaje st teda Stvrtro¢né a sledované obdobie je Q1 2010 az
Q3 2019. Z nasledujticeho grafu je mozné sledovat’ pohyb v ¢ase a urcity trend, ktory je

v uvode konstantny, priblizne v strede pozorovania jemne klesa a nasledne rastie tzn. je

mozno usudit’ ur€ity rastovy trend.

2e+007 — . .

1,8e+007 | |
J

fl f

1,6e+007

T
.
T—
o

1,4e+007 |

1,2e+007 |

le+007 |

zisk_CSOB

.
N

8e+006 |

Be+006 f [/ | |

4e+006 [ | I |
| | [ ”
| v | ‘

2017 2018 2019

2014 2015 2016

2e+006
2013

2010 2011 2012

Graf 11 Casovi rada - zisk CSOB (Vystup Gretl)

V grafe Stvrtro¢nych udajov zisku je moZzne vypozorovat, zZe Casova rada mé jemny

rastovy trend a taktiezZ je mozné pozorovat’ sezonnost v kazdom pozorovanom roku.
Trend ¢asovej rady udava, ako sa zrejme bude analyzovana rada vyvijat. Pre pomoc pri
diskusii voI'by funkcie trendu je mozné pouzit' metddu kizavych priemerov, kde by krivka
kizavej zlozky mohla naznagit, ktort funként formu pre model vybrat. Nasledujuci
stthrnny graf ¢.12 zobrazuje radu aj so zlozkami kizavého priemeru, kde &ervena krivka
vyjadruje povodné data, modrd krivka vyrovnané hodnoty pomocou centrovanych
kizavych priemerov dizky 4, zelena krivka vyrovnané hodnoty pomocou centrovanych

kizavych priemerov dizky 8 a fialova krivka vyrovnané hodnoty pomocou centrovanych
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kizavych priemerov dizky 12. Pri kizavych priemeroch bude vyuzité centrovanie

z dévodu zvolenia Stvrtrocnych dat.
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Graf 12 Kizavé priemery - zisk CSOB (Vystup Gretl)
Z grafu je vidiet, ze pokial' je dizka kizavej ¢asti mala (4 hodnoty), je vyrovnanie
Siastoéne podobné povodnej ¢asovej rade. V pripade, Ze je dizka kizavej Gasti vacsia, (12
hodnét), je trendova krivka hladsia. Cim je teda dizka kizavej Gasti vicsia, tym je i vacsie

vyrovnanie resp. vyhladenie ¢asovej rady a naopak.

Z vyhladenia ¢asovej rady pri kizavej Gasti so 4 hodnotami nie je tiplne jednoznacné
jasné, akt spravnu krivku pre model zvolit, aviak kizavé priemery s 12 hodnotami

naznacuju linearnu funként formu a preloZenie linearnou krivkou vyzera nasledovne.
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Actual and fitted zisk_CSO0B
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Graf 13 Linedrna funkénd forma - zisk CSOB (Vystup Gretl)

Aj vd’aka tomuto grafu je lepSie vidiet, Ze linearny trend by pre uvedent ¢asovu radu
mohol byt najvhodnejSou volbou. Graf tiez znaci, ze oby€ajna linearna krivka nie je
dostacujuca, preto je potrebné pokusit’ sa do modelu zaradit’ sezonnu zlozku. Otazkou ale
bude, ¢i v pozorovanom pripade ide o konStantni alebo proporcionalnu sezénnost.
U konstantnej sezonnosti by sa nemala menit amplitida v zavislosti na trende.
U proporcionalnej sezénnosti je tomu presne naopak. Pre ucel trendovej analyzy
a sezonnej zlozky je nutné pridat’ v programe Gretl pre zostavenie modelu ¢asovy trend
a pre ucel sezonnej zlozky nasledne pridat’ periodické indikatorové premenné Vv pripade
konstantnej sezonnosti a Vv pripade proporcionalnej sezonnosti i umelé premenné ako

stcin Casu a prislusnej periodickej premennej.

Nasledne je mozné model odhadnit’ pomocou metdédy najmensich Stvorcov OLS

(Ordinary Least Squares). V ramci odhadu modelu je mozné na nasledujucom vystupe

z programu Gretl vidiet' vSetky dolezité informécie a taktiez aj grafické zobrazenie
odhadnutého modelu vyvoja sledovanej Casovej rady. Graf ¢.14 uvadza skutocné

a vyrovnané hodnoty v zavislosti na ¢ase. Z neho je zrejmé, ze konStantny typ sezonnosti

nepopisal danu casovl radu dostato¢né vhodne.
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Model 2: OLS, using observations 2010:1-2019:3 (T = 39)
Dependent wvariable: zisk CS0B
coefficient std. error t-ratio p-value

const 1,17048e+07 B6eTT755 13,48 1,63e-014 =**
Cime 135077 38551,0 3,504 00,0014 A
dgl -9,4581Te+06 1,133%6e+06 -8,341 2,02e-09 &&=
dg2z —-3,54391e+06 1,15240e+06 -3,075 0,0044 A
dg3 -2,11857e+06 1,17147e+06 -1,808 0,0802 *
timedgl -102102 50666, 0 -2,015 00,0526 i
timedgl -80583,5 S0666, 0 -1,581 00,1218
timedg3 14090, 8 50666, 0 0,278 0,T7828

Mean dependent var 9694438 5.0. dependent wvar 4743479

Bum =sqguared resid 4,42e+13 5.E. of regression 1154460

E—-=quared 0,9243272 Adijusted E-=sgquared 0,936591

F(7, 31) 81,18373 P—walue (F) 3,7%e-18

Log-likelihood -596, 5969 Lkaike criterion 1209,194

Schwarz criterion 1222,502 Hannan—-{uinn 1213,969

rho 0,286607 Durbin-Watson 1,325626

Excluding the constant,

p-value was highest for wariable 12

(timedg3)

Tabulka 16 OLS model - zisk CSOB (Vystup Gretl)
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Graf 14 OLS model - graficky (Vystup Gretl)

Z toho dovodu je dobré skusit’ proporcionalny typ sezonnosti. U proporcionalneho typu

sezonnosti je mozné jeho vhodnost’ otestovat’ ukazovatel'om adjustovaného koeficientu

determinacie, ktory vychadza lepSie v prospech proporcionalnej sezonnosti. Jeho hodnota

je u proporcionalnej sezonnosti 0,937 a u konstantnej sezonnosti je jeho hodnota 0,925.
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Odhadnuty model vysvetlil 93, 66 % variability ¢asovej rady a je Statisticky vyznamny
(3,79e-18<a=0,05), p-hodnota F Statistiky je menSia ako hladina vyznamnosti o a je

mozné zamietnut’ nulov hypotézu o nevyznamnosti modelu.
Verifikacia modelu

Navrhnuty model je nutné podrobit verifikacii ato ekonomickej, Sstatistickej
a ekonometrickej. Pri ekonomickej verifikacii je cielom overit’ platnost’ predpokladov, ¢i
data z dlhodobého hladiska obsahuju rastovy trend a ¢i sa u nich nachadza sezoénnost’.

Oba tieto predpoklady su pri ¢asovej rade zisku bezného obdobia po zdaneni splnené.

Pri statistickej verifikacii celkovy F -test znaci, ze model vysvetlil 93,66 % premenlivosti
zisku bezného uctovného obdobia (F=81,18), model je Statisticky vyznamny. Je taktiez
dolezité overit’ Statisticku vyznamnost’ jednotlivych parametrov pre hladinu vyznamnosti
a =5 %. Ta nam ukazu p-hodnoty jednotlivych parametrov. Z vystupu programu Gretl v
tabulke ¢. 16 su uvedené hodnoty resp. koeficienty jednotlivych parametrov zahrnutych do
modelu. Ako Statisticky vyznamné sa v modeli javi konStanta, ¢as a prvé dve periodické
indikatorové premenné. Tieto parametre su v modeli Statisticky vyznamné. V pripade analyzy
rozptylu je vhodné zostavit ANOVA tabulku. V nej sa hodnoti kvalita modelu z hl'adiska

schopnosti popisovat’ premenlivost’ zavislej veli¢iny.

Bnaly=i=s of Variance:

Sum of =guares df Mean sgquare
Regre=ssion 8,10794e+014 T 1,15828e+4+014
Residual 4,42288e+013 31 1,42674=+012
Total 8,55023e+014 38 2,25006e+013

R"2 = 8,10794e+014 / B8,55023e+014 = 0, 948272
F(7, 31) = 1,15828e+014 / 1,42674e+012 = 81,1837 [p-value 3,79e-018]

Tabul’ka 17 ANOVA - zisk CSOB (Vystup Gretl)

Z ANOVA tabulky €. 17 je vidiet’, ze premenlivost’ vysvetlena modelom je 8,10794e+014

a premenlivost’ nevysvetlena modelom ma hodnotu 4,42288e+013.

Pri ekonometrickej verifikacii je vhodné bavit’ sa o bielom Sume, u ktorého musi ndhodna

zlozka spliovat niekol’ko predpokladov:

- nahodna zlozka ma nulovou strednt hodnotu — E(et)=0

- nahodna zlozka mé konstantny rozptyl — D(et) = o
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- parova nezavislost’ (nie je autokorelacia) — cov (eiej) = 0; pro i #j

- nahodna zlozka ma normalne rozdelenie

Pri splneni prvych troch predpokladov sa jedna o Biely Sum. Nasledne po splneni Stvrtého
predpokladu sa jednd o normélny Biely Sum. K dispozicii overenia pritomnosti bieleho

Sumu slazia viaceré testy:

- Durbin-Watsonov test

- Ljungov-Boxov test

- Postdenie grafu vyberovej ACF a vyberovej PACF
- Posudenie grafu ¢asovej rady

- ARCH test

- Jarque-Berov test, F-test, Chi-kvadrat test

Podl'a Durbin-Watsonovho testu bolo zistené, ze p-hodnota = 0,032 je mensia ako hladina
vyznamnosti alfa 0,05. Hypotéza HO sa tym padom zamieta a autokorelacia 1. radu sa

v modeli vyskytuje, ¢o zna¢i porusenie jedného z predpokladu existencie Bieleho Sumu.
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Graf 15 Korelogram rezidui - zisk CSOB (Vystup Gretl)
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V grafe korelogramu rezidui ¢. 15 hodnoty neprekracuji modro vymedzené medze, ¢o
naznacuje, ze sa by tu sériova autokorelacia vyskytovat' nemala. Whiteov test overuje
konstantny rozptyl rezidui. P-hodnota u tohto testu = 0,036 a je mensia ako a = 0,05.
Hypotéza HO sa tym padom zamieta a heteroskedasticita sa v modeli vyskytuje. Podl'a
Chi-kvadrat testu normalneho rozdelenia chybového ¢lenu vysla p-hodnota = 3,844
vacsia ako o = 0,05. Hypotéza HO sa nezamieta a chybova ¢len ma v modeli normalne

rozdelenie — toto znazornuje aj nasledujuci graf.
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Graf 16 Normdlne rozdelenie - zisk CSOB (Vystup Gretl)
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Regressian residuals (= abserved - fitted zisk_CS0B)
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Graf 17 Regresia - zisk CSOB (Vystup Gretl)

Podla grafu vyssSie je mozné pozorovat’ kolisanie okolo hodnoty 0. Stredna hodnota ma
teda priblizne nulova hodnotu, ¢o znacim splnenie prvej podmienky existencie Bieleho
Sumu. Model teda splitluje 3 podmienky existencie normalneho Bieleho Sumu
Homoskedasticica — konstantny rozptyl sa avSsak v modeli neporadilo preukazat. P-
hodnota pri White-ovom teste ale nie je vyrazne nizSia ako hladina vyznamnosti alfa, ¢o
by mohlo naznacovat, Ze heteroskedasticita je pre vytvoreny model akceptovatelna.

Model by sa na zéklade testov dal povaZzovat' za preukazatel'ny a Statisticky vyznamny.

Predikcia

Okrem posudenia toho, ako dany model dobre popisuje data, je nutné zamerat’ sa nato,
ako sa tieto data moézu vyvijat’ do budicna. Preto je pre dany model potrebné vytvorit
predpoved’ trendu, ktora je zvolend na 3 roky dopredu. Pre moznost’ predikcie d’alSicho
vyvoja je nutné do modelu pridat’ pozorovania resp. rozsirenie datového suboru 0 celé 3
roky (Stvrtrocne). Pridanych je teda celkovo 12 pozorovani (Q4 2019 — Q3 2022).

Nasledujuci graf a vystup z programu Gretl zobrazuje popisovant predikciu.
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For 95% confidence intervals, t(31l, 0,0253) = 2,040
zisk CS0E prediction ztd. error 95% interwval
2018:3 13228540,00 14807141,93
2018:4 17315218,00 16567606,49
2018:1 4153146,00 3466730, 8
2018:2 9796024,00 10231295,65
2018:3 18438827,00 15403813,20
2018:4 17107914,39 1476392,362 1409679%2,31 20118036, 46
2020:1 3598629,40 1446563,179 648344, 35 65485814, 45
2020:2 104459229, 67 1446563,179 74985944, 61 133958514,72
2020:3 16000484,47 1446563,179% 130501%8%59,41 18950769,52
2020:4 17648222,29 1562466,811 14481550,22 20834894, 36
2021:1 3730527,91 15165%98,21%9 637405,45 6823650, 37
2021:2 10667163,68 1516598,219 7574041, 22 13760286,14
2021:3 16597155,73 1516598,21% 13504033,27 19690278,19
2021:4 18188530,19 1658441,590 14806116,27 21570544,11
2022:1 3862426,42 1594422,405 610580, 48 7114272, 35
2022:2 10885097,69 1594422,405 7633251, 76 141365943,63
2022:3 17193827,00 1594422,405 13941%581,407 20445672,93
Tabulka 18 Predikcia - zisk CSOB
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Graf 18 Predikcia graficky - zisk CSOB (Vystup Gretl)

3.3.2 Casovi rada — celkové aktiva CSOB banky §tvrtroéne

Obdobnym spoésobom bude vytvoreny model aj pre ¢asovu radu celkovych aktiv so

Stvrtro¢nymi datami, ktorej vyvoj je zobrazeny na nasledujucom grafe.
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Graf 19 Casovi rada — aktiva CSOB (Vystup Gretl)

Grafnaznacuje, Ze vyvoj hodnoty celkovych aktiv v ¢ase rastie ¢ize rada obsahuje rastovy
trend. Na rozdiel od udajov o zisku banky nie je v tejto Casovej rade tak jednoznac¢na
sezonna zlozka a sezénnost’ je mozné pozorovat len Ciastoéne. Znova budi pouzité

centrované klzavé priemery s klzavou zlozkou 4, 8 a 12, ktoré naznacia, aki funk¢éntl

formu pouzit’ pre model.
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Graf 20 Kizavé priemery - aktiva CSOB (Vystup Gretl)

70



Vyhladenie casovej rady naznacuje parabolu a teda by mohlo ist’ v tomto pripade
0 kvadratickt funk¢ént formu, pripadne linearna funkéna forma by sa taktiez mohla javit
ako vhodna. V grafe je tiez mozné spozorovat’, ze v obdobi okolo roku 2017 doslo
K ur¢itému Strukturalnemu zlomu. Po vytvoreni OLS modelu a zaradeni trendovej
a sezéonnej zlozky do modelu bude pouzity QLR test, ktory ur¢i, ¢i je vhodné zlom do
modelu zaradit’ a v ktorom mieste. Nasledujuci graf a vystup z programu Gretl zobrazuju
odhadnuty model pomocou metdédy najmensich Stvorcov. Pouzitd bola kvadraticka
funkénd forma s pridanim druhej mocniny ¢asu do modelu, pre zaradenie zlozky
proporcionalnej sezénnosti do modelu boli vytvorené periodické indikatorové premenné

a ich sud¢in s ¢asom.
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Graf 21 Kvadratickd funkénd forma - aktiva CSOB (Vystup Gretl)
Z grafu vyssie je zjavné, ze odhadnuty model nepopisal ¢asovi radu dostatocne, preto sa
do modelu pokusim zaradit’ Strukturalny zlom. QLR test ukdzal, Ze najvhodnejSim
miestom pre zaradenie Strukturalneho zlomu je Stvrty kvartal roku 2016. P-hodnota
7,05406e-009 QLR testu je menSia ako hladina vyznamnosti alfa 0,05. Nulova hypotéza
0 zbyto¢nosti pridania zlomu mdze byt zamietnuta a zavedenie zlomu do modelu bude
vhodné a uzito¢né. Nasledujtci vystup z programu Gretl a graf zobrazuju model uz so

Strukturalnym zlomom.
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Model 5: OLS, using observations 2010:1-201%:3 (T = 39)
Dependent wvariable: Aktiwva

coefficient std. error t-ratio p-value

const T,77004e+08 4,34323e+07 17,8 T,3%e-017 #**==*
Lime 3,42205e+06 5,02142e+06 00,6815 0,5012

dgl —-4,1800%e+07 4,41215e+07 -0,2474 00,3515

dg2 -3,50735e+07 4,45413e=+07 -0,787 00,4376

dg3 -3,61761e+07 4,52307e+07 -0,79%98 0,4306
timedgl T,469072+06 1,96760e+06 3,796 Q,0007 *R R
timedg?2 5, 7T4062e4+06 1,9684%9e4+06 2,916 0,0068 A
timedg3 6,09890e+06 1,28654e+06 3,070 0,0047 O
zlom -1,09852e+08 2,07206e+08 -0,5302 0,6002
zlomtime 1,32298e+07 T,54032e+06 1,755 00,0903 =
2g_time 45082, 2 164686 0,2737 0,7863

HMean dependent wvar 1,04e4+09 5.D. dependent wvar 2,T72e+08

Bum =squared resid 5, 90e+l6 5.E. of regression 45907520
R-=zquared 0,979003 hdjusted R-sguared 0,971504
F({10, 28) 130,5514 P-wvalue (F) 9,15e-21
Log-likelihood -736,9206 Lkaike criterion 1495, 841
Schwarz criterion 1514,140 Hannan-guinn 1502,407
rho 0,04942%9 Durbin-Watson 1,866182

Excluding the constant, p-value was highest for wvariable 3 (sg_time)
Tabul’ka 19 OLS model - aktiva CSOB (Vystup Gretl)

Actual and fitted Aktiva
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Graf 22 OLS model graficky - aktiva CSOB (Vystup Gretl)

Je vidiet’, ze model o nieco lepSie popisuje Casovu radu. Odhadnuty model vysvetlil 93,

66 % variability Casovej rady a je Statisticky vyznamny (3,79¢-18<0=0,05) — p-hodnota
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F Statistiky je mensSia ako hladina vyznamnosti o a je mozné zamietnut’ nulova hypotézu

0 nevyznamnosti modelu.
Verifikacia modelu

Obdobnym sposobom bude podrobeny ekonomickej, Statistickej a ekonometrickej
verifikacii 1 model Casovej rady celkovy aktiv s taktiez Stvrtroénym pozorovanim.
Predpoklady rastového trendu z dlhodobého hladiska a urcitej sezénnosti v modeli su
Z pohl'adu ekonomickej verifikacie splnené. V ramci Statistickej verifikacie celkovy F -
test ukazal, ze model vysvetlil 97,15 % premenlivosti hodnoty celkovych aktiv
(F=130,55), model je $tatisticky vyznamny. Ako S$tatisticky vyznamné sa v modeli javi
konstanta, a periodické indikatorové premenné. ANOVA tabulky je zobrazila, ze
premenlivost’ vysvetlenda modelom je 2,75137e+018 a premenlivost nevysvetlend

modelom méa hodnotu 5,901e+016.

Analysis of Variance:

Sum of sgquares df Mean =square
Regression 2, 751374018 10 2, 751374017
Residual S5,901e+016 28 2,1075e+015
Total 2,81038e+018 38 7,39574e+016
R™2 = 75137e+018 f 2,81038e+018 = 0,975003

o=
-
I

2,75137e+017 / 2,1075e+015 = 130,551 [p-value 9,15e-021]

Tabul’ka 20 ANOVA - aktiva CSOB (Vystup Gretl)

Durbin-Watsonov test zistil, Zze p-hodnota je 0,22 je vicsia ako hladina vyznamnosti alfa
0,05. Hypotéza HO sa tym padom nezamieta a autokorelacia 1. radu sa v modeli

nevyskytuje, jeden z predpokladov existencie Bieleho Sumu je splneny.
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Residual ACF

T
0,4 L +- 1,86/T~0,5 —— |
0,2 F I -
L n | _

0 I I [ |
'0,2 - -
-0,4 | I -

1 1 1 1 1 1 !
0 1 2 3 4 5 6 7 8

lag
Residual PACF

T T T T T T T
0.4 +-1,96/T~0,5 —— |
0,2 m
o+ | - I n

'
[}
b
T
o
i

lag

Graf 23 Korelogram rezidui - aktiva CSOB (Vystup Gretl)

V grafe korelogramu rezidui hodnoty ¢iastocne prekracujii modro vymedzené medze, ¢o
naznacuje, Ze sa by tu sériova autokorelacia vyskytovat mohla. U Whiteovho testu
konstantného rozptylu rezidui je P-hodnota 0,21 a je vac¢sia ako a = 0,05. Hypotéza HO
sa tym padom moze zamietnut’ a heteroskedasticita sa v modeli nevyskytuje. Podl'a Chi-
kvadrat testu normalneho rozdelenia chybového ¢lenu vysla p-hodnota = 0,025 mensia
ako hladina vyznamnosti o = 0,05. Hypotéza HO sa zamieta a chybovy ¢len nema

Vv modeli normalne rozdelenie, ¢o znazoriiuje aj nasledujuci graf.
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Graf 24 Normdlne rozdelenie chybového lenu - aktiva CSOB (Vystup Gretl)

Regression residuals (= observed - fitted Aktiva)
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Graf 25 Regresia - aktiva CSOB (Vystup Gretl)
Podrla grafu ¢. 25 je mozné pozorovat’ kolisanie okolo hodnoty 0. Strednd hodnota ma
teda priblizne nulovi hodnotu, ¢o znac¢i splnenie prvej podmienky existencie Bieleho
Sumu. Model spliiuje 3 podmienky existencie Bieleho Sumu — normalne rozdelenie

chybového ¢lenu nebolo preukazané.
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Predikcia

Vyvoj dat do budicna zobrazuji nasledujice udaje a graf predikcie. Predikcia je
nastavena na d’alSie 3 roky tzn. 12 pozorovani. (Q4 2019 — Q3 2022). Na grafe ¢. 26 je
mozné pozorovat’, e model predikuje rast ukazovatela celkovych aktiv CSOB banky.

V poslednom predikovanom obdobi - 3 kvartal roku 2022 by mala hodnota aktiv podla

modelu dosahovat’ ¢iastky 1 908 520 mil. K¢.

For 95% confidence interwvals, t©(28, 0,025) = 2,048
Rkriwva prediction std. error 95% interwval
2018:3 1,52719=+009 1,48248e+009
2018:4 1,35194e+009 1,32504e+009
2019:1 1,555b06e+009 1,57954e+009
2019:2 1,52766e+009 1,54809e+009
2019:3 1,54217e+009 1,58682e+009
2019:4 1,40536e+00%9 6,46705e+007 1,272892+009 1,53783e+009
2020:1 1,6900%e+009 6,4535%e+007 1,55790e+008 1,8222%e+0089
2020:2 1,65209=+009 b£,4535%9=+007 1,51989=+00% 1,78428e+009
2020:3 1,69261e+00% 6,4535%e+007 1,56042e+009 1,82481e+009
2020:4 1,48711e+00% 7,80991e+007 1,32713e+00%8 1,64709e+009
2021:1 1,80208e400% 7,85971e4007 1,64108e400%9 1,96308e+009
2021:2 1,75753e+009 7,85403e+007 1,59664e+008 1,591841e+008
2021:3 1,79985e+00% 7,84953e+007 1,63906e2+00% 1,96064e+009
2021:4 1,57031e+009 9,60352e+007 1,37359e=+008 1,76703e+008
2022:1 1,91552e+00% 9,77336e+007 1,71532e+00%8 2,11572e+009
2022:2 1,86441e+00% 9,77916e+007 1,664092+009 2,06472e+009
202213 1,90852e+009 9,78871e+007 1,70801e+00% 2,10904e+009
Tabul’ka 21 Predikcia - aktiva CSOB (Vystup Gretl)
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Graf 26 Predikcia graficky - aktiva CSOB (Vystup Gretl)
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3.3.3 Casova rada — kapitilovy pomer CSOB banky

Poslednou sledovanou a analyzovanou radou bude ukazovatel' kapitalového pomeru
CSOB banky — tdaje st zaznamenané §tvrtro¢ne v obdobi 2010 az 2019. Vyvoj
ukazovatel’a je nasledovny. V zaciatku sledovaného obdobia bol narast markantny, avsak

v priebehu d’al$ich rokov sa rast a pripadny pokles kapitalového pomeru viac ustalil a je

mozné pozorovat’ ur€ity linearny rastuci trend.
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Graf 27 Kapitdlovy pomer CSOB (Vystup Gretl)

Trend Casovej rady udava, ako sa zrejme bude analyzovana rada vyvijat. Znovu bude pri
diskusii vol'by funkcie trendu pouzita metdda kizavych priemerov, kde by krivka kizave;
zlozky mohla naznacit’, ktort funkéna formu pre model vybrat. Nasledujici sthrnny graf
zobrazuje radu aj so zlozkami kizavého priemeru, kde ¢ervena krivka vyjadruje povodné
data, modra krivka vyrovnané hodnoty pomocou centrovanych kizavych priemerov dizky
4, zelena krivka vyrovnané hodnoty pomocou centrovanych kizavych priemerov dizky 8

a fialova krivka vyrovnané hodnoty pomocou centrovanych kizavych priemerov dizky

12. Pri kizavych priemeroch bude vyuzité centrovanie z dévodu zvolenia §tvrtronych
dat.
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Graf 28 Kizavé priemery - kapitdlovy pomer CSOB (Vystup Gretl)

Model &: OLS, using observations 2010:1-2019:3 (T = 39)
Dependent wvariable: Kapitalovy pomer

coefficient std. error t-ratio p-value
const 12,3826 0,828259 14,95 2,709e-01g #*%=*
time 0,988723 0,200448 4,933 4, Gle 05  wE¥
dgl -0,873858 0,578179 -1,511 0,142
dog 0,472293 0, 596095 o,7923 00,4353
dg3 0,870955 0,588655 1,480 0,1510
timedgl 0,0296162 0,0257841 1,149 0,2612
timedgl —-0,027215& 0,0259785 -1,048 0,3045
timedg3 —-0,0484001 0,0255219 -1,89¢& 0,0691 ¥
zlom -1,04057 1,03885 -1,002 0,3257
zlomtime -0,691491 0,212225 —-3,258 0,0031 e e e
zlom2 —4,839&0 3,44642 -1,404 00,1721
zlomtime? 0,105603 0,122278 0,8636 0,3957
2q time —-0,00177156 0,00314011 -0,5642 00,5775

Mean dependent wvar l6,26515 5.D. dependent wvar 1,751%938

Sum =sqguared resid 9,093357 S5.E. of regression 0,591392
RE-aquared 0,922034 Adjusted R-=squared 0,886050
F{l12, 2&) 25,62336 P-wvalue (F) 2,32e-11
Log-likelihood -26,94626 Akaike criterion T79,89252
Schwarz criterion 101,5188 Hannan-Quinn 87,65185
rho 0,145163 Durbin-Watson 1,704158

Excluding the constant, p-value was highest for wvariable 3 (=g _time)

Tabulka 22 OLS model - kapitilovy pomer CSOB (Vystup Gretl)
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Graf 29 OLS model graficky - kapitalovy pomer CSOB (Vystup Gretl)

Z grafu vysSie je zjavné, ze rovnako ako pri druhej analyzovanej rade celkovych aktiv
CSOB banky bolo nutné do odhadnutého modelu zaradit' §trukturalny zlom, pretoze
povodny model bez zlomu nepopisal ¢asovi radu dostato¢ne. QLR test ukazal, ze
najvhodnej$im miestom pre zaradenie Strukturalneho zlomu je druhy kvartal roku 2016
a prvy kvartél roku 2017. Do modelu ¢asovej rady boli zaradené dva zlomy, pretoze QLR
test preukazal ich vyznamnost' zaradenia a taktiez hodnota adjustovaného koeficientu

determinacie sa zlepsila, ¢o znaci lepSie popisu ¢asovej rady modelom.

Verifikacia modelu
Posledny model bude taktiez podrobeny ekonomickej, Statistickej a ekonometrickej
verifikacii. Predpoklady rastového trendu z dlhodobého hl'adiska a sezonnosti v modeli

su z pohl'adu ekonomicke;j verifikacie splnené.

V ramci Statistickej verifikacie celkovy F -test ukazal, Ze model vysvetlil 88,89 %
premenlivosti hodnoty kapitalového pomeru (F= 28,65), model je Statisticky vyznamny.
Ako statisticky vyznamné sa v modeli javi konstanta, a ¢as a premenna vlozena do
modelu za ucelom pridania zlomu. ANOVA tabul’ky je zobrazila, Ze premenlivost’

vysvetlena modelom je 107,43 a premenlivost’ nevysvetlena modelom ma hodnotu 9,20.
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Analy=i=z of Variance:

Sum of =guares df Mean sgquare
Eegression 107,54 12 8,96163
Rezidual 5,09336 26 0,545744
Total 116,633 3B 3,08929

E*2 = 107,54 / 116,633 = 0,922034
F(12, 26) = B,96163 / 0,349744 = 25,6234 [p-value 2,32e-011]

Tabul’ka 23 ANOVA - kapitdilovy pomer CSOB (Vystup Gretl)

Durbin-Watsonov test zistil, ze p-hodnota je 0,066 je vicsia ako hladina vyznamnosti alfa
0,05. Hypotéza HO sa tym padom nezamieta a autokorelacia 1. radu sa v modeli

nevyskytuje, jeden z predpokladov existencie Bieleho Sumu je splneny.

V grafe korelogramu rezidui hodnoty ¢iastocne prekracujii modro vymedzené medze, ¢o
naznacuje, ze sa by tu sériova autokorelacia vyskytovat mohla. U Whiteovho testu
konstantného rozptylu rezidui je P-hodnota 0,773 a je vicsia ako a = 0,05. Hypotéza HO
sa tym padom nezamieta a heteroskedasticita sa v modeli nevyskytuje. Podl'a testu
normalneho rozdelenia chybového ¢lenu vysla p-hodnota = 0,876 vicsia ako hladina
vyznamnosti a = 0,05. Hypotéza HO sa nezamieta a chybovy ¢len ma v modeli normalne

rozdelenie, ¢o znazornuje aj nasledujtci graf ¢. 31.
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Graf 30 Korelogram rezidui — kapitilovy pomer CSOB (Vystup Gretl)
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Graf 31 Normdlne rozdelenie chybového lenu - kapitilovy pomer CSOB (Vystup Gretl)
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Regression residuals (= observed - fitted Kapitalovy_pomer)
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Graf 32 Rezidua pre kapitdlovy pomer (Vystup Gretl)
Podla grafu vyssie je mozné pozorovat’ kolisanie okolo hodnoty 0. Strednd hodnota ma
teda priblizne nulovil hodnotu, ¢o zna¢im splnenie prvej podmienky existencie Bieleho
Sumu. Model teda spliiuje vSetky 4 podmienky existencie normalneho Bieleho Sumu
Homoskedasticica — konstantny rozptyl sa v modeli poradilo preukazat. Model by sa na

zaklade testov mdze povazovat' za preukazatel'ny a Statisticky vyznamny.

Predikcia

Vyvoj dat do budicna zobrazuji nasledujice udaje agraf predikcie. Predikcia je
nastavena na d’alSie 3 roky tzn. 12 pozorovani. (Q4 2019 — Q3 2022). Na grafe ¢. 33 je
mozné pozorovat, ze model predikuje rast i pokles na zaklade sezoénnosti ukazovatel'a
kapitalového pomeru CSOB banky. V poslednom predikovanom obdobi - 3 kvartél roku
2022 by mala hodnota kapitalového pomeru podl'a modelu dosahovat’ 20,84 %.
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For

2018:
2018:
201%5:
201%5:
20139:
2019:
2020:
2020:
2020:
2020:
2021:
2021:
2021:
2021:
2022:
2022:
2022:

26

24

22

20

13

16

14

12

95% confidence intervals, t(Z6&, 0,025) = 2,056
Kapitalovy pomer prediction std. error 895% interval
3 17,570 17,608
4 18,880 18,709
1 18,880 19,204
2 19,470 18,680
3 18,608 18,502
4 19,781 00,8205 18,0895 - 21,4968
1 20,381 0,8545 18,625 - 22,138
2 19, 626 0,8653 17,847 - 21,404
3 19,338 0,8687 17,553 - 21,124
4 20,797 1,0055 18,731 - 22,864
1 21,501 1,0751 19,291 - 23,711
2 20,505 1,1039 18,235 - 22,774
3 20,118 1,1136 17,829 - 22,407
4 21,757 1,2831 19,115 - 249,394
1 22,565 1,3903 19,707 - 25,423
2 21,327 1,4452 18,356 - 24,2397
3 20,842 1,4658 17,829 - 23,855
Tabul’ka 24 Predikcia- kapitilovy pomer CSOB (Vystup Gretl)
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Graf 33 Predikcia graficky — kapitdlovy pomer CSOB (Vystup Gretl)
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4. NAVRHOVA CAST

4.1 Zhodnotenie finan¢nej analyzy

Od zalozenia Ceskoslovenskej obchodnej banky ubehlo uZ viac ako 55 rokov. Vznikla
ako Statna banka a postupne sa pretransformovala az do sucasnej podoby komerc¢ného
subjektu. Jej novodoba historia sa zacala pisat’ v roku 1999, kedy bola sprivatizovana
belgickou spolo¢nost'ou KBC bank, ktora je jej 100 % akcionarom az dodnes. Finan¢na
analyza je u tak vyznamného subjektu, akym je prave CSOB podstatna a preto sa fiou tato
praca zaobera.

Finan¢na analyza vychadza z externych zdrojov dat, ktoré su verejne dostupné na
oficidlnych webovych strankach spolo¢nosti. Hlavnymi zdrojmi informacii pre
analyticka ast’ boli predovsetkym vyroéné spravy CSOB banky a jej konkurentov.
Kedze sa analyza zaoberala len samotnou bankou anie celou CSOB skupinou, ktora
zahriuje napriklad 1 poistovaciu alebo leasingovu spolo¢nost’, tak boli pouZité
individualne resp. nekonsolidované G¢tovné uzavierky a udaje v nich obsiahnuté.
Vykonanim horizontalnej a vertikalnej analyzy aktiv a pasiv a analyzy bilan¢nej sumy
bolo zistené, Ze vyvoj v ¢ase ma vo vicsej Casti pozorovanych idajov pozitivny charakter.
Co sa tyka bilanénej sumy, jej hodnota rastla takmer v celom pozorovanom obdobi okrem
roku 2014, kde poklesla len mierne oproti roku 2013. CSOB banka sa radi na druhé miesto
velkostou hodnoty bilanénej sumy v roku 2018 hned” po Ceskej spofitelni. V pripade
analyzy bilancie na strane aktiv a pasiv si uvedené polozky jednotlivo i s vypoctom
indexu a percentualneho podielu na celkovych aktivach. NajvyznamnejSou polozkou
Vv pripade aktiv su takzvané ,,finan¢ni aktiva v nab¢hle hodnote®, do ktorych spadaju
napriklad polozky tverov, pohladavok a opravnych poloziek k tymto tverom. Tieto
aktiva rastli v celom sledovanom obdobi, ¢o zobrazuje index i percentualny podiel
polozky. Téato skutoénost znali, ¢ CSOB banka permanentne navy$ovala svoje
obchodné aktivity a zaznamenavala pozitivny vyvoj hospodarenia a zlepSovania Svojej
pozicie na trhu. Z pohl'adu pasiv je zaujimavy hlavne zakladny kapital banky, ktory si
drzal svoju uroven pocas celého sledovaného obdobia a jeho vyska sa nemenila. Hodnota
jeho podielu na pasivach ale klesala a tvori 0,43 % v roku 2018. Dalsie polozky pasiv

rastli priamoumerne, zvySovali sa predovsetkym doélezité klientske vklady, ktoré spadaju
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do polozky pasiv oznacenej ako finanéné zavizky v zostatkovej (nab&hlé) hodnote. Ich

podiel na pasivach je 88 % v poslednom sledovanom roku 2018.

Po preskumani absolutnych ukazovatel'ov bolo nahliadnuté na data z ictovnych vykazov
I pomerovymi ukazovatel'mi, v ktorych sa davaju do podielu dve absolatne hodnoty
urcitych poloziek podla typu ukazovatel'a. Ako jeden z hlavnych ukazovatel'ov vystupuje
kapitalova primeranost’ banky. Ceska narodna banka ako regulator v bankovom sektore
pravidelne dohliada a sleduje situaciu bank, predklada spravy a vyhodnocuje, ako sa
vyvija situdcia na ¢eskom bankovom trhu. Zaobera sa oddelene subormi dat pre malé
a velké banky, ked'ze velké banky maji vzhl'adom k svojmu rozsahu vac¢si dopad na
bankovy sektor v Cesku. Z dostupnych a zverejnenych tdajov je vidiet, Ze banka si
z pohl'adu kapitalovych poziadavkou vedie dobre a taktiez aj jej konkurenti. V pripade
CSOB banky je na zéklade vysledkov zjavné, Ze hodnota kapitalového pomeru aj po
zavedeni prisnejSich pravidiel v ramci podmienok Basel 111 je na vysokej urovni resp. na
vyssich hodnotach ako su pozadované. Ceska narodna banka taktieZ pozaduje a stanovuje
vybranym systémovo najvyznamnej$im finanénym institiciam® povinnost udrziavat
rezervu na pokrytie systémového rizika. Vsetky tieto vyznamné banky kapitalova rezervu
dodrzujt , bankovy sektor je podl'a danych udajov tym padom stabilny a s dostatocnym
kapitdlovym vanktSom plni cielovli hodnotu kapitdlového poziadavku 10,5 % uz od
zaciatku implementacie novych pravidiel.

Vyznamnym a doleZitym ukazovatelom je rentabilita priemerného vlastného kapitalu
ROAE resp. ziskovost a zaujimaji sa o iiu hlavne akcionari banky. Ukazovatel’ zachycuje
to, aké mnoZzstvo zisku pripad4d na jednotku kapitilu, ktory akcionar do spolo¢nosti
investoval. Rentabilita priemerného vlastného kapitilu je v pripade CSOB velmi
pozitivna a vyrazne prevySuje oba konkurencné subjekty. To znaci, Ze do tejto
spolo¢nosti je z pohladu akcionarov a investorov vhodné a odportac¢ané investovat'.
Stabilné ekonomické zazemie celého Ceského bankového sektoru tomuto odporucaniu
taktiez nahrava. To potvrdzuje i d’alsi ukazovatel’ rentability priemernych aktiv ROAA.
Jeho hodnota sa pohybuje v intervale 1 az 2 % a Vv rovnakom intervale sa nachadzaju

| konkurenti Komeréni banka a Ceska spofitelna.

6 Systémovo najvyznamnej$imi bankami v CR je Sest subjektov: Ceska spofitelna, Ceskoslovenské
obchodni banka, Komer¢ni banka, UniCredit bank, Reiffeisenbank, PPF financial holdings B.V. (cnb.cz,
2019)
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Nemenej vyznamny ukazovatelom je 1 likvidita, ktoru v analyze zastapili dva
ukazovatele — LCR a NFSR. Ukazovatel’ krytia likvidity pre kratkodoby horizont LCR
zobrazil svoj klesajuci trend pocas celého sledovaného obdobia z hodnoty 163,4 v roku
2015 az na hodnotu 135 v roku 2018. Cielom podla regulaénych pravidiel Basel III je
udrziavat’ tito hodnotu nad hodnotou 100 a to sa banke podarilo v kazdom obdobi. To,
ze sa hodnota v ¢ase znizuje je sposobené politikou a stratégiou banky, ktord raciondlne
znizuje objemy vysoko likvidnych aktiv v prospech vyssieho zisku. Ukazovatel’ ¢istého
stabilného financovania NFSR zachycuje likviditu v strednodobom a dlhodobom
horizonte a pri iom je uz spozorovany rastici trend s miernymi vykyvmi v ¢ase. Aj pri

flom banka splnila pozadované hodnoty.

Sucastou analyzy boli i vybrané ukazovatele produktivity, nakladovosti a kvality
bankovych aktiv. Tieto ukazovatele su dolezité hlavne zhladiska vyvoja
konkurencieschopnosti a udrzania si sucasnej pozicie na naro¢nom trhu. V porovnani
s konkurenciou, CSOB banka vystupuje vyraznejsie hlavne uukazovatela celkove;
produktivity a produktivity aktiv, kde dominuje a prevysuje svojimi vysledkami oboch

konkurentov, o potvrdzuje jej vysokt konkurencieschopnost’.
4.2 Zhodnotenie vyvoja ¢asovych radov

Pri analyze ¢asovych radov boli vybrané 3 konkrétne ukazovatele, ktorych vyvoj je pre
subjekt dolezity. Na zaklade teoretickych poznatkov boli vytvorené modely a pokusy
0 ngjdenie vhodnych funkcii pre vyrovnanie a popis dat v ¢ase. Modely boli podrobené

verifikécii a ndsledne boli vytvorené predikcie do buduicna.

Prvym pozorovanym bol zisk bezného Uctovného obdobia. Té4to Casova rada podla
grafického zobrazenia ukazala pozvol'ny rast s linearnym priebehom a preto bola zvolena
linedrna funk¢énd forma a vytvoreny model s pouzitim metédy najmenSich Stvorcov.
Casova rada taktiez obsahovala jednoznaénii sezénnost’ Vo tvrtroénych tidajoch a preto
bola do modelu zaradena sezénna zlozka prostrednictvom periodickych indikatorovych
premennych. Model vysvetlil vysoké percento premenlivosti dat a da sa ho povazovat’ za
Statisticky vyznamny. Jednym z cielov tvorby tychto modelov bola moznost’ predikcie
dat do buducna a zobrazit' mozné vysledky hodnét napriklad o rok neskor. Predikcia pre
kazdua radu bola stanovena na d’alSich 12 obdobi, ¢ize do treticho kvartalu roku 2022.

V tomto obdobi podl'a predikcie by mohla banka dosahovat’ zisku 17 193 827 tis. K¢. Je
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vSak otdzne, ¢i sa tieto predikované hodnoty stretnu so skutoénymi a bude zaujimavé ich

vyvoj sledovat’.

Druhou ¢asovou radou bolo pozorovanie vyvoja celkovych aktiv CSOB banky. Pri tychto
datach nebol vyvoj trendu tak jednoznac¢ny a rovnako narocnejsie bolo ur¢enie sezonnosti
v ¢asovom vyvoji. Do ¢asovej rady bolo taktiez nutné zaradit’ Strukturdlny zlom, vd’aka
ktorému sa hodnoty celého modelu vyrazne zlepsili a taktiez popisal vac¢sie percento
premenlivosti dat, konkrétne 93,66 %. Napriek komplikovanejSiemu vyvoju a popisu dat
modelom je stdle mozné ho povazovat za Statisticky vyznamny. Predikcia do
nasledujucich obdobi taktiez ukazuje rast a hodnota aktiv by sa mala podl'a modelu
kazdym kvartalom zvySovat’. TaktieZ bude zaujimavé sledovat’ a v budacnosti overit, ¢i
sa predikcia a skuto¢nost’ aspon z urcitej Casti stretli. Poslednou radou bol vyvoj
kapitalového pomeru, ktorého priebeh bol rovnako menej jednozna¢ny a jeho moznost’
popisu Statistickou metodou narocnejsi tak isto ako v pripade vyvoja hodnoty aktiv. Na
zéklade kizavych priemerov a adjustovaného koeficientu determinécie bola pre model
vybranad kvadraticka funkénd forma ato z dovodu lepSieho popisu dat ako v pripade
linearnej funkénej formy. Do modelu boli podla vysledkov QLR testov zahrnuté dva
Strukturdlne zlomy a nasledne model vysvetlil 88,89 % premenlivosti kapitdlového
pomeru. Aj Vv tomto pripade je na zaklade predikcie a grafu predikcie vidiet’ rastiice
hodnoty do budicna, konkrétne v tretom kvartali roku 2022 je predikcia 20,84 % pre
kapitalovy pomer.

4.3 Diskusia a navrhy

Zvyssie uvedenych vysledkov azhodnoteni finan¢nej analyzy spolo¢nosti
Ceskoslovenska obchodni banka a.s. je mozné stanovit' viacero zaverov. Pdsobenie
a hospodarenie banky vzhl'adom k jej velkosti je sledované verejnostou, dozornymi
organmi, vlastnikmi, manazérmi, veritelmi a d’al§imi zaujmovymi skupinami.
ZjednoduSene a vSeobecne je na zdklade vysledkov moZné konStatovat’, ze bankovy
subjekt je v sledovanom obdobi stabilny a prosperujiici. Spoloénost’ CSOB je z viacerych
pohladov aukazovatel'ov najvac§im poskytovatelom sluzieb v oblasti financii
a investovania v Ceskej republike. V inych pohladoch si strieda prvenstvo s Ceskou

sporitel'nou, pripadne Komer¢ni bankou.
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Aby mohol tento subjekt nad’alej dosahovat’ pozadovaného zisku, poskytovat’ kvalitné
sluzby klientom v obdobnom rozsahu ako doteraz a pripadne vys$som a za dostupné ceny,
bude musiet’ v sucasnej dobe, ktora priniesla aj urcité neocakavané udalosti, ktoré nastali
v dosledku celosvetovej pandémie korona virusu COVID-19, uvazovat’ o prisposobeni sa
tejto situacii a pocitat’ s nasledkami virusu, ktory ochromil zivot vSetkych z nas a s istotou
ochromi ekonomiky viacerych Statov a konkrétnych odvetvi. Z pozorovani poc¢inania
banky sa vyvoj jej hospodarenia od poslednej vel’kej finanénej krizy nemenil v negativny
a banka zaznamenavala vo vécSine rokov rastovy trend ¢i uz z pohl'adu objemu aktiv,
s ktorymi pracuje, poCtu zamestnancov, rozsahu sluzieb, zisku a d’alSich ukazovatel'ov.
Od spomenutej finan¢nej krizy zapocatej v roku 2008 st bankové subjekty vystavené
znaénym regulacnym tlakom na vysku kapitélu, s ktorym pracujt a ktory drzia. Postupom
¢asu bolo regulacnym orgdnom pozadované po bankich tento kapitdl navySovat
a udrziavat’ kapitdlova primeranost’ v takej vyske, ktora podla zikona pozaduje CNB
prave s ohladom na vyhnutie sa d’alSej podobnej krize. Zdravy kapital a priaznivé
hodnoty ukazovatel’a kapitalovej primeranosti su pre banku kI'i¢ové, pretoze prave takyto
kapitél je mozné pouZit’ na krytie nepriaznivych udalosti v pripade krizy. Bolo by tym
padom vhodné zamysliet’ sa nad moznost'ou navysenia kapitalu a uvazovat’, aké existuju

spdsoby navysovania kapitalu a tym aj kapitalovej primeranosti.

Ako prva moznost' zvySenia kapitdlovej primeranosti je pochopitelne navySenie
zakladného kapitalu a to prostrednictvom vydania novych akcii. Tento spdsob napadne
vacsinu l'udi ako prvy, no nie je vel'mi popularny a atraktivny z pohl'adu banky. Data,
ktoré st v praci uvedené st toho jasnym dokazom. Ceskoslovenska obchodna banka a.s.
vysku zakladného kapitalu nenavysila ani v jednom pozorovanom obdobi a ostava stale
na tej istej a rovnakej urovni. Dovody pre takéto pocinanie tkveji hlavne v tom, Ze
emisiou novych akcii sa mdze objavit’ tendencia znizovania trznej hodnoty existujucich
akcii arovnako su stouto emisiou spojené viaceré naklady v podobe pravnych
a poradenskych tkonov, nehladiac taktiez na d’alSie poplatky. ZvySovanie zdkladného
kapitdlu d’alej vedie k znizovaniu hodnoty zékladného ukazovatela ziskovosti ato
rentability vlastného kapitadlu — toto znizovanie by mohlo mat’ viacero nasledkov ako
napriklad zI¢ hodnotenie analytikov, pripadne investorov banky. Moznosti zvySenia

kapitalovej primeranosti navySenim zakladného kapitalu sa finan¢né institticie vyhybaji
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aj z dovodu, ze takyto kapital je drahsi v porovnani s financovanim cudzimi zdrojmi,

ktoré je do zdravej miery vyhodnejsie.

Nasledujuci sposob zvySenia kapitadlového pomeru je zvysSenie zadrzanych ziskov.
Ponukaju sa dve moznosti a tie mézu byt realizované aj sicasne, pripadne samostatne.
Prvou moznostou je zvySenie Cistého zisku a druhou kratenie vyplat dividend zo zisku
akciondrom banky. V prvom pripade navySovania Cistého zisku pripadaji do uvahy
viaceré moznosti, akymi je tohto zameru mozné docielit. Banka sa moze rozhodnut
navysit' trokové sadzby z Giverov, ponizit urokové sadzby z terminovanych vkladov,
ponizit’ naklady na operativu, pripadne navysit’ ceny u poplatkov a provizii. Tieto zmeny
zneju vel'mi efektivne avSak vysoko konkurencné prostredie na Ceskom trhu to tak
jednoducho nedovol'uje a Vv pripade tychto zmien by banka s vel’kou pravdepodobnostou
utrpela na objeme novych obchodov a taktiez na zisku a ziskovosti. V druhom pripade
uvedenom ako kratenie vyplacania dividend akciondrom atym nasledné navySenie
kapitdlu o zadrZzany kumulovany zisk je tato moznost tazko akceptovand prave
samotnymi akcionarmi a je len otazkou ich pristupu k danej veci a o ochote vzdat’ sa

urcitej Casti vyplatenych dividend v prospech spolo¢nosti.

Kapitalovy pomer a jeho zmenu je mozné ovplyvnit’ aj na strane aktiv banky. Takyto
postup obsahuje nahradenie aktiv s vysokou rizikovou vdhou za aktiva s niZSou rizikovou
véhou. Pri takejto zmene by v praxi CSOB banka predala dlhopisy s vy$$ou rizikovou
vahou a nahradila by ich peniazmi ziskanymi z predaja, ktoré nemaju ziadnu rizikova
vahu. Takyto predaj spdsobi navySenie kapitdlovej primeranosti, no efekt sa odrazi
I v znizeni vykonnosti aktiv a naslednom zniZeni ziskovosti, ked’ze rizikovejsie aktiva
prinasaji vysSie zhodnotenie a vynosy — banke by sa objavovali vysoké naklady

obetovanej prilezitosti.

Zasah do kapitalovej primeranosti je mozné realizovat’ aj bez zmeny rizikovosti aktiv a to
zmenou V bilancnej sume, kde existuje niekol'ko moznosti. Medzi aktivami vystupuju
uvery ako jedna zich hlavnych zloZiek a prave ich obmedzenie znizi hodnotu aktiv
a bankovy subjekt bude splacat’ dlhy. Ich obmedzenie je mozné prostrednictvom
sprisnenia podmienok vziat’ si uver. Takato stratégia moZe ochranit’ banku do budtcna
pred najviac rizikovymi klientmi, ktori svoje tvery nebudi schopni splacat’ aj napriklad

v dosledku vypadku prijmov zapri¢inenu pandémiou virusu COVID-19. V kone¢nom
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dosledku je stale vel'mi dolezité udrziavat’ optimalnu Struktiru bankovych aktiv, ktora sa
odraza nie len na likvidite banky, ale aj na ziskovosti, ¢ize rentabilite a v zavere na tvorbe
zisku. Zisk ako ukazovatel’ by mal byt taktiez chapany ako hodnota, ktora je vysledkom
kvality riadenia aktiv a pasiv banky, je zrkadlom schopnosti banky udrziavat’ rizika
aktivnych obchodov na minimalnej hodnote a je taktiez vysledkom komplexnych ¢innosti

banky.

Na zaklade vysledkov analytickej ¢asti by bolo vhodné priniest’ ur¢ité navrhy na zmenu
v problematike riadenia zdrojov banky a riadenia aktiv financovanych tymito zdrojmi.
Situécia, vyvoj hospodarenia a vykonnost’ boli postidené na zaklade externych a verejne
dostupnych zdrojov, ktoré su banky povinné zverejnit. Interné a nezverejnené udaje,
postupy a procesy pri financnej analyze neboli zndme a preto je pomerne narocné
pomocou komplexnych ukazovatel'ov navrhnit konkrétne opatrenia, ktoré by zarucili
uspech a zlepsenie uz doposial’ veI'mi dobrych vysledkov spolo¢nosti. Z toho dévodu

uprednostnim a uvediem skor urcité odportacania, ktoré vyplyvaja z vysledkov.

Banka ma teda viacero moznosti v suvislosti so zmenou vysky kapitalu atpravou
kapitalového pomeru. Kapital banke zaistuje odolnost’ vo¢i rizikam, no jeho vysoké
hodnoty st nepriaznivé pre konecné zisky. Pri bankach existuje kapitdlova poziadavka
regulatora, ktorym je CNB a sklada sa z regulativneho minima, dodato¢nej kapitalovej
poziadavky a poziadavky podl'a sadzieb uplatiiovanych kapitdlovych rezerv. CNB udava
tri druhy kapitdlovych rezerv — bezpeCnostni, ku krytiu systémového rizika
a proticyklickd. Kazda z nich je zamerana na iny typ rizika, v zavere st ale vytvorené za
spolo¢nym tucelom zaistenia odolnosti jednotlivych béank a taktiez i celého bankového
sektoru v pripadoch nepriaznivého vyvoja a neo¢akavanych strat. Prirodzenym chovanim
pri bankovych subjektoch je, Ze akcionari a vlastnici banky nie vzdy vitaji poziadavky
regulatora na drZanie vacSieho kapitalu. VSeobecne ich argumentacia spociva v tom, ze
vysSie kapitdlové poZiadavky znizuji schopnost’ banky poskytovat uvery, ¢o moze
negativne ovplyvnit ekonomicku aktivitu. Bolo by teda mozné o¢akavat, ze aj CSOB
banka bude svoj kapital udrziavat’ vel'mi blizko regulacnym poZziadavkdm. V tomto
pripade tomu tak Uplne nie je a subjekt vykazuje prebytky nad sthrnnymi kapitalovymi
poziadavkami. M6Ze mat k tomu niekol'ko ddvodov, medzi ktoré patri napriklad
planovana budica expanzia, o¢akavanie zvySenia kapitalovych poziadavkou regulatorom

CNB, zaistenie proti nahlej potrebe navysit' svoj kapital z dovodu neo¢akavanych strat
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V budtcnosti. Je taktiez mozné, Ze motivaciou banky k drzaniu vysSieho nez
pozadovaného kapitalu je snaha o presved¢enie investorov a veritel'ov o svojej stabilite.
Odpora¢anim pre CSOB banku je vytvorit kombinaciu moZnych postupov navysenia
kapitalového pomeru a to konkrétne navySenim Cistého zisku spolocnosti a zmenou na
strane aktiv v podobe sprisnenia podmienok pri tiverovani. Tieto opatrenia maju viaceré

negativa, avSak v vel’kou pravdepodobnost'ou budi nutné.

Aj napriek velmi pozitivnym vysledkom ukazovatelov produktivity CSOB banky
vV porovnani s konkurenénymi subjektami je dolezité neustale sa zlepSovat v tejto
problematike a jednou z vyznamnych oblasti sl prave informacné technologie. Je zname,
ze v dneSnej dobe po celom svete banky vydavaji nemalé sumy na investicie do
technologii a na naklady spojené s informaénymi technoldégiami. Objavujl sa tiezZ nazory,
7e banky su dnes skor hybridom medzi technologickymi spolo¢nost'ami a spolo¢nost’ami
finanénych sluzieb. Stadia’ vykonana na juhokoérejskych bankach ukazala, Ze banky,
ktoré udrziavali vysokl troven informacnych technologii, ziskavali za vydaje spojené
SIT nie len zvySenie produktivity prace, ale i zniZenie ndkladov na mzdy, zvySenie
trzného podielu a hlavne zvysenie vynosov a zisku. Dalo by sa povedat’, Ze investicie do
IT v bankovnictve st analdgiou k investicidm do vyskumu a vyvoja v spracovatel'skom

priemysle.

Odpora¢anim pre CSOB je teda zameranie sa na automatizaciu a robotizaciu uréitych
procesov, pri ktorych nie je vykonavand takzvana ,,tvoriva praca“ a l'udsky faktor moze
byt pri takychto procesoch opomenuty. Je pochopitelné, Ze mnoZstvo procesov nie je
mozné nahradit’ tzv. ,,robotom* ako napriklad klientskeho poradcu na pobocke banky,
ktory zaist'uje prvotny kontakt so zakaznikom, buduje doveru zakaznika v banku a snazi
sa pre neho najst’ idedlnu kombinaciu produktov a sluZieb. Jedna sa skor o procesy pre
klienta alebo bezného laika neviditelné a tikony sucasnych pracovnikov bank, ktorych
vykonavanie by mohli nahradit’ sofistikované aplikacie s cielom uvolnit’ ¢as a namahu

na pracu, ktora vyznamnejSie pridava hodnotu banke. Takato transformacia na

" Chang-Soo, Kim; Davidson, Lewis F. The Effects of IT Expenditures on Banks’
Business Performance: Using a Balanced Scorecard Approach. Managerial Finance;
2004; 30, 6; ProQuest Central
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automatizaciu opakujucich sa procesov a rutinnych ¢innosti najmé v administrative by

mohla dopoméct’ k tomu, aby sa zamestnanci mohli viac expertne venovat’ klientom.
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Z.aver

Diplomova praca s nazvom Uplatnenie matematickych a Statistickych metod v riadeni
podniku sa venovala posudeniu finanéného zdravia vybraného subjektu, ktorym bola
CSOB banka. Dévodom pre vyber prave tejto spolocnosti je hlavne jej vyznamné
postavenie na tuzemskom bankovom trhu. Pre dosiahnutie ciel'a prace bolo dolezité
uviest’ teoretické poznatky, na zdklade ktorych bola vypracovana finan¢na analyza

a analyza vybranych Casovych radov.

Teoretické vychodiska v uvodnom slove pojednavali o finan¢nej analyze bank vSeobecne
s uvedenim rozdielov medzi analyzou finanénych a nefinané¢nych podnikov. Pokracovalo
sa popisom wuzivatelov analyzy, jej postupu, popisu informaénych zdrojov
k vypracovaniu a Vv neposlednej rade uvedenim samotnych metéd financnej analyzy.
Opomenuté neboli tiez obmedzenia, s ktorymi je mozné sa pri procese postdenia
finanéného zdravia stretnut’ a tieZ problematika bankovej regulacie a dohl'adu. Metodiku
zakoncilo vymedzenie Statistickych metéd pre spracovanie casovych radov, kde

dekompozi¢na metoda tvorila zaklad pre modelovanie vybranych dat.

V uvode analytickej Casti bola predstavena pozorovana spolo¢nost’ s jej historickymi
korenmi a vyvojom azmenami vlastnictva. Poskytované sluzby banky vSetkym
klientskym segmentom znazornili rozsah jej posobenia. Zakladné informacie su v praci
uvedené i k zahrani¢nému vlastnikovi banky, ktorym je integrovana banko-poist'ovacia
skupina KBC Group NV so sidlom v Belgicku. Po sprivatizovani v roku 1999 sa stala jej
majoritnym vlastnikom a v sucasnosti vlastni vSetky jej akcie. To znamend vyrazni vplyv
vo vsetkych oblastiach od nastavenia politiky, vedenia alebo stratégie banky. Pre vyuzitie
vo finan¢nej analyze boli do prace zahrnuté sthrnné informacie o dvoch konkurentoch,
ktoré¢ poctom klientov, velkostou bilan¢nej sumy, poctom zamestnancov a d’alSimi
hodnotami dosahuju obdobné vysledky ako CSOB banka, ¢o znamend jej priamu

konkurenciu, s ktorou bolo mozné vysledky adekvatne porovnat'.

Postup v analytickej Casti zacal komentarom k pouzitym datam a zdrojom, z ktorych boli
¢erpané, ich vierohodnosti a moznosti pouZzitia pre diplomovl pracu. Spracovanie dat
zacalo skimanim absolutnych ukazovatel'ov s poc¢iatocnym uvedenim hodnot bilanénych

stm i vV porovnani s konkurentmi a zostavenim sthrnnych tabuliek samostatne pre aktiva
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apasiva banky. Nasledovala horizontalna a vertikdlna analyza, vypocty podielov
jednotlivych zloziek na celkovej bilan¢nej sSume a vypocty indexu v ¢asovom pozorovani.
Obdobie pozorovania bolo 6 rokov v rozpiti 2013 az 2018 z dévodu ziskania vhodnej
predstavy vyvoja jednotlivych ukazovatelov v case. Obdobie roku 2019 uz do
pozorovania zahrnuté nebolo, ked’ze vyro¢né spravy k tomuto obdobiu este neboli v ¢ase
vypracovania prace bankami zverejnené. V analyze nasledovali pomerové ukazovatele
skimajuce problematiku likvidity, rentability, kvality bankovych aktiv, produktivity,
nakladovosti a kapitalovej primeranosti. Ukazovatele boli podrobené analyze
a porovnané s hodnotami, ktoré vykazuje konkurencia. To dalo vysledkom lepsi obraz

postavenia na trhu a ukazalo oblasti, v ktorych sa zlepsit’.

Zaver analytickej Casti patril datam troch ukazovatelov, pre ktoré bol individualne
vytvoreny ekonometricky model s moznost'ou predikcie do budicna. Kazdy model bol
podrobeny verifikacii a boli k jeho vyznamnosti stanovené zavery a zobrazené predikcie
na dalSich 12 Stvrtroénych obdobi. Zhodnotenie vysledkov v navrhovej Ccasti
zosumarizovalo, v akej situacii sa pozorovany subjekt nachadza a v diskusii boli na

zaklade nich uvedené odporucania.

Aj napriek pozitivnym vysledkom, ktoré finan¢na spolo¢nost’ dosahovala a dosahuje,
bude v blizkej budicnosti ¢elit’ vyzve udrzania si svojej pozicie jedného z lidrov na trhu
aj v dosledku ocakavanej ekonomickej recesie sposobenej pandémiou korona virusu
COVID-19. V désledku ochromenia ekonomiky bude musiet’ znasat’ pokles dopytu po jej
produktoch a sluzbach a uréité dosledky budi mat’ aj vladne nariadenia, medzi ktoré
patria povinné odklady splatok tiverov klientov banky. Z dlhodobého hl'adiska budu tieto
opatrenia pre banku nepodstatné, avSak v kratkom obdobi ju zasiahnu napriklad i
vyraznym zniZzenim ziskov banky, na ¢o musi byt’ dostato¢ne pripravena predovsetkym
svojou likviditou, ktora je podla vysledkov zverejnenych tidajov dostato¢na aj pre pripad

takejto krizovej situdcie.
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Prilohy

Zisk bezného uctovného

Kapitdlovy pomer

Aktiva celkom

Obdobie obdobia po zdaneni (kapital Tier 1)
2010 Q1 3016 502 12,32 729 827 788
2010 Q2 8324702 14,77 757 455 748
2010 Q3 10477 071 16,37 802 944 997
2010 Q4 12 796 850 16,51 783 792 427
2011 Q1 2 469 675 16,25 807 536 701
2011 Q2 6 525529 14,17 784 740 225
2011 Q3 9670021 13,96 811 847 204
2011 Q4 10 638 986 13,61 829 339 682
2012 Q1 2 670988 12,66 840 199 073
2012 Q2 10310714 13,73 834 698 153
2012 Q3 13052 547 13,84 828 444 508
2012 Q4 15 679 245 14,44 826 556 512
2013 Q1 2 132 046 15,20 921 147 629
2013 Q2 9432 861 15,18 824 928 235
2013 Q3 12 234 277 15,75 831501724
2013 Q4 14 333 811 15,32 849171710
2014 Q1 2334074 16,17 929 174 098
2014 Q2 9064 104 16,12 1031427029
2014 Q3 11357 583 16,93 971 885013
2014 Q4 13 207 803 16,25 842 840 089
2015 Q1 2 778 805 16,37 927 642 133
2015 Q2 9025113 16,99 920 224 006
2015 Q3 12 960 272 17,06 961 925 705
2015 Q4 14 780990 18,33 930 792 896
2016 Q1 2288 255 17,73 1 005 809 451
2016 Q2 10 636 936 17,01 1045579 737
2016 Q3 13297 874 16,74 1044922 078
2016 Q4 15544 142 18,62 1053 590 265
2017 Q1 3477972 17,39 1397 464 320
2017 Q2 9676 681 16,73 1360717984
2017 Q3 12 470917 17,09 1402 742 359
2017 Q4 15356 330 16,85 1287 064 346
2018 Q1 3410415 17,25 1505 326 388
2018 Q2 9713 265 17,23 1424125773
2018 Q3 13228 541 17,57 1527187 123
2018 Q4 17 319 219 18,88 1351935 256
2019 Q1 4153 146 18,88 1559 664 729
2019 Q2 9796 025 19,47 1527 660 493
2019 Q3 18 438 828 18,61 1542 169 404

Priloha 1 Ddta pouZité v casovych raddch (Viastné spracovanie)






