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Abstrakt

Tato bakalarska prace je zaméiena na zhodnoceni finan¢ni situace podniku Prvni
brnénska strojirna Velka Bites a. s. Bakalatska prace je rozdélena do tii ¢asti —
teoretickou, analytickou a navrhovou c¢ast. Teoreticka cast je zamétena
na vysvétleni financnich ukazatelt a statistickych metod. V analytické ¢asti
budou provedeny vypocty ekonomickych ukazatela z oblasti finan¢ni analyzy
a statisticka analyza ¢asovych fad. V posledni ¢asti bude nasledovat komplexni

shrnuti stavu podniku a vlastni navrhy na zlepseni jeho finan¢ni situace.

Abstract

This bachelor thesis is focused on evaluation of the financial situation
of the company Prvni brnénska strojirna Velka BiteS. The thesis is divided
into three parts —a theoretical, an analytical and a propose part. The theoretical
part is focused on explanation of financial indicators and statistical methods.
In the analytical part, calculations of economic indicators will be performed
in the field of financial analysis and statistical analysis of time series. The final
part will be followed by a comprehensive summary of the state of the company

and its own proposals for improvement of its financial situation.
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UVOD DO PROBLEMATIKY PRACE

Pro svou bakaléiskou préci jsem si zvolila téma, které se nazyva Analyza ekonomickych
dat s vyuzitim statistickych metod. Tato prace se zaméfuje na analyzu ekonomickych
ukazatell podniku Prvni brnénské strojirna Velka Bites a. s. s pouzitim statistickych

metod.

V soucasném globalnim prostiedi dochazi k neustdlym ekonomickym zménam, diky
¢emuz se méni i prostfedi v podnicich. Vyraznou proménu zpisobila pandemie viru
Covid 19, ktera méni vie zab&hlé, na co jsou lidé zvykli. Usp&sné pak mohou podnikat
jen ty firmy, které znaji svou financ¢ni stranku. Pro zdroj zékladnich informaci
0 hospodatské a financ¢ni situaci v podniku je vhodné vyuzivat finan¢ni analyzu, ktera
zkouma finanéni zdravi podniku a je diillezitou soucasti systematického finanéniho fizeni.
Dulezitost této problematiky vypliva z faktu, Ze v pfipad€ Ze je schopna spolecnost
provést spravnou finan¢ni analyzu, miiZze ziskat nejen dobry obraz o minulém stavu
podniku a o soufasném hospodareni, ale muze predevsim eliminovat nedostatky
a odstranit hrozby tak, aby firma dosdhla v budoucnu stanovenych cilti. Finanéni analyza
shrnuje velké mnoZstvi metod, jak hodnotit zdravi firmy. Vychazi z tcetnich vykaz, kde
jsou obsazeny vesSkeré potfebné informace pro spravné vyhodnoceni finan¢ni analyzy.
Diky tomu muzeme sledovat finan¢ni zdravi podniku. Vyuzitim statistickych metod
a podrobenim vysledkt ukazatell finan¢ni analyzy mizeme sledovat a predikovat trend

hodnot i v budoucich letech.

Data pro finan¢ni analyzu budu €erpat z vyro€nich zprav, resp. G€etnich vykazi obchodni

korporace Prvni brnénska strojirna Velka Bites a. s.
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1 CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

V prvni kapitole jsou pfedstaveny cile a metody zpracovani, které v rdmci této prace

budou pouzity.

1.1 Cile prace

Cilem bakalatské prace je posouzeni ekonomické situace spolecnosti pomoci finan¢ni
analyzy. Na zéklad¢ vysledki této analyzy zhodnotim postaveni firmy na trhu a navrhnu,

co je potieba zlepsit.

Poté vyberu kli¢ové ukazatele z vysledki finan¢ni analyzy a provedu na nich statistickou

analyzu.

1.2 Metody a postupy zpracovani

Prace je rozde¢lena do tii ¢asti — teoretickou, analytickou a navrhovou cast.

Prvni ¢ast se vénuje vymezeni teoretickych pojmii a postupli, které jsou potiebné
pro nasledné zpracovani dalSich ¢asti této prace. Piedevsim informace z oblasti finanéni

analyzy, analyzy ¢asovych fad a regresni analyzy.

Ve druhé ¢asti je nejprve piedstavena vybrana spole¢nost. Poté prakticky vyuziji znalosti
z predeslé ¢asti. K vypoctim, tvotfeni grafil a tabulek pouZiji program Microsoft Office

Excel.

V posledni cCasti bakalaiské prace provedu souhrnné zhodnoceni vysledkl z analytické
¢asti. Na zékladé nich doporu¢im podniku navrhy na jeho celkové zlepSeni financni

situace.
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2 TEORETICKA CAST

V ramci teoretické Casti bakalaiské prace jsou podrobné vysvétleny dulezité teoretické
pojmy a metody z finan¢ni analyzy a statistiky potfebnych pro vypracovani dané

bakalarské prace.

2.1  Ugel finanéni analyzy

V dnesni dobé¢ lze pojem finan¢ni analyza definovat mnoha zpiisoby. Nejvystiznéjsi je
definice ta, ktera uvadi, ze finan¢ni analyza predstavuje systematicky rozbor ziskanych

dat, ktera jsou obsazena piedevsim v ucetnich vykazech (Ruckova, 2019, s. 9).

Hlavnim smyslem finan¢ni analyzy je pfipravit podklady pro kvalitni rozhodovani
o fungovani podniku. Usp&$nd firma se dnes uz téméf neobejde pii rozhodovani

bez rozboru své finan¢ni situace (Rackova, 2019, s. 9).

2.2  Zdroje informaci finan¢ni analyzy

Je potiebné reflektovat vSechna data, kterd by néjakym zplsobem mohla ovlivnit
hodnoceni finan¢niho zdravi firmy. Tyto data by méla byt nejen kvalitni, ale také
komplexni, aby zajistily usp&s$nost finanéni analyzy. V dnes$ni dobé lze Cerpat z mnoha
zdrojti, zakladni data se v3ak stale erpaji z uetnich vykazil. Uetni vykazy miizeme
rozdélit na Gcetni vykazy finan¢ni a Ucetni vykazy vnitropodnikové. Financéni Gcetni
vykazy jsou externimi vykazy, slouzici zejména pro externi uzivatele. Informuji o stavu
a struktufe majetku, zdroja kryti, tvorbé a uziti vysledku hospodatfeni nebo o penéznich
tocich. Tyto informace jsou vefejn¢ dostupné prostfednictvim obchodniho rejstiiku
a zvetejnuji se nejméné jedenkrat rocn€. Vnitropodnikové ucetni vykazy vychazeji
Z potteb kazdé firmy zvlast’. Informace z téch vykazl, které jsou zpravidla sestavovany
Castéji nez jedenkrat ro¢n¢, jako je tomu u financnich ucetnich vykazl, slouzi

ke zptesnéni vysledkil finan¢ni analyzy (Rickova, 2019, s. 21).

Mezi zdroje dat pro analyzu finan¢niho zdravi firmy naleZi ucetni vykazy. Mezi né€ fadi
Otrusinova (2011) pfedevsim rozvahu, vykaz cash flow, vykaz zisku a ztraty a vykaz
0 zménach ve vlastnim kapitalu. Tyto informace a vykazy jsou soucasti ucetni zavérky

spole¢né s pfilohami.
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Ugetni zavérka je sestavovana na urditych zakladech neboli predpokladech, které jsou
dany platnou legislativou. Jedna se predevSim o zdkon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi.
Mezi dulezité vyhlasky naleZi napf. vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., pro ucetni jednotky tétujici
v soustavé podvojného ucetnictvi, vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. pro banky a financ¢ni
instituce, vyhlaska ¢. 502/2002 Sb. pro pojistovny, vyhlaska ¢&. 503/2002 Sb.
Pro zdravotni pojistovny, vyhlaska €. 504/2002 Sb. pro ucetni jednotky, u kterych
hlavnim pfedmétem Cinnosti neni podnikéni, ¢eské ucetni standardy. Dale je diilezity také
zakon €. 586/1992 Sb., zakon o danich z piijma, zékon ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském
podnikéni, zakon ¢. 280/2009 Sb., zdkon danovy tad, zakon ¢. 112/2016 Sb., o evidenci
trzeb atd.

Knéapkova a kol., (2017) uvadi, ze mnoho cennych informaci poté poskytuje také vyro¢ni
zprava podniku. Mimo to je mozné Cerpat informace od vedeni firmy, vedoucich
pracovnikl, od auditord, z firemnich statistik, z oficidlnich ekonomickych statistik,
z informaci od zaméstnanctl, z burzovnich zpravodajstvi ¢i z nezavislych hodnoceni

a prognoz.

Mezi tii zakladni ucetni vykazy, ze kterych se pfi finanéni analyze pracuje, jsou rozvaha,
vykaz zisku, a ztraty, cash flow a vyro¢ni zprava. Ty jsou bliZe piedstaveny v nésledujici

casti.
2.2.1 Rozvaha

Zminénd rozvaha predstavuje snimek finan¢ni situace firmy v urcitém okamziku. V horni
¢asti jsou uvedena aktiva spolecnosti a v dolni poloving poté pasiva spolecnosti. Aktiva
a pasiva jsou obvykle uvedena v potfadi podle likvidity a rozdéleny mezi bé&zné
a neaktualni (Veber, Srpova a kol., 2012). Jak déle autofi dopliuji, rozvaha je to tedy
prehled kapitalové a majetkové struktury podniku. Funkci rozvahy je pribézné a také
pravidelné vedeni firmy informovat o finan¢ni situaci v podniku. Konkrétné je tedy
Z rozvahy mozné vycist informace o objemu, likvidité, struktuie a opotiebeni majetku
daného podniku. Poté rozvaha poskytuje informace o struktufe kapitidlu, zdroja,
ze kterych firma svlj majetek financuje. V neposledni tfad€ poskytuje informace

0 finan¢ni situaci ve spolecnosti, o jejim vyvoji (likvidity, zadluZenosti).
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V rozvaze existuje vztah mezi zdroji financovani a majetkem firmy. Tento vztah je mozné
vyjadfit bilan¢ni rovnici, kterd je dle Sladkové (2009) nésledujici:

Majetek (aktiva) = kapital (pasiva)
Jinymi slovy tedy plati, Ze se majetek a kapital museji rovnat. Majetek firmy ma stejnou

hodnotu jako kapitdl na jeho pofizeni (Veber, Srpova a kol., 2012). Systematicky je

rozvaha patrna v nasledujicim obrazku.

Tabulka €. 1: Rozvaha

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 24)

Aktiva celkem Pasiva celkem

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital |A. Vlastni Kapital

B. Stala aktiva A.l. Zékladni kapital

B.1. Dlouhodoby nehmotny majetek AL Ao a kapitalové fondy

B.II. Dlouhodoby hmotny majetek A.lll. Fondy ze zisku

B.II1. Dlouhodoby financni majetek A.IV. Vysledek hospodareni minulych let
A.V. Vysledek hospodateni bézné¢ho

C. ObéZna aktiva ucetntho obdobi
A.VI. Rozhodnuto o zilohach na vyplaté

C.1. Zasoby podilu na zisku

C.II. Pohledavky B. + C. Ciz zdroje

C.11.1 Dlouhodobé pohledavky B. Rezervy

C.I1.2 Kratkodobé pohledavky C. Zavazky

C.I1II. Kratkodoby finan¢ni majetek C. 1. Dlouhodobé zavazky

C.IV. Penézni prostiedky C.II. Kratkodobé zavazky

D. Casové rozliSeni aktiv D. Casové rozliSeni pasiv

2.2.2 Aktiva

Jak uvadi konkrétné Novotny (2018, str. 23) , aktiva jsou prostiedky, které firma
do podnikani viozZila a které uziva. Jsou vysledkem transakci podniku, jsou v penéznich
Jjednotkach ocenitelné. Aktiva prinasi firme budouci prospéch ekonomicka. Jinymi slovy
prindsi riist penéznich prostiedkii ¢i prospech v podobé rustu dalsich aktiv, kterd jsou

za penize smenitelnd. Aktiva se skladaji z dlouhodobého majetku a z majetku obezného “.
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Pohledavky za upsany zakladni kapital

Zobrazuji stav nesplacenych akcii nebo podild. Jedna se o pohledavky za upisovateli
a to spolecniky, akcionafi a ¢leny druzstva (Knépkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017,
s. 25).

Stala aktiva

Dlouhodoby majetek je podstatnou a dilezitou soucasti aktiv, tedy celkového majetku
spolecnosti. Dlouhodoby majetek je zpravidla takovy majetek, ktery ma dobu
pouzitelnosti delSi neZ jeden rok. Synek (2011) dopliiuje, ze dlouhodoby majetek
je majetek, ktery firma zakoupila s cilem uZzivat jej dlouhodobé. To je déle nez 1 rok.
Tento majetek tvofi podstatu majetkové struktury a neni zakoupen za tcelem dalSiho
prodeje. Dlouhodoby majetek firmé piindsi opét dle Synka (2011) dlouhodobé
ekonomicky prospéch. Ten ziskava firma tim, Ze majetek nespotiebovava najednou, ale
postupné se opotiebovava béhem své doby zivotnosti. Jak déale uvadi Skalova (2020)
Vv praxi se ¢asto dlouhodoby majetek ¢leni na movity, finan¢ni a nemovity. Do movitého
majetku se fadi movitosti jako jsou stroje, ptistroje, dopravni prostiedky a jiné. Nemovity
majetek je tvofen nemovitostmi a jsou jimi pozemky, trvalé budovy. Financni
dlouhodoby majetek je tvofen dlouhodobymi investiénimi cennymi papiry,
dlouhodobymi ptjckami, terminovanymi vklady s vypovédni lhitou delsi nez 1 rok.
V roce 2021 byla ucinéna vyrazny zména v oblasti dlouhodobého majetku. Zmeéna byla
uc¢inéna (novelou €. 609/2020 Sb., zdkona o danich z pfijmi, 2021). U majetku hmotného
doslo k rastu hodnotové hranice pro zafazeni do hmotného majetku z plvodnich
40 000 K¢ na 80 000 K¢, coz souvisi i s technickym hodnocenim. S uc¢innosti od 1. 1.
2021 byl nehmotny majetek pro danové ucely zcela zrusen. Nehmotny majetek potizeny
od 1. 1. 2021 jiz neni majetkem, ze kterého se pocitaji daniové odpisy a je s nim zachdzen
jako s drobnym majetkem.

Obézna aktiva

Druhou polozkou v rozvaze je obézny majetek. Do néj se tfadi dle Martinovicoveé,
Konec¢ného, Vaviiny (2019) zasoby, jako je zbozi, materidl, nedokoncend vyroba a mlada
a ostatni zvifata. Poté do obézného majetku nalezi pohledavky. Pohledavky je mozné

Clenit dle ¢asu na a dlouhodobé a kratkodobé pohledavky. Nasledn¢ se jesté Cleni dle

ucely na pohledavky ke spole¢niklim, pohledavky z obchodnich vztahti. Tteti polozkou
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obézného majetku je kratkodoby finanéni majetek, ktery predstavuje podily ovladané
nebo ovladajici osobou a ostatni kratkodoby financni majetek. Poté se do kratkodobych
finan¢nich aktiv fadi i penézni prostfedky (zahrnuje penézni prostfedky v pokladné
a penézni prostfedky na uctech). V neposledni fad¢ aktiva tvoti ¢asové rozliSeni, které

ptredstavuje naklady pfistich obdobi a ptijmy pfistich obdobi.
Casové rozliSeni aktiv

Casové rozliseni aktiv predstavuje zlistatky uétd asového rozliSeni nakladd piistich
obdobi, komplexnich naklad pfistich obdobi a pifijmi pfistich obdobi (Knapkova,
Pavelkova, Remes a Steker, 2017, s. 31).

2.2.3 Pasiva

Strana pasiv piedstavuje zdroje financovani firmy. Pasiva na rozdil od aktiv jsou ¢len¢na

Z hlediska vlastnictvi zdrojii financovani (Ruckova, 2019, s. 27).
Vlastni kapital

Vlastni kapital neboli vlastni jméni je dle Synka (2011) kapital, ktery nalezi majiteli nebo
majitelim. Je to hlavni nositel podnikatelského rizika, u obchodnich spole¢nosti je to
vyhradni nositel podnikatelského rizika. Vy3e kapitalu je ukazatelem jistoty a nezavislosti
firmy. Vlastni kapital tvofi penézni a nepenézni vklady. VySe vlastniho kapitalu
se samoziejm¢ meéni dle vysledkl hospodareni. Pokud firma dosahuje zisku a vlastnik jej
nespotiebuje, dochazi k ristu vlastniho kapitalu. Pokud je podnik ztratovy, vlastni kapital
logicky klesa. Vlastni kapitdl obchodni spole¢nosti se ¢leni do nékolika polozek, jak
uvadi Martinovicova, Kone¢ny, Vaviina (2019). V prvé fad¢ se jedna o zékladni kapital,
ktery je sloZen ze zékladniho kapitalu a vlastnich akcii a vlastnich obchodnich podili.
Dalsi polozkou jsou fondy kapitalove, jako je emisni 4zio, ostatni kapitalové fondy,
oceniovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazkli a oceiiovaci rozdily z precenéni
pfi preménach. Tteti skupinou vlastniho kapitalu jsou fondy ze zisku, které se skladaji
ze zakonnych rezervnich fondd, z nedélitelného fondu, ze statutarnich a ostatnich fondi.
Poté se vlastni kapital sklada z hospodaiského vysledku minulych let, jako je nerozdéleny

zisk €i ztrata z minulych let a z hospodatského vysledku bézného ucetniho obdobi.
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Cizi zdroje

Druhou skupinou pasiv je cizi kapitdl. Cizi zdroje nejsou poskytovany bezplatné.
Nakladem za pouzivani cizich zdroji je urok a ostatni vydaje, které souviseji s jeho
ziskanim. I pfes to, ze jsou cizi zdroje vazany na urok, firmy je v hojné mife vyuzivaji.
Proc¢ tomu tak je? Na tuto otdzku ndm odpovida napt. Martinovi¢ova, Kone¢ny, Vaviina
(2019), kteti uvadi, ze divodem k pouziti ciziho kapitalu je napf. to, ze podnikatel
nedisponuje dostatecné¢ velkym vlastnim kapitalem, ktery je pro zaloZeni podniku
¢i koupi vétsi investice potfebny. DalSim divodem pro pouziti cizich zdroji je to,
ze jeho poskytovateli nevznikaji zadna prava v pfimém ftizeni podniku. Napf. kapitalovy
vstup novych spole¢niki rozied’'uje vlastni kapital a tim i fidici pravomoci. Cizi zdroje
jsou vétsinou levnéjs$i nez kapital vlastni. Pouziti cizich zdroji tak pozitivné piisobi
na rentabilitu vlastniho kapitalu firmy. Na druhou stranu plati, Ze cizi kapital zvySuje
zadluzenosti firmy a je nutné zajistit, aby nebyl pfili§ vysoky. V piipadé vysoké
zadluzenosti bude mit firma zna¢né problémy ziskat ivéry ¢i jiné cizi zdroje. Pro analyzu
zadluZenosti firmy se uZivaji ukazatele zadluZenosti. Jak uvadi Scholleova (2017),
zadluZenost firmy slouZi jako indikatory vySe rizika pfi ur€itém pomeéru a struktufe
vlastniho kapitalu a cizich zdroji v podniku. Plati, Ze ¢im vyssi je zadluZenost, tim vyssi
nese podnik riziko, protoze podnik musi byt schopen splacet své zavazky bez ohledu
na to, jak si pravé vede. Hlavni problém finan¢niho fizeni podniku je nalezeni optimalni
kapitalové struktury. Pii pouziti velkého mnoZstvi cizich zdrojl, vzrista podniku riziko
neplnéni zévazka. Naopak pfi pouziti zcela vlastniho kapitdlu se spolecnosti snizuje
celkovd vynosnost vloZzeného kapitdlu. Coz ovSem neznamend, Ze vysSi zadluZenost
pfivadi podnik automaticky do finan¢nich potizi. U téchto ukazatelii je obtizné urcit
doporucenou hodnotu, ktera by zajistovala vyhovujici pomér ciziho a vlastniho kapitalu.
Kapitalova struktura je zdvisla na odvétvi podnikani. Na tyto ukazatele maji vliv
pfedevsim tyto Ctyfi faktory: dané, riziko, typ aktiv a stupen finanéni volnosti podniku.
Cizi kapital se v rozvaze ¢leni, jak uvadi Martinovicova, Kone¢ny, Vaviina (2019)
nasledovné. V prvé fadé je tvofen rezervami, jako jsou rezervy zakonné, rezerva na dan
z ptijm, ostatni rezervy a rezervy na diichody a podobné zédvazky. Obdobné, jako se ¢leni
pohledavky dle ¢asu na kratkodobé a dlouhodobé, tak se Cleni 1 zavazky. Zavazky
dlouhodobé¢ tvoii druhou skupinu v pasivech cizich a dale se dle druhotného ¢lenéni déli

na zavazky k podniku s rozhodujicim vlivem, zdvazky k podniku s podstatnym vlivem,
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dlouhodobé piijaté zalohy, zavazky z emitovanych dluhopist, dlouhodobé sménky
k thrad¢ a jiné dlouhodobé zavazky. Tteti skupinou jsou zavazky kratkodobé, které
se Cleni dle druhu takto: zdvazky z obchodniho styku, zavazky ke spole¢niktim a sdruzenti,
zavazky k zaméstnancim, zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi,
odlozené danové zavazky, zdvazky vuci statu, zdvazky k podniku s rozhodujicim vlivem
a jiné zavazky kratkodobé. Posledni skupinou jsou bankovni uvéry a vypomoci, které
se skladaji z bankovnich uvért, béznych uvéri bankovnich a kratkodobé finan¢ni

vypomoci.
Casové rozliSeni pasiv

Predstavuje zustatky vydajii ptiStich obdobi a vynost pfistich obdobi (Knapkova,
Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 38).

2.2.4 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty je vytvofen dle Rickoveé (2019) pro urcité casové obdobi, jako je
napt. rok, ctvrtleti. Ilustruje ziskovost spolecnosti z ucetni perspektivy. Vykaz zisku
a ztraty zacina stranou ptijmovou od které se odecitaji vydajl, coz smétuje k vypoctu
Sistych pi{jmi. Steker, Otrusinova (2021) uvadi, Ze je to odvozeny udetni vykaz, ktery
podava ptehled o vysledku hospodateni za urcité obdobi. Riickova (2019) poté dopliuje,
ze prave vysledek hospodateni je pro firmy kli¢ovy pod zajmu, protoze odrazi schopnost
podniku ze své hlavni ¢innosti vytvaret zisk. To by vSak nemél byt jediny bod zajmu
firem, jak autorka uvadi. Detailni analyzy riznych ukazatelii jsou schopny poskytnout
odpovédi na to, pro¢ firma dosahuje daného vysledku hospodafeni a které polozky
Ji nejvice ovliviuji, coz je mnohdy jesté dulezitéjsi informace nez samotny zisk.
Vykaz zisku a ztraty se sestavuje v Clenéni tcelovém ¢i druhovém. Druhové ¢lenéni
vykazu zisku a ztraty seznamuje Ctenéie s tim, jaké typy nakladi byly v rdmci ¢innosti
firmy vynaloZeny a jaké vynosy byly dosaZeny. V praxi je uzivano nejcastéji. Konkrétné
tedy poskytuje nasledujici informace v tomto potadi Popesko (2008):

» Provozni hospodaisky vysledek, ktery se vypocte, jako rozdil mezi vynosy

a naklady v ramci provozni ¢innosti firmy.

» Financ¢ni hospodatsky vysledek predstavuje rozdil mezi vynosy a naklady v ramci

¢innosti finanéni.
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» Nasleduje hospodaisky vysledek pied zdanénim, coz je soucet vyse uvedeného
provozniho a finan¢niho vysledku hospodareni.

» Hospodartsky vysledek po zdanéni predstavuje vysledek hospodateni, od kterého
je odectena danl z ptfijmu osob pravnickych, ktera je ve vysi 19 % (Zakon o dani
Z ptijmu, 2021).

» Posledni polozkou je hospodaisky vysledek za dané ucetni obdobi, ktery

zohlednuje pievody podila spolecnikiim.

Dale je mozné vyuzit v rdmci vykazu zisku a ztraty tzv. ucelové Clenéni. To popisuje
pii¢inu vzniku nékladd a vynosti. Ugelové ¢lenéni je vhodngjsi pro analyzu vznikajicich
nékladi. V ramci uéelového ¢lenéni je tvotena nasledujici struktura Soljakova, (2009):
» Naklady technologické, které se tykaji vyrobniho procesu firmy, kdy jsou
ekonomické zdroje pfeménény na produkty.

» Naklady na vytvoreni a zajisténi podminek pro pribéh daného procesu.

Uvedené dvé struktury vykazu zisku a ztraty se €leni jen v provozni oblasti, jak blize

popisuje vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., (2022).

2.2.5 Prehled o penéznich tocich

Vykaz cash flow je mozné definovat dle Vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., (2021), jako ptehled
o tocich finan¢nich. Jedné se tedy o rozpis riznych polozek majetku, které informuji
o ptirtstku, ¢i ubytku penéznich prostiedkit a jinych penéznich ekvivalentt.
Zaznamenava tedy piijmy a vydaje, které se ¢leni na provozni, investi¢ni, finan¢ni a jsou

zaznamenavany v radmci daného ucetniho obdobi.

Mnohdy jsou informace z tohoto vykazu opomijeny, coz je vSak dle Biezinové (2014)
chybou. Mnohdy totiz vykaz zisku a ztraty mize hovoftit o velmi pozitivnim vysledku
hospodareni, pfitom se v§ak mize podnik nachéazet v platebni neschopnosti. Tak, jako
ve vykazu zisku a ztraty je patrny nesoulad mezi néklady a vynosy, tak ve vykazu cash
flow je patrny nesoulad mezi vydaji a pfijmy. Jinymi slovy tento vykazu poukazuje na

piehled o penéZnich prostfedcich.
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Dale plati, ze obdobn¢, jako je mozné vykaz zisku a ztraty vyhotovit ve dvou metodach,
je mozné také cash flow vyhotovit ve dvou variantach, jako je metoda pfimé ¢i metoda
nepiima.

Piima metoda sleduje skute¢né platby. Jednotlivé piijmy a vydaje seskupuje dle ucelu.
Tato metoda je velmi naro¢na na administrativu a uziva se spise ve vetejném sektoru nez
— 1i v podnikové praxi. Proto tedy vétSina podniki pfistupuje k metod€ nepiimé, ktera
stavi na vysledku hospodateni. Ten poté upravuje dle toki penéz, které¢ byly v daném
ucetnim roku zaznamenany. Upravuje se tedy o néklady, které nejsou vydajem, o vydaje,
které nejsou nakladem, o vynosy, které nejsou pfijmem a o pfijmy, které nejsou vynosem

(Knapkova a kol., 2017).

2.2.6 Piehled o zménach vlastniho kapitalu

V celkové zméné vlastniho kapitdlu se promitaji zmény vyplyvajici z transakci
s vlastniky a zmény vyplyvajici z ostatnich operaci. Ugetni ptedpisy pozaduji, aby firma
zvetejnila veSkeré zmény, které¢ ovlivnily jednotlivé polozky vlastniho kapitalu. Vykaz
0 zménach vlastniho kapitalu ma za kol vysvétlit u kazdé polozky vlastniho kapitalu

rozdil mezi jejim po€atecnim a kone¢nym stavem (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker,

2017, s. 62).

2.2.7 Priloha

Dale je mozné Cerpat pii finan¢ni analyze data z pfilohy ucetni zavérky. Ptilohy totiz
nesou informace, které data ucetni dopliiuji. Forma pfilohy je upravena konkrétné
(Vyhlaskou €. 500/2002 Sb., 2021). Informace a data uvedena v piiloze musi tedy dle
vyhlasSky vychazet z ucetnich dat. Konkrétné musi vychazet z ucetnich knih a musi
poskytovat informace o dané Ucetni jednotce. Musi popisovat ndzev ucetni jednotky,
pravni formy, ICO, osoby, které se na tvorbé podilely. Nasledné musi poskytovat
informace o metodach a zasadach odpisovani, ocefiovani. Poskytuje také piehled
0 opravnych polozkach k majetku. Uvadi pfepocet mén v piipad¢ uziti cizich mén. Poté
popisuje rozpis hmotného majetku, ktery je zatizen néjakym zéastavnim pravem.
U pohledavek uvadi pocet pohledavek po lhité splatnosti. Uvadi zavazky, které nejsou

V ucetnictvi zaznamenany atd.
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2.2.8 Vyrocni zprava

Poslednim zde uvedenym dokumentem, ze kterého je mozné Cerpat data pro finan¢ni
analyzu, je vyro¢ni zprava. Vyro¢ni zprava poskytuje informace o dané firmé,
0 jeji ¢innosti, o hospodateni. Jinymi slovy vyro¢ni zprava musi poskytovat informace
jak o finan¢ni, tak i o nefinan¢nich skutecnostech, které se za dané ucetni obdobi ve firmé
staly. Také poskytuje informace o budoucim piedpokladaném vyvoji v tcetni jednotce.
Informuje o akciich, o vlastnich podilech, o vyzkumu, vyvoji. Také shrnuji informace
0 tom, jak firma chrani zivotni prostiedi, jak pfistupuje ke svému stakeholders. Poskytuje
také informace o tom, zda mé pobocky v zahrani¢ni. Vyro¢ni zpravu musi povinné
vytvaret ty firmy, které maji povinnost kontrolovat ucetni zavérku auditorem. V ramci
vyro¢ni zpravy je také zprava auditora a Ucetni zavérka (Valouch, Sedlacek, Hyblova,

2012).

2.3 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Z vyse uvedeného je mozné vyvodit, Ze finan¢ni analyzu muze realizovat jak interni
subjekt firmy, tak i externi subjekt. Samoziejmé, Ze lepsi pfistup k datim ma interni
analytik nez externi. Interni analytik je dle Hasanja, Kuqi, (2019) schopen si ziskat
nejrizngjsi interni informace. Obtiznéjsi situace je patrna u externich analytik, ktefti
nejsou ve spojitosti s podnikem, musi se spokojit s vetejné pfistupnymi daty. Data vSak
byvaji mnohdy neuplna a agregovani. Mnohdy proto nemé externi analytik dostate¢né

kvalitni data, coZ se odrazi v kvalité realizované finan¢ni analyzy.

Finan¢ni analyza tedy poskytuje dilezité¢ informace o podniku. Tyto informace jsou
predmétem zdjmu nejriznéjSich subjekt, nejen vedoucich pracovniki. Jak uvadi
Kislingerova a kol., (2010), je mozné uzivatele finan¢ni analyzy rozdélit do dvou skupiny,
a to na uzivatele externi a uzivatele interni. K externim uzivatelim nalezi predev§im
investofi, stat a jeho organy, banky a jini véfitelé, obchodni partnefi, zékaznici,
dodavatelé. K internim uZivatelim se poté dle autorky fadi odborafi, zaméstnanci

a manazeri.

Ptitom u kazdého z uvedenych subjektli je motivace z4jmu o finan¢ni analyzu patrna na
prvni pohled, u jinych jedinci jsou zajmy skrytéjsi. Napi. investofi predstavuji

poskytovatele kapitalu. Tito jedinci sleduji dle Kislingerové a kol., (2010) informace
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0 vykonnosti firmy z toho divodu, ze chtéji ziskat informace pro rozhodovani o svych
investicich a poté pozaduji informace o tom, jak podnik se zdroji, kter¢é mu byly
poskytnuty hospodaii. Mezi akcionafi a managementem firmy mnohdy dochazi
k rozporum, protoze kazdy z téchto subjekti sleduje jiny zamér. Banky pozaduji také
Casto informace z finan¢ni analyzy a pouzivaji je pro zavéry o finan¢nim stavu
potencidlniho ¢i existujiciho dluznika. Pomoci téchto informaci véfitel rozhoduje o tom,
zda avér poskytne ¢i nikoliv. Stat se zamétuje piredevsim na financni analyzu z pohledu
dani, které¢ firma vykdzala. Ddale statni organizace vyuzivaji informace pro rizné
statistiky, kterd vydavaji, jako je napt. Cesky statisticky ufad. Dale uZivaji informace
pro kontrolu firmy, pro kontrolu majetkovych ucastni, rozdéleni dotaci, garanci Givéru atd.
Partnefti firem sleduji u podniku ptedevsim likviditu, solventnost, zadluZenost. Ukazatele
tedy predstavuji vyraz kratkodobého z4jmu obchodnich partnert. Odbératelé maji zajem
na priznivé financni situaci dodavatele. Manazeti poté vyuzivaji informace z finan¢ni
analyzy pro strategické a operativni finanéni fizeni firmy. Manazefi maji nejlepsi
ptedpoklady pro zpracovani analyzy, protoze disponuji veSkerymi informacemi, které
nejsou dostupné vetejnosti, maji jasny obraz o finan¢ni situaci ve firm¢. Zaméstnanci
V neposledni fadé maji pfirozeny zajem na tom, aby firma prosperovala, aby se ji dafilo,
byla stabilni na trhu. Jde o perspektivu a jistotu prace, moznosti v oblasti mzdové

a socialni.
2.4  Druhy finan¢ni analyzy

V ramci finanéni analyzy mize podnik vyuzit nejriznéj$i metody a druhy financ¢ni
analyzy. V prvé fad¢ je mozné finan¢ni analyzu rozd¢lit, jak je patrné z piedeslé Casti,
nainterni a externi, coz je vcelku intuitivni. Externi financ¢ni analyza se zaméiuje
na zdroje dat, které jsou volné dostupné. Mohou ji tedy zpracovat vySe uvedeni externi
uzivatelé, jako jsou napf. investofi, obchodni partneti, banky. Protoze je zdkonem
pozadovano, aby nékteré ucetni jednotky data vefejné propagovaly, je zde relativné
snadny piistup ke spolehlivym finan¢nim datlim. Interni finan¢ni analyza je zpracovana
pro interni ucely, a to napf. vedoucim, Ucetni. Tato analyza je vétSinou piesnéjsi

(Thukaram, 2007).
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Dale je mozné finan¢ni analyzu délit na technickou a fundamentéalni analyzu. V praxi
se vSak vétSinou oba piistupy prolinaji a jejich vysledky se mnohdy doplnuji. To poté
vede k rustu vypovidaci schopnosti analyzy (Thukaram, 2007). Konkrétné tedy
fundamentalni analyza, kterd se nékdy oznacuje jako kvalitativni analyza, stavi, jak uvadi
Sedlacek, (2001) na zkuSenostech a znalostech daného jedince. V ramci této analyzy jsou
zpracovany kvalitativni zavéry, které jsou ziskany, aniz by byly pouzity algoritmizované
postupy. V ramci fundamentalni analyzy se uzivaji metody, jako jsou PEST analyza,
SWOT analyza, BCG matice, metoda kritickych faktori uspéSnosti, Argentiho model,
metoda Balance scorecared. Vystupem tohoto typu metod jsou odhady kvalifikované,
predikce expertt a jejich vyrobky. V ramci technické analyzy, kterd se oznacuje jako
analyza kvantitativni, jsou dle Kaloudy, (2015) vyuzZivany statistické a matematické
metody a algoritmizované postupy. Ziskana data se poté vzajemné posuzuji a hodnoti.

Jsou zde vytvareny grafy, sledovany trendy casovych fad a predikuje se budouci vyvoj.

Na teoretické trovni neexistuje jednotny postup pro zpracovani finan¢ni analyzy. Proces

finan¢ni analyzy ¢leni Riickova (2019) takto:

» Prvnim krokem je pfiprava dat, informaci, ukazateli. Vybere se podnik
pro mezipodnikové srovnani €1 se zvoli pro srovnani celé odvétvi.

Stanovi se predpoklady o riznych ukazatelich.

Provede se vypocet relativni pozice firmy.

Dojde k vypoctu riznych metod finan¢ni analyzy.

YV V V V

Zhodnoti se ¢asové fady a vztahy mezi jednotlivymi ukazateli.

» Stanovi se navrh pro zlepseni finan¢niho fizeni firmy.

Uvedené faze se vSak navzdjem prolinaji a navazuji na sebe. Kazdy subjekt si v§ak mize

tento zplisob vypoctu modifikovat a libovolné upravit.

2.5 Metody finan¢ni analyzy

S rozmachem matematickych, ekonomickych a statistickych véd, doslo dle Ruckové
(2019) v ramci finan¢ni analyzy ke vzniku moha metod, které slouzi k hodnoceni
finan¢niho zdravi podniku. Volba konkrétni metody by méla byt u€inéna s ohledem na

ucelnost, nédkladnost, spolehlivost.
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Zakladni metody, které se pti analyze uzivaji:

e Analyza stavovych (absolutnich) ukazatelt
e Analyza tokovych ukazatel

e Analyza rozdilovych ukazatelt

e Analyza pomérovych ukazatelt

e Analyza soustav ukazatela

e Souhrnné ukazatele hospodatfeni (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017,

S. 65).

Jinym druhém c¢lenéni je opét dle Nyvltové, Marini¢e (2010) clenéni na extenzivni
a intenzivni ukazatele. Extenzivni ukazatele se dale Cleni na stavové, rozdilové, tokové

a nefinan¢ni. Intenzivni ukazatele se dale ¢leni na stejnorodé a riiznorodé.

N¢ekteti autofi poté rozeznavaji tzv. vyssi metody, mezi néz se fadi metody matematicko-
statistické. U téchto metod jsou dle Rickové (2019) uzivany rizné softwary. Jedna
se predevsim o analyzu regresni a korelacni. Poté je uzivana analyza rozptylu, intervalové

a bodové odhady a jiné. Tyto informace mohou byt doplnény o fizené rozhovory.

2.6 Analyza stavovych ukazateli

Analyza stavovych ukazateli v sob& obsahuje analyzu trendu, tj. horizontalni analyzu,

a procentni rozbor, tj. vertikalni analyzu (Ruckova, 2019, s. 112).

2.6.1 Horizontalni analyza

,Horizontalni analyza ptfedstavuje sledovani trendi v rozvaze a vysledovce podniku.
Jejim cilem je kvantifikovat zmény jednotlivych ucetnich polozek v case* (Rejnus, 2014,
str. 214). Zabyva se tedy Casovymi zménami absolutnich ukazatelti. Jak dopliiuje
Rickova (2019), je nutné, aby analyza vychézela z dostatecné dlouhych ¢asovych tad,
protoze precizné¢ vedené casové fady znamenaji sniZeni nepiesnosti z hlediska
interpretace vysledkii propoctu. Procentualni zmény se ¢asto graficky znazornuji pomoci
grafii. Informace je vhodné doplnit také vypoctem meziro¢nich zmén, jako je absolutni
rozdil ¢i rozdil relativni. Diference se vypocte odectenim dvou polozek, rozdil relativni

ziskame vyd¢lenim dvou hodnot.

26



U této analyzy vypocitdvame absolutni vysSi zmén a jejich procentni vyjadieni
k vychozimu roku (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 71).
Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel;_;.

Rovnice ¢. 1: Horizontalni analyza — absolutni zména

y absolutni zména X 100
% zména = [%].
ukazatel;_

Rovnice €. 2: Horizontalni analyza - % zména

2.6.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza znamend procentualni rozbor klicovych ucetnich vykaza. ,,Pomoci
vertikdlni analyzy je mozné zjistit, jak se jednotlivé ¢asti ii€etnich vykazi podileji na tzv.
bilanéni sumé&. Za bilan¢ni sumu se vétSinou povazuji celkova aktiva a pasiva, €1 dil¢i
polozky rozvahy, jako je napt. dlouhodoby majetek. Tyto podily se definuji v procentech,
proto je mozné je vyuzit i pfi mezipodnikovém srovnani“ (Rackova, 2019, str. 86).
Aplikace této metody usnadniuje také srovnatelnost uUcetnich vykazi s predchozim
obdobim a ve své podstaté také uleh¢uje komparaci analyzovaného podniku s oborovymi
ukazateli. V neposledni fad€ je vyhodou vertikalni analyzy to, ze je oprosténa od vlivu

inflace.

V ramci vertikalni analyzy posuzujeme jak strukturu aktiv, tak i1 strukturu pasiv ¢i vykazu
zisku a ztraty. Struktura aktiv ma za kol informovat o tom, do ¢eho firma investovala
svéteny kapital a do jaké miry byla pfi investicnim procesu zohlediiovana vynosnost.
Zajisténi vhodného poméru mezi stdlymi aktivy a aktivy obéznymi by mélo byt dano
predmétem podnikani dané spolecnosti a také nutnosti zajistit potifebnou likviditu.
Majetkova struktura firmy poskytuje informace o tom, jaka ¢ast aktiv se ve vazané formé
vyskytuje, a jaké cast se vyskytuje v likvidni formé. Intenzitu aktiv urcuje pomér stalych
a obéznych aktiv. Struktura aktiv je ve firmach riizna, s ohledem na Cinnost a obor

podnikani (Sedlacek, 2011).
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Struktura pasiv ukazuje, z jakych zdroji byl majetek potizen. S tim souvisi jiz zminovana
skuteCnost, ze obecné je levnéjsi financovani cizi a kratkodobé. Plati zde, ze ¢im delsi
je doba splatnosti zdroje, tim je drazsi. Relativné drahy zptisob financovani je financovani
z vlastnich zdroji. Firma by proto méla vhodnym zplisobem diverzifikovat finan¢ni
zdroje (Rickova, 2019). Kapitalova struktura poté vypovidd o tom, jakou cast firma
financuje ze zdrojii vlastnich, a jakou ¢ast ze zdroji cizich. I pfes to, Ze jsou cizi zdroje
levnéjsi plati dle Knapkové a kol., (2017), Ze s ristem podilu ciziho kapitalu roste
zadluZenost firmy a tim padem se zvySuje riziko pro banku, protoze ta poté neni ochotna
poskytovat tak nizké procento uroku, aby firma méla na splaceni. Vlastni kapital je drazsi,

poskytuje vsak vétsi komfort pro vedeni podniku.

Vertikalni analyza spoc¢iva ve vyjadfeni jednotlivych polozek uUcetnich vykazi jako
procentniho podilu k jediné zvolené zakladné polozené jako 100 % (Knapkova,

Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 71).

Pocita se, ze struktura zvolenych ukazatell se bude v ¢ase ménit (Kalouda, 2017, s. 62).

2.7 Analyza tokovych ukazatelii

Jedna se predevSim o analyzu vynosti, nakladd, zisku a cash flow. Vyuziva se horizontalni

a vertikalni analyza (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 65).

2.8 Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatele slouZi k analyze a fizeni finan¢ni situace podniku s diirazem na jeho
likviditu. K nejvyznamnéjsi ukazatelim patii ¢isty pracovni kapital (CPK). Pokud ma byt
firma likvidni, musi byt pfebytek kratkodobych likvidnich aktiv nad kratkodobymi cizimi
zdroji. Konstrukce tohoto ukazatele je zaloZena na rozliSeni ob&zného a dlouhodobého
majetku a na rozlideni kratkodobé a dlouhodobé vazaného majetku. Cisty pracovni kapital
predstavuje cast majetku, kterd je financovdna dlouhodobym majetkem (Knépkova,

Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 85).
CPK = obéiné aktiva — kratkodobé cizi zdroje [K¢].

Rovnice ¢&. 3: Cisty pracovni kapital
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Dal8im ukazatelem v ramci rozdilovych ukazatelti jsou ¢isté pohotové prostiedky neboli
CPP. Ty definuji okamzitou likviditu pravé splatnych kratkodobych zavazki. Jak doklada
nasledujici vzorec je to rozdil mezi pohotovymi penéznimi prostiedky a okamzité
splatnymi zavazky. Vypocitaji se tedy dle nasledujiciho vzorce (Knapkova a kol., 2017,
str. 84):

CPP = pohotové penézni prostiredky — okamzité splatné zavazky
Rovnice ¢&. 4: Cisté pohotové prostfedky
Cisté pohotové prostiedky je mozné vypoéitat také podle néasledujiciho vzorce, ktery

analyzuje, zda ma firma dostate¢né prostfedky na uhrazeni okamzité splatnych zavazku

(Sedléacek, 2011, str. 38):

CPP = hotovost a penize na bankovnich uétech — okamzité splatné zavazky

Rovnice ¢&. 5: Cisté pohotové prostiedky
U Cistych pohotovych prostiedki se doporucuje, aby hodnota byla co nejnizii a nebyla
V hodnotach zapornych. Na druhou stranu vSak pfili§ vysoké hodnoty mohou signalizovat

vysoky objem penéznich prostiedki, které by mohla firma 1épe investovat (Sedlacek,

2011, str. 38).

Cisty pen&zni majetek (Cisty penézn& pohledavkou fond) neboli CPM, dopliuje vyse
uvedené ukazatele. Vypocitd se tak, ze z ob&€znych aktiv se vylou¢i méné likvidni
polozky, kterymi jsou zdsoby a nedobytné pohledavky. Nevyhodou tohoto ukazatele je to,
7e jej nelze spocitat v ptipad¢ externi financni analyzy, protoze externi subjekt neni
schopen vycist z vykazii nelikvidni polozky obéZznych aktiv. Vzorec je nasledujici:
(Knapkova a kol., 2017, str. 84):

CPM = b&’na aktiva — zasoby — kratkodobé zavazky a bankovni Gvéry

Rovnice ¢. 6: Cisty pen&zni majetek
2.9 Analyza pomérovych ukazateli

Jednd se o zakladni nastroj finanéni analyzy. UmozZnuje ziskat rychlou pfedstavu
0 finan¢ni situaci podniku. Podstatou je, ze davd do poméru rizné polozky rozvahy,

vykazu zisku a ztraty nebo cash flow. Analyzu pomérovych ukazatelli tvoii zejména
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ukazatel¢ zadluZenosti, likvidity, rentability, aktivity a kapitalového trhu, pfipadné dalsi

ukazatelé (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 87).

2.9.1 Ukazatele zadluZenosti

Dalsi v poradi jsou ukazatele zadluzenosti. Tyto ukazatele sleduji finan¢ni strukturu firmy
z pohledu dlouhodobého. Piedstavuji tak kliCovy indikator pro zjisténi rizika, které kazda
firma pti dané struktufe cizich a vlastnich zdroji podstupuje Scholleova (2017, str. 181).
Jak je patrné z nasledujicich vzorcti, v ramci ukazateli zadluzenosti se setkavame

S riznymi polozkami pasiv a celkovou bilan¢ni sumou.

Obecné plati, Ze ¢im vy$$i je objem zavazki, tim vice je potfeba v€novat pozornost tvorbé
prostfedkii na jejich splaceni. Nelze v podstaté¢ urcit optimalni hodnoty, protoze
je dalezité, v jakém oboru firma podnika a kdo tyto ukazatele posuzuje. Ve slovnim
hodnoceni by se méla vénovat pozornost porovnavani finan¢ni struktury s rentabilitou

vlastniho kapitalu (Rtckova, 2019, s. 132).

Urc¢ita vyse zadluZeni je pro firmu uzite¢nd, protoze cizi kapital je levnéjsi nez vlastni.
Uroky z ciziho kapitalu snizuji danové zatiZzeni podniku, protoZze urok jako soucast
nakladi snizuje zisk, ze kterého se plati dané. Jedna se pak o tzv. dailovy efekt ¢i danovy

stit (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 87).

Pokud vSak posuzujeme kapital z hlediska riskantnosti pro uzivatele, pak plati, Ze vlastni

wewvr

splaceni urokové platby, ovSem za tohle plati podnik nejvyssi cenu (Knapkova,

Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 87).
Celkova zadluZenost

Celkova zadluzenost je zdkladnim ukazatelem zadluZenosti. Doporucena hodnota
se pohybuje mezi 30 a 60 %. U posuzovani je vSak nutné brat v potaz piisluSnost podniku
k odvétvi a schopnost splacet uroky z dluhti (Knapkova, Pavelkovéa, Remes, Steker, 2017,
s. 88).

cizi zdroje

Celkova zadluzenost = - :
aktiva celkem

Rovnice €. 7: Celkova zadluzenost
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Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani je dopliikovy ukazatel k celkové zadluzenosti. Dohromady
by mély oba ukazatele mit hodnotu kolem 1. Vzorec pro vypocet je dle Riickové, (2019,

str. 58) nasledujici:

vlatni kapital

Koeficient samofinancovani = - -
f f celkova aktiva

Rovnice ¢&. 8: Koeficient samofinancovani

Tento ukazatel tedy vyjadiuje proporci, v niz jsou aktiva spolecnosti financovana penézi

vvvvvv

pro hodnoceni celkové finanéni situace. Opét je dllezitd jeho navaznost na ukazatele

rentability (Rackova, 2019).
Urokové kryti

Urokové kryti predstavuje vysi zadluzenosti pomoci schopnosti podniku splacet

nakladové uroky (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 90).

EBIT
nakladové uroky’

Urokové kryti =

Rovnice ¢&. 9: Urokové kryti

Ukazatel hodnoti diivéryhodnost konkrétniho podniku, protoZze hodnoti, kolikrat je firma
schopna kryt troky nakladové, poté co uhradi vSechny nédklady, které s podnikatelskou
¢innosti souviseji. Je tedy mozné vyvodit, Ze ¢im je ukazatele vyssi, tim je firma schopna

hradit uroky z avéru Iépe a je tedy daveryhodnéjsi (Kubickova, Jindtiskova, 2015).
Doba splaceni dluhi

Jedné se ukazatel zadluZenosti na bazi cash flow. Doba splaceni dluhu vyjadiuje dobu,
za kterou by byl podnik schopen vlastnimi silami z provozniho cash flow splatit
své dluhy. Optimalni je klesajici trend (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017,
s. 90).

., . cizizdroje — rezervy
Doba splaceni dluhi = - [let].
provozni cash flow

Rovnice €. 10: Doba splaceni dluht
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Finanéni paka
Poslednim ukazatelem v radmci zadluzenosti je ukazatel finan¢ni paky, ktery se vypocte

dle Knapkova a kol., (2017, str. 120) takto:

aktiva celkem

Financni paka = - —
P vlastni kapital

Rovnice ¢. 11: Finanéni paka

Vyjadiuje participaci cizich zdroji v duasledku adekvatniho zadluzeni na zvySeni
vynosnosti vlastniho kapitdlu. Jedna se ve své podstaté o prevracenou hodnotu
koeficientu samofinancovani. Plati zde, ze ¢im je hodnota vyssi, tim je také podil cizich
zdrojl vyssi, s ¢imz souvisi 1 vyssi zadluzeni firmy. Nazev tohoto ukazatele je dan tim,
ze v ptipadé nizké urokové miry kapitdlu ciziho, tedy niz§iho nez je vynosnost podniku,
poté zapojeni ciziho kapitalu vede k ristu rentability vlastniho kapitalu, jako paka (Zak,
2002).

Plsobeni této finan¢ni paky je moZzné znazornit pomoci tohoto vzorce Synek, (2011,

str. 57):

Cisty zisk aktiva celkem S
*
EBIT vlastni kapital

Pozitivni plisobeni financni paky =

Rovnice ¢. 12: Pozitivni pusobeni financni paky

Z tohoto vzorce je mozné vyvodit, Ze finan¢ni paka plsobi kladn€, pokud je vynosnost

firmy v&ts$i neZ vynosnost ciziho kapitalu.

2.9.2 Ukazatele likvidity

Likvidita v obecném vyjadieni piedstavuje dle Knépkové a kol., (2017) schopnost firmy
dostat svym zavazkim v dobé¢ splatnosti. V praxi se vyuzivaji tfi typy likvidity, jak je

uvedeno nize.

Doporucené hodnoty nejsou nikterak vazany na poméry v konkrétnim odvétvi. Srovnava
se objem toho, co ma podnik platit (jmenovatel ukazatele) s tim, ¢im to mize zaplatit
(Citatel ukazatele) (Kalouda, 2017, s. 75).
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Bézna likvidita (likvidita I1I. stupné)

Tento ukazatel udéava, kolikrat maji byt ob&znéd aktiva vétsi nez kratkodobé zavazky

(Kalouda, 2017, s. 75).

Je nejpouzivanéjsi ukazatel likvidity. Vyjadiuje kolikrat je schopen podnik uspokojit
sveé vetitele, kdyby proménil vSechna obézna aktiva na penize. Doporuc¢ené hodnoty
ukazatele bézné likvidity jsou v rozmezi 1,5 — 2,5. V piipadé, ze hodnoty smétuji
k hodnoté 1, znamena to, Ze veSkera provozni ¢innost je hrazena z cizich zdroju. BéZna

likvidita se vypocita dle nasledujiciho vzorce (Staiikova, 2007, str. 115):

obéind aktiva

Bézna likvidita = .
ezna tikviaita kratkodobé zavazky

Rovnice ¢. 13: Bézna likvidita
Pohotova likvidita (likvidita I1. stupné)

Pohotova likvidita ptedstavuje jakési zptisnéni bézné likvidity. Doporucené hodnoty
tohoto ukazatele jsou v rozmezi 1 — 1,5. Pokud by byla hodnota mensi neZ 1, pak by
podnik musel spoléhat na ptipadny prodej zasob. Pohotova likvidita se vypocte tak, Ze
od béznych aktiv se odecita nejméné likvidni ¢ast, jak je uvedeno v nasledujicim vzorci:

(Vochozka, 2020, str. 27):

o obézna aktiva — zasoby
Pohotova likvidita =

kratkodobé zavazky

Rovnice €. 14: Pohotova likvidita
Okamzita likvidita (likvidita 1. stupné)

Doporucenéd hodnota se pohybuje v rozmezi 0,2 — 0,5 (Knapkova, Pavelkova, Remes,

Steker, 2017, s. 95).

Tento ukazatel urcuje nejvyssi uvazovanou likviditu. Jeji hodnota vychazi z raciondlniho

chépani splatnosti celkovych kratkodobych aktiv (Kalouda, 2017, s. 75).
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V ptipadé vysokych hodnot plati, Ze jsou finan¢ni prostfedky neefektivné vyuzity. Vzorec
pro vypocet je nasledujici (Scholleova, 2017, str. 170):

S kratkodoby finantni majetek
Okamzita likvidita =

kratkodobé zavazky

Rovnice ¢. 15: Okamzita likvidita

2.9.3 Ukazatele rentability

Druhou skupinou ukazateld jsou ukazatele rentability. Jak uvadi Scholleova (2017,
str. 175), ,,tyto ukazatele hovori o efektu, ktery viozeny kapital do podnikani prinese.
Neékdy se proto tyto ukazatele oznacuji jako ukazatele navratnosti ci vykonnosti.
Na teoretické urovni existuji ruzné ukazatele rentability. Vysledky rentability mohou byt

¢

vyjadreny absolutné ¢i procentualneé. *
Ukazatele rentability patéi v praxi K nejsledovanéjsim ukazatelim, protoze informuji

0 efektu, jakého bylo dosazeno vlozenym kapitalem (Kislingerova, Hnilica, 2005, s. 31).

Rentabilita méfi schopnost podniku vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim
investovaného kapitalu. U téchto ukazateld se nejcastéji vychazi z vykazu zisku a ztraty
a zrozvahy. Tyto ukazatele slouzi k hodnoceni celkové efektivnosti dané Cinnosti.

Ukazatele rentability by v ¢ase mély mit rostouci trend (Rackova, 2019, s. 60-61).
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE — return on equity)

Vyjadiuje vynosnost kapitalu vloZzeného vlastniky ¢i akcionafi podniku. U tohoto
ukazatele se snaZi investofi zjistit, jestli je jejich kapital reprodukovéan s naleZitou

intenzitou odpovidajici riziku investice (Rickova, 2019, s. 63).

zisk

Rentabilita vlastniho kapitalu = x 100 [%].

vlastni kapital
Rovnice ¢. 16: Rentabilita vlastniho kapitalu

Tento ukazatel vyjadiuje vynosnost kapitalu vlozeného majiteli podniku. Jinymi slovy

stanovuje pomér zisku po zdanéni k vlastnimu kapitalu (Kislingerova, 2008).
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Rentabilita celkového vloZeného kapitalu (ROA — return on assests)

Vyjadiuje celkovou efektivnost firmy, jeji vydéle¢nou schopnost nebo produkéni silu.

Tento ukazatel je vhodny pro méfeni souhrnné efektivnosti (Riackova, 2019, s. 62).

zZisk

Rentabilita celkového vlozeného kapitalu = x 100 [%].

celkovy vlozeny kapital
Rovnice €. 17: Rentabilita celkového vlozeného kapitalu

Rentabilita trzeb (ROS — return on sales)

Ukazatel vyjadfuje ziskovou marzi, ktera je dulezitym ukazatelem pro hodnoceni
uspesnosti podnikani. Zisk v €itateli mize mit riznou podobu, a to zisku po zdanéni,
zisku pted zdanénim nebo EBIT. Misto trzeb lze uzit 1 vynosy (Knapkova, Pavelkova,
Remes, Steker, 2017, s. 100).

zZisk

Rentabilita trzeb = —
trzby

X 100 [%)].

Rovnice ¢. 18: Rentabilita trzeb

2.9.4 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity pométuji dle Rackoveé (2019, str. 67) ,,schopnost podniku vyuzivat
V dostatecné mire investovany kapital a vazanost sloZek kapitdalu v aktivech a pasivech.
Jinymi slovy tyto ukazatele poukazuji na mnozstvi obratek riznych slozek aktiv ¢i dobu
Jjejich obratu. Doba obratu je tedy reciprokou hodnoty k poctu obratek. “ Pomoci aktivity
muze firma zjistit, jak se svym majetkem hospodafi a jakd je vynosnost tohoto

hospodafteni.

Ukazatele aktivity je tedy mozné rozd¢lit na ukazatele obratu a ukazatele doby obratu.
Ukazatele obratu slouzi k méfeni celkového vyuziti majetku firmy. U téchto ukazateli
je minimalni doporuc¢ena hodnota 1. Nizka hodnota ukazatele predstavuje neumérnou
majetkovou vybavenost podniku a jeho neefektivni vyuziti. Na teoretické urovni existuji

ruzné ukazatele obratu.
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Obrat celkovych aktiv

Obecné plati, ze ¢im vyssi hodnota ukazatele, tim 1épe. Minimalni doporu¢ovana hodnota

je 1 (Knépkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 107).

trzby

Obrat celkovych aktiv = —,
aktiva

Rovnice ¢. 19: Obrat celkovych aktiv

Vyjadiuje celkovy obrat k celkovym aktivim za urCity ¢asovy interval, kterym
je vétsinou jeden rok. Nizka hodnota tohoto ukazatele svédéi o nizké aktivité podniku.
V tomto ptipad¢ by méla firma zvysit prodej nebo se zbavit ¢asti majetku. Zde je vhodné

realizovat mezipodnikové srovnani ¢i srovnani v ramci jednoho odvétvi (Ruckova, 2019).
Doba obratu zasob

Ukazatel udava, jak dlouho trva jeden obrat, tedy doba, béhem které pfejdou penéZni
fondy ptfes vyrobky a zbozi znovu do penézni formy (Knapkova, Pavelkova, Remes,

Steker, 2017, s. 108).

) pramérny stav zasob
Doba obratu zasob = - %X 360 [dny].
trzby

Rovnice &. 20: Doba obratu zasob

Doba obratu pohledavek

Vysledkem je pocet dni, béhem nichZ je inkaso penéz za kazdodenni trzby zadrZeno
v pohledavkach. Po tuto primémou dobu musi firma c¢ekat na inkaso plateb

za své provedené trzby (Sedlacek, 2009, s 63).

obchodni pohledavky

Doba obratu pohledavek = x 360 [dny].

trzby

Rovnice €. 21: Doba obratu pohledavek
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Doba obratu zavazka

Tento ukazatel udava, jak dlouho podnik odklada platbu faktur svym dodavatelim
(Sedlacek, 2009, s. 63).

zavazky viuci dodavatelim

Doba obratu zavazki = X 360 [dny].

trzby
Rovnice €. 22: Doba obratu zavazku

Produktivita z pridané hodnoty

V ramci finan¢ni analyzy je vhodné vyuzit i dalSi ukazatele, které uzivaji ptidanou

hodnotu, pocet zaméstnanct aj. (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 113).

pridana hodnota

Produktivita z ptidané hodnoty = — - -
pocet zaméstnancl

Rovnice €. 23: Produktivita z ptidané hodnoty

Nakladovost vynost

Tento ukazatel pfedstavuje zatizeni vynosi podniku celkovymi naklady. Jeho hodnota

by méla klesat (Sedlacek, 2009, s. 71).

naklady

Nakladovost vynosi = X 100 [%)].

vynosy (bez mimotadnych)
Rovnice €. 24: Néakladovost vynost

Materialova naro¢nost vynosi

Vyjadiuje zatizeni vynosil spotiebovanym materidlem a energiemi (Sedlacek, 2009,

s. 71).

spotiteba materialu a energie

Materialova naroénost vynost = x 100 [%].

vynosy (bez mimoradnych)

Rovnice ¢. 25: Materialova naro¢nost vynosi

2.10 Soustavy pomérovych ukazateli

Kazdy pomérovy ukazatel hodnoti stav firmy a jeho vyvoj pouze jednim Cislem.

vvvvvv

soustavy ukazatell. Musi v§ak mezi nimi byt vzdjemné souvislosti a zavislosti, abychom
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tyto ukazatele mohli oznacit jako soustavou. Vybér ukazatel do soustavy zavisi prevazné
na cili a detailnosti rozboru. RozliSujeme paralelni soustavu ukazatelii a pyramidovou

soustavu ukazatelll (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 129).
Paralelni soustava ukazateli

Jednotlivé ukazatele jsou sefazeny vedle sebe. Neni zde jeden vrcholovy synteticky
ukazatel, ze které by byly ostatni ukazatele odvozeny. Jednotlivé ukazatele maji stejnou

dulezitost (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 129).
Pyramidova soustava ukazatela

U této soustavy je jeden vrcholovy ukazatel, ktery se dale postupné rozklada na dil¢i
analytické ukazatele a mezi ukazateli tvoficimi pyramidovou soustavu jsou pevné,
matematicky definované vztahy. Pti rozkladani ukazatell se uzivaji dva zékladni postupy

— aditivni a multiplikativni (Knépkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 129-130).

2.11 Souhrnné ukazatele hodnoceni

Vysledek finan¢ni analyzy by mélo byt celkové hodnoceni finan¢ni situace podniku.
RozliSujeme dvé skupiny souhrnnych ukazatelli — bankrotni modely a bonitni modely

(Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 132).
Bankrotni modely

Dalsi skupinou ukazateld, které se hojné uzivaji v podnikové praxi, jsou bankrotni a poté
bonitni modely. Do bankrotnich modelll spadé4 fada vzorcii, pomoci nichz lze piedvidat,
jestli se podnik blizi k bankrotu ¢i prosperuje. Vhodné jsou tyto modely pro posouzeni
toho, zda koupit akcie firmy, zda do firmy investovat, zda nakoupit dluhopisy sledované

firmy (Rejnus, 2014).

Zakladnim cilem bankrotnich modelt je zjistit, zda podniku hrozi v blizké dob¢ bankrot.
K bankrotnim modeliim fadime Z-skore (Altmaniv model), indexy IN (indexy
diivéryhodnosti) nebo Taffleriv model (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017,
s. 132).

38



Bonitni modely

Tyto modely zjist'uji finan¢ni zdravi firmy za pomoci bodového hodnoceni za jednotlivé
hodnocené oblasti hospodafeni. Do této skupiny fadime Tamariho model nebo tieba

Kralicktiv Quicktest (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 132).

2.11.1 Altmantv model (Z-skore)

Prvni model vznikl v roce 1968, pozd¢ji byl upraven a aktualizovéan. Prof. Altman vybral
dvé skupiny firem — jedny pfed krachem a druhé excelentni. Altmantiv model relativné
dobfe predpovidd bankrot firem na dva roky dopiedu a do péti let s pravdépodobnosti
70 % (Synek, 2003, s. 25-26).

Altmantiv model vychazi z diskrimina¢ni analyzy, coz je piima statistickd metoda
spocivajici v tfideni pozorovanych objekti do dvou nebo vice definovanych skupin podle

urcitych charakteristik (Rackova, 2019, s. 81).

Z-skore pro firmy s vetejn¢ obchodovatelnymi akciemi se vy¢isli takto (Sedlacek, 2009,

s. 110):
Z;=12A+1,4B + 3,3C + 0,6D + 1,0E.

Rovnice €. 26: Z-skore pro firmy vefejné obchodovatelné na burze

Z-skore pro ostatni firmy (Sedlacek, 2009, s. 110):

Z; =0,717A + 0,847B + 3,107C + 0,420D + 0,998E.

Rovnice €. 27: Z-skore pro ostatni firmy

kde:

A = Cisty provozni kapital/celkova aktiva

B = nerozdéleny zisk/celkova aktiva

C = zisk pted zdanénim a Uroky/celkova aktiva

D = trzni hodnota vlastniho kapitalu/ucetni hodnota celkovych dluhii
E = celkovy obrat/celkova aktiva

Hodnoceni vysledkti rovnice pro firmy obchodovatelné na burze je pti hodnoté vyssi

nez 2,99 uspokojiva financni situace, pii vysledku Z = 1,81-2,99 se jedna o nevyhranénou
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finan¢ni situaci a pfi Z men$im nez 1,8 ma podnik velmi silné finan¢ni problémy

(Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 132).
Dle Ruckova (2019, s 81) je interpretace vysledkii upravené rovnice pro ostatni firmy
nasledujici:

- Hodnoty nizsi nez 1,2 — pasmo bankrotu

- Hodnoty od 1,2 do 2,9 — pasmo $edé zony
- Hodnoty nad 2,9 — pasmo prosperity

2.11.2 Index duavéryhodnosti (INOS)

Prvnim sestavenym indexem davéryhodnosti byl sestaven index IN95 manzeli
Neumaierovymi. Tento index byl aktualizovan az do posledni podoby, a to jako INO5

v roce 2005 (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 133-134).

aktiva EBIT EBIT
INO5=0,13 X ————+ 0,04 X — — ,97 X ,
cizi zdroje nakladove uroky aktiva
vynosy obéina aktiva
+ 0,21 x —— + 0,09 X — — :
aktiva kratkodobé zavazky

Rovnice ¢&. 28: Index IN0O5

Pokud je IN vétsi jak 1,6, podnik tvoii hodnotu, pokud je hodnota mensi jak 0,9, podnik
netvoii hodnotu. Pokud je IN mezi hodnotami 0,9 — 1,6, jedna se o tzv. Sedou zonu

(Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 134).

P11 uziti tohoto indexu miiZze dojit k problému u hodnoty EBIT/ndkladové uroky. Pokud
by se hodnota ndkladovych uroki blizila nule, miize tato extrémni vyslednd hodnota
vyrazné zkreslit celkovy vysledek. Neumaierovi proto radi omezit celkovou hodnotu

ukazatele hodnotou 9 (Ruckova, 2019, s. 84).

2.12 Regresni analyza

Regresni analyza se zabyva jednostrannymi zavislostmi, kdy proti sobé vystupuje

vysvétlujici (nezavisle) proménna jako ,,pfi¢ina“ a vysvétlovana (zavisle) proménna jako
ysvétl 1 ko,, “avysvétl | k
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»hasledek®. Snaha se klade na zodpovézeni otdzek tykajici se druhu zmén (Hindls,

Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 171).

Hlavni ukolem regresni analyzy je poznat pfi¢inné vztahy mezi statistickymi znaky.
Vychodiskem jsou statistické udaje. Cilem regresni analyzy je co nejvétsi priblizeni
vypocitané regresni funkce k hypotetické regresni funkci. Dal§imi ukoly jsou shromézdit
a matematicky vyjadfit apriorni pfedstavy o charakteru regresni funkce, odhadnout
empirickou regresni funkci na zaklade¢ statistickych pozorovani. (Hindls, Hronova, Seger,

Fischer, 2007, s. 177).

. Ulohou regresni analyzy je zvolit pro zadand data (x:, y), i = 1, 2, ..., n, vhodnou funkci
xS, po, ..., fp) a odhadnout jeji koeficienty tak, aby vyrovndni hodnot yitouto funkci
bylo v jistém smyslu ,, co nejlepsi“ (Kropac, 2012, s. 79).

2.12.1 Regresni funkce

Na zédklad¢ regresni funkce lze odhadnout primérné hodnoty zavisle proménné
pfi danych hodnotach nezavisle proménnych. Regresni funkce piedstavuje udaje,

ze kterych se konstruovala (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 179).

Regresni funkce musi byt zvolena na zékladé vécnych ekonomickych kritérii. Pfi tomto
postupu Ize posoudit, jestli regresni funkce je klesajici nebo rostouci, smysl zakiiveni,
zda se nachazi inflexni bod ¢i nikoliv nebo jestli se jednd o funkci nekonecné rostouci

nebo s riustem ke koneéné limité (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 180).

2.12.2 Linearni regresni funkce

Regresni primka

Nejjednodussi piipad regresni funkce je regresni pfimka (Hindls, Hronova, Seger,

Fischer, 2007, s. 186).

Ptimkova regrese ma tvar dle Kropac (2012, s. 80):

n(x) = B1+ Box.

Rovnice €. 29: Regresni piimka
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Odhady koeficienti 51 a B2 regresni ptimky znac¢ime b1 a bz. K urceni téchto koeficientli
uzijeme metodu nejmensich ctvercl spocivajici v tom, Ze za ,,nejidedlngjsi“ povazujeme
koeficienty b1 a b2, které minimalizuji funkci S(b1,b2) vyjadienou piedpisem (Kropac,
2012, s. 80):

n
S by, by) = ) (i = by = byx)?
i=1

Rovnice ¢. 30: Metoda nejmensich ¢tverct

Hledané odhady b: a b2 koeficientt 1 a B2 regresni pfimky urc¢ime vypoctem prvni
parcialni derivace funkce S(b1,b2) podle proménnych b1 a b, a ty polozime rovny k nule

(Kropag, 2012, s. 80-81).

Ziskame tyto dvé rovnice:

S  ~

5= 220 b= bx) ("1 =0,
i=1
n

aS

a_bz = Z 2(yi = by — byx;) - (=x;) = 0.
1=

Rovnice ¢. 31:Parcialni derivace funkce S(b1,b,)

Po Upravé dostavame soustavu normalnich rovnic (Kropac, 2012, s. 81):

n n
n-b1+2xi-b2 =Z3’i,
i=1 i=1
n n n
in-bl +in2 - b, =inyi.
i=1 i=1 i=1

Rovnice €. 32: Soustava normalnich rovnic
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Z téchto rovnic vypocitame koeficienty b1 a b2 pomoci metody pro feSeni soustavy
dvou linearnich rovnic o dvou neznamych nebo pomoci téchto vzorctu (Kropac, 2012,
s. 81):

Yic1 XiY; — nxy

n 2 52
i=1Xi nx

b2=

bl = }_/ - bzf
Rovnice €. 33: Vzorce pro vypocet koeficientl by a by

Vybérové pruméry vypocteme nasledovné (Kropac, 2012, s. 81):

n
1
n

i=

Juy

n

S

i=1

y

I
Sl

Rovnice €. 34: Vybérové pramery
Odhad regresni piimky je dan timto ptedpisem (Kropac, 2012, s. 81).
f(x) = by + byx.
Rovnice €. 35: Odhad regresni piimky
Dalsi typy linearnich regresnich funkci
- Parabolicka regrese (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 185):
n= Bo+Prx+ Prx?
Rovnice ¢. 36: Parabolicka regrese

- Polynomicka regrese (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 185):

N = Bo+ P1x + Box* + - + BpxP.
Rovnice ¢. 37: Polynomicka regrese

- Hyperbolicka regrese (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 185):

n= ﬁo'*‘%-

Rovnice ¢. 38: Hyperbolicka regrese
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- Logaritmicka regrese (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 185):

n = Bo + pB1logx.

Rovnice €. 39: Logaritmicka regrese

2.12.3 Nelinearni regresni modely

Ted si ukdZzeme modely, které nespliuji predpoklad, ze danéd regresni funkce bude
vyjadifena linedrni kombinaci regresnich koeficienti a znamych funkci. Nelinearni

regresni funkce ur¢ime pomoci jinych metod (Kropac, 2012, s. 104).
Linearizovatelné funkce

Nelinearni regresni funkce n(x,f) je linearizovatelnd, pokud vhodné zvolenou
transformaci dostaneme funkci, ktera je na svych regresnich koeficientech linearné
zavisla. Pro urCeni téchto charakteristik uzijeme regresni ptimku nebo klasicky linedrni
model. Poté ze ziskanych vysledki diky zpétné transformaci dostaneme odhady

koeficientd a dalSich charakteristik (Kropac, 2012, s. 104-105).
Specialni nelinearizovatelné funkce

Pomoci modifikovaného exponencidlniho trendu, logistického trendu a Gompertzovy

ktivky lze urcit regresni koeficienty (Kropac, 2012, s. 107).
Modifikovany exponencialni trend

Vhodné uziti je, pokud je regresni funkce shora nebo zdola ohranicend. Je dan timto
piedpisem (Kropac, 2012, s. 107):

n(x) = B1 + B2P3.
Rovnice ¢. 40: Modifikovany exponencialni trend
Logisticky trend
Logisticky trend ma inflexi a je shora i zdola ohraniéeny. Radi se mezi tzv. S-kiivky
symetrické kolem inflexniho bodu. Je dan timto ptedpisem (Kropac, 2012, s. 107):

1

neo) = B1 + B2B3

Rovnice €. 41: Logisticky trend
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Gompertzova kiivka

Gompertzova kfivka ma inflexi a je shora i zdola ohrani¢ena. Radi se mezi tzv. S-kiivky

nesymetrické kolem inflexniho bodu. Je dana timto predpisem (Kropac, 2012, s. 108):
n(x) = ePrth2h5,

Rovnice €. 42: Gompertzova kiivka

Tyto rovnice plati za predpokladu, ze koeficient 5 je kladny (Kropag, 2012, s. 107).

Urc¢ime odhady b4, b,, b; koeficientd B4, B,, 3 pomoci téchto vzorch (Kropac, 2012,
s. 108):

b = l/mh’
bt —1
b, = (S2 — 51)
b3 (b — 1)
— bgnh
b1 —_lsl bzb;l 1_b§" l

Rovnice €. 43: Rovnice pro odhady regresnich koeficientti

Vyrazy S1, Sz @ Sz jsou soucty, které ur¢ime ndsledovné (Kropac, 2012, s. 108):

Rovnice ¢. 44: Soucty S1, Sz a Sz

2.13 Volba regresni funkce

Jednim z dulezitych ukoll regresni analyzy je posouzeni, jestli zvolena regresni funkce

b 413

je pro vyrovnani zadanych dat vhodna. ReSeni ndm udava, jak ,,t€sn¢* zvolena regresni
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funkce k datim piiléha a jak ,,dobie” zvolena regresni funkce ptedpokladanou funkéni

zavislost mezi zavisle a nezavisle proménnou vystihuje (Kropac, 2012, s. 102).

Vhodnym charakteristikou k posouzeni vhodnosti zvolené regresni funkce je index

determinace, ozna¢ovany jako I? (Kropa¢, 2012, s. 102).

_ 2?:1(3’1’ - ﬁi)z
?:1(% -y)?

=1

Rovnice ¢. 45: Index determinace

Index determinace nabyva hodnost z intervalu [0,1]. Cim vice se hodnota blizi k 1, tim

bere danou zavislost za silné€jsi a naopak (Kropac, 2012, s. 103).

2.14 Casové Fady

Casové fady jsou dilezita statisticka data, pomoci kterych lze sledovat dynamiku jevi
v ¢ase. Casova fada tedy predstavuje dle Artla (2003) posloupnost pozorovani

kvantitativni charakteristiky uspotfddand v ¢ase od minulosti do pfitomnosti.

Existuji rzné typy Casovych fad. V prvé fad€ se jednd o intervalovou ¢asovou fadu.
U této Casové fady je charakterizovano, kolik udalosti, véci ¢i jevl vzniklo, popiipadé
zaniklo v urcitém Casovém intervalu. Jsou pouzivany naptiklad pro zjiSténi ro¢ni trzby
V podniku, mési¢ni mzdové nadklady apod. Lze také vytvaiet soucty pro zjiSténi stavu
za vice obdobi najednou. Aby nedoslo k Zadnému zkreslovani vyvoje intervalové fady,
je nutné, aby délka intervalt, v nichz se hodnoty fady méfi byla stejnd. Pokud tomu tak
neni, je tfeba tyto hodnoty pfepocitat na stejny Casovy ramec (Kropac, 2012). Druhym
piikladem jsou okamzikové Casové fady. V daném piipade je pfesné zachyceno, kolik
jevi (udalosti, véci) existuje v urcitém casovém okamziku. Vyuziti nachdzi napiiklad
pfi popisu ¢asového vyvoje poctu zaméstnanct v prubchu let, urovany na konci roku.
Nesetkame se s zadnymi problémy ohledné rtiznych casovych ramci, jelikoZ se vztahuji
k pfedem zvolenych Casovym okamzikim (Kropac, 2012). Rozd¢€leni Casové fady
je vhodné mimo jiné i proto, Ze se u kazdé uziva jiny zpisob znazornéni.

Finanéni ukazatele je vhodné graficky zndzornit. Zde je mozné uzit v prvé fadé sloupkovy
graf. Tento graf je tvofen obdélniky, jejichz zdkladny reprezentuji délky intervala a vysky

hodnoty ¢asovych tad v ptislusnych intervalech. Timto zptisobem lze zndzoriiovat pouze
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intervalové ¢asové fady (Kropac, 2012). Poté je mozné vyuzit hilkové grafy. V tomto
pfipad¢ je hodnota pro kazdou ¢asovou fadu vykreslovana jako kolmé usecka ve stiedu
prislusného intervalu. Jako piedchazejici graf lze i tento pouzit pouze u intervalovych
casovych tad (Artl, 2003). V neposledni fad¢ je mozné pouzit spojnicovy graf. Zde jsou
jednotlivé hodnoty casové tady reprezentovany body, které jsou vyneseny uprostied
kazdého ptislusného intervalu. Body jsou nasledné spojeny tseckami. Tento zplsob

vykreslovani je vhodny jak pro intervalové, tak i pro okamzikové ¢asové rady.

Kromé vhodného zobrazeni ¢asovych fad je nutné také uzivat pti prci s casovymi fadami
1urcité miry dynamiky, které umoznuji charakterizovat zékladni rysy ,,chovani* casovych

fad a formulovat jista kritéria pro jejich modelovani, jak je uvedeno nize.

Casové fady se uspésné vyrovnavaji s popisem dynamickych systémii, se kterymi se asto
ptichazi do styku. Data, ktera tvoii ¢asovou fadu, vznikaji jako chronologicky uspotfadana
pozorovani. Cilem analyzy casové fady je konstrukce modelu. Tim se umoziuje
porozumét mechanismu, na jehoz podkladé¢ jsou tvofeny sledované udaje

(Cipra, 1986, s. 9).

Casové fady vyuzivame ve fyzikdlnich védach, ve spoleenskych védach
a Vv biologickych védach. V ekonomii zaujimaji dilezitou kvantitativni metodu

pii analyze ekonomickych dat (Cipra, 1986, s. 9).

2.14.1 Rozdéleni ¢asovych rrad

Casové fady ekonomickych ukazatelti Glenime urditym zpiisobem. Nejde tu viak
o defini¢ni vymezeni druhti ¢asovych fad, ale také o vyjadfeni rozdilnosti v obsahu

sledovanych ukazatel (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 246).

Zakladni druhy ¢asovych fad rozdélujeme dle Hindls, Hronova, Seger, Fischer (2007,
S. 246):

a) podle rozhodového casového hlediska na fady intervalové a okamzikové,

b) podle periodicity, s jakou jsou udaje v fadach sledovany, na ro¢ni (nebo téz nékdy
dlouhodobé¢) a na kratkodobé, které zaznamenavame ve Ctvrtletnich, mésicnich,
tydennich aj. obdobich. Nejsledovangjsimi jsou vSak cCasové tfady mesicni

v ekonomii,
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¢) podle druhu sledovanych ukazateli na Casové fady primarnich (prvotnich)
ukazatell a na sekundarnich (odvozenych) charakteristik,
d) podle zpisobu vyjadieni udaji na ¢asové fady naturalnich ukazateld (vyjadieno

V naturalnich jednotkéach) a penéznich ukazateli.
Intervalové ¢asové tady graficky znazornujeme dle Kropac (2012, s. 116) nasledovné:

1) sloupkovym grafem, ktery je znazornén pomoci obdélnikl. Zakladny tohoto
obdélniku se rovnaji délkam intervall a vysky jsou rovny hodnotdm casové fady
Vv pfislusném intervalu,

2) hillkovym grafem, ve kterém se hodnoty Casové fady vynaseji ve stfedech
prislusnych intervalti jako usecky,

3) spojnicovym grafem, ve kterém jsou jednotlivé hodnoty znazornény ve stiedech

ptislusnych intervall jako body, které jsou spojeny tseckami.

Okamzikové Casové fady graficky znazorfiujeme pouze spojnicovym grafem (Kropac,

2012, s. 116).

2.14.2 Charakteristiky ¢asovych rad

Pii vypoctu ¢asovych fad okamzikovych nebo intervalovych pfedpokladame, Ze intervaly
mezi sousednimi ¢asovymi okamziky, resp. sttedy ¢asovych intervald, jsou stejné dlouhé

(Kropag, 2012, s. 117).
Priumér intervalové Fady

Primér intervalové tfady, ktery oznacujeme jako y, se poc€itd jako aritmeticky primér
hodnot casové fady v jednotlivych intervalech. Je dén timto vzorcem (Kropac, 2012,
s. 117):

}7:

S|

n
Vi-
—

l
Rovnice ¢. 46: Pramér intervalové fady

Prumér okamzikové ¢asové rady

., Priimer okamzikové casové rady se nazyva chronologickym priimérem a je rovnéz

oznacen y. \ pripade, kdy vzdalenosti mezi jednotlivymi casovymi okamZiky t1, 1o, ..., t,
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V nichz jsou hodnoty této casové rady zadany, jsou stejne dlouhé, nazyva se nevdaznym

chronologickym primerem* (Kropag, 2012, s. 117).
Je dan nasledujicim vzorcem (Kropac, 2012, s. 117):

1 n—-1
o LS
y_n—1[2+ ”+2}

=2

Rovnice €. 47: Prumér okamzikové Casové fady

Prvni diference

Prvni diference, oznaCované téz absolutni pfirastky, predstavuji nejjednodussi popis
vyvoje casové fady. Vypocteme je jako rozdil dvou po sobé jdoucich hodnot ¢asové fady

dle nasledujiciho vzorce (Kropac, 2012, s. 119):
1d;(y) = y; — yi—1,i = 2,3, ...,n.
Rovnice ¢. 48: Prvni diference

Primér prvnich diferenci

Primér prvnich diferenci ur¢ime z prvnich diferenci. Vyjadiuje, o kolik se primérné
zménila hodnota Casové fady za jednotkovy Casovy interval. Je dan vzorcem (Kropac,

2012, s. 119):

n
- 1 Vo — Y
d0) = —= ) 1diy) = 2=
i=2

Rovnice €. 49: Primér prvnich diferenci
Koeficient riistu
Koeficient rastu piedstavuje rychlost ristu nebo pokles hodnot ¢asové fady. Pocitdme

ho jako pomér dvou po sobé jdoucich hodnot ¢asové fady dle tohoto vzorce (Kropac,

2012, s. 119):

Vi
ki(y) = y_—L,l =23, ..,n

i-1
Rovnice €. 50: Koeficient rustu

Pokud koeficient rastu kolisa kolem konstanty, trend ve vyvoji ¢asové fady vystihujeme

pomoci exponencidlni funkce (Kropac, 2012, s. 119).
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Priamérny Koeficient rustu

Primérny koeficient ristu uréujeme z koeficientu ristu. Vyjadiuje primérnou zménu

koeficientil riistu za jednotkovy Casovy interval. PoCitdme nasledovné (Kropac, 2012,

s. 119):

) =

Rovnice ¢. 51: Primérny koeficient rustu

2.14.3 Dekompozice ¢asovych rad

Hodnoty ¢asové tady lze rozlozit na nékolik slozek. To je vyuZivano zejména v ekonomii.
Nejznaméjsi je nejspise tzv. aditivni dekompozice. U ni lze hodnoty yi ¢asové tfady
vyjadfit pro Cas ti, i =1, 2, ..., n. Toto uskuteciiujeme nasledovné souctem (Kropac, 2012,

s. 122):
Vi =Tl-+Cl-+Sl-+ei.
Rovnice €. 52: Aditivni dekompozice

Jednotlivé prvky vyjadiuji nasledujici (Kropac, 2012, s. 122):

e Ti—hodnota trendové slozky,
e Sj—hodnota sezonni slozky,
e Cj— hodnota cyklické slozky

e ¢j—hodnota ndhodné slozky.
Jednotlivé slozky dekompozice ¢asové fady si nasledovné popiseme:

e Trendova slozka ptedstavuje hlavni tendenci dlouhodobého vyvoje hodnot
analyzovaného ukazatele v ¢ase. Trend miZzeme mit bud’ rostouci, klesajici nebo
konstantni. V takovém ptipad¢ Ize hovofit slangové o ¢asové fadé€ ,,bez trendu®,
kdy hodnoty ukazatele Casové fady kolisaji kolem témétf neménné trovné (Hindls,
Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 254).

e Sezoénni slozka predstavuje pravidelné opakujici se odchylku od trendové slozky.
Vyskytuje se u casové fady kratsi nez jeden kalendaini rok nebo pravé jeden rok.

Ptiiny takového kolisani mohou byt rtizné. Spociva to nejcastéji ve stiidani
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ro¢nich obdobi nebo kvili rizné délce pracovniho nebo mési¢niho cyklu (Hindls,
Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 255).

e C(Cyklicka slozka ptedstavuje nejspornéjsi slozku casové fady, nékdy téz nazyvéana
jako periodicka. Hovofime o fluktuacich okolo trendu, ve kterych se stfidaji faze
rustu s fazemi poklesu. Délky jednotlivych cyklti mohou byt odlisné. Cyklicka
slozka nemusi mit vzdy pficinu z ekonomické oblasti. Eliminace cyklické slozky
je proto velmi obtizna jak z vécnych diivodu, protoze je velmi obtizné najit pfi¢iny
jejiho vzniku, tak i z pocCetnich divodl, protoze charakter této slozky se muze
V Case ménit (Kropac, 2012, s. 123).

e Néhodna slozka predstavuje veliinu, kterd nejde popsat zddnou funkci ¢asu. Tato
slozka zbyva po vylouceni trendu, sezonni a cyklické slozky. Prace s touto
slozkou musi byt velmi citliva, protoze jeji vlastni se ¢asto musi provérovat

vhodnymi testy (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007, s. 255).

2.14.4 Vyrovnavani ¢asovych rad

Vyrovnani Casovych tad je postup, pii kterém dochéazi k ,,0¢iSténi* zadanych udaji
od ostatnich vliv, které dlouhodobou vyvojovou tendenci zastiraji (Kropac, 2012,

5. 123-124).

2.14.5 Popis trendu pomoci regresni analyzy

Regresni analyza je nejpouzivanéjsi zptisob popisu vyvoje casové fady, jelikoz nam
umoznuje nejen vyrovnani pozorovanych dat, avSak i progndzu jejich dalsiho vyvoje
(Kropag, 2012, s. 124).
Analyzovanou €asovou fadu, jejiz hodnoty jsou yi, Y2, ..., Yn, 1ze rozloZit na trendovou
a nahodnou slozku. Vyjadiime ji nasledovné (Kropac, 2012, s. 124):

yl':Tl'+el" i=1,2,...,n.
Rovnice €. 53: Trendova a nahodna slozka

Problémem je volba spravného typu regresni funkce. Urcujeme ho z grafického zdznamu
prabéhu Casové tady. Pfipadné na zéklad¢ predpokladanych vlastnosti trendové slozky,

které vyplyvaji z ekonomickych tivah (Kropac, 2012, s. 124).
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2.14.6 Klouzavé prauméry

Metoda klouzavych primért se uziva k popisu trendu v casové fadé ménici v Case
svlj charakter. Pro jeho popis nelze uzit vhodnou matematickou funkci (Kropac, 2012,

s. 125).

Podstatou vyrovnavani za uziti klouzavych primért je to, Ze posloupnost empirickych
pozorovani nahrazujeme fadou primeérti vypoctenych z téchto pozorovani. Jednotlivé
praméry reprezentuji uréitou skupinu pozorovani. U vypoctu postupujeme vzdy o jedno
pozorovani dopiedu a prvni pozorovani vypoustime (Hindls, Hronova, Seger, Fischer,

2007, s. 294).

Klouzavou ¢asti nazyvame pocet pozorovani. Zna¢ime jim = 2p + 1 prom < n, kde
n je celkovy pocet pozorovani analyzované fady (Hindls, Hronova, Seger, Fischer, 2007,

S. 294).

Vsechny vypocty a tvahy lze znazornit pomoci tzv. okénka pro klouzavé priméry

(Kropac, 2012, s. 126).
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3ANALYZA VYBRANYCH UKAZATELU FIRMY A JEJI
ZHODNOCENI

Tato kapitola bakalarské prace zahrnuje nékolik casti. Prvni cast obsahuje zakladni
informace o analyzované spolecnosti. V dal$i ¢asti je vyhotovena finan¢ni analyza, tedy
vypocet jednotlivych ekonomickych ukazatela spole¢nosti Prvni brnénska strojirna Velka

Bites, a. s. Za ni nasleduje posledni Cast, kde je uvedena statisticka analyza.

3.1 Zakladni idaje o spole¢nosti

Obchodni nazev: Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.
Sidlo spole¢nosti: Vlkovska 279, 595 01 Velka Bites
Identifikaéni ¢islo: 00176109

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zakladni kapital: 460 540 000 K¢

Clenové statutarniho organu — piedstavenstva:

e Ing. Milan Macholan, ptedseda predstavenstva
e Ing. Martin Uhlif, mistopfedseda piedstavenstva

e Ing. Tomas Koutsky, ¢len pfedstavenstva

Clenové dozor¢i rady:

e JUDr. Jaroslava Sandov4, ptedseda dozoréi rady
e Ing. Zdenka Dvotakova, ¢len dozor¢i rady

e Magr. Alexandr Borecky, ¢len dozor¢i rady

3.1.1 Predmét podnikani

e Provadéni zahrani¢niho obchodu s vojenskym materidlem v rozsahu povoleni
vydaného podle zdkona ¢. 38/1994 Sb.,
e Projektova ¢innost ve vystavbe,

e Provadéni staveb, jejich zmén a odstranovani,
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e Podnikani v oblasti naklddani s nebezpe¢nymi odpady,

e Vodoinstalatérstvi, topenarstvi,

o Cinnost téetnich poradcti, vedeni ucetnictvi, vedeni danové evidence,

e Slévarenstvi, modelarstvi,

e Montaz, opravy, revize a zkousky elektrickych zatizeni,

e Montaz, opravy, revize a zkousky zdvihacich zatizeni,

e Vyroba, instalace, opravy elektrickych stroji a pfistroji, elektronickych
a telekomunikacénich zafizeni,

e Montaz, opravy, revize a zkousky tlakovych zafizeni a nadob na plyny,

e Galvanizérstvi, smaltérstvi,

e Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zdkona,

e Silni¢ni motorovéa doprava — nékladni vnitrostatni provozovana vozidly o nejvétsi
povolené hmotnosti do 3,5 tuny vcetné, - ndkladni vnitrostdtni provozovana
vozidly o nejvétsi povolené hmotnosti nad 3,5 tuny, - ndkladni mezindrodni
provozovana vozidly o nejvétsi povolené hmotnosti do 3,5 tuny vcetné, - ndkladni
mezinarodni provozovana vozidly o nejvétsi hmotnosti nad 3,5 tuny, - vnitrostatni
ptilezitostné osobni,

e Vyvoj, vyroba, opravy, Upravy, pieprava, nakup, prodej, pijéovani, uschovavani,

znehodnocovani a nic¢eni zbrani.

3.1.2 Historie spole¢nosti

Roku 1814 byla zaloZena strojirna ve Slapanicich Janem Reiffem, ktera tvofi zaklad Prvni
brnénské strojirny. V roce 1837 byla strojirna premisténa do Brna. Logo Prvni brnénské
strojirny, které je pouzivané dodnes, bylo vytvotfeno roku 1929. Roku 1950 byla zalozena
Prvni brnénska strojirna ve Velké Bitesi, kde se také postavily prvni vyrobni haly. (Prvni

brnénska strojirna, 2022)

Prvni brnénska strojirna Velkd BiteS a. s. je soucasti skupiny spolecnosti PBS
GROUP a. s. Soucasti skupiny je i spole¢nost PBS ENERGO a. s., kterd se zamétuje
na vyvoj, vyrobu, dodavky a servis parnich a expanzivnich turbin, a spole¢nost Prvni
brnénska strojirna a. s. sidlici v Brng, kterd pisobi jako komplexni dodavatel

energetickych zafizeni se zamétfenim na priimyslové kotle. Prvni brnénska strojirna Velka
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Bites a. s. je vyrobcem turbinovych vysokootackovych stroji pro letectvi, energetiku
a dopravni pramysl. Jedna se také o ptedni evropskou slévarnu presného liti, kterd byla
zprovoznéna v roce 1969, a zajistuje profesionalné provedené galvanické povrchové

upravy a vysoce piesné obrabéni. (Prvni brnénska strojirna, 2022)

V roce 2012 byla spole¢nost Prvni brnénska strojirna Velka Bite§ a. s. ocenéna titulem

,Firma roku‘ (Prvni brnénska strojirna, 2022).

V soucasné dob¢ je tento podnik prosperujici a moderni strojirenska firma, ktera ptsobi
jak v tuzemsku, tak i v zahrani¢i. Prvni brnénské strojirny Velka Bites je pfedni evropska
slévarna presného liti. Své podnikatelské aktivity zaméfuje na oblast letecké techniky.
Mimo to zamétuje své aktivity také na oblast energetiky, sklaifského pramyslu.
Na své vyrobky také zajist'uje galvanickou povrchovou Upravu a vysoce piesné obrabéni.
Mezi konkrétni portfolio vyrobku Prvni brnénské strojirny Velka Bites, a. s. nalezi tyto

trzni segmenty: (Prvni brnénska strojirna, 2022)
- letecka technika,

- kryogenni technika,

- ekologicka zafizeni,

- energetickd zafizeni,

- ptesné lité odlitky,

- vyroba forem pro piesné liti,

- vyroba piipravki a specidlniho néradi,

- obrabéni, sestavy, soucasti,

- galvanické pokovovani dilct.

Strategii podniku je pokracovani v realizaci programu technického rozvoje vyrobki
a technologii, udrZeni a roz$ifeni pfitomnosti na exportnich trzich, zvySeni dodavky
do sité 33 renomovanych svétovych finalistl, udrzeni a posileni finan¢ni stability podniku

a stat se firmou v regionu, ve které bude kazdy pracovnik pracovat s pychou a hrdosti.

Kvalitu popsanych vyrobka firma doklada osvédcenimi o certifikaci. Konkrétné tedy
firma vlastni systém fizeni jakosti dle normy ISO 9001 a ISO 14001, a to ve vSech

divizich firmy. Uvedené certifikaty firma ziskala od spole¢nosti Lloyd’s Register, ktera
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ma nejen némeckou, ale i britskou akreditaci. Mimo to firma ma nésledujici certifikaty
kvality: CAA-TI-009/96 (UCL), SLI/D 104 (UCL), RW TUW (Bureau Veritas), GE,
Honeywell a jiné. Firma je také drzitelem velkého mnozstvi jinych opravnéni. Mezi tyto
opravnéni se fadi predevSim opravnéni od Evropské agentury pro bezpecnost letectvi
civilniho, opravnéni od Utadu pro civilni letectvi, opravnéni od Ministerstva obrany,
od Utadu pro obrannou standardizaci a jiné. Mimo to je ve firm& fada procest
certifikovana. Jsou to procesy pro zkousky kapilarni, pro vyrobu odlitki z oceli,
pro procesy magnetického praskovani a jiné. Kromé toho zde stoji za zminku rizné jiné

certifikaty od Cinské civilni letecké agentury atd. (Prvni brnénska strojirna, 2022).

Prvni brnénska strojirna Velka Bite§ je soucasti mnoha mezindrodnich sdruzeni
a asociaci. Jedna se napf. o Clenstvi v Asociaci bezpe€nostniho primyslu, Asociaci
leteckych vyrobeti, Hospodaiské komote CR a jiné. Celkem je tato spole¢nost soucasti

cca 30 vyznamnych asociaci v oblasti letectvi (Prvni brnénska strojirna, 2022).

Firma ma v soucasné dobé¢ kolem 750 zaméstnancu. Jeji cile je mozné popsat takto: byt
vyhledavanou firmou, ktera nabidne spolehlivé feseni pro oblast leteckého primyslu, byt
konkurenceschopnou firmou, z pohledu globalniho. Vytvofit a realizovat technicky
rozvoj na vysoké urovni (Prvni brnénské strojirna, 2022). Spole¢nost méa definovanou
vizi, kterou je: ,,Specialista na toCivé stroje* byt moderni a prosperujici spolecnosti, ktera
se bude soustfed’'ovat na vyrobky, sluzby, které maji vysokou technikou troven, maji
jednoduchou konstrukci, nenarocnou obsluhu, vysokou spolehlivost. Byt tedy ¢eskou

firmou, ktera se prosadi i v naro¢ném svétovém trhu (Prvni brnénska strojirna, 2022).

Firma se zaméfuje také na spole¢enskou odpovédnost. Z tohoto pohledu podporuje napf.
Détské stiedisko Biezejc pro déti a mladez s télesnym a mentalnim postizenim.
Této organizaci nabizi jak finan¢ni pomoc, tak i jinou podporu. Kazdy rok zaméstnanci
firmy navstévuji pracovisté této organizace, pomahaji na zdhonech, poméhaji pii jarnim
uklidu, jsou zde ptitomni 1 jako podpora pro mistni chovance. Firma se zamétuje také
napodporu pohybu svych zaméstnanci. Organizuje proto fotbalové utkani

pro své zaméstnance, détské dny, sportovni odpoledne atd.

Zde sledovana spole¢nost Prvni brnénska strojirna Velka Bites, je systematicky rozdélena

do ¢tyt obchodnich jednotek. Kazda tato obchodni jednotka vystupuje jako samostatny
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subjekt, a to do urcité miry. Tyto Ctyfi obchodni jednotky neboli divize maji jiny vyrobni

program, jak je uvedeno a popsano nize:
- Divize letecké techniky

Prvni zde jmenovana je obchodni jednotka letecké techniky. Zde dochézelo v poslednich
letech k velmi silnému rlstu poctu zaméstnanct. Konkrétné v poslednich cca 5 lety zde
doslo k ristu zaméstnanci o cca 40 %. Také se zde velmi silné navysily trzby.
obchodni jednotka ze Ctyt zde popsanych jednotek. Poté, co byla ukoncena vyroba
letountt L-39 a L-159, pro které firma vyrabéla mnoho komponent a nadhradnich dilu,
se musela tato divize preorientovat na jinou vyrobu. Proto se zamétila ve velké mife
na export. V nékterych letech jsou trzby této divize tvofeny z exportu az o 80 %. Kli¢ové
trhy této firmy jsou Cina a Rusko. V ramci této obchodni jednotky dochazi ve velké mite

k technickému rozvoji, vyzkumu, vyvoji (Prvni brnénska strojirna, 2022).
- Divize ptesného liti

Dalsi obchodni jednotkou je obchodni jednotka s ndzvem divize ptesného liti. V ramci
této obchodni jednotky je klicové slévarna, kterd vyrabi odlitky. V ramci této obchodni
jednotky firma ziskala titul nejvétsi slévarna v nasi zemi. Titul ziskala diky tomu,
ze vyrabi vyrobky presné na zakladé pozadavkl zakaznikil, ve vysoké kvalité. Vyrobky
jsou smétovany jak na tuzemsky trh, tak pfedev§im na export. Cilovymi zemémi jsou zde
Italie, Némecko, Rusko, Francie. Pfitom také navazuje spolupraci s nékterymi Cinskymi

vyrobci (Prvni brnénska strojirna, 2022).
- Divize industry

Tteti zde jmenovand obchodni jednotka nese nazev Divize industry. Tato obchodni
jednotka ma jinou filozofii. Vyrobky findlni jsou v ramci této obchodni jednotky
vyrabény minimaln€. Vyroba je zamétfena na konkrétni pozadavky zékaznikd, a to dle
dilt dodanych od zakaznik. Tato obchodni jednotka je tedy spise kooperacni. Z tohoto
divodu také na tuto obchodni jednotku méla financni krize v roce 2009 nejvétsi vliv.
| kdyZz pted finan¢ni krizi se jednalo o divizi, kterd produkovala nejvétsi zisk.
Mezi nejvétsi zakazniky této obchodni jednotky nélezi zékaznici z Ceské republiky,

Polska, Italie, Francie, Svédska atd. (Prvni brnénska strojirna, 2022).
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- Divize centrum

Posledni divizi je Divize centrum, kterd je jedinou nevyrobni divizi firmy. Slouzi
predevsim k zajiSténi organizané technické a servisni podpory vyrobnim divizim
Vv oblastech: personalistika a rozvoj lidskych zdroju, bezpecnost prace, ostraha objektu
ainterni bezpecCnost, fizeni dota¢nich, rozvojovych a strategickych projektt, IT
a logisticka podpora, realizace a plan investic, udrzba budov, ploch, stroji a zatizeni,
podnikova energetika a ekologie, doprava a transportni logistika a marketing a propagace

(Prvni brnénska strojirna, 2022).

V nésledujici ¢asti je provedena konkrétni financni analyza spolecnosti.

3.2 Vertikalni analyza firmy

Finanéni analyza spole¢nosti je zapocata vertikalni analyzou. Vertikalni analyza sleduje,
jak jiz bylo uvedeno v teoretické ¢asti prace, procentudlni rozbor kli€¢ovych ucetnich
vykazl. Nejprve je tedy provedena vertikalni analyza aktiv, pasiv a poté vykazu zisku

a ztrat.

3.2.1 Vertikalni analyza aktiv

V nésledujicim grafu je mozné spatfit vyvoj zdkladnich ukazatelli strany aktiv,
a to ve sledovanych letech 2013 az 2020. Jak je z grafu patrné, firma méla ve vSech
sledovanych letech vy3si podil ob&zného majetku nez majetku dlouhodobého. Casové

rozliSeni pfitom pifedstavovalo spiSe nepatrny podil na aktivech firmy.
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Vyvoj zakladnich ukazatell strany aktiv
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Graf ¢. 1: Vyvoj zakladnich ukazatelt strany aktiv

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Tyto informace poté rozsifuje nasledujici tabulka, ve které je patrna vertikdlni analyza
aktiv. Pfitom bilan¢ni sumu tvofi celkova aktiva.

Tabulka €. 2: Vertikalni analyza aktiv

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [ 2020
Aktiva celkem 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0%
Dlouhodoby majetek 433% | 451% | 44,1% | 40,0% | 36,4% | 32,0% | 33,2% | 28,3%
Dlouhodoby nehmotny majetek | 0,5% 0,3% 0,5% 0,5% 0,4% 0,2% 0,2% 0,2%
Dlouhodoby hmotny majetek 39,4% | 42,0% | 39,8% | 35,6% | 32,1% | 29,9% | 32,9% | 28,0%
Dlouhodoby finanéni majetek 34% [ 29% | 38% | 38% | 39% | 18% | 01% | 0,1%

ObéZna aktiva 55,6% | 54,3% | 554% | 59,2% | 63,1% | 67,4% | 66,0% | 71,2%
Zasoby 30,6% | 32,8% | 32,0% | 253% | 24,8% | 28,2% | 30,1% | 27,0%
Pohledavky 154% | 10,7% | 16,8% | 18,1% | 30,3% | 29,4% | 25,1% | 17,6%
Dlouhodové pohledavky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kratkodobé pohledavky 154% | 10,7% | 16,8% | 18,1% | 30,3% | 29,4% | 25,1% | 17,6%
Kratkodoby finan¢ni majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Penémi prostiedky 96% | 10,7% | 6,6% | 159% | 8,0% 98% | 10,8% | 26,6%
Penize 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Uty v bankich 96% | 10,7% | 6,6% | 159% | 8,0% 98% | 10,8% | 26,6%
Casové rozliseni 1,1% 0,6% 0,5% 0,8% 0,5% 0,6% 0,8% 0,6%

Z uvedené tabulky je mozné vypozorovat, ze z pohledu dlouhodobého majetku mél
na celkovych aktivech firmy nejvétsi vliv dlouhodoby hmotny majetek, poté financni

majetek a nasledné¢ majetek nehmotny. Podil dlouhodobého hmotného majetku vsak
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na celkovych aktivech Kklesal. Poklesl tak z 39,4 % v roce 2013 na 28 %, v roce 2020.
Jak je blize znazornéno v nasledujici tabulce, pokles byl dan snizujicim se podilem
pozemk a staveb, které mély zaroven na dlouhodobém hmotném majetku nejvyssi podil.
Jedinou polozkou, kde je zaznamendn rist podilu, je polozka poskytnuté zalohy
na hmotna aktiva dlouhodoba. Zde doslo k ristu z 0,4 % na 4,3 %. Blize o dlouhodobém

hmotném majetku vypovida nésledujici tabulka.

Tabulka ¢. 3: Vertikalni analyza dlouhodobého hmotného majetku

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Dlouhodoby hmotny majetek | 39,4% | 42,0% | 39,8% | 35,6% | 32,1% | 29,9% [ 32,9% | 28,0%
Pozemky a stavby 192% | 179% | 17,6% | 16,9% | 16,2% | 14,8% | 152% | 12,2%
Samostatné movité vécia
soubory movitych véci
Ostatni dlouhodoby hmotny
majetek

Nedokonéeny dlouhodoby
hmotny majetek

19,0% | 19,7% | 18,1% | 17,6% | 153% | 14,3% | 16,1% | 11,5%

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

18% | 03% | 0,0% 00% | 00% | 00% | 00% 0,0%

Poskytnuté zalohy na

9 0 0 0 0 0 0 0
dlouhodoby hmotny majetek 0,4% 4,1% 4,1% 11% 0,5% 0,9% 1,6% 4,3%

Obdobny klesajici trend byl zaznamenan také v oblasti dlouhodobého nehmotného
majetku. Tento majetek v case poklesl z 0,5 % v roce 2013 na 0,2 % v roce 2020.
Na majetku nehmotném se podilela nejvice ocenitelna prava, ktera byla v majetku
podniku zaznamendna aZ od roku 2015. V drZeni méla poté firma také software,

ato v letech 2013 a 2014. Ostatni polozky nemé&ly na celkovych aktivech podil ani 0,1 %.

Tabulka ¢. 4: Vertikalni analyza dlouhodobého nehmotného majetku

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,5% 0,3% 0,5% 0,5% 0,4% 0,2% 0,2% 0,2%

Software 05% | 02% | 00% | 00% | 00% | 00% | 00% | 00%
Ocenitelna prava 0,0% 0,0% 0,5% 0,5% 0,4% 0,2% 0,2% 0,1%
Nedokonéeny dlouhodoby 00% | 00% | 00% | 00% | 00% | 00% | 00% | 00%
nehm. majetek
Poskytnuté zaloh

oskytnuté zélohy na 00% | 00% | 00% | 00% | 00% | 00% | 00% | 00%
dlouhodoby nehm. majetek
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Finan¢ni dlouhodoby majetek ve vztahu k celkovym aktiviim také dlouhodobé klesal.

V roce 2013 byl podil této polozky 3,4 %, v roce 2020 byl podil polozky jen 0,1 %. Pokles

wrwe

Tabulka ¢. 5: Vertikalni analyza dlouhodobého finan¢éniho majetku

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Dlouhodoby finan¢ni majetek 3,4% 2,9% 3,8% 3,8% 3,9% 1,8% 0,1% 0,1%
Podily - ovladana nebo ovladajici

0soba 3,4% 2,9% 3,8% 3,7% 3,8% 1,8% 0,0% 0,0%
Ostatni dlouhodoby finan¢ni

majetek 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%

Obézna aktiva byla sloZzena predevSim ze zédsob a poté z kratkodobych pohledavek.
Zasoby mély ve vSech sledovanych letech nejvétsi podil na aktivech z pohledu
kratkodobého majetku. Jeho vyse se pohybovala od 31 % v roce 2013 do 27 % v roce
2020. Je zde tedy patrny mirny pokles této polozky. Pfitom byly zasoby tvoifeny
pfedev§im z vyrobkli a zbozi, materidlu a nedokoncené vyroby. Nejmensi podil mély

poskytnuté zalohy na zasoby, jak je patrné blize z nasledujici tabulky.

Tabulka ¢. 6: Vertikalni analyza zasob

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna, a. s.)

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Zas oby 31% 33% 32% 25% 25% 28% 30% 27%
Material 13% 14% 11% 11% 8% 8% 8% 8%
Nedokoncend vyroba 6% 6% 8% 506 6% 9% 9% 8%
a polotovary

Vyrobky a zboz 8% 12% 13% 9% 10% 11% 12% 10%
Poskytnuté zalohy na

Zasoby 2% 1% 0% 0% 1% 1% 1% 2%

Déle je mozné uvést, ze firma neméla zadné dlouhodobé pohledavky. Veskeré
pohledavky mély kratkodoby charakter. Podil kratkodobych pohledavek se na aktivech
zvySoval. Nejvyssi podil méla tato polozka v roce 2017, a to 30 %. Poté nasledoval pokles

na 18 % v roce 2020.
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Tabulka &. 7: Vertikalni analyza kratkodobych pohledavek

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Kritkodobé pohlediavky 15% 11% 17% 18% 30% 29% 25% 18%

Pohledavky z obchodnich
vztaht

13% 9% 15% 17% 15% 16% 13% %

Pohledavky za oviddanymi) o0 1000 | 106 | 0% | 1% | 8% | % | 9%
a fizenymi osobami

Pohledavky ostatni 2% 2% 1% 1% 4% 5% 5% 1%

3.2.2 Vertikalni analyza pasiv

I zde je v iivodu vertikalni analyzy aktiv patrny graf, ktery poukazuje na vyvoj zakladnich
ukazateli strany pasiv, a to ve sledovanych letech 2013—-2020. Jak je z grafu patrné, firma

méla ve vSech sledovanych letech vys$i podil vlastniho kapitdlu. Kapital cizi

se na pasivech podilel méné a ¢asové rozliseni i zde mélo spise nepatrny podil.

Vyvoj zakladnich ukazatel( strany pasiv
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m Vlastni kapital —m Cizi zdroje Casové rozligeni

Graf ¢. 2: Vyvoj zakladnich ukazatelu strany pasiv

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Dalsi tabulka popisuje vertikalni analyzu pasiv. Zde tvofila bilan¢ni sumu veSkera pasiva
firmy. Vlastni kapital nabyval na pasivech firmy podilu od 58 % do 67 %. Nejvyssi podil
m¢l vlastni kapital na pasivech firmy v roce 2016, naopak nejmensi podil vykazoval
vlastni kapital v roce 2018 a 2019. V téchto dvou letech mél shodny podil, a to 58 %.

Vlastni kapital byl tvoien predevs§im zakladnim kapitalem. Jeho podil se sice v case ménil,
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ale jeho vySe v absolutnim vyjadfeni byla neménna. Dale mél na vlastnim kapitalu vliv
vysledek hospodatfeni bézného obdobi. Podil této druhé nejvyznamnégjsi polozky
vlastniho kapitalu osciloval od 10 % do 15 %. Ostatni polozky mély niz$i podil,
atodo 10 %. Cizi zdroje firmy Prvni brnénské strojirny Velka Bite§ dosahovaly poté
podilu od 32 % do 46 %. Nejnizsi podil cizich zdroji byl patrny v roce 2016 a 2017,
naopak nejvyssi podil byl patrny v roce 2020. Cizi zdroje byly tvofeny predevsim
kratkodobymi zavazky. Ty dosahovaly podilu kolem 30 %. Dlouhodobé zdvazky mély
mnohem niz§i podil. Na pasivech se podilely od 3 % do 6 %. Casové rozliseni postupem

¢asu rostlo. Podil vyssi nez 1 % zde byl spatfen od roku 2017 do roku 2020.

Tabulka €. 8: Vertikalni analyza pasiv

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Pasiva celkem 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0%
Vlastni kapital 645% | 59,7% | 64,4% | 67,4% | 66,8% | 57,9% | 57,9% | 64,7%
Zakladni kapital | 48,1% | 40,9% | 38,7% | 385% | 38,4% | 36,5% | 37,6% | 30,7%
AZio a kapitalové
fondy

Fondy ze zisku 6,2% 57% 5,9% 6,7% 7,3% 7,3% 7,5% 6,1%
Vysledek
hospodafeni z 15% | 07% | 28% | 68% | 94% | 27% | 69% | 7,7%
min. let

-15% | 0,3% 2,1% 21% | -02% | -21% | -88% | -7,2%

Vysledek
hospodateni 102% | 12,3% | 14,8% | 133% | 11,9% | 135% | 147% | 154%
bé&mého obdobi
Cizi zdroje 354% | 40,2% | 356% | 32,6% | 32,0% | 40,4% | 40,8% | 45,9%
Rezervy 38% | 22% | 12% | 03% | 01% | 07% | 11% | 03%
Zavazky 31,6% | 380% | 34,4% | 32,3% | 31,9% | 39,6% | 39,7% | 45,6%
Dlouhodobé

; 30% | 61% | 49% | 51% | 41% | 52% | 54% | 38%
zavazky
Kratkodobé
Zivazky 28,6% | 31,9% | 29,3% | 27.4% | 27,8% | 34,4% | 34.2% | 41,9%

Casové rozliSeni | 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 1,3% 1,7% 1,2% 1,4%

Dale je dulezité¢ se blize podivat, jaké polozky tvofily jednotlivé souhrnné ukazatele
strany pasiv. Na stran¢ vlastniho kapitalu se nejvice podilel zdkladni kapital a vysledek
hospodateni, jak jiz bylo uvedeno vyse. Vétsi pozornost je vhodné zde zaméfit na cizi
zdroje a rozebrat blize dlouhodobé a kratkodobé zavazky. V nasledujici tabulce je blize
poukazano na dlouhodobé zédvazky. Ty byly sloZeny, jak je z tabulky patrné, ze zavazki

k uavérovym institucim a z odlozenych danovych zavazkll. Zavazky k uveérovym
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institucim nemély velky podil na pasivech, oscilovaly kolem 3 %. Odlozené danové

zavazky mély mirné nizsi podil, a to cca do 2 %.

Tabulka ¢. 9: Vertikalni analyza dlouhodobych zavazkua

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Dlouhodobé zavazky | 3,0% 6,1% 4,9% 51% 4,1% 5,2% 5,4% 3,8%

Zavazky kiverovym |y o0 | 4 a0n | 26% | 30% | 18% | 33% | 35% | 2.2%
mstitucim

OdloZeny danovy . . . . . . . .
ivarek 18% | 17% | 23% | 20% | 23% | 19% | 19% | 1,5%

V nésledujici tabulce jsou blize rozvedeny kratkodobé zavazky. Tabulka tak poukazuje
na to, ze kritkodobé zavazky byly tvofeny jak zédvazky k uv€érovym institucim,
tak ptijatymi zalohami, zavazky z obchodnich vztaht, i zavazky ostatnimi. Zavazky
k avérovym institucim mély podil rostouci. V roce 2013 mély podil 0,6 %, ale do roku
2020 vzrostly na 13 %. Ostatni zavazky oscilovaly od 3 % do 22 %. Mensi podil mély
pfijaté zalohy kratkodobého charakteru a déale zavazky ze vztahii obchodnich.

Ty se dlouhodobé& pohybovaly od 7 % do 11 %.

Tabulka €. 10: Vertikalni analyza kratkodobych zavazki

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Kratkodobé zavazky 28,6% | 31,9% | 29,3% | 27,4% | 27,8% | 34,4% | 34,2% | 41,9%
Zavazky k avérovym
S 0,9% 74% | 10,1% | 104% | 131% | 11,5% | 12,5% | 13,4%
mstitucim
Kratkodobé pfijaté
Zlohy 0,0% 0,0% 5,6% 2,3% 3,8% 59% | 10,0% | 7,2%
Zavazky z obchodnich
vaztahl 9,8% 9,9% 9,4% 4,7% 71% | 11,7% | 8,6% 7,3%
Zavazky ostatni 18,8% | 22,0% | 10,0% | 4,1% 3,8% 5,3% 32% | 14,0%

3.2.3 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Dalsi tabulka poukazuje na vertikdlni analyzu vysledovky. Bilan¢ni sumu tvoii trzby
Prvni brnénské strojirna Velka BiteS. Z tabulky je mozné vyvodit, Ze na trzbach firmy
se nejvice podilela vykonova spotieba, kterd predstavuje spotiebu materidlu a energie
a poté spotiebu sluzeb. Vykonova spotfeba méla ve sledovanych letech spiSe klesajici

trend. Podil této polozky se snizil z 63 % v roce 2013 na 55 % v roce 2018. na vykonové
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spotiebé se poté vice podilela spotifeba materidlu nez sluzeb, coz se odviji od zaméfeni
firmy. Déle byly velmi vyraznou polozkou osobni ndklady. Podil této polozky na trzbach
osciloval kolem 30 %. Pfitom nejvyssi podil byl u této polozky zaznamenan v roce 2017,
a to 33 %. Naopak nejmensi podil byl dosazen v roce 2015 a to 30,3 %. Na osobnich
nakladech se podilely pfedevsim mzdové naklady, v mensi miife odvody na zdravotni
pojisténi, socialni pojisténi a ostatni naklady. Ty mély na trzbach firmy podil do 10 %
v kazdém roce. Ostatni provoni vynosy se pohybovaly také do 10 %, kromé& roku 2017,
kdy hodnota ukazatele vyrazné vzrostla na témé&f 17 %. Pfitom je mozné uvést, Ze firma
méla v roce 2020 667 zaméstnanci. Z tohoto poctu bylo v managementu firmy
30 pracovnikt, na pozici THP pracovalo 284 zaméstnancl, na délnickych profesich

pracovalo 353 zaméstnanct.

Tabulka ¢. 11: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Trzby za prodej
vyrobki a sluzeb
Vykonna spotteba 63,0% | 63,5% | 57,8% | 44,4% | 51,9% | 55,2% | 53,4% | 49,0%
Spotfeba materidlu a
energie

Sluzby 137% | 153% | 13,6% | 135% | 153% | 15,0% | 164% | 14,1%
Zména stavu zasob

100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0%

49,3% | 48,1% | 44,2% | 30,9% | 36,6% | 40,3% | 37,0% | 350%

-~ . 1,5% 4,8% -3,0% 6,7% -1,8% | -5,0% 0,0% -0,9%
vlastni ¢innosti

Aktivace 3,2% 27% | -27% | -29% | -1,1% | -16% | -2,2% | -1,2%
Osobni naklady 31,2% | 31,9% | 30,3% | 32,3% | 33,3% | 31,9% | 29,7% | 29,3%
Mzdové naklady 225% | 229% | 21,8% | 231% | 238% | 23,0% | 21,4% | 21,1%
Naklady na SP, ZP a

. 7,1% 8,1% 8,5% 9,2% 9,6% 8,9% 8,3% 8,2%
ost. naklady
Upravy hodnot v

. . 43% | 4,3% 4,3% 5,4% 5,5% 4,6% 3,8% 4,8%
provozni oblasti

Ostatni provozni

v§mosy 4,6% 9,9% 4,9% 73% | 192% | 83% | 114% | 3,5%
Ostatni provozni

naklady 0,7% 5,5% 2,1% 50% [ 156% | 71% | 11,3% | 2,0%
Vynosové uroky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,2% 0,1%
Nékladové uroky 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,3% 0,3% 0,2%
Ostatni finan¢ni

v§mosy 1,8% 1,2% 0,8% 0,3% 1,4% 1,1% 1,0% 2,8%
Ostatni finan¢ni

néklady 2,0% 1,3% 1,8% 0,5% 2,2% 1,1% 1,2% 3,6%
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3.3 Horizontalni analyza firmy

V ramci tfeti podkapitoly je provedena horizontalni analyza firmy Prvni brnénska
strojirna Velka BiteS. Nejprve je provedena analyza aktiv, poté pasiv a v neposledni fadé

stoji v pfedmétu zdjmu vysledovka.

3.3.1 Horizontalni analyza aktiv

Nasledujici graf popisuje vertikalni analyzu aktiv. Tedy vyvoj kli¢ovych ukazatelt strany
aktiv, a to ve sledovaném obdobi 2013 az 2020. Ve vSech letech je zde tedy mozné
sledovat pozitivni rast celkovych aktiv spolecnosti. Tato aktiva se pfitom pohybovala
od 958 263 tis. K¢ v roce 2013 az do 1 501 784 tis. K¢ v roce 2020. Aktiva vzrostla
celkem o 57 % ve sledovaném obdobi. Dlouhodobé aktiva vzrostla z 414 948 tis. K¢
na 424 499 tis. K¢. Hodnota dlouhodobého majetku se tak v rdmci tohoto obdobi pfili§
nezménila. Naopak vyrazné vzrostla hodnota aktiv obéznych, a to z 532 383 tis. K¢

na 1 068 846 tis. K¢.
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Graf ¢. 3: Vyvoj ukazatela aktiv (idaje jsou v tis. K¢)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)
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O tom, jak jednotliva aktiva rostla ¢i klesala, poté hovoifi nasledujici tabulka.
Zde je uveden vyvoj hodnot aktiv firmy, a to z pohledu absolutni zmény, dalsi tabulka
poté popisuje zménu relativni.

Tabulka ¢. 12: Horizontalni analyza aktiv v absolutnim vyjadieni (iidaje jsou v tis. K¢)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2014- | 2015- | 2016- | 2017- [ 2018- | 2019- | 2020-
2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Aktiva celkem 168298 | 64552 | 5000 | 2423 | 62935 | -35903 | 276216
Dlouhodoby majetek 93497 | 17073 | -47395 | -41596 | -33088 | 3479 | 17581
Dlouhodoby nehmotny m.| -1978 | 2771 | 456 | -1205 | -2102 | 18 -413
Dlouhodoby hmotny m. | 95475 | 837 | -47851 | -41349 | -7187 | 25554 | 17991
Dlouhodoby finanénim. 0 13 465 0 1048 | 23799 | 22093 | 3
Obé7n4 aktiva 79172 | 48363 | 48685 | 47711 | 93603 | -40773 | 259702
Zasoby 76811 | 11279 | -78938 | -5059 | 58847 | 12652 | 36856
Pohledavky 26349 | 79154 | 16015 | 147274 | 7325 | -63131 | -43213
Kratkodobé pohledavky | -26349 | 79154 | 16015 | 147274 | 7325 | -63131 | -43213
Penéni prostiedky 28710 | -42070 | 111608 | 94504 | 27431 | 9706 | 266059
Casové rozliseni 4371 | -884 | 3710 | 3692 | 2420 | 1301 | -1067

O relativnim vyjadieni zmén jednotlivych polozek aktiv poté hovoii nasledujici tabulka.

Tabulka €. 13: Horizontalni analyza aktiv v relativnim vyjadienim

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2014- | 2015- | 2016- | 2017- | 2018- | 2019- | 2020-
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Aktiva celkem 17,60% | 570% | 040% | 020% | 530% | -2,80% | 22,50%
Dlouhodoby majetek 22,50% | 3,40% | -9,00% | -8,70% | -7,60% | 090% | 4,30%
Dlouhodoby nehmotny
majetek -40,10% | 93,80% | 8,00% | -21,00% | -43,00% | 0,60% | -14,70%
Dlouhodoby hmotny
. 2530% | 0,20% | -10,10% | -9,70% | -1,90% | 6,80% | 4,50%
majetek
Dlouhodoby finanéni
majetek 0,00% | 41,60% | 0,00% | 2,30% [ -50,80% | -95,70% | 0,30%
ObéZna aktiva 1490% | 7,90% | 7,40% | 6,70% | 12,40% | -4,80% | 32,10%
Zasoby 26,20% | 3,00% | -20,70% | -1,70% | 19,80% | 3,60% | 10,00%
Pohledavky -17,90% | 65,50% | 8,00% | 68,20% | 2,00% | -17,00% | -14,10%
Kratkodobé pohledavky -17,90% | 65,50% | 8,00% | 68,20% | 2,00% | -17,00% | -14,10%
PenéZni prostredky 31,20% | -34,80% | 141,80% | -49,70% | 28,60% | 7,90% | 200,20%
Casowé rozli¥eni -40,00% | -13,50% | 65,40% | -39,30% | 42,50% | 17,10% | -11,20%
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Spole¢nost Prvni brnénska strojirna Velka Bite§ m¢la dlouhodoby majetek hmotny,
nehmotny a finan¢ni majetek. Vyse aktiv dlouhodobych poté méla v case klesajici trend.
V roce 2013 firma méla v drzeni aktiva za 414 948 tis. K¢. Do roku 2015 doslo k ristu
aktiv na 525 518 tis. K¢. Poté nasledoval propad celkovych aktiv, a to na 402 439 tis. K¢.
ato na 424 499 tis. K¢. V oblasti dlouhodobého majetku byl nejvétsi pokles zaznamenan
v letech 2015-2017. Dlouhodoby majetek v téchto letech klesal primérné o cca 8,4 %.
Celkem tak poklesl za tyto tfi roky o 122 079 tis. K& Tento pokles byl zpiisoben
predevsim dlouhodobym hmotnym majetkem. Zde v roce 2016 meziro¢né poklesla tato
polozka o cca 47 800 tis. K¢, v roce 2017 poklesla o dalSich 41 349 tis. K¢ a v roce 2018
poklesla poté o 7 187 tis. K&. V téchto letech klesaly jak pozemky, tak i stavby, nebo téz
samostatné movité véci a soubory movitych véci 1 poskytnuté zalohy, které vsak klesly
jenvletech 2015 a2016. V letech 2016 a 2017 byl pokles zaznamenan i u neocenitelnych
prav, tj. u nehmotného majetku. Naopak v prvnim mezirocnim srovnani firma nakoupila
samostatné movité, diky ¢emuZz vzrostly o 22 %. Jiné polozky vykazaly jen nepatrné

zmény, jak je mozné bliZe vypozorovat z nasledujiciho grafu.
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Graf ¢. 4: Vyvoj dlouhodobého majetku (idaje jsou v tis. K¢)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)
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Hodnota kratkodobych aktiv méla spiSe rostouci trend. Tato aktiva se pohybovala
Vv rozmezi od 532 383 tis. K¢, v roce 2013 do 1 068 846 tis. K¢, v roce 2020. Na rustu
kratkodobych aktiv se v prvnich dvou letech podilel predevsim rist zasob, které vzrostly
v prvnich dvou letech o 88 090 tis. K¢ V prvnim roce poté poklesly kratkodobé
pohledavky o 26 349 tis. K¢, naopak ve druhém roce vzrostly o cca 80 000 tis. K¢,
t]. 0 66 %. Penézni prostiedky v prvnim roce vzrostly o 31 %, ve druhém naopak poklesly
0 35 %. Poté nésledoval spiSe rostouci trend, az na nékteré vyjimky. V roce 2020 poté

vyrazng vzrostl materidl firmy, a to o 14 574 tis. K¢.
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Graf ¢. 5: Vyvoj obéZného majetku (adaje jsou v tis. K¢)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

3.3.2 Horizontalni analyza pasiv

O tom, jak se vyvijely zékladni ukazatele strany pasiv, vypovida nasledujici graf. Celkova
pasiva zazila tedy, stejné jako strana aktiv, riistovy trend. Vlastni kapital mél velmi
podobny trend, jako celkova pasiva. Vlastni kapital tak dosahoval v roce 2013 hodnoty
618 064 tis. K&, poté vzrostl do roku 2017 na 800 176 tis. K¢. V naslednych letech mirné

poklesl a v roce 2020 opét vrostl. V tomto roce jeho hodnota kulminovala ve vysi
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971 564 tis. K¢. Cizi zdroje firmy Prvni brnénska strojirna Velkd Bite§ také vzrostly.
Doslo zde k ristu z 338 987 tis. K& na 689 392 tis. K¢&.
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Graf ¢. 6: Vyvoj ukazateli pasiv (idaje jsou v tis. K¢)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

V nasledujicich dvou tabulkach je uvedena horizontalni analyza pasiv. Nejprve
je vyjadiena pomoci absolutnich ¢isel, poté je uveden relativni vyvoj, obdobné jako tomu
bylo u analyzy aktiv.

Tabulka ¢. 14: Horizontalni analyza pasiv v absolutni zméné (tidaje jsou v tis. K¢)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2014- [ 2015- | 2016- | 2017- | 2018- | 2019- | 2020-
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Pasiva celkem 168298 | 64552 | 5000 2423 | 62935 | -35903 | 276216
Vlastni kapital 54936 | 93644 | 39266 | -5734 | -69509 | -20505 | 261402
Zakladni kapital 0 0 0 0 0 0

AZio a kapitalové fondy | 17138 | 22356 0 28022 | -23799 | -81253

Fondy ze zisku 4900 | 6903 8814 | 793 | 4573 0

Vysledek hospodateni z

minulych let 7125 | 26135 | 47473 | 31304 | -77774 | 49778 | 30748

Vysledek hospodateni

bsného obd. 40023 | 38250 | -17021 | -16979 | 27491 | 10970 | 50654

Cizi zdroje 114115 | -28808 | -34495 | -6572 | 126078 | -9158 | 189245
Rezervy 211622 | -9980 | -11575 | -1811 | 8100 | 4635 | -10090
Zavazky 125737 | -18828 | -22920 | -4761 | 117978 | -13793 | 199335
Dlouhodobé zavazky 40287 | -10441 | 2072 | -11553 | 16939 649 -9801

Kratkodob¢ zavazky 85450 | -10459 | -20848 | 4720 | 101039 | -14442 | 209 136
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Dalsi tabulka tedy vyjadiuje relativni vyjadfeni hodnot.

Tabulka €. 15: Horizontalni analyza pasiv v relativni zméné

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2014- | 2015- | 2016- | 2017- | 2018- | 2019- | 2020-
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Pasiva celkem 17,60% | 570% | 040% | 020% | 530% | -2,80% | 22,50%
Vlastni kapital 890% | 1390% | 510% | -0,70% | -8,70% | -2,80% | 36,80%
Z4kladni kapital 0,00% | 0,00% | 000% | 000% | 0,00% | 000% | 0,00%
AZio a kapitalové fondy -120,60% | 763,00% | 0,00% |[-110,80% | 869,80% | 306,20% | 0,00%
Fondy ze zisku 8,30% | 10,80% | 12,40% | 10,00% | 520% | 0,00% | 0,00%
Vysledek hospodareni z

S -48,60% | 347,30% | 141,00% | 38,60% | -69,20% | 143,60% | 36,40%
minulych let

Vysledek hospodateni bézn.

obd. 40,80% | 27,70% | -9,70% | -10,70% | 19,30% | 6,50% | 28,00%
Cizi zdroje 33,70% | -6,40% | -810% | -1,70% | 32,90% | -1,80% | 37,80%
Rezervy -32,00% | -40,50% | -78,90% | -58,60% | 634,30% | 49,40% | -72,00%
Zavazky 4150% | -4,40% | -560% | -1,20% | 30,90% | -2,80% | 41,00%
Dlouhodobé zavazky 140,80% | -15,20% | 3,50% | -19,10% | 34,60% | 1,00% | -14,70%
Kratkodobé¢ zavazky 31,20% | -2,90% | -6,00% | 1,40% | 30,30% | -3,30% | 49,80%

Z vysledkl horizontalni analyzy pasiv je mozné vypozorovat, ze v letech 2016 az 2018
mirné klesla hodnota vlastniho kapitalu. Primérné v té€chto tiech letech klesl ro¢né o 4 %.
Nejvice vlastni kapital vzrostl v poslednim sledovaném roce, a to o 261 402 tis. K¢,
to je 0 37 %. Na negativnim vyvoji v letech 2016 az 2018 se podilel zisk firmy, zisk
z minulych let a azio, jak také vypovida v nasledujicim grafu, ktery shrnuje vyvoj

vlastniho kapitalu firmy.
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Graf ¢. 7: Vyvoj vlastniho kapitalu (idaje jsou v tis. K¢)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Na stran¢ cizich zdroji mély ve vsech letech, krom¢ roku 2017-2018 rezervy klesajici
trend. Rezervy pfitom firma vytvarela na mimofadné vlivy, na provize, na odmény
a na reklamaci. Dale je z grafu patrné, Ze dlouhodobé zavazky mély riznorody trend. Tyto
zévazky byly slozeny z Gvérii a odlozenych dafiovych zavazkt. Uvéry vzrostly z 11 800
tis. K¢ na 33 880 tis. K& V ramci bankovnich uvéri dlouhodobych firma cerpala
predevsim investi¢ni Uveéry bez zajisténi. Zde firma v roce 2020 Cerpala dva investi¢ni
uvéry, a to s urokovou sazbou 1,22 % a s urokovou sazbou 1,07 %. Na strané
kratkodobych zévazki dochazelo k ristu predevS§im diky zdvazkim kratkodobych
k avérovym institucim. Zde doslo k rustu z cca 9 091 tis. K¢ a na 200 601 tis. K¢. Také
vyrazn¢ vzrostly kratkodobé prijaté zalohy, a to z 0 na 108 689 tis. K¢. Vyvoj tivéru byl
vazén 1 na to, ze firma Cerpala ve velké mife dotace. V roce 2020 evidovala firma fadu
dotaci. V ramci projektu Napolet firma nahrazovala povrchové protikorozni a kluzné
vrstvy leteckych materialti technologiemi Setrnymi k zivotnimu prostiedi. Poté Cerpala
dotaci Podpora v ramci de minimis ve vysi 200 tis. K&. V ramci programu TACR byl
realizovan projekt Napolet za 1 685 tis. K¢. Poté v tomto programu byl realizovan projekt
Pokrocily proudovy motor pro letecké uziti za 1 719 tis. K¢. Déle se jednalo o dotaci
v ramci MPO. Projekt se zaméftil na vyzkum zvyseni tvarové presnosti voskovych modelt
pro odlitky lopatek turbodmychadel a stacionarnich plynovych turbin,
ato za 2 300 tis. K& V ramci programu TACR se jednalo o projekt Vyzkum a vyvoj
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technologii ptesného liti zarovych ¢asti leteckym motorim a vysoce naro¢nych odlitkt
turbodmychadel nové generace, a to za 4 536 tis. K&. V ramci programu TACR se jednalo
dale o projekt Aditivni vyroba komponent turbinového motoru z zaruvzdorné slitiny
Inconel 939. Dotace byla ve vysi 533 tis. K¢. Dale byla realizovdna dotace v ramci
programu MPO. Jednalo se o projekt Vyzkum a vyvoj technologii pfesného liti novych
typt odlitkii leteckych motort a integralné litych kol turbodmychadel. Projekt byl ve vysi
2 226 tis. K&. Ze stejného programu byl nasledné realizovan projekt Vyzkum a vyvoj
pokrocilych technologii piesného liti novych typt odlitkl tepelné exponovanych ¢asti
turbodmychadel ze super slitiny na bazi niklu. Tento projekt byl ve vysi 81 tis. K¢.
O celkovém vyvoji ciziho kapitalu hovoti nasledujici graf.
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Graf ¢. 8: Vyvoj ciziho kapitalu (idaje jsou v tis. K¢)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

3.3.3 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

V neposledni fadé¢ je zde provedena horizontdlni analyza vykazu zisku a ztrat. Vysledky
jsou zde opét rozdéleny na vyvoj absolutnich a relativnich hodnot, jak popisuji ndsledujici

dv¢ tabulky.
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Tabulka €. 16: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty v absolutnich hodnotach (iidaje jsou v tis.
K¢)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

2014- [ 2015- | 2016- | 2017- | 2018- | 2019- [ 2020-
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Trzby za prodej vyrobki a sluzeb 53498 | 116074 | -207099 | -15158 | 171041 | 128312 | 29610
Vykonna spotieba 39463 | -3469 |-275219| 79404 | 132506 | 44701 | -48461
Spotieba materialu a energie 11 869 2783 |-246184 | 61237 | 110276 [ 4529 | -19032
Sluzby 27594 | -6252 | -29035 | 18167 | 22230 | 40172 | -29429
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 42663 [-101083| 118049 | -97933 | -45181 | 66432 | -12847
Aktivace -4203 | -70192 | 2809 21643 | -8348 | -11499 | 14752
Osobni néaklady 24961 | 15659 | -39649 | 7974 37452 9110 3185

Mzdové naklady 16339 | 12342 | -30276 | 4400 30114 6293 2278

Naklady na SP, ZP a ostatni naklady 8796 | 14737 | 9373 3574 7338 2817 907
Upravy hodnot v provozni oblasti 2651 5233 2976 498 -2 042 -6259 | 16669

Ostatni provozni vynosy 69285 | -57277 | 17436 | 134903 | -109860 | 54594 | -112832
Ostatni provozni naklady 59972 | -39630 | 28769 | 120383 | -85111 | 68953 | -131847
Provozni vysledek hospodafeni 45197 | 49754 | -27398 | -12224 | 31905 | 11468 | 75327
Vynosové troky -93 290 -225 972 452 759 -1412
Upravy hodnot a rezervy 0 -9891 | 10052 -161 0 -132 132
Nakladové uroky 12 760 83 -457 2135 991 -1121
Ostatni finan¢ni vynosy -6814 | -3959 -7462 | 13253 | -2594 -49 27491
Ostatni finanéni naklady -7391 7362 | -18726 | 19552 | -9909 2 306 34940
Finanéni vysledek hospodafeni 412 -1900 4474 -8279 5632 -2455 | -7872
Vysledek hospodateni pted zdanénim| 45609 | 47854 | -22924 | -20503 | 37537 9013 67 455
dan z pfijmd 5586 9604 -5903 | -3524 | 10046 | -1957 | 16801

Vysledek hospodateni po zdanéni 40023 | 38250 | -17021 | -16979 | 27491 | 10970 | 50654
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Relativni vyjadieni je uvedeno v nasledujici tabulce.

Tabulka €. 17: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty v relativnich hodnotach

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. S.)

2014- 2015- 2016- 2017- 2018- 2019- 2020-

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Trzby za prodej vyrobku a sluzeb 4,50% 9,30% [ -1520% | -1,30% | 15,00% 9,80% 2,10%
Vykonna spotieba 5,30% -0,40% | -35,00% | 1550% | 22,40% 6,20% -6,30%
Spotfeba materialu a energie 2,00% 0,50% [ -40,90% | 17,20% | 26,40% 0,90% -3,60%
Sluzby 16,90% | -3,30% | -15,70% | 11,70% | 12,80% | 20,50% | -12,40%
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 246,20% | -168,50% | -287,30% | -127,30% | 215,40% | -100,40% |-4621,20%
Aktivace -11,20% | -209,70% | -7,60% | -63,80% | 68,00% | 55,80% | -4590%
Osobni naklady 6,70% 3,90% -9,60% 2,10% 9,80% 2,20% 0,70%
Mzdové naklady 6,10% 430% | -10,20% | 1,60% 11,10% 2,10% 0,70%
Néklady na SP, ZP a ostatni naklady 9,60% 14,60% | -8,10% 3,40% 6,70% 2,40% 0,80%
Upravy hodnot v provozni oblasti 5,20% 9,70% 5,00% 0,80% -3,30% -10,40% | 30,80%
Ostatni provozni vynosy 127,30% | -46,30% | 26,20% | 160,80% | -50,20% | 50,10% | -69,00%
Ostatni provozni naklady 696,40% | -57,80% | 99,40% | 208,60% | -47,80% | 74,10% | -81,40%
Provozni vysledek hospodateni 36,70% | 29,60% | -12,60% | -6,40% | 17,90% 5,50% 34,00%
Vynosové troky -60,00% | 467,70% | -63,90% | 765,40% | 41,10% | 48,90% | -61,10%
Upravy hodnot a rezervy - - -101,60% | -100,00% - - -100,00%
Nakladové uroky 1,40% 84,50% 500% | -26,20% | 166,10% | 29,00% | -25,40%
Ostatni finanéni vynosy -31,70% | -27,00% | -69,70% | 409,30% | -15,70% | -0,40% | 198,50%
Ostatni finan¢ni naklady -30,60% | 43,90% | -77,70% | 362,90% | -39,70% | 15,30% | 201,50%
Finan¢ni vysledek hospodateni -12,30% | 64,90% | -92,60% |2332,10% | -65,20% | 81,80% | 144,30%
Vysledek hospodafeni pied zdan. 38,10% | 29,00% | -10,80% | -10,80% | 22,10% 4,30% 31,20%
Dati z ptijmi 2580% | 35,30% | -16,00% | -11,40% | 36,60% | -520% | 47,30%
Vysledek hospodafeni po zdanéni 40,80% | 27,70% | -9,70% | -10,70% | 19,30% | 650% | 28,00%

Z tabulek je moZné vypozorovat pozitivni rist trzeb, ktery byl patrny ve vSech letech,
kromé& roku 2015-2016. Pfitom nejvétsi rist byl dosaZen v letech 2017 a 2018. S rlstem
trzeb souvisel 1 rist vykonoveé spotieby, ktery vzrostl v fad¢ let vSak vice nez trzby. Dale
je patrny také vyrazny rast mzdovych nakladd, naklada na zdravotni a socialni pojiSténi.
Poté také rostly nakladové uroky, kromée let 2017 a 2018 a poté v roce 2020. Pozitivni je,
ze krom¢ dvou meziro¢nich obdobi firma dosahovala rostouci trendu zisku. Nejvyssi

narist zisku byl zaznamenan v roce 2020, a to o vice nez 50 000 K&.

3.4 Analyza rozdilovych ukazateli

Dale je v ramci analyzy firmy Prvni brnénska strojirna Velka Bites, provedena analyza
rozdilovych ukazateld, ktera je zaméfena na Cisty pracovni kapitdl a Cisty penézné-

pohledavkovy finan¢ni fond.
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3.4.1 Cisty pracovni kapital

Nejprve je zde popsan rozdilovy ukazatel, ktery sleduje polozky z rozvahy. Tento
ukazatel tedy sleduje provozni kapital. Tento ukazatel se vypocte jako aktiva ob&zna,
od kterych se odectou kratkodobé zavazky. Tento ukazatel ve velké mife ovliviiuje

likviditu spole¢nosti. Vypocet dané¢ho ukazatele je znazornén v nasledujici tabulce.

Tabulka & 18: Cisty pracovni kapital (idaje jsou v tis. K&)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Ob¢&znd aktiva 532383 | 611555 | 659918 | 708603 | 756 314 | 849917 | 809 144 |1 068 846
Kratkodobé zavazky 274114 | 359564 | 349105 | 328257 | 332977 | 434016 | 419574 | 628 710
Cisty pracovni kapital 258269 | 251991 | 310813 | 380346 | 423337 | 415901 | 389570 | 440136

Z vysledku tohoto ukazatele je mozné vyvodit, Ze dochazelo od roku 2013 do roku 2017
k rostoucimu trendu. Ukazatel vzrostl z 258 269 tis. K¢ na 423 337 tis. K¢&. Rast hodnoty
Cistého pracovniho kapitalu v dlouhodobém horizontu je mozné hodnotit kladné. Roste
zde totiz schopnost firmy ustat své zdvazky a byt likvidni. Na druhou stranu poté ukazatel
hovofi jen o tom, Ze provoz podniku je financovan vice z dlouhodobych cizich ¢i vlastnich
zdrojii. Rostouci trend byl v letech 2018 a 2019 nahrazen poklesem. Hodnoty ¢istého
pracovniho kapitalu vSak poklesly spiSe nepatrné, a to na 389 570 tis. K¢. Negativni
pokles ukazatele vypovida o tom, Ze firma méla v tomto obdobi mén¢ ob&zného majetku,
ktery slouzil jako zdroj pro splaceni vysSich kratkodobych zavazkl. Spole¢nost by tak
mohla byt méné solventni, o ¢emz je bliZze pojednano pfi analyze likvidity firmy. Situace
vSak neni nikterak negativni, protoze jsou hodnoty ¢istého pracovniho kapitalu ve vSech
letech kladné a firma tak nemé nekryty dluh. Pokles byl v zédvéru sledovaného obdobi
nahrazen rastem. V roce 2020 firma dosdhla nejvyssi hodnoty sledovaného ukazatele,

a to 440 136 tis. K¢.

Ukazatel €istého pracovniho kapitalou je zde doplnén o podil Cistého pracovniho kapitalu

na aktivech spolecnosti, o cemz vypovida nésledujici graf.
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Podil ¢istého pracovniho kapitalu na aktivech
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Graf ¢. 9: Podil ¢istého pracovniho kapitalu na aktivech v %

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Sledovany ukazatel rozdilovy tedy popisuje to, jakou ¢ast aktiv vytvaii kapital pracovni.
Tedy jakou ¢ést zaobira v celkovych aktivech. Z grafu je mozné vyvodit, Ze hodnoty
ukazatele oscilovaly mezi 20 % az 35 %. Nejvyssi hodnota byla dosazena v roce 2017,
ato 35,32 %. Naopak nejmensiho ukazatele bylo dosaZeno v roce 2014 a to 22,37 %.
Firma Prvni brnénska strojirna Velka Bite§ je vyrobni podnik, pro ktery je doporuc¢ena
vySe podilu ¢istého pracovniho kapitalu na celkovém majetku v rozmezi 10 % az 15 %
(Forum media, 2022). Lze zde tedy stanovit zaveér, ze Cisty pracovni kapital na aktivech

A4

zaobira zbyte¢né¢ velkou ¢ast. Coz miize svéd¢it o nizs$i hospodarnosti firmy.

Dale je v ramci této prace analyzovéna rentabilita Cistého pracovniho kapitalu. Dany
ukazatel popisuje to, kolik financi na €isty pracovni kapital ptipada z jedné koruny. Tento
ukazatel, ktery je uveden v nasledujicim grafu, se vypocte jako podil hospodarského

vysledku po zdanéni k €istému pracovnimu kapitalu.
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Rentabilita Cistého pracovniho kapitalu
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Graf ¢. 10: Rentabilita ¢istého pracovniho kapitalu

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Z uvedeného grafu mizeme vypozorovat, Ze rentabilita Cistého pracovniho kapitalu byla
nejnizsi v roce 2014 a poté v roce 2015. VySe tohoto ukazatele byla v priméru 170 %.
V nésledujicich letech dochdzelo k ristu daného ukazatele. Hodnota poté kulminovala
v roce 2017, a to na cca 300 %. V tomto roce tak spolecnost 1épe hospodatila s Cistym

pracovnim kapitalem. Do roku 2020 vSak dochézelo k poklesu dané¢ho ukazatele.

3.4.2 Cisty penéZné-pohledavkovy finanéni fond

V ramci rozdilovych ukazateli je zde dale zkouman ukazatel Cisty penézné-pohledavkovy
finan¢ni fond. Tento ukazatel pfedstavuje rozdil mezi pohotovymi penéznimi prostiedky
a poté mezi okamzité splatnymi zavazky. O ¢emz svédc¢i nasledujici tabulka.

Tabulka & 19: Cisty pen&Zné-pohledavkovy finanéni fond (idaje jsou v tis. K&)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Obé&zna aktiva 532383 | 611555 | 659918 | 708603 | 756314 | 849917 | 809144 | 1068846
Zasoby 293183 | 369994 | 381273 | 302335 | 297276 | 356123 | 368775 | 405631
Uvéry 11830 49188 31200 36 400 21840 42 027 42 958 33666
Kratkodobé zavazky 274114 | 359564 | 349105 | 328257 | 332977 | 434016 | 419574 | 628710
Cisty penéné pohledavkovy

< -46 744 | -167191 | -101660 | 41611 104221 | 17751 -22163 839
finan¢ni fond
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Vypocet ukazatele svéd¢i o tom, ze Cisty penézné-pohledavkovy finanéni fond
ve sledovaném obdobi mél rostouci trend. Kromé let 2013 az 2015 a roku 2019 byl
kladny. Pozitivniho nartistu bylo dosazeno diky rastu obéznych aktiv, a mirn¢jSim riistem
ostatnich polozek. Protoze dany ukazatel je mozné zatradit mezi rozdilové ukazatele
likvidity, mizeme zjistit, jak je schopna firma hradit své zavazky. Z tabulky lze vyvodit,
ze v letech, ve kterych byl ukazatel kladny, byla schopna firma bez problému hradit

své zavazky.

3.5 Analyza pomérovych ukazateli

Dale nasleduje analyza pomérovych ukazateli, kterd uziva vice ukazateld, jako je analyza
rentability, likvidity, aktivity a zadluzenosti Prvni brnénské strojirny Velkd Bites.

Pro vybrané ukazatele bude provedena zékladni statistickd analyza Casové fady.

3.5.1 Ukazatelé rentability

Prvni zde sledovanou skupinou ukazatel jsou ukazatelé rentability. Ty zkoumaji
a hodnoti pomér celkového zisku a firemni zdroje, kterych bylo k zisku zapottebi.
V nasledujici tabulce jsou hodnoty ukazatele rentability vypocteny. Jsou zde zndzornéni
ukazatele rentability aktiv, rentability vlastniho kapitalu, rentability trZzeb a rentability

dlouhodobého kapitalu.

Tabulka ¢. 20: Ukazatelé rentability v %

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Rentabilita aktiv 12,58% | 14,75% | 18,03% | 16,05% | 14,27% | 16,70% | 18,00% | 19,11%
Rentabilita vlastniho kapitalu | 15,86% | 20,51% | 22,99% | 19,76% | 17,78% | 23,24% | 25,45% | 23,82%
Rentabilita trzeb 8,22% | 11,08% | 12,94% | 13,79% | 12,49% | 12,95% | 12,56% | 15,76%
Rentabilita dlouhod. kapitalu | 18,64% | 22,40% | 26,03% | 22,15% | 20,14% | 26,45% | 28,41% | 27,91%

- Rentabilita aktiv (ROA)

Rentabilita aktiv popisuje efektivnost hospodateni Prvni brnénské strojirna Velka Bites,
a to bez ohledu na zdroje financovani. Jinymi slovy je to vydélkova schopnost firmy. Zde
je doporucend hodnota minimalné ve vysi 8 % (vynos z bezrizikového aktiva 3,5 %

+ inflace + riziko + pozadovany vynos). S ristem inflace, ktera je v soucasné dob¢ patrna,

79



by vSak dle mého melo dojit k ristu minimalni hodnoty cca na 9 %. Tento ukazatel je
velmi dilezity pro management spolecnosti, resp. pro jeho hodnoceni. Systematicky
vyvoj tohoto ukazatele popisuje nasledujici graf. Z grafu je patrna skutecnost,
ze spolecnost prekrocila minimalni mozné hranice 8 % ve vSech sledovanych letech.
Ptitom nejbliZe se této nejnizsi hranici pfiblizila v roce 2017, kdy hodnoty €inily 14 %.
Naopak nejlepsi hodnoty bylo dosazeno v ramci tohoto ukazatele v roce 2020,
kdy rentabilita aktiv ¢inila 19 %.

Rentabilita aktiv
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Graf ¢. 11: Rentabilita aktiv

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)
- Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Druhym ukazatelem je rentabilita vlastnich zdroju. Je to dilezity ukazatel pro vlastniky
podniku i pro investory, ktefi by se do Prvni brnénské strojirenské firmy rozhodli
investovat. ProtoZe tito jedinci posuzuji a hodnoti vynosnost dané formy investice
S jinymi investi¢nimi piilezitostmi. Pozaduji tedy samoziejmé nejvyssi vynosnost za dané
riziko. Minimdalni hodnota u tohoto ukazatele ¢ini 10 %, coZ je opét systematicky
zndzornéno v nasledujicim grafu. Z nasledujiciho grafu mizeme vypozorovat, Ze i zde
byly hodnoty rentability nad doporuc¢enou hodnotu. Nejvyssi hodnoty ukazatel dosahl
v roce 2019, a to 25 %. Na druhou stranu vSak hodnoty nejnizsi bylo dosazeno v roce
2017, tedy obdobn¢ jako u ukazatele rentability aktiv. Hodnota rentability vlastniho

kapitalu v tomto roce byla ovlivnéna poklesem zisku.

80



Primérna rentabilita vlastniho kapitalu je asi 21,37 %. Pramér prvnich diferenci vysel
roven hodnoté 1,137 %. Znamena to, ze rentabilita vlastniho kapitalu se primérné kazdy
rok zvysi o 1,137 %. Primérny koeficient riistu je roven hodnoté 1,06, coz znamena, ze

rentabilita vlastniho kapitalu se kazdy rok zvysi 1,06krat.

Rentabilita vlastniho kapitalu
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Graf ¢. 12: Rentabilita vlastniho kapitalu

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Statisticka analyza rentability vlastniho kapitalu

Primérna rentabilita vlastniho kapitalu je asi 21,37 %. Primér prvnich diferenci vysel
roven hodnoté 1,137 %. Znamena to, Ze rentabilita vlastniho kapitalu se primérné kazdy
rok zvysi o 1,137 %. Pramérny koeficient riistu je roven hodnoté 1,06, coz znamena,

r~r

ze rentabilita vlastniho kapitalu se kazdy rok zvysi 1,06krat.
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Tabulka ¢. 21: Statistick4a analyza ROE

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Rok Rok ROE Prvni diference |Koeficient rustu
2013 1 15,86 - -
2014 2 20,51 4,65 1,293190416
2015 3 22,99 248 1,120916626
2016 4 19,76 -3,23 0,859504132
2017 5 17,78 -1,98 0,899797571
2018 6 23,24 5,46 1,307086614
2019 7 25,45 2,21 1,095094664
2020 8 23,82 -1,63 0,935952849

Primér 21,36714 1,137142857 1,05982481

Nyni vybereme vhodnou regresni funkci, kterd by co nejlépe vystihovala zadana data.
Na zakladé indexu determinace (12 = 0,87) zvolime pro odhad dat polynom 4. stupné.

Odhadnuta funkce ma nasledujici tvar:
y = —0,114x* + 2,143x3 — 13,627x? + 34,139x — 7,079
Nésledovné ur¢ime predpovéd’ pro pfisti rok 2021:
y =—0,114 x9* + 2,143 * 93 — 13,627 * 92 + 34,139« 9 — 7,079 = 10,678

Piedpovéd’ pro rok 2021 je zhruba 11 %.
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Graf ¢. 13: Statisticka analyza ROE

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)
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- Rentabilita trzeb (ROS)

Tteti v pofadi je ukazatel rentability trzeb. Ukazatel popisuje marzi na trzbach firmy.
Dany ukazatel je velmi odliSny vzhledem k odvétvi. Doporuc¢end hodnota je od 2 %
do 50 %. Vyrobni firmy maji na trzbach vyssi marzi nez firmy, které prodavaji zbozi,
které jinde nakoupily. V nasledujicim grafu je uveden vyvoj rentability trzeb firmy Prvni
brnénska strojirna Velka Bites. Z grafu miiZzeme vypozorovat riist marze firmy na trzbach.

cvwvr

2013. Naopak nejlepsich vysledkii dosdhla v roce 2020.
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Graf ¢. 14: Rentabilita trzeb

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

- Rentabilita dlouhodobého kapitalu (ROCE)

Rentabilita dlouhodobého kapitalu je posledni zde uvedeny ukazatel. Pomoci néj je
mozné mefit vynosnost dlouhodobého kapitdlu. Nutno podotknout, Ze fixni doporuc¢ena

hodnota u tohoto ukazatele neexistuje. O vyvoji tohoto ukazatele svéd¢i nasledujici graf.

cvwvr

dosazeno v roce 2013 a v roce 2017.
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Rentabilita dlouhodobého kapitalu
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Graf ¢. 15: Rentabilita dlouhodobého kapitalu

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

O popsaném vyvoji také hovoii nasledujici tabulka, kterd analyzuje casovou fadu
vV podobé ukazatelll rentability. Je patrné, Ze nejvys$si aritmeticky pramér byl dosaZzen
u rentability dlouhodobého kapitalu, nejnizsi u rentability trzeb. Primérné tempo ristu
je také nejvyssi u rentability dlouhodobého kapitalu. Ve sledované obdobi nejvyse
vzrostla od roku 2013 do roku 2020 rentabilita trzeb, ktera dosahla bazického indexu
ve vysi 191 %.

Tabulka ¢. 22: Analyza ¢asovych iad rentability

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel Aritmeticky pramér | Priimérny koeficient ristu | Bazicky index
Rentabilita aktiv 16,19% 16,05% 151,91%
Rentabilita vlastniho kapitalu 21,18% 20,94% 150,19%
Rentabilita trzeb 12,47% 12,29% 191,73%
Rentabilita dlouhod. kapitalu 24,02% 23,76% 149,73%
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3.5.2 Ukazatelé likvidity

Dale je v této praci zahrnuta analyza ukazateld likvidity. Ta je rozd€lena na tii klicové
ukazatele, kterymi je bézna, pohotova a okamzita likvidita. Vypocty jsou uvedeny

Vv nésledujici tabulce.

Tabulka ¢&. 23: Ukazatelé likvidity

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Bézna likvidita 1,942 1,701 1,89 2,159 2,271 1,958 1,928 17

Pohotova likvidita 0,873 0,672 0,798 1,238 1,379 1,138 1,05 1,055
Okanvita likvidita 0,336 0,336 0,225 0,58 0,288 0,284 0,317 0,635

Bézna likvidita

Bézna likvidita je zamétena na to, kolik financi v rdmei obéznych aktiv je pokryto 1 K¢
kratkodobych zavazka. Tato hodnota tedy popisuje to, kolikrat je firma schopna své
vétitele uspokojit, pokud by prodala veSkerd ob&zna aktiva za hotovost. Doporuceny
interval je pro tento ukazatel v rozmezi 1,5 - 2,5. Z nasledujiciho grafu je mozné
vypozorovat, ze firma doséhla ve vSech letech takového ukazatele, ktery se pohyboval
v doporucenych hodnotach. Pfitom tento ukazatel poklesl v roce 2014, a to diky rastu
obéznych aktiv, které vSak nebyly v takové vysi, jako rist kratkodobych zavazk, které
vzrostly z 274 114 tis. K¢ na 359 564 tis. K¢. Nasledoval pozitivni riistovy trend,
ato az do roku 2017. V tomto roce hodnoty bézné likvidity kulminovaly na hodnoté cca
2,3. Pot¢ je patrny dlouhodoby pokles ukazatele. Hodnoty klesaly azna 1,7, v roce 2020.
Dtivodem byl velmi vyrazny rist kratkodobych zavazki, které mély v roce 2020 hodnotu

cca 628 000 tis. K¢.
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Graf ¢. 16: BéZna likvidita
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Pohotova likvidita

Druhym ukazatelem je pohotové likvidita, kterd do vypoctu zahrnuje obéZna aktiva
snizena o celkové zasoby. Doporu€eny interval pro pohotovou likviditu je v rozmezi
1az 1,5. V nasledujicim grafu je patrné, Ze ukazatele pohotové likvidity firmy nebyly
Vv letech 2013 az 2015 v doporuceném intervalu. Pozitivnich hodnot dosahuje firma
az od roku 2016, kdy dosahl ukazatel arovné 1,24. Vyvoj pozitivné ovlivnil rist
finan¢nich prostfedki i1 kratkodobych pohledavek. Od roku 2017 je poté patrny pokles
hodnoty, ktera je vSak stale nad urovni 1. V téchto letech byl negativné ovlivnén vyvoj
ukazatele poklesem penéznich prostfedkli, jen mirnym narGstem pohledavek

kratkodobych a vyraznym ristem kratkodobych zavazk.
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(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Statisticka analyza pohotové likvidity

Pramérna pohotova likvidita je asi 1,034. Primér prvnich diferenci vySel roven hodnoté

0,026. Znamena to, ze pohotova likvidita se primérné kazdy rok zvysi o 0,026. Primérny

koeficient ristu je roven hodnoté 1,027, coz znamena, ze pohotova likvidita se kazdy rok

Zvysi 1,027krat.

Tabulka ¢. 24: Statisticka analyza pohotové likvidity

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Rok Rok Pohotova likvidita |Prvni diference |Koeficient ristu
2013 1 0,873 - -
2014 2 0,672 -0,201 0,76975945
2015 3 0,798 0,126 1,1875
2016 4 1,238 0,44 1,551378446
2017 5 1,379 0,141 1,113893376
2018 6 1,138 -0,241 0,825235678
2019 7 1,05 -0,088 0,922671353
2020 8 1,055 0,005 1,004761905

Primér 1,034142857 0,026 1,027420712
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Budeme se snazit vybrat vhodnou regresni funkci, kterd by co nejlépe vystihovala zadana
data. Na zdkladé indexu determinace (I> = 0,94) zvolime pro odhad dat polynom

4, stupn¢. Odhadnuté funkce ma nasledujici tvar:
y = 0,0084x* — 0,1596x3 + 1,0063x% — 2,2878x + 2,3161
Uréime predikci pro rok 2021:
y = 0,0084 x 9* — 0,1596 = 93 + 1,0063 = x? — 2,2878 * 9 + 2,3161 = 2
Nasledné ur¢ime predikei pro rok 2022:
y = 0,0084 =« 10* — 0,1596 * 103 + 1,0063 = 10? — 2,2878 * 10 + 2,3161 = 4.47

Ptedpoveéd pohotové likvidity pro rok 2021 je 2 a pro rok 2022 ¢ini hodnota 4,47.
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Graf ¢. 18: Statisticka analyza pohotové likvidity

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Okamzita likvidita

Posledni zkoumany ukazatel, kterym je okamzitd likvidita, pfedstavuje nejpiisnéjsi
ukazatel. Popisuje schopnost podniku uhradit zdvazky hned, tedy pomoci financi, Sekt
a bankovnich ucti. Doporuceny interval pro okamzitou likviditu je 0,2 - 0,5. O vyvoji
ukazatele okamzité likvidity hovofii nasledujici graf. Z néj je mozné vyvodit, ze ve vSech
letech firma dosahla doporuc¢ené hodnoty, v letech 2016 a 2020 byly dokonce hodnoty

vy$§i nez doporuCend mez. V téchto letech méla firma vysSi hodnoty penéznich

88



prosttedkt. Ukazatel vSak nevzrostl ptili§ mnoho a nelze jej hodnotit vyrazné zaporné.

Neni vhodné tedy uvazovat o tom, ze ma firma pftili§ mnoho finan¢nich prostiedk.

Okamzita likvidita
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Graf ¢. 19: Okamzita likvidita

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

cvwvr

Primérna likvidita bézna za celé sledované obdobi u vybrané spolecnosti ¢inila 1,94.
Primérné ukazatel rostl ve sledovanych letech o 1,93, u pohotové likvidity o 1,01,
u okamzité likvidity o 0,37. V ramci celého obdobi bézna likvidita poklesla o 87,5 %,

pohotova o 120 % a okam?Zita likvidita vzrostla o 188 %.

Tabulka ¢. 25: Analyza ukazatela likvidity

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel Aritmeticky primér | Priamérny koeficient ristu | Bazicky index
Béma likvidita 1,943 1,934 87,50%
Pohotova likvidita 1,025 1,001 120,80%
Okanvita likvidita 0,375 0,353 188,90%

3.5.3 Ukazatelé aktivity

V ramci pomérovych ukazatelii je dale zkouman ukazatel aktivity. Tento ukazatel méfi

schopnost spolecnosti vloZzené finan¢ni prostfedky vyuzit ke svému podnikani. V ramci
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ukazatelli aktivity existuji dvé skupiny, kterymi je doba obratu a obratovost neboli
vazanost kapitalu v riznych formach aktiv. V nasledujici Casti jsou tyto ukazatele
vypocteny.

- Ukazatele obratu

Mezi ukazatele obratu nalezi mnoho riznych ukazatelt. Zde je zvolen ukazatel obrat
celkovych aktiv, obéznych aktiv, stalych aktiv. Tyto ukazatele se vypoctou jako podil

ruznych aktiv k trzbam podniku.

Tabulka €. 26: Ukazatelé obratu aktiv

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Obrat aktiv 1244 | 1,106 | 1,143 | 0965 | 0,951 | 1,039 1,174 | 0978
Obrat stalych aktiv 2,873 2,45 2592 | 2415 | 2611 | 3,249 3,536 3,46
Obrat obéznych aktiv 2,24 2,037 | 2,064 1,63 1,507 | 1,542 1778 | 1374

Obrat aktiv

Obrat aktiv mél ve sledovaném obdobi spise klesajici trend. V roce 2013 doséhl hodnoty
1,24, v roce 2020 doséahl hodnoty jen 0,978. Tento negativni trend udéava, ze v roce 2013
firma z jedné koruny aktiv vyprodukovala 1,24 K¢ trzeb. V roce 2020 vSak z jedné koruny
aktiv nevyprodukovala ani 1 K¢ trzeb, ale jen 0,978 K¢ trZzeb. V tomto obdobi tedy trzby

rostly v mensi mife, neZ rostla aktiva firmy Prvni brnénska strojirna Velka Bites.
Statisticka analyza obratu aktiv

Po zpracovani ukazatelii obratu spolecné provedeme statistickou analyzu pro stanoveni
budouciho vyvoje ukazatele obratu aktiv. Ze sestavené Casové fady je patrné, Ze primérny
obrat aktiv ¢ini 1,07. Primér prvnich diferenci se rovna hodnoté -0,038, coz znamena,
ze obrat aktiv se primérné kazdy rok snizi o 0,038. Primérny koeficient rlistu se rovna

hodnot¢ 0,96. Znamena to, Ze obrat aktiv se kazdy rok snizi 0,96krat.
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Tabulka €. 27: Statisticka analyza obratu aktiv

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Rok Rok Obrat aktiv Prvni diference | Koeficient rustu
2013 1 1,244 - -
2014 2 1,106 -0,138 0,889067524
2015 3 1,143 0,037 1,033453888
2016 4 0,965 -0,178 0,844269466
2017 5 0,951 -0,014 0,985492228
2018 6 1,039 0,088 1,092534175
2019 7 1,174 0,135 1,129932628
2020 8 0,978 -0,196 0,833049404

Primér 1,069857143 -0,038 0,96621565

Nyni vybereme vhodnou regresni funkci. Pro analyzu tohoto ukazatele byla pouzita
polynomicka regrese 4. stupné. Tento typ regresni analyzy nejvice odpovidal vyvoji
hodnot obratu aktiv. Index determinace ¢ini 0,7804. Hodnoty indexu blizici se jedné

vyjadiuji dobrou kvalitu regresniho modelu. Odhadnuta funkce ma nasledujici tvar:

y = —0,0032x* + 0,0541x> — 0,2898x2 + 0,5005x + 0,961

Urc¢ime predpoved’ pro rok 2021:

y = —0,0032 * 9* + 0,0541 * 93 — 0,2898 * 92 + 0,5005 * 9 + 0,961 = 0,4354

Piedpovéd’ pro rok 2021 ¢ini 0,4354. Jedna se tedy o pokles obratu aktiv pro budouci

vyvoj.

Obrat aktiv

Graf ¢. 20: Statisticka analyza obratu aktiv

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

a
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Obrat stalych aktiv

U obratu stalych aktiv je zndzornén v tabulce pozitivni rostouci trend. V roce 2013 firma
z jedné koruny dlouhodobého majetku vyprodukovala 2,8 K¢ trzeb, v roce 2020 jiz
vyprodukovala 3,5 K¢ trzeb.

Obrat obéZnych aktiv

V oblasti obéznych aktiv je vSak znazornén pokles hodnoty ukazatele obratu obéznych
aktiv. V roce 2013 firma Prvni brnénska strojirna Velka Bite§S vyprodukovala z jedné
koruny obéznych aktiv 2,2 K¢ trzeb, ale v roce 2020 jiz vyprodukovala jen 1,4 K¢ trzeb.

Tento vyvoj je také znazornén v dal$im grafu.

Obrat aktiv
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Graf ¢. 21: Obrat aktiv

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

- Doba obratu

Druhou skupinou ukazatelt jsou ukazatele doby obratu. Zde je uzita doba obratu stalych
aktiv, ob&znych aktiv, zasob, pohleddvek a poté zavazka. Vysledky jsou uvedeny

V nasledujici tabulce.
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Tabulka €. 28: Ukazatelé doby obratu

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Doba obratu stalych aktiv
(ve dnech)

Doba obratu obéznych
aktiv (ve dnech)

Doba obratu zasob (ve

125,285 | 146,922 | 138,913 | 149,051 | 137,893 | 110,811 | 101,8 | 104,057

160,742 | 176,718 | 174,44 | 220,901 | 238,91 | 233,443 | 202,427 | 262,006

88,521 | 106,915 | 100,784 | 94,25 93906 | 97,815 | 92,258 | 99,432

dnech)

Doba obratu pohledavek

(ve dnech) 44,43 34,908 | 52,856 | 67,328 | 114,745 | 101,783 | 76,914 64,77
Doba obratu zavazki (ve

dnech) 82,763 | 103,901 | 92,281 | 102,331 | 105,183 | 119,209 | 104,966 | 154,116

Doba obratu stalych aktiv

Prvnim sledovanym ukazatelem v tabulce je doba obratu aktiv dlouhodobych. Dany
ukazatel predstavuje dobu, za jakou firma primérné proda sva dlouhodoba aktiva. Zde
je tedy sledovan pozitivni klesajici trend daného ukazatele. V roce 2013 byl ukazatel
ve vysi 125 dnti. Do roku 2016 doslo k riistu na 149 dne. Tento negativni riistovy trend
byl v8ak po roce 2016 vystiidan a dos$lo k pozitivnimu klesajicimu trendu na 104 dne,

v roce 2020.
Doba obratu obéZnych aktiv

Druhym ukazatelem byla doba obratu ob&znych aktiv. Tento ukazatel naopak rostl.
Negativni riistovy trend byl ovlivnén vyvojem trzeb a obéZnych aktiv. V roce 2013 trvalo
firmé 161 dnt, nez prodala primérné sva kratkodoba aktiva. Do roku 2020 vSak doba
vzrostla o cca 100 dnti. Firma tak v roce 2020 sva ob&Znd aktiva pfeménila za finance

primérné za 262 dn.
Doba obratu zasob

Doba obratu zasob je dal§im ukazatelem. Tento ukazatel popisuje to, za jakou dobu firma
proda své zasoby. Tedy jedna se o ukazatel, ktery uvadi, jak dlouho jsou zdsoby na sklade¢,
nez se na finance pfeméni. Z tabulky je mozné vyvodit, ze firma ve sledovaném obdobi
nikterak vyrazné¢ nezménila dobu, za kterou zasoby prodd. V roce 2013 ¢inil tento
ukazatel 89 dnti. Do roku 2015 doslo k ristu na 100 dnti. Od roku 2016 doba obratu zasob

osciluje mezi 90 az 100 dny.
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Statisticka analyza doby obratu zasob

Po zpracovani finan¢ni analyzy doby obratu zasob sestavime ¢asovou fadu pro ukazatel
doby obratu zdsob podniku. Primérna doba obratu zasob ¢ini asi 97,13 dni. Pramér
prvnich diferenci vySel roven hodnoté 1,56 dni. Znamena to, Ze doba obratu zasob
se prumérné kazdy rok zvysi o 1,56 dne. Primérny koeficient ristu se rovnd hodnoté 1,02,

coz znamena, ze doba obratu zasob se kazdy rok zvysi 1,02krat.

Tabulka ¢. 29: Statisticka analyza doby obratu zasob

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Rok Rok Doba obratu zasob |Prvni diference |Koeficient ristu
2013 1 88,521 - -
2014 2 106,915 18,394 1,207792501
2015 3 100,784 -6,131 0,94265538
2016 4 94,25 -6,534 0,935168281
2017 5 93,906 -0,344 0,996350133
2018 6 97,815 3,909 1,041626733
2019 7 92,258 -5,557 0,943188672
2020 8 99,432 7,174 1,077760194

Primér 97,12921429 1,558714286 1,01674351

Nyni vybereme vhodnou regresni funkci, ktera by co nejlépe vystihovala zadana data.
Na zakladé indexu determinace (12 = 0,72) zvolime pro odhad dat polynomickou regresi

4. stupné. Odhadnuta funkce ma nasledujici tvar:
y = —0,1666x* + 3,4325x3 — 24,091x2 + 64,956x + 45,409
Nésledné ur¢ime predikei pro pfisti rok 2021:
y = —0,1666 * 9* + 3,4325 * 93 — 24,091 * 92 + 64,956 * 9 + 45,409 = 87,8719
Poté ur¢ime predikci pro rok 2022:

y = —0,1666 * 10* + 3,4325 * 103 — 24,091 * 102 + 64,956 * 10 + 45,409
= 52,369

Predikce pro rok 2021 vysla 87,8719 dni a pro rok 52,369 dni. Dle vysledki statistické

analyzy dat dochazi v dal$ich letech k vyraznému poklesu doby obratu zasob.
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Graf &. 22: Statisticka analyza doby obratu zasob

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Doba obratu pohledavek

Nésledné byl zkouman ukazatel doby obratu pohledavek, ktery se v nékterych ptipadech
oznacuje jako doba splatnosti pohledavek. Tento ukazatel uvadi, za jak dlouhou dobu
firmé¢ Prvni brnénskéd strojirna Velka BiteS zakaznici uhradili své pohledavky.
Jak miizeme z grafu vyvodit, nejdelsi doba obratu pohledavek byla dosazena v roce 2017,
kdy ¢inila doba obratu pohledavek 114 dni. Jednalo se o velmi vysokou dobu splatnosti
pohledavek. Naopak nejkratSi doba, po kterou zdkaznici hradili své pohledavky, byla
patrna v roce 2014, a to 34 dnti. Od roku 2017 dochézelo k pozitivnimu poklesu doby
splatnosti pohledéavek, a to na 65 dnil v roce 2020. Negativnim trendem je vSak zjiSténi,
ze firma ve sledovanych letech 2013 az 2020 zvysila dlouhodobé dobu obratu pohledavek
z 44 na 65 dnt.

Statisticka analyza doby obratu pohledavek

Nyni provedeme statistickou analyzu ukazatele doby obratu pohleddvek podniku.
Primérna doba obratu pohledavek ¢ini asi 71,88 dni. Primér prvnich diferenci vySel
roven hodnot¢ 2,91 dne, coz znamen4, ze doba obratu pohledavek se kazdy rok primérné
zvysi 0 2,91 dni. Primér koeficientu rastu je roven 1,06, coz znamena, ze doba obratu

pohledavek se kazdy rok zvysi 1,06krat.
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Tabulka €. 30: Statisticka analyzy doby obratu pohledavek

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Rok Rok Doba obratu pohledavek |Prvni diference |Koeficient ristu
2013 1 44,43 - -
2014 2 34,908 -9522|  0,785685348
2015 3 52,856 17,948 1514151484
2016 4 67,328 144721  1,273800515
2017 5 114,745 47417  1,704268655
2018 6 101,783 -12962|  0,887036472
2019 7 76,914 -24869]  0,755666467
2020 8 64,77 -12,144]  0,842109369

Primér 71,87628571] 2,905714286]  1,055322917

Nyni vybereme vhodnou regresni funkci, kterd by co nejlépe vystihovala nami zadana
data. Na zéklad¢ indexu determinace, ktery vySel 0,62, zvolime pro odhad dat

parabolickou regresi. Odhadnuta funkce tedy ma nasledujici tvar:
y = —2,9646x% + 33,189x — 4,0355
Nasledné urcime predpoveéd’ pro rok 2021:
y = —2,9646 * 92 4+ 33,189 * 9 — 4,0355 = 54,5329
Poté uré¢ime predpovéd’ pro rok 2022:
y = —2,9646 * 10 + 33,189 = 10 — 4,0355 = 31,3945

Predpoveéd’ ukazatele doby obratu pohledavek pro rok 2021 ¢ini 54,5329 dni a pro rok
2022 tato predpovéd’ je rovna hodnoté 31,3945 dni. Ukazatel ma klesajici budouci vyvoj.
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Graf ¢. 23: Statisticka analyza doby obratu pohledavek

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Doba obratu zavazku

Poslednim ukazatelem je doba obratu zadvazka. Tento ukazatel naopak popisuje, za jak
dlouhou dobu firma uhradi za nakup potiebnych vstup svym dodavatelim, vétitelim.
Jinymi slovy popisuje platebni moralku vybrané firmy. Platebni moralka ve spole€nosti
se ve sledovanych letech zhorSovala. V roce 2013 firma hradila své zavazky za 83 dn.
V roce 2020 jiz hradila své zavazky za 154 dni. Firma tedy hradi své zadvazky za delsi

dobu, nez ji vétitelé hradi za dodavky. Firma tak dosahuje kratkodobych tvéra.
Statisticka analyza doby obratu zavazku

Ukazatel doby obratu, pro ktery bude sestavena ¢asova fada, je ukazatel doby obratu
zavazkl. Primérna doba obratu zavazkl je 107 dni. Primér prvnich diferenci se rovna
10,19 dni, coz znamena, ze doba obratu zédvazki se pramérné kazdy rok zvysi o 10,19 dni.
Primérny koeficient rastu vySel 1,09. Znamena to, ze doba obratu zavazku se kazdy rok

zvysi 1,09krat.
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Tabulka ¢. 31: Statisticka analyza doby obratu zavazku

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Rok Rok Doba obratu zavazka |Prvni diference |Koeficient ristu
2013 1 82,763 - -
2014 2 103,901 21,138 1,255403985
2015 3 92,281 -11,62 0,88816277
2016 4 102,331 10,05 1,108906492
2017 5 105,183 2,852 1,027870342
2018 6 119,209 14,026 1,133348545
2019 7 104,966 -14,243 0,880520766
2020 8 154,116 49,15 1,468246861

Primér 106,6157857|  10,19328571 1,092881494

Ted” vybereme vhodnou regresni funkci, kterd bude co nejlépe vystihovat naSe zadana
data. Na zékladé indexu determinace (I = 0,64) zvolime pro odhad dat regresni pfimku.

Odhadnuta funkce mé nasledujici tvar:
y =7,0051x + 76,571
Poté ur¢ime predpoveéd’ dat pro rok 2021:
y =7,0051 %9+ 76,571 = 139,169 dni
Nasledné jesté vypocitadme predikci dat pro rok 2022:
y =7,0051 %10+ 76,571 = 146,622 dni

Piedpovéd’ pro rok 2021 ma klesajici tendenci oproti roku pfedchozimu a je rovna

139 dntim. Naopak ptedpoveéd’ pro rok 2022 ndm stoupa a ¢ini 146 dnti.
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Graf ¢. 24: Statisticka analyza doby obratu zavazkua

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

O vyvoji ukazateli doby obratu také hovoti nasledujici graf.
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Graf ¢ 25: Doba obratu aktiv

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. S.)

Dalsi tabulka analyzuje zakladni statistické ukazatele u Casové tady doby obratu.
Z tabulky lze vyvodit, Ze primérnad doba obratu stalych aktiv se pohybovala kolem
126 dnt. Primérné doba obratu obéznych aktiv byla vyssi, a to 209. Ptitom by vSak méla

byt dobra obratu stalych aktiv nizsi, nez doba obratu dlouhodobych zavazka. Dale bylo
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zjisténo, ze doba obratu zasoby byla primémé 97 dnti a doba obratu pohledavek byla
primérmé 70 dnll. V neposledni fadé bylo zjisténo, ze pramérnd doba obratu zavazkl
¢inila 108 dna. Primérny koeficient rastu byl nejvyssi u doby obratu obéznych aktiv,
a to 206 dnti. Nejmensi byl naopak u doby obratu pohledavek, a to 65 dnti. Ve sledovaném
obdobi nejvice vzrostla doba obratu zévazku, kterd vzrostla o 86 % mezi roky 2013

a 2020. Naopak poklesla doba obratu stalych aktiv, a to primérné o 17 %.

Tabulka ¢. 32: Analyza statistickych ukazatelu doby aktiv

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel Aritmeticky primér | Priamérny koeficient ristu | Bazicky index
Doba obratu stalych aktiv (ve

dnech) 126,842 125,538 0,831
Doba obratu obéznych aktiv (ve

dnech) 208,698 205,959 1,63
Doba obratu zasob (ve dnech) 96,735 96,588 1,123
Doba obratu pohledavek (ve

dnech) 69,717 65,063 1,458
Doba obratu zavazki (ve dnech) 108,094 106,437 1,862

3.5.4 Ukazatele zadluzenosti

Posledni z ukazateli pomérovych jsou ukazatelé¢ zadluZenosti. Jednd se o nckolik
ukazatelti, do kterych se tadi celkovou zadluzenost, zadluzenosti vlastniho kapitalu,
urokové kryti, mira finan¢ni samostatnosti, finan¢ni paka. Vypocet téchto ukazatell
je uveden v nasledujici tabulce. Tyto ukazatele zadluzenosti se odviji od nastavené
politiky financovani firmy, které zavisi na dostupnosti zdrojii, postoji firmy k riziku,

velikosti firmy a cen¢ zdroji.

Tabulka €. 33: Ukazatelé zadluZenosti

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Celkova zadluzenost 0,354 0,402 0,356 0,326 0,32 0,404 0,408 0,459
ZadluZenost vlastniho kapitalu | 0,548 0,673 0,553 0,484 0,479 0,697 0,704 0,71
Mira finanéni samostatnosti 1,823 1,485 1,807 2,068 2,088 1,435 1,42 1,409
Grokové kryti 135,909 | 184,841 | 129,467 | 110,187 | 133,062 [ 61,596 | 50,025 | 87,233
Finanéni paka 1,55 1,674 1,554 1,484 1,498 1,726 1,726 1,546
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- Celkova zadluzenost

Prvnim zkoumanym ukazatelem zadluzenosti je ukazatel celkové zadluzenosti. Tento
ukazatel je mozné definovat jako pomér cizich zdroji ke vSem aktivim firmy. Obecné
je doporucovana hodnota tohoto ukazatele v oblasti primyslu ¢ini ve vysi 0,49 tj. 49 %.
Pramér Ceské republiky ¢ini 30 %. Jak je z nasledujiciho grafu patrné, firma Prvni
brnénska strojirna Velka Bite§ dosahla ve vsech letech nizs§ich hodnot, nez jsou hodnoty
doporucené. Nejvice se mezi 49 % firma pftiblizila v roce 2020. Nejméné naopak v prvnim
roce, kdy celkova zadluZenost ¢inila 35 %. Je tedy patrny v dlouhodobém horizontu

negativni rostouci trend zadluzenosti.
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Graf ¢. 26: Celkova zadluzenost

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)
Statisticka analyza celkové zadluZenosti

Nyni provedeme statistickou analyzu ukazatele celkové zadluzenosti. Primérna celkova
zadluzenost ¢ini 0,37. Primér prvnich diferenci celkové zadluzenosti ¢ini 0,015.
Znamena to, ze celkova zadluzenost se primérné kazdy rok zvysi o 0,015. Primérny
koeficient rastu je roven hodnoté 1,037, coz znamena4, Ze celkova zadluZenost se kazdy

rok zvysi 1,037krét.
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Tabulka €. 34: Statistickd analyza celkové zadluZenosti

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Rok Rok Celkova zadluzenost | Prvni diference |Koeficient ristu
2013 1 0,354 - -
2014 2 0,402 0,048 1,13559322
2015 3 0,356 -0,046 0,885572139|
2016 4 0,326 -0,03 0,915730337
2017 5 0,32 -0,006 0,981595092
2018 6 0,404 0,084 1,2625
2019 7 0,408 0,004 1,00990099|
2020 8 0,459 0,051 1,125

Promér 0,374642857 0,015 1,037804697

Nyni vybereme vhodnou regresni funkci, ktera by co nejlépe vystihovala data celkové

zadluZzenosti. Na zékladé indexu determinace (12 = 0,68) zvolime pro odhad parabolickou

regresi. Odhadnuté funkce ma nasledujici tvar:

y = 0,0059x% — 0,0423x + 0,4187

Uréime predikci pro rok 2021:

Nasledné€ ur¢ime predikci pro rok 2022:

Predikce celkové zadluZenosti pro rok 2021 ¢ini 0,5159 a pro rok 2022 je tato hodnota

rovna 0,5857. Ukazatel ma rostouci tendenci, cemuz odpovida i odhadnutd data statistické

analyzy.
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y = 0,0059 * 92 — 0,0423 * 9 + 0,4187 = 0,5159

y = 0,0059 = 102 — 0,0423 * 10 + 0,4187 = 0,5857
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Graf ¢. 27: Statisticka analyza celkové zadluZenosti

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

- ZadluZenost vlastniho kapitalu

DalSim zde uvedenym ukazatelem je zadluZenost vlastniho kapitidlu. Tento ukazatel
je velmi dilezity pro banky a jiné investory. V obecném pohledu plati, ze by cizi zdroje
nemély presdhnout 1,5nasobek zdroju vlastnich. Nejvhodnéjsi je takovy stav, ve kterém
je mnozstvi vlastnich zdroji vyssi nez cizich zdroji. V nésledujicim grafu je vyvoj tohoto
ukazatele s doporuc¢enou hodnotou zanesen. Z vysledki je tedy mozZné vyvodit, Ze firma
Prvni brnénska strojirna Velka Bite§ nemd se zadluzenosti vlastnich zdroji problémy,
protoZe se v celém obdobi nachdzi pod hranici 1,5. Vyvoj zadluZenosti, byl kromé let

2014-2016 spise neménny. Od roku 2018 se pohybuje kolem 0,7.
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Graf ¢. 28: ZadluZenost vlastniho kapitalu

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

- Mira finan¢ni samostatnosti

Dale je v rdmci zadluZzenosti zkouméana mira financni samostatnosti. Tento ukazatel
vypovida o tom, kolik korun vlastniho kapitalu se vaZze na 1 korunu ciziho kapitalu.
Dle obecného doporuceni by hodnoty mély oscilovat kolem 1 neboli kolem 100 %. Tyto
informace shrnuje také nasledujici graf, ktery hovoifi o mife finanni samostatnosti
ve firm¢ Prvni brnénska strojirna Velka Bites. Je tedy moZné vyvodit, Ze mira finan¢ni
samostatnosti firmy je velmi dobré, hodnoty ve sledovaném obdobi sice mirné poklesly,
atoz 1,8 na 1,4. Ale 1 ptes to se pohybuji v pozitivnich Cislech, tj. nad 100 %. Hodnotu
dvou ptekrocily hodnoty ukazatele v roce 2017 a 2018.
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Graf ¢. 29: Mira finan¢ni samostatnosti

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)
- Urokové kryti

DalS§im zde jmenovanym ukazatelem je ukazatel urokového kryti. Tento ukazatel
popisuje to, v jakém mnozstvi jsou uroky kryty vytvofenym ziskem provoznim.
Z vysledktl uvedenych v nasledujicim grafu je patrny negativni pokles hodnoty tohoto
ukazatele. Jeste v roce 2013 dosahl ukazatel hodnoty 136. V tomto roce tak byla schopna
firma Prvni brnénska strojirna Velka Bites splacet své uvéry dobra. Do roku 2020 vSak
hodnoty vyrazné poklesly, a to pfiblizn€ na polovinu. Z ¢ehoz vyplyva, ze by mohl mit

podnik problémy se splacenim uvért do budoucna.
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Graf & 30: Urokové kryti

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)
Statisticka analyza urokového kryti

Provedu sestaveni ¢asové fady pro ukazatel urokové kryti. Primérné urokové kryti
je 111,53. Praimér prvnich diferenci vySel roven hodnoté -6,95. Znamena to, Ze urokové
kryti se praimérné kazdy rok snizi o 6,95. Jedna se tedy o meziro¢ni pokles. Primérny
koeficient ristu se rovna hodnoté 0,94, coZ znamena, Ze tirokové kryti se kazdy rok zvysi

0 0,94krat.

Tabulka €. 35: Statisticka analyza irokového kryti

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Rok Rok Urokové kryti |Prvni diference|Koeficient riistu
2013 1 135,909 - -
2014 2 184,841 48932  1,360035023
2015 3 129,467 -55,374f  0,700423607
2016 4 110,187 -19,28]  0,851081743
2017 5 133,062 22,875  1,207601623
2018 6 61,596 -71,466|  0,462912026
2019 7 50,025 -11,571]  0,812146893
2020 8 87,233 37,208  1,743788106

Primér 111,5355714] -6,953714286]  0,938621224
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Nyni vybereme vhodnou regresni funkci, kterd by co nejlépe vystihovala zadana data.
Na zakladé indexu determinace (I = 0,62) zvolime pro odhad dat parabolickou regresi.

Odhadnuta funkce ma nasledujici tvar:
y = 0,0442x? — 14,631x + 176,25
Nasledné ur¢ime piedpovéd’ pro pfisti rok 2021:
y = 0,0442 x 92 — 14,631 x 9 + 176,25 = 48,1512
Pro rok 2022 bude predikce nésledujici:
y = 0,0442 x 10? — 14,631 * 10 + 176,25 = 34,36

Predikce pro rok 2021 je 48,15 a pro rok 2022 &ini hodnota trokového kryti 34,36.

Ukazatel tedy 1 nadale ma klesajici tendenci, coZ miliZze byt pro podnik varovné znameni.
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Graf ¢. 31: Statistickd analyza irokového kryti
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

- Financni paka
Poslednim ukazatelem v rdmci analyzy zadluzenosti spole¢nosti je finan¢ni paka. Jedna
se ve své podstate¢ o hodnotu pifevracenou k ukazateli koeficient samofinancovani.
Popisuje to, jak aktiva daného podniku jsou financovana ze zdroji vlastnich. V ramci
finan¢ni paky je obecné doporuovano, aby hodnota byla na Grovni 2 neboli aby firma

dosahla zadluZenosti 50 %. Hodnoty finan¢ni paky vybrané spole¢nosti oscilovaly mezi

hodnotou 1 az 2, jak miizeme vycist z nésledujiciho grafu. To signalizuje, Ze firma
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disponuje vétsim mnozstvim vlastniho kapitalu. Nejvice se hodnoté 2 pfiblizila finan¢ni
paka spolecnosti v letech 2014, kdy hodnoty cinily kolem 1,6. Poté byly pfiznivych
hodnot dosazeno také v roce 2017 a 2018, kdy hodnoty oscilovaly kolem 1,7.
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Graf ¢. 32: Finan¢ni paka

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Diky tomu, Ze ukazatel byl ve vSech letech vyss§i nez 1, znamena to, Ze pozitivné pusobil
na ukazatel rentability vlastniho kapitalu. Dale je moZné vysledovat, Ze vysSe ukazatele
finanéni paky byla v letech 2013-2020 niz$i nez 2. To tedy sv&d¢i o tom, ze podnik Prvni

brnénska strojirna Velka Bite§ ma mnoho vlastnich prostiedkd, coz je kladné zjisténi.

Dale je u tohoto ukazatele vhodné sledovat ukazatel multiplikator vlastniho kapitalu.
Tento ukazatel sleduje vliv zadluzenosti firmy na rentabilitu zdroji vlastnich. Tento
ukazatel je odvozen z tohoto vztahu: EBT/EBIT x finan¢ni pdka > 1. O vypoctu

multiplikatoru hovoii dalsi tabulka.

Tabulka ¢. 36: Multiplikator vlastniho kapitilu

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
EBT/EBIT 0,993 | 0,99 ([ 0992 | 0991 | 0992 | 0984 0,98 0,989
Finan¢nipaka | 1,95 1674 | 1554 | 1484 | 1,498 | 1726 | 1726 | 1,546
Multiplikator | 1539 | 1665 | 1542 | 1471 | 1,487 | 1,698 | 1,691 | 1,528
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Hodnota multiplikatoru byla ve vSech letech vyssi nez 1. Z tohoto divodu je mozné
vyvodit, ze firma mize navySovat cizi kapital. Diky tomu miize navySovat také ukazatele
rentability vlastnich zdrojl. Jak je z vypoctu mozné vyvodit, podnik mél ve sledovaném
obdobi ukazatel témét shodny ve vSech letech. Konkrétné tedy hodnota oscilovala mezi
1,4 az 1,6. Nedochézelo tak ve sledovaném obdobi ve spolecnosti Prvni brnénska strojirna
Velké Bite$ k néjakému dilezitému ristu cizich aktiv. Firma tak ani v jednom roce

neptesahla mez, ve které by ukazatel financni paky nepusobil pozitivné.

Naésledujici tabulka poté shrnuje zékladni statistické ukazatele. Primérnd zadluZenost
firmy ve vSech letech ¢inila 38 %. V ramci sledovaného obdobi pfitom vzrostla mezi roky
2013 a 2020 o 30 %. Zadluzenost vlastniho kapitalu byla primérné 61 %. Primérna

hodnota trokového kryti byla 111 a primérna finan¢ni paka ¢inila 1,6.

Tabulka €. 37: Analyza statistickych ukazatell zadluZenosti

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel Aritmeticky priimér | Prumérny koeficient ristu | Bazicky index
Celkova zadluzenost 0,379 0,376 1,297
ZadluZzenost vlastniho kapitalu 0,606 0,599 1,296
Mira finanéni samostatnosti 1,692 1,671 0,773
urokové kryti 111,54 103,152 0,642
Finanéni paka 1,595 1,592 0,997

3.6 Bankrotni modely

V ramci bankrotnich modelt jsou zde zkoumany dva ukazatele, a to model IN 05

a Taffleriv model, jak je uvedeno nize.

3.6.1 Model IN 05

Prvni bankrotni model, ktery je v této praci analyzovan, je model IN 05. Nejprve jsou
v ramci modelu vypocteny jednotlivé hodnoty sledovanych ukazatelt. O jejich vypoctu

hovoti nasledujici tabulka.

109



Tabulka ¢. 38: Vypocet ukazatelii modelu IN05

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
X1 |celkova aktiva/cizi zdroje 2,82 2486 | 2807 | 3,069 | 3127 | 2477 2,45 2,178
X2 |EBIT/nakladové Groky 1359 | 184,84 | 129,46 | 110,18 | 133,06 | 61,596 | 50,025 | 87,233
X3 |EBIT/aktiva 0,12 0,148 0,18 0,16 0,143 | 0,167 0,18 0,191
X4 [trzby/aktiva 124 1,106 | 1,143 | 0,95 | 0,951 | 1,039 | 1,174 | 0978
X5 |obézna aktiva/kratkodobé zavazky | 1,94 1,701 1,89 2159 | 2271 | 1958 | 1,928 17

Prvni ukazatel informuje o tom, jakou ¢ast majetku firmy Prvni brnénska strojirna Velka
Bites tvoti zdroje cizi. Z tabulky lze vyvodit, ze se ukazatel do roku 2016 zvySoval,
atoz 2,82 na 3,07. Poté doslo opét k poklesu, tedy mensi ¢ast celkovych aktiv tvofi cizi
zdroje.

Dalsi ukazatel hovoti o rokovém kryti, které jiz bylo v predeslé ¢asti v rdmci analyzy

zadluzenosti piedstaveno.

Obdobné¢ také ukazatel X3 popisuje rentabilitu celkovych aktiv, kterd pozitivné vzrostla

0 cca 6 %.

Ukazatel ¢tvrty predstavuje obrat celkovych aktiv, ktery ve sledovanych letech negativné
poklesl z 1,24 na 0,97.

Posledni ukazatel je ukazatel bézné likvidity, kde je patrny nepatrny pokles hodnot.

Vypocet modelu, kdy jsou jednotlivé hodnoty vynasobeny ptisluSnou vahou, dle vzorce

uvedeného v teoretické ¢asti prace, je uveden v nasledujici tabulce.

Tabulka ¢. 39: Vypocet modelu INOS

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatele Vaha | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
X1 0,13 0367 | 0323 | 0365 | 0399 | 0407 | 0322 | 0319 | 0,283
X2 0,04 5436 | 7394 | 5179 | 4,407 | 5322 | 2464 | 2,001 | 3,489
X3 3,97 0499 | 0586 | 0,716 | 0637 | 0566 | 0,663 | 0,715 | 0,759
X4 0,21 0,261 | 0,232 0,24 0,203 0,2 0218 | 0247 | 0,205
X5 0,09 0,175 | 0,153 0,17 0194 | 0,204 | 0,176 | 0,174 | 0,153

INOS 6,739 | 8,688 | 6,67 5,84 6,7 3,843 | 3,454 | 4,89

O vyvoji ukazatele INOS také hovoii nésledujici graf, ve kterém jsou zaneseny také

hrani¢ni hodnoty Sedé zony.
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Graf ¢. 33: Model IN0O5

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Z tohoto grafu je tedy mozné vyvodit, Ze hodnota modelu IN 05 ve sledovanych letech
Klesala. Klesla tedy z 6,7 v roce 2013 na 4,8 v roce 2020. Jedna se tedy o cca Etvrteni
propad. Déle je vSak z grafu patrné, ze hodnoty ani v jednom roce nedosahly negativni
Sed¢ zony. V zadném roce tedy hodnota modelu IN 05 sledované firmy neklesla
pod trover 0,9, tedy pod kritickou hodnotu, ve které by jiz firm¢ hrozil bankrot. Hodnoty
se v kazdém roce pohybovaly i nad horni hranici Sedé zony. Nejvice se hodnoty Sedé zoné
piiblizily v roce 2018 a 2019. Nejvice se na negativnim vyvoji ukazatele podepsal vyvoj
urokového kryti. V roce 2020 se vSak hodnoty opét oddélily a firma zlepSila

své postaveni.

3.6.2 Taffleruv model

Dalsi z bankrotnich modeli je Taffleriv model, jehoz dil¢i ukazatele jsou vypocteny
V nésledujici tabulce. Z tabulky je patrné, Ze model pracuje se Ctyfmi proménnymi.

| zde byly veskeré potiebné informace zkoumany z vyro¢nich zprav.
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Tabulka ¢. 40: Vyvoj ukazateli Tafflerova modelu

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Zisk p. zdanéninvkratkodobé
R1|. . 0,437 0,46 0,61 0,579 0,51 0477 | 0515 | 0451
zavazky
R2]Obé&ma aktiva / cizi kapital 1571 1,35 1555 | 1,818 | 1,974 | 1669 | 1,618 1,55
R3 Krtkodobé zavazky / celkova aktiva 0286 | 0319 [ 0293 | 0274 | 0278 | 0344 | 0342 | 0419
R4|Trzby celkem/ celkova aktiva 1244 | 1,106 | 1,143 | 0,95 | 0951 | 1,039 | 1,174 | 0,978

Ukazatel R1 definuje rentabilitu cizich zdroj. Z dlouhodobého pohledu se ukazatel pfilis
nezménil a mezi léty 2013 az 2020 je mozné pozorovat narist ze 43,7 % na 45,1 %.
Pfi bliz§im zkoumani mél v8ak ukazatel riznorody trend. Nejprve dochazelo do roku
2015 k ristu z 43,7 % na 61 %. V naslednych letech ukazatel opét klesal a zastavil
se na hodnoté 48 % v roce 2018. Do roku 2020 jesté¢ mirné klesl, a to na 45 %. To tedy
znamena, ze v roce 2020 na jednu korunu kratkodobych dluht ptipadalo 0,451 K¢ zisku
hrubého. Z toho je mozné vyvodit, Ze sledovana spolec¢nost byla schopna vyuzit cizi

zdroje kratkodobé k tomu, aby vytvoftila dostatek zisku.

Dalsi ukazatel popisuje vyvoj vazanosti zdrojli cizich na aktivech obéZnych. Z vysledki
je mozné vyvodit, Ze tento ukazatel klesal ve sledovaném obdobi. Nejprve tedy doslo
k rustu ukazatele. Tento ukazatel rostl od roku 2013 do roku 2017. V roce 2013 ¢inil podil
obéznych aktiv na cizich zdrojich 1,571, v roce 2017 €inil tento podil 1,974. V nasledném

obdobi vsak ukazatel poklesl na 1,55 do roku 2020.

Treti ukazatel, tedy ukazatel R3 popisuje kratkodobou zadluzenost spolecnosti Prvni
brnénska strojirna Velka Bites. Dany ukazatel popisuje to, jak celkova aktiva byla kryta
ze zdroju cizich. Zde je patrné, ze ukazatel nabyval hodnoty od 28 % do 42 %. Ptitom
je doporuceno, aby zavazky kratkodobé kryly aktiva firmy do velikosti obé&zného

majetku. Z ukazatele je tedy mozné popsat, Ze zadluZenost firmy kratkodoba byla nizka.
Ctvrty ukazatel popisuje obrat aktiv. Tento ukazatel jiz byl v predeslé Gasti popsan.
Lze z n¢j vyvodit, Ze vSak neni nikterak ptiznivy. V roce 2013 se aktiva obratila 1,2krat

za rok, v roce 2020 se vSak obratila 0,98krat za rok. V nasledujici tabulce je vypocten

model Taffleruv.
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Tabulka ¢. 41: Vypocéet Tafflerova modelu

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel |Vaha | 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
R1 053] 0231 0,244 0,324 0,307 0,27 0,253 0,273 0,239
R2 0,13 | 0,204 0,175 0,202 0,236 0,257 0,217 0,21 0,202
R3 0,18 | 0,051 0,057 0,053 0,049 0,05 0,062 0,062 0,075
R4 0,16 | 0,199 0,177 0,183 0,154 0,152 0,166 0,188 0,156

TZ 0,686 0,653 0,761 0,747 0,729 0,698 0,733 0,673

O vyvoji tohoto modelu hovofi i nasledujici graf, spolecné s hrani¢nimi hodnotami
bankrotu. Z néj je mozné vyvodit, Ze hodnoty sledované firmy Prvni brnénska strojirna
Velka BiteS byly vysoko nad pravdépodobnosti bankrotu. Je patrné, ze ukazatel
Tafflerova modelu nebyl nizky. Ani v jednom sledovaném roce nepoklesl pod tiroven 0,2.
V Zadném roce firmé nehrozil bankrot. Ve vSech letech 2013 — 2020 firma méla hodnoty
vyssi, nez 0,3. Firma se tak nepohybovala v zoné Sedé, tedy v zoné, kde nejsou vysledky
vyhranény. Na druhou stranu je mozné vyvodit, jak z tabulky, tak i1 z grafu, Ze firma m¢la

nizkou pravdépodobnost bankrotu. Od roku 2019 se vSak hodnoty mirné zhorsily.
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Graf ¢ 34: Taffleritv model

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)
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3.7 Bonitni modely

Posledni skupinou ukazateli jsou tzv. bonitni modely, mezi néz se v této praci fadi

Kralicktv rychly test a Z-skore.

3.7.1 Kralickav Quick test

Dalsi model zjistujici bonitu podniku, tedy dalsi bankrotni model, je Kralickliv Quick
test, ktery byl zkonstruovan v roce 1995 a definoval jej P. Kralicek. Ten vybral
zZ jednotlivych skupin finan¢nich ukazatelii ¢tyfi ukazatele a to tak, aby byla zabezpecena
vyvazena analyza finan¢ni stability podniku a vynosova situace podniku. Podle jejich
vyslednych hodnot ptid€luje firmé body, o jednotlivych ukazatelich tohoto modelu hovoii

poté nasledujici tabulka.

Tabulka €. 42: Ukazatelé Kralickova Quick testu

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Kvoéta vlastniho kapitdlu v %| 0,645 | 0,597 | 0644 | 0674 | 0,668 | 0,579 | 0579 | 0,647
Doba splaceni dluhu 3,089 | 3104 | 2312 | 2441 | 2684 | 2945 2,69 2,962
EBIT /T *100 0101 | 0,133 | 0,158 | 0,166 0,15 0,161 | 0,153 | 0,195
EBIT / A *100 0,126 | 0,148 0,18 0,16 0,143 | 0,167 0,18 0,191

Prvni sledovany ukazatel je kvota vlastniho kapitalu v %. Dany ukazatel osciloval
ve vSech letech kolem 0,6. Vyjimkou byly roky 2018 a 2019. V téchto dvou letech
se hodnoty snizily na cca 0,57. Lze fici, Ze ukazatel je vys§i nez doporucend hodnota 30 %
a lze tak uvést, ze firma je diky neménnosti ukazatele dlouhodobé stabilni a své potieby

financuje pfedevsim vlastnimi zdroji.

Dalsi ukazatel je ukazatel doby splaceni zdvazki. Jedné se o pocet let, v ramci kterych
je podnik schopen uhradit veskeré své zavazky, pokud zaroven udrzi vysi cash flow.
Z vyse uvedené tabulky je mozné vyvodit, ze se doba splaceni zdvazkl pohybuje kolem

2 a7 3 dnd.

Dalsi ukazatel je Cash flow v trzbach. Zde dochazelo k postupnému nariist tohoto

ukazatele. Ten vzrostl z 10,1 % v roce 2013 na 19,1 % v roce 2020.
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Poslednim sledovanym ukazatelem v ramci tohoto modelu je rentabilita aktiv. V ramci
rentability aktiv se hodnota ukazatele, jak jiz bylo uvedeno, také zvySovala, a to z 12,6 %
na 19,1 %.

V nasledujici tabulce je patrné hodnoceni ziskanych hodnot dle doporucenych hodnot,
které byly jmenovany v teoretické casti této prace.
Tabulka €. 43: Vypocet Kralickova Quick testu

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel 2013| 2014 2015| 2016| 2017| 2018| 2019| 2020
Kvéta vlastniho kapitalu v % 1 1 1 1 1 1 1 1
Doba splaceni dluhu 2 2 1 1 1 1 1 1
EBIT /T *100 1 1 1 1 1 1 1 1
EBIT/ A *100 2 2 1 1 2 1 1 1

Z nasledujici tabulky je patrné, Ze firma ziskala téméf ve vSech letech hodnoceni zndmkou
1, tedy nejlepsi hodnoceni. Jedinymi ukazateli, kde doséhla v nékterych letech znamku 2,
je doba splaceni dluhu a rentabilita aktiv. V ramci doby splaceni dluhu ziskala firma
v roce 2013 a 2014 zndmku 2, v ostatnich letech vSak jiz ziskala pozitivni hodnoceni 1.
Obdobnych vysledkii bylo dosazeno u ukazatele rentabilita aktiv. Zde ziskala firma
hodnoceni 2 v letech 2013 a 2014. Poté jesté tohoto horSiho hodnoceni firma doséhla
v roce 2017, kdy se vlivem poklesu EBIT ukazatel mirné snizil, v naslednych letech vSak

J1Z hodnoty byly opét pozitivni.
3.7.2 Z-skore

Z-skore neboli Altmaniv model nalezi mezi nejuzivanéj$i modely, pfi hodnoceni bonity
firmy a vychazi z tzv. diskrimina¢ni analyzy a vypovida o financ¢ni situaci firmy.
Tabulka ¢. 44: Ukazatelé Z-skore

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
A |Pracovni kapital / celkova aktiva 02702202 (03203 (03] 032 ]| 029
B |Nerozdéleny zsk / celkova aktiva | 0,02 | 0,01 | 0,03 | 0,07 | 0,09 | 0,03 | 0,07 | 0,08
C |EBIT/celkova aktiva 013 ] 015 | 018 | 0,16 | 0,14 [ 0,17 | 0,18 | 0,19
D | Vlastni kapital /cizi zdroje 182 | 149 | 1,81 | 207 | 209 | 143 | 142 | 141
E | Trzby / celkova aktiva 124 | 111 | 1,14 |1 097 | 095 | 1,04 | 1,17 | 0,98
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Ukazatel A je takovy ukazatel, ktery pracovni kapitdl a celkova aktiva porovnava.
Pracovnik kapital popisuje pfitom rozdil mezi aktivy obéznymi a zavazky kratkodobymi.
Je to tedy takova cast kratkodobého majetku, kterd je dlouhodobym kapitalem kryta.
Velikost pracovniho kapitdlu by méla byt idedln¢ kolem 10 % az 30 %. Vysledky, které
popisuje predchozi tabulka svéd¢i o tom, Ze sledovana spole¢nost ve vSech letech této
doporucené hodnoty dodrzela. Jen v letech 2016,2017 a 2019 byly hodnoty nepatrné
vys$i. Podnik Prvni brnénské strojirna Velka Bite§S mél tedy dostatek volnych aktiv,
pomoci kterych je firma schopna bézné aktivity financovat. Firma tak neméla s likviditou
zadné vétsi problémy. Sledovana spolecnost tak z pohledu likvidity nebyla nijak

ohrozZena.

Dalsi dva ukazatele, které jsou zde oznaceny jako B a C hodnot rentabilitu, a to celkovych
aktiv. Jedinym rozdilem je mezi nimi to, Ze prvni ukazatel pfi vypoctu bere v potaz Cisty
zisk, druhy ukazatel vychazi ze zisku pred zdanénim a uroky. Druhy ukazatel tedy
popisuje to, kolik financi z majetku firmy Prvni brnénska strojirna Velkd BitesS
vygeneroval sam, aniZz by jej majitelé z firmy vzali. ZadrZzovani ve firmach
je podporovano riiznymi staty, a Ceska republika na tom neni jinak. Nyni je mozné
si polozit otazku, jak to vlada Ceské republiky provadi? Odpovéd je jednoduché, majitelé
firem jsou motivovani k zadrZeni majetku ve firmé tim, Ze pokud si jej vezmou, musi
odvést 15 % dan, jako dan srdzkovou. Z vysledkii uvedenych v pifedchozi tabulce
je mozné vyvodit, ze maji ukazatele rentability v obou pfipadech rostouci trend.
Konkrétné tedy v prvnim sledovaném roce byl prvni ukazatel rentability ve vysi 2 %.
Do roku 2020 vzrostl ukazatel o 7 %, tedy na 9 %. Druhé ukazatel rentability eliminuje
dané a uroky. Tento ukazatel byl v prvnim roce vyssi, a ¢inil 13 %. V roce 2020 byl tento

ukazatel ve vysi 19 %.

Tteti ukazatel, tedy ukazatel s ozna¢enim D popisuje celkovou zadluzenost spolecnosti
Prvni brnénska strojirna Velka Bites, kterd jiz byla také vySe popsana. Jak je mozné
z vysledkl vysSe uvedenych vyvodit, firma méla ve vSech letech vyssi podil vlastniho
kapitalu nez kapitalu ciziho. Na jednu stranu je to dobré zjiSténi, firma neni pfili$
zadluZena. Na druhou stranu z toho vyplyva, Ze vynosnost vlastniho kapitalu je sniZovana

vysokym podilem vlastniho kapitalu na celkovych aktivech podniku.
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Posledni ukazatel Altmanova modelu nese oznaCeni E. Je to ukazatel zamétujici
se na fizeni strany aktiv. Doporu¢ena hodnota je minimalné 1. Jinymi slovy by m¢la firma
obratit aktiva v trzby minimalné jeden krat. Coz vSak zde analyzovana firma nenaplnila.
Stalo se tak v letech 2016, 2017 a 2020. V téchto sledovanych letech firma doséahla nizsi

hodnoty obratu aktiv, nez 1. Obrat celkovych aktiv tak neni pfili§ rychly a je zavisly

na zaméreni daného podniku.

Konkrétni vypocet modelu Altmanova je poté uvedeno v nasledujici tabulce. Je zde

uvazovano se vzorcem, ktery je sméfovan pro akciové firmy, jejichz akcie nejsou

obchodovany na burze cennych papirti.

Tabulka €. 45: Vypocet Z-skére

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Ukazatel |Vaha | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
A 12 0,32 0,27 031 0,38 0,42 04 0,38 0,35

B 14 0,02 0,01 0,04 0,09 0,13 0,04 01 011

Cc 3,3 0,42 0,49 0,6 0,53 0,47 0,55 0,59 0,63

D 0,6 1,09 0,89 1,08 124 1,25 0,86 0,85 0,85

E 1 1,24 111 114 0,97 0,95 1,04 117 0,98
Z-skore 3,1 2,76 3,18 3,21 3,23 2,88 31 2,91

Z nasledujiciho grafu je moZzné vyvodit, Ze hodnoty Z-skore neboli Altmanova modele
oscilovaly kolem horni hranice, kterd je povazovana za uspokojivou finan¢ni situaci.

V letech 2014, 2018 a 2020 ma nevyhranénou finan¢ni situaci. Silné problémy vSak

sledovana firma nikdy neméla.
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Z-skore
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Graf ¢&. 35: Ukazatel Z-skore

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)
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4 SOUHRNNE HODNOCENI FINANCNI SITUACE FIRMY

Vsechny vysledky finan¢ni analyzy se shoduji i se zavéry statistické analyzy ¢asovych

fad.

Vysledky vertikalni analyzy rozvahy plné odpovidaji vysledkiim analyzy horizontalni.
Za zaklad pro procentni analyzu aktiv byla zvolena celkova hodnota aktiv. Pti déleni aktiv
na aktiva stald a aktiva obé€zné bylo zjisténo, ze podil aktiv kratkodobych je ve vSech
letech vyssi nez podil aktiv dlouhodobych. Dlouhodobé aktiva tak na ukor obéznych aktiv
klesaji. Cely tento vyvoj je spojen s podnikovou politikou, ktera je orientovédna spiSe
na udrzovani dostate¢ného mnozstvi zésob, ve kterych byla vazana znacnd Ccast
finan¢nich prostfedkd. Také je vyznamny podil kratkodobych pohledavek na aktivech.
Je tedy otazkou, zda ma firma vhodné mnozstvi zasob, aby nevazaly pfiliS mnoho
finan¢nich prostiedkll a zda ma vhodnou tuto politiku. Zda tedy mnoZzstvi zdsob nevaze
pfili§ mnoho finanénich prostiedki. Cemuz také nasvédéuje negativni riist doby obratu

zasob.

V nejvétsi mife jsou dlouhodoba aktiva tvofena stavbami, pozemky, samostatnymi
movitymi vécmi a soubory movitych véci. V nejvétsi mire doslo k rstu dlouhodobych
aktiv v letech 2013 a 2014. Vyvoj celkové hodnoty stalych aktiv byl ovlivnén riznymi
polozkami hmotného, nehmotného a financniho majetku. Nejvétsi Cast vlastniho kapitalu
tvofi predevSim zakladni kapital, ktery je tvofen zdkladnim kapitdlem a vysledkem
hospodareni daného ucetniho roku. Velmi pozitivné je mozné hodnotit rist vysledku
hospodareni dané ucetni jednotky. Co se tyce cizich zdroji, t¢ém dominuji kratkodobé

zavazky a poté bankovni véry a vypomoci.

V ramci analyzy pomérovych ukazateli nebyly zjiStény zadné vétsi problémy. Ukazatele
rentability dosahly ve vSech letech velmi kladnych hodnot, které byly nad doporuc¢enou
mezi. Z pohledu rentability tedy nebyly zjiStény zadné problémy. Pokud ukazatele
rentability porovname s odvétvim zjistime, Ze byly dokonce v nékterych letech
nad pramérem, ktery byl na trhu dosazen. Jak je totiz mozné vyvodit z finan¢ni analyzy
trhu s vyrobou Zeleznych soucastek, firma dosahla vysSich hodnot v roce 2018 a 2019.
Je tedy patrné zlepSeni situace firmy. V roce 2018 byla na trhu primérnd hodnota
rentability aktiv 15,33 % firma doséhla hodnoty 16,70 %. V roce 2019 byly priimérné
hodnoty na trhu 14,5 % a firma dosahla hodnoty 18 %. Obdobné v téchto dvou letech
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ziskala firma i lepsi hodnoty rentability vlastniho kapitalu. V roce 2018 byly hodnoty
firmy vyssi o 0,54 % a v roce 2019 byly hodnoty vyssi o 2,73 %. V roce 2020 nejsou
dostupné statistiky z trhu, ale lze predpokladat, ze byly vyssi nez ukazatele na trhu,
kde se pravdépodobné jiz promitla situace s pandemii viru covid, ktera neméla na firmu

viiv.

Pozitivnich hodnot firma dosdhla i v ramci ukazatell likvidity. Zacatkem sledovaného
obdobi sice hodnoty pohotové likvidity nedosahly doporuc¢ené hodnoty, coz se vSak
Vv pribchu sledovaného obdobi zlepsilo. Je tedy patrné, Ze se situace ve firmé zlepsila.
Z pohledu celého trhu je mozné uvést, ze méla firma nepatrné niz§i hodnoty vSech
ukazatell likvidity, a to ve vSech sledovanych letech. Napt. v roce 2019 byla bézna
likvidita firmy niZsi o 0,16 neZ byly ukazatele dosazené na trhu. U ukazateli pohotové
likvidity byly ukazatele firmy nizsi o 0,41 a z pohledu okamzité likvidity byly ukazatele
nizsi 0 0,063.

U ukazatelt aktivity byl zjistén negativni dlouhodoby trend, v podobé poklesu obratu
aktiv a riistu jejich doby obratu. Obrat aktiv totiz ve sledovaném obdobi pokles z 0,24
na 0,97. Obrat obéZznych aktiv také vyrazné poklesl. To je vhodné zménit. Déle zde bylo
zji$téno, jak jiz bylo uvedeno vyse, Ze dochazelo k negativnimu trendu doby obratu zasob,

ktery se zvySoval. Dal§im problémem je vysoky rist doby obratu zavazk firmy.

Z pohledu zadluZenosti nebyl zjiStén Zadny vyrazny narGst ukazatele. Celkova
zadluZenost sice ve sledovaném obdobi rostla, ale stale byla pod doporu¢enou hodnotou.
Je zde nutné uvést, Ze je vhodné situaci blize zkoumat, aby nedoSlo k pfiliSnému
zadluZeni. I kdyZ prostor pro zadluZeni jeSté existuje, protoze jak vyplynulo z finan¢ni
paky, firma mlze zvySovat cizi zdroje, diky ¢emuz dojde k rustu rentabilitu vlastniho
kapitalu. Ve spolecnosti tedy nebyla piekrocena mez, ve které by financni péaka
jiz nepiisobila pozitivné.

Z veskerych bankrotnich a bonitnich modeld vyplynulo, Ze firmé nehrozi bezprostiedni
bankrot. Ve vSech modelech, krom¢ modelu Z-skore dopadla firma velmi dobfe.
Jen z tohoto posledniho modelu vyplynulo, Ze hodnoty Z-skdre neboli Altmanova modele
oscilovaly kolem horni hranice, kterd je povazovana za uspokojivou finan¢ni situaci.
V letech 2014, 2018 a 2020 ma nevyhranénou financni situaci. Silné¢ problémy vSak

sledovana firma nikdy neméla.
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Je tedy mozné uvést, ze situace v ramci pandemie viru Covid 19 tedy nevedla u firmy
Prvni brnénska strojirna Velkd Bite§ k vyznamnému poklesu prodeje ani poptavky

po vyrobcich v roce 2020.
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5VLASTNI NAVRHY NA ZLEPSENI STAVAJICi
SITUACE FIRMY

| kdyz z ptedeslé financni analyzy a statistické analyzy casovych tad a jejiho shrnuti
nebyly zjistény vyrazné problémy, urcité doporuceni je mozné zde stanovit. Navrhova

feSeni se shoduji 1 se zavéry statistické analyzy dat.
- SnizZeni doby obratu zasob

Prvnim problémem je u firmy Prvni brnénska strojirna Velka Bite$ rGst doby obratu
zasob, coz je vhodné zvratit. Firm¢ je mozné doporucit lépe sledovat zasoby
a optimalizovat je. Je vhodné nastavit na kazdy typ zasoby minimalni hranici, pro kterou
je zajistén vSak bezproblémovy chod firmy. Ze struktury obéZznych aktiv vyplyva,
ze firma zhruba 30 % obé&znych aktiv je v pohledavkach a zbytek tvoii predevsim zasoby.
Pokud by mnozstvi na skladé u nekterého typu zasoby pokleslo, byl by ndkupci
upozornén na tuto situaci. Objednal by zasoby a to tak, Ze by vychazel z dat z minulého
obdobi. Do kone¢ného objemu zésob je potieba vzit v potaz také odbér dané zasoby. Zde
je vSak mozné uvést, ze firma mohla zvySit mnozstvi zasob umeéle, a to s ohledem
na pandemii viru Covid 19, protoZe mohla mit strach, Ze nékteré zasoby nebudou néjakou
dobu dostate¢né. Navrzeny systém objednavani na zaklad¢ historie se vsak jevi jako
vhodny a mélo by to podniku pomoci ke zlepSeni stavu zasob. Mohl by se vyvarovat
nadmérnému mnozstvi nepotiebnych zasob na skladé. Ze zavéru statistické analyzy
a predikci dat pro roky 2021 a 2022 u tohoto ukazatele dochazi k vyraznému poklesu

doby obratu zasob.
- Likvidita
Firma dosahuje hodnot likvidity na hranici doporucené, ale jsou mirn€ nizsi, nez jsou

hodnoty na trhu. Proto je vhodné firmé doporucit, aby si hlidala vysi likvidity, aby

nedochazelo k vyraznému poklesu likvidity.
- SniZeni doby zavazki

Problémem, ktery byl v ramci této finan¢ni analyzy firmy Prvni brnénska strojirna Velka
Bites zjistén, je velmi vysoky rtst doby obratu zavazki. V nékterych piipadech

dodavatel¢ nabizi vysokou splatnost zavazkl, ale je vhodné, aby firma neplatila
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na posledni chvili. To by nemuselo na dodavatele firmy a na jiné stakeholders vytvaret
pozitivni efekt a mohli by firmu zbytecné bez dalsiho zjisténi zatadit mezi méné likvidni
firmy. Zavéry finan¢ni analyzy doby obratu zavazka odpovidaji i statistické analyze

tohoto ukazatele.
- Investice

Firma Prvni brnénska strojirna Velka Bite§ miize navysit mirné svou zadluzenost, ¢imz
by mohlo dojit k rastu rentability, i k rGstu zisku firmy. Firma by méla vyuzit
svou pozitivni ekonomickou situaci, toho, Ze nebyla na trhu vyrazné zasazena pandemii
Covid 19 a mohla by investovat s cilem rozsifeni firmy na jiné trhy, kde jesté neoperuje,
jako je napt. Polsko, Némecko, ¢i Rakousko. Coz jsou blizké zemé, se kterymi konkurenti
nejcastéji spolupracuji. V roce 2022 vSak mizeme piedpokladat, Ze u firmy dojde
K vyraznému a neptijemnému poklesu zisku. Na tom se promitne vale¢ny konflikt Ruska
a Ukrajiny. Rusko se stalo vale¢nym agresorem, na ktery jsou uvalovany zna¢né
ekonomické postihy. Pfitom Rusko je jednim z klicovych partnert této firmy, se kterymi
zajisté prestane obchodovat. Lze tedy odhadnou vyrazny propad zisku, ktery musi firma

rychle zménit, plisobenim na jinych trzich.
- Splatnost pohledavek

Po provedeni finan¢ni a statistick¢é analyzy bylo zjiSt€no, Ze jeden z problémi
pro spolecnost je splatnost pohledavek. Hodnoty tohoto ukazatele jsou celkem vysoké,
coz je pro spolecnost velmi negativni. Doba obratu pohledavek se v poslednich letech
pohybovala v priméru kolem 70 dnd, je to vice nez o polovinu vétsi hodnota, nez je tato
hodnota doporucena. Hlavnim opatfenim by v prvni fadé mélo byt provéteni zdkaznika,
zda plati vCas nebo jestli se s platbami opozd’uje. To se da ovéfit v centralnim registru
dluznikd. Firma pouZziva software, ale bud’ vyuzivd moZnosti jeho okamzitého odpisu,
nebo software netvofi klicovy faktor ve firmé. DalSim opatfenim by mohlo byt zavedeni
sankci ve smlouvach, telefonické a pisemné upominky dluznikim a zjisténi divodu
prodleni uhrady pohledavek. Pokud by platil zakaznik s velikym zpozdénim, mél by vyssi
pokutu nez n¢kdo, kdo plati s men§im zpozdénim. Toto opatfeni by mohlo zdkazniky
motivovat k placeni uctl véas nebo by se mohl navrhnout splatkovy kalendar. Pro nové
zdkazniky by se mohlo vymyslet jest¢ pired podepsanim smlouvy a to tak, aby

to vyhovovalo obéma strandm a pro stile zdkazniky by se timto pomohlo vylepSit
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vzajemné vztahy. Pokud by ani jedna z téchto moZznosti nestacila, tak by nezbyvalo
nic jiného nez vyuzit posledni moznou variantu, a tou je soudni cesta. Tato cesta je ovsem
pro firmu nakladné&jsi, ale pokud by se jednalo o vetsi Castku, pak tak by se vyplatila.
Firma ma vytvofeny rezervni fond, ktery by mohla vyuzit pro tuto nenadalou situaci.

Alespon ma rezervu pro piipadné kryti ztrat v budoucich letech.

U kratkodobého majetku je vétSina financnich prostfedkd na bankovnim uctu u banky
a vyuziva pouze malou ¢ast na pokladné. Platby realizuje pravdépodobné pies bankovni

ucet nez pies pokladnu.

Doslo k vyraznému navySeni kratkodobych zdvazki, ziejm& vi¢i zaméstnancim.

Bud’ tedy firma nabrala nové zaméstnance nebo zvysila mzdy.
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6 ZAVER

Cilem této bakaldiské prace bylo posoudit vybrané ukazatele zvoleného podniku
a navrhnout mozna opatieni vedouci ke zlepSeni jeho ekonomické situace. Tento cil byl

v praci naplnén.

Nejprve bylo zjisténo, Ze financni analyza je dilezita metoda, ktera pomtize objasnit
finan¢ni analyzu firmy, a to nejen internim subjektiim, ale i externim uzivatelim, napf.
investorim. Finan¢ni analyza predstavuje systematicky rozbor dat ziskanych prevazné
zudajii finanéniho uCetnictvi. Je to oblast, kterd pfedstavuje vyznamnou soucast
komplexu finan¢niho fizeni podniku, nebot =zajiStuje zpctnou vazbu mezi
predpokladanym efektem fidicich rozhodnuti a skutecnosti. Je to formalizovana metoda,
kterda pométuje ziskané udaje mezi sebou navzajem a rozsifuje tak jejich vypovidaci
schopnost, umoznuje dospét k urcitym zadvérim o celkovém hospodateni a financni
situaci podniku, podle nichZ by bylo mozné pfijmout rizna rozhodnuti. Finan¢ni analyza
predstavuje ohodnoceni minulosti, soucasnosti a pfedpokladané budoucnosti finanéniho

hospodateni podniku.

V praktické casti bylo jiz pfistoupeno k analyze vybrané firmy. Tato analyza byla
realizovana v ramci nékolika krokd. Prvnim krokem byla ptiprava dat a ukazatell.
Poté byl proveden vypocet u dil¢ich ukazateli. Nasledné byly ¢asové fady pospany, byly
stanoveny dopliiujici statistické vypocty. Pro lepsi piehled byly uzity i grafy. Nasledné
byl stanoven navrh na zlepSeni finan¢niho fizeni firmy. Néavrh se zaméfil predevSim
na snizeni doby obratu zasob, na likviditu, na snizeni doby zavazk®, na investice

a na splatnost pohledavek.
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Piiloha €. 1: Aktiva spolecnosti Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s. v letech 2013 - 2020

(v tis. K¢)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Oznaéeni Cislo

(a) Aktiva (b) - daje jsou v tis. K& fadku (c) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020}
AKTIVA CELKEM 1] 958263| 1126561| 1191113| 1196 113| 1198 536| 1261471| 1225568| 1 501 784

A. Pohleddvky za upsany zakladni kapital 2| 0 0 0 0 0 0 0 0]

B. Stald aktiva 3| 414948| 508445 525518| 478123| 436527 403439 406918| 424499

B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 4] 4931 2953 5724 6180 4 885 2783 2801 2 388

B.I.1. Nehmotné vysledky vyvoje 5| 0 0 0 0 0 0 0 0

B.1.2. Ocenitelna prava 6 4931 2953 5724 6180 4825 2642 2 644 2233

B.l.2.1. Software 7 4564 2779 5656 6116 4764 2585 2591 2184

B.1.2.2. Ostatni ocenitelna prava 8| 351 174 68 64 61 57 53 49

B.1.3. Goodwill 9 0| 0| 0 0 0 0 0 0|

B.l.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 10} 0 0 0 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
nehmotny majetek a nedokonceny

B.1.5. dlouhodoby nehmotny majetek 11 0 0 0 0 60 141 157 155)
Poskytnuté zélohy na dlouhodoby

B.I1.5.1. nehmotny majetek 12| 0 0 0 0 0 0 0 0
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny

B.1.5.2. majetek 13| 0| 0| 0 0 60 141 157 155

B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 14 377637 473112 473949| 426098| 384749 377562 403116 421107

B.Il.1. Pozemky a stavby 15| 184260 201778 209230 201602| 194710 186713 186332 183685

B.II.1.1. Pozemky 16 16 471 16 471 16 471 16 471 15327 15338 15338 15 338]

B.II.1.2. Stavby 17| 167789 185307| 192759| 185131| 179383| 171375 170994 168347

B.11.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 18] 182402| 221628 215703| 210735| 183441| 179849 197328 172544

B.II.3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 19| -10568 0 0 0 0 0 0 0

B.1l.4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 20 190 190 190 190 190 190 190 190

B.Il.4.1. Péstitelské celky trvalych porostd 21 0 0 0 0 0 0 0 0

B.I1.4.2. Dospéla zvitata a jejich skupiny 22| 0 0 0 0 0 0 0 0

B.11.4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 23] 190 190 190 190 190 190 190 190
Poskytnuté zélohy na dlouhodoby
hmotny majetek a nedokonceny

B.1I.5. hmotny majetek 24 21353 49516 48 826 13571 6408 10810 19 266 64 688|
Poskytnuté zélohy na dlouhodoby

B.1I.5.1. hmotny majetek 25 4099] 45813 48826 13571 6396 9429| 15119] 64094
Nedokonceny dlouhodoby hmotny

B.11.5.2. majetek 26 17 254 3703 0 0 12 1381 4147 594

B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 27| 32380 32380[ 45845 45845 46893 23094 1001 1004

B.III.1. Podily - ovlddana nebo ovladajici osoba 28 32379 32379 44 844 44 844 45 892 22 093 0 0
ZapUjcky a uvéry - ovladana nebo

B.II.2. ovladajici osoba 29 0 0 0 0 0 0 0 0

B.II.3. Podily - podstatny vliv 30 0 0 0 0 0 0 0

B.I1.4. ZapUjcky a Uvéry - podstatny vliv 31 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a

B.1II.5. podily 32 0 0 0 0 0 0 0 0

B.I11.6. ZapUjcky a Uvéry - ostatni 33| 0 0 0 0 0 0 0 0

B.II.7. Ostatni dlouhodoby finan¢ni majetek 34 1 1 1001 1001 1001 1001 1001 1004

B.II.7.1.  |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 35) 1 1 1001 1001 1001 1001 1001 1004
Poskytnuté zélohy na dlouhodoby

B.IIl.7.2.  |finan¢ni majetek 36 0 0 0 0 0 0 0 0




Oznaceni islo
(a) Aktiva (b) - udaje jsou v tis. K¢ fadku (c) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
C. Obézna aktiva 37| 532383 611555| 659918| 708603| 756314 849917| 809 144| 1068 846
C.l. Zasoby 38| 293183 369994| 381273| 302335 297276 356123| 368775| 405631
C.I.1. Materidl 39] 129347 155035 134555| 132323 97980 96016 98588 113162
C.l.2. Nedokoncend vyroba a polotovary 40 61811 67 872 92 203 63731 71898| 112002| 111042| 116596
C.1.3. Vyrobky a zboZzi 41 80568| 134500 151258 102771 115577| 141628| 142309| 149 324
C.1.3.1. Vyrobky 42 80568| 134500| 151258| 102771 115577 141628| 142309| 149 324
C.1.3.2. Zbozi 43| 0| 0| 0 0 0 0 0 0|
C.1.4. Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 44 0 0 0 0 0 0 0 0
C.1.5. Poskytnuté zalohy na zasoby 45| 21457 12 587 3257 3510 11821 6477 16 836 26 549
C.II. Pohledavky 46| 147153| 120804| 199958 215973 363247| 370572| 307441| 264228
C.I.1. Dlouhodobé pohledavky 47, 0 0 0 0 0 0 0 0
C.I.11 Pohledévky z obchodnich vztah( 48 0 0 0 0 0 0 0 0
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici
C.1.1.2. osoba 49 0 0 0 0 0 0 0 0
C.I.1.3. Pohledévky - podstatny vliv 50) 0 0 0 0 0 0 0 0
C.11.1.4. OdloZend danova pohledavka 51 0 0 0 0 0 0 0 0
C.II.1.5. Pohledévky - ostatni 52| 0 0 0 0 0 0 0 0
C.11.1.5.1. |Pohledavky za spolecniky 53] 0 0 0 0 0 0 0 0
C.11.1.5.2. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 54 0 0 0 0 0 0 0 0
C.I1.1.5.3. |Dohadné Ucty aktivni 55) 0 0 0 0 0 0 0 0
C.11.1.5.4. |Jiné pohledavky 56 0| 0| 0 0 0 0 0 0|
C.11.2. Kratkodobé pohledéavky 57| 147153| 120804 199958 215973| 363247| 370572| 307441| 264228
C..2.1. Pohledévky z obchodnich vztah( 58| 129146 98697| 176220 204054 184951| 199283| 163970| 105 298|
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici
C.1.2.2. osoba 59 0 4000 6274 1020 133232 104071] 86461 139449
C.11.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 60 0 0 0 0 0 0 0 0
C..2.4. Pohledévky - ostatni 61 18 007 18 107 17 464 10899 45 064 67218 57010 19 481
C.11.2.4.1. |Pohledéavky za spoleéniky 62| 0 0 0 0 0 0 0 0
Socidlni zabezpeceni a zdravotni
C.11.2.4.2. |pojisténi 63 0| 0| 0 0 0 0 0 [8)
C.11.2.4.3. |Stét - dariové pohledavky 64 16 697 12337 12523 5107 40 811 58 016 46 406 15 959
C.11.2.4.4. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 65 566 5085 4063 5297 3419 8471 9607 3196
C.11.2.4.5. |Dohadné Ucty aktivni 66 1 0 0 0 0 0 0 0
C.11.2.4.6. |Jiné pohledavky 67 743 685 878 495 834 731 997 326
C.II. Kratkodoby finanéni majetek 68 0 0 0 0 0 0 0 0
C.I.1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 69) 0 0 0 0 0 0 0 0
C.II1.2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 70 0 0 0 0 0 0 0 0
C.IV. Penézni prostredky 71 92047| 120757 78687| 190295 95791| 123222| 132928| 398987
C.IV.1. Penéini prostiredky v pokladné 72| 268 63 9 8 13 26 18 26
C.IV.2. Penézni prostredky na uctech 73 91779| 120694 78678| 190287 95778| 123196| 132910 398961
D. Casové rozlideni aktiv 74 10932 6561 5677 9387 5695 8115 9506 8439
D.1. Naklady pfistich obdobi 75 10911 6520 5672 9382 5678 8036 9504 8410
D.2. Komplexni naklady pfiStich obdobi 76 0 0 0 0 0 0 0 0
D.3. PFjmy pfiStich obdobi 77 21 41 5 5 17 79 2 29




Piiloha €. 2: Pasiva spolefnosti Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s. v letech 2013 - 2020
(v tis. K¢)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna Velka Bites, a. s.)

Oznaéeni Cislo
(a) Pasiva (b) - idaje jsou v tis. K& fadku (c) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
PASIVA CELKEM 78| 958263| 1126561 1191113| 1196 113| 1198536 1261 471| 1225568 1501 784
A. Vlastni kapital 79| 618064| 673000 766644 805910] 800176 730667| 710162| 791564
Al Zakladni kapital 80| 460540 460540| 460540| 460540| 460540 460540 460540| 460540
Al Zékladni kapital 81| 460540 460540| 460540| 460540| 460540 460540 460540| 460540
A.l.2. Vlastni podily (-) 82, 0 0 0 0 0 0 0 0
A.l.3. Zmény zakladniho kapitélu 83| 0 0 0 0 0 0 0 0
Al Afio a kapitalové fondy 84| -14208 2930] 25286| 25286 -2736| -26535| -107788| -107 788|
AL Asio 85 0 0 0 0 0 0 0 0]
A.ll.2. Kapitélové fondy 86| -14208 2930 25 286 25 286 -2736| -26535| -107 788| -107 788|
A.Il.2.1. |Ostatni kapitélové fondy 87 24 24 24 24 24 24 24 24|
Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a
Al.2.2. |zévazkd (+/-) 88| -14232 2906] 25262| 24262 -2760| -26559| -107812( -107 812
Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi prfeménach
A.11.2.3. |obchodnich korporaci (+/-) 89 0 0 0 0 0 0 0 0]
A.11.2.4. |Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 90| 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich
A.11.2.5. |korporaci (+/-) 91 0 0 0 0 0 0 0 0
Al Fondy ze zisku 92| 59067 63967 70870 79684 87647 9220 92220] 92220
A.lll.1.  |Ostatnirezervnifondy 93] 58955 63855| 70758] 79572 87535 92108| 92108| 92108
A.Ill.2.  |Statutarnia ostatnifondy 94| 112 112 112 112 112 112 112 112
A.lV. Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 95 14 651 7526 33661 81134| 112438 34 664 84442| 115190
A.IV.1 Nerozdéleny zisk minulych let 96 14 651 7526 33661 81134| 112438 34 664 84442| 115190
A.IV.2. Neuhrazena ztrata minulych let (-) 97 0 0 0 0| 0 0| 0 0|
A.IV.3. |Jiny vysledek hospodaFeni minulych let (+/-) 98| 0 0 0 0 0 0 0 0
Vysledek hospodareni bézného ucetniho
AV. obdobi (+/-) 99 98014 138037| 176287| 159266| 142287 169778 180748| 231402
Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na
A.VI. zisku (-) 100 0 0 0 0| 0 0| 0 0
B.+C. Cizizdroje 101] 338987| 453102| 424294| 389799] 383227| 509305| 500147| 689392
B. Rezervy 102]  36265| 24643 14 663 3088 1277 9377 14012 3922
B.1. Rezerva na dlichody a podobné zévazky 103 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2. Rezerva na dar z pfijm0 104 20817 9 406 9 835 [8) 0 0| 0 0
B.3. Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpist 105 0 0 0 0 0 0 0 0
B.4. Ostatnirezervy 106] 15448| 15237 4828 3088 1277 9377 14012 3922
C. Zavazky 107| 302722 428459 409631 386711 381950| 499928| 486135| 685470
C.l. Dlouhodobé zévazky 108] 28608 68895 60526| 58454| 48973| 65912] 66561 56760
C.I.1. Vydané dluhopisy 109 0 0 0 0 0 0 0 0)
C.I.1.1. |Vyménitelné dluhopisy 110 0 0 0 0 0 0 0 0)
C.1.1.2. Ostatni dluhopisy 111 0 0 0 [8) 0 0| [8) 0
C.I.2. Zéavazky k Gvérovym institucim 112] 11830] 49188 36400 31200 21840 42027| 42958 33666
C.1.3. Dlouhodobé prijaté zélohy 113 0 0 0 0 0 0 0 0)
C.l.4. Zavazky z obchodnich vztah( 114 0 0 0 0 0 0 0 0)
C.I1.5. Dlouhodobé sménky k thradé 115 0 0 0 0 0 0 0 0
C.1.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116 0 0 0 0| 0 0| 0 0
C.I.7. Zavazky - podstatny vliv 117 0 0 0 0 0 0 0 0)
C..8. OdloZeny danovy zdvazek 118 16778| 19707 24126| 27254 27133| 23885] 23603| 23094
C.1.9. Zavazky ostatni 119 0 0 0 [8) 0 0| 0 0
C.1.9.1. |Zavazky ke spoleénikim 120 0 [8) 0 0| 0 0| 0 0]
C.1.9.2. |Dohadné Ucty pasivni 121 0 0 0 0 0 0 0 0)
C.1.9.3. |Jiné zédvazky 122 0 0 0 0 0 0 0 0)




Oznadeni Cislo

(a) Pasiva (b) - udaje jsou v tis. K& fadku (c) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
C.Il. Kratkodobé zavazky 123| 274114 359564| 349105 328257| 332977| 434016| 419574| 628710
C.II:1. Vydané dluhopisy 124 0 0 0 0 0 0 0 0)
C.I1.1.1. |Vyménitelné dluhopisy 125 0 0 0 0 0 0 0 0)
C.Il.1.2. |Ostatnidluhopisy 126 0 0 0 0| 0 0 0 0]
C.1.2. Zavazky k uvérovym institucim 127 9091 83890 120840| 124992| 156591| 145023| 152650| 200 601
C.11.3. Kratkodobé prijaté zalohy 128 110438 105785 66 940 27779 45 672 74160 122 144| 108689
C.ll.4 Zavazky z obchodnich vztah( 129 93548| 111369 112483 56 647 85681 147567| 105520| 109510
C.II.5. Kratkodobé sménky k thradé 130 0 0 0 0 0 0 0 0]
C.Il.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 131 0 0 0 0 0 0 0 0)
C.I.7. Zavazky - podstatny vliv 132 0 0 0 0 0 0 0 0)
C.11.8. Zavazky ostatni 133 61037 58 520, 48842 118839 45033 67 266 39260| 209910
C.11.8.1. |Zavazky ke spoleénikim 134] 0 0 0 0| 12771 20 000 0| 150 000
C.11.8.2. |Kratkodobé financnivypomoci 135 0 0 0 0 0 0 0 0)
C.11.8.3. |Zavazky k zaméstnancim 136 18726 19 895 19210 17 684 17 585 18539 18 980 19 452

Zavazky ze socialniho zabezpedenia

C.11.8.4. |zdravotniho pojisténi 137 10401 11 145 10 649 9730 9756 10329 10 487 10 815
C.11.8.5. |Stat - dariové zévazky a dotace 138| 9678 11 605 2964 80 764 2583 16 056 8785 17919
C.11.8.6. |Dohadné Ucty pasivni 139 22232 15 875 16 019 10661 2338 2341 1007 11 723|
C.I.8.7. |Jiné zdvazky 140 0 0 0 [8) 0 1 1 1]
D. Casové rozliseni pasiv 141] 1212 459 175 404 15133 21499 15 259 20828
D.1. Vydaje pfistich obdobi 142| 1212 459 175 404 15133 21499 15 259 20 828|
D.2. Vynosy pFiétich obdobi 143 0 0 0 0 0 0 0 o|




Piiloha ¢&. 3: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti Prvni brnénska strojirna, a. s. v letech 2013 - 2020
(v tis. K¢)

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: Sbirka listin Prvni brnénska strojirna, a. s.)

Oznaéeni Cislo

(a) VZZ (b) - udaje jsou v tis. K& fadku (c) 2013 2014 2015 2016, 2017, 2018 2019 2020

. Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 1] 1192331{ 1245829| 1361 903| 1154 804| 1139 646| 1310687| 1438999| 1468 609

1. Trzby za prodej zbozi 2| 0 0 0 0 0 0 0 0

A. Vykonovd spotieba 3| 751415| 790878 787409] 512190 591594| 724100 768801| 720340

Al Naklady vynaloZzené na prodané zbozi 4 0 0 0 0 0 0 0 0

A.2. Spotieba materialu a energie 5| 587854| 599723 602506| 356322 417559] 527835 532364] 513332

A.3. Sluzby 6] 163561| 191155 184903| 155868 174035 196265 236437| 207 008|

B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 7 17331 -59994( -41089 76960| -20973| -66154 278 -12 569

C. Aktivace (-) 8] 37675 -33472| -36720] -33911| -12268| -20616| -32115 -17363

D. Osobni naklady 9 371523| 397216 412875 373226 381200| 418652 427762| 430947

D.1. Mzdové naklady 10| 268829] 285168 297510| 267234 271634| 301748 308041] 310319
Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni

D.2. pojisténi a ostatni naklady 11] 102694| 111316 115365 105992 109566| 116904| 119721| 120628
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni

D.2.1. pojisténi 12|  91832] 100628 103623 93994 97554| 100779 102665| 103409

D.2.2. Ostatni ndklady 13 10862) 10688 11742| 11998| 12011 16 125 17056 17219

E. Upravy hodnot v provozni oblasti 14 51084 53735 58 968 61944 62 442 60 400 54141 70 810
Upravy hodnot dlouhodového nehmotného

E.1 a hmotného majetku 15 51084 53735 59142 61016 60637 52340[ 51288 48722
Upravy hodnot dlouhodového nehmotného

E.1.1. a hmotného majetku - trvalé 16| 51084 53735 59014] 61016] 60637 52468 51288 48722
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného

E.1.2. a hmotného majetku - docasné 17| 0 0 128 0 0 -128| 0 0

E.2. Upravy hodnot zésob 18] 0 0 0 0 1828| 7 848 2862 16 848

E.3. Upravy hodnot pohledavek 19 0 0 -174 928 -24 212 -9 5 240

1. Ostatni provozni vynosy 20| 67414 133437 66450 83886] 218789 108929] 163523| 50691

111.1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 21 977 758 1085 42469 5353 1626 4447 7440

111.2. Trzby z prodaného materialu 22| 11995 8952 9426 6244 49 185 60 089 43 846 31852

111.3. Jiné provoznivynosy 23| 54442 123727] 55939 35146| 164251 47214] 115230[ 11399

F. Ostatni provozni naklady 24 17630[ 75565| 28954| 57723] 178106 92995 161948 30101
Zustatkovd cena prodaného dlouhodobého

F.1. majetku 25 0 0 19 39 852 2835 0 0 31

F.2. Prodany material 26 7545 5049 4668 3916 45418| 57245 45817| 29890

F.3. Dané a poplatky 27 1473 1932 1544 2079 1976 2052 3260 2185
Rezervy v provozni oblasti a komplexni

F.4. naklady pfistich obdobi 28 0 0 -518| -1740 -1811 8100 4635 -10090

F.5. Jiné provozni naklady 29 8612| 68584| 23241 13616| 129688 25598 108 236 8085

* Provoznivysledek hospodafeni (+/-) 30| 123005/ 168202| 217956/ 190558| 178334 210239] 221707 297034
Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku -

V. podily 31 0 0 0 3570 0 0 0 0
Vynosy z podilt - ovladana nebo ovladajici

IV.1. osoba 32 0 0 0 3570 0 0 0 0|

V.2 Ostatnivynosy z podill 33| 0 0 0 0 0 0 0 0

G. Naklady vynaloZené na prodané podily 34 0 0 0 0 0 0 0 0)
Vynosy z ostatniho dlouhodobého

V. finan¢niho majetku 35) 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy z ostatniho dlouhodobého
finan¢niho majetku - ovladana nebo

V.1 ovladajici osoba 36 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého

V.2 finan¢niho majetku 37| 0 0 0 0 0 0 0 0
Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym

H. finanénim majetkem 38| 0 0 0 0 0 0 0 0

VI. Vynosové Uroky a podobné vynosy 39 155 62 352 127, 1099 1551 2310 898|
Vynosové Uroky a podobné vynosy -

VI.1. ovladana nebo ovladajici osoba 40 155 62 329 103 1054 1530 2288 882,

VI.2. Ostatni vynosové troky a podobné vynosy 41 0 0 23 24 45 21 22 16|

. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42 0 0 -9891 161 0 0 -132 0

J. Nakladové uroky a podobné naklady 43 887 899 1659 1742 1285 3420 4411 3290
Nakladové uroky a podobné naklady -

J.1. ovladana nebo ovladajici osoba 44] 887 899 1659 1742 0 0 4411 0)

J.2. Ostatni nakladové troky a podobné néaklady 45 0 0 0 0 1285 3420 0 3290




Oznaéeni Cislo
(a) VZZ (b) - idaje jsou v tis. K& fadku (c) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
VII. Ostatni financni vynosy 46 21473 14 659 10 700 3238 16 491/ 13 897 13 848 41 339
K. Ostatni financni naklady 47 24142 16 751 24113 5387 24 939 15 030! 17 336 52 276
* Finan¢nivysledek hospodareni (+/-) 48 -3341] -2929 -4 829 -355 -8 634 -3002 -5457 -13 329
*x Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 49] 119664| 165273| 213127 190203 169700| 207237| 216250| 283705
L. Dari z pfijmu 50 21650 27 236 36 840 30937 27 413 37459 35502 52 303
L.1. Dari z pfijmu splatna 51 20789 24307 32421 27 809 27 534 40707 35783 52 812
L.2. Dari z pfijmu odloZzend (+/-) 52 861 2929 4419 3128 -121 -3248 -281 -509
** Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 53 98014 138037 176287| 159266| 142287| 169778 180748 231402
Prevod podilu na vysledku hospodareni
M. spoleénikim (+/-) 54 0 0 0 0 0 0 0 0|
*okk Vysledek hospodareniza ucetni obdobi (+/-) 55 98014 138037 176287 159266| 142287| 169778 180748 231402
Cisty obrat za i¢etni obdobi = 1. +1I. + Il + V.
* +V.+VI +VII. 56| 1281373 1393987| 1439405( 1245 625( 1376 025| 1435064| 1618 680| 1561 537

\



