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Abstrakt

Diplomova prace ,,Zhodnoceni rizik vybranych zplsobl spofeni na penzi* se zabyva
posouzenim rizik spofeni na penzi u tfech zvolenych alternativ. Teoreticka ¢ast je zaméfena
na sbér a zpracovani dat variant II. pilife, investi¢niho Zivotniho pojisténi a samostatnych
investic. Jsou vybrany a charakterizovany spolec¢nosti zastupujici jednotlivé alternativy.
V druhé ¢asti diplomové prace jsou na modelovych piikladech alternativy kalkulovany.
Pomoci metody Ripran je provedena rizikova analyza pro vSechny zkoumané moznosti

spofeni.

Abstract

The Master Thesis ,,Risk Assessment of Selected Methods of Retirement Saving*
deals with retirement savings risk assessment in three selected alternatives. The theoretical
part focuses on the collection and processing of data: Il. pillar, Unit Linked Insurance and
separate investments. Companies representing all the different alternatives are selected and
described. In the second part of the Master thesis are calculated models of alternatives. The

risk analysis for all considering saving options is carried out by Ripran Method.

Kli¢ova slova

Spoteni, penze, II. pilif, investi¢ni zivotni pojisténi, investi¢ni fondy, Ripran.
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1 UVOD

V soucasné dob¢ je téma diichodl velmi diskutované. Nejen na scéné politické, ale
rovnéz i mezi obCany. Snahou je naudit lidi si na svij dichod naspoftit. Diky zkvalithovani
1ékaiské péce, prodluzovani véku, a tedy zvySujiciho se poctu let stravenych na penzi klesa
pomérna vySe dichodi poskytovanych statem. Tento stav si lze celkem jednoduse vysvétlit.
Rodiny jiz nemaji tolik potomki, jako tomu bylo dfive. VétSina rodin je dnes tfi nebo
¢tyi¢lennych. Hlavni divod tohoto stavu spociva v relativné vysoké finanéni narocnosti, se
Kterou je péCe o dé&ti spojena a stim souvisejici nutnost vytvofit si pied jejich pocetim
dostate¢nou finan¢ni rezervu. Dal$i divod negativni tendence populacni kiivky je spojen
s radikélni zménou zivotniho stylu, kdy byvaji na tkor rodiny upiednostiiovany karierni
vyhlidky. Diky tomuto jevu ubyva déti, mladych lidi a pfedev§im aktivné pracujicich, a roste
tak pocet lidi ve vyssim v€ku. Suma pro ¢erpani statniho dichodu dle 1. dichodového pilife se

tedy nejen postupné snizuje, ale navic je rozdélovana mezi stale vyssi pocet seniortl.

Vnimam tuto problematiku jako velmi podstatnou a dtlezitou pro vSechny obcany,
a proto jsem si ji zvolila za téma mé diplomové prace. Domnivam se, ze lidé v penzi maji
narok na kvalitn¢ a distojné proZité stafi, které se vSak bez finan¢niho zabezpeceni neobejde.

V této diplomové praci jsou rozebrany tfi varianty spofeni na penzi, jsou porovnany na

modelovych ptikladech a zhodnoceny na zaklad¢ rizikové analyzy.
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2  CILPRACE A METODIKA

Cilem prace je zhodnoceni rizik spofeni na penzi, nasledné vyvozeni zavéru a zjisténi
postoji spolecnosti ke spofeni si na penzi. Rizika budou zkoumana u tiech alternativ: spofeni
ve II. dichodovém pilifi, v investiénim Zivotnim pojisténi a v samostatnych investicich do
fondi. Na modelovych ptikladech bude znazornéno, jak efektivni je si spofit v jednotlivych

variantach.

Teoreticka ¢ast bude zamétena na sbér a zpracovani dat tykajicich se variant II. pilite,
investicniho Zivotniho pojisténi a samostatnych investic. Budou vybrany spoleénosti

zastupujici jednotlivé alternativy a budou charakterizovany.

V praktické ¢asti bude provedeno dotaznikové Setieni. Ziskana data budou
analyzovana a budou pouzita pro vyhodnoceni vyzkumnych tezi. Nasledn¢ budou stanoveny
modelové piiklady, které budou pouzity pro kalkulaci vSech tfech zvolenych variant spotfeni
na penzi. Jednotlivé modelové piiklady jsou pocitany ve dvou variantach. Prvni varianta je
bez zohlednéni inflace. V druhé varianté je s inflaci kalkulovéano tak, Ze na konci kazdého
roku spofeni, je hodnota uctu o inflaci poniZena. Pfiklady budou modelovany s inflaci ve vysi
2 % p.a., ktera predstavuje infla¢ni cil CNB. Posledni ¢asti bude rizikova analyza provedena
metodou RIPRAN?, ktera bude modelovana na vsechny alternativy. V této metodé budou
nejprve identifikovany hrozby, kterym budou nasledné stanoveny hodnoty pravdépodobnosti
hrozby a hodnoty dopadu na projekt dle stanovené stupnice rizika. Nasledné bude stanovena
hodnota rizika jako soudin vySe uvedenych hodnot. Na zakladé kone¢ného vysledku bude
posouzena kategorie rizika. Poté budou stanovena vSem hrozbam opatieni a nové hodnoty
pravdépodobnosti a dopadu. Po piepoéteni bude ziskana nova hodnota rizika. Dle vysledku
modelovych piikladii a vysledkl rizikové analyzy bude jednotlivym modelovym ptikladim
doporucena nejlepsi varianta spofeni si na penzi.

U pracovniki spolecnosti jednotlivych variant spofeni, byla zaznamendna nevole

a neochota pfi sbéru dat. V praci jsou proto zvoleny ty spolec¢nosti, jejichZ pracovnici byli

ochotni spolupracovat a poskytnout data k vypracovani této diplomové prace.

! DOLEZAL, Jan, Pavel MACHAL a Branislav LACKO. Projektovy management podle IPMA. 2., aktualiz. a
dopl. vyd. Praha: Grada, 2012, 526 s. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-4275-5. s. 78-84
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3  TEORETICKA VYCHODISKA A SOUCASNY STAV
RESESNE PROBLEMATIKY

3.1 DUCHODOVY SYSTEM

3.1.1 Prvni dichodovy pilif

Prvni pilit dichodového systému je zalozen na prubézném systému PAYG ,pay-as-

you-go* a ucast v ném je povinna.l

Tento systém je velmi jednoduchy. Spociva v tom, Ze soucasné piispévky ekonomicky
aktivniho obyvatelstva jsou okamzit¢ vynakladdny na dichody obyvatelstva prave

ekonomicky neaktivniho.?

Dle doktora Pikory 3je systém PAYG zaloZen na mezigeneraéni solidaritg. Piisp&vky
se zde neshromazd’uji, ani neinvestuji, ale jsou rovnou vyplaceny obanim v dichodové
penzi. Systém vychdzi z myslenky, Ze na kazdého dospélého piipadd alespont jedno dité.
Tedy, Ze kazda rodina vychova alespon dvé déti. V souCasné dobé tomu mnohdy tak ale

nebyva.
3.1.2 Druhy dichodovy pilif

Tento pilit je zalozen na principu, kdy si pojiSténci tfi procenta z vymétrovaciho
zakladu (z castky, kterou povinné odvadi na socialni pojisténi) pfesunou do soukromych

penzijnich fonda a k tomu si pfidaji dalsi dvé procenta z vyméfovaciho zakladu ,ze svého“.

Pii vyuziti druhého diichodového pilife, se pfi vypoctu vySe statniho starobniho

dichodu snizi u procentni vyméry koeficient z 1,5 % na 1,2 %. Pro odpracované roky po

1 RUBES, Lukas. Doplitkové penzijni spoeni a diichodové sporeni: pro financni poradce, zaméstnavatele a

budouci diichodce. Uvaly: Systemia, c2013, 137 s. ISBN 978-802-6038-924. s. 15.

2 V ¢&ele. [online]. [cit. 2014-08-07]. Dostupné z: http://www.vcele.eu/slovnicek-pojmu/pruabezny-penzijni-
system-payg

3 PIKORA, Vladimir a Markéta SICHTAROVA. Viechno je jinak, aneb, Co ndm nerekli o diichodech, euru a
budoucnosti. 1. vyd. Praha: Grada, 2011, 224 s. ISBN 978-80-247-4207-6. s. 21-22.
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vzniku naroku na statni starobni diichod se vyse diuchodu z I. dichodového pilife pocita vsem

ucastnikim s koeficientem 1,5 %.1

Podminky ucasti

Ugastnikem diichodového spofeni ve II. diichodovém pilifi mize byt osoba, které jests
nebyl dle zakona o dichodovém pojisténi pfiznan starobni diichod, ktera je star$i 18 let a

spliuje alespon jednu z téchto podminek:

e smlouva je uzaviena nejpozdéji do konce kalendédiniho roku, ve kterém je dané osobé

35 let,
e smlouva je uzaviena v dob¢ od 1. 1. 2013 do 30. 6. 2013,

e smlouva je uzaviena do 6 mésicu od dne, kdy byla osoba od 1. 1.2013 poprvé

poplatnikem pojistného na diichodovém pojisténi.? (4, §2)

Vznik a zanik ucasti na diichodovém sporeni

Registraci prvni smlouvy o dichodovém spoteni v Centralnim registru smluv vznika ¢ast na
dichodovém spofeni mezi fyzickou osobou a penzijni spolecnosti. Smlouva o dichodovém
spofeni musi byt pisemna a musi obsahovat identifika¢ni udaje ucastnika, identifikacni daje
penzijni spole¢nosti a datum uzavieni smlouvy.® Zdroj: Zakon & 426/2011 SB., o

diichodovém spofeni, §4

Zanik ucasti na dichodovém spoteni je

rorw

a) dnem umrti ucastnika ¢i dnem prohlaseni ucastnika za mrtvého ke dni pravomocného
rozhodnuti soudu nebo
b) dnem registrace pojistné smlouvy o pojisténi dichodu, kterd je uzaviend mezi

t¢astnikem a pojistovnou 4

! RUBES, Lukas. Dopliikové penzijni spofeni a diichodové sporeni: pro financni poradce, zaméstnavatele a

budouci diichodce. Uvaly: Systemia, c2013, 137 s. ISBN 978-802-6038-924. s. 41.
2 §2, zakon ¢&. 426/2011 Sb., o diichodovém spoieni, ve znéni pozd&jsich piedpisii
3 §4, zakon ¢&. 426/2011 Sb., o diichodovém spoieni, ve znéni pozd&jsich piedpisti

4 §5, zakon &. 426/2011 Sb., o diichodovém spoieni, ve znéni pozdgjsich predpist.
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Centralni registr smluy

Centralni registr smluv je zfizen jako informacni systém vetejné spravy. Jsou zde evidovany

udaje o Ucasti:

fyzickych osob na diichodovém sporenti,

penzijnich spolecnosti na diichodovém sporeni

pojistoven na diichodovém sporeni

Centralni registr smluv eviduje tyto udaje:

identifikacni udaje ucastnika,

identifikacni udaje penzijni spolecnosti,

identifikacni udaje pojistovny,

informace o smlouvé o diichodovém sporeni, kterymi jsou datum uzavieni smlouvy a
identifikacni udaje penzijni spolecnosti,

datum vzniku ucasti na diichodovém sporeni,

informace o pojistné smlouvé o pojisteni diichodu,

datum registrace pojistné smlouvy o pojisteni dichodu,

druh vyplaceného diichodu,

datum priznani starobniho diichodu ze zdkladniho diichodového pojistent,
datum vumrti ucastnika nebo pojisteného z pojistné smlouvy o pojisteni diichodu,

informace o zaniku registrace smlouvy o diichodovém sporeni.t

Strategie spoieni

Podle zakona &. 426/2011Sb..' si strategii spofeni ur¢i Gcastnik ve smlouvé o

dichodovém spofeni a muize ji ménit. Penzijni spole€nost ma povinnost nabidnout

1 §6, zakon ¢. 426/2011 Sb., o diichodovém spoieni, ve znéni pozd&jsich piedpisii.
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ucastnikovi strategii spofeni, ve které se rozlozeni prostiedkii v jednotlivych diichodovych

fondech méni dle zavislosti na véku O¢astnika.

Penzijni spolecnost ma kromé prostiedkti v diichodovém fondu statnich dluhopist

povinnost zabezpecit aby:

Prostiedky ucastnika byly ulozeny V konzervativnim nebo ve vyvazeném

dichodovém fondu 10 let pfed dosazenim diichodového véku.

Prosttedky tucastnika byly uloZzeny V konzervativnim nebo vyvazeném
dichodovém fondu 9 let pied dosazenim dichodového veéku, kdy minimalné
20 % hodnoty prostfedkt musi byt umisténo v konzervativnim diichodovém

fondu.

Prostiedky ucastnika byly ulozeny v konzervativnim nebo vyvazeném
dichodovém fondu 8 let pfed dosazenim dichodového véku, kdy minimalné
40 % hodnoty prostfedkit musi byt umisténo v konzervativnim dichodovém

fondu.

Prostfedky ucastnika byly uloZeny v konzervativnim nebo vyvazeném
dichodovém fondu 7 let pied dosazenim diichodového véku, kdy minimalné
60 % hodnoty prostfedkti musi byt umisténo v konzervativnim diichodovém

fondu.

Prostfedky ucastnika byly uloZeny v konzervativnim nebo ve vyvazeném
dichodovém fondu 6 let ped dosazenim dichodového véku, kdy minimalné
80 % hodnoty prostfedki musi byt umisténo v konzervativnim diichodovém

fondu.

Vesker¢ prostiedky tcastnika musi byt ulozeny v konzervativnim diichodovém

fondu 5 let pfed dosazenim diichodového veku.

Diichodovy fond statnich dluhopisi

Prosttedky diichodového fondu statnich dluhopisti jsou investovany do:

dluhopisii emitovanych Ceskou republikou nebo Ceskou narodni bankou,

1§11, zakon ¢&. 426/2011 Sb., o diichodovém spoieni, ve znéni pozd&jsich predpisti.
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e dluhopist nebo podobnych cennych papirti, jez jsou charakteristické pravem na
splaceni dluzné Castky a jejichz emitentem je Clensky stait OECD, Evropsky
fond financni stability, Evropska centralni banky, Evropskd investi¢ni banka,
Svétova banka, Mezindrodni ménovy fond nebo jiné instituce se zarukou stat
OECD a popftipadé¢, jejichz rating patii mezi ratingové kategorie kratkodobych
zévazka v investicnim stupni nebo mezi srovnatelné ratingové kategorie jiné

uznané ratingové agentury a je vydan uznanou ratingovou agenturou,

Tento fond muze investovat minimaln¢ 90 % majetku fondu do dluhopisi a soucasné

muze maximalné 30 % investovat do zahrani¢nich dluhopisi.

Veskery majetek musi byt vzdy zajistén proti kurzovému riziku.

Konzervativni dichodovy fond
Prostiedky vlozené do konzervativniho fondu jsou investovany do:

e piedem urcenych dluhopisti, podobnych cennych papiri a nastroji penézniho
trhu, jez jsou charakteristické pravem na splaceni dluzné castky a jejichz
emitentem je Clensky stat OECD, Evropsky fond finanéni stability, Evropska
centralni banky, Evropska investi¢ni banka, Svétova banka, Mezinarodni
meénovy fond nebo jiné instituce se zarukou stati OECD a jejichz rating patii
mezi ratingové kategorie kratkodobych zavazkii v investiénim stupni nebo
mezi srovnatelné ratingové kategorie jiné uznané ratingové agentury a je vydan

uznanou ratingovou agenturou nebo centralni bankou takového statu a
e cennych papiri vydavanych podilovym fondem a
e vkladi, nebo terminovanych vkladii u bank se splatnosti maximaln¢ 2 roky.

Povinny konzervativni fond muze investovat maximalné 30 % majetku fondu do

vybranych dluhopisii, néstrojii penézniho trhu a jinych kratkodobych zavazkli uvedenych

Vv zakonu ¢. 426/2011 Sb., o dichodovém spofeni, §47 odst. 1 d) —f)

Veskery majetek musi byt vzdy zajistén proti kurzovému riziku.?

1§46, zakon ¢. 426/2011 Sb., o diichodovém spoieni, ve znéni pozd&jsich piedpisi.

2§47, zakon ¢. 426/2011 Sb., o diichodovém spoteni, ve znéni pozdgjsich predpisa.
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Vyvazeny dichodovy fond
Prostiedky vlozené do vyvazeného diichodového fondu jsou investovany do:

e investicnich nastroji a vkladli, do kterych mad moznost investovat

konzervativni fond
e akcii nebo podobnych cennych papiri predstavujicich podil na pravnické osobé
e cennych papiri vydavanych standardnim fondem (i zahrani¢nim)

Vyvazeny dichodovy fond miize investovat maximalné 40 % majetku fondu do akcii

nebo podobnych cennych papirti predstavujicich podil na pravnické osobé

Maximalni hodnota majetku, ktery neni zajiStén proti ménovému riziku, mize byt

25 % hodnoty vyvazeného diichodového fondu.!

Dynamicky diichodovy fond
Prosttedky vlozené do dynamického diichodového fondu jsou investovany do:

e investinich nastroji a vkladd, do kterych ma moznost investovat vyvazeny

dichodovy fond
e cennych papirt, které jsou vydavany fondy kolektivniho investovani (i
zahrani¢nimi), s vyjimkou fondi zaméfenych na nemovitosti.

Dynamicky diichodovy fond miiZe investovat maximalné 80 % majetku do akcii nebo
podobnych cennych papird, cennych papira fondt kolektivniho investovani a do jinych od
akcii odvozenych nastroju.

Maximalni hodnota majetku, ktery neni zajiSt€n proti ménovému riziku, mize byt

50 % hodnoty vyvazeného diichodového fondu.?

1§48, zakon ¢. 426/2011 Sb., o diichodovém spofeni, ve znéni pozd&jsich predpisii.

2§49, zakon ¢&. 426/2011 Sb., o diichodovém spoieni, ve znéni pozdgjsich predpist.
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Diskuze o zruSeni druhého piliie penzijni reformy

J 24

Dle ptedstav soucasného kabinetu (zafi 2014) by mél druhy pilif prestat fungovat od
ledna roku 2016. U¢astnici poté dostanou na vybér, zda si své penézni prostiedky pievedou

do tfetiho pilife nebo si je nechaji zaslat na svij udet.!

Nutnost posilit spofeni ve tfeti pilifi. Ministryné prace a socialnich véci Marksova
(CSSD) dodava, ze bych chtdli vice motivovat zaméstnavatele, aby odvadéli finanéni

prostiedky pro zaméstnance do tietiho pilife. RovnéZz by chtéli obany motivovat, aby Si

spofili na penzi zvlast i sami.?

Pro kalkulaci modelovych piikladi jsou zvoleny spoleénosti Komeréni banka a Ceska
spofitelna. Tyto spolenosti byly vybrany z divodu neochoty pracovniki nékterych

spolecnosti.

3.1.3 Komer¢ni Banka

Klient se miize ucastnit II. diichodového pilife u Penzijni spolecnosti Komercni banky.

Jednorazové poplatky u diichodovych fondi

Jsou zde zahrnuty poplatky za zménu strategie, odeslani vypisu, ¢i vyplata davky

V hotovosti. Jednorazové poplatky jsou uvedeny v piiloze B, tabulce ¢. 49.

Procentualni vySe pro vypocet uplaty
Vyse uplaty se stanovuje
* % za obhospodafovani majetku*

¢ % za zhodnoceni majetku**

! Ministerstvo prace a socialnich véci. MPSV. [online]. 2014-07-03. [cit. 2014-07-05]. Dostupné
z: http://lwww.mpsv.cz/cs/18440

2 Ministerstvo prace a socidlnich véci. MPSV. [online]. 2014-05-22. [cit. 2014-07-05]. Dostupné
z:http://www.mpsv.cz/cs/18067
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*Uplata KB PS za obhospodarovini majetku jednotlivych fondii se stanovi ve vysi
vypocitané jako procento z prumérné rocni hodnoty vlastniho kapitdalu kazdého z fondi za
ucetni obdobi. Procentudlni hodnoty ke kazdému z fondii jsou uvedené V priloze B, tabulce .

50.

**Priimerna rocni hodnota vlastniho kapitalu fondu za obdobi se stanovi k
poslednimu dni prislusného obdobi jako prosty aritmeticky priimer hodnot viastniho kapitalu

fondu za kazdy den prislusného obdobi.

Diichodové fondy spolecnosti KB Penzijni spolecnost, a.s.
KB diichodovy fond statnich dluhopisi

¢ Financ¢ni prostfedky jsou investovany do portfolia statnich dluhopisti tvofeného hlavné
Ceskymi statnimi dluhopisy s nastroji penézniho trhu. Fond neni limitovan v umisténi

svych investic v ur¢itém hospodaiském odvétvi, staté, regionu ¢i ¢astech trhu.
e Investice v cizich ménach jsou zajistény proti ménovym kurzovym vykyvum.
e Primérna splatnost je maximalné v délce 5 let.
e Rizikovy profil je na stupnici od 1 (nizsi riziko) do 7 (vyssi riziko) oznacen stupném 3.

e Fond byl zalozen 1. ledna 2013. Historickd vykonnost fondu byla v roce 2013 ve vysi
0,8 %.

e Celkové poplatky za rok 2013 byly ve vysi 0 %. 2

KB konzervativni diichodovy fond

e Majetek je zhodnocovan investicemi do konzervativniho portfolia, které je tvofeno
pfevazné dluhopisy a nastroji penézniho trhu zemi OECD, mezinarodnich finan¢nich

instituci a emitentq.

! Komer¢ni banka: Penzijni spole¢nost. [online]. [cit. 2014-80-14]. Dostupné

z:http://www.kbps.cz/_sys_/FileStorage/download/1/448/sazebnik-penze-nah.pdf
2 Komer¢ni banka: Penzijni spole¢nost. [online]. [cit. 2014-08-04]. Dostupné

z:http://www.kbps.cz/_sys_/FileStorage/download/1/429/klicove-informace_kb-ps_ii_statnich-dluhopisu.pdf
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Investice v cizich ménach jsou zajistény proti ménovym kurzovym vykyvam.
Rizikovy profil je na stupnici od 1 (nizsi riziko) do 7 (vyssi riziko) oznacen stupném 2.

Fond byl zaloZen 1. ledna 2013. Historicka vykonnost fondu byla v roce 2013 ve vysi
0,9 %.

Celkové poplatky za rok 2013 byly ve vysi 0 %.*

KB vyvazeny dichodovy fond

Financni prostfedky jsou investovany do vyvéazeného portfolia tvofeného vyrovnanym

podilem akcii, podilovych listt, dluhopist a vkladi.
Investice do akcii mohou byt az ve vysi 40 % majetku Fondu.
Rizikovy profil je na stupnici od 1 (niZsi riziko) do 7 (vyssi riziko) oznacen stupném 4.

Fond byl zalozen 1. ledna 2013. Historicka vykonnost fondu byla v roce 2013 ve vysi
1,6 %.

Celkové poplatky za rok 2013 byly ve vysi 0 %.2

KB dynamicky diichodovy fond

1

Majetek Fondu je zhodnocovén investicemi do dynamického portfolia, které je

tvofeno prevazné akciemi a dluhopisy.
Investice do akcii mohou byt az ve vysi 80 % majetku Fondu.
Rizikovy profil je na stupnici od 1 (niZsi riziko) do 7 (vyssi riziko) oznacen stupném 5.

Fond byl zaloZen 1. ledna 2013. Historicka vykonnost fondu byla v roce 2013 ve vysi
2,2 %.

Celkové poplatky za rok 2013 byly ve vysi 0 %.*

Komeréni banka: Penzijni spolecnost. [online]. [cit. 2014-08-04]. Dostupné

z:http:/iwww.kbps.cz/_sys_/FileStorage/download/1/428/klicove-informace_kb-ps_ii_konzervativni.pdf

2

Komer¢ni banka: Penzijni spole¢nost. [online]. [cit. 2014-08-04]. Dostupné

z:http://www.kbps.cz/_sys_/FileStorage/download/1/430/klicove-informace_kb-ps_ii_vyvazeny.pdf
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3.1.4 Ceska spoFitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Klient se miize G¢astnit II. diichodového pilife u Penzijni spole¢nosti Ceské spofitelny.

Uplata Penzijni spole¢nosti

Uplata za obhospodafovani je vyjadiena % z pramémé roéni hodnoty fondového

vlastniho kapitalu.

I3

Uplata za zhodnoceni majetku je vyjadiena jako % z rozdilu primérmé ro¢ni hodnoty
dichodové jednotky Vv prislusném obdobi a nejvyssi prumérné ro¢ni hodnoty dichodové
jednotky v letech piedchazejicich ptislusnému obdobi od vzniku dichodového fondu

vynasobené primérnym ro¢ni poc¢tem diichodovych jednotek.

Jednotliva procenta uplat jsou uvedena v ptiloze B, v tabulce ¢. 51.

DalSi poplatky za sluzby

Dalsi sluzby, které miize klient vyuzivat, jsou napiiklad: zména strategie spofeni ¢i
vyhotoveni duplikatu archivovanych dokumenti.? Dalsi poplatky za sluzby jsou uvedeny

v ptiloze B, v tabulce €. 52.

Automaticky prevod prostiredki ucastnika diichodového sporeni

Pokud jsou prostfedky Ucastnika umistény v jiném nez v Dichodovém fondu statnich
dluhopist, pievadi se pred dosazenim diichodového véku na vyvazeny a konzervativni fond.®

Zpusob, jakym jsou prostiedky ve fondech pfevadény, je uveden v ptiloze B, v tabulce ¢. 53.

! Komeréni banka: Penzijni spole¢nost. [online]. [cit. 2014-08-04]. Dostupné

z:http://www.kbps.cz/_sys_/FileStorage/download/1/427/klicove-informace_kb-ps_ii_dynamicky.pdf

2 Interni dokumenty spole¢nosti Ceské spofitelna, Sazebnik Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost a.s., platny
k1.3.2014

3Ceska sporitelna. [online]. [cit. 2014-08-15]. Dostupné
z:http://www.csas.cz/static_internet/cs/Spolecne_uloziste/Prilohy/Ostatni/Prilohy/op_pscs_ds 2014.pdf
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Piedpokladané zhodnoceni fondii

Zhodnoceni fondlu ptfedpokladané penzijni spole¢nosti se pohybuje od 1 % do 4 %

roéné. Zhodnoceni jednotlivych fondi je uvedeno Vv piiloze B, v tabulce ¢&. 54. 1

Konzervativni dichodovy fond

Majetek Konzervativniho diichodového fondu je zhodnocovan predevsim ve:

e statnich dluhopisech, které vydava Centralni Banka, evropské a mezinarodni

finan¢ni instituce, obchodni spolec¢nosti a jini emitenti

e cennych papirech, které jsou vydavany podilovymi fondy, které investuji jen

do néstroji penézniho trhu a zaroven spliuji rating stanoveny statutem.
Majetek tohoto fondu je plné zajistén proti ménovému riziku

Rizikovy profil je na stupnici 1 (nizké riziko) az 7 (vysoké riziko) urcen stupném 2.

Tab. ¢. 1 - Konzervativni diichodovy fond — Ceskd sporitelna

Trida aktiv Podil majetku Typicky zastupce

Penesni trh 0100 % Pemz’e na uctech, E%rmlnova depozita, pokladni¢ni
poukazky, fondy penézniho trhu

Dluhopisy 0-100% Dluhopisy, diskontni certifikaty

Zdroj: csas.cz
Vyvazeny dichodovy fond
Majetek Vyvéazeného diichodového fondu je zhodnocovan predevsim ve:

e statnich dluhopisech, které vydava Centralni Banka, evropské a mezinarodni
finan¢ni instituce, obchodni spolecnosti a jini emitenti, pokud je splnén

statutem stanoveny rating
e cennych papird, které¢ vydava standartni fond ¢i zahranic¢ni standardni fond
o akcii

Rizikovy profil je na stupnici 1 (nizké riziko) az 7 (vysoké riziko) urcen stupném 3.

1 Ceska spofitelna. [online]. [cit. 2014-08-02]. Dostupné z: http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-

finance/duchodove-sporeni---ii-pilir/o-produktu-d00021009
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Tab. ¢. 2 — Vyvdzeny diichodovy fond — Ceskd sporitelna

expozice

Trida aktiv Podil majetku Typicky zastupce
Penesni trh 0-100 % Penlzf: na uctech, ‘Ee:rn’nnova depozita, pokladni¢ni
poukazky, fondy penézniho trhu
Diuhopisy 0-100 % ?luhoplsy, diskontni certifikaty, dluhopisové podilové
ondy
Akcie 0-40% Akcie, akciové podilové fondy
Oteviena ménové 025 % Investice denominované v cizi méné nezajisténé do

¢eskych korun

Dynamicky diichodovy fond

Zdroj: csas.cz

Majetek Dynamického dichodového fondu je zhodnocovén piedevsim ve:

e statnich dluhopisech, které vydava Centralni Banka, evropské a mezinarodni

finan¢ni instituce, obchodni spolecnosti a jini emitenti, pokud je splnén

statutem stanoveny rating

e cennych papirt, které jsou vydadvan fondy kolektivniho investovani a

zahrani¢nimi fondy kolektivniho investovéani

e akcii

Rizikovy profil je na stupnici 1 (nizké riziko) aZ 7 (vysoké riziko) urcen stupném 5.

Tab. ¢. 3 - Dynamicky diichodovy fond — Ceska sporitelna

expozice

Trida aktiv Podil majetku Typicky zastupce

Penesni trh 0-100 % Pemz’e na uctech, E%rmlnova depozita, pokladni¢ni
poukazky, fondy penézniho trhu

Diuhopisy 0-100 % Dluhopisy, diskontni certifikaty, dluhopisové podilové
fondy

Akcie 0-80% Akcie, akciové podilové fondy

Oteviend ménové 0-50% Investice denominované v cizi méné nezajisténé do

¢eskych korun

Diichodovy fond statnich dluhopisii

Zdroj: csas.cz

Majetek Diichodového fondu statnich dluhopisti je zhodnocovan ptredevsim ve:

e statnich dluhopisech, které vydava Centralni Banka, evropské a mezinarodni

finan¢ni instituce, obchodni spolec¢nost, pokud je splnén statutem stanoveny

rating
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e  Majetek tohoto fondu je pIné zajistén proti ménovému riziku

Rizikovy profil je na stupnici 1 (nizké riziko) az 7 (vysoké riziko) uréen stupném 2.

Tab. ¢. 4 - Diichodovy fond statnich dluhopisii — Ceska spovitelna

Trida aktiv Podil majetku Typicky zastupce
‘s Penize na uctech, terminova depozita, pokladnicni
_ 0, > 5
Penézni trh 0-100% poukézky, fondy penézniho trhu
Dluhopisy 0-100 % Dluhopisy, diskontni certifikaty

Zdroj: csas.cz

3.1.5 Tketi diichodovy pilif

Tteti diichodovy pilif neboli doplikové penzijni spofeni je moznost spofeni si na
dichod se statnim piispévkem (diive zndmé toto spofeni pod II. dichodovym pilitem).
Klienti, kteti vyuzivaji tento typ spofeni si na penzi, vkladaji své prostiedky do penzijnich
spole¢nosti a k nim dostavaji statni piispévky dle vyse jejich vkladu. Penzijni spoleénosti maji
povinnost vytvaret konzervativni fond, dal$i ,ucastnické fondy jsou vytvareny dle jejich

vlastniho uvazeni.?®

Podminky vstupu do I11. ditchodového piliie
Do doplnkového penzijniho spofeni miize vstoupit pouze fyzicka osoba starsi 18 let.

U penzijniho ptipojisténi diive mél vliv placeni diichodového ¢i zdravotniho pojisténi,
bydlisté klienta a dalSi skutecnosti. Tyto okolnosti nyni nemaji Zadny vliv na sjednéani ¢i

trvani smlouvy. Mohou ale ovlivnit vysi ptispévka. 4

1Ceska spofitelna. [online]. [cit. 2014-08-15]. Dostupné
z:http://www.csas.cz/static_internet/cs/Spolecne_uloziste/Prilohy/Ostatni/Prilohy/informace_o_systemu_duchod

oveho_sporeni.pdf

2 RUBES, Lukas. Doplitkové penzijni sporeni a diichodové sporeni: pro financni poradce, zaméstnavatele a

budouci diichodce. Uvaly: Systemia, ¢2013, 137 s. ISBN 978-802-6038-924. s. 83.

3 VOSTATEK, Jaroslav, Peter ZBORNIK a Tomas FIALA. Navrh penzijni reformy: (verze s NDC). Vyd. 1.
Praha: CESTA - Centrum pro socialné-trzni ekonomiku a otevienou demokracii, 2012, 18 s. Analyzy (CESTA -

Centrum pro socialné-trzni ekonomiku a otevienou demokracii). ISBN 978-80-905134-3-3. s. 9.

4 RUBES, Lukés. Doplitkové penzijni spoieni a diichodové sporfeni: pro financéni poradce, zaméstnavatele a

budouci diichodce. Uvaly: Systemia, 2013, 137 s. ISBN 978-802-6038-924. s. 84.
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Podminky ziskdni statnich prispévki

Klient ma narok na statni ptispévek ke svému spofeni, pokud ma:
e trvaly pobyt v Ceské republice nebo
e Dbydlist¢ na izemi ¢lenské statu

a v obou téchto ptipadech musi zaroven byt:
e ucastnikem ceského diichodového pojisténi nebo
e pozivatelem dichodu z dichodového pojisténi (starobni nebo invalidni) nebo
e tcastnikem vefejného zdravotniho pojisténi v Ceské republice.'?

Pro ovéfeni naroku na statni ptispévky uvadi klient své rodné cislo (nebo dislo
pojisténce, pod kterym je vedeny v registru pojisténct dle zakona upravujiciho pojistné o
vSeobecném zdravotnim pojisténi). Na zéklad€é osobnich klientskych udajii a vyse spofenych
prostfedkli pozadd penzijni spolecnost kazdy mésic spofeni o statni piispévky. Statni
prispévky jsou nasledné Ctvrtletné prevadény po kontrole jednotlivych zaddosti ministerstvem
financi. V ptipad¢ pred¢asného ukonceni smlouvy, vraci penzijni spolecnost statni prispévky
V piivodni nominalni hodnoté zpét do statniho rozpoctu. Klient je povinen neprodlené oznamit

penzijni spole¢nosti viechny zmény, které jsou podminéné naroku na statni piispévek.>

Zména stdatniho piispévku pied a po roku 2013

V letech 2000 — 2012 se pohyboval mé&si¢ni statni ptispévek v rozmezi 100 K¢ — 150
K¢&. Od roku 2013 probéhla zména. Statni prispévek je poskytovan, pokud si klient spofi
minimalné 300 K¢ mési¢ng. Maximalni vyse piispévku je 230 K¢&.* Vyse statnich prispévkl u

jednotlivych vkladl je uvedena v piiloze B, v tabulce €. 55.

1§13, zakon & 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim spofeni, ve znéni pozdg&jsich zakoni

2 RUBES, Lukas. Doplitkové penzijni spoieni a diichodové sporeni: pro financni poradce, zaméstnavatele a
budouci diichodce. Uvaly: Systemia, c2013, 137 s. ISBN 978-802-6038-924. s. 88

3 RUBES, Lukas. Doplitkové penzijni spofeni a diichodové spofeni: pro financni poradce, zaméstnavatele a
budouci diichodce. Uvaly: Systemia, 2013, 137 s. ISBN 978-802-6038-924. s. 88

4 Informacni centrum viady [online]. [cit. 2014-07-12]. Dostupné z: http://icv.vlada.cz/cz/duchodova-

reforma/nejcastejsi-dotazy/#x105726
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Daiiové zvyhodnéni

Danové zvyhodnéni ziskava ten klient, ktery vlozi do svého spofeni minimalné ¢astku
12 000 K¢ roc¢né. Tento klient si mize nasledné odecist se zakladu dané z piijmu fyzické
0soby c¢astku, piesahujici 12 000 K¢, ale maximalné 12 000 K¢ rocné. Pro ucely ziskani
dafiové ulevy se zapocitdvda pouze spofeni klienta, v zaddném piipadé piispévky

zaméstnavatele. 1

Prevod penzijniho pripojisténi (diive I1. pilii) na soucasné doplitkové penzijni spoieni

(soucasny II1. pilii)

Pokud ma klient zajem o ptechod na dopliikové penzijni spofeni je potfeba uzaviit
novou smlouvu o dopliikovém penzijnim spofeni a smlouvu pivodni ukoncit s pfevodem do
ucastnickych fondd do vybrané penzijni spolecnosti. V ptipad€, ze se pievod uskutecituje u
téze penzijni spole€nosti, je bezplatny. V ostatnich pfipadech mtze byt zpoplatnén max. 800,-

K. ?

Nevyhody prevodu penzijniho pripojisténi na doplitkové penzijni spoieni

Zanik moznosti Cerpat po 180 naspofenych mésicich vysluhovou penzi (pokud byla ve
smlouvé sjednana). Po pfevodu do tcastnickych fondil se tyto finanéni prostiedky pfevedou

na starobni penzi.

Zanik moznosti Cerpani pozustalostni penze (vétSinou po 36 naspofenych mésicich,
véetné statnich piispévkl). Ve III. dichodovém pilifi neexistuje pozlstalostni penze,

opravnéna osoba obdrzi naspofené finanéni prosttedky bez statni piispévki.

Strategie spoi‘eni

Smlouvy o penzijnim ptipojisténi, které byly uzavieny do konce roku 2012, ukladaji

své finan¢ni prostfedky do tzv. Transformovanych fonda (nebyly-li pfevedeny na doplitkové

1 RUBES, Lukas. Doplitkové penzijni spoeni a diichodové sporeni: pro financni poradce, zaméstnavatele a

budouci diichodce. Uvaly: Systemia, c2013, 137 s. ISBN 978-802-6038-924. s. 92

2 RUBES, Lukas. Doplitkové penzijni sporeni a diichodové sporfeni: pro financéni poradce, zaméstnavatele a

budouci diichodce. Uvaly: Systemia, c2013, 137 s. ISBN 978-802-6038-924. s. 86

3 RUBES, Lukas. Doplitkové penzijni sporeni a diichodové sporfeni: pro financni poradce, zaméstnavatele a

budouci diichodce. Uvaly: Systemia, c2013, 137 s. ISBN 978-802-6038-924. s. 87
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penzijni spofeni). Finan¢ni prostfedky, které jsou spofeny na zakladé smluv o dopliikovém

penzijnim spofeni, se ukladaji do Ugastnickych fondi.

Transformované fondy

Fondy, které byly vytvofeny pii vzniku penzijnich fonda v letech 1994 — 1995 a

Vv pribéhu let se postupnymi fuzemi vytvoftilo 8 transformacnich fondu.

Hlavnim cilem téchto transformacnich fondii bylo ochrénit stfadatele pied ztratou —
tedy zadpornym zhodnocenim. Dle zédkona nemohou transformované fondy pfipsat na ucet
klienta hor$i zhodnoceni nez nulové. Dulezité je, Ze tyto fondy se mohou ocitnout v bankrotu,

avsak vklady penzijnich fondii nejsou pojistény (na rozdil od vkladt bankovnich).

Utastnické fondy

Na rozdil od fondt transformovanych negarantuji nezdporné zhodnoceni. Klient si zde
sam zvoli, jaka strategie mu nejvice vyhovuje. Vybird si, zda preferuje minimalni riziko a
vynos (konzervativni strategie) ¢i touzi po mozném vys$im vynosu doprovazeného i vyS$im

rizikem.?®

Parametry transformovanych a ucastnickych fondt jsou uvedeny v ptiloze B, v tabulce

¢. 56.

Piechod 7 transformovanych do ucastnickych fondii

V soucasnosti jiz neni moZzné vstoupit do transformovanych fondd. Smlouvu
0 penzijnim pfipojisténi bylo mozno uzaviit do konce roku 2012. Od 1.1.2013 je mozné
vstoupit pouze do fondi ucastnickych. Klienti, ktefi maji smlouvu v transformovanych

fondech, mohou ,pfestoupit do fondt ucastnickych, ale ne naopak.

1 RUBES, Lukés. Doplitkové penzijni sporeni a diichodové sporeni: pro financni poradce, zaméstnavatele a
budouci diichodce. Uvaly: Systemia, c2013, 137 s. ISBN 978-802-6038-924. s. 96

2 Finance.cz [online]. [cit. 2014-07-11]. Dostupné z: http://www.finance.cz/duchody-a-davky/penzijni-
pripojisteni/abeceda-penzijniho-pripojisteni/proc-vyuzit-penzijni-pripojisteni/

3 Starnes myslil:  Asociace penzijnich  spolecnosti  CR [online]. [cit. 2014-07-11]. Dostupné

z:http://www.starnesmysli.cz/otazky-a-odpovedi/fondy-31/
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Negativem pro piechod z transformovanych fondu je:
e Ztrata vysluhové penze
e U konzervativné zalozenych klientii ztrata garance nezaporného zhodnoceni
e U mladsich ro¢nik (od ro¢nikti 1966) prodlouzeni doby mozného vybéru

Pozitivem pro ptfechod transformovanych fondt do ucastnickych fondi je:
e Moznost preddiichodu
e Moznost vyplaty renty po 3 roky (oproti jednorazovému vybéru uspora 15 %
dané na prispévcich od zaméstnavatele)

e Pro méné konzervativni klienty moznost volby dynamické strategie®

Investicni strategie ucastnickych fondii;

Dle zédkona jsou penzijni fondy povinny vytvofit pouze jeden fond: Povinny
konzervativni fond. Dalsi typy fondl (vétSinou se jedna o méné¢ konzervativni fondy) si jiz

penzijni spoleénost vytvaii na zakladé vlastniho rozhodnuti.?
Povinny konzervativni fond
Prosttedky vlozené do povinného konzervativniho fondu jsou investovany do:
e piedem urcenych dluhopist nebo,

e podobnych cennych papirt, jez jsou charakteristické pravem na splaceni dluzné
Castky a jejichz emitentem je ¢lensky stat OECD, Evropsky fond finanéni
stability, Evropska centralni banky, Evropska investi¢ni banka, Svétova banka,

Mezinarodni ménovy fond nebo jiné instituce se zarukou stati OECD a
e nastrojii penézniho trhu, jejichZz emitentem je Clensky stat OECD a jejichz
rating patii mezi ratingové kategorie kratkodobych zavazkd v investi¢nim

stupni nebo mezi srovnatelné ratingové kategorie jiné uznané ratingové

1 RUBES, Lukas. Doplitkové penzijni sporeni a diichodové sporfeni: pro financéni poradce, zaméstnavatele a

budouci diichodce. Uvaly: Systemia, c2013, 137 s. ISBN 978-802-6038-924. s. 86-87

2 RUBES, Lukas. Doplitkové penzijni sporeni a diichodové sporeni: pro finanéni poradce, zaméstnavatele a

budouci diichodce. Uvaly: Systemia, c2013, 137 s. ISBN 978-802-6038-924. s. 96
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agentury a je vydan uznanou ratingovou agenturou nebo centrdlni bankou

takového statu a
e cennych papiri vydavanych podilovym fondem a
e vkladii, nebo terminovanych vkladii u bank se splatnosti maximaln¢ 2 roky.
Povinny konzervativni fond muze investovat maximalné¢ 30 % majetku fondu do

vybranych dluhopisii, nastrojti pen¢zniho trhu a jinych kratkodobych zavazkt uvedenych

Vv zakonu ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni §98 odst. 1 d) —f)

Veskery majetek musi byt vzdy zajistén proti kurzovému riziku.'?

3.2 INVESTICNI ZIVOTNI POJISTENI

Investi¢ni Zivotni pojisténi je druh smiSen¢ho Zivotniho pojisténi, ktery se sklada ze
dvou slozek. Z pojistné slozky a slozky spofici. Klient si zde sam voli investi¢ni strategii a
diky tomu sam ovliviiuje vynosnost spofici slozky. Pojistovna zde neni garantem minimalni

vyse zhodnoceni vloZenych prostfedki. Riziko svého rozhodnuti tedy pfipada na klienta.

Po wuzavfeni smlouvy investicniho Zivotniho pojisténi je pojiStovnou zaloZen
individualni podilovy ucet tvofeny podilovymi jednotkami. Tyto jednotky jsou nakupovany
bud’ za urcitou ¢ast, nebo za vSechny, pojistovnou piijaté financni prostredky.

Klienti si v tomto typu produktu voli strategii z pfedem ur¢enych fonda kolektivniho

investovani. 3%

1 RUBES, Lukés. Doplitkové penzijni sporeni a diichodové sporeni: pro financni poradce, zaméstnavatele a

budouci diichodce. Uvaly: Systemia, 2013, 137 s. ISBN 978-802-6038-924. s. 96
2§98, zakon ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni, ve znéni pozdéjsich zakon.

3 REJNUS, Oldiich. Penézni ekonomie: (financni trhy). 6., aktualiz. vyd. Brno: Akademické nakladatelstvi
CERM, 2012, 374 s. Ucebni texty vysokych skol. ISBN 978-80-214-4415-7. s. 108. s. 92

4 MéSec.cz. [online]. [cit. 2014-07-17]. Dostupné z: http://www.mesec.cz/pojisteni/zivotni-pojisteni/investicni-

zivotni-pojisteni/pruvodce/

® Penize.cz. [online]. [cit. 2014-07-17]. Dostupné z: http://www.penize.cz/17695-jak-funguje-investicni-zivotni-

pojisteni
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3.2.1 Hodnota pojistného pIlnéni

Hodnota pojistného plnéni se odviji v piipadé doziti od aktualni kone¢né hodnoty na
individualni podilovém uctu pojisténce k datu pojistné udalosti. Z podilového uctu jsou
stthdvany poplatky a rovnéz pojistné pro piipad smrti pojistnika, které byva sjednavano na
pevnou ¢astku strhavano ze spofici slozky. 12

3.2.2 Poplatky

Klienti se u tohoto produktu setkavaji se dvéma druhy poplatkii a to s poplatky
fadnymi a mimofadnymi.
Radné poplatky jsou Giétovany a strhavany pravidelné a patfi mezi né:
e Vvstupni poplatek

e mésicni poplatek — Strhavd se z individudlniho podilového uctu klienta

pravidelné kazdy mésic a slouzi na pokryti administrativnich naklada.

e inkasni poplatek - VySe inkasniho poplatku se odviji od druhu platby

pojistného.

e poplatek za spravu fondt

Mimotéadné poplatky jsou uctovany pii mimofadném pozadavku klienta a mohou byt

pojistovnou zpoplatnény. Patii mezi né:
e poplatek za ¢aste¢ny odkup
e poplatek pii zméné investi¢ni strategie
e poplatek za vypis z uctu
e pfesun jednotek mezi fondy

e Zmeéna pojistné castky

1 REINUS, Oldtich. Penézni ekonomie: (financni trhy). 6., aktualiz. vyd. Brno: Akademické nakladatelstvi
CERM, 2012, 374 s. U&ebni texty vysokych skol. ISBN 978-80-214-4415-7. s. 108. s. 92

2 Penize.cz. [online]. [cit. 2014-07-17]. Dostupné z: http://www.penize.cz/17695-jak-funguje-investicni-zivotni-

pojisteni
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e zmeéna frekvence placeni pojistného
e storno pojisténi

¢ sjednani dopliitkového pojisténi

e zruSeni dopliitkového pojisténi

e ukonceni placeni bézného pojistného

e informace o hodnoté fondu?

3.2.3 Casteény odkup

Caste¢ny odkup je mozné uskutec¢nit nejdiive v tfetim roce smlouvy. Klient si miize
sam zvolit vysi odkupu a to bud’ uritou ¢astkou v K&, nebo poétem jednotek k odkupu.
Rovnéz si sam uréi, ze kterého fondu ma byt odkup proveden. Dana castka je nasledné

klientovi zaslana na jeho bankovni ucet.

Klient pfi ¢astecném odkupu musi pocitat se zdanénim 15 % z danového zakladu.

V tomto ptipadé je danovy zdklad urcen vysi odkupu bez zaplaceného pojistného.

Nekteré pojistovny vyzaduji minimalni zastatek na podilovém uctu. Miize byt urcen
bud’ konkrétni minimalni &astkou, nebo stanoven jinou podminkou.?
3.2.4 Zména investi¢ni strategie

Pojistnik mé pravo v priibéhu trvani smlouvy o investi¢énim Zivotni pojisténi n€ zménu

investi¢ni strategie. Tuto zménu lze uskutecnit dvéma zptisoby. Jsou jimi:
e zmena alokace

e presun mezi fondy®

! Penize.cz. [online]. [cit. 2014-07-17]. Dostupné z: Penize.cz. [online]. [cit. 2014-07-17]. Dostupné z:

http://www.penize.cz/17695-jak-funguje-investicni-zivotni-pojisteni
2 Penize.cz. [online]. [cit. 2014-07-17]. Dostupné z: http://www.penize.cz/17485-castecny-odkup-u-izp

3 Penize.cz. [online]. [cit. 2014-07-17]. Dostupné z: http://www.penize.cz/17484-jak-zmenit-investicni-strategii-

u-izp
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3.3 INVESTICNI POJISTENI - KONKRETNI PRIKLADY

Za zastupce investi¢niho zivotniho pojisténi jsou zvoleny spolecnost Kooperativa,
produkt Perspektiva a spole¢nost Allianz s produktem Rytmus. Obé tyto spole¢nosti patii se
svymi produkty k nejlépe hodnocenym z této kategorie. Tyto spolecnosti byly vybrany

z divodu neochoty pracovnikii nékterych spolecnosti.
3.3.1 Kooperativa — Perspektiva

Popis produktu

Zivotni pojisténi Perspektiva od Kooperativy piedstavuje nabidku kombinace pojistné

ochrany celé rodiny a investovani.
Pojisténi Perspektiva nabizi:
e Moznost jedné smlouvy pojisténi pro celou rodinu (2 dospélé osoby + 3 déti)
e Tprava pojistné smlouvy dle aktudlni Zivotni situace

e bonusové pojisténi zdarma a prémie pii bezeSkodnim pribéhu (% podil ze

zaplaceného pojistného)
e pojistnd ochrana zac¢inajici dnem nésledujicim po podpisu pojistné smlouvy
e moznost Cerpani financnich prostredkl v priibéhu pojisténi

e moznost daové vyhody (snizeni dafiového zakladu o 12 000 K& ro¢né)?

Poplatky a parametry pojiSténi

W

Soupis poplatkii (tabulka ¢. 57, kde jsou uvedeny poplatky a parametry pojisténi,
tabulka ¢. 58 sinformacemi o dalSich poplatcich) a jednorazovych poplatki tykajici se
investi¢ni slozky (tabulka ¢. 59) je uvedeny V pfiloze B. Je zde naptiklad uvedeno, Ze za
vedeni uctu plati klient 30 K¢ mési¢né, pokud stav jeho uc¢tu neptesahl 300 000,- K¢. Inkasni

poplatek je zdarma.

! Kooperativa: Vienna Insurance Group. [online]. [cit. 2014-07-23]. Dostupné z: http://www.koop.cz/nase-

produkty/pojisteni-osob/univerzalni-zivotni-pojisteni-perspektiva/perspektiva-detailni-informace-o-produktu/
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Procenta z mési¢niho pojistného pro stanoveni mésicnich poplatkt na twhradu
pocatecnich nakladi jsou uvedeny V ptiloze B, v tabulce ¢. 60. Tyto poplatky jsou placené

maximaln¢é po prvni tfi roky.

Me¢sicni poplatek za pojisténi pro piipad smrti s pojistnou castkou ve vysi 10 000,- K¢
je uveden v piiloze B, v tabulce ¢. 61. Vyse mési¢niho poplatku se odviji od aktualniho véku

klienta a od pohlavi klienta.

Investi¢ni moznosti

Pojisténci maji na vyber mezi standartnimi fondy kolektivniho investovéni a vnitinimi
fondy pojistitele. Fondy se skladaji z rozlisnych typti podkladovych aktiv a jsou mezi nimi

rozdily v ptedpokladanych vynosech a rizicich.

Mezi fondy fondi patfi fondy spravované investicnimi spolecnostmi: ERSTE
SPARINVEST, C-QUADRAT a Conseq Investment Management. Kladnou strankou téchto
fondi je rozptyleni rizika ménového, odvétvového i regionalniho.?

Mezi vnitini fondy se fadi Garantovany, Vkladovy fond. Tyto fondy jsou fizeny
pravnimi pfedpisy stanovenymi pro investovani technickych rezerv Zivotniho pojisténi.
Komoditni fond je také soucésti vnitinich fondti a ze 100 % jej tvoti akci nebo podilové listy,

jejichz vykonnost se odviji od zmény cen komodit.

Nabizené fondy investicniho zivotniho pojisténi Kooperativa — Perspektiva patii

napfiklad:
e ERSTE-SPARINVEST
e C-QUADRAT
e Conseq
e Vnitini fondy — Kooperativa®
! Kooperativa: Vienna Insurance Group. [online]. [cit. 2014-07-23]. Dostupné

z:http://www.koop.cz/data/files/file_892_GENERAL.pdf

2 Kooperativa: Vienna Insurance Group. [online]. [cit. 2014-07-26]. Dostupné z: http://www.koop.cz/nase-
produkty/pojisteni-osob/univerzalni-zivotni-pojisteni-perspektiva/nabidka-investicnich-fondu-k-pojisteni-

perspektiva/
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Garantovany fond

Garantovany fond je vnitinim fondem spolecnosti Kooperativa. Prostfedky jsou zde
investovany nejéastéji do dluhopisti emitovanych Ceskou republikou a zemémi OECD a

potom do jinych investi¢nich nastroju dle limitt stanovenych zdkonem o pojistovnictvim.

U tohoto fondu spolecnost Kooperativa garantuje minimalni zhodnoceni 1,9 % p.a. Na
zaklad¢ vysledkt hospodateni mize byt jednou ro¢né ke garantované vysi zhodnoceni pfipsan

podil na zisku, ktery uskutecnuje formou piipisovani dodate¢nych podilovych jednotek.

Tento fond je vhodny pifedevSsim pro konzervativni investory, ktefi necht&ji

podstupovat riziko ztraty.?

3.3.2 Allianz — Rytmus

Pojisténi Rytmus nabizi pojisténi pro pojisténce a jeho partnera ¢i osobu blizkou
V jedné smlouvé. Klient ma na vybér ze 14 libovolné volitelnych pfipojisténi. Dale nabizi
komplexni Grazové pfipojisténi, zprosténi od placeni penzijniho pfipojisténi, moznost zmén,

bonusové jednotky a slevy a dafiové odpoéty. Klient si mize zvolit svou investi¢ni strategii.

Poplatky

Rocné se z celkového poctu podilovych jednotek strhava 9,5 % na Gthradu pocate¢nich
nakladl a to po dobu trvani pojisténi vzdy ve vyro¢ni den az do roku, ve kterém dosahne
pojistény véku 75 let.

Mgésicni poplatek za vedeni Uctu se pohybuje mezi 0 — 60 K& a zavisi na vysi stavu

r~ o r

uctu. Konkrétni vySe mési¢niho poplatku je uvedena v ptiloze B, v tabulce €. 62.

Tyto poplatky se uplatiiuji pti pfedCasném zaniku pojiSténi. Vyplacené odkupné je

rovno aktudlni hodnoté fondu po odecteni dosud nezaplacenych pocatecnich naklada,

! Kooperativa: Vienna Insurance Group. [online]. [cit. 2014-07-23]. Dostupné z: http://www.koop.cz/nase-

produkty/pojisteni-osob/univerzalni-zivotni-pojisteni-perspektiva/perspektiva-detailni-informace-o-produktu

2 Kooperativa: Vienna Insurance Group. [online]. [cit. 2014-07-23]. Dostupné z: http://www.koop.cz/nase-
produkty/pojisteni-osob/univerzalni-zivotni-pojisteni-perspektiva/nabidka-investicnich-fondu-k-pojisteni-

perspektiva/garantovany-fond-1-9.

3 Allianz pojisténi: Rytmus. [online]. [cit. 2014-08-09]. Dostupné z: http://www.allianz-pojisteni.cz/rytmus.
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stornopoplatki a akumulovaného dluhu. Procentudlni vySe stornopoplatkli je uvedena

v ptiloze B, v tabulce ¢. 63.
Stornopoplatek ¢ini minimaln€ 400 K¢ a je strhavan:

e Z aktudlni hodnoty pocatecnich podilovych jednotek, ktera je ponizena o

uhradu do této doby neuhrazenych pocatecnich naklada
e akumulaénich podilovych jednotek
e bonusovych jednotek
Uhrada dosud neuhrazenych po¢ate¢nich nakladd je zavisl4 na:
e sjednané pojistné dobé
e dob¢ trvani pojisténi

Roéni poplatky za spravu jednotlivych fonda jsou uvedeny v pfiloze B, v tabulce ¢.
64. Jejich vyse se pohybuje od 0,00 % - 1,00 %

DalSi poplatky

Spolecnost Allianz poskytuje nekteré sluzby zdarma 1x ro¢né, pokud je klient vyuZije 2x ¢i
vice, musi uZ spolecnosti uhradit poplatek. Mezi takové sluzby patii napiiklad: zména
aloka¢niho poméru ¢i ptevod podilovych jednotek. Mezi dalsi sluzby, kterych miize klient
vyuzit je zména pojistného ¢i zména lhity a zptisobu placeni.'? Soupis sluzeb a jejich ocenéni

je uvedeno v ptiloze B, v tabulce €. 65.

3.4 INVESTICNIi FONDY

Investiéni fondy jsou ¢lenény na fondy kolektivniho investovani a fondy

kvalifikovanych investord.>

! Interni zdroje spole¢nosti Allianz, Specifikace podminek pojisténi Rytmus, platnost od 1. 1. 2014,
2 Interni zdroje spole¢nosti Allianz, Pojistné podminky Zivotniho pojisténi Rytmus, platnost od 1. 1. 2014

3§92, zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd&jsich predpisi.
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3.4.1 Fondy kolektivniho investovani

Fondem kolektivniho investovani je pravnicka osoba, ktera ma sidlo v Ceské republice
a kterd je opravnéna shromazd’ovat penézni prostiedky od vefejnosti vydadvanim akcii.
Soucasné je opravnéna provadét spolecné investovani shromazdénych penéznich prostiedk

dle urcené investicni strategie na principu rozlozeni rizika ve prospéch vlastnikii akcii.

Fondem kolektivniho investovani muze rovnéz byt podilovy fond, ktery ma za ucel
shromazd’'ovat od vefejnosti penézni prostiedky vydavanim podilovych listi a investovat
spoleén¢ shromazdéné penézni prostiedky dle uréené investicni strategie na principu

rozlozeni rizika ve prospéch vlastnikl podilovych listt
Investi¢ni strategii je zpisob investovani investicniho fondu, ktery zahrnuje:
¢ druhy majetkovych hodnot
e investi¢ni limity
e Udaj, zda investicni fond kopiruje ¢i bude kopirovat slozeni indexu akcii,
dluhopisd, ¢i jiného indexu
e Udaj o hospodarském odvétvi, jeho €asti, zemépisné oblasti nebo Casti finanéniho

trhu, ve kterych investicni fond koncentruje nebo se chystd koncentrovat své

investice
Fondem kolektivniho investovani mlzZe byt:
¢ podilovy fond
e akciova spolegnost S proménnym zékladnim kapitalem?

Mezi fondy kolektivniho investovani se fadi standardni fondy a specialni fondy.

Standardni fondy a specialni fondy

Standardni fond je fond spliujici pozadavky prava Evropské unie a je takto zapsany

Vv daném seznamu vedeném Ceskou narodni bankou.

1§93, zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdgjsich predpisi.

2 §100, zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, ve zné&ni pozdé&jsich

predpist.
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Specialni fond je takovy fond, ktery pozadavky prava Evropské unie nespliiuje a jako

takovy tudiZ neni zapsany v piisluném seznamu, ktery vede Ceska narodni banka.!

3.4.2 Fondy kvalifikovanych investori

Fondem kvalifikovanych investortl je pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice
nebo podilovy fond, jez je oprdvnén ke shromazd’ovani penéznich prostredkd nebo véci
penézi ocenitelnymi od vice kvalifikovanych investordi vydavanim podilovych lista.
Kvalifikovani investofi se stavaji spolecniky. Spolecné investovani shromazdénych investora

dle uréené investiéni kategorie ve prospéch kvalifikovanych investort.?
Fondem kvalifikovanych investort mize byt:

o podilovy fond

o svetensky fond
. komanditni spole¢nost
. spolecnost s ru¢enim omezenym

o akciova spolecnost
. evropska spole¢nost

. druzstvo®

3.4.3 Podilové fondy

Podilovy fond neni samostatnym pravnickym subjektem. Jsou zakladany a spravovany
investi¢ni spolecnosti. Investovani probiha tak, Ze investofi si od investi¢ni spole¢nosti kupuji
podilové listy a diky tomu se stavaji podilniky majetku podilovych fondi. Tento majetek je

spravovan investi¢ni spolec¢nosti na jeji jméno a na ucet jednotlivych podilnik.

1§94 zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdg&jsich predpisi.
2§95, zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd&jsich predpisi.

%

3 §101, zékon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdgjsich

predpist.
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Podilové fondy existuji ve dvou forméch:
e Oteviené podilové fondy

e Uzaviené podilové fondy!?

Principem otevienych podilovych fondu je, ze podilové listy téchto otevienych fondu
mohou byt kdykoli zpétn¢ odprodané investicni spolecnosti, kterd obhospodatuje tento fond.
Cena odprodavanych podilovych listi musi souhlasit s aktualni hodnotou majetku daného

podilového listu. Poéet podilovych listii k prodeji neni ve vétsing statu limitovan.>*

U uzavienych podilovych fondii neni mozné kdykoli odprodat ¢ast nebo celé portfolio.
Majitelé podilovych fondi stanovi datum, kdy je mozné podilové listy odprodat. Pokud je

uvedeno ve stanovach fondu, je mozné podilové listy prodat na sekundarnim trhu.®

Vyhody otevienych podilovych fondi

e Obhospodarovani majetku profesionaly — investi¢ni spolecnosti vyhledavaji a
zamestnavaji Spickové analytiky a portfolio manazery, ktefi se staraji o spravu
majetku otevienych podilovych fondi. Tito odbornici maji nepiehledné
mnozstvi informaci a vyhledavaji ty nejzajimavé§jsi a nejvyhodnéjsi prileZitosti

k investovani

1 REJNUS, Oldfich. Penézni ekonomie: (financni trhy). 6., aktualiz. vyd. Brno: Akademické nakladatelstvi
CERM, 2012, 374 s. Ucebni texty vysokych skol. ISBN 978-80-214-4415-7. s. 97.

2 Investujme.cz. [online]. [cit. 2014-07-27]. Dostupné z: http://investice.finance.cz/podilove-fondy/co-jsou-to-

podilove-fondy/legislativa-podilovych-fondu/

3 REJNUS, Oldfich. Penézni ekonomie: (financni trhy). 6., aktualiz. vyd. Brno: Akademické nakladatelstvi
CERM, 2012, 374 s. Ucebni texty vysokych skol. ISBN 978-80-214-4415-7. s. 98.

4 Penize.cz [onling]. [cit. 2014-07-27]. Dostupné z: http://www.penize.cz/80276-co-jsou-otevrene-podilove-

fondy

> JANDA, Josef. SpoFit nebo investovat?. 1. vyd. Praha: Grada, 2011, 167 s. Finance pro kazdého. ISBN 978-80-
247-3670-9. s. 100.

6 REINUS, Oldtich. Penézni ekonomie: (financni trhy). 6., aktualiz. vyd. Brno: Akademické nakladatelstvi
CERM, 2012, 374 s. U&ebni texty vysokych $kol. ISBN 978-80-214-4415-7. s. 97
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o  Moznost volby a omezeni rizika — portfolia vétSiny fondi jsou diverzifikovana
mezi dluhopisy, akcie, podilové listy jinych fondt, na terminované vklady
apod. Pokud tedy v né&jaké casti portfolia nastane propad, ovlivni to hodnotu
majetku zcela minimalné. Investofi se rovnéz mohou sami rozhodnout, do
jakého fondu chtéji investovat. Maji na vybér od fondi konzervativnich,
investujicich na penéznim trhu az po fondy akciové, které lakaji vysokym
vynosem a jsou spojeny rovnéz s vysokym rizikem.

e Likvidita — investi¢ni spole¢nosti jsou povinny zpétné odkoupit podilové listy

otevienych podilovych fondd a vyplatit klientim penize nejpozdéji do 30ti

dni.t

3.4.4 Alokace kapitalu

Optimalni alokace kapitalu je ur€ena jak vztahem k riziku tak soucasné ocekévanim
navratnosti podstoupeného rizika. Umisténi aktiv a jejich bezpecny vybér jsou v podstaté
zaloZeny na stejném principu. Oboji je zaméfeno na urceni optimalniho portfolia skladajiciho
se z kombinaci rizikovych aktiv, které jsou idedlnim kompromisem mezi rizikem

a navratnosti.?

3.5 INVESTICNi FONDY — CONSEQ INVESTMENT MANAGEMENT
AS.

Spole¢nost Conseq je nejstarsi ¢eskou spolecnosti zabyvajici se investovanim, a z toho

diivodu je zvolena jako zastupce investi¢nich fondu.

3.5.1 O spolecnosti Conseq

Spolecnost Conseq Finance a.s. byla zalozena v roce 1994. V zacatku fungovani se
spolecnost specializovala na obchodovani s cennymi papiry S fixnim vynosem a jizZ po prvni

roce své Cinnosti se zafadila mezi Spickové obchodniky s cennymi papiry na Ceském trhu.

1 Penize.cz [online]. [cit. 2014-07-27]. Dostupné z: http://www.penize.cz/80276-co-jsou-otevrene-podilove-

fondy

2 BODIE, Zvi, Alex KANE a Alan J MARCUS. Investments. 8th ed. Boston: McGraw-Hill/lrwin, c2009, 1 v.
(various pagings). ISBN 00-733-8237-X. s. 156-157
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V roce 1996 vstoupila spole¢nost Conseq na Burzu cennych papirti Praha a ziskala od Ceské

Nérodni Banky devizovou licenci. Poté spole¢nost Conseq rozsitila svoji oblast ¢innosti o:
e obchodovani s akciemi
e oblast firemnich akcii
e obhospodarovani individualnich portfolii
e management
e distribuci podilovych fonda

V roce 1997 se tato spolecnost stala nejveétSsim nebankovnim obchodnikem s cennymi
papiry v Ceské republice.

Na konci roku 2000 byla zalozena dcefind spole¢nost Conseq Investment
Management, a.s. a to z divodu ristu vyznamu sluzeb investiéniho managementu a z divodu
potteby oddélit poskytovani téchto sluZzeb od ostatnich obchodnich aktivit. V roce 2003
rozsifila spolecnost Conseq Investment Management a.s. své podnikové aktivity o distribuci
podilovych listd otevienych investi¢nich fondii a pfevzala management fondi Conseq Invest
PLC a fondi obchodnich partneri BNP Paribas Assets Management a Franklin Tepleton
Investments. Spole¢nost Conseq Investment Management navazala v roce 2003 ¢innosti, které

az do té doby vykonavala spole¢nost Conseq Finance a.s.!

3.5.2 Nabidka fondi
Spole¢nost Conseq nabizi velké mnozstvi fondl. Tyto fondy je mozno tfidit dle
nasledujicich kritérii:
e investi¢ni spolecnost (tzv. fondova rodina)
e tfida aktiv, do kterych fond investuje (penézni trh, dluhopisy, akcie, komodity atd.)

¢ ména fondu

! CONSEQ: Rozhodnuti, které vynasi. [online]. [cit. 2014-08-01]. Dostupné Z:

https://www.conseq.cz/page.asp?page=63
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Spole¢nost Conseq nabizi fondy ruznych investi¢nich spole¢nosti, naptiklad to jsou:

Aberdeen Global Services S.A., CitiGroup Inc., C-Quadrat Hansalnvest, Parvest a dalsi.!
3.5.3 Horizont Invest

Popis produktu

Program Horizont Invest je investi¢ni produkt, ktery se zamétuje na zivotni cyklus.

Investor si zde sam voli:

e investi¢ni strategii podle toho, zda preferuje vynos investice ¢i se chce vyhnout

kolisani investice, a

e cilové datum program, podle kterého investicni program sam uzpisobuje

sloZeni portfolia dle aktualniho Zivotniho cyklu.

Cilem tohoto programu je, aby v dlouhodobém horizontu dosahovaly investované

r~r

prostiedky maximalniho vynosu a soucasné s blizicim se koncem programu se investice
z akciovych trhi postupné piesouvaly do konzervativnich fondi a investované prostiedky a

diive dosaZené vynosy tak byly chranéné pfed moznym propadem akciovych trhi.
Klienti si mohou volit ze tii typil investi¢nich strategii:
e Vyvazené portfolio
e Riistové portfolio
e Dynamické portfolio

Pravidla pro realokaci investovanych prostfedkii u vSech nabizenych investi¢nich

strategii jsou uvedena Vv piiloze B, v tabulce ¢. 66.2

! CONSEQ: Rozhodnuti, které vynasi. [online]. [cit. 2014-08-01]. Dostupné Z:

https://www.conseq.cz/fund.asp?sort=emitent

2 CONSEQ: Rozhodnuti, které vynasi. [online]. [cit. 2014-08-01]. Dostupné Z:
https://www.conseq.cz/page.asp?page=171
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Poplatky

ManazZersky poplatek - odpovidd 0,00 % p.a. roéni sazb¢ primérného denniho objemu

portfolia.

Sazby pojistného
Roc¢ni pojistné se plati za pojisténi invalidity, Zivotni pojisténi a Grazové pojiSténi.
Cena poplatku je dana % z pojistné ¢astky. Tabulka sazeb pojistného je uvedena v ptiloze B,

tabulka ¢&. 67.

Niéklady a dalsi poplatky
e Potvrzeni obchodl a vypis o stavu investi¢niho uctu — 15 K¢
e Poplatek za tschovu a spravu — 0 K¢

e Naklad na pfispévek do Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry — 2 %

Z poplatku za investi¢ni sluzbu
e Administrativni poplatek za zpracovani trvalého pokynu — 0,- K&

e Poskytnuti Gdaje z evidence investi¢nich nastrojii - Dle sazby centralniho depozitare

Standartni sazby vstupnich poplatki - jsou uplathovany pouze pii jednorazovych

investicich. Jejich vyse je uvedena v ptiloze B, v tabulce ¢. 68.

Zvyhodnéné sazby vstupnich poplatka — uplatiuji se pii pfedplaceni poplatku u programi

pravidelnych investic. Jejich vyse je uvedena v ptiloze B, v tabulce ¢. 69.

Vystupni poplatky - Pii vybéru z investi¢niho portfolia nejsou momentéalné uplatiiovany

7adné poplatky.*

! CONSEQ: Rozhodnuti, které vynasi. [online]. [cit. 2014-08-01]. Dostupné Z:

https://www.conseq.cz/fund_service_fee.asp?page=150&service=532
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4  VLASTNI PRACE

41 VYZKUMNA METODA — DOTAZNIK

Pro zjisténi, jak jsou lidé informovani, jaké maji nazory a jaky maji postoj k velmi
diskutovanému tématu penze, byla pouzita vyzkumna metoda dotaznik. Dotaznik byl urcen

Siroké vetejnosti ve véku 18 — cca 62 (tedy lidé, ktefi jesté nenastoupili do penze).

4.1.1 Dotaznik

Otazky dotazniku jsou formulovany za ucelem potvrzeni ¢i vyvraceni stanovenych
vyzkumnych otdzek. Dotaznik je slozen celkem z 20 otazek, z toho 15 otazek je tematickych a
5 otazek identifikacnich, obsahuje 3 oteviené otazky a 17 otdzek uzavienych. Pti formulaci

téchto otazek jsem Cerpala ze svych poznatkl a rovnéz z literatury uvedené v teoretické Casti.

4.1.2 Formulace vyzkumnych tezi

Po prostudovani odborné literatury a aktudlniho déni jsou stanoveny nasledujici

predpoklady:

e Je predpokladéano, ze o aktudlnim déni v souvislosti se zménami diichodovych
pilifi, budou mit piehled spiSe lidé s vysokoskolskym vzdélanim.

e Je predpokladéano, ze o aktudlnim déni v souvislosti se zménami diichodovych
pilifd, budou mit piehled spiSe lidé Zijici ve vétSich méstech.

e Je predpokladano, Ze na dichod od statu budou spise spolé€hat lidé majici nizsi
nez stfedoskolské vzdélani.

e Je predpokladdno, Ze na diichod od statu budou spiSe spoléhat lidé majici
pfijem niz8i nez 20 000 K¢&.

e Je predpokladano, Ze jednorazové si budou spofit spiSe lidé s pfijmem vySSim

nez 25 000 K¢.

e Je predpokladano, Ze si nejvice lidi bude spofit na penzi pouze ve III

dichodovém pilifi.
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4.1.3 Vysledky dotaznikového Setfeni

Dotazniky byly rozdany na nékolika mistech Ceské republiky. Konkrétné ve méstech:
Praha, Brno, Jihlava, Kladruby nad Labem, Hodonin. Celkem bylo rozddno 200 dotaznikd,
z nichz se vratilo 161. Z tohoto poctu jsem musela nasledné 11 dotaznikl vytadit z divodu
nekompletniho vyplnéni. Navratnost dotaznik byla 80,5 % a ke zpracovani bylo pouzito

75 % z rozdanych dotaznik. Kompletni dotaznik je uveden v ptiloze A.

Otazka ¢. 1

Vite o zmené II. a II. pilire v diichodovém systému, kterd probéhla 1. ledna 2013?

= Ano

= Néco
malo jsem
slysel/a

u Ne

Zdroj: vlastni zpracovani

Obr.¢. 1 Zména v diichodovém systému k 1. lednu 2013

O zménén, ktera prob¢hla 1. ledna 2013 ve II. a III. pilifi ddchodového systému vi
42 % dotdzanych a 39 % o ném néco malo tusi. 20 % respondentli naopak o zméné

dichodového systému, ktera probehla pred vice jak rokem a pil, viibec nevi.
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Otazka ¢ 2

Vite, ze se pripravuje zruseni II. pilire k lednu 2016?

= Ano

Zdroj: vlastni zpracovani

Obr. ¢. 2 Pripravovana zména k lednu 2016

O zmeéné, kterd je v soucasné dob¢ velmi diskutovana na ceské politické scénég, tedy

zruSeni II. pilife dichodového systému, vi 39 % respondentt. 61 % dotdzanych tuto informaci

jesté nezaregistrovalo.

Otazka ¢. 3

Vite, jakou mésicni penzi budete dostavat po odchodu do diichodu?

= Ano

= Ne

Zdroj: vlastni zpracovani

Obr. ¢. 3 Znalost vyse penze po odchodu do diichodu

Pouze 10 % z dotazanych vi, jak vysokou mési¢ni penzi budou dostavat po odchodu

do diichodu. Naopak 90 % respondentl nema viubec ponéti, jakou vysi penze budou od statu

meésiéné dostavat.
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Otazka ¢ 4

Vite, kolik penéz (v tis. Ké/mésic) budete potrebovat na zivot v penzi?

= Ano

= Ne

Zdroj: vlastni zpracovani
Obr. ¢. 4 Znalost castky potrebné na Zivot v penzi

Ptedstavu o tom, kolik stoji Zivot v diichodu ma 16 % respondentl. 84 % dotdzanych

nevi, kolik penéz budou potiebovat.

Otazka ¢ 5

Mate zajem si sporit na penzi?

= Ano

Zdroj: vlastni zpracovani
Obr. ¢. 5 Zajem si sporit na penzi

Z dotazanych ma zajem si spofit na penzi 68 %. 32 % nema zajem si na dichod uz

nyni odkladat penize.
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Otazka é. 6

Spoléhate se na diichod, ktery dostanete od statu?

= Ano

Zdroj: vlastni zpracovani
Obr. ¢. 6 Spoléhani se na diichod od statu

Na dtchod, ktery obdrzi od statu, spoléha 46 % respondentli. Zbyvajici 54 % se na

tento diichod nespoléha.

Otazka ¢ 7

Mate jiz (nasporenou/nachystanou) néjakou castku/rezervu, kterou miizete pouZit na penzi?

= Ano

Zdroj: vlastni zpracovani
Obr. ¢. 7 Pripravena castka na penzi

66 % respondentii ma jiz naspotenou n&jakou ¢astku, kterou by mohla pouzit na zivot

v penzi. Naopak 34 % dotazanych nema naspofeno nic.
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Otazka ¢. 8

Sporite si na penzi pravidelnym mésicnim vkladem?

= Ano

= Ne

Zdroj: vlastni zpracovani
Obr.c. 8 Sporeni pravidelnym mésicnim vkladem
Pravidelné si kazdy mésic spoti 71 % dotdzanych. Zbylych 29 % si mési¢né neodklada
zadnou finan¢ni ¢astku.
Otazka ¢. 9

Jakou velkou castkou si mésicné sporite na penzi?

Tab. ¢. 5 Vyse mésicne sporené castky

Mési¢né sporena ¢astka Absolutné Relativné (%)
0 K¢ 44 29,33
100 K¢ 8 5,33
300 K¢ 35 23,33
400 K¢ 7 4,67
450 K¢ 4 2,67
500 K¢ 23 15,33
800 K¢ 4 2,67
1 000 K¢ 21 14,
2000 K¢ 4 2,67
> 150 100

Zdroj: vlastni zpracovani
29 % respondenti uvedlo, ze si na penzi mésiéné nic nespoii. Nejcastéji si lidé
odkladaji na penzi 300 K¢ mési¢né, coz uvedlo 23 % dotazanych. Druhou nej¢astéjsi ¢astkou,

kterou uvedlo 15 % respondentd, je 500 K¢.

57



= 0 Ké = 100 K&
3% #300KE = 400 K&
m 450 KE = 500 K¢
/ \ m800KE m1000KE
3%

Zdroj: vlastni zpracovani

Obr. ¢. 9 Vyse mésicné sporené Castky
Otazka ¢. 10

Sporite si na penzi alespon jednorazovym vkladem min. jednou rocne?

= Ano

= Ne

Zdroj: vlastni zpracovani
Obr. ¢. 10 Sporeni jednorazovym vkladem

Minimalné jednou ro¢né si jednorazoveé spoti 11 % dotazanych. 89 % si jednorazové

zadnou ¢astku neodklada.



Otazka ¢ 11

Jak vysoky je Vas jednorazovy vklad (za rok) pri sporeni si na penzi?

Tab. ¢. 6 Vyse jednordzového vkladu na penzi

Jednorazovy vklad Absolutné Relativné (%0)
0 K¢ 134 89,33
2000 K¢ 1 0,67
3 000 K¢ 1 0,67
3 600 K¢ 2 1,33
4 000 K¢ 1 0,67
4 800 K¢ 1 0,67
6 000 K¢ 1 0,67
10 000 K¢ 2 1,33
11 000 K¢ 1 0,67
12 000 K¢ 2 1,33
15000 K¢ 1 0,67
20 000 K¢ 1 0,67
24 000 K¢ 2 1,33
> 150 100

Zdroj: vlastni zpracovani

Jednorazoveé si nespoti 89 % respondentti. Zbylych 11 % dotazovanych uvedlo, ze si

spoii ro¢né mezi ¢astkami 2 000 K¢ az 24 000 K¢.

QK

= 3 000K¢e

= 4 000 Ke

m 6 000KE

u 2 000 Ke

3 600K¢E

= 4 800 K¢E

= 10000 K&

= 11000KE = 12000 K¢

m 15000 K¢ = 20000 K¢

= 24000 K&

Obr. ¢ 11 Vyse jednorazového vkladu na penzi
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Otazka C. 12

V jakém typu financniho produktu si sporite? Miizete vybrat i vice variant.

Tab. ¢. 7 Typ financniho produktu v nemz si lidé spori

Finan¢ni produkt Absolutné Relativné (%0)
Stavebni spoteni 49 32,67

II. dichodovy pilit 6 4

M. dichodovy pilif 63 42
Investi¢ni zivotni pojisténi 22 14,67
Investi¢ni fondy 12 8

V Zadném z nabizenych 39 26

2 191 X

Zdroj: vlastni zpracovani

Nejvice respondentd, celych 42 % uvedlo, Ze si spofi ve III. dichodovém pilifi, a to at’

uz samostatné, ¢i v kombinaci s né&jakou dal$i moznosti. Druhou nejéastéjsi variantou je

stavebni spofeni, které vyuziva 33 % dotazovanych. Investi¢ni zivotni pojisténi ma 15 %

respondenttl a 8 % do investi¢nich fond vklada penize. 26 % respondent si nespofi v zadné

Z nabizenych variant.

70
60
50
40
30
20
10 .
o [

Typ finanéniho produktu

m Stavebni spofeni

= |I. ddchodowy pilif
11l dichodovy pilif
Investiéni Zivotni
pojisténi

= [nvesticni fondy

= v 7adném z nabizenych

Zdroj: vlastni zpracovani

Obr. ¢. 12 Typ financniho produktu v nemz si lidé spori
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Otazka ¢. 13

Jak dlouho si uz sporite?

0%

= nespofim si

= 1-5 let

= 6-10 let
11-15 let

= 16-20 let

= Déle nez 21
let

Zdroj: vlastni zpracovani
Obr.¢. 13 Délka sporent

Odpovédi respondenti ukazaly, ze 19 % z nich si na penzi viibec nespofi. Nejvice lidi
si spoii v rozmezi jednoho a péti let, a to celych 42 %. Mezi Sesti a deseti lety si spoii 23 %
dotdzanych. 11 % respondentd si spofi minimaln€ 11 let. Pouze 4 % respondent si spofi az

20 let. Zadny z dotazanych si nespoti déle nez 21 let.

Otazka ¢. 14

Jak vysoky mésicni diichod byste si predstavoval/a?

Tab. ¢. 8 Predstava mésicniho dichodu

Piedstava mési¢niho dichodu Absolutné Relativné (%0)
7 000 K¢ 4 2,67
12 000 K¢ 8 5,33
15 000 K¢ 44 29,33
16 000 K¢ 10 6,67
17 000 K¢ 12 8
18 000 K¢ 7 4,67
19 000 K¢ 4 2,67
20 000 K¢ 44 29,33
25000 K¢ 6 4
30 000 K¢ 4 2,67
35000 K¢ 2 1,33
40 000 K¢ 1 0,67
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Piedstava mési¢niho dichodu Absolutné Relativné (%0)
50 000 K¢ 2 1,33
70 000 K¢ 1 0,67
80 000 K¢ 1 0,67
> 150 100

Zdroj: vlastni zpracovani
Z odpovédi respondenti je patrné, Ze nejvice z nich by si predstavovalo penzi ve vysi
15 000 K¢ a 20 000 K¢&. U kazdé z téchto ¢astek byla cetnost odpoveédi 29 %. Tieti nejcastéjsi

odpoveédi pak bylo ziskani penze ve vysi 17 000 K¢&, kterou volilo 8 % dotazovanych.

o 1% | = 12 000 K&

= 15 000 K&
16 000 K&

= 17 000 K&
= 18 000 K&
x 19 000 K&
u 20 000 K&
= 25 000 K&
= 30 000 K&
u 35 000 K&
u 40 000 K&
“ 50 000 K&
., =70 000 K¢
80 000 K¢&

Zdroj: vlastni zpracovani

Obr. ¢. 14 Predstava mésicniho dichodu
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Otdzka ¢ 15

V kolika letech byste chtél/a jit do diichodu?

Obr. ¢ 15 Odchod do dichodu

19 1% 1% 19

2%

= dfive nez v 65
" 65
= 66
67
= 68
= 69
u 70

= pozdéji nez v 70

Zdroj: vlastni zpracovani

Vétsina respondentt, celych 72 %, se shodla, ze by do dichodu chtéla jit diive nez

v 65 letech. 15 % dotazanych by si pfalo odchod do dichodu v 65 letech. 7 % respondentii by

odchod do diichodu pfivitalo v 67 letech. Ze 150 respondentli, pak 4 dotdzani uvedli, Ze by

jim vyhovoval nastup do dichodu v 66 letech. Po jednom hlase obdrzel odchod do diichodu

ve veéku 68, 69 a 70 letech. Pozd¢ji nez v 70 letech bych chtéli jit pouze 2 z dotazanych.

Otdzka ¢. 16
Jaky je Vas mésicni hruby prijem?

3%

b\

= Do 14 999 K¢

= 15 000 - 19 999 K¢

=20 000 - 24 999 K¢
25 000 -29 999 K¢

=30 000 - 34 999 K¢

=35 000-39999 K¢

m Vice nez 40 000 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani



Obr. ¢. 16 Mesicni hruby prijem

35 % dotazanych uvedlo, Ze jejich hruby mésic¢ni pfijem se pohybuje mezi patnacti az
dvaceti tisici korun. Druhou nejcastéjsi odpovédi byl hrubi piijem do patnécti tisic korun,
ktery uvedlo 23 % respondeti. U 15 % respondeti se hruby mési¢ni pfijem pohybuje
v rozmezi dvaceti a pétadvaceti tisici korunami. 13 % respondentli dosahuje na hruby mési¢ni
plat az tficet tisic korun. K hranici tficetipéti tisici mésicn€ se blizi 7 % dotazanych. Pouze
3 % respondéntli obdrzi hruby ptijem do Etyficeti tisic korun mésiéné. Tuto hranici prekracuji

pouze 4 % dotazanych.

Otazka C. 17

Jaké je Vase dosazené vzdélani?

Obr. ¢ 17 Dosazené vzdélani

= Niz$i nez S$
s maturitou

uSSs
maturitou

= VOS

/ Bakalatské

= Magisterske a
vy

Zdroj: vlastni zpracovani

Vzdélani 14 % respondentll je niZsi neZ stfedni Skola s maturitou. Nejvice respondentt

ma stfedoSkolské vzdélani s maturitou, a to celych 52 %. Vyssi odbornou $kolu vystudovalo
5 % dotazanych. Bakalaiské vzdélani dokoncilo 13 % respondentti. Magisterského ¢i vysSiho

vzdélani doséhlo 16 dotdzanych.
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Otazka ¢ 18

Z jak velkého mésta pochazite?

= Velkomeésto

= Velké mésto

u Stiedné velké
meésto

( S 3% = Mensi mésto
= Malé mésto

= Vesnice

Zdroj: vlastni zpracovani

Obr. ¢. 18 Velikost mésta odkud respondenti pochazi

Z Velkomeésta pochazi ¢tvrtina dotazanych. Z velkého mésta (tj. nad 90 000 obyvatel)
pochazi 3 %. Nejvice lidi, ktefi se zucastnili dotaznikového Setfeni, pochédzi ze stfedné
velkého mésta — 31 %. Z mensiho mésta pochazi 9 % a z malého 5 % respondentt. Z vesnice

(tj. méné nez 10 000 obyvatel) pochazi 27 % dotazanych.

Otazka ¢. 19

Kolik Vam je let?

0%

=Do 30

=30 -39

=40 49

=50 —-59

m 60 a vice

Zdroj: vlastni zpracovani

Obr. ¢. 1 Vek respondentii
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Veék ucastnikli dotaznikového Setfeni se pohyboval od 20 do 59 let. Nejvice
respondenti bylo ve véku do 39 let, celkem jich bylo 75 %. Ztoho do 30 let bylo 41 %
respondentli. Dotazanych starSich 40 let bylo celkem 25 %, z to do v€ku 49 let jich bylo 17 %.

Otazka ¢. 20

Jaké je Vase pohlavi?

= Muz

= Zena

Zdroj: vlastni zpracovani

Obr. ¢. 2

Pohlavi respondentii

NejcastéjSimi respondenty pii vyplilovani tohoto dotazniku byly Zeny a to z 61 %.
Zbylych 39 % respondentil byli pohlavi muzského.
4.1.4 Vyhodnoceni vyzkumnych tezi

Vyzkumnd teze ¢. 1: Je predpokladano, zZe o aktualnim deéni v souvislosti se zménami

duchodovych piliru, budou mit prehled spise lidé s vysokoskolskym vzdélanim.

Tab. ¢. 9 - Vyzkumnateze ¢. 1 (Ix17)
Néco malo jsem
Ano o Ne Celkem
Otazka ¢.1x 17 slysel/a
abs. rel. (%) abs. rel. (%) abs. rel. (%)
Nizsi nez 55 s 3 14,29 9 42,86 9 42,86 21
maturitou
SS s maturitou 28 35,90 34 43,59 16 20,51 78
VoS 4 57,14 28,57 14,29 7
Bakalarské 12 60 35 5 20
Magisterské a vys 16 66,67 25 8,33 24
Celkem 63 - 58 - 29 - 150

66
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Pfi zhodnoceni kombinace otazky €. 1 a otdzky ¢ 17 vyplyva, Ze vice informovani o

Tab. ¢. 10 - Vyzkumna teze ¢. 1 (2x17)

vzdélani je niz8i nez stiedni Skola s maturitou.

zmén¢, ktera prob¢hla 1. ledna 2014 v dichodovém systému, jsou spiSe vysokoskolsky
vzdélani lidé. Z celkového poctu respondentti, ktefi vystudovali vysokoskolské vzdélani, je o
zméné informovano 60 % dotazovanych s dosazenym bakaldiskym vzdélanim a 67 %

absolventli magisterského stupné a vys. O této zmén¢ naopak neslySelo 43 % lidi, jejichz

Otazka ¢.2x 17 Ano Ne Celkem
abs. rel. (%) abs. rel. (%) abs.
Niz3i neZ SS s maturitou 2 9,52 19 90,48 21
SS s maturitou 14 17,95 64 82,05 78
VoS 4 57,14 42,86 7
Bakalarské 17 85 15 20
Magisterské a vys 22 91,67 8,33 24
Celkem 59 91 150

O ptipravované zméné, kdy ma dojit ke zruseni II. duchodového pilite k lednu 2016

Tab. ¢. 11 - Vyzkumnateze é. 1 (1x2x17)

stfedni Skola s maturitou, o této chystané zméné nema ponéti.

Zdroj: vlastni zpracovani

jsou informovani vice vysokoskolsky vzdélani obcané. 85 % bakalait a 92 % respondent
s magisterskym ¢i vyS$S§im vzd€lani vi o pfipravované zméné. Naopak 90 % lidi s nizSim

vzdélanim nez je stiedni Skola s maturitou a 82 % lidi, jejichZ nejvyssi dosazené vzdélani je

Otazka¢.1x2x17 Ano Ne Celkem
abs. rel. (%) abs. rel. (%) abs.
Niz§i nez SS s maturitou 14 33,33 28 66,67 42
SS s maturitou 76 48,72 80 51,28 156
VOS 10 71,43 28,57 14
Bakalaiské 36 90 10 40
Magisterské a vys 44 91,67 8,33 48
Celkem 180 120 300

Po zapocitani obou otazek tykajicich se zmén v dichodovém systému je z tabulky
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Zdroj: vlastni zpracovani

vidét, ze o zménach, at’ uz téch, které jiz probehly, ¢i téch které se chystaji, jsou vice

informovani vysokoSkolsky vzdélani lidé — bakalati z 90 % a z 92 % lidé s magisterskym ci




vys$im vzdélanim. Naopak 67 % lidi s niz§im vzd€lanim neZ je stfedni Skola s maturitou,

nejsou vubec informovani o zadné z téchto zmén. Tato vyzkumna teze se potvrdila.

Vyzkumna teze ¢. 2: Je predpokladano, Ze o aktudlnim deni v souvislosti se zménami

duchodovych piliru, budou mit prehled spise lidé Zijici ve vétsich méstech.

Tab. ¢. 12 - Vyzkumna teze ¢. 2 (1x18)

Ano Nécosl';l;"ell‘/) Z;i sem Ne Celkem
Otazka €. 1x 18 abs. rel. (%) abs. rel. (%) abs. rel. (%) abs.
Velkomésto 16 43,24 13 35,14 8 21,62 37
Velké mésto 2 50 1 25 1 25 4
Isrngone velké 23 48,94 21 44,68 3 6,38 47
Mensi mésto 38,46 46,15 2 15,38 13
Malé mésto 25 37,5 3 37,5 8
Vesnice 15 36,59 14 34,15 12 29,27 41
Celkem 63 58 29 150

Zdroj: vlastni zpracovani

Jak je vidét z tabulky, misto bydlist€¢ nema zadny vliv na informovanost o zméné

tykajici se II. a III. pilife dichodového systému, ktera probéhla 1. ledna 2013.

Tab. ¢. 13 - Vyzkumna teze ¢. 2 (2x 18)

Ano Ne Celkem
Otazka &. 2 x 18 abs. rel. (%) abs. rel. (%) abs.
Velkomé&sto 15 40,54 22 59,46 37
Velké mésto 1 25 3 75 4
Stredné velké mésto 21 44,68 26 55,32 47
Mensi mésto 38,46 61,54 13
Malé mésto 37,5 62,5 8
Vesnice 14 34,15 27 65,85 41
Celkem 59 91 150

Zdroj: vlastni zpracovani

O chytané zméné zruseni II. pilife k lednu 2016 jsou lidé informovani i neinformovani

viceméné¢ rovnomérné rozprostieni do rizné€ velkych mést a vesnic.

68



Tab. ¢. 14 - Vyzkumnateze ¢. 2 (1 x2x 18)

Otazka ¢. 1 x2x 18 Ano Ne Celkem
abs. rel. (%) abs. rel. (%) abs.
Velkomésto 44 59,46 30 40,54 74
Velké mésto 4 50 4 50 8
Stfedné velké mésto 65 69,15 29 30,85 94
Mensi mésto 16 61,54 10 38,46 26
Malé mésto 8 50 8 50 16
Vesnice 43 52,44 39 47,56 82
Celkem 180 120 300

Zdroj: vlastni zpracovani

Pti zhodnoceni obou otazek tykajicich se zmén danych do kontextu s velikosti mésta
bydlisté¢ vyplyva, Ze velikost mésta nehraje Zadnou roli na informovanost jednotlivych
respondentti. Informovani respondenti jsou rozptyleni do vSech rizné velkych mést ¢i vesnic.

Tato vyzkumna teze se nepotvrdila.

Vyzkumna teze ¢. 3: Je predpokladano, ze na duchod od statu budou spise spoléhat

lidé majici nizsi nez stredoskolské vzdelani,

Tab. ¢. 15 - Vyzkumnd teze ¢. 3 (6 x 17)

Ano Ne Celkem

Otazka ¢. 6 x 17

abs. rel. (%) abs. rel. (%) abs.
NiZsi nez 85 s 12 57,14 9 42,86 21
maturitou
SS s maturitou 35 44,87 43 55,13 78
VOS 42,86 4 57,14 7
Bakalarské 40 12 60 20
Magisterské a vys 11 45,83 13 54,167 24
Celkem 69 81 150

Zdroj: vlastni zpracovani
Jak je patrné z tabulky, rozlozeni lidi, ktefi spoléhaji ¢i nespoléhaji na dichod, je

viceméné rovnomeérné. Lze tedy konstatovat, ze vyzkumna teze se nepotvrdila.

Vyzkumna teze ¢. 4: Je predpokladano, Ze na diichod od statu budou spise spoléhat

lidé majici prijem nizsi nez 20 000 K¢.
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Tab. ¢. 16 - Vyzkumnd teze ¢. 4 (6 x 16)

Otazka ¢. 6 X 16 Ano Ne Celkem
abs. rel. (%) abs. rel. (%) abs.
Do 14 999 K¢ 26 76,47 8 23,53 34
15000 - 19 999 K¢ 36 67,92 17 32,08 53
20 000 - 24 999K ¢ 3 13,04 20 86,96 23
25000 - 29 999 K¢ 3 15,79 16 84,21 19
30000 - 34 999 K¢ 1 10 90 10
35000 - 39 999 K¢ 0 100 5
Vice nez 40 000 K¢ 0 100 6
Celkem 69 81 150

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky vyplyva, Ze na dichod od statu spoléhaji spisSe lidé s piijmem niz$im nez

20 000 K¢. Ze 76 % na n¢j spoléhaji lidé s ptijmem do 15 000 K¢ a z 68 % lidé s piijmem
mezi 15 — 20 000 K¢. Lidé s prijmem vys§im na statni diichod jiz nespoléhaji. Tato vyzkumna

teze se tedy potvrdila.

Vyzkumna teze ¢. 5: Je predpokladano, Ze jednorazové si budou sporit spise lidé

S prijmem vys$sim nez 25 000 K¢.

Tab. ¢. 17 - Vyzkumnda teze ¢. 5(10 x 16)

Otazka ¢. 10 x 16 Ano Ne Celkem
abs. rel. (%) abs. rel. (%) abs.
Do 14 999 K¢ 1 2,94 33 97,06 34
15000 - 19 999 K¢ 3 5,66 50 94,34 53
20 000 - 24 999K ¢ 2 8,70 21 91,30 23
25000 - 29 999 K¢ 5 26,32 14 73,68 19
30000 - 34 999 K¢ 4 40 60 10
35000 - 39 999 K¢ 1 20 80 5
Vice nez 40 000 K¢ 0 0 6 100 6
Celkem 16 134 150

Zdroj: vlastni zpracovani
Jak vyplyva z tabulky, lidé si jednorazové moc nespoii. Nejvice jednorazovych vklada
bylo u lidi s pfijmem mezi 30 — 35000 K¢. Respondentl, ktefi dosahuji piijmu v této

kategorii, spoficich si jednorazove je 40 %. Nasledné uvedlo 26 % respondentl dosahujicich
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ptijmu v rozmezi 25 — 30 000 K¢, Ze si rovnéz spoii jednorazové. V kategorii 35 — 40 000 K¢

uvedlo 20 % respondentl, ze si spoii jednorazovym vkladem.

Drtiva vétSina respondentl si nespoii, ale z téch co si spofi, tak mésicn¢ dostavaji

mzdu vys$$i nez je 25 000 K¢. Tato vyzkumna teze se tedy potvrdila.

Vyzkumnd teze ¢. 6: Je predpokladano, Ze si nejvice lidi bude sporit na penzi pouze ve

111. diichodovém piliri.

Tab. ¢. 18 - Vyzkumnd teze ¢. 6 (12)

Otazka ¢. 12 Absolutné Relativné (%)
Spoteni pouze ve III. pilifi 39 35,14
I1. pilit + dalsi varianta 24 21,62
II1. pilii celkem 63 56,76
Spofeni pouze ve stavebnim spoieni 21 18,92
Stavebni spofeni + dalsi varianta 28 25,23
Stavebni spofeni celkem 49 44,14
Spofteni pouze ve I1. pilifi 2,70
Spoteni ve I pilifi + dalsi varianta 2,70
I1. pilit celkem 5,41
Spofteni v investi¢nim Zivotnim pojisténi 10 9,01
[ZP + dalsi varianta 12 10,81
IZP celkem 22 19,82
Spoieni pouze V investi¢nich fondech 8,11
Investi¢ni fondy + dalsi varianta 2,70
Investi¢ni fondy celkem 12 10,81
Celkem si v né¢em spofi 111 X

Zdroj: vlastni zpracovani

Nejvice respondentl — 35 % z dotazanych, ktefi si spofi pouze v jednom produktu, si spoii ve

III. pilifi. Po porovnani kombinaci jednotlivych variant, si nejvice dotazovanych spofi ve

Stavebnim spofeni v kombinaci jesté min. s jednou variantou spofeni, a to 25 % respondentd.

Tato vyzkumna teze se potvrdila.
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4.2 MODELOVE PRIKLADY JEDNOTLIVYCH SPORENI

Na modelovych piikladech bude porovnano, kolik by si dany c¢lovék naspofil za
stejnych podminek v jednotlivych variantach.
Udaje, které jsou pouzity, jsou data mych blizkych &i kamaradi. Ve viech piipadech je

pocitano, ze se jedna o muze.

Priklad ¢. 1

Vek: 31 let
Hrubé mzda: 28 000,-K¢
Mé¢sicni ¢astka na spotfeni: 1 000,- K¢
Piiklad ¢. 2

Vek: 43 let
Hruba mzda: 19 000,-K¢
Mg¢sicni ¢astka na spofeni ~ 500,- K¢
Piiklad €. 3

Vek: 52 let
Hruba mzda: 43 000,- K¢
Mg¢si¢ni ¢astka na spofeni: 2 000,- K¢
Piiklad ¢. 4

Vek: 35 let
Hrubé mzda: 38 000,- K¢
Mésicni ¢astka na spotfeni: 3 500,- K¢
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4.3 IL. DUCHODOVY PILIR — PENZIJNI FONDY

Pro porovnani spoteni si ve II. dichodovém pilifi jsou zvoleny dvé spolecnosti, a to
Komeréni banka a Ceské spofitelna. Kvilli stejné nastavené vysi poplatki vysla kalkulace u
obou spole¢nosti totozn€. V modelovych ptikladech je tudiz uveden pouze jeden vysledek,
ktery reprezentuje spoteni ve II. pilifi.

Modelovy piiklad ¢ 1

Vek: 31 let

Hruba mzda: 28 000,-K¢

Me¢si¢ni Castka na spofeni: 1 000,- K¢

Vybrany fond: Dynamicky DF

Poplatky: 0,60 % za obhospodarovani majetku
10 % za zhodnoceni majetku

Roc¢ni zhodnoceni: 5%

Inflace: 2%

Kalkulace bez zapocteni inflace:

Za 37 let spofeni vlozil klient do II. pilife 621 600,- K¢. Konec¢na ¢astka uctu po
odecteni poplatkil a pficteni zhodnoceni ¢ini 1 018 889,- K&. Na poplatcich zaplati G€astnik
153 038, 21 K¢. Na urocich se vlozena Castka navysila o 647 465, 97 K¢. Protoze zhodnoceni

prosttedkli podléha dani z ptijmu, odvedl ucastnik celkem na dani 97 119,90 K¢&.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze C, tabulka ¢. 70.

Kalkulace se zapoctenim inflace

Pti zapocteni kazdoro¢ni inflace se kone¢nd hodnota uctu vyrazné snizi a to na
664 552,- K¢. Celkova hodnota inflace za 37 let byla vypoctena na 269 300, 86 K¢&. Hodnota
poplatkll rovnéz klesla a to na 118 852, 62 K¢&. Vlozené prostiedky byly zhodnoceny o
507 204, 69 K¢ a ztoho byla vypoctena 15% dan na 76 080,70. Rozdil mezi castkou

konec¢nou a ¢astkou vlozenou je 42 952,- K¢
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Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze C, tabulka €. 71.

Modelovy piiklad ¢ 2

Vek: 43 let

Hrubéd mzda: 19 000,-K¢

Mg¢sicni ¢astka na spofeni  500,- K¢

Vybrany fond: Dynamicky DF

Poplatky: 0,60 % za obhospodaiovani majetku
10 % za zhodnoceni majetku

Ro¢ni zhodnoceni: 5%

Inflace: 2%

Kalkulace bez zapo¢teni inflace:

Ugastnik vlozi b&hem 23 let do fonda II. pilife 262 200,- K&. Koneéna hodnota tétu je
vypoctena na 338 092,- K¢. Na poplatcich klient uhradi spolec¢nosti 30 863,08 K¢&. Vlozené
finanéni prostfedky jsou zhodnoceny o 125 608,54 K¢ a ztohoto zhodnoceni je statu
odvedena dan ve vysi 18 841,28 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze C, tabulka ¢. 72.

Kalkulace se zapo¢tenim inflace:

Pti zapocteni kazdoroc¢ni inflace je vypoctena konecnd hodnota uctu o 866 K¢ nizsi
neZ hodnota vloZenych prostiedkli. Celkova hodnota inflace €ini 67 055, 92 K¢&. Hodnota
poplatkd vlivem inflace klesla na 26 876,78 K¢&, celkové zhodnoceni na 109 521, 42 K¢ a
Z toho byla vypoctena 15% daii na 16 428,21 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze C, tabulka ¢. 73.
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Modelovy piiklad ¢ 3

Vek: 52let

Hruba mzda: 43 000,- K¢

Me¢sicni ¢astka na spoteni: 2 000,- K¢

Vybrany fond: Vyvazeny DF

Poplatky: 0,50 % za obhospodatovani majetku
10 % za zhodnoceni majetku

Ro¢ni zhodnoceni: 4%

Inflace: 2%

Kalkulace bez zapocteni inflace:

V prabéhu 12 let vlozil ucastnik do fondd 309 600,- K¢. Konecnd hodnota uctu je
vypocitana na 339 458,-K¢. Vlozené prostiedky jsou zhodnoceny o 51 535,25 K¢ a toto
zhodnoceni je snizeno o poplatky v hodnoté¢ 13 940,77 K¢ a dan ve vysi 7 730,29 K¢. Celkové

Cisté zhodnoceni uctu je 29 858,- K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze C, tabulka ¢. 74.

Kalkulace se zapo¢tenim inflace

Konecny stav Gc¢tu je o 12 444,- K¢ niz8i neZ hodnota finan¢nich prostiedki, které
byly do fondi II. pilife vloZzeny. Celkova hodnota inflace, o kterou je hodnota prostfedkl
snizena, je 40 392,70 K¢. Na poplatcich ucastnik zaplati 12 964,68 K¢. Vlozené prostiedky
byly celkem zhodnoceny o 48 145,55 K¢ a z nich je odecteno na dani 7 221,83 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze C, tabulka ¢. 75.

Modelovy piiklad ¢. 4
Vek: 35 let

Hruba mzda: 38 000,- K¢

75



Mg¢sicni ¢astka na spotfeni: 3 500,- K¢

Vybrany fond: Dynamicky DF

Poplatky: 0,60 % za obhospodaiovani majetku
10 % za zhodnoceni majetku

Ro¢ni zhodnoceni: 5%

Inflace: 2%

Kalkulace bez zapoc¢teni inflace:

U tohoto modelového piikladu naspofi ucastnik do fondt 672 000,- K¢. Béhem 32 let
se tato Castka navysi na 1 008 202,- K¢. Zhodnoceni vlozenych prostiedkd je vypocitdno na
549 978,29,- K¢. Dail z piijmu Cini 82 496,75 K¢&. Poplatky dosahuji vyse 131 264,39 K¢.
Celkové cisté zhodnoceni po odecteni dané a poplatki je 336 202 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze C, tabulka ¢. 76.

Kalkulace se zapoctenim inflace:

Kone¢ny stav uctu po zapocteni inflace je 699 946,- K&, coz je o 27 946,- K¢ vice, nez
kolik ucastnik vlozil do fondld. Celkova vypoctena inflace je 247 058,60 K¢. Celkové
hodnoceni vloZenych prostredkll za 32 let €ini 448 445,77 K¢, ze kterého ucastnik odvede dan

ve vysi 67 266,87 K¢. Na poplatcich je celkem zaplaceno 106 142,30 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v pfiloze C, tabulka ¢. 77.
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4.4 INVESTICNI ZIVOTNI POJISTENI

4.4.1 Modelové piiklady — investi¢ni Zivotni pojiSténi Kooperativa
U vSech modelovych ptikladii je pocitano S néasledujicimi udaji:
e Ocekavané ro¢ni zhodnoceni 4%
e Ocekavana ro¢ni inflace 2%

e  Mg¢sicni poplatek za vedeni uctu

o Stav uctu pojistnika <300 000K¢E 30 K¢
o Stav uctu pojistnika > 300 000K ¢ 0 K¢
e Inkasni poplatek 0 K¢

e  Mgsi¢ni poplatek na uhradu pocateénich nakladi dle tabulky ¢. 60, uvedené

v piiloze B.

e  Mgsicni rizikové pojistné pro trvalé nasledky urazu od 10,1 % pro pojistnou
Castku 10 000K¢ = 1,8 K¢

e  Mg¢sicni poplatek pro piipad smrti s pojistnou ¢astkou 10 000 K¢ dle tabulky ¢.

61, uvedené v piiloze B.

Ve vSech modelovych ptikladech je pro zjednoduseni uvazovéano, Ze muz nevykonava

Zadnou rizikovou préci, a proto je ve vSech druzich pojisténi zafazen do rizikové skupiny €. 1.

Modelovy priklad ¢. 1
Vék: 31 let
Hruba mzda: 28 000,-K¢

Meésicni Castka na spofeni: 1 000,- K¢

Tab. ¢. 19 - Mesicni poplatek na uhradu pocatecnich nakladii:

1. rok 65 % 7 800 K¢ za rok
2. rok 65 % 7 800 K¢ za rok
3. rok 65 % 7 800 K¢ za rok

Zdroj: vlastni zpracovani
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Kalkulace bez zapocteni inflace:

Klient vlozil do fondd spole¢nosti Kooperativa 444 000,- K¢. Kone¢na hodnota uctu
Cinila 790 621,- K¢ Za 37 let zaplatil na poplatcich 39 458,- K¢. Pri kalkulovaném
zhodnoceni 4 % p.a. se vlozené prostiedky zhodnotily 0 446 989,16 K¢, ze kterych klient
odvede na dani zpfijmu 67 048,37 K¢. Celkové Cisté zhodnoceni je vypocteno na
346 621, K¢.

Od 21. roku spofeni je zruSen mésicni poplatek za vedeni uctu, protoze v stav Uctu

pojistnika ptesahl 300 000 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v pfiloze D, tabulka €. 78.

Kalkulace se zapo¢tenim inflace

Pti zapocteni inflace ¢ini konecna vyse tctu klienta 523 283,- K¢. Celkové zhodnoceni
je prepocteno na 342 623,84 K&, ze kterého je odvedena dan z piijmu ve vysi 51 393,58 K¢.
Vyse poplatkl zlstava neménna ve vysi 39 458,- K¢. Celkové ¢isté zhodnoceni je vypocteno

na 70 283,- K¢&.

Od 25. roku spofeni je zruSen mési¢ni poplatek za vedeni uctu, protoze v stav uctu

pojistnika presahl 300 000 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze D, tabulka ¢. 79.

Modelovy piiklad ¢. 2

Vek: 43 let
Hrubéd mzda: 19 000,-K¢
Mgsicni ¢astka na spofeni  500,- K¢

Mgésicni poplatek pro ptipad smrti je: 3,7 K& za mésic

Tab. ¢. 20 - Mesicni poplatek na uhradu pocatecnich nakladii:

1. rok 59 % 3 540 K¢ za rok
2. rok 59 % 3 540 K& za rok
3. rok 59 % 3 540 K& za rok

Zdroj: vlastni zpracovani
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Kalkulace bez zapocteni inflace:

Klient do investi¢niho zivotniho pojisténi Perspektiva vlozi béhem 23 let 138 000,-
K¢&. Konec¢na hodnota uctu je vypoctena na 172 016,- K¢&. Na poplatcich je zaplaceno 21 702
K¢&. Celkové zhodnoceni za vSechny roky ¢ini 65 536,72 K¢, ze kterého klient odvede na dani

z piijmu 9 830,51 K&. Cisté zhodnoceni po odeéteni dané a poplatkd je 34 016,- K¢&.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze D, tabulka ¢. 80.

Kalkulace se zapo¢tenim inflace

Celkové cisté zhodnoceni se zapoc¢tenim inflace je -2 882,- K¢, tedy zaporné. Celkové
zhodnoceni za 23 let ¢ini 56 449,08 K¢, ze kterého je zaplacena dan ve vysi 8 467,36 K¢. Na
urocich klient zaplati 21 702,- K¢. Celkova hodnota inflace je vypoctena na 29 184,36 K&.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v pftiloze D, tabulka ¢. 81.

Modelovy piiklad ¢ 3

Vek: 52 let
Hruba mzda: 43 000,- K¢
Me¢si¢ni Castka na spofeni: 2 000,- K¢

Meésicni poplatek pro ptipad smrti je: 7,9 K¢ za mésic

Tab. ¢. 21 - Mesicni poplatek na vhradu pocatecnich nakladii:

1. rok 53 % 12 720 K¢& za rok
2. rok 53 % 12 720 K¢ za rok
3. rok 0% 12 720 K¢ za rok

Zdroj: vlastni zpracovani

Kalkulace bez zapoc¢teni inflace:

Klient vlozil do fondi 288 000,- K¢ v pribéhu 12 let. Za tuto dobu se cCastka
zhodnotila na 315 083,- K¢&. Celkové zhodnoceni ¢ini 68 899,- K¢, ze kterého je odvedena dan
ve vysi 10334,85 K& Celkem zaplatil klient spolecnosti Kooperativa 32 488 K¢ na
poplatcich. Klient doséhl zisku v hodnoté 26 083K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze D, tabulka ¢. 82.
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Kalkulace se zapo¢tenim inflace

Kone¢nd hodnota uctu po 12 letech po zapocteni inflace je 276 885,- K¢, coz je o
11 115,- K¢ méné, nez kolik klient do spofeni vlozil. Klient je tedy po zapocteni inflace ve
ztraté. Vlozené prostiedky jsou zhodnoceny o 64 146,36 K¢ a je z nich odveden dan 9 621,95
K¢. Na poplatcich klient zaplati ¢astku 32 488,- K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze D, tabulka ¢. 83.

Modelovy piiklad ¢. 4

Vek: 35 let
Hruba mzda: 38 000,- K¢
Mé¢sicni ¢astka na spotfeni: 3 500,- K¢

Mgésicni poplatek pro ptipad smrti je: 2 K¢ za mésic

Tab. ¢. 22 - Mésicni poplatek na uhradu pocatecnich nakladii:

1. rok 65 % 27 300 K& za rok
2. rok 65 % 27 300 K& za rok
3. rok 65 % 27 300 K& za rok

Zdroj: vlastni zpracovani

Kalkulace bez zapo¢teni inflace:

Klient vlozi do fondu béhem 32 let 1 344 000,- K¢&. Tato ¢astka se béhem let celkem
zhodnoti o 1113 591,24 K¢, ze které je klient povinen zaplatit daii z piijmu ve vysi
167 038,69 K¢&. Na poplatcich spole¢nosti uhradi 95 788,- K¢. Po 32 letech je na uctu
naspoieno 2 203 417,- K¢. Celkovy stav uétu se proti vlozenym prostiedkiim navysil o

859 417,- K¢.

Od 9. roku spofeni je zrusen mési¢ni poplatek za vedeni Uctu, protoze v stav uctu

pojistnika presahl 300 000 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze D, tabulka ¢. 84.

Kalkulace se zapo¢tenim inflace
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Koneény stav Gétu pii zapoéteni inflace je po 32 letech 1 553 864,- K&. Cisty zisk,
ktery klient za tuto dobu spofeni ziska, je 209 864,- K¢&. Na poplatcich je zaplaceno 95 788,-
K¢&. Vlozené prostiedky jsou zhodnoceny o 891 841,92 K¢. Klient musi ze zhodnoceni uhradit

dan z ptijmu ve vysi 133 776,- K. Celkova vyse inflace je vypoctena na 461 082,58 K¢.

Od 9. roku spofeni je zruSen mési¢ni poplatek za vedeni Uctu, protoze v stav uctu

pojistnika ptesahl 300 000 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v piiloze D, tabulka ¢. 85.

4.4.2 Modelové piiklady — investi¢ni Zivotni pojiSténi Allianz
U modelovych ptikladi je kalkulovéano s nasledujicimi poplatky:
e M¢sicni poplatek je stanoven dle tabulky €. 62, ptilohy B.

e Pocatecni naklady jsou stanoveny ve vysi 9,5 % z celkového poctu podilovych

jednotek.

e Poplatek za spravu fondi je uréeny % stanovenym v tabulce €. 64.

Modelovy piiklad ¢. 1
Vék: 31 let
Hruba mzda: 28 000,-K¢

Me¢si¢ni ¢astka na spofeni: 1 000,- K¢

Kalkulace bez zapocteni inflace:

Klient do fondd vlozi v prubéhu 37 let 444 000,- K¢, které se mu zhodnoti na
773 699,- K&. Celkové zhodnoceni je vypocitano na castku 453 498,20 K¢, ze které¢ho je
odvedena dan z pfijmu 68 024,73 K¢. Klient rovn€ musi spole¢nosti uhradit poplatky, které

¢ini 55 758,- K¢&. Celkovy zisk klienta je 329 699,- K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v pftiloze E, tabulka €. 86.

Kalkulace se zapo¢tenim inflace

Pti zapocteni inflace je konecnd Céastka na Gctu klienta ve vysi 502 515,- K¢. Klient

tedy dosahl v prubéhu 37 let zisku, a to v castce 58 515,- K&. Vlozena castka se celkem
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zhodnotila 0 343 149,72 K¢, z ¢ehoz je odvedena dan z piijmu v sumé 51 472,46. Inflace je
celkem vypoctena na 177 368,56 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze E, tabulka ¢. 87.

Modelovy piiklad ¢. 2
Vek: 43 let
Hruba mzda: 19 000,-K¢

Mé¢sicni ¢astka na spofeni  500,- K¢

Kalkulace bez zapo¢teni inflace:

V prib¢hu 23 let vlozil klient do investi¢niho zivotniho spotfeni 138 000,- K¢. Tato
Castka se zhodnotila o 67 495,36 K&, z ¢ehoz je odvedena dan z piijmu ve vysi 10 124,30 K¢.
Na poplatcich je zaplaceno celkem 28 821,- K¢. Konecna castka na uctu je vypoctena na

166 540,- K¢. Zisk klienta za dobu spofeni ¢ini 28 540,- K¢&.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v pfiloze E, tabulka ¢. 88.

Kalkulace se zapo¢tenim inflace

Pti zapoctené inflace dosahuje klient ztraty, a to ve vysi 9 703,- K¢. Vlozené
prostfedky jsou zhodnoceny o 57 381,84 K¢&. Castka dané z piijmu je vypoétena na 8 607,28
K¢. Zuctu klienta jsou strzeny poplatky ve vysi 28 821,- K¢. Celkova hodnota inflace je
vypoctena 29 639,47 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze E, tabulka ¢. 89.

Modelovy piiklad ¢ 3
Vék: 52 let
Hruba mzda: 43 000,- K¢

Mésicni ¢astka na spotfeni: 2 000,- K¢
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Kalkulace bez zapoc¢teni inflace:

Do fonda spolecnosti Allianz vlozil klient 288 000,- K¢. V prubéhu 12 let se tyto
prostiedky za danych piedpokladii zhodnoti na 309 120,- K¢ Na poplatcich je celkem
zaplaceno 34 512,- K¢. Pocateéni vklad se zhodnotil o 65 456,20 K¢ Dan z piijmu je
vypoctena na 9 818,43 K¢. Celkovy zisk klienta ¢ini 21 120,- K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v pfiloze E, tabulka ¢. 90.

Kalkulace se zapo¢tenim inflace

Pii zapocteni inflace je kone¢na hodnota uctu nizsi nez hodnota klientem vlozenych
prostfedkti. Klient dosahuje ztraty v ¢astce — 17 962,- K& VloZené prosttedky jsou
zhodnoceny o0 60 680,59 K¢, vyse dané z piijmu je 9 102,09 K¢&. Inflace za 12 let spoieni ¢ini
35 015,95 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze E, tabulka ¢. 91.

Modelovy priklad ¢. 4
Vek: 35 let
Hruba mzda: 38 000,- K¢

M¢si¢ni ¢astka na spotfeni: 3 500,- K¢

Kalkulace bez zapocteni inflace:

V prubéhu 32 let vlozil klient do fondi spolecnosti Allianz 1 344 000,- K¢. Konecna
hodnota ctu je vypoctena na 2 183 461,- K&. Predpokladany zisk za stanovenych podminek
je 839 461,- K&. Na poplatcich je celkem uhrazeno 143 208,- K&. Uget klienta je hodnocen o
1 156 097,36 K¢ a na dani z piijmu je celkem uhrazeno 173 414,60 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v pfiloze E, tabulka ¢. 92.
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Kalkulace se zapo¢tenim inflace

Celkovy zisk je pti zapocteni inflace stale kladny a je ve vysi 160 518,- K¢. Vlozené
prostiedky jsou zhodnoceny o 911 883,52, z ¢ehoz je odvedena celkova dan 136 782,53 K.
Poplatky spoleCnosti ziistavaji stejné a ¢ini 143 208,- K¢. Celkova inflace za 32 let je
vypoctena na 471 341,60 K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v pfiloze E, tabulka ¢. 93.

4.4.3 Porovnani spolecnosti Kooperativa a Allianz

Pti porovnani vysledkt jednotlivych variant je zjisténo nasledujici:
Modelovy piiklad ¢. 1

Tab. ¢. 23 - Porovnani spolecnosti Kooperativa a Allianz u modelového prikladu ¢. 1

Kooperativa Allianz

Bez inflace S inflaci Bez inflace S inflaci
Celkem 444,000 444,000 444,000 444,000
zaplaceno (K<)
E’Igg;atky celkem 39 458,00 39 458,00 55 758,00 55 758,00
Zhodnocen 44698916 | 34262384 | 45349820 | 34314972
celkem (K¢)
Daii celkem (K&) | 67 048,37 51 393,58 68 024.73 51 472.46
Hodnota i€tubez [ 74 5oy g ; 773 699,00 ;
inflace (K¢)
Inflace celkem . 177 136,96 . 177 368,56
(K¢)
Hodnota uctu s
inflaot (K2 - 523 283,00 - 502 515,00

Zdroj: vlastni zpracovani

U spolecnosti Allianz zaplati klient na poplatcich o 16 300,- K¢ vice. VloZené
prostiedky dosahuji vy$siho zhodnoceni u spolecnosti Allianz o 6 509,04 K¢, pti zapocteni
inflace dosahuje ucet u spolecnosti Allianz vyssiho zhodnoceni o 525,88 K¢. Hodnota uétu
bez zapocteni inflace je vyssi u modelového piikladu spole¢nosti Kooperativa 016 922,- K¢.
Pti zapocteni inflace je dosahovano vétsiho zisku u piikladu modelovaného na spole¢nosti

Kooperativa 0 20 768,- K¢.
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Modelovy piiklad ¢. 2

Tab. ¢. 24 - Porovnani spolecnosti Kooperativa a Allianz u modelového prikladu ¢. 2

Kooperativa Allianz

Bez inflace S inflaci Bez inflace S inflaci
Celkem 138 000 138 000 138 000 138 000
zaplaceno (K<)
Zgg)'atky celkem 1 51 702,00 21 702,00 28 821,00 28 821,00
Zhodnoceni 65 536,72 56 449,08 67 495,36 57 381,84
celkem (K¢)
Dait celkem (K<) 9 830,51 8 467,36 10 124,30 8607,28
Hodnota G¢tu bez
inflace (KE) 172 016,00 - 166 540,00 -
el - 29 184,36 ; 29 639,47
(K¢)
Hodnota uctu s
inflact (KE) - 135 118,00 - 128 297,0

Zdroj: vlastni zpracovani

U tohoto modelového piikladu je na poplatcich zaplaceno o 7 119,- K& vice
spole¢nosti Allianz. Vyssiho zhodnoceni dosahuji prostiedky vlozené do spolec¢nosti Allianz
0 1 958,64,- K¢, pti zapocteni inflace je zhodnoceni u spole¢nosti Allianz vyssi o 932,76 K¢.
Hodnota uctu bez zapocteni inflace je vy$si u modelového prikladu spolecnosti Kooperativa o
5 476,- K¢. Pti zapocteni inflace je dosahovano vétSiho zisku o 6 821,- K¢ rovnéz u piikladu

modelovaného na spole¢nosti Kooperativa.
Modelovy piiklad ¢. 3

Tab. ¢. 25 - Porovnani spolecnosti Kooperativa a Allianz u modelového prikladu ¢. 3

Kooperativa Allianz

Bez inflace S inflaci Bez inflace S inflaci
Celkem 288 000 288 000 288 000 288 000
zaplaceno (K¢)
Zgg;atky celkem 32 488,00 32 488,00 34 512,00 34 512,00
Zhodnoceni 68 899,00 64 146,36 65 456,20 60 680,59
celkem (K¢)
Dai celkem (K&) | 10 334,85 9621,95 9818,43 9 102,09
Hodnota Gctubez | 49/ 93 o9 ; 309 120,00 ;
inflace (K<)
Inflace celkem ; 33 163,80 ; 35 015,95
(K¢)
Hodnota udtu s
inflact (K&) ; 276 885,00 ; 270 038,00
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U modelového ptikladu ¢islo 3 je na poplatcich zaplaceno o 2 024,- K¢ vice u
spolecnosti Allianz. Vys§itho zhodnoceni dosahuji prostiedky vlozené do spolecnosti
Kooperativa 0 3442,8 K¢, pii zapoéteni inflace je zhodnoceni u spole¢nosti Kooperativa
vyssi o 3 465,77 K¢ Hodnota uétu bez zapocteni inflace je vyssi u modelového piikladu
spolecnosti Kooperativa o 4 963,- K¢. Pfi zapocteni inflace je dosahovano vétsiho zisku u

spole¢nosti Kooperativa, a to o 6 847,- K¢.

Modelovy piiklad ¢. 4

Tab. ¢. 26 - Porovnani spolecnosti Kooperativa a Allianz u modelového prikladu ¢. 4

Kooperativa Allianz

Bez inflace S inflaci Bez inflace S inflaci
Celkem 1 344 000 1 344 000 1 344 000 1 344 000
zaplaceno (K<)
?Igg;atky celkem | oz 788 00 95 788,00 14320800 | 143 208,00
Zhodnocent 111359124 | 891841,92 | 115609736 | 91188352
celkem (K¢)
Daii celkem (K&) | 167038,69 | 133776,00 | 17341460 | 13678253
Hodnota ttubez |, 543 497 09 ; 2 183 461,00 ;
inflace (K¢)
Inflace celkem i 461 082,58 i 471 341,60
(K¢)
Hodnota uctu s ] 1 553 864,00 ] 1504 518,00
inflaci (K<)

Zdroj: vlastni zpracovani

U spolecnosti Allianz zaplati klient na poplatcich o 47 420,- K¢ vice neZ u spole¢nosti
Kooperativa. Vys$§iho zhodnoceni dosahuji prosttedky vloZzené do spoleCnosti Allianz o
42 506,12 K¢ bez zapocteni inflace. Pii kalkulovani s inflaci dosahuje vyssiho zhodnoceni
spolecnost Allianz o 20 041,6 K¢. Hodnota uctu bez zapocteni inflace je vy$si u modelového
ptikladu spole¢nosti Kooperativa o 19 956,- K¢. Pfi zapocteni inflace je dosahovano vétsiho

zisku u spole¢nosti Kooperativa o 49 346,- K¢.
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45 INVESTICNi FONDY — CONSEQ INVESTMENT MANAGEMENT
AS

45.1 Vypocet irokové miry

Urokova mira je vypoétena na zakladé roéniho zhodnoceni od vzniku jednotlivych
fondt. Ro¢ni zhodnoceni fondi v jednotlivych letech je uvedeno v piiloze F.

Pro vypocet trokové miry je pouzity vzorce finan¢ni matematicky pro slozené

arocenil:

Zdroj: Soba, 2013

Vypoctené prumérné ro¢ni zhodnoceni je uvedeno V ptiloze F.

4.5.2 Modelové priklady
U prikladi je kalkulovano s nasledujicimi poplatky:

e Vstupni poplatek, ktery je pocitdn dle celkové vySe planované investice (tj.:
meésicni vklad * 12 * pocet let investovani). VySe vstupniho poplatku je urc¢ena

% uvedenym v tabulce €. 69, ptiloha B, z celkové vySe planované investice.

e Didle uplatnovan poplatek pojisténi invalidity, Zivotniho pojiSténi a tirazového
pojisténi. Poplatek je stanoven % z ro¢niho vkladu uvedenym v tabulce €. 68,

ptiloha B.
e Je rovnéZ zapocten néklad na piispévek do garanc¢niho fondu, ktery ¢ini 2 %
Z poplatku za investi¢ni sluzbu.
Modelovy piiklad ¢. 1
Vek: 31 let

Hruba mzda: 28 000,-K¢

1 SOBA, Oldtich, Martin SIRUCEK a Roman PTACEK. Financni matematika v praxi. 1. vyd. Praha: Grada,
2013, 300 s. Partners. ISBN 978-80-247-4636-4. S. 295.
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Mg¢sicni ¢astka na spofeni: 1 000,- K¢

Kalkulace bez zapoc¢teni inflace

Klient vlozi do fondii spolecnosti Conseq 444 000,- K¢, které se v prubéhu 37 let
zhodnoti na 966 431,- K& Na poplatcich je uhrazeno 17 404,80 K¢. Celkové zhodnoceni
vlozenych prostredki je vypocteno na 539 854,34 K¢. Celkovy zisk klienta ¢ini 522 431,- K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze G, tabulka ¢. 94.

Kalkulace se zapoc¢tenim inflace

Pti zapocteni inflace dosahuje konecna ¢astka uctu hodnoty 627 505,- K¢. Celkové
zhodnoceni vlozenych prostfedkl je vypocitano na 407 375,90 K¢&. Celkova hodnota inflace

snizujici klientovy vynos je 206 430,10 K¢&. Klient dosahuje zisku ve vysi 183 505 K&.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v pfiloze G, tabulka ¢. 95.

Modelovy piiklad ¢. 2
Vek: 43 let
Hrubé mzda: 19 000,-K¢

Mg¢sic¢ni ¢astka na spofeni  500,- K¢

Kalkulace bez zapoc¢teni inflace

Do fondut spole¢nosti je vlozeno 138 000,- K¢. Béhem 23 let se tato ¢astka zhodnotila
0 87 623, 21. Kone¢na hodnota uctu je vypoctena na 220 202,- K¢&. Poplatky jsou strzeny ve
vysi 5 409,6 K&. Celkovy zisk klienta je 82 202,- K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v pfiloze G, tabulka €. 96.
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Kalkulace se zapoctenim inflace

Kone¢na hodnota uctu pfi zapocteni inflace je 169 907,- K¢. Vlozené prostiedky jsou
zhodnoceny o 74 563,11 K¢ VySe inflace je vypoétena na 37 223,98. Celkovy zisk
kalkulovany s 2% inflaci je 31 907,- K¢&.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze G, tabulka ¢. 97.

Modelovy piiklad ¢ 3
Vék: 52 let
Hruba mzda: 43 000,- K¢

Me¢si¢ni Castka na spofeni: 2 000,- K¢

Kalkulace bez zapodteni inflace

Klient béhem 12 let vlozi do fondt spole¢nosti Conseq 288 000,- K¢. Konecna ¢astka
je vypoctena za danych podminek na 365 014,- K¢. Vlozend castka je zhodnocena o

88 739,30 K¢&. Na poplatcich je zaplaceno 1 1718,- K&. Cisty zisk ¢ini 77 014,- K&.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze G, tabulka ¢. 98.

Kalkulace se zapo¢tenim inflace

Pfi zapocCteni inflace je konecna Castka na Uctu klienta 318 932,- K¢. Zhodnoceni se
vlivem inflace snizilo na 82 341,39 K¢. Hodnota ctu je sniZzena o inflaci ve vysi 39 681,24

K¢. Celkovy zisk za 12 let spofeni je 30 932,- K¢.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v pfiloze G, tabulka ¢. 99.

Modelovy piiklad ¢. 4
Vek: 35 let
Hruba mzda: 38 000,- K¢

M¢sicni ¢astka na spofeni: 3 500,- K¢
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Kalkulace bez zapocteni inflace

Do fondt je vlozeno 1 344 000,- K¢. Cilova castka je vypoctena na 2 611 190,- K¢.
Celkové zhodnoceni za 32 let sporeni je 1320489,85 K¢&. Na poplatcich je zaplaceno
54 284,56 K¢. Cisty zisk na uétu klienta ¢ini 1 267 190,- K¢&.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v ptiloze G, tabulka ¢. 100.

Kalkulace se zapo¢tenim inflace

Pti zakalkulovani inflace je konecna hodnota ve vysi 1 806 904,- K¢. Klient dosahuje
celkem zisku 462 904,- K¢. Za 32 let jsou vlozené prostfedky zhodnoceny o 1 041 805,09 K¢.
Hodnota inflace je vypoctena na 525 582,10 K¢&.

Vysledky kalkulace jsou uvedeny v pfiloze G, tabulka €. 101.

46 RIZIKOVA ANALYZA

4.6.1 Metoda RIPRAN

Pro analyzu rizik je zvolena metoda RIPRAN. Tato metoda je pouzita pro vSechny tfi

alternativy spofeni si na penzi.

Identifikace rizik

Nejprve jsou identifikovany hrozby a stanoveny scénafe jednotlivych hrozeb.

Nasledné je sestavena stupnice rizika.

Tab. ¢. 27 - Stupnice rizika

Hodnota Pravdépodobnost Dopad

1 velmi nizka zanedbatelny
2 nizka zaznamenany
3 sttedni citelny

4 vysoka velky

5 velmi vysoka znicujici

Zdroj: vlastni zpracovani
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Po stanoveni stupnice rizik jsou vSechna rizika ohodnocena dle pravdépodobnosti
vyskytu a dopadu na projekt. Konecnd hodnota rizika je dana soucinem hodnot

pravdépodobnosti a dopadu rizika.*

Tab. ¢. 28 - Kategorie rizik

Hodnota rizika

Vysoka hodnota rizika 20-25
Stfedni hodnota rizika 10-19
Nizka hodnota rizika 0-9

Zdroj: vlastni zpracovani
Rizika, spadajici do kategorie vysoka hodnota rizika, jsou pro zduraznéni v tabulce

cerven¢ vyznacena. Stiedni hodnota rizik je vyznacena modre.

Po zafazeni rizik jsou hodnoty rizik znazornény v topografické mapé rizik.

Navrh opatieni rizik

Nasledné jsou jednotlivym rizikiim stanovena opatieni a predpokladané naklady. Poté
jsou podle stejné stupnice rizika stanoveny hodnoty pravdépodobnosti vyskytu a dopadu na
projekt a nésledné¢ vypoctena novd hodnota rizika. Zméné€na hodnota rizik je rovnéz

demonstrovéana v pavuéinovém diagramu.®

Srovnani rizik

V pavucinovém diagramu jsou znazornény hodnoty rizika pfed opatfenim a po
stanoveni opatieni. Je zde tedy vidét, do jaké miry, mlze klient sniZit miru rizik, kterd mu

hrozi.*

1 DOLEZAL, Jan, Pavel MACHAL a Branislav LACKO. Projektovy management podle IPMA. 1. vyd. Praha:
Grada, 2009, 507 s. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-2848-3. s. 78-84

2 TICHY", Milik. Ovlddani rizika: analyza a management. Vyd. 1. Praha: C.H. Beck, 2006, xxvi, 396 s. Beckova
edice ekonomie. ISBN 80-717-9415-5. s. 193

3 DOLEZAL, Jan, Pavel MACHAL a Branislav LACKO. Projektovy management podle IPMA. 1. vyd. Praha:
Grada, 2009, 507 s. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-2848-3. s. 78-84

4 TICHY, Milik. Oviddani rizika: analyza a management. \Vyd. 1. Praha: C.H. Beck, 2006, xxvi, 396 s. Beckova
edice ekonomie. ISBN 80-717-9415-5. s. 193
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4.6.2 1I. dichodovy pilif

Identifikace rizik

Tab. ¢. 29 - Identifikace hrozeb a scénari I1. pilire

krize, a zhodnoceni fondti za¢ne
z divodu krize rapidné klesat.

Cisl . .
C.ls. 0 Hrozby Scénar Poznamky
rizika
V dasledku ucasti ve I1. pilifi, je
Snizeni procentni vyméry |pfi vypoctu statniho diichodu
1 koeficientu pfi vypoctu |snizen koeficient z 1,5 na 1,2.
statntho dichodu z I |Toto snizeni mlze zpUsobit
pilite. snizeni statnitho dichodu o
nekolik set korun.
y , | Osoba starsi 35 let nemlze jiz
Nemoznost vstoupeni . o .
2 . “ vstoupit do II. dtachodového
osobam starsim 35 let. ey
pilite.
Ucast ve II. pilifi konci,
y , Ucastnik se jiz nechce odvadét | pokud ucastnik zemfe, ¢i se
3 Nemoznost vystoupeni. . oy .. .
penize do II. pilite. stane pozivatelem starobni
dichodu.
g J&astnik febuj Sech
4 Nulova likvidita. Ucastlvn P Otr?b]:ue vsesny
naspofené finan¢ni prostiedky.
s s Ucastnik potiebuje alespon &ast
5 Nulova likvidita. s P e & espo
finan¢nich prostiedkd.
Na ceské politické scéné se y . i
e T o , , Moznost kdykoli tento pilif
6 Nejisté pravni prostiedi. zméni  vladnouci strana a o
. oy zrusit.
rozhodne se zrusit II. pilif.
Na Ceské politicke scéné sely; oo Ldykoli  zménit
7 Nejisté pravni prostiedi zméni  vlddnouci strana legislativni ~ podminky 1I
' rozhodne se zménit podminky| "%, '
o pilite.
1L pilite.
Nemoznost preruseni | Klient se dostane do finanéni
8 pravidelnych  finan¢nich | tisné a chce prerusit odvod do
ulozek. 1L pilite.
Nemoznost zruseni | Klient se dostane do finanéni
9 pravidelnych  finanénich | tisn€¢ a zrusit ulozky do IL
ulozek. pilife.
Predem stanovena pfesna | Klient chce snizit ¢astku, kterou
10 . 1 4 ws i I
vyse ukladané Castky. odvadi do II. pilite.
Klient po par letech vstoupeni
11 Nemoznost zdédit uspory | do penze zemfie a chce, aby jeho
v ptipadé¢ dozivotni penze. |naspofené prostiedky zdédili
rodinni ptislu$nici.
Fond, ktery si klient zvolil,
12 Nevynosnost ~ vybraného [ nema ocekavanou vynosnost a|Neexistence historie
fondu. zpusobuje, ze klient se miZe |jednotlivych fondu.
dostat i do ztraty.
Z politickych a hospodatskych
g avodt t ki icka
13 Ekonomicka krize. duvodi, nastane ekonomicka
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Tab. ¢. 30 - Kvantifikace rizik /1. pilire

Cislo y Hodnota

rizika Hrozby Pravdépodobnost| Dopad rizika

1 Snizeni procentni vyméry koeficientu pii 5 5 o5
vypoctu statniho dichodu z 1. pilife.

5 i\gfmoznost vstoupeni osobam starSim 35 5 4 20

3 Nemoznost vystoupeni. 5 5 25

4 Nulova likvidita. 5 5 25

5 Nulova likvidita. 5 5 25

6 Nejisté pravni prostiedi. 4 5 20

7 Nejisté pravni prostiedi. 4 5 20
NemoZnost  preruSeni pravidelnych

8 finan¢nich ulozek. S S 25

9 Nem(zzrrlost’ _ zruSeni pravidelnych 5 5 o5
finan¢nich ulozek.

10 {’redem stanovena presna vyse ukladané 5 5 o5
Castky.

11 Nevrpozn(?st zdédit tUspory v pripade 5 5 o5
doZivotni penze.

12 Nevynosnost vybraného fondu. 4 5 20

13 Ekonomicka krize. 4 5 20

Zdroj: vlastni zpracovani

Mapa rizik Il. pilife pfed stanovenim opatfreni

1
13 2> 2
20

12 15 3
10

11 > 4

0

10 5

Zdroj: vlastni zpracovani
Obr. ¢. 3 Mapa rizik I1. pilife pred stanovenim opatieni

Dle tabulky i pavuc¢inového grafu lze poznat, Ze stanovena rizika dosahuji velmi

vysokych hodnot a jsou velmi zdvazna.
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Navrh opatieni riziK

Tab. ¢. 31 Navrhy opatieni na snizeni rizik 1. pilite

Hrozby Navrh na opatieni Poznamky Predpokladané naklady
Snizeni procentni vymery o < y
. SRR L - tnik 1 t
1 koeficientu pfi vypoctu statniho | Nevstupovat do II. pilite Uoc astnix b}f met. pre d  vstupem |
X oy dikladné zvazit pro a proti.
dichodu z 1. pilite.
2 Nemoznost  vstoupeni  osobam | Po zvaZeni, vstoupit do II. pilife do | UCastnik by mé€l pted vstupem |
star$im 35 let. 35 let. dukladné zvazit pro a proti.
3 Nemoznost vystoupeni. Nevstupovat do II. pilite Klient po vstupu nemuze z L. pilife |
vystoupit.
. S . e y . L 1« | Minimalné 500 K¢ - 2000
Klient by si mél odkladat jesté | Nemoznost jednorazového  vybéru mmame STP A
. ., N . . 7. |KE meésicné, dle
e g penize jinam, odkud by je nasledné | naspofenych  finan¢nich prostfedkt|. . .. ) .
4 Nulova likvidita. NP ; . A o individualni moznosti
mohl v piipadé potieby kdykoli|pokud se Gcastnik nestane pozivatelem |, .. .,
N . o klienta, na financovani
Cerpat. starobniho diachodu. y , 4 oea
necekanych vydaja.
Klient by si mél odkladat jests Minimdlné 500 K& - 2000
L. L, . . . , ., | K¢ mésiéné, dle
s s penize jinam, odkud by je nésledné | Nemoznost cerpani finan¢nich |. . .. ., .
5 Nulova likvidita. w1 S . Y o o1 % -~ individualni moznosti
mohl v piipadé potieby kdykoli | prostfedkt v pribéhu trvani smlouvy. ) L
Serpat klienta, na financovani
Tpat. necekanych vydaji.
Nejisté pravni prostiedi. Klient nemtize u€init zadné opatteni. -
Nejisté pravni prostiedi. Klient nemize ucinit Zadné opatieni. -
8 Nequr,lOSt, pretusent p ravidelnjch Klient nemtize ucinit zadné opatieni. -
finan¢nich ulozek.
9 Nem(zzr}ost’ Zrosent pravidelnych Klient nemiize ucinit zadné opatieni. -
finan¢nich ulozek.
10 Prefiem, Vs,t anovena  presna - V¥S€| i jient nemiize ucinit zadné opatieni. -
ukladané Castky.
11 Nemoznost zdédit uspory v pfipade | Klient si necha vyplatit celou Ztrata, pokud by se
dozivotni penze. naspoienou ¢astku najednou. ucastnik dozil vysokého
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Hrozby

Navrh na opatieni

Poznamky

Piedpokladané naklady

véku (varianta meésicni
dichod) a spole¢nost by
mu tedy vyplatila vysSsi
Castku, nez jakou vybere
jednorazove.

Klient nemtze vybér fondu a jeho

V budoucnu je vhodné se informovat o
historické vykonnosti fondd, jesté pied

12 Nevynosnost vybraného fondu. vnosnost nijak ovlivnit jejich vybérem. V soucasné dobé nejsou | -
’ historicka data, ze kterych by ucastnik
mohl Cerpat.
Klient nemtze vzniklou situaci
13 Ekonomicka krize. predvidat a ani se proti ni né&jak -

zabezpecit.
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Tab. ¢. 32 - Kvantifikace rizik /1. pilire po stanoveni opatreni

Nova
C_ls_lo Hrozby Navrh na opatieni Pravdépodobnost | Dopad h(’)Vd nqta
rizika sniZzeného
rizika
Snizeni  procentni
1 vymery Vkoeﬁcrzle{ntu Nevstupovat do II. pilite 1 5 5
pfi vypoctu statniho
dtchodu z L. pilite.
Nemoznqst . | Po zvazeni, vstoupit do II.
2 vstoupeni  osobam e do 35 let 3 4 12
star§im 35 let. P )
3 Nemoznos:[ Nevstupovat do II. pilife 1 5 5
vystoupent.
Klient by si mél odkladat
jesté penize jinam, odkud
4 Nulova likvidita. by je nasledn¢ mohl v 3 5 15
pripadé¢ potieby kdykoli
Cerpat.
Klient by si mél odkladat
jesté penize jinam, odkud
5 Nulova likvidita. by je nasledné mohl v 3 5 15
pfipad¢ potieby kdykoli
Cerpat.
Nejisté pravni | Klient nemtze  ucinit
6 Y 1 w1 o 4 5 20
prostiedi. zadné opatieni.
Nejisté pravni | Klient nemlze  udinit
7 g “r 1 . 4 5 20
prostiedi. 7adné opatieni.
Nemoznost
prerusenti Klient nemtze  ucinit
8 . , “r 1 . 5 5 25
pravidelnych zadné opatieni.
finan¢nich ulozek.
Nemoznost zruSeni| .. oy .
. , Klient nemize  ucinit
9 pravidelnych 74dné opatfent 5 5 25
finan¢nich ulozek. P '
Pfredem stanovena|.,.. . o
v .. | Klient nemtize  ucinit
10 presna VY€ | o né opatfent 5 5 25
ukladané Castky. P )
Nemoznost  zdédit | Klient si necha vyplatit
11 uspory v piipadé|celou naspoienou castku 3 5 15
dozivotni penze. najednou.
Nevinosnost Klient nemtze vybér
12 yno fondu a jeho vynosnost 4 5 20
vybraného fondu. " Lo
nijak ovlivnit.
Klient nemaze vzniklou
13 Ekonomicka krize. |situaci pfedvidat a ani se 4 5 20
proti ni n¢jak zabezpecit.
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Mapa rizik Il. pilife po stanoveni opatreni

1
25

13 2

Zdroj: vlastni zpracovani
Obr. ¢. 4 Mapa rizik 1. pilife po stanoveni opatreni
V tabulce je stanovena nova hodnota rizik a tyto nové hodnoty jsou znazornény i
V pavucinovém diagramu.

Srovnani rigik

Mapa rizik Il. pilife pfed a po stanoveni opatreni

= Hodnoty pfed == Hodnoty po

1
25

11

10

Zdroj: vlastni zpracovani
Obr.¢. 5 Mapa rizik I1. piliFe pred a po stanoveni opatieni

V tomto pavucinovém diagramu jsou znazornény hodnoty pied stanovenim opatieni a
po stanoveni opatfeni, a je zde tedy poznat, jak stanovena opatfeni snizila piivodniho hodnotu

rizika.
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patfi:

Mezi nejvyznamnéjsi rizika, jejichz hodnota nebyla sniZzena ani po stanoveni opatieni,

Tab. ¢. 33 - Nejvyznamnéjsi rizika 1. pilire

ﬁlzsillga Hrozby Scénar Poznamky
Na ceské politické scéné se y . oy
6 Nejisté pravni prostiedi. zméni Vlégnouci strana MOVZ.HOSt kdykoli tento pilif
rozhodne se zrusit I1. pilif. Zrusit.
Na ceské politické scéné se N . .
.. zméni  vladnouci strana Mo.znogt kdykoli  zmenit
7 Nejisté pravni prostredi. o , legislativni ~ podminky 1L
rozhodne se zménit podminky Ti
1L pilife. prire.
Nemoznost preruseni | Klient se dostane do financni
8 pravidelnych  finanénich | tisné a chce pierusit odvod do
ulozek. 11. pilite.
Nemoznost zruSeni | Klient se dostane do finan¢ni
9 pravidelnych  finan¢nich | tisn€é a zrusit ulozky do IL
ulozek. pilife.
Pfedem stanovena pfesna |Klient chee snizit ¢astku, kterou
10 A a1 s s o
vyse ukladané Castky. odvadi do II. pilite.
Fond, ktery si klient zvolil,
12 Nevynosnost  vybraného [ nema ocekavanou vynosnost a|Neexistence historie
fondu. zpusobuje, Ze klient se miuze | jednotlivych fondu.
dostat i do ztraty.
Z politickych a hospodaiskych
13 Ekonomické krize. diivodl, nastane ekonomicka

krize, a zhodnoceni fondi za¢ne
z ditvodu krize rapidné klesat.

4.6.3 Investi¢ni Zivotni pojisténi

Identifikace rizik

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. ¢. 34 - Identifikace hrozeb a scéndrit investicniho Zivotniho pojisténi

Cisl i .
C.ls. 0 Hrozby Scénar Poznamky
rizika
1 Ukonceni fungovani | Spole¢nost zkrachuje, ¢i je
spolecnosti. odkoupena jinou spolecnosti.
2 Zvyseni mésicniho poplatku | Mésicni poplatek za vedeni
za vedeni uctu. uctu je navysen.
e s Je prodlouzen pocet let, ve
Zvyseni mesi¢niho poplatku prociouzen pocet fet, Ve
, o . | ktery pojistnik plati pocatecni
3 na  Uhradu  pocateCnich| .
. o naklady, nebo je toto
nakladu. ,v
procento zvyseno.
L . .« | U téch spole¢nosti, které s|, . ,. . . .. e
Zvyseni mesi¢niho | | P : ., | Mé&si¢ni rizikové pojistné
AN . timto poplatkem kalkuluji, |, ", . e .
4 rizikového pojistného pro| . v . v v |byva u investitni slozky
. , dojde ke zvySeni meési¢niho . ,
trvalé nasledky urazu. rizikové velmi malé.
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Cislo
rizika

Hrozby

Scénar

Poznamky

Zvyseni mesi¢niho poplatku

U téch spolecnosti, které s

Mgsi¢ni poplatek pro piipad

5 o . . o smrti  byvd u investicni
pro pfipad smrti. timto poplatkem kalkuluji. slozky velmi malé.
Spolecnost, ktera nepozaduje
po klientech majicich na uc¢tu |, ,, .. , o
e s . " L . | Mg&si¢ni poplatek se snizuje
6 Zruseni /navySeni nulového |urcitou castku (pt. dle navviuiiciho se stavu
poplatku za vedeni Gétu. Kooperativa - 300 000 K¢ a Gty Yy
vice) mési¢ni poplatek za ’
vedeni uctu.
Mize byt zaveden novy
poplatek napf. spolecnosti,
které  nevedou  rizikové
7 Vytvoreni nového poplatku. |pojistné ¢i meésicni poplatek
pro piipad smrti u investi¢ni
slozky, ¢i né&jaky uplné novy
poplatek.
Fond, ktery si klient zvolil,
8 Nevynosnost vybraného | nema oc¢ekavanou vynosnost
fondu. a zpusobuje, ze klient se
muze dostat i do ztraty.
V4 politickych nebo
hospodarskych divodd,
9 Ekonomicka krize. nastane ekf) nomic kaolfrlze,wa
zhodnoceni fondi mtze zacit
z divodu krize rapidné
Klesat.
10 Zména zakona wupravujici|Na ceské politické scéné
investi¢ni zivotni pojisténi. | dojde k upravé legislativy.
Z fondid 1ZP budou nelegalné
11 Vytunelovani fondu. prevedeny/vybrany
prostredky.
Zména podminek smlouvy o | Pojistovna, u které ma klient
investi¢énim zivotnim | smlouvu o IZP  zméni
12 coo o, . . .
pojisténi, kterou pojistnik | smluvni. Podminky a klient
nezaregistruje. tuto zménu nezaregistruje.
U nékterych spolecnosti se z
y ., | Klient se dostane do finan¢ni | prvnich investic plati nejdiiv
Nemoznost vybrani |, Y v , .
. . .. |tisné a potfebuje alespon Cast | vstupni poplatek, a v prvnich
13 vlozenych finan¢nich | ", . y 1A .y
L svych naspofenych | trech letech ma klient na Gétu
prostredk. Y e .. o
prosttedk. minimum naspofenych
prostiedk.
y y Klient se dostane do financni | Z investi¢ni slozky IZP neni
Nemoznost vybrat vSechny |, C oy y . .
. . tisné a potiebuje vSechny [mozné v prubéhu vybrat
14 vlozené prostredky, pouze _ ol < . .
L nasporené finan¢ni | veskeré financni prostiedky,
jejich ¢ast. 9 AR -
prostiedky. které ma klient na uctu.
Vstupni poplatky dosahuji
Klient zjisti pfi sjedndni | minimalné kolem 1,5
15 Vysoké vstupni poplatky. smlouvy  vysi  vstupniho [ ndsobku roc¢niho vkladu do
poplatku. investi¢niho zivotniho

pojisténi.
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Tab. ¢ 35 - Kvantifikace rizik

r(ljzllsll((; Hrozby Pravdépodobnost Dopad Hodnota rizika
1 Ukongenl . fungovani 5 4 8
spole¢nosti.
Zvyseni meési¢niho
2 poplatku za vedeni uctu. 2 4 8
Zvyseni mesi¢niho
3 |poplatku na Uhradu 2 5 10
pocatecnich nakladd.
Zvyseni mesi¢niho
rizikového  pojistného
4 pro trvalé  néasledky 2 2 4
urazu.
Zvyseni mesi¢niho
5 |poplatku pro ptipad 2 2 4
smrti.
ZruSeni /navyseni
6 |nulového poplatku za 2 2 4
vedeni uétu.
Vytvoreni nového
! poplatku. 2 4 8
Nevynosnost vybraného
8 fondu. 4 > 20
9 | Ekonomicka krize. 4 5 20
Zména zakona
10 |upravujici investi¢ni 3 4 12
zivotni pojisteni.
11 | Vytunelovani fondu. 3 5 15
Zména podminek
smlouvy o investi¢énim
12 | zivotnim pojisténi, 4 5 20
kterou pojistnik
nezaregistruje.
Nemoznost vybrani
13 |vloZenych finan¢nich 5 5 25
prostiedk.
Nemoznost vybrat
vSechny vlozené
14 prosttedky, pouze jejich > > 25
Cast.
Vysoké vstupni
15 poplatky. 5 5 25
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Mapa rizik IZP pred stanovenim opatieni

1

15, 23 2
20
14 3
13 4
12 5
11 6
10 7
9 8
Zdroj: vlastni zpracovani
Obr. ¢. 6 Mapa rizik investicniho Zivotniho pojisténi pred stanovenim opatieni

V tabulce i v pavucinovém grafu jsou zndzornény hodnoty rizik, z nichz nékteré

dosahuji vysokych a nékteré naopak nizkych hodnot rizika.
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Navrh opatieni rizik

Tab. ¢. 36 Navrhy opatieni na snizeni rizik investicniho zZivotniho pojisteni

Cislo [ Y . . . L.
rizika Hrozby Navrh na opatreni Poznamky Predpokladané naklady
Ukonceni fungovani L ol a1 . Informovat se, jak je tato skute¢nost|Cas striveny pfi ziskavani
1 N . Informovani se o prubéhu této skutecnosti. . s ) ,
spolecnosti. osetfena v podminkach smlouvy. informaci.
ZvySeni  mési¢niho R N . . y . . w | o, v LA
Y , | Zalozit si IZP u spolecnosti, ktera ma na trhu | U spole¢nosti, které se dafi dlouhodob¢, | Cas  straveny pii  ziskavani
2 poplatku za vedeni P NP « s . .
G&tu dlouhou historii. neni oéekavano zvysovani poplatku. informaci.
e . .« .| Zalozit si IZP u spole¢nosti, kterdA ma na trhu
ZvySseni  meési¢niho L , y N ~ L, v g g
, dlouhou historii, a ma dlouhodobé pomérné Cas straveny pii ziskévani
3 poplatku na tuhradu , . _y . ,
i ox , . | dobrou vynosnost a nebude mit tedy za potiebi informaci.
pocatecnich nakladd. <
zvySovat tento poplatek.
ZvySeni  mési¢niho
4 rizikového pojistného | Klient nemiize udélat zadné opatieni proti jejimu )
pro trvalé nasledky | zvySeni.
urazu.
Zvyseni  mési¢niho| . . s %z e S,
Y o Klient nemtzZe udélat zadné opatieni proti jejimu
5 poplatku pro ptipad| . . -
: zvyseni.
smrti.
Zrueni /mavyseni | Klient nemtizu ucinit zadné opatieni, pokud by
6 nulového poplatku za | spolecnost chtéla ucinit rovnomerny meésicni -
vedeni uctu. poplatek pro v§echny bez rozdilu.
7 Vytvoteni nového | Klient nemtize vznik nového poplatku nijak )
poplatku. ovlivnit.
8 Nevynosnost Klient se informuje o historické vykonnosti Cas straveny pii ziskavani
vybraného fondu. fondu, jesté pred jejich vybeérem. informaci.
P Klient nemtze vzniklou situaci predvidat a ani se
9 Ekonomicka krize. C . " p -
proti ni néjak zabezpecit.
Zména zakona | .. oy e w1 o
10 o .. . | Klient nemuze ucinit zadné opatieni. -
upravujici investi¢ni
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Cislo
rizika

Hrozby

Navrh na opati‘eni

Poznamky

Predpokladané naklady

zivotni pojisteni.

11 Vytunelovani fondu. | Klient nemtize ucinit Zadné opatieni. -
Zmeéna podminek
smlouvy 0| Klient vénuje pozornost vSem dopisim a
12 investicnim zivotnim | emailiim, které spole¢nost zasild. Zaroven se Cas straveny pii ziskavani
pojistent, kterou | informuje o novych zménach na strankach webu informaci.
pojistnik dané spolecnosti.
nezaregistruje.
Nemoznost vybrani | Klient by si mél odkladat jesté penize jinam, Klient nemiZe u<?1n1t takové op atfeni, M}n’lfnellne 500 Ke N 200 0 KC
. “ S y G » kdy by mohl mit smlouvu o IZP a|mé&si¢né, dle individualni
13 vlozenych finan¢nich | odkud by je nasledné mohl v ptipadé potieby |, L . . “ 9 A .,
RO oy zaroven si mohl vybirat své financni|moznosti klienta, na financovani
prostiedkd. kdykoli ¢erpat. » . . < , P 1o
prostedky, jak by potieboval. necekanych vydaju.
Nvemoznost vyvbra:[ Klient by si mél odklddat jesté penize jinam, Klient nemtize ucr:lmt takové opatfeni,
vSechny vlozené S y i ax y kdy by mohl mit smlouvu o IZP a
14 . odkud by je nasledné mohl v piipadé potieby| , L . , <
prostredky, pouze s zarovenn si mohl vybirat své finan¢ni
SR kdykoli €erpat. » . 9
jejich cast. prostiedky, jak by potieboval.
15 Vysoké vstupni | Vyhledat si informace o jinych moZznostech Cas straveny pii ziskévani
poplatky. investovani a porovnat naklady. informaci.
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Tab. ¢. 37 - Kvantifikace rizik investicniho Zivotniho pojisténi po stanoveni opatieni

Nova
Cisl . - . hodnot
C.ls.o Hrozby Navrh na opatieni | Pravdépodobnost | Dopad ij O,a
rizika sniZeného
rizika
Ukonceni Informovani se o
1 fungovani prab&hu této 1 4 4
spole¢nosti. skute¢nosti.
Zvyseni mési¢niho | Zalozit si I[ZP u
2 poplatku za vedenti | spole¢nosti, kterd ma na 1 4 4
uctu. trhu dlouhou historii.
Zalozit si IZP u
spolecnosti, kterd ma na
o+ . |trhu dlouhou historii, a
Zvyseni mési¢niho| 9y
, ma dlouhodobé
poplatku na tthradu “ox
3 S ce %o pomérné dobrou 1 5 5
pocateCnich , )
. o vynosnost a nebude mit
nakladd. "
tedy za potiebi
zvySovat tento
poplatek.
Zvyseni mési¢niho
rizikového Klient nemize udé¢lat
4 pojistného pro|zadné opatfeni proti 2 2 4
trvalé nasledky | jejimu zvyseni.
urazu.
Zvyseni mésicniho | Klient nemtize ud¢lat
5 poplatku pro | zadné opatieni proti 2 2 4
pfipad smrti. jejimu zvyseni.
Klient nemtzu udinit
" .« .| 7adné opatfeni, pokud
ZruSeni /navySeni by spole¢nost chtéla
6 nulového poplatku y P . 2 2 4
. ucinit rovnomerny
za vedeni uctu. Crxo
mesicéni  poplatek pro
vSechny bez rozdilu.
. . | Klient nemutze vznik
Vytvofeni nového , .
7 nového poplatku nijak 2 4 8
poplatku. A
ovlivnit.
Klient se informuje o
Nevynosnost historické  vykonnosti
8 . oo g e 3 5 15
vybraného fondu. | fondd, jesté pred jejich
vybérem.
Klient nemtize vzniklou
9 Ekonomicka krize, | S1ivaci predvidat a ani 4 5 20
se proti ni ngak
zabezpecit.
Zména zakona
10 }Jpravgjvlcll = , Iv(’llen’t nefnurze ucinit 3 4 12
investicni  Zivotni | Zadné opatieni.
pojisteni.
11 Vytunelovani 5116n,t nemize ucinit 3 5 15
fondu. zadné opatieni.
12 Zména podminek | Klient vénuje pozornost 2 5 10
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v Nova
C_1s_lo Hrozby Navrh na opatieni | Pravdépodobnost | Dopad h(,)fj no,ta
rizika sniZeného
rizika
smlouvy o(vsem  dopisim a
investicnim emailum, které
zivotnim pojisténi, | spolenost zasila.
kterou  pojistnik | Zarovenl se informuje o
nezaregistruje. novych zménach na
strankach webu dané
spolecnosti.
Klient by si mel
Nemoznost odkladat jesté penize
13 vybrani vloZenych | jinam, odkud by je 3 5 15
finan¢nich nasledné mohl v
prostiedku. ptipadé potieby kdykoli
Cerpat.
Klient by si mél
Nemoznost vybrat | odkladat jest€¢ penize
14 vSechny  vloZené | jinam, odkud by je 5 5 o5
prostredky, pouze | nasledné mohl v
jejich cast pfipadé potieby kdykoli
Cerpat.
Vyhledat si informace o
15 Vysoké  vstupni | jinych moznostech 3 5 15
poplatky. investovani a porovnat
naklady.
Zdroj: vlastni zpracovani
Mapa rizik IZP po stanoveni opatreni
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Zdroj: vlastni zpracovani
Obr. ¢. 7 Mapa rizik investicniho Zivotniho pojisténi po stanoveni opatieni

V tabulce jsou stanoveny nové hodnoty rizik a jsou zndzornény v pavucinovém grafu.
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Srovnani rizik

Mapa rizik IZP pied a po stanoveni opatieni

Hodnoty pred Hodnoty po
1
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Zdroj: vlastni zpracovani
Obr. ¢. 8 Mapa rizik investicniho zZivotniho pojisténi pred a po stanoveni opatreni

V pavucinovém diagramu jsou zndzornény hodnoty pfed stanovenim opatieni a po
stanoveni opatieni. Z grafu je vidét, jak se hodnota rizika snizila v disledku stanovenych

opatteni.

Mezi nejvyznamné;jsi rizika, jejichZ hodnota nebyla sniZena ani po stanoveni opatient,

patii:

Tab. ¢. 38 - Nejvyznamnéjsi rizika IZP

Cislo

rizika Hrozby Scénar Poznamky

Z politickych nebo  hospodaiskych
9 o divodii, nastane ekonomicka krize,
Ekonomicka krize. , Y “r o
a zhodnoceni fondd muze zacit z divodu
krize rapidné klesat.

Z investi¢ni slozky 1ZP
Klient se dostane do finan¢ni tisné | neni mozné v prubéhu
a potfebuje vSechny naspofené financni | vybrat veskeré financni
prostiedky. prostfedky, které ma
klient na uctu.

Nemoznost  vybrat
14 vSechny vlozené
prosttedky,  pouze
jejich cast.

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.6.4 Investi¢ni fondy

Identifikace rizik

Tab. ¢. 39 - Identifikace hrozeb a scénaru investicnich fondii

investovani.

C.ls.lo Hrozby Scénar
rizika
1 Zveni vstupniho poplatku. Spo}ecnqst se rorzl}odne zvysit vstupni poplatek pro
moznost investovani do fondu.
5 Zvyseni poplatku pojistné | Spolecnost se rozhodne zvysit poplatek pojistné ochrany
ochrany. pfi investovani.
Nevynosnost vybranych | Fond, ktery si klient zvolil, nemé o¢ekdvanou vynosnost
3 . o J . . .
fondi. a zpusobuje, Ze klient se mize dostat i do ztraty.
4 Vytunelovani fondi. ZV 1nvestlcn}ch tiondu budou nelegalné
prevedeny/vybrany prostiedky.
5 Zmena legislativy upravujici | Zakonodarci se dohodnou na zméné/regulaci legislativy

upravyjici investovani do investi¢nich fondd.

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. ¢. 40 - Kvantifikace rizik investicnich fondii

ﬁ;ﬁ((; Hrozby Pravdépodobnost Dopad Hodnota rizika

1 Zvyseni vstupniho poplatku. 4 5 20

2 Zvyseni poplatku pojistné 3 3 9
ochrany.

3 NeV}Znosnost vybranych 4 5 20
fonduL.

4 Vytunelovani fondu. 3 5 15

5 Zmena I’eglslatlvy upravujici 3 4 12
mvestovani.

Zdroj: vlastni zpracovani

107




Obr.¢. 9

Mapa rizik IF pfed stanovenim opatfeni

znazornény.

Navrh opatieni rizik

1
25

20
15
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5
0

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. ¢. 41 - Navrhy opatieni na sniZeni rizik investicnich fondii

Mapa rizik investicnich fondii pred stanovenim opatieni

V tabulce jsou vypocteny hodnoty rizika a v pavuéinovém grafu jsou tyto hodnoty

Cislo . - Predpoklidané
- Hrozby Navrh na opati‘eni P
rizika naklady
e .| Vyhledat si informace o jinych|Cas straveny pii
Zvyseni vstupniho ] . . iy a5 staveny P
1 moznostech  investovani a  porovnat | ziskavani
poplatku. ; ) ,
naklady. informaci.
2 ZvySeni poplatku pojistné | Klient nemiize udélat zadné opatteni proti |
ochrany. zvySeni poplatku.
, , (o . S 1y | C tra y i
Nevynosnost  vybranych | Informovani se o historické vykonnosti C,as . ravenly  pit
3 . o s oy e ziskavani
fondu. fondd, jeste pred jejich vybérem. . .
informaci.
4 Vytunelovani fondd. Klient nemiize ucinit zddné opattfeni. -
Zména legislati : ox g w1, _
5 . ESNUVY | Klient nemiize uinit z4dné opatfeni. -
upravujici investovani.

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tab. ¢. 42 - Kvantifikace rizik investicnich fondii po stanoveni opatieni

Nova
C.ls.lo Hrozby Navrh na opati‘eni | Pravdépodobnost | Dopad h(’)Vd nqta
rizika sniZeného
rizika
Vyhledat Si
v ... | informace o jinych
1 ZJYIS;[I;L vstupniho moznostech 2 5 10
pop ' investovani a
porovnat naklady.
s Klient nemtize ud¢lat
2 Z:;)i’:f;g OChranpoplatku zadné opatieni proti 3 3 9
PO y zvySeni poplatku.
Informovani se o
3 Nevynosnost historické vykonnosti 2 5 10
vybranych fondt. fond, jeSt¢ pred
jejich vybérem.
4 | Vytunelovéni fonda. | <uent nemdze uCinit 3 5 15
zadné opatfeni.
5 Zména legislativy | Klient nemize ucinit 3 4 12

upravujici investovani.

zadné opatieni.

Mapa rizik IF po stanoveni opatfeni

Obr. ¢. 10

1
25

20
15
10
5
0

Zdroj: vlastni zpracovani

Zdroj: vlastni zpracovani

Mapa rizik investicnich fondu po stanoveni opatieni

V tabulce jsou uvedeny nové hodnoty rizik na zakladé stanovenych opatteni.

V pavucinovém grafu jsou tyto hodnoty rizik zndzornény.
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Srovnani rizik

Mapa rizik IF pfed a po stanoveni opatreni

Hodnoty pred Hodnoty po

1
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Zdroj: vlastni zpracovani
Obr. ¢ 11 Mapa rizik investicnich fondii pred a po stanoveni opatrent

V tomto pavucinovém diagramu jsou zndzornény hodnoty pied stanovenim opatieni a
po stanoveni opatieni, a je zde tedy poznat, jak stanovend opatfeni sniZila ptivodniho hodnotu

rizika.

Mezi nejvyznamné;jsi rizika, jejichZ hodnota nebyla sniZena ani po stanoveni opatient,

patii:

Tab. ¢. 43 - Nejvyznamnéjsi rizika investicnich fondii

Cislo Ay
Cis Hrozby Scénar
rizika
2 Zvyseni poplatku pojistné | Spolecnost se rozhodne zvysit poplatek pojistné ochrany
ochrany. pfi investovani.
4 Vytunelovéni fond. Z m\iesucmch fond}l budou Elelegalne
pfevedeny/vybrany prostredky.
5 Zména legislativy upravujici | Zédkonodarci se dohodnou na zméné/regulaci legislativy
investovani. upravujici investovani do investi¢nich fondu.

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.6.5 Srovnani vysledkii rizikové analyzy jednotlivych variant

Tab. ¢. 44 - Srovnani vysledkii rizikové analyzy jednotlivych variant

Pocet rizik

Varianta Hodnota rizika pied stanovenim po stanoveni
opatieni opatieni
Vysoké (20 — 25) 13 7
1L Pilif Stredni (10 — 19) 0 4
Nizk4 (0 —9) 0 2

Vysokd (20 — 25)

Investi¢ni Zivotni Stredni (10— 19)

pojisténi
Nizka (0 —9)
Vysoka (20 — 25) 2 0
Investi¢ni fondy Stiedni (10 — 19) 2 4
Nizka (0 —9) 1 1

Zdroj: vlastni zpracovani

Jak je patrné ztabulky ¢&. 44, nejvice rizikovou variantou je spofeni si ve II.
dichodovém pilifi. Pfed stanovenim opatfeni jsou vSechna zjisténa rizika ohodnocena jako
vysoce rizikova. Po stanoveni opatieni je hodnota nékterych rizik sniZena, ale ptesto 54%

Z nich je stale fazeno mezi vysoce rizikova.

Nejméné rizikova se jevi alternativa samostatnych investic do fondi. Tato varianta po

stanoveni opatfeni neobsahuje Zadné vysoké riziko.

U zkoumané alternativy investiniho zivotniho pojisténi se do vysoce rizikoveé
kategorie fadi 40 % hrozeb. Po stanoveni rizik vysokého rizika dosahuje pouze 13,33 %

hrozeb.

4.7 DISKUZE

Prakticka c¢ast diplomové prace je slozena ze tii Casti. Nejprve bylo provedeno
dotaznikové Setfeni, jehoz cilem bylo zjistit, jak si lidé v souCasnosti spofi na penzi a jaké
Jjsou jejich postoje ke statni penzi. Druhou ¢asti je propocet navrzenych modelovych piikladi
u jednotlivych uvazovanych moznostech spoieni na penzi. U druhého pilife dichodového
systému byly zvoleny dvé spole¢nosti a to Komer&ni banka a Ceska spofitelna. Legislativa
zde nabizi minimalni moznosti odliSeni, a proto u obou spole¢nosti, diky stejné nastavenym

poplatkiim, jsem dospéla ke shodnému vysledku. Spolecnostmi, které Vv této praci zastupuji
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investicni zivotni pojisténi, jsou spolecnost Kooperativa a Allianz. Pro vypocet modelovych
ptikladt, pro variantu samostatnych investic do fondl byla zvolena ¢eska spolecnost Conseq.

Tteti Casti je provedeni rizikové analyzy metodou RIPRAN, a to na vSech tfech alternativach.

V dotaznikovém Setfeni byly stanoveny vyzkumné teze, které byly vyzkumnymi
metodami potvrzeny ¢i vyvraceny. Dle ptfedpokladi se potvrdilo, Ze o aktudlnim déni
v souvislosti se zménami dichodovych pilifi jsou vice informovani lidé s vysokoSkolskym
vzdélanim. 90 % lidi, kteti dosahli bakalafského vzdelani a 92 % lidi s magisterskym nebo
vysSim vzd€lanim, vi o zménach, které se tykaji dichodovych pilifd. A to jak té, ktera jiz
probéhla, tedy zavedeni II. dichodového pilite, tak o jeho mozném zruseni. Naopak lidé se
vzdélanim niz$i nez je stfedni Skola s maturitou o téchto zménach nevédi, a to celych 67 %
z nich. Nepotvrdilo se, ze by o aktualnim déni v souvislosti se zménami v diichodovém
systému byli vice informovani lidé Zijici spiSe ve vétSich méstech. Dle odpovédi uvedenych
Vv dotaznicich je zfejmé, Ze informovanost nezavisi na velikosti mést/vesnic, ve kterych lidé
Ziji.

Neexistuje zadna zavislost mezi lidmi, ktefi spoléhaji na statni dichod a lidmi majici
nizsi nez stfedoSkolské vzdélani. Na diichod spoléha 46 % dotdzanych a jejich vzdélani na
tuto skutecnost nemd zadny vliv. Naopak se potvrdilo, ze na dichod od statu spoléhaji lidé
majici hruby mési¢ni piijem do 19 999 K¢ vcetné. Z celkového poctu lidi, ktefi na statni

diichod spoléhaji, ma 90 % lidi pfijem niz8i nez 20 000KZ¢.

Jednorazové (min. jedenkrat ro¢né) si spofi 11 % dotdzanych. Z téchto lidi dosahuje
vétsina hrubého mésicniho piijmu 25 000 K¢ a vic. Primérna vySe jednorazové ulozky dle

odpovédi respondentt ¢ini 10 312,50 K¢.

K dbchodovému spoteni vyuZzivad nejvice lidi III. dichodovy pilif. Spoii si zde
56,76 % dotazanych. Z toho 62 % respondentd si spofi pouze zde a nevyuziva zadny dalsi
finan¢ni produkt. Druhym nejcastéjSim produktem, ve kterém si lidé spofi, je stavebni

spofeni, které vyuziva 44 % dotazanych.

V druhé casti praktické c¢asti diplomové prace jsou sestaveny modelové piiklady
a kazdy tento piiklad je propocitan dle kritérii stanovenych jednotlivymi spolecnostmi.
U vypoétu variant II. pilife jsou zvoleny spole¢nosti Ceska spofitelna a Komeréni banka.
U obou spolecnosti jsou stejn¢ nastavené vysSe poplatkli za obhospodatfovani majetku a za
zhodnoceni majetku. Procentni zhodnoceni vlozenych prostfedkii je stanoveno rovnéz

stejnym %. Vysledky obou spole¢nosti tedy vysly naprosto bez rozdilu.
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Pro demonstraci ptikladi u varianty investiéni zivotni pojisténi jsou vybrany
spole¢nost Kooperativa a Allianz. U vSech ¢tyf modelovych ptikladil je zjisténo, ze vice na
poplatcich zaplati klient spole¢nosti Allianz. Vyss§i konecny stav Uctu (bez i1 se zapoctenim
inflace) je vypocten u spole¢nosti Kooperativa. Diky podstatné niz§im poplatkim dosahuji

klienti spolecnosti Kooperativa vyssiho zisku.

Tteti variantou je kalkulace ptikladt v investi¢nich fondech. Zde je zvolena spole¢nost
Conseq. Prvni rok je klientovi strzen jednorazovy vstupni poplatek, ktery pfi mésicnich
ulozkach maximalné 5 000,- K¢ Cini 3,5 % z cilové ¢astky. Hodnota uctu se po prvnim roce
muze dostat do zapornych hodnot, nasledné jsou ale strhavany pouze minimdlni poplatky
(celkem do 50,- K¢ ro¢n¢), se kterymi je kalkulovano. Jedna se o pojisténi invalidity, urazové
a zivotni pojisténi.

Tteti ¢asti je rizikova analyza metodou RIPRAN. Rizikova analyza je provedena na
vSechny tfi varianty spotfeni. Z vysledkd rizikové analyzy je patrné, ze nejvice rizikovou
alternativou je spofeni ve II. pilifi dichodového systému. Po stanoveni a ohodnoceni rizik je
zji$téno, ze vSechna rizika jsou fazena do kategorie vysoce rizikova. Po nésledn¢ stanovenych
opatfeni je riziko u né€kterych hrozeb snizeno. U 54 % hrozeb ale zlistalo ve vysoce rizikové
kategorii. Nejméné rizikovou alternativou jsou samostatné investice do fondd. U této varianty

po stanoveni opatieni nespadd zadna hrozba do vysoce rizikové kategorie.

I kdyZ se investovani do investi¢nich fondi miiZze zdat zpocatku nejrizikovéjsi formou
spofeni, vysledek rizikové analyzy ji popira. Do investi¢nich fondl investuji vSechny ostatni
spole¢nosti (naptiklad spolecnost Kooperativa ma mezi svymi fondy, které klientim nabizi,
fondy spolecnosti Conseq). V kone¢ném dusledku, at’ si klient vybere jakoukoli spole¢nost,
jeho penize jsou investovany do investi¢nich fondli. Pokud do nich investuje piimo, ziskava

vyhodu v niz$ich poplatcich.
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4.8 NAVRHY A DOPORUCENI

Na zaklad¢ informaci ziskanych z dotaznikového Setfeni, kalkulace modelovych
ptikladt a rizikovych analyz jednotlivych variant spofeni je navrzen kazdému modelovému
ptikladu nejvhodnéjsi zplisob ze zkoumanych alternativ, jak dosdhnout pfi dané investici

nejvyssiho a nejméneé rizikového zhodnoceni svych prostredk.
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4.8.1 Modelovy priklad ¢. 1

Tab. ¢. 45 - Vyhodnoceni komplex — Modelovy priklad ¢. 1

Celkem Hodnota uétu
Poplatky o Hodnota uétu . Hodnota u¢tu s | Hodnota auctu s
Za?'ﬁgf no celkem (K¢) Poplatky (%) bez inflace (K¢) bez (IODJ)I ace inflaci (K¢) inflaci (%)
IL pilit Bez inf. 621 600 153 038,21 24,9 1018 889,00 163,9 - -
. plIr
P Sinf. 621 600 118 852,62 19,1 - - 664 552,00 106,9
. Bez inf. 444 000 39 458,00 8,9 7 90621,00 178,1 - -
1ZP - KOOP
Sinf. 444 000 39 458,00 8,9 - - 523 283,00 117,9
1ZP - Bez inf. 444 000 55 758,00 12,6 773 699,00 174,3 - -
ALLIANZ | s inf, 444 000 55 758,00 12,6 - - 502 515,00 113,2
IE Bez inf. 444 000 17 404,80 3,9 966 431,00 217,7 - -
Sinf. 444 000 17 404,80 3,9 - - 627 505,00 141,3

Zdroj: vlastni zpracovani
Z tabulky je patrné, ze z hlediska poplatki 1 zisku jsou nejlepsi a nejvyhodnégjsi volbou samostatné investice do fondii. Tuto alternativu
podporuji 1 vysledky rizikové analyzy, protoze nejméné rizikovou variantou jsou pravé investicni fondy. Nejméné vyhodnou variantou, jak

z vypoctenych modelovych piikladl, tak z vysledka rizikové analyz, je spofeni ve II. dichodovém pilifi. V této alternativé dosahuje vyse

v
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4.8.2 Modelovy priklad €. 2

Tab. ¢. 46 - Vyhodnoceni komplex — Modelovy priklad ¢. 2

zgeII:(ferEO Poplatky Poplatky (%) Hodnota uctu Hg;l;?r:;;ccgu Hodnota uc¢tus | Hodnota actu s
plac celkem (K&) PIAtKY 1~0) | bez inflace (K&) inflaci (K&) inflaci (%)
(K®) (%)
1L oilit Bez inf. 262 200 30 863,08 11,8 338092,00 128,9
P Sinf. 262 200 26 876,78 10,3 - 261 334,00 99,7
7P - KOOP B(?z inf. 138 000 21 702,00 15,7 172016,00 124,6 -
Sinf. 138 000 21 702,00 15,7 - 135 118,00 97,9
IZP - Bez inf. 138 000 28 821,00 20,9 166 540,00 120,7 -
ALLIANZ |5 nf, 138 000 28 821,00 20,9 - 128 297,00 K& 92,9
I Bez inf. 138 000 5 409,6 3,9 220202,00 159,6 -
Sinf. 138 000 5 409,6 3,9 - 169 907,00 123,1

Zdroj: vlastni zpracovani

Pfi prozkoumani vysledkd modelového ptikladu €. 2 je patrné, Ze nejvyhodnéjsi a nejlepsi volbou jsou investi¢ni fondy, a to i z hlediska
modelace rizikové analyzy. U zbyvajicich variant vychdzi hodnota Gc¢tu se zapoctenim inflace mensi, nez hodnota prostfedk, které na ucet klient
vlozil. Tyto varianty jsou v tomto pfipad¢é zcela nevhodné pro spoieni, nebot’ vlozené prostiedky si zde béhem let spofeni neuchovaji ani svou

hodnotu.
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4.8.3 Modelovy priklad ¢. 3

Tab. ¢. 47 - Vyhodnoceni komplex — Modelovy priklad ¢. 3

Celkem Hodnota uétu
Poplatky o Hodnota uétu . Hodnota a¢tus | Hodnota auctu s
zaplatzeno celkem (K¢) Poplatky (%) bez inflace (K¢) bez inflace inflaci (K¢) inflaci (%)
(K9 (%)
, Bez inf. 309 600 13 940,77 45 339 458,00 109,6 -
IL. pilif -
Sinf. 309 600 12 964,68 4,2 - 297 156,00 96,0
y Bez inf. 288 000 32 488,00 11,3 314 083,00 109,1 -
1ZP - KOOP -
Sinf. 288 000 32 488,00 11,3 - 276 885,00 96,1
IZP - Bez inf. 288 000 34 512,00 12,0 309 120,00 107,3 -
ALLIANZ  |sinf. 288 000 34 512,00 12,0 - 270 038,00 93,8
I Bez inf. 288 000 11 718,00 4,1 365 014,00 126,7 -
Sinf. 288 000 11 718,00 4,1 - 318 932,00 110,7

Zdroj: vlastni zpracovani

U modelového piikladu €. 3 jsou nejlepsi a nejvyhodnéjsi volbou pro klienta opét investi¢ni fondy. Poplatky u investi¢nich fondl jsou
nejmensi a zaroven dosahuji nejvysSiho zisku. Oproti ostatnim zkoumanym variantdm je to jedina alternativa, u které je dosahovano kladného
zisku. U zbyvajicich tfech variant je pii zapocteni inflace dosahovano ztraty. Nejméné vhodnou alternativou je investiéni zivotni pojisténi

spole¢nosti Allianz.
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4.8.4 Modelovy priklad ¢. 4

Tab. ¢. 48 Vyhodnoceni komplex — Modelovy priklad ¢. 4

zgeII:(ferEO Poplatky Poplatky (%) Hodnota uctu Hg;l;?r:;;ccgu Hodnota uétu s | Hodnota uctu s
P , celkem (K¢) PIAtKY 1~0) | bez inflace (K¢) inflaci (K¢) inflaci (%)
(K¢) (%)
) Bez inf. 672 000 131 264,39 19,5 1 008 202,00 150,0 -
IL. pilif -
Sinf. 672 000 106 142,3 15,8 - 699 963,04 104,2
. Bez inf. 1 344 000 95 788,00 7,1 2203417,00 163,9 -
1ZP - KOOP -
Sinf. 1 344 000 95 788,00 71 - 1 553 864,00 115,6
17P - Bez inf. 1 344 000 143 208,00 10,7 2 183 461,00 162,5 -
ALLIANZ  |ginf. 1 344 000 143 208,00 10,7 - 1504 518,00 1119
IF Bez inf. 1344 000 53 284,56 4,0 2611 190,00 194,3 -
S inf. 1344 000 53 284,56 4,0 - 1 806 904,00 134,4

Zdroj: vlastni zpracovani
Z tabulky je patrné, Ze po porovnani jednotlivych vypoctenych poplatki a Cistého zisku, jsou nejlepsi a nejvyhodnéjsi variantou
samostatné investice do fondu. Tato alternativa je podpoiena i vysledky rizikové analyzy. I ostatni alternativy dosahuji kladného zisku, ten je ale

oproti spofeni v investi¢nich fondech mnohem mensi.
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Po porovnani alternativ u jednotlivych modelovych piikladi jsou u kazdého
modelového piikladu stanovena doporuceni, u které alternativy je nejvyhodnéjsi si
spofit na penzi. U v§ech modelovych ptfikladi vychazi jako nejlep$i moznost spofit
si na penzi v samostatnych investicich do fonda. Tato alternativa je podpofena i
vysledky rizikovych analyz provedenych metodou RIPRAN, kde je vyhodnocena

jako nejméng rizikova.
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5 ZAVER

Cilem této diplomové prace bylo vyhodnoceni rizik spofeni na penzi,
nasledné vyvozeni zavérua a zjiSténi postoje spolecnosti ke spotfeni na penzi. Spofeni
bylo porovnano ve tfech alternativach: spofeni ve II. dichodovém pilifi,

V investi¢nim Zivotnim pojisténi a v samostatnych investicich do fondu.

Teoretickd cast byla zaméiena na sbér a zpracovani dat, kterd se tykaji
jednotlivych vybranych variant spotfeni. Byly vybrany spole¢nosti zastupujici dané

alternativy a tyto spole¢nosti byly charakterizovany.

V praktické c¢asti byly vyhodnoceny jednotlivé otazky dotaznikového
Setfeni. Odpovédi ke kazdé otazce byly nejprve zvlast rozebrany a poté uvedeny do
kontextu s jinymi otazkami tak, aby byly ziskany odpovédi na vyzkumné teze.
Dotaznikovym Setienim bylo zjisténo, ze 46 % respondentt spoléhéd na dichod od
statu. Pravideln¢ si kazdy mésic na diichod spoti 71 % dotazovanych, pticemz 35 %
z dotazanych si spoti pouze ve III. dichodovém pilifi. Z vysokoskolsky vzdélanych
lidi ma o déni v diichodovém systému piehled vice jak 90 % dotazanych. Naopak
lidé se vzdélanim niz$im nez je stfedni Skola s maturitou nemaji o aktualnim déni

piehled, jak zodpoveédélo 67 % respondentil v této kategorii.

DalSim krokem praktické casti byla kalkulace navrZenych modelovych
prikladli vSech tii alternativ. Modelové piiklady byly kalkulovany dle kritérii
stanovenych jednotlivymi spole¢nostmi. Nejvyhodnéjsi alternativou z hlediska
spolecnost Conseq. U ostatnich tfech spolecnosti se vysledek ménil dle velikosti

vkladu a délky doby spoteni.

Posledni ¢asti bylo provedeni rizikové analyzy pomoci metody RIPRAN.
Tato metoda byla aplikovana na vSechny tfi alternativy. Po stanoveni a ohodnoceni
rizik byla stanovena opatfeni a nasledné byla stanovena nova hodnota rizika.
Rizikova analyza ukézala, Ze nejméné rizikovou variantou pro klienta je spofeni
pomoci samostatnych investic do fondi. Zavérem byla navrZena jednotlivym
modelovym piikladli nejvyhodnéjsi a nejméné rizikova alternativa spofeni, a to
kombinaci vysledki jednotlivych kalkulaci a modelovych analyz. Jako nejlepsi

variantou pro vSechny modelové piiklady byly doporuceny samostatné investice do
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fondt, které byly vyhodnoceny nejen kalkulaci modelovych ptikladi jako
nejvyhodnéjsi, ale rovnéZz byly potvrzeny i vysledkem testu rizika v rizikové

analyze.
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A  DOTAZNIK

Dobry den,

chtéla bych Vas pozadat o vyplnéni tohoto dotazniku. Slouzi k vypracovani mé
diplomové prace na téma: Zhodnoceni rizik vybranych zplisobti spofeni na penzi,
kterou pisi na Ustavu Soudniho InZenyrstvi na VUT v Brné. Dotaznik je zcela
anonymni a slouzi pouze kucelu vypracovani diplomové prace. D&kuji Vam

pfedem za ochotu a za V&S Cas.

Krasny den, S. Vojackova.

Informace kK vyplnéni:

Dotaznik prosim vypliujte postupné, neni-li v zavorce Vami vybrané odpoveédi
uvedeno jinak.

Par pojmi k objasnéni:

IL. pilif: 2 % z hrubé mzdy, které si pojistény spoii + 3 % z hrubé mzdy od statu
(které jsou jinak soucasti socialni pojisténi); dobrovolné, po vstupu neni mozno

vystoupit

III. pilif: tzv. Doplitkové penzijni spofeni, které je podporovano statnimi piispévky
a datovym zvyhodnénim. (dfive znamé jako II. pilit — Penzijni pfipojisténi, po

roz$iteni o jeden pilif pfejmenovan na III. pilif)

Investi¢ni fondy: akciovd spolecnost, ktera ziskava prostiedky pro upis akcii.

Investofti se tedy stavaji akcionati. Cilem je vydélat penize investovanim do akcii.

Dé&kuji za Vasi spolupréaci.
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1. Vite o zméné Il. a lll. pilife v dliichodovém systému, ktera probéhla 1.
ledna 2013?
e Ano
e Néco malo jsem slysel/a
e Ne

2. Vite, Ze se pfipravuje zruseni ll. pilite k lednu 2016?
e Ano
e Ne

3. Vite, jakou mésicni penzi budete dostavat po odchodu do diichodu?
e Ano
e Ne

4. Vite, kolik penéz (v tis. K¢/mésic) budete potfebovat na Zivot v penzi?
e Ano
e Ne

5. Mate zdjem si spofit na penzi?
e Ano (Pokracujte otazkou ¢. 7)
e Ne (Pokracujte otazkou ¢. 6)

6. Spoléhate se na dichod, ktery dostanete od statu?
e Ano
e Ne

7. Mate jiz (naspofenou/nachystanou) néjakou ¢astku/rezervu, kterou
mtuZete pouZit na penzi?
e Ano
e Ne

8. Spofvite si na penzi pravidelnym mési¢nim vkladem?
e Ano (Pokracujte otazkou . 9)
e Ne (Pokracujte otazkou €. 10)

9. Jakou velkou ¢astkou si mésicné spofrite na penzi?

10. Sporite si na penzi alespon jednorazovym vkladem min. jednou ro¢né?
e  Ano (Pokradujte otdzkou ¢ 11)
e Ne (Pokracujte otazkou ¢. 12)
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11. Jak vysoky je Vas jednorazovy vklad (za rok) pfi sporeni si na penzi?

12.V jakém typu financniho produktu si spofite? MizZete vybrat i vice variant.
o Stavebni sporeni

II. dlichodovy pilif

[ll. ddchodovy pilif

Investi¢ni Zivotni pojisténi

Investi¢ni fondy

v Zadném z nabizenych

0O O O O O

13. Jak dlouho si uz sporite?
e nespofimsi

e 15let

e 6-10let
e 11-15let
e 16-20 let

e Délenez?21let

14. Jak vysoky mési¢ni diichod byste si pfedstavoval/a?

15. V kolika letech byste chtél/a jit do dtichodu?
e dfive nezv 65

e 65
e 66
e 67
e 68
e 69
e 70

e pozdéjinezv 70

16. Jaky je Vas mésicni hruby pFijem?

e Do 14999 K¢

e 15000- 19999 K¢
e 20000 - 24999 K¢
e 25000-29999 K¢
e 30000 - 34999 K¢
e 35000-39999 K¢
e Vice nez 40 000 K¢
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17.Jaké je Vase dosazené vzdélani?

Niz$i ne SS s maturitou
SS s maturitou

VOS

Bakalarské

Magisterské a vys

18. Z jak velkého mésta pochazite?

Velkomésto (Praha, Brno a Ostrava)

Velké mésto — nad 90 000 obyvatel (Plzef3, Liberec, Olomouc, Usti nad
Labem, Hradec Kralové, Ceské Budé&jovice a Pardubice)

Stredné velké mésto — nad 50 000 obyvatel (Jihlava, Opava, Havitov,
Zlin, Karlovy Vary, Karvina, Décin..)

Mensi mésto — nad 25 000 obyvatel (Chomutov, Pferov, Mlada
Boleslav, Prostéjov, Trebic, Znojmo, Pisek, Kroméfiz, Hodonin,
Breclav...)

Malé mésto — nad 10 000 obyvatel (Svitavy, Bruntal, Pelhfimov, Velké

vvvvv

Vesnice — méné nez 10 000 obyvatel

19. Kolik Vam je let?

Do 30
30-39
40-49
50-59
60 a vice

20. Jaké je Vase pohlavi

Muz
Zena
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B TEORETICKA VYCHODISKA

Tab. ¢. 49 - Jednorazove poplatky u diichodovych fondii spolecnosti KB

Typ poplatku Vyse poplatku
Zmeéna Strategie spofeni ¢astéji nez 2x za kalendaini rok 500 K¢
Ptevod prostfedkt k jiné penzijni spolecnosti do 5 let od vzniku .
800 K¢

Smlouvy
Odeslani vypisu vicekrat nez 1x ro¢né 100 K¢
Poskytovani informaci jinym zplisobem neZ je stanoveno Zakonem .

. . o 100 K¢
o diichodovém spofeni
Vyplata davky v hotovosti 50 K¢

Zdroj: kbps.cz

Tab. ¢. 50 - Procentualni vySe pro vypocet uplaty — I1. pilir, KB

Nazev fondu

% za obhospodarovani majetku

% za zhodnoceni majetku

KB dtchodovy
fond statnich
dluhopist

0,3*

0**

KB konzervativni
dichodovy fond

0,4*

10**

KB vyvazeny
dichodovy fond

0,5*

10%*

KB dynamicky
dichodovy fond

0,6*

10**

Tab. ¢ 51 - Uplata Penzijni spolecnosti — II. pilir, CS

Zdroj: kbps.cz

Uplata za obhospodafovani majetku 0Od 1. 3.2014 Od1.1.2015
DF statnich dluhopist 0% 0,3%
Konzervativni DF 0% 0,4 %
Vyvazeny DF 0% 0,5%
Dynamicky DF 0% 0,6 %
Uplata za zhodnoceni majetku

DF statnich dluhopist 0% 0%
Konzervativni DF 0% 10 %
Vyvazeny DF 0% 10 %
Dynamicky DF 0% 10 %
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Tab. ¢ 52 - Dalsi poplatky za sluzby — II. pili CS

Pievod prostiedkii ucastnika

Samostatna platba dle pokynt

do jiné penzijni spolecnost 800 K¢ V potvrzeni ptijeti Zadosti
0 K¢ Jednou ro¢né
Zména strategie spofeni Kazd4 dalsi zména v kalendainim
200 K¢ /500 K¢ | roce (bez pieinvestovani /
S pfeinvestovanim)

- L. Zdarma Jeden v kazdém kalendainim roce
Zaslani vypisu , — ——
diichodového spofeni 28 K& Za druhy a dalsi v kalendainim

roce
Zaslani slozenek pro tthradu
mesicniho ptispévku 28 K¢ Za jedno zaslani
ucastnika na zadost klienta
Vyh.otovenlr duPhk?tu 28 K¢ Sazba za jeden dokument
archivovanych dokumenti
Odeslani zasilky
doporu¢ené¢ na  zadost Dle sazebniku Ceské posty
klienta
Zaslani  vyro¢ni  zpravy 28 K& / 200 K& Zkracena tisténa verze / plna

postou

verze na CD

Zdroj: csas.cz

Tab. ¢. 53 - Automaticky prevod prostredkii ucastnika diichodového sporeni

Pocet rokii pred dosaZenim | Vyvazeny diichodovy Konzervativni
diichodového véku fond dichodovy fond
10 100 % 0%
9 80 % 20 %
8 60 % 40 %
7 40 % 60 %
6 20 % 80 %
5 0 % z hodnoty 100 % z hodnoty
prostiedkil ucastnika prosttedki i¢astnika

Zdroj: csas.cz

Tab. ¢. 54 - Predpokladané zhodnoceni fondu

Dutchodovy fond 90 % je investovano do statnich dluhopisti 0/ o xox
s . o o . 1 % ro¢né
statnich dluhopisii a nastroji penézniho trhu
Konzervativni investuje prevazné do dluhopisti a 2 % rond
dichodovy fond ostatnich néstroji penézniho trhu °
Vyvazeny . L . «
; , 409 k 49
diichodovy fond investuje az 40 % do akcii % roéné
Dynamicky . <L ono ./ 0/ XX
diichodovy fond investuje az 80 % do akcii 5 % ro¢né
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Tab. ¢. 55 - Zmena statniho prispévku ve II1. diichodovém piliri pired a po roku

2013
Mésicni prispévek Statni prispévek Statni prispévek od

klienta v letech 2000 — 2012 roku 2013
100,- K¢ 100,- K¢ -
200,- K¢ 100,- K¢ -
300,- K¢ 120,- K¢ 90,- K¢
400,- K¢ 140,- K¢ 110,- K¢
500,- K¢ 150,- K¢ 130,- K¢
600,- K¢ 150,- K¢ 150,- K¢
700,- K¢ 150,- K¢ 170,- K¢
800,- K¢ 150,- K¢ 190,- K¢
900,- K¢ 150,- K¢ 210,- K¢

1000 a vice,- K¢ 150,- K¢ 230,- K¢

Zdroj: icv.vlada.cz

Tab. ¢. 56 - Parametry Transformovanych a ucastnickych fondu Il pilire

Transformovany

Parametry fond Ucastnicky fond
Garance

nezaporného Ano Ne

zhodnoceni

Vysluhova penze Ano Ne

Pted-dichod Ne Ano

Lze vybrat

V 60 letech (u starsich
programt i diive)

5 let pied ziskdnim naroku na
starobni penzi

Forma vybéru

Jednorazové (dani se
prispévek
zaméstnavatele 15 %)
nebo dozivotni renta

Jednorazové (dani se pfispévek
zaméstnavatele 15 %) nebo
dozivotni renta nebo renta na dobu
urcitou (min. 3 roky)

Investi¢ni strategie

Konzervativni (nizké
riziko)

Konzervativni az dynamické -
zalezi na klientovy (nizké az vyssi
riziko)

Zdroj: finance.cz

Tab. ¢. 57 - Poplatky a parametry pojisténi spolecnosti Kooperativa

vedeni uctu

stav uctu pojistnika < 300 000 K¢

30 K¢ mésicné

stav uctu pojistnika >/=300 000 K¢ |0 K¢
inkasni poplatek 0Ke
o : p
Pro bézné pojistné 3 % z ndkupni
ceny
rOZdll, mezl nakupni  a pro mimoiadné pojistné (kromé|3 % z nakupni
prodejni cenou investice do vkladového fondu ceny
u investice do vkladového fondu 0%
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roni poplatek za spravu
fondu

u garantovanych fondt

0 % z hodnoty
investice

u vkladového fondu

0 % z hodnoty
investice

u ostatnich fonda

0 % z hodnoty
investice

stanoveni prémie
bezeskodni pribéh

za

pro pojistné smlouvy uzaviené od 1.
1. 2010

10 %

pro pojistné smlouvy vzniklé
pfijetim navrhu dodatku v ramci
programu Perspektiva UNlversal s
Pocatkem pojisténi dle dodatku od

20 %

1.5.2011
Minimalni vySe dichodu
pro moZnost vyplaty y
diichodu misto 2400 Kefrok
jednorazového plnéni
Minimalni vySe vyplaceného 2400 K&/ rok

duchodu

Zdroj: koop.cz

Tab. ¢. 58 Dalsi poplatky spolecnosti Kooperativa

Zména aloka¢niho poméru zdarma
o = : :
Vbér kratkodobého vkladu 3 % z hodnoty vybéru kratkodobého
vkladu
Zahéajeni automatického prodeje podilovych 250 K&
jednotek z vkladového fondu
Ukonceni automatického prodeje podilovych sdarma
jednotek z vkladového fondu
Sjednani automatického presunu podilovych <
: o1y cox 100 K¢
jednotek v prubehu pojisténi
Zména pevného procenta zhodnoceni pro 100 K&
automaticky ptesun podilovych jednotek
_Zrusem automatického presunu podilovych 100 K&
jednotek
Zména udaji u planovaného prodeje 100 K&
podilovych jednotek ve prospeéch déti
Zaslani vypisu z uctu klienta jedenkrat rocné zdarma
Zména osobnich udaji zdarma
Mimortadny vypis z Gctu 50,- K¢
Uhrada ndkladu spojenjch se vznikem a 2 000 K& + 40 K¢ za kazdy zapodaty
spravou pojisténi pii odstoupeni pojistitele . ‘s .
o mesic od ucinnosti smlouvy
od pojistné smlouvy
Vinkulace zdarma
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Tab. ¢. 59 - Jednordzové poplatky tykajici se investicni slozky - Kooperativa

Ptesun podilovych
jednotek

1.az 4. pfesun v pojistném roce

zdarma

5. az 8. presun v pojistném roce

100 K¢

9. a dalsi pfesun v pojistném roce

3 % z presunované castky

Prodej podilovych
jednotek

1. az 4. prodej v pojistném roce zdarma
5. az 8. v pojistném roce 100 K¢

. L 3 % z hodnoty prodavanych
9. a dalsi v pojistném roce podilovych jednotek

Zdroj: koop.cz

Tab. ¢. 60 - Procenta z mésicniho pojistného pro stanoveni meésic¢nich poplatkii

na uhradu pocatecnich ndakladi - Kooperativa

Pojist. doba 1. rok 2. rok 3. rok
1 20 % 0% 0%
2 27 % 0% 0%
3 34 % 0% 0%
4 41 % 0% 0%
5 48 % 0% 0%
6 55 % 0% 0%
7 62 % 0% 0%
8 69 % 0% 0%
9 76 % 0% 0%
10 46 % 46 % 0%
11 49 % 49 % 0%
12 53 % 53 % 0%
13 56 % 56 % 0%
14 59 % 59 % 0%
15 62 % 62 % 0%
16 66 % 66 % 0%
17 69 % 69 % 0%
18 72 % 72 % 0%
19 76 % 76 % 0%
20 79 % 79 % 0%
21 55 % 55 % 55 %
22 57 % 57 % 57 %
23 59 % 59 % 59 %
24 62 % 62 % 62 %
25 + 65 % 65 % 65%
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Tab. ¢. 61 - Mesicni poplatek za pojistént pro pripad smrti s pojistnou castkou

ve vwsi 10.000,-K¢ - Kooperativa

Aktualni vék Muzi Zeny UNI sazba
18 1,5 0,5 0,7
19 1,6 0,5 0,8
20 1,7 0,5 08
21 1,7 0,5 0,9
22 1,7 0,5 0,9
23 1,7 0,5 0,9
24 1,7 0,6 0,9
25 1,8 0,6 0,9
26 1,8 0,6 0,9
27 1,8 0,6 0,9
28 1,8 0,6 0,9
29 1,8 0,6 0,9
30 1,8 0,7 0,9
31 1,8 0,8 0,9
32 1,8 0,8 1,0
33 1,9 0,9 1,0
34 1,9 0,9 1,1
35 2,0 0,9 1,2
36 2,1 1,0 1,3
37 2,3 1,1 1,4
38 2,5 1,2 1,6
39 2,7 1,3 1,8
40 3,0 1,5 2,0
41 3,2 1,6 2,2
42 35 1,7 2,4
43 3,7 1,8 2,7
44 3,9 1,9 3,0
45 42 2,1 3,3
46 4,6 2,3 3,6
47 5,0 2,5 4,0
48 5,6 2,8 4,4
49 6,1 3,0 4,9
50 6,6 3,2 5,6
51 7,2 3,4 6,3
52 7.9 3,6 7,2
53 8,6 39 8,1
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Aktualni vék Muzi Zeny UNI sazba
54 9,5 4,3 9,1
55 10,6 4,8 10,0
56 11,6 54 10,9
57 12,8 6,1 11,9
58 14,2 6,8 13,0
59 15,5 7,5 14,3
60 17,1 8,2 15,7
61 19,0 8,9 17,4
62 20,8 9,8 19,1
63 22,9 10,8 20,9
64 24,9 11,9 22,7
65 26,7 13,2 24,5
66 28,5 14,5 26,4
67 30,7 15,8 28,3
68 33,2 17,2 30,3
69 36,0 18,9 32,5
70 39,4 21,1 35,1
71 43,1 24,1 38,0
72 47,6 27,7 41,6
73 52,7 31,9 45,9
74 58,2 36,2 50,7
75 64,4 40,9 56,2
76 71,6 46,3 62,5
77 79,4 52,8 69,4
78 88,0 60,5 77,3
79 97,1 69,3 86,2
80 107,1 79,2 96,4
Zdroj: koop.cz
Tab. ¢. 62 - Mesicni poplatek za vedeni uctu - Allianz
Hodnota uétu v K¢ Mésicni poplatek v K¢

<50 000 60

<100 000 50

<150 000 40

<200 000 30

< 250 000 20

> 250 000 0
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Tab. ¢. 63 - Stornopoplatky u spolecnosti Allianz

11.- 21. rok a

1.rok 2.rok 3.rok 4.-10.rok 20.rok dali
Bonusove 100% | 100% | 100% | 100% 50 % 0%
jednotky
Pocatecni
podilové 100 % 100 % 4% 2% 2% 2%
jednotky
Akumulac¢ni
podilové 6 % 4% 2% 2% 2% 2%
jednotky

Zdroj: allianz-pojisteni.cz

Tab. ¢. 64 - Rocni poplatky za spravu fondii — spolecnost Allianz

Fond Zkratka Poplatek
Dluhopisovy fond Jistota DF Jistota 0,90 %
SmiSeny fond Rovnovaha SF Rovnovaha 0,95 %
SmiSeny fond Dynamika SF Dynamika 0,95 %
Fond Komodity Fond Komodity 1,00 %
Fond Energie Fond Energie 1,00 %
Akciovy fond Global AF Global 1,00 %
Akciovy fond Evropa AF Evropa 1,00 %
Akciovy fond ETF World AF ETF World 0,45 %
Fond Garance 2 Fond Garance 2 0,00 %
Smiseny fond Flexi-Asset 1 SF Flexi 1 0,95 %
SmiSeny fond Flexi-Asset 2 SF Flexi 2 0,95 %

Tab. ¢. 65 - Dalsi poplatky spolecnosti Allianz

Zdroj: allianz-pojisteni.cz

Odkup
podilovych jednotek

akumulacnich

Zdarma 1x ro¢né (pfi nevycerpani

prevod do dal$iho roku)

500 K¢ za kazdy
dalsi odkup

Zména aloka¢niho poméru

Zdarma 1x ro¢né (pii nevycCerpani

prevod do dal$iho roku)

60 K¢ pri kazdé
dal$i zméné

Ptevod podilovych jednotek

Zdarma 1x ro¢n€ (pii nevycCerpani

prevod do dalSiho roku)

60 K¢ pii kazdé
dalsi zméné

placeni

UroGeni  akumulovaného 0/ X
0 % roc¢né

dluhu

Ctvrtletni  poplatek  za 0K&

investi¢ni Autopilot

M¢sicéni poplatek za

poskytovani  asistencnich 40 K¢

sluzeb

Inkasni poplatek 0 K¢

Zména pojistného Zdarma

Zména lhity a zpisobu Zdarma
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Zména pojistnika Zdarma
Vyhotoveni duplikatu Zdarma
Zdroj: allianz-pojisteni.cz

Tab. ¢. 66 - Pravidla pro realokaci investovanych prostredkii spolecnosti

Conseq
Pocet let | Dynamické portfolio Riistové portfolio Vyvazené portfolio
S?Ogl;grr:ﬁ Akcie Dluhopisy | Akcie Dluhopisy | Akcie Dluhopisy
Yice Mm%l 100% 0%
10 0% | 10% | 700 | 30%
9 80 % 20 %
8 70 % 30 % 40% 60 %
7 60 % 40 % 60 % 40 %
6 50 % 50 % 50 % 50 %
5 40 % 60 % 40 % 60 %
4 30 % 70 % 30 % 70 % 30 % 70 %
3 20 % 80 % 20 % 80 % 20 % 80 %
2 10% 90 % 10 % 90 % 10% 90 %
1 0% 100 % 0% 100 % 0% 100 %

Zdroj: conseq.cz

Tab. ¢. 67 - Sazby pojistného spolecnosti Conseq

Roc¢ni pojistné % z pojistné castky
pojisténi invalidity Horizont Invest 0,170
zivotniho pojisténi Horizont Invest 0,150
urazového pojisténi Horizont Invest 0,030

Zdroj: conseq.cz

Tab. ¢. 68 - Standartni sazby vstupnich poplatku spolecnosti Conseq

Planovana Vyse vkladu v K¢

cilova doba

(v letech) 0-349999 350 000 -999 999 | 1000 000 a vice
VyvaZené portfolio

Méné nez 5 3,00 % 2,50 % 2,00 %

5-9 4,00 % 3,25 % 2,50 %

10 a vice 4,00 % 3,25 % 2,50 %

Riistové portfolio

Méné nez 5 3,00 % 2,50 % 2,00 %

5-9 4,25 % 3,45 % 2,65 %

10 a vice 4,50 % 3,60 % 2,75 %
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Planovana Vyse vkladu v K¢

cilova doba

(v letech) 0—349999 350 000-999999 | 1000 000 a vice
Dynamické

Méné nez 5 3,00 % 2,50 % 2,00 %

5-9 4,25 % 3,45 % 2,65 %

10 a vice 5,00 % 4,00 % 3,00 %

Tab. ¢. 69 - Zvyhodnené sazby vstupnich poplatkii

Zdroj: conseq.cz

Planovana Mésicni vklad

cilova doba

v letech Mensi nez 5 000,- K¢ | 5000 K¢ -14 999 K¢ | 15 000 K¢ a vice
Vyvazené portfolio

5-9 3,60 % 3,40 % 3,20 %

10-19 3,20 % 3,00 % 2,80 %

20 a vice 2,80 % 2,60 % 2,40 %

Riistové portfolio

5-9 3,83 % 3,61 % 3,40 %

10-19 3,60 % 3,38 % 3,15 %

20 a vice 3,15 % 2,93 % 2,70 %
Dynamické portfolio

5-9 4,00 % 3,75 % 3,50 %

10-19 4,00 % 3,75 % 3,50 %

20 a vice 3,50 % 3,25 % 3,00 %
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C MODELOVE PRIKLADY II. DUCHODOVEHO

PILIiRE

Tab. ¢. 70 - IL pilit — Modelovy priklad ¢. 1

Rok Zaplaceno | Vlozeno | Poplatky |Zhodnoceni| Daii ze zisku | Hodnota Gétu
(K&) (K&) (K&) (K9 15 % (K¢&) | celkem (K¢)
1 16800 16 800 0 840 126 17 514
2 33600 34 314 377,45 1715,70 257,36 35394
3 50 400 52 194 574,13 2 609,70 391,46 53 838
4 67 200 70 638 777,02 3531,90 529,79 72 863
5 84 000 89 663 986,29 4 483,15 672,47 92 487
6 100800 | 109287 | 1202,16 5 464,35 819,65 112 729
7 117600 | 129529 | 1424,82 6 476,45 971,47 133 609
8 134400 | 150409 | 1654,50 7 520,45 1128,07 155 146
9 151200 | 171946 | 189141 8 597,30 1 289,60 177 362
10 168000 | 194162 | 2135,78 9708,10 1 456,22 200 278
11 184800 | 217078 | 2387,86 | 10853,90 1 628,09 223915
12 201600 | 240715 | 2647,87 | 12 035,75 1 805,36 248 297
13 218400 | 265097 | 2916,07 | 13254,85 1988,23 273 447
14 235200 | 290247 | 3192,72 | 14512,35 2 176,85 299 389
15 252000 | 316189 | 3478,08 | 15809,45 2371,42 326 148
16 268 800 | 342948 | 3772,43 17 147,40 2572,11 353750
17 285600 | 370550 | 4076,05 | 18527,50 2779,13 382 222
18 302400 | 399022 | 4389,24 | 19951,10 2 992,67 411591
19 319200 | 428391 | 4712,30 | 2141955 321293 441 885
20 336 000 | 458685 | 504554 | 22934,25 3440,14 473 133
21 352800 | 489933 | 5389,26 | 24 496,65 3674,50 505 365
22 369600 | 522165 | 5743,82 | 26108,25 3916,24 538 613
23 386400 | 555413 | 6109,54 | 27 770,65 4 165,60 572 908
24 403200 | 589708 | 6486,79 | 29 485,40 442281 608 283
25 420000 | 625083 | 687591 | 31254,15 4 688,12 644 773
26 436800 | 661573 | 7277,30 | 33078,65 4 961,80 682 412
27 453600 | 699212 | 7691,33 | 34960,60 5 244,09 721 237
28 470400 | 738037 | 6642,33 | 29521,48 4 428,22 756 487
29 487200 | 773287 | 649561 | 27 838,33 4.175,75 790 453
30 504 000 | 807253 | 6296,57 | 25832,10 3874,81 822913
31 520800 | 839713 | 604593 | 23511,96 3526,79 853 652
32 537600 | 870452 | 5744,98 | 20890,85 3 133,63 882 464

139




Rok Zaplaceno | VloZzeno | Poplatky |Zhodnoceni| Daii ze zisku | Hodnota uctu
(Ko) (Ko) (K¢) (K¢) 15 % (K¢&) | celkem (K¢)

33 554400 | 899264 | 5395558 | 17985,28 2697,79 909 155

34 571200 | 925955 | 5555,73 | 18519,10 2777,87 936 140
35 588 000 | 952940 | 5717,64 | 19 058,80 2 858,82 963 422

36 604 800 | 980222 | 5881,33 | 19604,44 2 940,67 991 004
37 621 600 | 1007804 | 6046,82 | 20 156,08 302341 1018 889

Y - - 153 038,21 | 647 465,97 | 97 119,90 -
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Tab. ¢. 71 - 1L pilit — Modelovy prikiad ¢. 1 se zapoctenim inflace

Rok | Zaplaceno (K& | VloZeno (K& | Poplatky (K& Zh“ggg)ce“i Df;‘;: (ZILSS“ Iigldk'::;a(l"‘f;)“ Inflace (K&) :)03310;31 ‘(‘Ic(t:)
1 16 800 16 800 0 840 126,00 17514 350,28 17 163
2 33600 33963 373,59 1698,15 254,72 35032 700,64 34332
3 50 400 51132 562,452 2 556,60 383,49 5 2742 1054,84 51687
4 67 200 68 487 753,36 342435 513,65 7 0644 1412,88 69 231
5 84 000 86 031 946,34 4 301,55 645,23 8 8740 1774,80 86 966
6 100 800 103 766 1141,43 5 188,30 778,25 107034 2 140,68 104 893
7 117 600 121 693 1338,62 6 084,65 912,70 12 5526 2510,52 123015
8 134 400 139 815 1537,97 6 990,75 1048,61 14 4219 2 884,38 141 334
9 151 200 158 134 1739,47 7 906,70 1186,01 16 3115 3 262,30 159 852
10 168 000 176 652 194317 8 832,60 1324,89 18 2216 3 644,32 178 572
11 184 800 195 372 2 149,09 9 768,60 14665,29 20 1526 4 030,52 197 495
12 201 600 214 295 2 357,25 10 714,75 1607,21 221045 4 420,90 216 624
13 218 400 233 424 2 567,66 11 671,20 1750,68 240776 481552 235 961
14 235 200 252 761 2 780,37 12 638,05 1895,71 26 0722 5 214,44 255 508
15 252 000 272 308 2 995,39 13 615,40 2 042,31 28 0885 5 617,70 275 268
16 268 800 202 068 3212,75 14 603,40 2 190,51 30 1268 6 025,36 205 242
17 285 600 312 042 3432,46 15 602,10 2 340,32 321871 6 437,42 315 433
18 302 400 332 233 3 654,56 16 611,65 2 491,75 34 2698 6 853,96 335 844
19 319 200 352 644 3879,08 17 632,20 2 644,83 36 3752 7 275,04 356 477
20 336 000 373277 4 106,05 18 663,85 2 799,58 385035 7 700,70 377 334
21 352 800 394 134 4 335,47 19706,70 2 956,01 40 6549 8 130,98 308 418
22 369 600 415218 4 567,40 20 760,90 3114,14 42 8297 8 565,04 419731

141




Rok | Zaplaceno (K& | VloZeno (K&) | Poplatky (K& Zh“ggg)ce“i Df;‘;f (ZI?E‘;“ Iizldk'::;a(l"‘(ég)“ Inflace (K&) ;"3}'}1";; l(l]c(t:)
23 386 400 436 531 4801,84 21 826,55 3273,98 45 0281 9 005,62 441 276
24 403 200 458 076 5 038,84 22 903,80 3 435,57 47 2505 9 450,10 463 055
25 420 000 479 855 5 278,41 2399275 3598,91 49 4970 9 899,40 485 071
26 436 800 501 871 5 520,58 25 093,55 3 764,03 51 7679 10 353,58 507 326
27 453 600 524 126 5 765,39 26 206,30 3930,95 54 0635 10 812,70 529 823
28 470 400 546 623 4 919,61 21 864,92 3279,74 56 0288 11 205,76 549 082
29 487 200 565 882 4 753,41 20 371,75 3 055,76 57 8444 11 568,88 566 875
30 504 000 583 675 4552,67 18 677,60 2801,64 59 4998 11 899,96 583 098
31 520 800 599 898 431927 16 797,14 2519,57 60 9856 12 197,12 597 659
32 537 600 614 459 4 055,43 14747,02 2 212,05 62 2938 12 458,76 610 479
33 554 400 627 279 3763,67 12 545,58 1881,84 63 4179 12 683,58 621 495
34 571 200 638 295 3829,77 12 765,90 1914,89 64 5316 12 906,32 632 409
35 588 000 649 209 3895,25 12 984,18 1947,63 65 6350 13 127,00 643 223
36 604 800 660 023 360,14 13 200,46 1980,07 66 7283 13 345,66 653 937
37 621 600 670 737 4024,42 13 414,74 2012,21 67 8115 13 562,30 664 552
3 } : 118 852,62 507 204,69 76 080,70 ] 269 300,86 ]
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢. 72 - IL pilii — Modelovy priklad ¢. 2

Rok Zaplaceno Vlozeno Poplatky Zhodnoceni | Dai ze zisku | Hodnota uétu
(K&) (K&) (K&) (K&) 15 % (K¢&) | celkem (K¢)

1 11 400 11 400 0,00 570,00 85,50 11884
2 22 800 23 284 256,12 1164,20 174,63 24 017
3 34 200 35417 389,59 1770,85 265,63 36 532
4 45 600 47 932 527,25 2 396,60 359,49 49 441
5 57 000 60 841 669,25 3042,05 456,31 62 757
6 68 400 74 157 815,73 3707,85 556,18 76 492
7 79 800 87 892 966,81 4 394,60 659,19 90 660
8 91 200 102 060 1122,66 5103,00 765,45 105 274
9 102 600 116 674 1283,41 5 833,70 875,06 120 349
10 114 000 131749 1449,24 6 587,45 988,12 135 899
11 125 400 147 299 1 620,29 7 364,95 1104,74 151 938
12 136 800 163 338 1796,72 8 166,90 1225,04 168 483
13 148 200 179 883 1978,71 8 994,15 1349,12 185 549
14 159 600 196 949 177254 7 877,96 1181,69 201 872
15 171 000 213 272 1791,48 7677,79 1 151,67 218 006
16 182 400 229 406 1789,37 7 340,99 1101,15 233 856
17 193 800 245 256 1765,84 6 867,17 1 030,08 249 327
18 205 200 260 727 1 720,80 6 257,45 938,62 264 325
19 216 600 275 725 1 654,35 5514,50 827,18 278 757
20 228 000 290 157 1740,94 5803,14 870,47 293 348
21 239 400 304 748 1 828,49 6 094,96 914,24 308 100
22 250 800 319 500 1917,00 6 390,00 958,50 323014
23 262 200 334414 2 006,48 6 688,28 1003,24 338 092
Y - - 30 863,08 125 608,54 18 841,28 -
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Tab. ¢. 73 - II. pilit — Modelovy priklad ¢. 2 se zapoctenim inflace

Rok | Zaplaceno (K&) | Vlozeno (K& | Poplatky (K&) Zh“ggg)ce“i Df;‘;: (Zlfcl;“ Fc'gfkr::rtla(l‘g)“ Inflace (K&) :)03310;31 ‘(‘Ic(t:)
1 11 400 11 400 0,00 570,00 85,50 11884 237,68 11 646
2 22 800 23 046 253,51 1152,30 172,85 23771 475,42 23295
3 34 200 34 695 381,65 1734,75 260,21 35 787 715,74 35071
4 45 600 46 471 511,18 2 323,55 348,53 47 934 958,68 46 975
5 57 000 58 375 642,13 2 918,75 437,81 60 213 1 204,26 59 008
6 68 400 70 408 774,49 3 520,40 528,06 72 625 1 452,50 71172
7 79 800 82 572 908,29 4 128,60 619,29 85 173 1703,46 83 469
8 91 200 94 869 1043,56 474345 711,52 97 857 1957,14 95 899
9 102 600 107 299 1180,29 5 364,95 804,74 110678 2 213,56 108 464
10 114 000 119 864 1.318,50 5 993,20 898,98 123 639 2 472,78 121 166
11 125 400 132 566 145823 6 628,30 994,25 136 741 2 734,82 134 006
12 136 800 145 406 1599,47 7 270,30 1090,55 149 986 2 999,72 146 986
13 148 200 158 386 1742,25 7 919,30 1187,90 163 375 3 267,50 160 107
14 159 600 171 507 1715,07 6 860,28 1 029,04 175 623 3 512,46 172 110
15 171 000 183 510 1541,48 6 606,36 990,95 187 583 3 751,66 183 831
16 182 400 105 231 1522,80 6 247,39 937,11 199 018 3 980,36 195 037
17 193 800 206 437 1486,35 5 780,24 867,04 209 863 4 197,26 205 665
18 205 200 217 065 1432,63 5 209,56 781,43 220 060 4 401,20 215 658
19 216 600 227 058 1362,35 4541,16 681,17 229 555 4591,10 224 963
20 228 000 236 363 1418,18 4727,26 709,09 238 962 4779,24 234 182
21 239 400 245 582 1473,49 4 911,64 736,75 248 283 4 965,66 243317
22 250 800 254 717 1528,30 5 094,34 764,15 257 518 5 150,36 252 367
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" . « « Zhodnoceni Daii ze zisku Hodnota Gétu . Hodnota uétu
Rok | Zaplaceno (K¢) | VloZeno (K¢) | Poplatky (K¢) (K¥) 15 % (K&) celkem (K<) Inflace (K<) po inflaci (K¢)
23 262 200 263 767 1 582,60 5275,34 791,30 266 668 5 333,36 261 334
> - - 26 876,78 109 521,42 16 428,21 - 67 055,92 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢. 74 - 1L pilit — Modelovy priklad ¢. 3

Rok Zaplaceno VlozZeno Poplatky Zhodnoceni | Daii ze zisku | Hodnota uétu
(K¢) (K& (K&) (K&) 15 % (K¢&) | celkem (K¢)

1 25800 25800 0 1 032,00 154,8 26 677

2 51 600 52 477 472,29 2 099,08 314,86 53788

3 77 400 79 588 716,29 3183,52 477,53 81577

4 103 200 107 377 901,97 3865,57 579,84 109 760

5 129 000 135560 1 057,37 4 337,92 650,69 138 189

6 154 800 163 989 1180,72 4 591,69 688,75 166 711

7 180 600 192 511 1270,57 4 620,26 693,04 195 167

8 206 400 220 967 1 325,80 4 419,34 662,90 223 397

9 232 200 249 197 1495,18 4 983,94 747,59 251 938
10 258 000 277 738 1 666,43 5554,76 833,21 280 793
11 283 800 306 593 1 839,56 6 131,86 919,78 309 965
12 309 600 335 765 2 014,59 6 715,30 1 007,30 339 458
Y - - 13 940,77 51 535,25 7730,29 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢. 75 - IL pilit — Modelovy priklad ¢. 3 se zapoctenim inflace

Rok Za‘()l'?g)e N0 | Viozeno (K&) Pog';gky Zh“&;‘g)ce“i Df;‘;: (Zlfcl;“ ﬁHé(t)S 'r(‘l‘)(tg‘) Inflace (K%) ;)03310::1 ‘('Icgl‘)
1 25 800 25 800 0 1032,00 154,80 26 677,20 533,54 26 143
2 51 600 51 943 467,49 2077,72 311,66 53 241,58 1 064,82 52 176
3 77 400 77976 701,78 3119,04 467,36 79 925,40 1598,50 78 326
4 103 200 104 126 874,66 374854 562,28 106 437,60 | 212874 104 308
5 129 000 130 108 1014,84 4 163,46 624,52 132632,10 | 2 652,64 129 979
6 154 800 155 779 1121,61 4 361,81 654,27 15836493 | 3167,28 155 196
7 180 600 180 996 1194,57 4 343,90 651,59 18349374 | 3669,86 179 823
8 206 400 205 623 1233,74 4 112,46 616,87 207 884,85 | 4157,68 203 726
9 232 200 229 526 1377,16 4 590,52 688,58 23205079 | 4 641,00 227 409
10 258 000 253 209 1519,25 5 064,18 759,63 25599430 | 511988 250 874
11 283 800 276 674 1 660,04 5 533,48 830,02 27971741 | 559434 274122
12 309 600 299 922 1799,53 5 998,44 899,77 303221,14 | 6 064,42 297 156
3 - - 12964,68 | 4814555 7 221,83 - 40 392,70 -

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tab. ¢. 76 - IL pilit — Modelovy priklad ¢. 4

Rok Zaplaceno VlozZeno Poplatky Zhodnoceni | Daii ze zisku | Hodnota uétu

(K¢) (K& (K&) (K&) 15 % (K¢&) | celkem (K¢)
1 21000 21000 0,00 1 050,00 157,50 21892
2 42 000 42 892 471,81 2 144,60 321,69 44 243
3 63 000 65 243 717,67 3262,15 489,32 67 298
4 84 000 88 298 971,28 4 414,90 662,24 91079
5 105 000 112 079 1232,87 5 603,95 840,59 115 609
6 126 000 136 609 1502,70 6 830,45 1024,57 140 912
7 147 000 161912 1781,03 8 095,60 1214,34 167 012
8 168 000 188 012 2 068,13 9 400,60 1 410,09 193 934
9 189 000 214 934 2 364,27 10 746,70 1612,01 221704
10 210 000 242 704 2 669,74 12 135,20 1 820,28 250 349
11 231 000 271 349 2 984,84 13 567,45 2 035,12 279 896
12 252 000 300 896 3309,86 15 044,80 2 256,72 310 374
13 273 000 331374 3645,11 16 568,70 2 485,31 341812
14 294 000 362 812 3990,93 18 140,60 2721,09 374 240
15 315 000 395 240 4 347,64 19 762,00 2 964,30 407 690
16 336 000 428 690 4 715,59 21 434,50 3215,18 442 193
17 357 000 463 193 5095,12 23 159,65 3473,95 477 783
18 378 000 498 783 5 486,61 24 939,15 3740,87 514 494
19 399 000 535 494 5890,43 26 774,70 4 016,21 552 362
20 420 000 573 362 6 306,98 28 668,10 4 300,22 591 422
21 441 000 612 422 6 736,64 30 621,10 4 593,17 631 713
22 462 000 652 713 7 179,84 32 635,65 4 895,35 673 273
23 483 000 694 273 6 248,46 27 770,92 4 165,64 711629
24 504 000 732 629 6 154,08 26 374,64 3 956,19 748 893
25 525 000 769 893 6 005,17 24 636,58 3695,48 784 828
26 546 000 805 828 5801,96 22 563,18 3384,47 819 204
27 567 000 840 204 5545,35 20 164,90 3024,73 851 798
28 588 000 872 798 5 236,79 17 455,96 2 618,40 882 398
29 609 000 903 398 5 420,39 18 067,96 2710,19 913 335
30 630 000 934 335 5606,01 18 686,70 2 803,01 944 612
31 651 000 965 612 5793,67 19 312,24 2 896,84 976 233
32 672 000 997 233 5983,40 19 944,66 2991,69 1 008 202
Y - - 13 1264,39 549 978,29 82 496,75 -
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Tab. ¢. 77 - 1L pilit — Modelovy priklad ¢. 4 se zapoctenim inflace

Rok | Zaplaceno (K& | Vlozeno (K& | Poplatky (K& Zh"(dlgg)ce“i Df;‘;: (Zlfcl;“ Ii:ldk“e‘:;aa“::)“ Inflace (K&) H"i‘:l';l";fi ‘(‘I°<t:) po
1 21 000 21000 0 1 050,00 157,5 21 892 437,84 21 454
2 42 000 42 454 466,99 2122,71 318,41 43791 875,82 42 915
3 63 000 63 915 703,07 319576 479,36 65 928 1318,56 64 609
4 84 000 85 609 941,70 4 280,47 642,07 88 306 1766,12 86 538
5 105 000 107 538 1182,94 5 376,99 806,55 110 927 2 218,54 108 706
6 126 000 129 706 1 426,79 6 485,42 972,81 133794 2 675,88 131 115
7 147 000 152 115 1 673,30 7 605,91 1 140,89 156 909 3138,18 153 767
8 168 000 174 767 1 922,48 8 738,54 1310,78 180 276 3 605,52 176 666
9 189 000 197 666 2 174,38 9883,52 1 482,53 203 897 4077,94 199 814
10 210 000 220 814 2 429,01 11 040,95 1 656,14 227 774 4 555,48 223 213
11 231 000 244 213 2 686,40 12 210,93 1831,64 251 911 5 038,22 246 866
12 252 000 267 866 2 946,60 13 393,64 2 009,05 276 310 5 526,20 270776
13 273 000 291 776 3 209,62 14 589,19 2 188,38 300 974 6 019,48 294 946
14 294000 315 946 3 475,50 15 797,73 2 369,66 325 907 6 518,14 319 380
15 315 000 340 380 3744,28 17 019,44 2 552,92 351 111 7 022,22 344 078
16 336 000 365 078 4015,98 18 254,44 2738,17 376 589 753178 369 045
17 357 000 390 045 4 290,63 19 502,86 2 925,43 402 344 8 046,88 394 284
18 378 000 415 284 4 568,27 20 764,86 3114,73 428 378 8 567,56 419 797
19 399 000 440 797 4 848,92 22 040,52 3 306,08 454 695 9093,90 445 588
20 420 000 466 538 5132,61 23 330,06 3 499,51 481 299 9 625,98 471 659
21 441 000 492 659 5 419,40 24 633,65 3 695,05 508 192 10 163,84 498 013
22 462 000 519 013 5 709,31 25951,41 389271 535 377 10 707,54 524 653
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Rok | Zaplaceno (K& | Vlozeno (K& | Poplatky (K&) Zh"(dlgg)ce"i Df;‘;f (Zlfcl;“ Ii‘;ldk“e‘l’;aa“(f)“ Inflace (K&) H"i‘l‘;]";; ‘(‘Icgg) po
23 483 000 545 653 4911,03 21 826,78 3 274,02 559 311 11 186,22 548 108
24 504 000 569 108 4.780,65 20 488,50 307327 581 759 11 635,18 570 107
25 525 000 591 107 4610,77 18 915,96 2 837,39 602 591 12 051,82 590 522
26 546 000 611 522 4 403,08 17 123,09 2 568,46 621 690 12 433,80 609 239
27 567 000 630 239 4 159,69 15 126,15 2 268,92 638 953 12 779,06 626 157
28 588 000 647 157 3 883,04 12 943,48 1 941,52 654 292 13 085,84 641 189
29 609 000 662 189 3973,24 13 244,12 1 986,62 669 490 13 389,80 656 083
30 630 000 677 083 4.062,60 13 542,01 2 031,30 684 548 13 690,96 670 839
31 651 000 691 839 4151,14 13 837,14 2 075,57 699 467 13 989,34 685 460
32 672 000 706 460 4 238,87 14 129,55 2 119,43 714 248 14 284,96 699 946
3 - - 106 142,30 448 445,77 67 266,87 - 247 058,60 -

Zdroj: vlastni zpracovani
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D MODELOVE PRIKLADY IZP — SPOLECNOST

KOOPERATIVA

Tab. ¢. 78 - IZP — Kooperativa - Modelovy priklad ¢. 1

Rok Zaplaceno | Vlozeno do Poplatky | Zhodnoceni | Dai ze zisku | Hodnota tGétu
celkem (K¢) | fondu (K¢) | celkem (K¢) (K¢) 15 % (K¢) celkem (K¢)

1 12 000 12 000 8234 150,64 22,60 3895
2 24 000 15 895 8234 306,44 45,97 7922
3 36 000 19 922 8234 467,52 70,13 12 086
4 48 000 24 086 434 946,08 141,91 24 457
5 60 000 36 457 434 1 440,92 216,14 37 248
6 72 000 49 248 434 1 952,56 292,88 50 474
7 84 000 62 474 434 2 481,60 372,24 64 150
8 96 000 76 150 434 3028,64 454,30 78 291
9 108 000 90 291 434 3594,28 539,14 92913
10 120 000 104 913 434 4179,16 626,87 108 032
11 132 000 120 032 434 4 783,92 717,59 123 665
12 144 000 135 665 434 5 409,24 811,39 139 829
13 156 000 151 829 434 6 055,80 908,37 156 543
14 168 000 168 543 434 6 724,36 1 008,65 173 825
15 180 000 185 825 434 7 415,64 1112,35 191 695
16 192 000 203 695 434 8 130,44 1219,57 210172
17 204 000 222 172 434 8 869,52 1330,43 229 278
18 216 000 241 278 434 9 633,76 1 445,06 249 033
19 228 000 261 033 434 10 423,96 1 563,59 269 460
20 240 000 281 460 434 11 241,04 1 686,16 290 581
21 252 000 302 581 74 12 100,28 1 815,04 312 793
22 264 000 324793 74 12 988,76 1948,31 335 760
23 276 000 347 760 74 13 907,44 2 086,12 359 508
24 288 000 371508 74 14 857,36 2 228,60 384 063
25 300 000 396 063 74 15 839,56 2 375,93 409 453
26 312 000 421 453 74 16 855,16 2 528,27 435 706
27 324 000 447 706 74 17 905,28 2 685,79 462 852
28 336 000 474 852 74 18 991,12 2 848,67 490 921
29 348 000 502 921 74 20113,88 3017,08 519 944
30 360 000 531 944 74 21 274,80 3191,22 549 954
31 372 000 561 954 74 22 475,20 3371,28 580 984
32 384 000 592 984 74 23 716,40 3 557,46 613 069
33 396 000 625 069 74 24 999,80 3 749,97 646 245
34 408 000 658 245 74 26 326,84 3949,03 680 549
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Rok Zaplaceno | VloZeno do Poplatky | Zhodnoceni | Daii ze zisku | Hodnota tGc¢tu
celkem (K¢) | fondu (K¢&) | celkem (K¢) (K<) 15 % (K¢&) celkem (K¢)

35 420 000 692 549 74 27 699,00 4 154,85 716 020

36 432 000 728 020 74 29117,84 4 367,68 752 697

37 444 000 764 697 74 30 584,92 4 587,74 790 621

> - - 39 458 446 989,16 67 048,37 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢ 79 - IZP — Kooperativa — Modelovy piiklad ¢. 1 se zapoctenim inflace

Rok Zaplacenta VloZeno dvo Poplatkyv Zhodn?ceni Daii ze zis}(u Hodnota l'lévtll Inflace (K&) NHosin(fta ﬁé?u )
celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K¢) 15 % (K<) celkem (K¢) sniZena o inflaci (K¢)

1 12 000 12000 8234 150,64 22,60 3895 77,90 3818
2 24 000 15 818 8234 303,36 45,50 7842 156,84 7 686
3 36 000 19 686 8234 458,08 68,71 11 842 236,84 11 606
4 48 000 23 606 434 926,88 139,03 23960 479,20 23481
5 60 000 35481 434 1401,88 210,28 36 239 724,78 35515
6 72 000 47 515 434 1 883,24 282,49 48 682 973,64 47709
7 84 000 59 709 434 2 371,00 355,65 61 291 1225,82 60 066
8 96 000 72 066 434 2 865,28 429,79 74 068 1 481,36 72 587
9 108 000 84 587 434 3 366,12 504,92 87 015 1 740,30 85 275
10 120 000 97 275 434 3873,64 581,05 100 134 2 002,68 98 132
11 132 000 110132 434 4 387,92 658,19 113 428 2 268,56 111 160
12 144 000 123 160 434 4 909,04 736,36 126 899 2 537,98 124 362
13 156 000 136 362 434 5437,12 815,57 140 550 2 811,00 137 739
14 168 000 149 739 434 5972,20 895,83 154 382 3087,64 151 295
15 180 000 163 295 434 6 514,44 977,17 168 399 3367,98 165 032
16 192 000 177 03 434 7 063,92 1 059,59 182 603 3652,06 178 951
17 204 000 190 951 434 7 620,68 1143,10 196 995 3939,90 193 056
18 216 000 205 056 434 8 184,88 1227,73 211580 4 231,60 207 349
19 228 000 219 349 434 8 756,60 1313,49 226 359 4 527,18 221832
20 240 000 233 832 434 9 335,92 1 400,39 241 334 4 826,68 236 508
21 252 000 248 508 434 9 922,96 1488,44 256 509 5130,18 251 379
22 264 000 263 379 434 10517,80 1577,67 271 886 5437,72 266 449
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Rok Zaplacenta VloZeno dvo Poplatkyv Zhodn?ceni Daii ze zis}(u Hodnota l'lévtll Inflace (K&) NHOfin(fta ﬁé?u )
celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K<) 15 % (K<) celkem (K¢) sniZena o inflaci (K¢)

23 276 000 278 449 434 11 120,60 1 668,09 287 468 5 749,36 281719

24 288 000 293719 434 11 731,40 1759,71 303 257 6 065,14 297 192

25 300 000 309 192 74 12 364,72 1854,71 319 629 6 392,58 313 237

26 312 000 325 237 74 13 006,52 1 950,98 336 219 6 724,38 329 495

27 324 000 341 495 74 13 656,84 2 048,53 353030 7 060,60 345970

28 336 000 357970 74 14 315,84 2 147,38 370 065 7 401,30 362 664

29 348 000 374 664 74 14 983,60 2 247,54 387 327 7 746,54 379 581

30 360 000 391 581 74 15 660,28 2 349,04 404 819 8 096,38 396 723

31 372 000 408 723 74 16 345,96 2 451,89 422 544 8 450,88 414 094

32 384 000 426 094 74 17 040,80 2 556,12 440 505 8 810,10 431 695

33 396 000 443 695 74 17 744,84 2 661,73 458 705 9174,10 449 531

34 408 000 461 531 74 18 458,28 2768,74 477 147 9542,94 467 605

35 420 000 479 605 74 19 181,24 2877,19 495 836 9 916,72 485 920

36 432 000 497 920 74 19 913,84 2 987,08 514 773 10 295,46 504 478

37 444 000 516 478 74 20 656,16 3098,42 533 962 10 679,24 523 283

> - - 39 458 342 623,84 51 393,58 - 177 136,96 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢. 80 - IZP — Kooperativa — Modelovy piiklad ¢. 2

Rok Zaplaceno | Vlozeno do Poplatky Zhodnoceni | Dan ze zisku ﬁgl?(iz;)ktzm
celkem (K¢) | fondu (K¢&) | celkem (KC¢) (K& 15 % (K<) (K¥)
1 6 000 6 000 4074 77,04 11,56 1992
2 12 000 7992 4074 156,72 23,51 4052
3 18 000 10 052 4074 239,12 35,87 6 182
4 24 000 12 182 474 468,32 70,25 12 107
5 30 000 18 107 474 705,32 105,80 18 233
6 36 000 24 233 474 950,36 142,55 24 567
7 42 000 30 567 474 1203,72 180,56 31117
8 48 000 37117 474 1 465,72 219,86 37 889
9 54 000 43 889 474 1 736,60 260,49 44 892
10 60 000 50 892 474 2 016,72 302,51 52 133
11 66 000 58 133 474 2 306,36 345,95 59 620
12 72 000 65 620 474 2 605,84 390,88 67 361
13 78 000 73 361 474 2 915,48 437,32 75 366
14 84 000 81 366 474 3 235,68 485,35 83 643
15 90 000 89 643 474 3 566,76 535,01 92 201
16 96 000 98 201 474 3909,08 586,36 101 050
17 102 000 107 050 474 4 263,04 639,46 110 200
18 108 000 116 200 474 4 629,04 694,36 119 661
19 114 000 125 661 474 5007,48 751,12 129 444
20 120 000 135 444 474 5 398,80 809,82 139 559
21 126 000 145 559 474 5 803,40 870,51 150 018
22 132 000 156 018 474 6 221,76 933,26 160 833
23 138 000 166 833 474 6 654,36 998,15 172 016
Y - - 21702 65 536,72 9 830,51 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢ 81 - IZP — Kooperativa — Modelovy piiklad ¢. 2 se zapoctenim inflace

Rok Zaplacencv) Vlozeno dvo Poplatkyv Zhodn?ceni Daii ze zis}(u Hodnota l'lévtll Inflace (K¢) I;Iﬁgzg?o{;ﬁglal::
celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K¢) 15 % (K<) celkem (K¢) (K¥)

1 6 000 6 000 4074 77,04 11,56 1992 39,84 1 953,00
2 12 000 7953 4074 155,13 23,27 4011 80,22 3931,00
3 18 000 9931 4074 234,27 35,14 6 056 121,12 5 936,00
4 24 000 11936 474 458,44 68,77 11851 237,02 11 615,00
5 30 000 17 615 474 685,60 102,84 17723 354,46 17370,00
6 36 000 23 370 474 915,78 137,37 23673 473,46 23 202,00
7 42 000 29 202 474 1 149,02 172,35 29703 594,06 29 111,00
8 48 000 35111 474 1 385,40 207,81 35813 716,26 35 099,00
9 54 000 41 099 474 1624,91 243,74 42 004 840,08 41 167,00
10 60 000 47 167 474 1 867,60 280,14 48 278 965,56 47 316,00
11 66 000 53 316 474 2 113,54 317,03 54 635 1092,70 53 547,00
12 72 000 59 547 474 2 362,73 354,41 61 077 1221,54 59 861,00
13 78 000 65 861 474 2 615,26 392,29 67 605 1352,10 66 259,00
14 84 000 72 259 474 2871,16 430,67 74 220 1484,40 72742,00
15 90 000 78 742 474 3 130,46 469,57 80923 1 618,46 79 312,00
16 96 000 85 312 474 3 393,22 508,98 87715 1754,30 85 969,00
17 102 000 91 969 474 3659,47 548,92 94 598 1 891,96 92 714,00
18 108 000 98 714 474 3929,28 589,39 101 572 2031,44 99 550,00
19 114 000 105 550 474 4 202,66 630,40 108 639 2172,78 106 477,00
20 120 000 112 477 474 4 479,69 671,95 115 800 2 316,00 113 496,00
21 126 000 119 496 474 4 760,40 714,06 123 057 2461,14 120 608,00
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Vlozeno do

Poplatky

Zhodnoceni

Daii ze zisku

Hodnota uctu

Hodnota uctu po

Zaplaceno « e . .
Rok celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K¢) 15 % (K<) celkem (KC¢) Inflace (K€) szelleoé;nﬂam
22 132 000 126 608 474 5 044,87 756,73 130411 2 608,22 127 815,00
23 138 000 133 815 474 5333,15 799,97 137 862 2 757,24 135 118,00
Y - - 21 702 56 449,08 8 467,36 - 29 184,36 -
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Zdroj: vlastni zpracovani



Tab. ¢. 82 - IZP — Kooperativa — Modelovy piiklad ¢. 3

Rok Zaplaceno | Vlozeno do Poplatky | Zhodnoceni | Dai ze zisku | Hodnota uétu
celkem (K¢) | fondu (K¢) | celkem (KC¢) (K&) 15 % (K¢) celkem (K¢)

1 24 000 24 000 13374 425,04 63,76 10 988

2 48 000 34988 13374 864,56 129,68 22 349

3 72 000 46 349 574 1 831,00 274,65 47 332

4 96 000 71332 574 2 830,32 424,55 73164

5 120 000 97 164 574 3863,60 579,54 99 875

6 144 000 123 875 574 4 932,04 739,81 127 494

7 168 000 151 494 574 6 036,80 905,52 156 052

8 192 000 180 052 574 7 179,12 1076,87 185 581

9 216 000 209 581 574 8 360,28 1 254,04 216 114
10 240 000 240 114 574 9 581,60 1437,24 247 685
11 264 000 271 685 574 10 844,44 1626,67 280 329
12 288 000 304 329 574 12 150,20 1822,53 314 083
Y - - 32488 68 899 10 334,85 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢ 83 - IZP — Kooperativa — Modelovy piiklad ¢. 3 se zapoctenim inflace

Rok Zaplacen(z VlozZeno c}o Poplatkyv Zhodn9ceni Dan ze zisvku Hodnota ﬁévtu Inflace (K&) WHordn(?ta ﬁét.u )
celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K¢) 15 % (K¢&) celkem (K¢) snizena o inflaci (K<)

1 24 000 24000 13374 425,04 63,76 10 988 219,76 10 769

2 48 000 34769 13374 855,80 128,37 22123 442,46 21 681

3 72 000 45 681 574 1 804,28 270,64 46 641 932,82 45709

4 96 000 69 709 574 2 765,40 414,81 71486 1429,72 70 057

5 120 000 94 057 574 3739,32 560,90 96 662 1933,24 94 729

6 144 000 118 729 574 4726,20 708,93 122 173 2 443,46 119730

7 168 000 143730 574 5726,24 858,94 148 024 2 960,48 145 064

8 192 000 169 064 574 6 739,60 1010,94 174 219 3484,38 170 735

9 216 000 194 735 574 7 766,44 1164,97 200 763 4 015,26 196 748

10 240 000 220 748 574 8 806,96 1321,04 227 660 4 553,20 223 107

11 264 000 247 107 574 9861,32 1 479,20 254 916 5098,32 249 818

12 288 000 273 818 574 10 929,76 1 639,46 282 535 5 650,70 276 885

Y - - 32488 64 146,36 9621,95 - 33 163,80 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢. 84 - IZP — Kooperativa — Modelovy piiklad ¢. 4

Rok Zaplaceno | Vlozeno do Poplatky | Zhodnoceni | Daii ze zisku | Hodnota uétu
celkem (K¢) | fondu (K¢&) | celkem (K¢) (K<) 15 % (K<) celkem (K¢)

1 42 000 42 000 27734 570,64 85,60 14 752
2 84 000 56 752 27734 1160,72 174,11 30 005
3 126 000 72 005 27734 1770,84 265,63 45 777
4 168 000 87777 434 3493,72 524,06 90313
5 210 000 132 313 434 5275,16 791,27 136 363
6 252 000 178 363 434 7117,16 1 067,57 183979
7 294 000 225979 434 9021,80 1 353,27 233 214
8 336 000 275214 434 10 991,20 1 648,68 284123
9 378 000 326 123 74 13 041,96 1 956,29 337135
10 420 000 379 135 74 15 162,44 2274,37 391 950
11 462 000 433950 74 17 355,04 2 603,26 448 628
12 504 000 490 628 74 19 622,16 2 943,32 507 233
13 546 000 549 233 74 21 966,36 3294,95 567 831
14 588 000 609 831 74 24 390,28 3658,54 630 489
15 630 000 672 489 74 26 896,60 4 034,49 695 278
16 672 000 737 278 74 29 488,16 4 423,22 762 269
17 714 000 804 269 74 32 167,80 4 825,17 831538
18 756 000 873 538 74 34 938,56 5 240,78 903 162
19 798 000 945 162 74 37 803,52 5670,53 977 221
20 840 000 1019 221 74 40 765,88 6 114,88 1053 798
21 882 000 1095 798 74 43 828,96 6 574,34 1132979
22 924 000 1174979 74 46 996,20 7 049,43 1214 852
23 966 000 1 256 852 74 50271,12 7 540,67 1299 509
24 1008 000 1341 509 74 53 657,40 8 048,61 1387 044
25 1 050 000 1429 044 74 57 158,80 8573,82 1477 555
26 1092 000 1519 555 74 60 779,24 9116,89 1571144
27 1134 000 1613 144 74 64 522,80 9678,42 1667 915
28 1176 000 1709 915 74 68 393,64 10 259,05 1767 976
29 1218 000 1809 976 74 72 396,08 10 859,41 1871439
30 1260 000 1913 439 74 76 534,60 11 480,19 1978 420
31 1302 000 2 020 420 74 80 813,84 12 122,08 2089 038
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Rok Zaplaceno | VlezZeno do Poplatky | Zhodnoceni | Dai ze zisku | Hodnota tétu

celkem (K¢) | fondu (K¢) | celkem (K¢) (K¢) 15 % (K<) celkem (K¢)
32 1344 000 2131038 74 85 238,56 12 785,78 2203 417
> - - 95 788 1113591,24 | 167 038,69 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢ 85 - IZP — Kooperativa — Modelovy piiklad ¢. 4 se zapoctenim inflace

Rok Zaplacenta VloZeno dvo Poplatkyv Zhodn?ceni Daii ze zis}(u Hodnota l'lévtll Inflace (K&) NHosin(fta ﬁé?u )
celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K¢) 15 % (K<) celkem (K¢) sniZena o inflaci (K¢)
1 42 000 42 000 27734 570,64 85,60 14 752 295,04 14 457
2 84 000 56 457 27734 1148,92 172,34 29 700 594,00 29 106
3 126 000 71106 27734 1734,88 260,23 44 847 896,94 43 951
4 168 000 85951 434 3420,68 513,10 88 425 1 768,50 86 657
5 210 000 128 657 434 5128,92 769,34 132 583 2 651,66 129 932
6 252 000 171932 434 6 859,92 1 028,99 177 329 3 546,58 173783
7 294 000 215783 434 8 613,96 1292,09 222 671 4 453,42 218 218
8 336 000 260 218 434 10 391,36 1 558,70 268 617 5372,34 263 245
9 378 000 305 245 74 12 206,84 1831,03 315547 6 310,94 309 237
10 420 000 351 237 74 14 046,52 2 106,98 363 103 7 262,06 355 841
11 462 000 397 841 74 15 910,68 2 386,60 411 292 8 225,84 403 067
12 504 000 445 067 74 17 799,72 2 669,96 460 123 9 202,46 450 921
13 546 000 492 921 74 19 713,88 2 957,08 509 604 10 192,08 499 412
14 588 000 541 412 74 21 653,52 3248,03 559 744 11 194,88 548 550
15 630 000 590 550 74 23 619,04 3 542,86 610 553 12 211,06 598 342
16 672 000 640 342 74 25 610,72 384161 662 038 13 240,76 648 798
17 714 000 690 798 74 27 628,96 414434 714 209 14 284,18 699 925
18 756 000 741 925 74 29 674,04 4 451,11 767 074 15 341,48 751733
19 798 000 793 733 74 31 746,36 4 761,95 820 644 16 412,88 804 232
20 840 000 846 232 74 33 846,32 5076,95 874 928 17 498,56 857 430
21 882 000 899 430 74 35 974,24 5 396,14 929 935 18 598,70 911 337
22 924 000 953 337 74 38 130,52 5719,58 985 674 19713,48 965 961
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Rok Zaplacenta VloZeno dvo Poplatkyv Zhodn?ceni Daii ze zis}(u Hodnota l'lévtll Inflace (K&) NHOfin(Tta ﬁé?u )
celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K<) 15 % (K<) celkem (K¢) sniZena o inflaci (K¢)

23 966 000 1007 961 74 40 315,48 6 047,32 1042 156 20 843,12 1021 313

24 1 008 000 1063 313 74 42 529,56 6 379,43 1099 390 21 987,80 1077 403

25 1 050 000 1119403 74 44 773,16 6 715,97 1157 387 23 147,74 1134 240

26 1092 000 1176 240 74 47 046,64 7 057,00 1216 156 24 323,12 1191833

27 1134 000 1233833 74 49 350,36 7 402,55 1275707 25514,14 1250 193

28 1176 000 1292193 74 51 684,76 7752,71 1336 052 26 721,04 1309 331

29 1218 000 1351331 74 54 050,28 8 107,54 1397 200 27 944,00 1 369 256

30 1 260 000 1411 256 74 56 447,28 8 467,09 1459 163 29 183,26 1429 980

31 1 302 000 1471980 74 58 876,24 8 831,44 1521951 30 439,02 1491512

32 1 344 000 1533512 74 61 337,52 9 200,63 1585 575 31711,50 1 553 864

> - - 95 788 891 841,92 133776 - 461 082,58 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




E MODELOVE PRIKLADY IZP — SPOLECNOST ALLIANZ

Tab. ¢ 86 - IZP — Allianz — Modelovy priklad 1

Rok Zaplaceno | VloZeno do Poplatky | Zhodnoceni | Daii ze zisku | Hodnota uctu
celkem (K¢) | fondu (K¢) | celkem (K¢) (K¢) 15 % (K¢) celkem (K¢)
1 12 000 12 000 1974 480,00 72,00 10 434
2 24 000 22 434 1974 818,40 122,76 21155
3 36 000 33155 1974 124724 187,09 32241
4 48 000 44 241 1974 1 690,68 253,60 43704
5 60 000 55 704 1854 2 154,00 323,10 55 680
6 72 000 67 680 1854 2 633,04 394,96 68 064
7 84 000 80 064 1854 3128,40 469,26 80 869
8 96 000 92 869 1854 3 640,60 546,09 94 109
9 108 000 106 109 1734 4175,00 626,25 107 923
10 120 000 119 923 1734 4727,56 709,13 122 207
11 132 000 134 207 1734 5 298,92 794,84 136 977
12 144 000 148 977 1734 5 889,72 883,46 152 249
13 156 000 164 249 1614 6 505,40 975,81 168 164
14 168 000 180 164 1614 7 142,00 1071,30 184 620
15 180 000 196 620 1614 7 800,24 1170,04 201 636
16 192 000 213 636 1614 8 480,88 1272,13 219 230
17 204 000 231 230 1494 9189,44 1378,42 237 547
18 216 000 249 547 1494 9922,12 1 488,32 256 486
19 228 000 268 486 1494 10 679,68 1 601,95 276 069
20 240 000 288 069 1254 11 472,60 1720,89 296 566
21 252 000 308 566 1254 12 292,48 1843,87 317 760
22 264 000 329 760 1254 13 140,24 1971,04 339675
23 276 000 351675 1254 14 016,84 2 102,53 362 335
24 288 000 374 335 1254 14 923,24 2 238,49 385 765
25 300 000 397 765 1254 15 860,44 2 379,07 409 992
26 312 000 421992 1254 16 829,52 2 524,43 435043
27 324 000 447 043 1254 17 831,56 2674,73 460 945
28 336 000 472 945 1254 18 867,64 2 830,15 487 728
29 348 000 499 728 1254 19 938,96 2 990,84 515 422
30 360 000 527 422 1254 21 046,72 3157,01 544 057
31 372000 556 057 1254 22 192,12 3328,82 573 666
32 384 000 585 666 1254 23 376,48 3 506,47 604 282
33 396 000 616 282 1254 24 601,12 3690,17 635 938
34 408 000 647 938 1254 25 867,36 3880,10 668 671
35 420 000 680 671 1254 27 176,68 4 076,50 702 517
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Rok Zaplaceno | VleZeno do Poplatky | Zhodnoceni | Daii ze zisku | Hodnota uétu
celkem (K¢) | fondu (K¢&) | celkem (KC¢) (K<) 15 % (K<&) celkem (K¢)

36 432 000 714 517 1254 28 530,52 4 279,58 737 513

37 444 000 749 513 1254 29 930,36 4 489,55 773 699

> - - 55 758 453 498,20 68 024,73 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢ 87 - IZP — Allianz — Modelovy priklad ¢. 1 se zapoctenim inflace

Rok Zaplaceno VlozZeno do Poplatky Zhodnoceni Daii ze zisku | Hodnota uctu Inflace Hodnota uctu
celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K¢) 15 % (K<) celkem (K¢) po inflaci (K¢)
1 12 000 12000 1974 480,00 72,00 10 434 208,68 10 225
2 24000 22 225 1974 810,04 121,51 20939 418,78 20 520
3 36 000 32520 1974 1221,84 183,28 31584 631,68 30 952
4 48 000 42 952 1974 1639,12 245,87 42 371 847,42 41 523
5 60 000 53523 1854 2 066,76 310,01 53425 1 068,50 52 356
6 72 000 64 356 1854 2 500,08 375,01 64 627 1292,54 63 334
7 84 000 75334 1854 2 939,20 440,88 75978 1 519,56 74 458
8 96 000 86 458 1854 3384,16 507,62 87 480 1 749,60 85730
9 108 000 97 730 1734 3839,84 575,98 99 259 1985,18 97 273
10 120 000 109 273 1734 4 301,56 645,23 111 195 2223,90 108 971
11 132 000 120971 1734 4769,48 715,42 123 291 2 465,82 120 825
12 144 000 132 825 1734 5243,64 786,55 135 548 2 710,96 132 837
13 156 000 144 837 1614 5728,92 859,34 148 092 2 961,84 145 130
14 168 000 157 130 1614 6 220,64 933,10 160 803 3216,06 157 586
15 180 000 169 586 1614 6 718,88 1 007,83 173 683 3 473,66 170 209
16 192 000 182 209 1614 7 223,80 1083,57 186 735 3734,70 183 000
17 204 000 195 000 1494 7 740,24 1161,04 200 085 4001,70 196 083
18 216 000 208 083 1494 8 263,56 1239,53 213613 4.272,26 209 340
19 228 000 221 340 1494 8793,84 1319,08 227 320 4 546,40 222773
20 240 000 234773 1254 9 340,76 1401,11 241 458 4 829,16 236 628
21 252 000 248 628 1254 9 894,96 1484,24 255 784 5 115,68 250 668
22 264 000 262 668 1254 10 456,56 1568,48 270 302 5 406,04 264 895
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Rok Zaplaceno VlozZeno do Poplatky Zhodnoceni Daii ze zisku | Hodnota uctu Inflace Hodnota uctu
celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K&) 15 % (K<) celkem (K¢) po inflaci (K¢)

23 276 000 276 895 1254 11 025,64 1 653,85 285012 5700,24 279 311

24 288 000 291 311 1254 11 602,28 1740,34 299 918 5998,36 293919

25 300 000 305919 1254 12 186,60 1827,99 315023 6 300,46 308 722

26 312 000 320722 1254 12 778,72 1916,81 330329 6 606,58 323722

27 324000 335722 1254 13 378,72 2 006,81 345 839 6 916,78 338922

28 336 000 350 922 1254 13 986,72 2 098,01 361 556 7231,12 354 324

29 348 000 366 324 1254 14 602,80 2 190,42 377 482 7 549,64 369 932

30 360 000 381932 1254 15 227,12 2 284,07 393621 7872,42 385748

31 372000 397 748 1254 15 859,76 2 378,96 409 974 8199,48 401 774

32 384 000 413 774 1254 16 500,80 247512 426 545 8 530,90 418 014

33 396 000 430 014 1254 17 150,40 2 572,56 443 337 8 866,74 434 470

34 408 000 446 470 1254 17 808,64 2671,30 460 353 9 207,06 451 145

35 420 000 463 145 1254 18 475,64 2771,35 477 595 9551,90 468 043

36 432 000 480 043 1254 19 151,56 2872,73 495 067 9901,34 485 165

37 444 000 497 165 1254 19 836,44 2 975,47 512 771 10 255,42 502 515

Y - - 55 758 343 149,72 51 472,46 - 177 368,56 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢. 88 - IZP — Allianz — Modelovy piiklad ¢. 2

Rok Zaplaceno | Vlozeno do Poplatky Zhodnoceni | Daii ze zisku | Hodnota uétu

celkem (K¢) | fondu (K¢) | celkem (K<) (K<) 15 % (K¢&) celkem (K¢)
1 6 000 6 000 1347 240,00 36,00 4 857
2 12 000 10 857 1347 380,40 57,06 9833
3 18 000 15833 1347 579,44 86,92 14 978
4 24 000 20978 1347 785,24 117,79 20 298
5 30000 26 298 1347 998,04 149,71 25799
6 36 000 31799 1347 1218,08 182,71 31487
7 42 000 37 487 1347 1 445,60 216,84 37 368
8 48 000 43 368 1347 1 680,84 252,13 43 449
9 54 000 49 449 1347 1924,08 288,61 49 737
10 60 000 55 737 1347 2 175,60 326,34 56 239
11 66 000 62 239 1227 2 440,48 366,07 63 086
12 72 000 69 086 1227 2 714,36 407,15 70 166
13 78 000 76 166 1227 2 997,56 449,63 77 486
14 84 000 83 486 1227 3290,36 493,55 85 055
15 90 000 91 055 1227 3593,12 538,97 92 882
16 96 000 98 882 1227 3906,20 585,93 100 975
17 102 000 106 975 1227 4 229,92 634,49 109 343
18 108 000 115 343 1227 4 564,64 684,70 117 995
19 114 000 123995 1107 4 915,52 737,33 127 066
20 120 000 133 066 1107 5278,36 791,75 136 445
21 126 000 142 445 1107 5 653,52 848,03 146 143
22 132 000 152 143 1107 6 041,44 906,22 156 171
23 138 000 162 171 1107 6 442,56 966,38 166 540
> - - 28 821 67 495,36 10 124,30 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢ 89 - IZP — Allianz — Modelovy priklad ¢. 2 se zapoctenim inflace

Rok Zaplacenta VloZeno dvo Poplatkyv Zhodn?ceni Daii ze zis}cu Hodnota ﬁévtu Inflace (K&) Ho.dnota. ﬁétll
celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K<) 15 % (K<) celkem (K¢) po inflaci (K¢)

1 6 000 6 000 1347 240,00 36,00 4 857 97,14 4759
2 12 000 10 759 1347 376,48 56,47 9732 194,64 9537
3 18 000 15 537 1347 567,60 85,14 14 672 293,45 14 378
4 24 000 20 378 1347 761,24 114,19 19678 393,56 19 284
5 30 000 25 284 1347 957,48 143,62 24 750 495,02 24 254
6 36 000 30 254 1347 1 156,28 173,44 29 889 597,80 29 291
7 42 000 35291 1347 1357,76 203,66 35098 701,96 34 396
8 48 000 40 396 1347 1561,96 234,29 40 376 807,53 39 568
9 54 000 45 568 1347 1768,84 265,33 45724 914,49 44 809
10 60 000 50 809 1347 1978,48 296,77 51143 1022,87 50120
11 66 000 56 120 1227 2 195,72 329,36 56 759 1135,19 55 623
12 72 000 61 623 1227 2 415,84 362,38 62 449 1248,99 61 200
13 78 000 67 200 1227 2 638,92 395,84 68 216 1364,32 66 851
14 84 000 72 851 1227 2 864,96 429,74 74 059 1481,18 72577
15 90 000 78 577 1227 3094,00 464,10 79979 1599,60 78 380
16 96 000 84 380 1227 3326,12 498,92 85980 1719,60 84 260
17 102 000 90 260 1227 3561,32 534,20 92 060 1841,20 90 218
18 108 000 96 218 1227 3799,64 569,95 98 220 1964,41 96 256
19 114 000 102 256 1107 4 045,96 606,89 104 588 2091,76 102 496
20 120 000 108 496 1107 4 295,56 644,33 111 040 2220,80 108 819
21 126 000 114 819 1107 4 548,48 682,27 117 578 2351,56 115 226
22 132 000 121 226 1107 4 804,76 720,71 124 203 2484,06 121718
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Rok Zaplacenta VloZeno dvo Poplatkyv Zhodn?ceni Daii ze zis!m Hodnota ﬁévtu Inflace (K&) Ho'dnota. ﬁét?
celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K¢) 15 % (K<) celkem (K¢) po inflaci (K¢)
23 138 000 127718 1107 5064,44 759,67 130 915 2618,32 128 297
> - - 28 821 57 381,84 8 607,28 - 29 639,47 -
Zdroj: vlastni zpracovani
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Tab. ¢. 90 - IZP — Allianz — Modelovy piiklad ¢. 3

Rok Zaplaceno | VlozZeno do Poplatky | Zhodnoceni | Dai ze zisku | Hodnota tGétu
celkem (K¢) | fondu (K¢&) | celkem (K<) (K¢) 15 % (K<) celkem (K¢)

1 24000 24000 3216 840,00 126,00 21498

2 48 000 45 498 3216 1592,43 238,86 43 635

3 72 000 67 635 3096 2 367,23 355,08 66 551

4 96 000 90 551 3096 3169,29 475,39 90 148

5 120 000 114 148 2976 3995,18 599,28 114 567

6 144 000 138 567 2976 4 849,85 727,48 139713

7 168 000 163 713 2 856 5729,96 859,49 165 727

8 192 000 189 727 2 856 6 640,45 996,07 192 515

9 216 000 216 515 2736 7 578,03 1 136,70 220 220
10 240 000 244 220 2 496 8 547,70 1282,16 248 989
11 264 000 272 989 2 496 9 554,62 1433,19 278 614
12 288 000 302 614 2 496 10 591,49 1588,72 309 120
Y - - 34512 65 456,20 9818,43 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢ 91 - IZP — Allianz — Modelovy priklad ¢. 3 se zapoctenim inflace

Rok Zaplacenta VloZeno dvo Poplatkyv Zhodn?ceni Daii ze zis}cu Hodnota l'lévtll Inflace (K&) Ho.dnota. ﬁétll
celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K¢) 15 % (K<) celkem (K¢) po inflaci (K¢)

1 24 000 24 000 3216 840,00 126,00 21498 429,96 21 068

2 48 000 45 068 3216 1577,38 236,61 43192 863,86 42 328

3 72 000 66 328 3096 2321,48 348,22 65 205 1304,11 63 900

4 96 000 87900 3096 3076,50 461,48 87 419 1748,38 85670

5 120 000 109 670 2976 3838,45 575,77 109 956 2 199,13 107 756

6 144 000 131 756 2976 4 611,46 691,72 132 699 2 653,99 130 045

7 168 000 154 045 2 856 5391,58 808,74 155771 3115,44 152 655

8 192 000 176 655 2 856 6 182,93 927,44 179 054 3581,09 175 472

9 216 000 199 472 2736 6 981,52 1047,23 202 670 4 053,41 198 616

10 240 000 222 616 2 496 7 791,56 1168,73 226 742 4 534,86 222 207

11 264 000 246 207 2 496 8 617,25 1292,59 251035 5020,71 246 014

12 288 000 270014 2 496 9 450,49 141757 275550 5511,02 270038

Y - - 34512 60 680,59 9 102,09 - 35 015,95 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢. 92 - IZP — Allianz — Modelovy piiklad ¢. 4

Rok Zaplaceno | Vlozeno do Poplatky | Zhodnoceni | Dai ze zisku | Hodnota Gétu

celkem (K¢) | fondu (K¢&) | celkem (K¢) (K<) 15 % (K¢&) celkem (K¢)
1 42 000 42000 5109 1 680,00 252,00 38319
2 84 000 80 319 4989 3013,20 451,98 77 891
3 126 000 119 891 4 86 4 600,88 690,13 118 932
4 168 000 160 932 4749 6 247,32 937,10 161 493
5 210 000 203 493 4749 7949,76 1192,46 205 501
6 252 000 247 501 4 629 9714,88 1457,23 251 129
7 294 000 293 129 4 389 11 549,60 1732,44 298 557
8 336 000 340 557 4 389 13 446,72 2017,01 347 597
9 378 000 389 597 4 389 15 408,32 2311,25 398 305
10 420 000 440 305 4 389 17 436,64 2 615,50 450 737
11 462 000 492 737 4 389 19 533,92 2 930,09 504 951
12 504 000 546 951 4 389 21702,48 3 255,37 561 009
13 546 000 603 009 4 389 23 944,80 3591,72 618 973
14 588 000 660 973 4 389 26 263,36 3939,50 678 907
15 630 000 720907 4 389 28 660,72 4299,11 740 879
16 672 000 782 879 4 389 31 139,60 4 670,94 804 958
17 714 000 846 958 4 389 33 702,76 5055,41 871 216
18 756 000 913 216 4 389 36 353,08 5 452,96 939 727
19 798 000 981 727 4 389 39 093,52 5 864,03 1010 567
20 840 000 1 052 567 4 389 41 927,12 6 289,07 1083 816
21 882 000 1125816 4 389 44 857,08 6 728,56 1159 555
22 924 000 1201555 4 389 47 886,64 7 183,00 1237 869
23 966 000 1279 869 4 389 51 019,20 7 652,88 1318 846
24 1 008 000 1 360 846 4 389 54 258,28 8 138,74 1402 576
25 1 050 000 1444 576 4 389 57 607,48 8 641,12 1489 153
26 1092 000 1531153 4 389 61 070,56 9160,58 1578 673
27 1134 000 1620673 4 389 64 651,36 9697,70 1671237
28 1176 000 1713237 4 389 68 353,92 10 253,09 1766 948
29 1218000 1808 948 4 389 72 182,36 10 827,35 1865914
30 1260 000 1907 914 4 389 76 141,00 11 421,15 1968 244
31 1302 000 2010244 4 389 80 234,20 12 035,13 2 074 054
32 1344 000 2116 054 4 389 84 466,60 12 669,99 2183461
Y - - 143 208 1156 097,36 | 173 414,60 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢ 93 - IZP — Allianz — Modelovy priklad ¢. 4 se zapoctenim inflace

Rok Zaplacenta VloZeno dvo Poplatkyv Zhodn?ceni Daii ze zis}cu Hodnota l'lévtll Inflace (K&) Ho.dnota. ﬁétll
celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K<) 15 % (K<) celkem (K¢) po inflaci (K¢)
1 42 000 42 000 5109 1 680,00 252,00 38 319 766,38 37 552
2 84 000 79 552 4 989 2 982,52 447,38 77098 1541,96 75 556
3 126 000 117 556 4 869 4 507,48 676,12 116 518 2 330,37 114 187
4 168 000 156 187 4749 6 057,52 908,63 156 586 3131,74 153 454
5 210 000 195 454 4749 7 628,20 1144,23 197 188 3943,78 193 244
6 252 000 235 244 4 629 9 224,60 1 383,69 238 455 4769,12 233 685
7 294 000 275 685 4 389 10 851,84 1627,78 280 520 5610,40 274 909
8 336 000 316 909 4 389 12 500,80 1875,12 323 145 6 462,91 316 682
9 378 000 358 682 4 389 14 171,72 2 125,76 366 338 7 326,78 359 011
10 420 000 401011 4 389 15 864,88 2 379,73 410 107 8 202,14 401 904
11 462 000 443 904 4 389 17 580,60 2 637,09 454 458 9089,17 445 368
12 504 000 487 368 4 389 19 319,16 2 897,87 499 400 9 988,01 489 411
13 546 000 531411 4 389 21 080,88 3162,13 544 940 10 898,81 534 041
14 588 000 576 041 4 389 22 866,08 342991 591 088 11 821,76 579 266
15 630 000 621 266 4 389 24 675,08 3701,26 637 850 12 757,02 625 092
16 672 000 667 092 4 389 26 508,12 3976,22 685 234 13 704,70 671529
17 714 000 713529 4 389 28 365,60 4 254,84 733250 14 665,02 718 584
18 756 000 760 584 4 389 30 247,80 4 537,17 781 905 15 638,11 766 266
19 798 000 808 266 4 389 32 155,08 4 823,26 831 208 16 624,18 814 583
20 840 000 856 583 4 389 34 087,76 5113,16 881 168 17 623,37 863 544
21 882 000 905 544 4 389 36 046,20 5 406,93 931794 18 635,89 913 158
22 924 000 955 158 4 389 38 030,76 5704,61 983 095 19 661,90 963 433
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Rok Zaplacenta VloZeno dvo Poplatkyv Zhodn?ceni Daii ze zis!cu Hodnota l'lévtll Inflace (K&) Ho'dnota. ﬁét?

celkem (K¢) fondu (K¢) celkem (K¢) (K¢) 15 % (K<) celkem (K¢) po inflaci (K¢)
23 966 000 1005 433 4 389 40 041,76 6 006,26 1035079 20701,59 1014 377
24 1 008 000 1056 377 4 389 42 079,52 6 311,93 1087 755 2175511 1 065 999
25 1 050 000 1107 999 4 389 44 144,40 6 621,66 1141132 22 822,65 1118 309
26 1092 000 1160 309 4 389 46 236,80 6 935,52 1195221 23 904,43 1171316
27 1134 000 1213 316 4 389 48 357,08 7 253,56 1250 030 25 000,61 1225029
28 1176 000 1267 029 4 389 50 505,60 7 575,84 1 305 569 26 111,40 1279 457
29 1218 000 1321 457 4 389 52 682,72 790241 1361 848 27 236,97 1334611
30 1 260 000 1376 611 4 389 54 888,88 8 233,33 1418 877 28 377,55 1390 499
31 1 302 000 1432 499 4 389 57 124,40 8 568,66 1476 665 29 533,31 1447131
32 1 344 000 1489 131 4 389 59 389,68 8 908,45 1535223 30 704,46 1504 518

- - 143 208 911 883,52 136 782,53 - 471 341,60 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




F  ZHODNOCENi FONDU SPOLECNOSTI CONSEQ V JEDNOTLIVYCH LETECH

Rok Dynamické Dynamické 1 Dynamické 2 Dynamické 3 Dynamické 4
2013 23,18 1,2318 -0,55 0,9945 2,58 1,0258 2,87 1,0287 5,44 1,0544
2012 12,10 1,1210 12,04 1,1204 11,98 1,1198 11,64 1,1164 12,16 1,1216
2011 -12,17 0,8783 0,73 1,0073 0,54 1,0054 -1,40 0,9860 -2,81 0,9719
2010 13,69 1,1369 4,75 1,0475 5,46 1,0546 6,27 1,0627 6,90 1,0690
2009 38,23 1,3823 6,11 1,0611 6,91 1,0691 11,65 1,1165 13,69 1,1369
2008 -42,18 0,5782 1,34 1,0134 -2,96 0,9704 -7,20 0,9280 -10,7 0,8930
2007 -5,31 0,9469 0,98 1,0098 -0,01 0,9999 -1,12 0,9888 -0,88 0,9912
2006 7,97 1,0797 2,24 1,0224 2,60 1,0260 2,77 1,0277 3,79 1,0379
2005 21,16 1,2116 4,35 1,0435 6,13 1,0613 7,51 1,0751 9,30 1,0930
2004 7,64 1,0764 7,64 1,0764 8,19 1,0819 8,03 1,0803 8,14 1,0814
Soucin - 1,469371218 - 1,466055182 - 1,488429049 - 1,471536094 - 1,516839896
E;‘;‘;’fgg:&ocm - 0,039233536 - 0,038998766 - 0,040573625 - 0,039386548 - 0,042542994
V %

- 3,92335 - 3,89988 - 4,05736 - 3,93865 - 4,25430

Zdroj: vlastni zpracovani

Rok Dynamické 5 Dynamické 6 Dynamické 7 Dynamické 8 Dynamické 9
2013 7,67 1,0767 9,75 1,0975 13,04 1,1304 15,34 1,1534 17,73 1,1773
2012 12,69 1,1269 12,86 1,1286 12,37 1,1237 12,66 1,1266 12,45 1,1245
2011 -4,28 0,9572 -5,54 0,9446 -6,7 0,933 -8,01 0,9199 -9,38 0,9062
2010 8,11 1,0811 8,93 1,0893 10,2 1,102 11,18 1,1118 11,98 1,1198
2009 17,66 1,1766 20,48 1,2048 25,3 1,253 28,59 1,2859 31,77 1,3177
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Rok Dynamické 5 Dynamické 6 Dynamické 7 Dynamické 8 Dynamické 9
2008 -15,05 0,8495 -19,39 0,8061 -23,93 0,7607 -28,47 0,7153 -32,91 0,6709
2007 -1,59 0,9841 -2,35 0,9765 -2,94 0,9706 -3,53 0,9647 4,23 0,9577
2006 4,31 1,0431 4,83 1,0483 5,51 1,0551 6,2 1,062 6,68 1,0668
2005 10,97 1,1097 12,63 1,1263 14,49 1,1449 16,34 1,1634 17,82 1,1782
2004 7,98 1,0798 7,83 1,0783 8,08 1,0808 8,34 1,0834 7,83 1,0783
Sougin - 1,543671773 - 1,53884693 - 1,577455282 - 1,5785091 - 1,541546326
Eﬁ?ﬁgg;;"cm - 0,044372665 - 0,04404578 - 0,046636089 - 0,046705989 - 0,044228779
V % - 4,43727 - 4,40458 - 4,66361 - 4,67060 - 4,42288
Zdroj: vlastni zpracovani
Rok Dynamické 10 Riistové Riistové 1 Riistové 2 Riistové 3
2013 20,14 1,2014 15,34 1,1534 -0,55 0,9945 2,58 1,0258 2,87 1,0287
2012 12,32 1,1232 12,66 1,1266 12,04 1,1204 11,98 1,1198 11,64 1,1164
2011 -10,8 0,892 -8,01 0,9199 0,73 1,0073 0,54 1,0054 -1,64 0,9836
2010 12,79 1,1279 11,18 1,1118 4,75 1,0475 5,46 1,0546 6,27 1,0627
2009 35,05 1,3505 28,59 1,2859 6,11 1,0611 6,91 1,0691 11,65 1,1165
2008 -37,54 0,6246 -28,47 0,7153 1,34 1,0134 -2,96 0,9704 7.2 0,928
2007 -4,74 0,9526 -3,53 0,9647 0,98 1,0098 -0,01 0,9999 1,12 0,9888
2006 7,32 1,0732 6,2 1,062 2,24 1,0224 2,6 1,026 2,77 1,0277
2005 19,49 1,1949 16,34 1,1634 4,35 1,0435 6,13 1,0613 7,51 1,0751
2004 7.73 1,0773 8,34 1,0834 7,64 1,0764 8,19 1,0819 8,03 1,0803
Sougin - 1,507079644 - 1,5785091 - 1,466055182 - 1,488429049 - 1,467954262
Eﬁ?ﬁégﬂocm - 0,04187021 - 0,046705989 - 0,038998766 - 0,040573625 - 0,039133276
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Rok Dynamické 10 Riistové Riistové 1 Riistové 2 Riistové 3
V % - 4,18702 - 4,67060 - 3,89988 - 4,05736 - 3,91333
Zdroj: vlastni zpracovani
Rok Ristové 4 Ristové 5 Riistové 6 Riistové 7
2013 5,44 1,0544 7,67 1,0767 9,75 1,0975 13,04 1,1304
2012 12,16 1,1216 12,69 1,1269 12,86 1,1286 12,37 1,1237
2011 -2,81 0,9719 -4,28 0,9572 -5,54 0,9446 -6,7 0,933
2010 6,9 1,069 8,11 1,0811 8,93 1,0893 10,2 1,102
2009 13,69 1,1369 17,66 1,1766 20,48 1,2048 25,3 1,253
2008 7,2 0,928 -15,05 0,8495 -19,39 0,8061 -23,93 0,7607
2007 -0,83 0,9917 -1,59 0,9841 -2,35 0,9765 -2,94 0,9706
2006 3,79 1,0379 4,31 1,0431 4,83 1,0483 5,51 1,0551
2005 9,3 1,093 10,97 1,1097 12,63 1,1263 14,49 1,1449
2004 8,14 1,0814 7,98 1,0798 7,83 1,0783 8,08 1,0808
Soudin - 1,577085651 - 1,543671773 - 1,53884693 - 1,577455282
;‘;‘gg‘g‘;:;iocm - 0,046611562 - 0,044372665 - 0,04404578 - 0,046636089
V % - 4,66116 - 4,43727 - 4,40458 - 4,66361
Zdroj: vlastni zpracovani
Rok Vyvazené Vyvazené 1 Vyvazené 2 Vyvazené 3 Vyvazené 4
2013 7,67 1,0767 -0,55 0,9945 2,58 1,0258 2,87 1,0287 5,44 1,0544
2012 12,69 1,1269 12,04 1,1204 11,98 1,1198 11,64 1,1164 12,16 1,1216
2011 -4,28 0,9572 0,73 1,0073 0,54 1,0054 -1,64 0,9836 -2,81 0,9719
2010 8,11 1,0811 4,75 1,0475 5,46 1,0546 6,27 1,0627 6,9 1,069
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Rok Vyvazené Vyvazené 1 Vyvazené 2 Vyvazené 3 Vyvazené 4

2009 17,66 1,1766 6,11 1,0611 6,91 1,0691 11,65 1,1165 13,69 1,1369
2008 -15,05 0,8495 1,34 1,0134 -2,91 0,9709 7,2 0,928 -10,7 0,893
2007 -1,59 0,9841 0,98 1,0098 -0,01 0,9999 1,12 0,9888 -0,83 0,9917
2006 4,31 1,0431 2,24 1,0224 2,6 1,026 2,77 1,0277 3,79 1,0379
2005 10,97 1,1097 4,35 1,0435 6,13 1,0613 7,51 1,0751 9,3 1,093
2004 7,98 1,0798 7,64 1,0764 8,19 1,0819 8,03 1,0803 8,14 1,0814
Sougin - 1,543671773 - 1,466055182 - 1,489195964 - 1,467954262 - 1,51760505
Zﬁ‘;‘é’i?;fiocm - 0,044372665 - 0,038998766 - 0,040627228 - 0,039133276 - 0,042595572
V % - 4,43727 - 3,89988 - 4,06272 - 3,91333 - 4,25956
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Zdroj: vlastni zpracovani




G MODELOVE PRIKLADY IF — SPOLECNOST CONSEQ

Tab. ¢. 94 - Conseq — Modelovy prikiad ¢. 1

o e e
1 12 000 12 000 15892,8 470,80 -3422
2 24 000 8578 42 336,54 8872
3 36 000 20872 42 818,88 21648
4 48 000 33648 42 1320,13 34 926
5 60 000 46 926 42 1841,07 48 725
6 72 000 60 725 42 2 382,45 63 065
7 84 000 75 065 42 2 945,06 77 968
8 96 000 89 968 42 3529,76 93 455
9 108 000 105 455 42 4 137,37 109 550
10 120 000 121 550 42 4 768,83 126 276
11 132 000 138 276 42 5 425,05 143 659
12 144 000 155 659 42 6 107,05 161 724
13 156 000 173724 42 6 815,80 180 497
14 168 000 192 497 42 7 552,33 200 007
15 180 000 212 007 42 8 317,78 220 282
16 192 000 232 282 42 9113,24 241 353
17 204 000 253 353 42 9 939,92 263 250
18 216 000 275 250 42 10 799,02 286 007
19 228 000 298 007 42 11 691,86 309 656
20 240 000 321 656 42 12 619,69 334 233
21 252 000 346 233 42 13 583,93 359 774
22 264 000 371774 42 14 585,99 386 317
23 276 000 398 317 42 15 627,37 413 902
24 288 000 425902 42 16 709,63 442 569
25 300 000 454 569 42 17 834,33 472 361
26 312 000 484 361 42 19 003,18 503 322
27 324 000 515 322 42 20 217,89 535 497
28 336 000 547 497 42 22 923,81 570 378
29 348 000 582 378 42 25 757,88 608 093
30 360 000 620 093 42 28 962,06 649 013
31 372 000 661 013 42 30 827,07 691 798
32 384 000 703 798 42 30 999,35 734 755
33 396 000 746 755 42 33 135,54 779 848
34 408 000 791 848 42 33 687,59 825 493
35 420 000 837 493 42 32 985,92 870 436
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36 432 000 882 436 42 35 803,61 918 197

37 444 000 930 197 42 36 276,57 966 431

> - - 17 404,80 539 854,34 -

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tab. ¢. 95 - Conseq — Modelovy priklad ¢. 1 se zapoctenim inflace

Rok | Zaplaceno (K¢) | Vlozeno (K<) POpIat(l;zg):elkem Zho((i;lg)ceni Ii:ﬁ(ne (:Itla(lﬁ(écvt)u Inflace (K¢) ;03:;10;; 1(116(21)
1 12 000 12 000 15892,8 470,80 -3422 -68,44 -3354
2 24 000 8 646 42 339,21 8943 178,86 8 764
3 36 000 20 764 42 814,64 21 536 430,72 21105
4 48 000 33105 42 1298,83 34 361 687,22 33673
5 60 000 45673 42 1791,91 47 422 948,44 46 473
6 72 000 58 473 42 2 294,10 60 725 12145 59 510
7 84 000 71510 42 2 805,59 74 273 1 485,46 72787
8 96 000 84 787 42 3 326,49 88 071 1761,42 86 309
9 108 000 98 309 42 3857,01 102 124 2 042,48 100 081
10 120 000 112 081 42 4 397,33 116 436 2 328,72 114 107
11 132 000 126 107 42 4 947,62 131012 2 620,24 128 391
12 144 000 140 391 42 5 508,03 145 857 291714 142 939
13 156 000 154 939 42 6 078,79 160 975 3219,50 157 755
14 168 000 169 755 42 6 660,08 176 373 3 527,46 172 845
15 180 000 184 845 42 7 252,12 192 055 3841,10 188 213
16 192 000 200 213 42 7 855,06 208 026 4 160,52 203 865
17 204 000 215 865 42 8 469,14 224 292 4 485,84 219 806
18 216 000 231 806 42 9 094,56 240 858 4 817,16 236 040
19 228 000 248 040 42 9731,48 257 729 5154,58 252 574
20 240 000 264 574 42 10 380,16 274912 5498,24 269 413
21 252 000 281 413 42 11 040,82 292 411 5 848,22 286 562
22 264 000 298 562 42 11 713,63 310 233 6 204,66 304 028

182




Rok | Zaplaceno (K¢) | Vlozeno (K<) Poplat(lﬁ/éc):elkem Zhogélg)ceni }igﬂ;::;a(lﬁ(éét)u Inflace (K¢) ;03:;10;; 1(115<té1)
23 276 000 316 028 42 12 398,88 328 384 6 567,68 321816
24 288 000 333816 42 13 096,77 346 870 6 937,40 339932
25 300 000 351932 42 13 807,52 365 697 7 313,94 358 383
26 312 000 370 383 42 14 531,42 384 872 7 697,44 377 174
27 324000 389 174 42 15 268,66 404 400 8 088,00 396 312
28 336 000 408 312 42 17 096,11 425 366 8 507,32 416 858
29 348 000 428 858 42 18 967,87 447783 8 955,66 438 827
30 360 000 450 827 42 21 056,33 471 841 9 436,82 462 404
31 372 000 474 404 42 22 124,35 496 486 9929,72 486 556
32 384 000 498 556 42 21 959,30 520 473 10 409,46 510 063
33 396 000 522 063 42 23 165,34 545 186 10 903,72 534 282
34 408 000 546 282 42 23 240,48 569 480 11 389,60 558 090
35 420 000 570 090 42 22 453,85 592 501 11 850,02 580 650
36 432 000 592 650 42 24 045,94 616 653 12 333,06 604 319
37 444 000 616 319 42 24 035,70 640 312 12 806,24 627 505
> - - 17 404,8 407 375,90 - 206 430,10 -

183

Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢. 96 - Conseq — Modelovy priklad ¢. 2

Rok | Zaplaceno (K¢) | VloZeno (K¢) celjﬁgljt(lgé) Zho(dlgg)ceni }zgiikllﬁa(lliéét)u
1 6 000 6 000 4947,6 235,40 1287
2 12 000 7287 21 285,89 7551
3 18 000 13551 21 531,65 14 061
4 24 000 20 061 21 787,06 20 827
5 30 000 26 827 21 1052,52 27 858
6 36 000 33858 21 1328,37 35165
7 42 000 41 165 21 1 615,05 42 759
8 48 000 48 759 21 1912,99 50 650
9 54 000 56 650 21 2 222,58 58 851
10 60 000 64 851 21 254433 67 374
11 66 000 73374 21 2 878,72 76 231
12 72 000 82 231 21 3226,21 85 436
13 78 000 91 436 21 3587,35 95 002
14 84 000 101 002 21 4228,97 105 209
15 90 000 111 209 21 4 918,64 116 106
16 96 000 122 106 21 5703,08 127 788
17 102 000 133 788 21 6 239,35 140 006
18 108 000 146 006 21 6430,95 152 415
19 114 000 158 415 21 7 029,30 165 423
20 120 000 171 423 21 7 292,85 178 694
21 126 000 184 694 21 7 274,45 191 947
22 132 000 197 947 21 8 031,42 205 957
23 138 000 211 957 21 8 266,07 220 202
> - - 5 409,6 87 623,21 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢. 97 - Conseq — Modelovy priklad ¢. 2 se zapoctenim inflace

Rok | Zaplaceno (K¢) | Vlozeno (K<) POpIat(l;zg):elkem Zho((i;lg)ceni Ii:ﬁ(ne (:Itla(lﬁ(écvt)u Inflace (K¢) ;03:;10;; 1(116(21)
1 6 000 6 000 4 947,6 235,40 1287 25,74 1261
2 12 000 7261 21 284,87 7524 150,48 7373
3 18 000 13373 21 524,67 13 876 277,52 13598
4 24 000 19 598 21 768,89 20 345 406,90 19 938
5 30 000 25938 21 1017,64 26 934 538,68 26 395
6 36 000 32 395 21 1270,97 33 644 672,88 32971
7 42 000 38971 21 1528,97 40 478 809,56 39 668
8 48 000 45 668 21 1791,72 47 438 948,76 46 489
9 54 000 52 489 21 2 059,33 54 527 1 090,54 53 436
10 60 000 59 436 21 2 331,88 61 746 1234,92 60511
11 66 000 66 511 21 2 609,46 69 099 1381,98 67 717
12 72 000 73717 21 2 892,18 76 588 1531,76 75 056
13 78 000 81 056 21 3180,11 84 215 1 684,30 82530
14 84 000 88 530 21 3 706,77 92 215 1 844,30 90 370
15 90 000 96 370 21 4 262,33 100 611 2012,22 98 598
16 96 000 104 598 21 4 885,35 109 462 2189,24 107 272
17 102 000 113 272 21 5 282,56 118 533 2 370,66 116 162
18 108 000 122 162 21 5 380,72 127 521 2 550,42 124 970
19 114 000 130970 21 5811,49 136 760 2 735,20 134 024
20 120 000 140 024 21 5957,04 145 960 2 919,20 143 040
21 126 000 149 040 21 5 870,16 154 889 3097,78 151 791
22 132 000 157 791 21 6 402,15 164 172 3283,44 160 888
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« \ « Poplatky celkem | Zhodnoceni Hodnota uétu " Hodnota uétu
Rok | Zaplaceno (K¢) | Vlozeno (K<) (K¥) (K& celkem (K&) Inflace (KC¢) po inflaci (K¢)
23 138 000 166 888 21 6 508,43 173 375 3 467,50 169 907
> - - 5409,6 74 563,11 - 37 223,98 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢. 98 - Conseq — Modelovy priklad ¢. 3

Rok | Zaplaceno (K¢) | VloZeno (K¢) cgﬁgﬁ?gé) Zho((igg)ceni Iig;ikll (:Itla(lliécvt)u
1 24 000 24 000 10 794 1120,94 14 326
2 48 000 38 326 84 1 790,05 40 032
3 72 000 64 032 84 2 990,68 66 938
4 96 000 90 938 84 4 247,35 95101
5 120 000 119 101 84 5562,73 124579
6 144 000 148 579 84 6 929,15 155 424
7 168 000 179 424 84 7902,87 187 242
8 192 000 211 242 84 9373,38 220531
9 216 000 244531 84 11 397,98 255 844
10 240 000 279 844 84 10 951,21 290 711
11 264 000 314711 84 12 768,96 327 395
12 288 000 351 395 84 13 703,98 365 014
Y - - 11718 88 739,30 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢. 99 - Conseq — Modelovy priklad ¢. 3 se zapoctenim inflace

Rok | Zaplaceno (K¢&) | VloZeno (K¢) POpIat(l;zg):elkem Zho((i;lg)ceni Iigldklz(l)rtla(lﬁ(éét)u Inflace (K¢) ;03:;10;; l(llé(t;)
1 24 000 24 000 10 794 1120,94 14 326 286,52 14 039
2 48 000 38 039 84 1776,65 39731 794,62 38936
3 72 000 62 936 84 2 939,49 65 791 1 315,82 64 475
4 96 000 88 475 84 4132,31 92 523 1 850,46 90 672
5 120 000 114 672 84 5 355,87 119 943 2 398,86 117 544
6 144 000 141 544 84 6 601,06 148 061 2 961,22 145 099
7 168 000 169 099 84 7 448,10 176 463 3529,26 172 933
8 192 000 196 933 84 8 738,45 205 587 411174 201 475
9 216 000 225 475 84 10 509,75 235900 4 718,00 231182
10 240 000 255 182 84 9986,11 265 084 5301,68 259 782
11 264 000 283 782 84 11 514,06 295 212 5904,24 289 307
12 288 000 313 307 84 12 218,60 325441 6 508,82 318 932
> - - 11718 82 341,39 - 39 681,24 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢. 100

- Conseq — Modelovy priklad ¢. 4

Rok | Zaplaceno (K¢) | VloZeno (K¢) ceFl)lc()Erljt(klzé) Zho((igg)ceni Iigﬁ:; (:Itla(lliécvt)u
1 42 000 42 000 48 727,56 1647,81 -5 080
2 84 000 36 920 147 1448,50 38 221
3 126 000 80 221 147 3147,35 83221
4 168 000 125221 147 4 912,86 129 986
5 210 000 171 986 147 6 747,61 178 586
6 252 000 220 586 147 8 654,36 229 093
7 294 000 271093 147 10 635,93 281581
8 336 000 323581 147 12 695,22 336 129
9 378 000 378 129 147 14 835,32 392 817
10 420 000 434 817 147 17 059,39 451729
11 462 000 493729 147 19 370,72 512 952
12 504 000 554 952 147 2177271 576 577
13 546 000 618 577 147 24 268,94 642 698
14 588 000 684 698 147 26 863,10 711414
15 630 000 753 414 147 29 559,07 782 826
16 672 000 824 826 147 32 360,81 857 039
17 714 000 899 039 147 35 272,45 934 164
18 756 000 976 164 147 38 298,33 1014 315
19 798 000 1056 315 147 41 442,93 1097 610
20 840 000 1139 610 147 44 710,89 1184173
21 882 000 1226173 147 48 107,06 1274133
22 924 000 1316 133 147 51 636,50 1367 622
23 966 000 1409 622 147 59 021,16 1 468 496
24 1 008 000 1510 496 147 66 807,43 1577 156
25 1 050 000 1619 156 147 75 624,30 1694 633
26 1 092 000 1736 633 147 80 989,79 1817 475
27 1134 000 1859 475 147 81 902,06 1941 230
28 1176 000 1983 230 147 88 001,27 2071084
29 1218 000 2113084 147 89 896,93 2 202 833
30 1260 000 2 244 833 147 88 416,11 2 333102
31 1 302 000 2 375102 147 96 366,44 2471321
32 1344 000 2513321 147 98 016,50 2611190
Y - - 53 284,56 1320 489,85 -
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Zdroj: vlastni zpracovani




Tab. ¢. 101 - Conseq — Modelovy priklad ¢. 4 se zapoctenim inflace
Rok | Zaplaceno (K¢&) | VloZeno (K¢) POpIat(l;zg):elkem Zho((i;lg)ceni Iigldkl::rtla(lﬁ(éét)u Inflace (K¢) ;03:;10;; 1(116(21)
1 42 000 42 000 48 727,56 1647,81 -5 080 -101,60 -4 979
2 84 000 37021 147 1 452,46 38 326 766,52 37 559
3 126 000 79 559 147 3121,38 82 533 1 650,66 80 882
4 168 000 122 882 147 4 821,09 127 556 2551,12 125 004
5 210 000 167 004 147 6 552,15 173 409 3468,18 169 940
6 252 000 211940 147 8 315,15 220 108 4 402,16 215705
7 294 000 257 705 147 10 110,67 267 668 5 353,36 262 314
8 336 000 304 314 147 11 939,30 316 106 6 322,12 309 783
9 378 000 351 783 147 13 801,68 365 437 7 308,74 358 128
10 420 000 400 128 147 15 698,42 415 679 8 313,58 407 365
11 462 000 449 365 147 17 630,16 466 848 9 336,96 457 511
12 504 000 499 511 147 19 597,56 518 961 10 379,22 508 581
13 546 000 550 581 147 21 601,22 572 035 11 440,70 560 594
14 588 000 602 594 147 23 641,87 626 088 12 521,76 613 566
15 630 000 655 566 147 25 720,15 681 139 13 622,78 667 516
16 672 000 709 516 147 27 836,80 737 205 14 744,10 722 460
17 714 000 764 460 147 29 992,44 794 305 15 886,10 778 418
18 756 000 820 418 147 32 187,87 852 458 17 049,16 835 408
19 798 000 877 408 147 34 423,79 911 684 18 233,68 893 450
20 840 000 935 450 147 36 700,98 972 003 19 440,06 952 562
21 882 000 994 562 147 39 020,15 1033435 20 668,70 1012 766
22 924 000 1054 766 147 41 382,16 1096 001 21 920,02 1074 080
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Rok | Zaplaceno (K¢&) | VloZeno (K¢) Poplat(lﬁ/éc):elkem Zhogélg)ceni Iizldkl::;a(lﬁ(éét)u Inflace (K¢) ;03:;10;; 1(115<té1)
23 966 000 1116 080 147 46 730,49 1162 663 23 253,26 1139 409
24 1 008 000 1181 409 147 52 252,30 1233514 24 670,28 1208 843
25 1 050 000 1250 843 147 58 421,87 1309 117 26 182,34 1282934
26 1 092 000 1324934 147 61 789,75 1386 576 27 731,52 1358 844
27 1134 000 1400 844 147 61 701,29 1462 398 29 247,96 1433 150
28 1176 000 1475 150 147 65 456,39 1540 459 30809,18 1509 649
29 1218 000 1551 649 147 66 011,80 1617513 32 350,26 1585 162
30 1260 000 1627 162 147 64 088,22 1691 103 33 822,06 1 657 280
31 1 302 000 1699 280 147 68 945,91 1768078 35 361,56 1732716
32 1344 000 1774716 147 69 211,79 1843780 36 875,60 1 806 904
> - - 53 284,56 1 041 805,09 - 525 582,10 -
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Zdroj: vlastni zpracovani
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