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Abstrakt

Tato bakalafskd prace se zabyva obchodovanim na komoditni burze za pomoci
technické analyzy. Tomu odpovida také struktura prace. Na zaCdtku jsou zminéna
teoretickd vychodiska, které se tykaji obchodovani na komoditni burze a predstaveni
zékladnich piistupt technické analyzy. Tyto pfistupy a postupy jsou pak déle vyuzity v
praktické Casti této prace. Prace tedy popisuje moznosti a nastroje pii obchodovani na

komoditni burze za pomoci technické analyzy, v¢etné praktickych ptiklada.

Abstract

This bachelor thesis is engaged in commodity exchange trading with the help of
technical analysis. In accordance with this aim the whole thesis is being structured. At
the beginning there are theoretical bases that concerning trading on the commodity
exchange, as well as basic methodology of technical analysis. These methods are futher
transfered into practical examples. This bachelor thesis describes possibilities and basic
tools for technical analysis in the commodity exchange with the help of practical

examples.
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UVOD

Od zacatku devadesatych let 20. stoleti zijeme v trznim prostiedi. Diky tomu se
nam naskytlo nespoCet moznosti a produktli, jak zhodnotit své financni prostredky.
Dévno se uz nemusime omezovat pouze na vkladni knizky, kde byl Grok a tudiz vynos
spiSe symbolicky.

Dnes mame na vybér od béznych ctl, terminovanych uctl, spoficich Gétd, az
po rizna ucelova spoieni, jako je napiiklad stavebni spofeni. Dale spofeni spojena se
zivotnim pojisténim. Vyhoda téchto moznosti je v tom, ze nenesou prilis velké riziko,
tomu ovSem také odpovidd zhodnoceni kapitalu, které u téchto produktii neni pfili§
vysoké.

Dalsi moznosti je investovat do kolektivnich fondd. Kolektivni fondy
shromazd’uji penézni prostiedky od vefejnosti a ndsledné je investuji na principu
rozlozeni rizika. Napftiklad investuji do riznych odvétvi, tak aby pii neocekavanych
situacich bylo snizeno riziko ztradty. Tyto fondy nam mohou pfinést zajimavéjsi
zhodnoceni finan¢nich prostfedki, avSak tomu odpovida i riziko, které je zde vyssi, nez
u terminovanych Uc¢td, nebo spofeni a jim podobnych produkti. Fondy jsou po
minulych zkugenostech pod dohledem CNB, ale v dobach krize se setkavaji s nediivérou
investoru.

Kdo vsak hleda jesté vetsi potencial zhodnoceni finan¢nich prostiedkd, mize se
zamétit na komoditni burzu. Zde je moznost zhodnoceni vysoké, avsak je zde také
veliké riziko ztraty. Na komoditni burze muizeme uzavirat obchody kratkodobé, v
fadech minut maximalné hodin, ale také obchody dlouhodobé, kdy pozice drzime dny,
tydny, ¢i dokonce mésice. VétSinou je na obchodnikovi, kterd moznost mu vyhovuje,
jestli zvoli kratkodobé, nebo dlouhodobé obchody.

Muze se zdat, Ze na komoditnim trhu mtize zbohatnout kazdy, avsak je potieba
myslet na to, Ze se jednd o velmi rizikové zhodnocovani kapitalu. A bez potiebného
vzdélavani a zkuSenosti v této oblasti, je prakticky nemozné, aby obchodnik byl
dlouhodobé profitabilni. Uvadi se, ze pouhych 20 % obchodnikl jsou dlouhodobé
ziskovi. Tato bakalaiskd prace by neméla slouzit jako investicni doporuceni, ale jako
strucny navod a tvod do obchodovani na komoditni burze ptfedev§im pomoci technické

analyzy. Po pfecteni této prace by zacinajici obchodnik mél mit dobry podklad pro dalsi
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vzdelavani v této oblasti a postupem casu je zde Sance, Ze se zafadi mezi zminénych 20

% ziskovych obchodniki.

CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

V této praci se zaméfim na metody a nastroje technické analyzy, které zkusim
vyuzit v podminkdch realného trhu. Prace by méla slouzit jako stru¢ny tvod do
technické analyzy, aby Ctenar po nastudovani prace byl schopen vlastnich investi¢nich
rozhodnuti, testovani strategii a vyhodnocovani jejich tispésnosti.

Zminim se 1 o dalSich analyzéach, jako je fundamentalni ¢i psychologicka
analyza, které nékteii obchodnici kombinuji s analyzou technickou. A poté podrobnéji
proberu analyzu technickou. Bakalafska prace by méla slouzit jako stru¢ny navod pro
zacatecnika v obchodovani na komoditni burze. Po jejim nastudovani by mél byt

schopen pouzivat zdkladni nastroje technické analyzy v praxi.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA
1.1 Zakladni pojmy

1.1.1 Komoditni burzy
Jiz podle ndzvu muizeme zjistit, ze se jedna o burzy, kde se obchoduje s
komoditami. Komoditni burzy maji dlouhou historii. V minulych dobach zde lidé
potiebovali sménovat zbozi. Tento vyznam maji dodnes, na rozdil od burz penéznich se
zde obchoduji aktiva s redlnym podkladem. Velké a nadnarodni podniky, ale i vlady zde
obchoduji komodity a mali i velei obchodnici se snazi vydélat na vykyvech nabidky a

poptavky [6].

1.1.2 Specifika komoditni burzy

Komodity lze obchodovat pomoci kontrakta typu "Forward”, nebo pomoci
kontraktt typu "Futures".

Kontrakty typu "Forward" jsou uzavirany smluvné, kde se dvé strany dohodnou
na libovolnych podminkach, které jim vyhovuji. Bez vzajemné dohody obou stran
kontrakt nemiiZze byt zrusen, nebo pieveden na jiny subjekt. Z tohoto vypliva, ze tyto
kontrakty jsou bez dohody obou stran neobchodovatelné, a tak nedavaji pfili§ velké
moznosti ke spekulacim a slouzi spise k hedgingu'. Kupuijici se zajistuje proti riistu
ceny podkladového aktiva do budoucna, naopak prodavajici se zajistuje proti poklesu
ceny podkladového aktiva do budoucna a zajist'uje si odbyt [1].

Kontrakty typu "Futures" ptedstavuji burzovni instrumenty obchodované na
specialnich terminovych burzach, vzdy k pevnym, burzovnimi pravidly uréenym
terminim vypotadani. V roli kupujicich jsou zde investofi, zavazujici se k okamziku
vyprSeni futures kontraktu odebrat podkladové aktivum za dosaZenou burzovni cenu.
Naopak prodavajici se zavazuji v daném terminu podkladové aktivum dodat [1].

K obchodovani kontrakth typu "Futures" neni zapotiebi souhlasu obou stran, a
tak je zde prostor pro spekulaci, pro tento tcel slouzi postupné stale vice, tudiz plati, ze
vétSina pozic se uzavird diive, nez dojde k fyzickému vypotadani. Mnohé burzy jiz
umoziuji také komoditni obchody vypotadavat finanén&. Ackoliv vétSina pozic se

uzavira dfive, nez dojde k fyzickému vypotadani, je potteba si na toto davat pozor a v

! zajisténi, snizeni rizika
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ptipadé, kdy se blizi konec kontraktu, tento kontrakt prodat a vyhnout se tak riziku
vzniku povinnosti podkladové aktivum fyzicky dodat nebo prevzit [7].

Komoditnich burz existuje cela fada. Jejich hlavnim smyslem je dohlizeni nad
obchodnimi praktikami a poskytovani seridézniho a spolehlivého prostiedi pro realizaci a
zuctovani obchodi.

Pro bézného obchodnika mohou byt nejzajimavéjsi americké burzy. Mezi hlavni
patii zejména tyto [10]:

e CME (Chicago Mercantile Exchange), www.cme.com

e CBOT (Chicago Board of Trade), www.cbot.com

e NYMEX (New York Mercantile Exchange), www.nymex.com
e NYBOT (New York Board of Trade), www.nybot.com

1.1.3 Komodita
Komodita je zbozi, které je na trhu obchodovéano bez rozdilu v kvalité. Dodavat
mohou riizni dodavatelé a dodavky jsou vzdjemné zastupitelné. Komoditou tak
napiiklad nemohou byt osobni automobily, které se vyrdb&ji v mnoha rdznych
provedenich a jiné kvalité. Naopak napiiklad Zelezo je homogenni produkt, ktery se
muze obchodovat na globalnich trzich.
Zakladni déleni komodit [6]:
e Maso (veptove, hovézi, jehnéci apod.)
e Energie (plyn, ropa, topny olej apod.)
e Obiloviny (kukufice, ryze, obili apod.)
o  Mcekké (kéva, bavlna, cukr apod.)
o Kovy (méd, sttibro, zlato apod.)

e Indexy (kontrakty S&P, Russell a dalsi svétové indexy)

1.1.4 Broker
Je pravnickd osoba, kterd svym klientim zprostiedkovava pfistup ke
kapitalovému trhu. Tim je mySleno, Ze nakupuje a prodava cenné papiry, komodity a
jiné. Obchoduje sice svym jménem, ale pouze na piikaz a na ucet svého klienta, je tedy

jakysi prostiednik mezi skute¢nymi ucastniky obchodu. V Ceské republice ji k tomu
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opraviluje zvlastni povoleni CNB, poskytuje investi¢ni sluzby dle zékona o cennych

papirech [6].

1.1.5 Stop-loss
Nastroj, ktery obchodnika do jisté miry brani pfed financnim krachem. Zadanim
piikazu stop-loss obchodnik pfedem definuje maximalni ztratu, kterou je ochoten

podstoupit. V momenté, kdy trh protne stop-loss pozice se automaticky uzavie [5].

1.1.6 "By¢i a medvédi trh"
By¢im trhem nazyvaji obchodnici trh, ktery roste (cena komodity jde nahoru).
Naopak, medvédim trhem obchodnici nazyvaji trh, ktery klesa (cena komodity jde dolt)

[6].
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1.2 Psychologicka analyza

Tato analyza se zaméiuje na chovani mas. Nesleduje tedy kurz, ale spiSe chovani
investoru.

Pfi vyuzivani této analyzy investor musi vénovat pozornost piedevsSim
predvidani zmén v psychologii trhu a nasledné pak vyuzivat svych odhadi pro vstup ¢i
vystup z pozice [1].

Psychologicka analyza zahrnuje mnoho teorii, zabyvajicich se vlivem
psychologického chovani mas na zménu kurzu. Za nejvyznamnéjsi teorie v této oblasti
jsou povazovany [1]:

e Keynesova spekulativni rovnovazna hypotéza
e Kostolanyho burzovni psychologie
e Drasnarova koncepce psychologické analyzy

e Teorie spekulativnich bublin

1.3 Fundamentalni analyza

Tento pfistup je jeden z nejznaméjSich pfistupii obchodovani na trhu, ktery
mnoho lidi vyuzivd a praktikuje. Jde o cinnost, kde na zikladé¢ ekonomickych,
politickych, statistickych a jinych ukazateli ucastnik trhu odhaduje, jakym smérem se
pohne sledované aktivum a kde by se jeho hodnota mohla nachazet v budoucnu [6].

Jinak feceno se na zakladné svych zkuSenosti a informaci, které jsou dostupné
ucastnik trhu rozhoduje, jestli do obchodu vstoupi ¢i nikoliv. Tato analyza se vyuziva
piedevsim ve stiednédobém a dlouhodobém obchodovani.

Fundamentalni analyza neni pouze o c¢teni novin, zprav na internetu a
vyvozovani dasledkt. Je tfeba mit na mysli, Ze pokud jsou dostupné pouze b&zné
zpravy, stejné informace maji 1 miliony dalSich lidi, kteti cht&ji na t€chto informacich
vydélat. Velmi dilezity je ¢as, kdy se danou zpravu dozvite, ¢im diive, tim 1épe. V
tomto pifipadé mohou byt ndpomocny riizné¢ weby a spolecnosti, které se zamétuji na
podéavani informaci z tohoto prostredi. Jako ptiklad 1ze uvést spole¢nost Bloomberg.
Dale velkou roli hraji zkuSenosti obchodnika. Na zaklad¢ zkuSenosti obchodnik

zhodnoti zpravu a ptipadné v kombinaci s dal$imi analyzami se rozhoduje [6].
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Velmi dilezitd je také specializace. Pfi pouzivani této analyzy je potifeba se
zaméfit na uzsi oblast. V piipad¢ komodit naptiklad na stat, ktery hraje velkou roli na
trhu dané komodity. Na rozdil od akcii, kde se sleduje prostiedi dané firmy u komodit
sledujeme prostiedi daného statu a déni okolo vybrané komodity. V piipadé
zeméde€lskych komodit, mizeme sledovat naptiklad dlouhodobé ptedpovédi pocasi,
zasoby dané komodity a situaci v daném staté (hrozici valky apod...). U sledovani
naptiklad kovi, sledujeme opét prostiedi daného statu, zdsoby a ptipadné noveé objevena
loziska apod...

Fundamentalni analyza se bézné vyuziva v kombinaci s psychologickou a
technickou analyzou [6].

Jako ptiklad ukdzu vliv mimotéddného sucha a pozarG v oblasti kolem feky

Volhy a na Uralu na zménu ceny pSenice. Rusko patii k nejvétSim exportérim pSenice.

PSENICE (WHEAT). Cervenec / Srpen 2010 — Sucho a poZdry v ruskych zemédélskych oblastech.

$18.20
E-N
803,45
7.95
Nejvétsi sucho za nékolik desetileti l’ i
. o | 727.79
zpusobilo v oblastech kolem ieky Volhy a na

702,95

Uralu o 30% mens3i Grodu obili. b
€774

Rusko je jeden z nejvétsich exportérd

psenice

tu‘iﬂLUﬂTﬂid'
,(Q'["nl'ql '“’“"ulﬂi.&

Ceny p3enice v nasledujicich tydnech "‘Mﬁ

vzrostly o 90%.

w2010 19 Aor 2010 11 Mav 2010 3 Jun 2010 2530 2010 2012010 11 Aua 2010

Obriazek 1- Vliv pocasi a poZart na cenu pSenice. Zdroj: [8]
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1.4 Technicka analyza

1.4.1 Historie

Za pocatky technické analyzy miizeme povazovat pielom 18. a 19. stoleti. Kdy
jisty japonsky obchodnik s ryzi Munehisa Homma jako prvni zacal pouzivat svickové
grafy, o kterych se zminim dale v této praci.

Jako prikopnik technické analyzy v modernim véku je povazovan Charles H.
Dow, ktery v druhé poloviné 19. stoleti a zacatkem 20. stoleti publikoval o technické
analyze mnoho ¢lanka v ¢asopise Wall Street Journal.

Dowova teorie, kterd vznikla po jeho smrti, diky jeho nésledovnikiim, na
zaklad¢ jeho poznamek a poznatki, predstavuje prvni ucelenou teorii na problematiku
urcovani vyvoje globalnich trendd. Tato teorie je jiz v nékterych ¢astech piekonana, ale
stale zlstava jednou z nejznaméjsich a vSeobecné nejuznavanéjsich teorii tohoto druhu

[1].

1.4.2 Principy

V technické analyze jsou tii zakladni principy [1]:

1) Vse je zahrnuté v cené

Tento princip ptedpokladd, ze veskeré potiebné informace jsou jiz zahrnuté v
cené. Jsou to pfedevS§im rizné zpravy, politické prostiedi ve staté, makroekonomicka

data apod...

2) Historie se opakuje

Tento princip se opird o to, ze historie chovani trhu se ma tendenci opakovat. A
proto lze Cerpat z grafti minulych obdobi a nalézat tam rtizné formace ¢i vzorce a
vyuzivat je na grafy aktudlni. Za historii technické analyzy je nespocet formaci a

vzorcu.

3) Trhy se pohybuji v trendech

Tento princip pfedpokladd, Ze cena se pohybuje v tzv. trendech at' uz nahoru

nebo doll. Jedna z prvnich zminek o pohybech trhu v trendech je v Dowové teorii.
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1.4.3 Zakladni druhy grafi

1.4.3.1 Carovy graf (Line chart)
Carovy graf zobrazuje cenu aktiva, nejéastdji zaviraci nebo primérnou. Je
vhodny pro piehled vyvoje ceny daného aktiva za sledované obdobi [7].

Pro ukazku uvadim denni graf vyvoje ceny pSenice.

FWHEAT,Daity 678.13 678.63 676.13 677.88
€74.55

668,25
661.95
655.65
€49.35
€43.05
636.75
630.45
624,15
617.85
611.55
605.25

598,95
22Nov 2013 26 Nov 2013 29 Nov 2013 3Dec2013 5Dec2013 9Dec2013 11Dec2013 13Dec2013 17 Dec2013 19 Dec 2013 23 Dec 2013 26 Dec 2013

Obrazek 2 - Liniovy graf pSenice. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

1.4.3.2 Svickovy graf (Candlestick)

Je jeden z nejzékladnéjSich typt grafi. Poprvé byl pouzit v Japonsku a
pravdépodobné se jedna o nejstar§i druh grafu. Zakladem tohoto grafu je svicka, ktera
ukazuje obchodované obdobi, které si zvolime, volit mizeme minutovy, hodinovy,
denni, ale klidn¢ 1 tydenni grafy. Svicka se sklada z tlusté¢ho téla a tenkych Car tzv.
stind. Télo nam ukazuje open a close hodnoty a stiny ndm zobrazuji maximalni a
minimalni cenu ve sledovaném tseku (1 minuta, 1 den apod...) [10].

Svicky jsou dale barevné odliSeny. V ptipadé, ze ve sledovaném useku je
hodnota close vétsi nez open hodnota, byva té€lo svicky nejcastéji bilé nebo zelené. V

opacném piipadé (close hodnota je mensi neZ open hodnota) je t€lo svi€ky nejcastéji
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cerné nebo cervené (jedna se pouze o priklad barev). Diky tomuto je graf velmi
prehledny a mizeme sledovat, jestli cena aktiva klesa nebo roste.

Takto vypadaji jednotlivé svicky.

HIGH - nejvyssi cena

v

OPEN - oteviraci cena

CLOSE - uzaviraci cena

horni stin horni stin
‘ HIGH HIGH
CLOSE OPEN
télo
OPEN CLOSE
‘ LOW LOW
dolni stin dolni stin

Obrazek 3 - Ukazka svi¢ek. Zdroj: [10]
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Takto vypada svickovy graf.

V piipadé tohoto grafu jedna svicka predstavuje jeden den.
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Obrazek 4 - Svickovy graf pSenice. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

1.4.3.3 Sloupcovy graf (Bar chart)
Tento graf je tvofen z tzv. barli, VSechny bary maji stejnou barvu. Bar se sklada
ze svislé Cary a ze dvou malych vodorovnych ¢ar, které ukazuji open a close hodnotu.
Vyhoda tohoto grafu je v uzkém zobrazeni. Graf dokaze ukazat velké mnozstvi
hodnot. Dalo by se fici, Ze se jedna o mix mezi liniovym grafem a svickovym grafem
[6].

Zde je ukézka jednoho sloupce (bar). Z téchto sloupcti je pak tvofen samotny
graf.

Cenové maximum —
(high) Uzaviraci cena
= <— (close)

Oteviraci cena

(open) = 7

Cenové minimum
(low)

Obrazek 5 - Popis sloupce. Zdroj: [10]
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Sloupcovy graf vypada takto. Na ukazku jsem zvolil denni graf pSenice. Jeden sloupec

zde ptedstavuje jeden den.

FWHEAT,Daily 678.13 678.63 676,13 678.13
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Obrazek 6 - Sloupcovy graf pSenice. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

1.4.4 Vybrané grafické metody

1.4.4.1 Trendové linie

Trendové linie jsou jeden z nejzakladnéjsich ukazateli technické analyzy. Teorii
trendovych linii poprvé predstavil Charles H. Dow, ktery se ve svych teoriich ptiklanél
k tomu, ze trhy maji tendenci trendovat [1].

V praxi se jednd o to, Zze se pomoci ptimky spoji série lokalnich minim
(vzestupna linie) nebo lokalnich maxim (sestupna linie). Pro vérohodnost ukazatele je
vhodné vzdy spojit minimaln¢ tfi body. Spojenim bodid vznikne linie, diky této linii
muzeme vidét zda je trh v by¢im nebo medvédim trendu. Kdyz trh prolomi linii mtze to
byt signal k prodeji v pfipadé byciho trendu nebo k nakupu v ptipadé¢ medvédiho trendu
[11].

Trendové linie jsou velmi jednoduchy a pfitom efektivni nastroj, se kterym lze
odhadnout, jakym smérem se bude trh hybat. Mnoho obchodnikt trendové linie ispéSné

ke svému obchodovani vyuziva.
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Je tfeba ale mit na mysli, Ze spolehlivost trendovych Car a signald, které nam
poskytuji nebyva stejna a zavisi zejména na téchto faktorech [1]:

e Na délce trendové linie (na dobé, po kterou neni
linie proraZena):
Cim jsou trendové linie deldi (¢im del$i dobu
nejsou prorazeny), tim jsou vyznamng;jsi.

e Na poctu bodi (lokalnich maxim nebo minim),
jimiz linie prochazi:
Cim vice bodi je spojeno, tim je linie
spolehlivé;jsi.

e Na velikosti sklonu trendové linie:
Cim mensi thel svira trendova linie s vodorovnou

osou, tim je vyznamné;jsi.

Na tomto obrazku je graf psenice do néhoz jsem zakreslil vzestupnou trendovou
linii (Cervené). Je zde i vidét signal k prodeji v momenté, kdy trh prorazil vzestupnou

linii a vydal se opa¢nym smérem.

w FWHEAT,Daily 678.13 680,00 676.13 680.00 A
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Obrazek 7 - Vzestupna linie. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4
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Zde je zobrazen graf zlata, do n¢hoz jsem zakreslil sestupnou trendovou linii
(Cervengd) a signal k ndkupu v moment¢, kdy trh prorazil sestupnou linii a vydal se
opa¢nym smeérem.
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Obriazek 8 - Sestupna linie. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

1.4.4.2 Support a resistance (hladina podpory a odporu)

Pojmy support a resistance tzce souvisi a nabidkou a poptavkou. Za support je
povazovana cenova hladina, kterou v urcitém okamzZiku vétSina ti€astnikii trhu povazuje
za minimdlni, a tak odmita danou komoditu prodéavat levnéji. Naopak jako resistance je
povazovana cenova hladina, kterou v uréitém okamziku vétSina ucastniki trhu povazuje
za maximalni, a tak odmita nakupovat danou komoditu draz [1].

Toho lze vyuzit pii obchodovani, kdyz trh vytvoti support nebo resistanci, je zde
Sance, ze trh proraZzenim (trh se ovSem mize také odrazit) hladiny support nebo
resistance bude mit vyrazny by¢i nebo medvédi pohyb a to znamena signal k nakupu
nebo k prodeji [7].

Je tfeba mit na mysli, Ze tyto hladiny jsou pouze do¢asné psychologické bariéry,
proto je tfeba posouvat tyto hladiny podle nové vzniklych cenovych maxim nebo
minim.

Na tomto grafu jsou zobrazeny hladiny support a resistance. Nejprve trh vytvoril

hladinu support, kde obchodnici nebyli ochotni prodavat levnéji a nasledné se od této
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hladiny odrazil a zamifil vzhiru. Poté trh vytvoril hladinu resistance, kde obchodnici

nebyli ochotni nakupovat draz a od této hladiny se odrazil smérem dolt.

Resistance _HIW [J

nTﬁ!
”‘ qﬂiﬂﬂ'*” Lumlnul

v FGOLD,Daily 1239.25 1246.30 1237.10 1245.70

Obrazek 9 - Support a resistance. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

Support a resistance je velmi uzite¢ny nastroj, av§ak jeho pouzivani chce cit a
zkuSenosti. Proto je dobré si nejprve zkouSet zakreslovani hladin na historickych
grafech. Postupem casu, kdyZz obchodnik ziska cit a zkuSenosti mize se tento nastroj

stat velice efektivni.

1.4.5 Vybrané grafické formace

1.4.5.1 Dvaojity vrchol a dvojité dno

Dvojity vrchol a dvojité dno patii mezi dilezité reverzni formace a poskytuji
pomérné spolehlivé signaly. Reverzni formace vznikaji tehdy, jestlize se méni stavajici
trend?. Zakladem této formace je predevsim psychologie davu obchodniki. Jestlize se
objevi dvojity vrchol, mlze to znamenat, Ze obchodnici odmitaji obchodovat danou
komoditu za jesté vyssi cenu a mize se tak ocekavat obrat trendu. Naopak vytvoti-li se
dvojit¢ dno, miize to znamenat, Ze obchodnici nejsou ochotni obchodovat danou
komoditu za je$té niz8i cenu a opét se mize o¢ekavat obrat trendu [7].

Dvojity vrchol a dvojité dno se vyznacuji shodnou vyskou svych vrcholi nebo

den. Tyto vrcholy nebo dna od sebe ale musi byt dostate¢né vzdaleny. Dalsi podminka,

v

? Zména by¢iho trendu na medvédi a naopak.

24



prohlubni mezi vrcholy alesponi o patnact procent nize, nez jsou vrcholy. U formace
"dvojité dno" by mél byt nejvyssi bod mezi dny alespont o patnact procent vyse nez
dna [1].

Na tomto dennim grafu je ukazka formace "dvojit¢ dno" (Cervené) a "dvojity
vrchol" (modfe). Jak lze vidét trh klesal v medvédim trendu, poté se odrazil a opét klesl
a vytvofil tak druhé dno, od kterého se odrazil a nabral by¢i trend. Poté 1ze vidéet, kde se
trh zarazil a vytvofil dvojity vrchol, od kterého se odrazil a zacal klesat v medvédim

trendu.
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Obrazek 10 - Dvojity vrchol a dvojité dno. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4
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1.4.5.2 Hlava a ramena

Tyto formace byvaji mezi reverznimi formacemi povazovany za jedny z
nejspolehlivéjSich. Jedna se o specialni kombinaci formaci "vrchol a dno". Muze se
jednat o dvé navzajem pievracené formace: "hlava a ramena - vrchol™ a "hlava a ramena
- dno" [3].

Formace obsahuje vrchol (hlava) odd€leny dvéma menSimi rameny, kterd
nemuseji mit identicky tvar. U formace "hlava a ramena - vrchol”, je prvni rameno
pokracovani medvédiho trendu a druhé rameno predpovida trend medvédi. Ma se za to,
ze pokud klesne cena komodity pod linii krku, bude jeji pokles pokracovat dal, a to
minimalné o vzdalenost maxima hlavy k linii krku. U formace "hlava a ramena - dno" je

to potom presné naopak [1].

v FGOLD,M1 1241.40 1241.60 1241.40 1241.60
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Obrazek 11 - Formace ""hlava a ramena - vrchol™. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4
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1.4.5.3 Vlajka

Tato formace se objevuje nejcastéji béhem silnych trendd, at’ uz klesajicich nebo
rostoucich. A muze predstavovat zajimavou Sanci pro vstup do dlouhé nebo kratké
pozice.

Pfi sledovani realizovanych objemii obchodii (tzv. "Volume™)® Ize vidét, Ze pied
vznikem vlajky jsou neobycejné vysoké, béhem trvani vlajky se postupné snizuji. V
okamziku kdy cena formaci opusti, opét prudce vzrostou. Tato formace se zpravidla
objevuje uprostied byc¢iho ¢i medvédiho trendu. Signalizuje, Ze tento trend je zhruba ve
své polovin¢ a Ze po opusténi vlajky bude pokracovat dale o zhruba stejnou vzdalenost,
jakou urazil pfed jejim vznikem [1].

V by¢im trendu vlajka piedstavuje korekci, v této korekci mizeme zakreslit dvé
trendové cary, které spojuji vrchni a spodni hodnoty. Potvrzeni formace nastane

prorazenim horni ¢ary, kde také mizeme zadat ptikaz k nakupu [1].
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Obrazek 12 - Formace "vlajka" v rostoucim trendu. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4
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Obriazek 13 - Formace "vlajka" v klesajicim trendu. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

1.4.6 Zakladni technické indikatory
Technické indikatory modifikuji data z trhu a zobrazuji je v bodech, kiivkach
nebo jako ¢iselny vystup. Nejcastéji indikatory poméhaji identifikovat smér trendu trhu
ve snadno pochopitelné podobé. Ve vétsin€ ptipadd jsou indikatory tvofeny ze
zakladnich 0daji Open, Close, High, Low a Volume. Technickych indikatorti existuje

celd fada od jednoduchych podilii, az po slozité vzorce jdoucich daleko do minulosti

[6].

Jedno z moznych dé€leni zakladnich technickych indikatord je na:
e Trendové ukazatele

e Oscilatory

Trendové ukazatele

Trendové ukazatele méfi smér trhu. UZivaji se na del§i obdobi * ale zalezi na
tom, jaky casovy graf pouzivame. Tim je mySleno, Ze pokud napiiklad sledujeme
minutovy nebo pétiminutovy graf, mohou nam trendové ukazatele ur€ovat dlouhodoby
trend napf. na 6 hodin. Jestlize sledujeme hodinovy ¢i ¢tythodinovy graf, mohou ndm

trendové ukazatele uréovat dlouhodoby trend napt. na 3 dny [3].

4 Py 71 v r v r ’
Pfitom ale nezalezi na délce ¢asového obdobi
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Oscilatory

Oscilatory méii silu trhu. Jsou to technické indikatory, pomoci kterych métime
zménu ceny za zvolené obdobi [1].

Oscilatory je mozné pouzivat v byCich 1 medvédich trendech, ale daleko
uzite¢néjsi jsou v postrannich trendech, kde casto jiné technické nastroje selhdvaji. Da
se pomoci nich snadngji urcovat korekce trhu a piipadné lehké zmény trendu. Jsou to
dynamické proménné, které se pohybuji mezi danymi hodnotami [6]. Mohou nam
pomoci pii rozhodovéni, zda vstoupit do daného obchodu, pokud jiz médme urCeny

trend.

1.4.6.1 Volume indikator
Cesky lze "Volume" pielozit jako objem obchodil. Tento indikator vyjadiuje
objem zobchodovanych kontraktd v ramci urCeného Casové useku. Pokud je tedy
hodnota "Volume" naptiklad 2000 znamena to, Ze ve zvoleném €asovém useku (hodina,
den, ...), bylo uzavieno 2000 kontrakti na pfislusném trhu a je jedno jakym smérem
(prodejni nebo nakupni ptikazy). Tento indikator, mize také ukazovat ptehled toho, jak

je dany trh likvidni [6].
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Obrazek 14 - Graf ""Volume™. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

Na grafu, ktery je vySe, miZeme vidét denni graf zlata a zobrazeny "Volume"
indikétor. Zelené sloupce predstavuji, Ze objem obchodl byl vétsi nez predchozi den,
naopak cervené sloupce ptedstavuji, Ze objem obchodii byl niz8§i nez predchozi den.

Cim vys3i sloupec je, tim vice kontraktii bylo zobchodovano.
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Kdyz se pocet obchodlii prudce zvysi, mlize za tim stat néjakd vyznamna
fundamentalni zprava, na zaklad¢ které je podano velké mnozstvi ptikazi. Naopak
nizké objemy obchodu Casto byvaji ve dnech, kdy trh naptiklad "netrenduje" a hybe se
pouze do strany.

V nékterych ptipadech, kdy je indikator "Volume" abnormalné vysoky, muize

ptedpovidat mozné otoceni trendu, toto ovSem neni zadné pravidlo [1].

1.4.6.2 Klouzavé priméry

Jsou jeden z nejpouzivanéjSich nastroji technické analyzy. Moznd je tomu tak
pro jejich jednoduchost. Klouzavé priméry vyhlazuji prudké vykyvy v cenach. A lze
pomoci nich Iépe identifikovat trend. Jejich slabsi strankou mtize byt zpozdéni jejich
signali. VSe zaleZi na tom, jaky klouzavy primér zvolime. Existuje mnoho druht
klouzavych primérli, mezi nejcastéji pouzivanymi jsou: jednoduchy, exponencidlni,
vazeny a dalsi. Volit Ize také mezi riznymi velikostmi klouzavych praméru [1].

Volba velikosti klouzavého priméru zalezi na dlouhodobosti investice a také na
charakteru analyzovaného trendu.

Pfi volbé vhodného klouzavého praméru je dobré dodrzovat zékladni
pravidla [1]:

e Pfi analyzovani hlavniho trendu je potieba pouzivat delsi klouzavé priméry
(napt. 200-denni), pfi analyze stfednédobého trendu jsou vhodné priméry
kratkodobgjsi (napt. 50-denni), priméry pouze nckolika denni je vhodné
pouzivat u kratkodobych trendd.

e Pfi analyzovani byc¢iho ¢i medvédiho trendu je vhodné pouZivat delsi klouzaveé
priméry, z divodu omezeni faleSnych signala.

Jednotlivé klouzavé priméry se také liSi v tom, jakou vahu davaji cendm.
Jednoduchy klouzavy pramér dava cenam stejnou vahu. Naproti tomu vaZeny a
exponencialni klouzavy pramér pfidéluje cenam vahu podle stafi.

Existuje mnoho metod, jak klouzavé priméry v obchodovani pouzivat. Jedna z
nejjednodussich je kiizeni klouzavého priméru s cenami na grafu. Jestlize cena protne
pramér smérem nahoru, miize to byt signal k ndkupu a naopak protne-li cena klouzavy

prumér smérem dolli, mtize to byt signal k prodeji [1].
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Na tomto hodinovém grafu zlata je vyobrazen 20-hodinovy véazeny klouzavy
primér. Jak lze vidét i pres pocatecni falesné signaly néasledné poskytnul spolehlivé

signaly pro nakup a prodej, které jsou oznaceny Sipkami.
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Obrazek 15 - Graf vaZeny klouzavy primér. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

1.4.6.3 Bollingerova pasma

Bollingerova pasma se pouzivaji predevsim jako ukazatel vykyvu trhu. Skladaji
se z klouzavého priméru, ktery predstavuje stfedova ¢ara. Dale z horni a dolni ¢ary,
které predstavuji klouzavy primér a k nému pfictenou nebo odectenou odchylku a
poukazuji ndm ptedevsim na volatilitu daného trhu.

V praxi se k jejich tvofeni nejcastéji vyuziva jednoduchych klouzavych primérta
[1].

Jestlize cena piejde pifes jedno z pasem je dobré se zaméfit na trh a sledovat
déni. Pro jejich ptekroceni je tfeba velkého pohybu na trhu, ktery znamena velky posun
v cenach [6].

Dale stoji za pozornost vyrazné rozsifeni nebo ziuzeni horni a dolni ¢ary, toto
muze byt predzvésti zmeény aktudlniho trendu.

Na tomto hodinovém grafu zemniho plynu jsou zobrazeny Bollingerova pasma,

jejichz zaklad je 20-hodinovy jednoduchy klouzavy praimér a nastavena odchylka 2. Jak
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1ze vidét, pokud cena protne jednu z krajnich linii, ¢asto dochdzi ke zménam, které stoji

Za pozornost.

v FNATGAS,H1 3,960 3.967 3,960 3.967

Obrazek 16 - Graf Bollingerova pasma. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

Bollingerova pasma davaji dobry piehled o obdobich vysoké ¢i nizké volatility,
a mohou poukazovat na moznou blizici se zménu trendu coz v kombinaci s dal§imi

nastroji technické analyzy mtize byt pii obchodovani velmi napomocné.

1.4.6.4 Oscilator RSI (Relative Strenght Index)

V piekladu ndzev tohoto oscilatoru znamena "Index relativni sily". Je casto
vyuzivan pro jeho jednoduchost. Oscilator miize nabyvat hodnot 0 az 100, ¢im vice se
blizi jeho hodnota nule, tim vice lze hovofit o preprodaném trhu a tedy ocekavat
budouci nartist ceny. Naopak ¢im vice se jeho hodnota blizi stovce, tim vice 1ze hovofit
o ptekoupeném trhu a oc¢ekavat budouci pokles ceny dané komodity.

V praxi RSI krajnich hodnot (0 nebo 100) témét nedosahuje. NejCastéji se proto
jako krajni hranice pro sledovani urcuji hodnoty: (30, 70); (25, 75) nebo (20, 80). Tyto
hranice ovSem nejsou signalem k nakupu ¢i prodeji, ale spiSe upozornénim na moznou
blizici se zménu trendu [6].

Tento oscilator Ize rtizn¢ upravovat a vyuzivat s dalSimi nastroji technické

analyzy. Jedna z nejjednodusSich moznosti vyuZiti je ptekroceni hodnoty 50. Jestlize
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oscilator prorazi hodnotu 50 smérem nahoru muze to byt signal k nakupu, prorazi-li
hodnotu 50 smérem doll, mtize to byt signal k prodeji.
Na tomto hodinovém grafu zlata mizeme vidét zobrazeni 14-hodinového RSI a

vyuziti metody prorazeni hodnoty 50 (stfedova pferuSovana cara),
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Obrazek 17 - Graf RSI. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

1.4.6.5 Moving Average Convergence Divergence (MACD)

Tento druh oscilatoru byva povazovan za jeden z nejspolehlivéjSich indikatort
technické analyzy. Je tvofen odpoctem hodnoty dlouhodobého exponencidlniho
klouzavého priméru od hodnoty obdobného kratkodobého priméru. Obvykle se pro
dlouhodoby primér pouzivaji hodnoty 25 nebo 26 a pro kratkodoby primér pak
hodnota 12. MACD osciluje kolem vyobrazené nulové linie, kterd predstavuje
dlouhodoby  klouzavy pramér. Rostouci trend je zobrazen hodnotami
nad linii (vys$si nez 0) a klesajici trend hodnotami pod linii (niz$i nez 0). Do grafu
oscilatoru se také zakresluje tzv. "spoustéci linie" (trigger line), ktera slouzi jako
generator obchodnich signalti. Tvofi ji klouzavy pramér s hodnotou 9 [1].

Jedno z moznych vyuziti MACD ke vstuptim do obchodil je oscilace klouzavého
pruméru kolem nulové linie. V momenté, kdy klouzavy primér protne nulovou linii
smérem nahoru, miZe to byt signal pro nakup a naopak, protne-li klouzavy priameér

nulovou linii smérem dolti, mtze to byt signal pro prode;.
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Na grafu nize lze vidét, jak MACD (svétle modrd) protnul nulovou linii (zelend)
smérem nahoru a vytvofil tak signal k ndkupu, dale protnul nulovou linii zpét smérem

doli a vytvoril tak signal k prodeji.
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Obrazek 18 - Graf MACD. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

Cervena &ara je "spoustdci linie", kterd v kombinaci s MACD vyuziva také k
obchodovani a to sice, kdyz tato "spoustéci linie" protne MACD smérem dolti mize to
byt signal k prodeji a naopak protne-li MACD smérem nahoru, mize to byt signal k

nakupu.
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2 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU

V této ¢asti vyberu jednotlivé komodity, do kterych budu pomoci nastroji
technické analyzy investovat. PopiSi jejich historii, vyuziti, piipadné nejvétsi oblasti

jejich ziskavani a historicky vyvoj jejich ceny.

2.1 Zlato

2.1.1 Historie a vyuziti

Zlato je staré jako lidstvo samo, jiz nejstarsi civilizace pouzivaly tento vzacny
kov. Existuji zaznamy, Ze ve starém Egypt¢ ho faraénové asi 3000 let pt. n. 1. pouzivali
ke zdobeni. V téchto dobéach bylo vyuzivdno spiSe z estetickych divoda. Vyuziti zlata
jako platidla je dolozeno az kolem roku 700 pf. n. . v kralovstvi Lydie na tzemi
dnesniho Turecka. V novodobych dé¢jinach ma zlato jak estetickou funkci a az do roku
1971, kdy kon&i systém Breton - Woo0ds® a staty jiz nemohli volné sméfiovat ménu za
zlato v pevné daném kurzu i funkci smény. V soucasné dobé kromé¢ estetické funkce je
zlato také hojn¢ vyuzivano v elektrotechnice. A v nejistych dobach, kdy roste inflace a

penize ztraceji svoji hodnotu, se k nému lidé ptiklanéji jako k uchovateli hodnoty [13].

2.1.2 Nejvétsi producenti
By¢i trend na trhu se zlatem, ktery trva od roku 2000 vedl tézafe k tomu, aby
prozkoumali cely svét. A tak v soucasné dobé neni tézba zlata predmétem zajmu jen

nékolika zemi s majoritnim podilem, ale stala se zalezitosti celosvétovou [14].

® V tomto systému byl dolar uréen jako svétova rezervni ména a byl sménitelny za zlato v pevné
stanovené cené¢ 35 dolari za trojskou unci.
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Na tomto grafu lze vidét nejvétsi svétové producenty zlata. A vyvoj tézby
jednotlivych producentl vyjadieny v procentech, kdy jako vstupni rok je urcen rok 2000

s hodnotou 100%. Udaje vedle statil predstavuji mnozstvi vytézeného zlata v tunach.
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Indonesia -43%

|
%‘{l www.ZealLLC.com Global Production Data South Africa-57%

4
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Obrazek 19 - Piehled nejvétsich producenti zlata. Zdroj: [14]

Na grafu je vidét, Ze nejvétsim producentem je Cina s produkci 370 tun v roce
2012. Za zminku stoji také Mexiko, které zaznamenalo raketovy rust tézby zlata a
souCasn¢ dob¢ pokracuje ptiprava dalSich tézebnich projektl, diky kterym by tézba v
Mexiku méla nadéle rast. Nebo také Papua Nova Guinea, kterd je v tomto ptehledu na
poslednim misté. Tato mala zemé je s produkci 60 tun za rok 2012 povazovana za

svétového producenta, protoze vlastni mnoho velkych lozisek. Nékdy se také tika, ze

jsou tam "ostrovy plné zlata".
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2.1.3 Vyvoj ceny
Tento graf zachycuje vyvoj ceny zlata od roku 2004. Jak lze vidét, trh zlata ma

by¢i trend, az v prubéhu roku 2013 zaznamenal vétsi pokles ceny, coZz mohlo byt

Mrwe v

zapii¢inéno zpiisfiovanim ménové politiky USA a klesajici poptavkou Ciny a Indie.

Nyni se cena zlata drzi v rozmezi 1200 az 1400 dolart za trojskou unci.
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Obrazek 20 - Graf vyvoje ceny zlata. Zdroj: [15]

2.1.3.1 Mozné faktory ovliviiujici cenu zlata [13]

e Meénové valky: snaha stati devalvovat ménu a tim podpofit export, vedlejSim
efektem je zdraZeni zahrani¢niho zboZi a rist ceny zlata.

e Nakup zlata centralnimi bankami: souvisi s oslabovadnim rezervnich mén,
pfedevSim eura a dolaru, a tak centralni banky, které pouZzivaji tyto mény jako
rezervni, reaguji nakupem zlatych cihel do svych rezerv.

e Statni rozpocet USA: v momenté, kdy se predstavitelé USA nejsou schopni
dohodnout na podobé rozpoctu, na trhu roste nervozita, obavy z recese mohou

byt pak spoustéc ristu ceny zlata.
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2.2 PSenice

2.2.1 Vyuziti
Hlavni skupiny pSenice jsou bézna a tvrda. Tvrda pSenice se vyuziva predevsim
pro vyrobu téstovin a bézna pSenice slouzi k vyrob¢ peciva. Dale lze pSenici Clenit
podle Casu oseti a to na zimni a jarni. Zimni se zaséva na podzim a sklizi na pfelomu

kvétna a Cervna. Jarni se zaséva na jate a sklizen pak probiha na konci 1éta [16].

2.2.2 Nejvétsi producenti
e Evropska Unie - témét 20% celosvétové produkce
e Cina - 18% celosvétové produkce
e USA - 9% celosvétoveé produkcee

e Rusko - 8% celosvétové produkce

2.2.3 Vyvoj ceny
Na tomto grafu je vidét vyvoj ceny pSenice od konce roku 2004, az po rok 2014.

Je zfejmé, Ze cena pSenice v prabéhu téchto let znacné kolisala.
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Obrazek 21 - Vyvoj ceny pSenice. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4
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2.2.3.1 Mozné faktory ovliviiujici cenu pSenice

Jestlize se vyprodukuje malo pSenice, jeji cena roste a naopak jestli ze je
produkce hodné¢ jeji cena ptirozené klesa. Jako zeméd¢€lskou plodinu jeji produkei velmi
ovliviiuje pocasi.

V bézné praxi se obilniny péstuji v nizinach pii vodnich tocich a v piipadé
zaplav dochdzi k vyraznému poskozeni uUrody a jeji cena tak vzroste. DalSim
nebezpe¢im muze byt také krupobiti. V Australii a na jihu Evropy je riziko naopak
nadmérné sucho [16]. Jeji nabidku a poptavku a tim cenu tedy velice ovliviuji
predpovédi pocasi od kratkodobych ptredpovédi, az po ty dlouhodobé, u kterych je

ovSem velké riziko, Ze se nevyplni.

2.3 Ropa

2.3.1 Historie
Prvni zminky o ropném vrtu pochazi z Ciny kolem roku 347, tehdy se ropa
vyuzivala k ziskavani soli z moiské vody. Ropé se také prezdiva tzv. "Cerné zlato".
Pozdé&ji pfichazely zpravy o ropé také ze Stfedniho vychodu, zapadni Evropy a
Spojenych stath. V 19. stoleti se ropa vyuzivala predev§im pro vyrobu petroleje a
poptavka po této komodité spiSe stagnovala. NejvyznamnéjSim okamzikem v jeji
historii je pravdépodobné vyndlez spalovaciho motoru v druhé poloviné 19. stoleti,

tento vynalez odstartoval obrovsky nardst poptavky po ropé [16].

2.3.2 Nejvétsi producenti
TéZba ropy probihd téméf na celém svété, nejvyznamnéjsi loziska jsou vsak na
uzemi nékolika malo stati [16].
e Saudska Arabie - pfiblizné 12% celosvétové produkce
e Rusko - necelych 12% celosvétové produkce

e USA - 8% celosvétoveé produkce
Za zminku stoji také mezivladni organizace OPEC (Organization of the

Petroleum Exporting). Tato organizace sdruzuje 12 zemi exportujicich ropu. Podil této

organizace na celosvétové produkei je priblizné 40% [16].
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Na tomto obrazku je vidét piehled nejvétsich producenttt ropy. Cisla jsou

uvadéna v tisicich barelech® za den.

Largest Crude 0Oil Producers (Thousand Bbl per Day)

Saudi Arabia, 10,521

Russia, 10,146

UNITED sTATES, 9,688

China, 4,273

|ran, 4,252

Canada, 3,483

Mexico, 2,983

United Arab Emirates, 2,813
Brazil, 2,719

Nigeria, 2,458

Source: EIA, Petroleun Supply Monthly

Obrazek 22 - Piehled producenti ropy. Zdroj: [12]

% Ropa se obchoduje v barelech. 1 Barel (bbl) = 158,99 litra
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2.3.3 Vyvoj ceny
Tento mésicni graf ropy zachycuje vyvoj ceny od roku 2002 az do prosince roku
2013. Jak 1ze vidét ropa méa diky vzrastajici poptavce pozvolny by¢i trend. Velky vykyv
nastal béhem roku 2008, kdy svét zasahla rozsadhld finan¢ni krize a jeji cena prudce

klesla.

v FOILMonthly 102,95 105.19 100.83 101.29
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an b *lu“"fléﬁ‘

LAug2002 1Apr2003 1Dec2003 1Aug2004 1Apr2005 1Dec2005 1Aug2006 1Apr2007 1Dec2007 1Aug2008 1Apr2009 1Dec2009 1Aug2010 1Apr2011  1Dec2011 1Aug2012 1Apr2013  1Dec2013

Obrazek 23 - Vyvoj ceny ropy. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

2.3.3.1 Mozné faktory ovliviiujici cenu ropy

Pro vyvoj ceny ropy je velmi dilezité, jestli nedochazi k preruseni dodavek ropy
na trh, jestlize se tak stane, jeji cena zacne rist mnohem rychleji. Mezi vlivy, ovliviiujici
preruseni dodavky ropy na trh patfi zejména: havarie, geopolitické vlivy, pocasi,
teroristické utoky nebo sniZeni téZby ze strany OPEC. Cena je déale velmi zavisla na
poptavce, ktera je vétSinou spojena s ekonomickym vyvojem hlavnich spotiebiteli.
Situaci mezi nabidkou a poptavkou po rop€ podrobné sleduje IEA’, ktera pravidelné
publikuje statistiky a zpravy na svych strankach®. Dojde-li pfi nezménéné nabidce k

rastu poptavky, roste i cena [16].

" International Energy Agency
& www.iea.org
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3 VLASTNI NAVRHY RESENI

V praktické ¢asti této prace se zaméfim na rozbor komodit pomoci technické
analyzy. Na rozbor budou pouzity komodity, které jsou blize popsany v analytické Casti.
Na zaklad¢é rozbori, uvedu investicni doporuceni, zdali danou komoditu nakoupit ¢i

prodat.
3.1 Zlato

3.1.1 Historicka analyza
Pti pohledu na mési¢ni graf zlata, 1ze vidét nékolik zndmych grafickych formaci,
které jsem oznacil na obrazku a podrobnéji je rozeberu. Pti technické analyze jsem také

vyuzil oscilator RSI®.
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Obrazek 24 - Zlato, technicka analyza. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

Jak Ize vidét na mési¢nim grafu od konce roku 2005 vladl na trhu se zlatem byc¢i
trend. Zajimava formace z hlediska investice do této komodity nastala béhem konce
roku 2007 aZ do prvni tfetiny roku 2009. V tomto obdobi se utvoftila formace "vlajka",
ktera provedla korekci v by¢im trendu a mohla tak byt signalem pro nakup. Tuto
formaci potvrdilo protnuti trendové linie smérem nahoru. Az do ptelomu roku

2011/2012 Ize pozorovat by¢i trend, ktery nemél veétsi vykyvy.

% Relative Strength Index
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Otazkou zistava, kdy z trhu vystoupit a uzaviit tak pozici s co nejvétSim
ziskem? Na tuto otazku ndm mohl dat odpovéd oscilator RSI. Na ptrelomu roku
2011/2012 se RSI pohyboval nad hodnotou 70, coz znacilo, Ze trh je pfekoupeny a dal
se ocekavat obrat trendu. Rozumnym nastavenim hodnoty stop-loss se tedy dalo
dosahnout velmi zajimavého vydélku.

Od prvni poloviny roku 2012 az po druhou polovinu roku 2013 se trh pohyboval
do strany. V druhé poloviné roku 2013 trh protnul trendovou linii a klouzavy pramér

smérem dold. Potvrdil tak varovani oscilatoru RSI o zméné trendu.

3.1.2 Budouci analyza
Zde se pokusim odhadnout pomoci technické analyzy budouci vyvoj na trhu se
zlatem a poskytnout tak doporucenti, jestli vstoupit do dlouhé ¢i kratké pozice.
Nize je vidét mésicni graf zlata. Jak je patrné poslednich 10 mésichi se trh hybe
pfevazné do strany a neni patrny trend.
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Obrazek 25 - Zlato, technicka analyza, budouci odhad. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

Po kratkém klesajicim trendu, ktery zacal v druhé poloviné roku 2012 se trh
zarazil a vytvofil zde hladinu support, kterd je znazornéna zelené€, je zde moZné
uvazovat o tom, ze se cena od té€to hladiny jiz odrazila a bude pokracovat v ristu.

Oscilator RSI, ktery v druhé polovin€ roku 2011 dosahoval hodnoty nad 70, postupné
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klesal a nyni nabyva hodnot okolo 50, coz neni z hlediska signalli nijak vyznamné.
Cena se pohybuje té€sn¢ u trendové linie a zatim ji neprotnula.

Dle mého nazoru (bfezen 2014) by bylo vhodné vyckat, jestli cena do konce
biezna protne trendovou linii smérem vzhiru a potvrdi tak odrazeni od hladiny support.
Pro konzervativnéjsi doporuceni Ize vyckat, jestli cena protne klouzavy pramér smérem
vzhtiru a poté vstoupit do dlouhé pozice a nastavit rozumny stop-loss. Vyckéavani bych
doporucil hlavné z toho divodu, protoze se zlato momentalné nenachazi v trendu, ale
hybe se do strany. Proto je vhodné nechat trh potvrdit signdly a az poté vstoupit do

pozice.

3.2 PSenice

3.2.1 Historicka analyza
Pfi pohledu na mésicni graf pSenice lze vidét, Ze az do poloviny roku 2006
nebyly zddné znatelné vykyvy. Déle pak trh mohl poskytnout signaly pro nakup.

v FWHEAT,Monthly 611.50 717.88 611,38 710,38 MACD Sample 3 [ 1383.10
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Obrazek 26 - PSenice, technicka analyza. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

Prvni je signal oznaceny zelenou Sipkou a cislem "1". VyuZzitim ukazatele
MACD™ Ize vidét, e klouzavy pramér protnul nulovou linii smérem nahoru (obdobi
kolem srpna 2006). Toto mohl byt signal k ndkupu, nebo v konzervativnéjSim piipade

ke zvySené pozornosti.

1% Moving Average Convergence Divergence
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Na tento signal navazuje druhy signél oznaceny zelenou Sipkou a ¢islem "2". V
tomto momenté¢ (cca zafi - fijen 2006). Trh protnul trendovou linii smérem nahoru a
potvrdil tak signal MACD k ndkupu. V tuto chvili bylo vhodné vstoupit do dlouhé
pozice i pii preferovani konzervativnéjsi strategie. Trh poté az na mensi korekci na
prelomu roku 2006/2007 pokracoval 15 mésicii v by¢im trendu.

Signal k vystupu z trhu, nebo ke zvySené pozornosti a rozumnému nastaveni
stop-loss poskytnul oscilator RSI. Tento signal je v grafu vyznacen fialové. V druhé
polovin¢ roku 2007 dosahoval oscildtor RSI hodnoty nad 70, coz mohlo znacit
ptekoupenost trhu a s tim blizici se zménu trendu. Toto se potvrdilo o 6 mésict pozdéji,
kdy se trend otoCil a cena zacala klesat. Rozumnym nastavenim stop-loss tak bylo

mozné dosdhnout velmi zajimavych zisku.

3.2.2 Budouci analyza

Nésleduje analyza budouciho vyvoje na trhu s pSenici. Nize lze vidét mésicni

graf pSenice.
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Obrazek 27 - PSenice, technicka analyza, budouci odhad. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4
Jak lze vidét od srpna roku 2012 vladl na trhu 18ti mési¢ni medveédi trend. na

zacCatku roku 2014 vSak lze pozorovat signaly, které mohou znacit obrat trendu. Prvni
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signal, ktery je oznaceny zelenou Sipkou ukazuje, ze cena protnula trendovou linii
smérem nahoru, to mize byt divod ke zvySené pozornosti. Dalsi signal, oznaleny
modrou Sipkou ukazuje, ze cena protnula klouzavy primér smérem nahoru.

V tuto chvili bych pro potvrzeni ndkupu pSenice vyckal na posledni signal, a to
na ukazatel MACD. Klouzavy primér v ukazateli MACD se nachédzi u nulové linie.
Vyckal bych tedy, az klouzavy pramér protne nulovou linii smérem vzhiru a zadal bych

ptikaz pro nakup a samoziejmé nastavil pfiméfenou hodnotu stop-10ss.
3.3 Ropa

3.3.1 Historicka analyza
Na mési¢nim grafu ropy lze vidét, ze od druhé poloviny roku 2003 az do druhé

poloviny roku 2008 vladl na trhu az na ob¢asné vykyvy by¢i trend.

v FOILMonthly 102,97 105,19 96.98 101.62 146,65

Prekoupenost

13135
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Obrazek 28 - Ropa, technicka analyza. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

Signal pro ndkup a tim vstup do dlouhé pozice ndm poskytnula formace
"vlajka", ktera je znazornéna zelené. Tato vlajka ma rozsah od ptrelomu roku 2006/2007,
az do konce prvni poloviny roku 2007. Vytvoftila korekci v by¢im trendu a poskytnula
tak pomérné presny signal.

Poté¢ nésledoval 16-ti mésicni byc¢i trend. Signdl pro zvySenou pozornost,

nastaveni piimefeného stop-lossu Ci vystup z pozice poskytnul oscildtor RSI. Jak lze
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vidét ke konci roku 2008 oscilator nabyval hodnot nad 70 a signalizoval tak
ptekoupenost trhu a moznou blizici se zménu trendu.

Tento signal se potvrdil a po 16-ti mésicnim byc¢im trendu se trh otocil a
nasledoval prudky 7-mi mési¢ni medvédi trend.

Pti vhodn¢€ zvolené hodnoté stop-loss, v kombinaci s formaci "vlajka" a

sledovanim oscilatoru RSI, tak bylo mozné dosahnout velmi zajimavych ziskd.

3.3.2 Budouci analyza

NizZe lze vidét mésicni graf ropy. Pokusim se o pfedpoveéd’ budouciho vyvoje.

v FOILMonthly 102,97 105.19 96.98 101.49 145,80
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Obrazek 29 - Ropa, technicka analyza, budouci odhad. Zdroj: vlastni, software Meta Trader 4

Z grafu je zifejmé, ze trh s ropou se v poslednich mésicich, aZ na obCasné vykyvy
hybe ptedevs§im do strany, coz pro obchodovani neni pfili§ zajimavé. Dle mého nazoru
je trh na hranici rozhodovani, zdali ptjde nahoru a zavladne tak byc¢i trend, nebo naopak
pujde dolt a zavladne trend medvédi.

Vyckal bych tedy, jestli trh protne ukazatel MACD (Cervena Sipka) smérem dolt
a poskytne tak signal pro vstup do kratké pozice. Jestlize by trh protnul také klouzavy
prumér (modra Sipka) smérem doli, bylo by to pomérné bezpecné potvrzeni signalu pro
vstup do kratké pozice.

V ptipadé, Ze trh nepotvrdi vstup do kratké pozice, 1ze oCekavat byci trend, ktery

nebude nijak vyrazny, ale cena ropy bude smétovat postupné nahoru, za predpokladu,

47



ze se v globalnim méfitku nestane néjakd katastrofa (pfirodni katastrofa, vale¢ny
konflikt...), v tomto ptipadé by cena ropy rostla nahoru mnohem rychleji.

Podivame-li se na ropu s dlouhodobého hlediska, je to velmi dilezita komodita,
ktera nema ve svété plnohodnotnou nahradu. Tato komodita je omezena a jeji mnoZzstvi
se postupem let snizuje. Proto v rozsahu let, az desitek let bych doporucil vstoupit do
dlouhé pozice. Tento krok vSak vyzaduje dostatecné mnozstvi kapitalu, aby obchodnik

ustal obCasné vykyvy, které na trhu s ropou nejsou nic vyjimecného.
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4 ZAVER

V této praci jsem se snazil popsat zakladni metody vyuziti technické analyzy pii
obchodovani na komoditnich trzich. Nasledné jsem na praktickych ptikladech ukazal,
jak se technicka analyza vyuziva v praxi. Po pieéteni této prace by mél étenat byt
schopen orientace v zakladnich nastrojich technické analyzy. A za pomoci téchto
nastroji si vytvorit vlastni usudky ohledné investovani na komoditnich trzich.

V prvni ¢asti jsem se zaméfil na popis zékladnich pojmt, které je nutné znat pro
orientaci v prostiedi komoditni burzy. Déle jsem stru¢né popsal analyzu psychologickou
a fundamentalni. Chce-li obchodnik mit uceleny nahled na trhy a minimalizovat riziko
ztraty, je vhodné tyto analyzy alespoini okrajové zndt. Obchodnik tak ziska uceleny
nahled na komoditni trhy a mize mu to pomoci ke snizeni rizika ztraty. Podrobnéji jsem
se vénoval analyze technické, na kterou je tato prace zamétena.

V druhé ¢asti této prace jsem vybral tii komodity, konkrétné: zlato, pSenici a
ropu. Tyto komodity jsem blize popsal, uvedl nejvétsi producenty, mozny vliv na
zménu ceny a historicky vyvoj ceny. Ctenaf se tak seznami blize s témito vybranymi
komoditami, u kterych je ve tieti ¢asti této prace provedena technicka analyza.

Tteti Cast, jak jiz bylo zminéno obsahuje praktické vyuziti technické analyzy. U
komodit, které jsem vybral ve druhé casti, je vyuzita technickd analyza na historickém
grafu a blize rozebrano, kdy bylo vhodné do trhu vstoupit a kdy vystoupit. Dale je u
kazdé komodity provedena technickd analyza soufasného stavu a moZné investi¢ni
doporuceni.

V tieti ¢asti, kterd je prakticka, 1ze pozorovat, Ze trendové ukazatele jsou dobré
na vykreslovani pravé probihajicich trendl, ale oscilatory dokdzou mnohem dfive
upozornit na moznou blizici se zménu trendu.

Ctenat dale zjisti, Ze pfed samotnym provedenim technické analyzy, je vhodné si
o vybrané komodité zjistit informace, které mohou ovlivnit jejich cenu, dale je vhodné
zjistit nejvétsi producenty, historické zmény ceny atd. Tyto informace mohou Ctenaii
zdivodnit, €1 jej 1épe pripravit na neocekdvané vykyvy ceny, napiiklad tim, Ze si
vhodné zvoli hodnotu stop-loss a zamezi vysokym ztratam.

Obchodovéani na komoditnich trzich je oproti jinym formédm zhodnocovani

kapitalu velice rizikové. Miize vést k velmi zajimavym ziskiim a naopak lze dosahnout
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vysokych ztrat. Velmi dulezité je proto studium komoditnich trhii a analyz, které 1ze pfi
obchodovani vyuzit.

Tato prace by méla slouzit jako podklad pro dalsi studium, po prostudovani by
C¢tenaif mél byt schopen zakladnich investicnich rozhodnuti. V praktické casti
neposkytuji zavazné investi¢ni doporuceni, jde pouze o demonstraci nastrojii technické
analyzy pfi vyuziti v praxi a Cist¢ o milj subjektivni ndhled na trhy a pfedpokladany

vyvoj ceny vybranych komodit.
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