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Abstrakt

Diplomovéa prace je zamétfena na problematiku konsolidované ucetni zavérky, konkrétné na
zménu metody konsolidace u konsolida¢niho celku Energie — stavebni a baiiska. Teoreticka
Cast vymezuje zakladni pojmy a zpusoby vypoétu souvisejicich s tématem. V analytické ¢asti
se prace zaobira nejdiive analyzou soucasné ekonomické situace skupiny, taktéz se zabyva
vypoctem plné metody konsolidace. Tato oblast bude voln¢ pokratovat na navrhovou Cast,
ktera zahrnuje konkrétni navrh pro zefektivnéni ekonomickych vysledki konsolida¢niho
celku. Nakonec budou komplexné zhodnoceny vlivy navrzené zmény konsolida¢ni metody

pomoci finan¢ni analyzy.

Abstract

The diploma thesis is focused on the issue of consolidated financial statements, namely the
change of the consolidation method, the consolidation group Energie - stavebni a banska. The
theoretical part defines the basic concepts and ways of calculations related to the topic. In the
analytical part, the thesis deals first with the analysis of the current economic situation of the
group, as well as with the calculation of the full consolidation method. This area will proceed
freely to the design part, which includes a concrete proposal for streamlining the economic
results of the consolidation group. Finally, the effects of the proposed change in the
consolidation method will be fully evaluated using financial analysis.

Kli¢ova slova

Konsolidovana ucetni zavérka, metody konsolidace, konsolida¢ni rozdil, akvizice, fuze,
rozhodujici vliv, podstatny vliv, spole¢ny vliv, finan¢ni analyza, dcetfiny podnik, matetsky

podnik, konsolidacni celek.

Key words

Consolidated financial statements, consolidation methods, goodwill, acquisition, merger,
decisive influence, substantial influence, tho joint effect, financial analysis, subsidiary, parent
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UVOD

Individuélni Gcetni zavérky, které maji podniky bézné sestavovat k rozvahovému dni,
nemaji za ukol podavat informaci o skuping, kterou podnik spolutvoii, nybrz pouze o sob¢
samém. V piipadé, ze podnik vlastni dcefinou spolecnost (ovladd n€koho) anebo je tento
podnik vlastnén jinou spolecnosti (je ovladan), tvofi tzv. skupinu. Takovato skupina, ktera
podava informace o svém celku, pak ale miize mit povinnost sestavit konsolidovanou tcetni
zavérku. V dasledku zavedeni novych kritérii pro povinnost konsolidovat se zvysilo procento
ucetnich jednotek, které podléhaji této specifické ucetni zavérce. Pravé konsolidovana ucetni
zaveérka je hlavnim predmétem této diplomové prace, kterd je nalezit¢ rozdélena do tii

zakladnich c¢asti.

V prvé tadé se prace bude zabyvat teoretickymi vychodisky, kde bude diilezité pochopit
princip konsolidované ucetni zavérky. V této casti budou zminény zasady pro sestaveni
konsolidované ucetni zavérky, kdo ma povinnost ji sestavit, jaky je rozdil mezi vlivem a
podilem, v jakych polozkach se li§i konsolidované vykazy od individudlnich, jakym
zpusobem se provede vypocet konsolida¢niho rozdilu a jeho odpis, co znamenaji menSinové
podily, dale také budou zminény zékladni charakteristiky jednotlivych konsolida¢nich metod,

taktéz 1 principy vylucovani vzajemnych vztahi a mnoho dal$iho z dané oblasti.

Dale je dilezité zminit, Ze je diplomové prace zaméfena na sestavovani konsolidované
ucetni zavérky podle Ceskych piedpist a neklade si za cil feSit ndvaznost ¢i odliSnosti od
IFRS/IAS, tedy s mezinarodnimi ucetnimi standardy. Teoretickd ¢ast se rovnéz zabyva
vysvétlenim aspektil a zpusobli sestaveni financni analyzy, konkrétné piedstavenim a
vyuzitim pomérovych ukazateld, diky kterym je mozné zhodnotit navrzenou zménu

konsolidované Ucetni zavérky.

Nedilnou soucasti této prace je ekonomickd analyza vybraného konsolida¢niho celku.
Nejdiive budou pifedstaveny podniky podléhajici konsolidované ucetni zavérce, poté bude
provedena finan¢ni analyza skupiny spole¢né s analyzou dosavadnim trzeb a nésledné se
prace zam¢ii na konkrétni individualni ucetni zavérku jedné z dcefinych spolecnosti se
zacilenim na vypocet plné metody konsolidace.

Dukladna analyza soucasného stavu je stézejni pro navrh spravného feseni pro zlepseni
soucasné situace daného konsolida¢niho celku. V navrhové ¢asti pomoci vysledkil z finan¢ni

a situacni analyzy bude navrZeno feSeni zmény konsolida¢ni metody. Navrzend metoda bude

nalezit¢ vypoctena a dale aplikovana v radmci piivodnich konsolidovanych vysledkl skupiny.
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Nakonec bude opétovné provedena finan¢ni a situacni analyza a prace vyusti v komplexni

zhodnoceni aplikovaného feSeni.
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CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Hlavnim cilem diplomové prace je provést analyzu, na zadklad¢ jiz bude analyzovan
souCasny stav konsolidacniho celku Energie — stavebni a banska z hlediska posouzeni
spravnosti vyuzivani konsolida¢ni metody a navrhnout vhodné opatfeni a postupy, konkrétné
novou metodu konsolidace, které odstrani nedostatky a piispéji tak k dalSimu rozvoji
konsolida¢niho celku. Dalsim, a stejn¢ dalezitym cilem, je zhodnoceni dopadu této zmény na
finan¢ni vykonnost koncernu. Na zavér diplomové prace je provedeno vyhodnoceni a
interpretace zjiSténych vysledkt, odhaleni slabych stranek ve zkoumané oblasti a nasledné

jsou formulovany navrhy feseni k odstranéni nedostatkti.

Pro zpracovani teoretickych vychodisek byly vyuZzity poznatky, které byly ziskany
podrobnym prostudovanim odbornych publikaci a prislusnych pravnich predpisti pro detailni
vysvétleni problematiky konsolidace. Na zakladé nabytych znalosti z piedeslé ¢asti se bude
pokracovat nasledujicim zplisobem. Nejdiive se prace bude zabyvat zhodnocenim souc¢asného
stavu, bude provedena financni analyza, vypocet plné¢ metody konsolidace individualni ucetni
zaveérky dcefiné spolecnosti I.T.V. CZ s.r.0. a na zaklad¢ téchto poznatkd se bude pokracovat
Vv navrzeni konkrétni zmény. Tato zména sestava z aplikace pomérné metody konsolidace
namisto metody plné, kterd byla doposud koncernem vyuZzivdna. Po uskutecnéni téchto
vypoctli bude provedena tzv. dekonsolidace pivodni konsolidované ucetni zdvérky a bude
pfimo aplikovan zminény navrh, ¢ili pomérnd metoda konsolidace. Nasledné budou nalezité

zhodnoceny dopady zmény konsolidované metody na finanéni situaci koncernu.

Mezi stéZejni zdroje informaci pro zpracovani diplomové prace l1ze zahrnout odbornou
literaturu, pravni piedpisy a odborné ¢lanky dostupné na internetu. V dalsi ¢asti prace bylo
cerpano z podnikovych dokumentll sestavajicich zejména z GcCetnich zavérek a vyro¢nich
zprav z obdobi 2010 — 2015. Pro naplnéni stanovenych cili byla také vyuzita metoda
pozorovani, ktera umoznila vybér konkrétniho konsolida¢niho celku. Na zavér je provedena
metoda komparace vysledku jednotlivych metod konsolidace a jejich dopadu na dany

koncern.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

1.1 Spojovani obchodnich korporaci

Akvizice, fuze a dalsi vlastnické transakce jako pfevody obchodnich podilt, prevody
akcii, vyporadani spolecnikii vyporadacimi podily, vklady a prodeje podnikt, ale i transakce
spojené¢ se vznikem i zanikem obchodnich spolecnosti jsou ekonomicky i mocensky
vyznamné. Stale vice presahuji statni hranice a jsou privodnim jevem globalizace svétového
hospodarstvi. Kromé vztahu spole¢nik — spolecnost maji uvedené transakce dalsi dilezity
rozmeér, jsou nastrojem spojovani podnikl, restrukturalizace existujicich podnikovych

seskupeni i moci (Vomackova, 2005, s. 7).

Podnikova kombinace je spojovani samostatnych podnikii v jeden ekonomicky celek,
vV némz jeden podnik spojuje nebo ziskava kontrolu nad cistymi aktivy a hospodarenim
druhého podniku (Vomackova, 2005, s. 79). Definice zdiraznuje spojeni samostatnych
podnikii do jednoho celku, a to bez ohledu na pravni ¢lenéni. Spojovani obchodnich korporaci
se uskutectiuje za ucCelem vytvofeni jednoho ekonomického celku spolecné se ziskanim
kontroly i nad Cistymi aktivy a hospodaiskymi operacemi piipojené korporace. Diivodem ke
spojovani korporaci je obvykle koncentrace kapitdlu, majetku, pracovnich schopnosti a
dovednosti, technologii, taktéz i snaha o dosazeni vyssi efektivnosti hospodateni, i o ziskéni
lepsiho postaveni na trhu, konkuren¢nich vyhod, nebo i dosazeni lepsi kapitdlové vybavenosti
(Sedlacek, 2014, s. 48). Standard IAS 22 zdUraznuje, Ze spojovani podniki mize probihat

riznymi zpiisoby. RozliSuji se tedy tii zakladni zplisoby spojovani podnikii:

1. Utetni metoda koupé (kapitalova akvizice) tzn., nikup podilu na vlastnim kapitalu
ziskdvaného podniku. Podstatou je ziskani rozhodujiciho ¢i podstatného vlivu
V dcefiné nebo ptidruZené spolecnosti.

2. Utetni metoda spojeni podiléi (majetkova akvizice) tzn. pievzeti veskerého

majetku a v§ech konkrétnich zavazk.

3. Ucetni metoda nové jednotky (legal merger nebo také faze) tzn., spojovéni
zalozenim nové spolecnosti, pievodem Cistych aktiv jednoho nebo vice

kombinujicich podnikli a zruseni jedné nebo vice spolecnosti (Vomackova, 2005,
s. 100).

14



1.1.1 Koncern

Podnikatelé¢ béhem své podnikatelské Cinnosti vstupuji do riznych vztahli spoluprace.
V jejich ramci existuje urcitd skupina téchto vztahl, jez vznikaji pomoci propojovani a
koordinaci ¢innosti podnikatelt. Jedna se o tzv. podnikatelské seskupeni. Tento pojem lze
vysvétlit jako takovy projev ekonomické koncentrace, pro néjz je charakteristické spojovani
jednotlivych, pravné samostatnych subjekti do ekonomického celku, ktery sleduje vlastni
cile. Jednou z forem podnikatelskych seskupeni je koncern. Lze jej definovat jako skupinu,
obCanskopravné samostatnych podniki, které tvoii urcitou hospodaiskou jednotku a podléhaji

jednotnému vedeni (Salachova, Vitek, 2013, s. 55).

Dle Zéakona o obchodnich korporacich 90/2012 Sb., c¢asti prvni, hlavy I, dilu 9.
podnikatelské seskupeni, §79 se jedna o jednu ¢i vice osob podrobenych jednotnému fizeni
(fizena osoba) jinou osobou nebo osobami (tfidici osoba). Jednotnym fizenim se rozumi vliv
fidici osoby na cinnosti fizené osoby sledujici za ucelem dlouhodobého prosazovéni
koncernovych z4jmt v ramci jednotné politiky koncernu koordinaci a koncepéni fizeni

pfinejmensim jedné z vyznamnych slozek nebo ¢innosti v rdmcei podnikéni koncernu.

Podle hospodaiskych cili podnikatelského uskupeni se rozliSuji téi zakladni druhy

koncernt:

1. Vertikalni koncern — podnikatelé se sjednocuji na riznych na sebe navazujicich

vyrobnich stupnich, aby zajistili odbératelské a dodavatelské kanaly.

2. Horizontalni koncern — spojovani podnikatel s podobnym druhem vystupt

k dosazeni synergickych efektii v odbératelské, vyrobni ¢i dodavatelské sféfe.

3. SmiSeny koncern — spojovani podnikatelti z divodu diverzifikace rizika (Wohe,

Kislingerova, 2007, s. 240).

V ptipadé, Ze je koncern vybudovany na zéklad¢ uzavieni ovladaci smlouvy, je béZné
oznacovan jako tzv. smluvni koncern. Koncern, kde jednotné fizeni nespociva na ovladaci
smlouvé, ale naptiklad na vétSinové majetkové ucasti je faktickym koncernem. U faktického
koncernu je pak moznost pfeménit tento koncern na smluvni pravé uzavienim ovladaci
smlouvy, pfi¢emz ovladaci smlouva mize byt uzaviena nejen mezi osobami seskupenymi ve
faktickém koncernu, ale i mezi osobami, které doposud Zadné podnikatelské seskupeni
nevytvorily (Salachova, Vitek, 2013, s. 59). V néasledujicim obrazku jsou znazornény druhy

koncernu podle vztahli mezi koncernovymi podniky.
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Koncern

Pravid samostatinl podnikatelé pod jednotnym vedenin
PodFizeny koncern NepodFizeny koncern
Jeden oviladajici a alespon abespof dva navzdjem
jeden wavisly podnikatel neziavisli podnikatelé
' v '
Fakticky koncern Fakticky koncern Fadflenény koncern

ovladani ow liadci smlouva

prostfednictvim podilu smlouva o radlendni

Obr. 1: Druhy koncernu

Zdroj: Wahe, Kislingerova, 2007, s. 241

1.1.2 Fuze

Dle autora knihy Ugetnictvi pfemén obchodnich korporaci je fiize oznadovéana jako pravni
spojovani obchodnich korporaci. Pravni spojeni je dusledkem ekonomického spojeni, které
vznikd nejcastéji z diivodii prevzeti kontroly nad spojovanymi obchodnimi spolecnostmi
s cilem fesit Spatnou finan¢ni situaci pfejimané korporace nebo naopak pievzetim prosperujici
korporace napomoci V feSeni problému piejimaci spole¢nosti. K pravnimu spojovani
pristupuji obchodni korporace proto, aby vytvofily novy, vétsi ekonomicky i pravni celek.

Pravni spojovani obchodnich korporaci se uskuteciiuje dvéma zpiisoby:
a) fazi
b) ptfevodem jméni na spole¢nika (Sedlacek, 2014, s. 62).

V ramci diplomové prace se budeme dal zabyvat pouze prvnim ze zminénych zptisobu.
Fuze je formou nejtésnéjSiho spojeni podnikateli, kterou dochazi k vytvofeni nejen
hospodafské, ale 1 pravni jednoty. Vznika pfitom jednotny podnik s pravné nesamostatnymi
zavody (Wohe, Kislingerova, 2007, s. 242). Fize mize mit dvé mozné formy tj., mize byt
realizovana jako fuze slou¢enim nebo jako faze splynutim. Fuzi sloucenim dochazi ke
zruseni bez likvidace a zaniku jedné nebo vice obchodnich korporaci. Veskeré jméni vSech
zanikajicich obchodnich korporaci pfechédzi na nastupnickou obchodni korporaci (nedochézi
tak ke vzniku nové obchodni korporace, nybrz pouze k zaniku jedné nebo vice dosavadnich
obchodnich korporaci). Vlastni slouceni se uskuteciiuje podle projektu fuze, ktery musi mit

formu notarského zapisu a musi byt schvalen valnymi hromadami vSech zucastnénych
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obchodnich korporaci (Sedlacek, 2014, s. 65). Podle Smrcka (2013, s. 66) existuji dalsi tii
zakladni rozdéleni fuzi — vertikalni, horizontalni a konglomeratni. Horizontalni fuze
znamena, ze se slucuji ¢i splyvaji spolecnosti podnikajici ve shodné oblasti podnikani napf.
spojeni dvou vyrobcti automobild. Vertikalni fuze predstavuje spojeni podniki, které za sebou
nasleduji ve vyrobnim fetézci a piimo nebo nepiimo na sebe navazuji. A posledni ze
zminénych je konglomeratni fuze, kterd znamena, ze spolu fizuji podniky ve stejném odvétvi,
ale jejich produkty jsou do jist¢ miry odlisné nebo se zcela lisi. Fuze je jako kazda pfeména
Vv zasad¢ danove neutralni, a proto je povazovana za optimalni feSeni vSude tam, kde mé dojit
K pfesunim velkych majetkovych hodnot. Pomoci fuze lze velmi efektivné minimalizovat

naklady na spravu spole¢nosti v ramci koncernu. Lze brat v tivahu nésledujici moznosti:

- flze sloucenim dcefiné spolecnosti do matetské spolecnosti;

faze slou¢enim matetské spolecnosti do dcefiné spolecnosti;

fuze slou¢enim dvou dcetinych spolecnosti, ziistava jedna dcetind spole¢nost;

faze splynutim dvou dcefinych spolecnosti, vznikd jedna nova dcefind spole¢nost

(Salachova, Vitek, 2013, s. 120).

Pti fazi splynutim dochdzi ke zruSeni bez likvidace a zdniku jedné nebo vice obchodnich
korporaci. Veskeré jméni vSech zanikajicich obchodnich korporaci ptechazi na splynutim
vzniklou néstupnickou obchodni korporaci. Spolec¢nici nebo ¢lenové vSech zanikajicich
obchodnich korporaci se stavaji spolecniky nebo ¢leny néstupnické obchodni korporace
(Dvorak, 2015, s. 159). V tomto piipadé musi byt vloZen projekt splynuti do sbirky listin
alespoit mésic prede dnem, kdy ma byt fuze schvalena, a zaroven zvefejnéno ozndmeni o

tomto vlozeni véetné upozornéni vétiteliim na jejich prava (Sedlacek, 2014, s. 73).

Brealey a Myers (2014, s. 860 — 868) rozlisuji rozumné pohnutky pro fuzi a pochybné
diivody pro fuzi. Mezi rozumné uvadi Uspory z rozsahu, Uspory z vertikalni integrace. Faktem
uspor. Naopak v knize Ovladnuti a ptevzeti firem autor uvadi dalsi z pozitivnich divoda pro
fuzi, kterymi jsou napiiklad slu¢ovani komplementarnich zdrojt, vyuziti danového §titu, zde
je ale nutné mit na zfeteli stanovisko finan¢niho ufadu tak, aby jedinym motivem pro fuzi

nebyla danova tGspora (Smrcka, 2013, s. 56-60).
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1.1.3 Akvizice

Objektem akvizice je urcity podnikatelsky subjekt, ktery je soustavou Cinnosti a polozek
Cistych aktiv fizenych pfedev§im za ucelem poskytovani vynosu investorovi, pficemz
nabyvatel tuto jednotku ovlada tak, ze objektem akvizice muze byt jak skupina podniku, tak
sam podnik i jeho ¢ast. Vzhledem k tomu, Ze akvizice vyjadiuje nabyti rozhodujiciho vlivu
nabyvatele nad nabyvanym podnikatelskym subjektem, jsou ucetni vykazy po této podnikové
kombinaci feSeny metodou koupé nebo metodou akvizice. Jak jiz bylo zminéno vyse, tak je
mozné podnikové kombinace rozd¢lit na tfi zakladni metody — kapitalova akvizice, majetkova
akvizice a metoda nového zacatku (Zelenka, 2006, s. 55). Co se ty¢e zakladniho déleni, tak
Smrcka (2013, s. 69) uvadi témét stejné clenéni, jako tomu bylo u fuzi, pfi¢emz se toto déleni

fidi naprosto stejnymi zadsadami:
- horizontalni
- vertikalni
- kongenerické
- konglomeréatni.

Nejcastéjsi se vyuzivaji horizontdlni a kongenerické, poptipadé vertikdlni. Zaclenéni
néjaké spole¢nosti do koncernu z naprosto jiného oboru nebyva obvyklé. VéEtsinou pak jde o
takovou akvizici, kterou uskute¢nuje jedinec ¢i skupina jednotlivcl nebo fond, tedy finanéni
investor. Diivodem takové akvizice je, Ze investor ziskd urCitou predstavu jak dale nakladat
s firmou, kterou se chystd pifevzit, jak ji financn€ restrukturalizovat a uskuteciiovat jinym
zpisobem jeji fizeni. V tomto piipadé se jednd spiSe o nepiatelska prevzeti. NejvetSim
rozdilem mezi akvizici a fuzi je to, Ze pfi akvizici vlastnici ptebiraného podniku odchéazeji ze
hry a jako majitelé konci. Ziskaji hotovost, za kterou prodaji své aktiva (akcie, divize
podniku, jednotlivy provoz, prodejni sit’ apod.). Pii fizi akcionafi nebo podilnici zlstavaji,
napiiklad se zméni jejich podily nebo vzijemné vztahy. DalSim faktem je, Ze akvizici je
mozné realné¢ uskutecnit jenom v piipad¢, Ze investor nabidne takové podminky, které

vyhovuji vétsin€ soucasnych vlastnikd (Smrcka, 2013, s. 69-71).
1.1.3.1 Kapitdlova akvizice

Podstatou spojovani koupi, akvizici ekvity, tj. podilu na vlastnim kapitalu ziskaného
podniku, je ziskavani rozhodujiciho vlivu v dcefiné spolecnosti (Vomackova, 2005, s. 101).

Metoda koupé vychazi pii zobrazovani podnikové kombinace z pohledu kupujiciho. Nejlépe
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tedy vyhovuje situaci, kdy Ize identifikovat nabyvatele. Kapitalova akvizice se da vyuzit pfi
nakupu cistych aktiv podniku nebo ¢asti podniku, pfi nakupu baliku akcii predstavujiciho
kontrolni vliv, a to bud’ za penize, nebo i jinou protihodnotu. Vychodiskem je u metody koupé
poskytnuta protihodnota v jeji aktualni hodnoté vynaloZzena na ziskana Cistého aktiva nebo
také za balik akcii nabyvané jednotky. Pravé tato hodnota je cenou za nabyvanou jednotku.
V ptipadé metody koupé se vétSinou predpokladd, Zze potfizovaci ndklady odpovidaji
sménovanym hodnotdm. Ptipadny rozdil mezi thrnnou hodnotou identifikovatelnych cistych
aktiv a hodnotou poskytnuté protihodnoty za nabyvanou jednotku se nazyva goodwill, pokud
je kladny (Zelenka, 2012, s. 53).

1.1.3.2 Majetkova akvizice

Spojovani koupi, jeho Cistych aktiv, tj. souhrnu veskerého majetku a pievzetim vsech
zévazkl. Pravé tento proces byva Casto oznaCovéan jako majetkova akvizice. Podstatou je
ziskani souboru aktiv a zavazkil fungujiciho podniku hodnotové €istych aktiv podniku. Tudiz
se jednd o koupi majetkové podstaty podniku. Fyzicky se jedna o koupi vSech konkrétnich
aktiv podniku a pfevzeti vSech konkrétnich zavazkti daného subjektu (Vomackova, 2005, s.

102).
1.2 Konsolidovana ucetni zavérka dle ¢eskych ucetnich standardi

Pozadavek konsolidovat majetek a zévazky korporaci byl vyvolan kapitalovym
proristinim obchodnich korporaci a vytvarenim ekonomickych celkii ovlddanych jednim
vlastnikem. Pravé tento ekonomicky celek je nazyvany obvykle holdingem nebo koncernem,
ktery sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku za celou skupinu tak, jako by S§lo o jednu
korporaci. Pro tcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 a pozdé&ji vstoupila v platnost novela
zakona o UCetnictvi. Tato novela upravuje pravidla pro sestaveni konsolidované ucetni
zavérky (Sedlacek, 2014, s. 177). Dle Hornické a Vaska (2012, s. 11) je konsolidovana Géetni
zavérka sestavena za skupinu podnikl, v niz jsou aktiva, zdvazky, vlastni kapital, vynosy,
naklady a penéZzni toky matefské podniku a vSech jeho dcetfinych spolecnosti prezentovany
jako polozky jedné ekonomické jednotky. Pficemz zpohledu tucCetnich pravidel je

konsolidovana ucetni zavérka sestavovana povinné nebo dobrovolng.

,Slovo konsolidace obecné znamena sjednoceni ¢i slouceni. V pripadé konsolidované
ucetni zaverky se jednda o ucetni zaverku skupiny podniku, kterd slucuje stav majetku,

viastnich a cizich zdrojii, ndakladii a vynosii konsolidujiciho podniku s jeho podilovou ucasti
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V ostatnich podnicich, které oviada nebo v nichz ma spolecny ¢i podstatny viiv (Loja, Jonas,

2016, 5. 9).

Podle §22 zakona o ucetnictvi se konsolidovanou ucetni zavérkou rozumi tcetni zavérka
sestavena a upravena metodami konsolidace. Tento zakon taktéz uvadi, ze ustanoveni tykajici
se individualni ucetni zavérky se pouziji 1 pro konsolidovanou ucetni zavérku. Slouzi
predevsim pro informovani vlastnikli, podilnikii, a slouzi rovnéz jako podklad pro bankovni
instituce ¢i potenciondlni investory, aby mohli zjistit velikost celkového majetku, vlastnich a
cizich zdroji a hospodaiskych vysledkl. Konsolidovand ucetni zévérka by dale méla byt
oveéfrovana auditorem a musi byt sestavena tak, aby podéavala vérny a poctivy obraz predmétu
ucetnictvi a finan¢ni situace skupiny (Jonas, 2016). Konsolidovana tucetni zavérka je tvoiena
stejné jako individudlni zavérky obchodnich korporaci ve skupiné rozvahou, vykazem zisku a
ztraty a pfilohou. Soucasti konsolidované ui€etni zavéry muze byt i piehled o penéznich tocich
a ptehled o zménach vlastniho kapitalu skupiny. Povinnost sestavovat konsolidovanou tcetni
zavérku za skupinu ma Ucetni jednotka, kterd je fidici nebo ovladajici osobou (Sedlacek,

2014, s. 178).

1.2.1 Zakladni terminologie

r

Konsolidujici ucetni jednotka

Jedna se o obchodni korporaci a zaroven ovladajici osobu, pokud nevykonava spolecny
vliv, a ma povinnost v souladu s ¢eskou legislativou sestavit konsolidovanou tc¢etni zavérku.

Bé&zné se uziva termin matetsky podnik.
Konsolidovana ucetni jednotka

Tato ucetni jednotka je ovladand osoba, pokud v ni neni vykonavan spolecny vliv, a ma
povinnost v souladu s ¢eskou legislativou podrobit konsolidaci. Bézné se konsolidovanou
ucetni jednotkou nazyva dcetind spolecnost. Podle Loji (2002, s. 16) je dcefiny podnik

subjekt, ve kterém jiny podnik vykonava rozhodujici vliv, a to bud’ pfimo, nebo nepiimo.
Skupina ucetnich jednotek

Sklada se z konsolidujici ucetni jednotky a konsolidovanych ucetnich jednotek. D¢li se na

malou, stiedi a velkou, podle kritérii stanovenych v §1c zékona o tcetnictvi.
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Jednotka pridruZena

Jedna se o osobu, ve které konsolidujici ucetni jednotka vykonava podstatny vliv a ma
povinnost v souladu s ¢eskou legislativou podrobit se sestaveni konsolidované ucetni zavérky.

Jinak se nazyva ptidruzenou ucetni jednotkou (Loja, Jonas, 2016, s. 10).
Viiv

Zakladni rdmec pro vymezeni vlivu predstavuje v ramci Ceské legislativy zakon o
obchodnich korporacich. Dle §71 zakona o obchodnich korporacich je vlivnou osobou kazdy,
kdo pomoci svého vlivu v obchodni korporaci rozhodujicim, vyznamnym zptisobem ovlivni
chovani obchodni korporace, ktera je ovlivnénou osobou. Déle je v zakonu o ucetnictvi v §22
vymezeno, ze podstatny vliv — ptedstavuje vliv na fizeni nebo provozovani tcetni jednotky,
ktery neni rozhodujici ani spole¢ny. Pfi¢emz pokud neni prokdzano jinak, tak se za podstatny

vliv povazuje vlastnictvi nejméné 20% hlasovacich prav (Sedlacek, 2014, s. 178).

Paragraf 22 zakona o ucetnictvi dale specifikuje spoleény vliv, kterym se pro ucely
sestaveni konsolidované ucetni zaveérky rozumi takovy vliv, kdy ucetni jednotka
v konsolidacnim celku spole¢né s jednou nebo vice Gcetnimi jednotkami, které nespadaji do
konsolida¢niho celku, ovladaji jinou Ucetni jednotku. Zaroven zde plati podminka, ze
obchodni korporace, které spolu ovladaji jednu ucetni jednotku, vlastni alesponn 50%
hlasovacich prav. Déle je v § 74 zdkona o obchodnich korporacich uvedeno, ze ovladajici
osoba je osoba, kterd miZze v obchodni korporaci pfimo €1 nepfimo uplatiovat rozhodujici
vliv. Ovladanou osobou je obchodni korporace ovladana ovladajici osobou, pticemz se podili
piimo ¢i nepfimo vice nez 40% na hlasovacich pravech spole¢nosti. Déle je zapotfebi zminit
také tzv. nepodstatny vliv, ktery spo¢ivd v tom, Ze obchodni korporace, ktera ma méné nez

20% hlasovacich prav, vylucuje se z konsolida¢niho celku pro nevyznamnost.
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Tab. 1: Pfehled vlivu mezi matefskym podnikem a dcefinymi podniky

Stupern vliva

Strucna definice vlivu a vztahu k podilu

Konsolidaéni metoda

vétSinu osob statutarniho organu, podil na
hlasovacich pravech alespon 40%, resp. 30% a
to pouze v piipad¢, Ze pedstavovat na
poslednich tfech po sobé jdoucich jednanich
nejvyssiho organu této osoby vice nez polovinu
hlasovacich prav ptritomnych osob

Podstatny vliv | vyznamny vliv, ktery neni rozhodujici ani - ekvivalen¢ni
spolecny, dispozice nejméné 20% hlasovacich
prav

Spole¢ny vliv | vliv spolu s jednou nebo vice osobami, ktery - pomérna
neni rozhodujici

Rozhodujici vliv | vliv, kdy je mozné jmenovat nebo odvolat - plna

Zdroj: Loja, Jonas, 2014, s. 12

Konsolidaé¢ni celek

Pojem konsolida¢ni celek je specifickym pojmem ceskych ucetnich predpist, nelze jej
naleznout ani v mezinarodnich ucetnich standardech ani 7. direktivé (Harna, 2002, s. 19).
Konsolidovana ucetni zavérka je v zakon€ o ucetnictvi vymezena jako ucetni zévérka
sestavena a upravena metodami konsolidace. Konsolida¢ni celek je tvofen korporacemi, které
podléhaji konsolidaci. Zakladem konsolidované ucetni zavérky jsou konsolidujici tcetni
jednotka a konsolidované ucetni jednotky, které jsou ovladanymi a fizenymi osobami nebo

osoby, které jsou pod podstatnym vlivem. Do konsolida¢niho celku nemusi byt zahrnuty

dcefiné nebo ptidruzené korporace:

- u nichZ neni podil na konsolida¢nim celku vyznamny, pifedev§im z hlediska uhrnu

bilance, ¢istého obratu €1 vlastniho kapitalu,

- u nichZ dlouhodoba omezeni vyznamné brani konsolidujici korporaci ve vykonu jeho

prav ohledné nakladani s majetkem,

- nelze-li bez nutnych nakladt nebo bez nutného zdrzeni ziskat informace, které jsou

nezbytné pro sestaveni konsolidované ucetni zavérky,

- pokud jsou akcie konsolidovanych ucetnich jednotek drzeny pouze za ucelem prodeje,

- pokud jedna nebo vice ucetnich jednotek spadajicich do konsolidace vykonavaji
vyjimecné tak odliSnou ¢innost, ze by pii jejim zahrnuti do konsolida¢niho celku doslo

Kk poruseni vérného a poctivého obrazu konsolidované Gcetni zavérky (Sedlacek, 2014,

5. 181).
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1.2.2 Sestaveni konsolidované ucetni zavérky

Dle §22 zakona o ucetnictvi, ma povinnost sestavit konsolidovanou ucetni zavérku tcetni
jednotka, ktera je obchodni spolecnosti a je ovladajici osobou, pokud nevykonava spolecny
vliv. Povinnost podrobit se sestaveni konsolidované ucetni zavérky ma jednotka bez ohledu
na jeji sidlo, pokud je bud’ konsolidovana tucetni jednotka, ucetni jednotka pod spolecnym
vlivem ¢i ucetni jednotka pfidruzena. Vyjimku v povinnosti sestavit konsolidovanou ucetni
zavérku tvoii podle §22aa zdkona o tcetnictvi konsolidujici ucetni jednotka, ktera je zahrnuta
do konsolida¢niho celku jiné konsolidujici ucetni jednotky, ktera sestavuje tuto zavérku podle

prava Clenského statu Evropské unie, za predpokladu, ze tato jednotka drzi:
- veskeré podily konsolidujici ucetni jednotky;

- alespont 90% podila konsolidujici ucetni jednotky a nesestaveni konsolidované
ucetni zaverky schvalili ostatni akcionaii nebo spolecnici konsolidujici ucetni

jednotky;

- méné nez 90% podilt konsolidujici Gcetni jednotky a ostatni akcionafi nebo
spole¢nici drzici celkem alespont 10% podil v konsolidujici ucetni jednotce
nepozadali nejpozdéji 6 mésici pred koncem ucetniho obdobi o sestaveni
konsolidované ucetni zavérky konsolidujici ucetni jednotky (Loja, Jonas, 2016,

s. 13).
Kritéria pro povinnost sestaveni konsolidované ucetni zavérky

V ptipadé, Ze ucetni jednotka, ktera je obchodni spolec¢nosti a zaroven je ovladajici
osobou a nevykonava spole¢ny vliv, neni zahrnuta do konsolida¢niho celku jiné konsolidujici
ucetni jednotky, potom se fidi pravidly uvedenymi v §22a zakona o ucetnictvi. Zde je
uvedeno, Ze sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku nemusi pouze malé skupiny ucetnich
jednotek, za predpokladu, Ze nezahrnuji subjekt vefejného zajmu. V §1c zakona o ucetnictvi
se mala skupina Gcetnich jednotek sklada z konsolidujici G€etni jednotky a konsolidovanych
ucetnich jednotek a na konsolidovaném zakladé nepiekracuje k rozvahovému dni alespoii 2

Z uvedenych hrani¢nich hodnot:
- aktiva celkem 100 000 000,- K¢;
- Cisty obrat 200 000 000,- K&,
- pramérny piepocteny stav zaméstnanci v prubéhu ucetniho obdobi 50 (Loja,

Jonas, 2016, s. 14).
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Dale je nutné uvést, ze aktiva se zahrnuji podle nové upravy zédkona v netto stavu. Ro¢ni
uhrn Cistého obratu znamena vySi vynosi snizenou o prodejni slevy, délend poctem
zapocatych mésicl, po které trvalo ucetni obdobi, a vynasobena 12. Co se tyce prumérného
poctu zaméstnancti, tak se tim rozumi pramérny piepocteny evidencni pocet zaméstnancu
podle metodiky Ceského statistického tufadu (§ 1d zékon a tetnictvi). Konsolidovana téetni
zavérka se sestavuje ke konci rozvahového dne konsolidujici u€etni jednotky (§ 23 zakon o
ucetnictvi).

1.2.3 Konsolidaéni pravidla

Subjekty, které podléhaji konsolidaci, musi byt v€as informovany konsolidujici jednotkou
o tom, ze budou konsolidovany a Ze jsou soucasti konsolida¢niho celku. Podklady pro
konsolidaci piipravuji konsolidované ucetni jednotky podle konsolida¢nich pravidel, které
vyhlaSuje konsolidujici ucetni jednotka. Podle zminénych pravidel dcefiné spolecnosti pretidi
a upravi konsolidované operace ucetni zaverky. Konsolidacni pravidla obsahuji zejména
pozadavky na udaje ur¢ené pro konsolidaci, které predkladaji konsolidované ucetni jednotky,
déle zptsoby ocenovani majetku a zdvazk a taktéz i terminy pro predkladani udaji, terminy
pro piedlozeni konsolidovanych zavérek nizSich celkii. Dale musi byt z konsolida¢nich
pravidel ziejmy zpusob konsolidace, ¢ili pfimy nebo nepiimy. Piima konsolidace je
konsolidace vSech ucetnich jednotek konsolidaéniho celku provedena najednou, bez
sestavovani konsolidovanych zavérek za dil¢i konsolida¢ni celky. Naopak nepiima
konsolidace se provadi postupné, kdy se nejdiive sestavuji konsolidace za nizsi celky, které
pak vstupuji do konsolidovanych tcetnich zavérek vySSich konsolida¢nich celkl (Sedlacek,

2014, s. 184).
1.2.4 Obsah konsolidované ucetni zavérky
Dle § 64 vyhlasky 500/2002 Sb. konsolidovanou tcetni zavérku tvofi:
- rozvaha;
- vykaz zisku a ztraty;
- priloha.

Jak jiz bylo zminéno vyse, tak soucasti konsolidované ucetni zavérky mize byt i prehled o
penéZnich tocich a piehled o zméndch vlastniho kapitadlu. Bylo by vhodné zatadit tyto

ptehledy do konsolidované tcetni zavérky zejména proto, Ze stfedni a velké ucetni jednotky
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jsou povinni dokladat tyto pichledy do svych individualnich Géetnich zavérek (Loja, Jonas, s.
16).

1.2.4.1 Konsolidovana rozvaha

Aktiva se v konsolidované rozvaze uvadéji v netto hodnoté. Ve zvetejiiovanych udajich se
uvede pouze souhrnné pasivni polozka mensinovy vlastni kapital bez podrobnéjsiho ¢lenéni.
Tato rozvaha zahrnuje nejméné polozky oznacené velkymi pismeny latinské abecedy a

fimskymi ¢islicemi a doplni se o nasledujici polozky:
- kladny konsolida¢ni rozdil;
- zaporny konsolida¢ni rozdil;
- mensSinovy vlastni kapital;
- mensinovy zakladni kapital;
- menSinové fondy ze zisku;
- menSinovy vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi;
- cenné papiry a podily v ekvivalenci;
- konsolidac¢ni rezervni fond;

- podil na vysledku hospodaieni v ekvivalenci (Loja, Jonas, 2016, s. 18).

Konsolida¢éni rozdil

Za konsolidaéni rozdil se dle CUS 020 povazuje rozdil mezi pofizovaci cenou podilu
konsolidované ucetni jednotky a jeho ocenénim podle podilové Ucasti konsolidujici Gcetni
jednotky na vysi vlastniho kapitalu vyjadfen¢ho redlnou hodnotou. Pravé redlnd hodnota
vlastniho kapitalu piedstavuje rozdil mezi realnou hodnotou aktiv a ciziho kapitalu ke dni
akvizice nebo ke dni dal§iho zvySeni Gcasti. Pfecenéni vlastniho kapitalu na redlnou hodnotu
k datu akvizice se provadi pouze tehdy, pokud se ucetni hodnoty aktiv a zavazka ke dni
akvizice nebo ke dni zvySeni Gi€asti na zédkladnim kapitalu vyznamné li§i od ucetnich hodnot
(Loja, Jonas, 2016, s. 19).

Majetkové ucasti spjaté s ovladanim a fizenim jinych subjektd, tj. podily v ovladanych a
fizenych osobach pod podstatnym vlivem, lze k okamziku sestaveni Ucetni zavérky ocenit

taktéz ekvivalenci (protihodnotou). Metoda ekvivalence je zalozena na tom, Ze ocenéni

majetkové Gcasti ma odrazet velikost vlastniho kapitalu spole¢nosti, v niZ ma ucetni jednotka
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majetkovou ucCast, a to Umérné mife této UCasti. PouZzije-li ucetni jednotka metodu

ekvivalence, je povinna tuto pouzit pro ocenéni vsech takovych podilt (Cadrova, 2010).

Nize uvedeny vzorec spole¢né s legendou, ktera je uvedena pod timto vzorcem, je prevzat
od Vladimira Zelenky (2006, s. 204). Za den akvizice se povazuje den, od n¢hoz zacina
ucinn¢ ovladajici a fidici osoba uplatiiovat pfislusSny vliv nad konsolidovanou ucetni
jednotkou. Pokud tedy akvizice nastala kuptikladu jiz v roce 2003, ale ucetni jednotka poprvé
konsoliduje o n¢kolik let pozdé&ji, konsolida¢ni rozdil se pocita k datu akvizice, ¢ili se vychazi

z udaju z roku 2003.

KR (01) = C - pDA'VKDFV,DA'

kde:

KR (01) konsolida¢ni rozdil v prvnim roce konsolidace

C investice do dcefiného podniku (pofizovaci naklady)

Ppa podil matetského podniku na vlastnim kapitalu dcefiného podniku k datu

akvizice
VKDgv pa vlastni kapital dcefiného podniku k datu akvizice ve fair value

Konsolida¢ni rozdil se béZn€ odepisuje po dobu dvaceti let rovnomérnym odpisem, pokud
ovSem neexistuji divody pro dobu krat$i. Konsolidacni rozdil se zactovava do polozky
zuctovani aktivniho konsolida¢niho rozdilu nebo zi¢tovani zaporného konsolida¢niho rozdilu
na vrub nakladi ¢i ve prospéch vynost. Naopak odpisy konsolida¢niho rozdilu se vykazuji ve
zvlastnich, pro ucely konsolidace vytvotenych, polozkach konsolidovaného vykazu zisku a
ztraty. Konsolida¢ni rozdil mlZe nabyvat kladné, zdporné ¢i nulové hodnoty. V ptipadé
konsolida¢niho rozdilu kladného si konsolidujici tcetni jednotka pravdépodobné spolu se
svym podilem kupuje i schopnost konsolidované ucetni jednotky produkovat zisk. Pokud
konsolidujici Uc¢etni jednotka zaklada novou konsolidovanou ucetni jednotku, musi se
vypocitat konsolidacni rozdil k datu vkladu do uvedené jednotky. A pravé diky tomu, Ze
vklad do nové spolecnosti témét vzdy odpovida podilu na vlastnim kapitdlu dané jednotky,
bude tento konsolida¢ni rozdil nulovy. Z divodu napt. Spatné financni situace ucetni
jednotky nebo nespravného ocenéni vlastniho kapitdlu k datu akvizici mize vzniknout i

zaporny konsolidaé¢ni rozdil (Loja, Jonas, 2016, s. 21).
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MenSinovy vlastni kapital

Pouze plnd metoda konsolidace zahrnuje mensSinovy vlastni kapital. Jednd se o pasivni
rozvahové polozky, ve kterych se uvadéji mensinové podily na vlastnim kapitalu ovladanych

a fizenych osob v nasledujicim ¢lenéni:
- menSinovy zékladni kapital;
- mensinové kapitalové fondy;
- mensinové fondy ze zisku;
- menSinovy vysledek hospodafeni bézného tcetniho obdobi.

V udajich, které se zvetejiiuji, se uvadi pouze souhrnna polozka menSinovy vlastni kapital.
Zaroven je tato polozka rovna soucinu podilové tucasti konsolidujici ucetni jednotky
v konsolidované ucetni jednotce a vySe vlastniho kapitalu k datu konsolidace. Je mozné ho

vyjadrit nasledovné:

Mensinové podily ;ozvana) = (100% — % podilu) * VK

kde:

VK vlastni kapital k datu konsolidace upraveny o rozdil mezi ucetni a redlnou
hodnotou k datu akvizice

% podilu procento podilové Ucasti konsolidujici t€etni jednotky v konsolidované ucetni

jednotce (Loja, Jonas, 2016, s. 22).

1.2.4.2 Konsolidovany vykaz zisku a ztrdty

Dle vyhlasky 500/2002 Sb. a §66 se v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty uvadi vysSe
nakladt a vynosi oddélené za bézné ucetni obdobi a minulé ucetni obdobi. Konsolidovany
vykaz zisku a ztraty zahrnuje pfinejmensim polozky oznacené velkymi pismeny latinské

abecedy a fimskymi ¢islicemi doplnéné o nasledujici polozky:
- zuctovani kladného konsolida¢niho rozdilu v nakladovych polozkach;

- zuctovani zaporného konsolida¢niho rozdilu ve vynosovych polozkach;
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- menSinové podily na vysledku hospodatenti;

- podil na vysledku hospodateni v ekvivalenci (Loja, Jonas, 2016, s. 17).

MenSinové podily

Ve vykazu zisku a ztraty se mensinové podily vykazuji v poloZzce mensinové podily na
vysledku hospodarteni. I pies to, ze se jednd o odlisSny ndzev, shoduje se rozvahova polozka
mensinovy vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi s touto polozkou vykazu zisku a

ztraty. Je mozné ji vyjadiit nasledujicim vzorcem:

Mensinové podily yykaz zisku a ztraty) = (100% — % podilu) * VHBO

kde:
VHBO vysledek hospodateni bézného ucetni obdobi ovladané osoby
% podilu procento podilové casti konsolidujici ucetni jednotky v konsolidované ucetni

jednotce (Loja, Jonas, 2016, s. 22).

1.2.4.3 Piiloha ke konsolidované nicetni zaveérce

Konsolidujici tucetni jednotka uvadi v ptiloze konsolidované tucetni zavérky podobné
informace jako v pfipad¢ individualni ucetni zavérky. Informace je nutné ptizpusobit tak, aby
se usnadnilo posouzeni finan¢ni situace ucetnich jednotek zahrnutych do konsolidace jako
celku. Dale je nutné provést nezbytné Upravy, které vyplyvaji ze zvlaStnosti konsolidované
ucetni zaveérky v porovnani s roéni ucetni zavérkou. Informace, které koncern zvetejiiuje, jSou
napiiklad primérny pocet zaméstnancli v pribéhu ucetniho obdobi, ¢astky odmén, zaloh,
zavdavki a uvérl, taktéz i transakce mezi spiiznénymi stranami. Dale konsolidujici ucetni
jednotka uvede zplsob konsolidace, vysvétleni polozek ,Kladny konsolida¢ni rozdil“ a
»Zaporny konsolidacni rozdil®, metody jejich stanoveni a jakékoliv vyznamné zmény oproti
prechazejicimu ucetnimu obdobi, taktéZ u polozek uvedenych v konsolidované ucetni
zéaveree, které jsou nebo ptivodné byly vyjadieny v cizi méné, informace o zptisobu jejich
piepoctu na ménu, v niz byla sestavena konsolidovana ucetni zavérka (Loja, Jonas, 2016, s.

19).
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1.3 Zpisoby a metody konsolidace

Konsolidace se provadi zptisobem stanovenym v §63 Vyhlasky 500/202 Sb. a to pomoci:
- primé konsolidace;
- po jednotlivych drovnich dil¢ich celkii.

Konsolidace pomoci ptimého zptsobu se provadi tak, ze se konsoliduji v§echny ucetni
jednotky najednou, bez vyuziti konsolidovanych tcetnich zavérek sestavenych za dil¢i celky a
Vv ptipad¢ druhého zplisobu se provadi po jednotlivych trovnich a to tak, ze se postupné
sestavuji konsolidované Gcetni zavérky za nizsi celky, které pak vstupuji do konsolidovanych
ucetnich zavérek vyssich celkil (Loja, Jonas, 2016. s. 29). V zavislosti na pfijatém zplsobu
konsolidace se dale rozlisuji tii zakladni metody konsolidace a tj.: metoda plné konsolidace,

ekvivalencni metoda a metoda pomérné konsolidace.

Konsolida¢ni metody jsou zalozené na vcelku jednoduchém principu, ktery vychazi
z toho, ze pro uzivatele jsou relevantnéjsi informace o aktivech a zavazcich, tedy o Cistych
aktivech nabyvané jednotky, spolu s Cistymi aktivy investora a piipadné s Cistymi aktivy
dal$ich jednotek zahrnutych do konsolidace. Samotny princip konsolidace je zaloZeny na tom,
ze se urCitym zpusobem agreguji polozky aktiv resp. ciziho kapitdlu investora s polozkami
aktiv resp. ciziho kapitalu jednotky, do niz bylo investovano. Do agregaci nelze zahrnout
aktiva a cizi kapital ze vzéjemnych transakci, naptiklad pohledavku matetské spolecnosti za
spole¢nosti dcefinou a sni spjaty zdvazek dcefiné spolecnosti vi¢i matefské spolecnosti. Do
aktiv se dale nezahrnuje investorova investice do jednotky, do niz investoval tzv. majetkovou
ucast (Zelenka, Zelenkova, 2013, s. 51). V nasledujicich podkapitolach budou nalezité

pfedstaveny zminéné metody konsolidace.
1.3.1 Metoda plné konsolidace

Plnd metoda konsolidace je zalozena na koncepci ekonomické jednotky, jez potlacuje
aspekt vlastnickych podilli a pro Gcely konsolidované ucetni zavérky posuzuje skupinu jako
jediny subjekt (Farka§, 2013, s. 85). PlIna metoda konsolidace se pouziva pii konsolidace
ucetnich jednotek, ve kterych konsolidujici G¢etni jednotka uplatiiuje rozhodujici vliv (Loja,
Jonas, 2016, s. 30). Podava uplny piehled o majetku a zdrojich a ekonomickych vysledcich
matetské korporace a vSech dcefinych korporaci 1 v ptipadech, kdy vlastnicky podil neni
100%. MensSinové podily jsou povaZzovany za soucast prostfedkt akciondi, ¢imz je

zdirazilovana existence kontroly, kterou méa matetska korporace a jeji akcionafi nad dcefinou
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korporaci. Zakladem pIné metody konsolidace je agregace, ktera zachycuje celkovou

majetkovou situaci skupiny korporaci, a souc¢asné eliminuje vnitroskupinové vysledky, které

Vv individualnich ucetnich zavérkach korporaci ve skupiné ovliviiuji vysi jejich vlastniho

kapitalu. Pro vyjadieni podilu piipadajiciho matefské korporaci a podilu pfipadajicimu

ostatnim drzitelim cennych papirt a vkladid v dcefiné korporaci, vyclefiuje se z vlastniho

kapitdlu a z vysledku hospodaieni dcefiné korporace mensSinovy vlastni kapital. Postup

konsolidace plnou metodou obvykle zahrnuje nasledujici kroky:

1.

Pretfidéni a Upravy polozek ucetnich zavérek matefské korporace a dcefinych
korporaci. Toto se provede s ohledem na doplnéné polozky konsolidovanych

vykazi a jejich obsahovou napli.
Agregace udajii ucetnich zavérek matei'ské korporace a dcefinych korporaci.

Vylouceni vzdjemnych ucetnich piipadii mezi vSemi korporacemi zahrnutymi do
konsolida¢niho celku, které bud’ neovliviiuji vysi vysledku hospodareni (vzajemné
pohledavky a zavazky, vynosy, majici vyznamny vliv na stav majetku apod.),
anebo ovlivituji vysi vysledku hospodaieni (prodeje a nakupy zasob,
dlouhodobého majetku a pfijaté a vyplacené dividendy nebo podily na zisku

apod.).

Podle své povahy se do aktiv ¢i pasiv konsolidované rozvahy zahrne konsolida¢ni
rozdil po prvni konsolidaci, ktery vznikd u nové nabytého podilu na dcefiné
korporaci, kterd byla poprvé zatazena do konsolidacniho celku. Kladny rozdil
vyjadiuje v konsolidaci prebytek aktiv a naopak zaporny rozdil piedstavuje
piebytek pasiv. Tento konsolidaéni rozdil se rovhomérné odepisuje dvacet let, ale

tuto dobu je moZno zkrtit.

Rozdé&leni vlastniho kapitalu dcefinych korporaci zahrnutého do konsolidované
rozvahy a vysledku hospodateni do vykazu zisku a ztraty na podily, které pfipadaji
matefské korporaci a na menSinové podily, které se vyjadii jako zvlastni polozky

Vv konsolidovanych vykazech.
Vylou€eni cennych papirt a vkladl se zpétnou vazbou.

Vylou€eni podilovych cennych papirit a vkladi, jejichZz emitentem jsou dcefiné
korporace a vlastniho kapitalu dcefinych korporaci, ktery se vdze k podilovym

cennym papirim a vkladim v drZeni matetské korporace.
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8. Do konsolidované rozvahy se dale pifenesou v souladu s principy kontinuity

ptislusné dopady z Gprav konsolidované rozvahy v piedchozich letech.

9. Odpis konsolidacniho rozdilu v rozvaze oproti vysledku hospodaieni bézného
obdobi, ale i ve vykazu zisku a ztraty. V piipadé, Ze dojde k dalsi zméné podilu, at’
uz nakupem nebo prodejem, tak se provede také ptislusné vyporadani a uprava

téchto odpist.

10. V ptipadé, ze vyluCované ucetni ptipady maji dopad na vysledek hospodaieni,
promitnou se do polozek nékladi a vynost ve vykazu zisku a ztraty. Vysledna
hodnota konsolidovaného vysledku hospodaieni se rozdéli na vysledek
hospodaieni bézného ucetniho obdobi bez mensinovych podilii a na mensSinovy

vysledek hospodafeni bézného tcéetniho obdobi (Sedlacek, 2014, s. 185 - 188).
1.3.2 Konsolidace ekvivalenci

Ekvivalen¢ni metoda pfedstavuje ocenéni i€asti konsolidujici jednotky na konsolidované
jednotce pod podstatnym vlivem ve vysi podilu na vlastnim kapitalu této konsolidované
jednotky (Loja, Jonas, 2016, s. 31). Umoznuje vlastnikiim znat sviij podil na majetku a zisku
ptidruzenych korporaci, ktery odpovidd vlivu mateiské korporace. Nazyva se vlastnickou
koncepci, kterd nebere v tivahu podily vloZené do pfidruzenych korporaci ostatnimi podilniky,
jez nejsou Cleny skupiny. Neprovadi se agregace aktiv a pasiv skupiny, ale v konsolidované
rozvaze se nahradi majetkové podily polozkami aktiv pfidruzenych korporaci (Cenné papiry
v ekvivalenci). Co se tyce konsolidovaného vykazu zisku a ztraty, tak se polozka disponibilni
zisk nahradi podilem na vysledku hospodateni vlastnénych korporacemi (ekvivalentni ¢asti
vysledku hospodateni piidruzenych korporaci). Konsolidované vykazy se taktéz doplni o
nové polozky, které se ale odliSuji od poloZek v plné metod¢ konsolidace. Konsolida¢ni rozdil
se zjisti stejnym zplusobem, jak tomu bylo v pfipadé plné metody konsolidace. Postup

ekvivalen¢ni metody lze vyjadrit nasledovné:

1. Vylouceni podilovych cennych papirG a vkladd, jejichz emitentem je pridruzena
obchodni korporace zrozvahy matefské korporace a jejich nahrazeni novou
polozkou cenné papiry a vklady v ekvivalenci.

2. Vyporadani rozdilu mezi ocenénim podilovych cennych papirdt a vkladi a
polozkou cennych papirti a vkladii v ekvivalenci vykédzanim v nové rozvahové

polozce ,,Podil na vysledku hospodateni v ekvivalenci®.
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3. Zahrnuti do aktiv nebo pasiv konsolidované rozvahy piislusného konsolidacniho

rozdilu po prvni konsolidaci.

4. Vykazani rozdilu mezi konsolidovanymi aktivy a pasivy v nové polozce rozvahy
»Konsolidacni rezervni fond“, kterd pfedstavuje akumulované vysledky
hospodafeni minulych let pfidruzenych korporaci od okamziku jejich zatazeni do

konsolida¢niho celku.

5. Zuctovani rocniho odpisu konsolida¢niho rozdilu oproti vysledku hospodareni

bézného obdobi.

6. Vylouceni piijetych dividend od ptidruzené korporace z vysledku hospodateni a

zvyseni konsolida¢niho rezervniho fondu.

7. Promitnuti rozvahovych uprav do vykazu zisku a ztraty v polozce podilu na
vysledku hospodateni v ekvivalenci, dale v poloZce zuctovani aktivniho rozdilu
z konsolidace a i poloZce zGétovani pasivniho rozdilu z konsolidace a v neposledni
fadé 1 v polozce konsolidovany vysledek hospodafeni z financnich operaci

(Sedlacek, 2014, s. 193 — 195).
1.3.3 Metoda pomérné konsolidace

Pomérnd metoda konsolidace se pouzivd pro konsolidaci ucetnich jednotek pod
spole¢nym vlivem. Postup konsolidace pomérnou metodou je obdobny jako u plné metody,
ale nevyjadiuji se mensinové podily (Loja, Jonas, 2016, s. 33). Pomérnd metoda konsolidace
je zalozena na vlastnické koncepci, jejimz cilem je vyjadfit hodnotu majetku vlastnikl
konsolidujici G€etni jednotky. Do konsolidované tcetni zavérky se k jednotlivym polozkdm
zaverky konsolidujici ucetni jednotky pficitd pomérna c¢ast aktiv a pasiv, ale 1 nékladi a
vynost pfidruzenych korporaci. Z agregovanych udaji konsolidujici ucetni jednotky a

konsolidované ucetni jednotky se vylucuji nasledujici polozky:

- podilové cenné papiry a vklady, které vlastni matefskd korporace a odpovidajici

¢ast vlastniho kapitalu sdruzenych korporaci;
- vzajemné pohledavky a zavazky;

- vysledek hospodateni z operaci uvnitt skupiny.
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Vytvaii se nové polozky konsolidovanych vykazi:

- konsolida¢ni rozdil u nové nabytého podilu na sdruzené spolecnosti, ktera byla

poprvé zatazena do konsolida¢niho celku;
- zuc¢tovani rozdilu po prvni konsolidaci ve vykazu zisku a ztraty.

Hlavnim rozdilem mezi plnou metodou a pomérnou metodou je, ze nevznikaji mensinové

podily vlastniho kapitalu a vysledku hospodareni (Sedlacek, 2014, s. 197 - 199).
1.4 Vylouceni vzajemnych vztaht v ramci konsolida¢niho celku

Na zakladé Ceského tidetniho standardu je nutné mezi podniky v konsolida¢énim celku
vyloucit vzajemné vztahy. V pifipadé plné metody konsolidace je zapotiebi vyloucit veskeré
vyznamné vnitroskupinové transakce mezi konsolidujicimi a konsolidovanymi uc¢etnimi
jednotkami. Po téchto operacich zistavaji v konsolidované ucetni zavérce pouze takové
vztahy, které byly jednotlivymi jednotkami konsolida¢niho celku realizovany vii¢i okolnimu
prostfedi mimo konsolida¢ni celek. U plné metody konsolidace se rozlisuji tyto zakladni typy

operaci:

- vztahy, které se tykaji pouze konsolidované rozvahy, coz jsou Ucetni transakce bez
vlivu na vysledek hospodatfeni. Patfi sem zejména vzajemné pohledavky a

zavazky a podily se zpétnou vazbou;

- vztahy tykajici se pouze konsolidovaného vykazu zisku a ztraty a nemaji dopad na
vysledek hospodaieni. V obecné rovingé se nazyvaji spotiebované dodavky, kam

patii predevSim prodej a nakup zasob a sluZeb;

- vztahy tykajici se konsolidované rozvahy a konsolidovaného vykazu zisku a ztraty
a maji dopad na vysledek hospodateni. Tyto transakce se nazyvaji nespotiebované
dodavky. Lze sem zafadit zejména prodej a nakup vyrobki, sluzeb a
nakoupenych zasob, prodej a nakup dlouhodobého majetku, prijaté vynosy

z podili na zisku (Loja, Jonas, 2016, s. 36).

Pouzije-li se ekvivalenni metoda, vylucuji se prokazatelné zjistitelné vzajemné vztahy,
které maji vyznamny dopad na hodnotu vlastniho kapitalu a vysledku hospodatfeni bézného
obdobi konsolidované ucetni jednotky pod podstatnym vlivem. Vylu€ovani vzajemnych
vztahll u pomérné metody konsolidace se provadi podobnym zpisobem jako u plné metody
S tim, Ze se vylouCeni provede pouze v pomérné vysi odpovidajici podilu ovladajici ucetni

jednotky na ucetni jednotce pod spole¢nym vlivem (Loja, Jonas, 2016, s. 37).
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1.5 Finanéni analyza

V soucasné dob¢ se neustdle méni ekonomické prostfedi a spolu s témito zménami
dochazi ke zméndm rovnéZ v korporacich, které jsou soudasti tohoto prostiedi. Usp&iné
korporace se pii svém hospodafeni bez rozboru financni situace podniku jiz neobejdou.
Hlavnim smyslem finan¢ni analyzy je pfipravit podklady pro kvalitni rozhodovani a
fungovani podniku. Ugetnictvi predklada z pohledu finanéni analyzy do uréité miry piesné
hodnoty penéznich udajt, které se vSak vztahuji pouze k jednomu ¢asovému okamziku a tyto
udaje jsou v podstaté izolované. Tato data poslouzi pro hodnoceni finan¢niho zdravi podniku

pouze Vv piipadé podrobeni podniku finan¢ni analyze (Ruckova, 2011, s. 9).

Podle Proklipkové a Svobody (2014, s. 92) je finan¢ni analyzy nastrojem a zaroven také
vrcholnou fazi Gcetniho procesu. Jedna se o proces vyuzivani Ucetnich a dalSich dat ke
stanovenym ucelim pfi rizné orientovanych ulohdch finan¢niho fizeni. Déle se uvadi, ze
postup pomoci finan¢ni analyzy piedstavuje ucinnou metodu pro vyuziti informaci uvedenych

V udetnictvi k zasvécenému finanénimu fizeni.

, Financni analyza je formalizovanou metodou, ktera umoziiuje ziskat predstavu o
financnim zdravi podniku. Jeji tvorba spada do kompetenci financniho manazera a také
vrcholového vedeni podniku. Je provadéna predevsim pred investicnim ¢i financnim
rozhodovanim v podniku. Pouze na zaklade ziistatkit ¢i obratii jednotlivych uctii se nelze zcela
spravné rozhodnout. Udaje ziskané z ticetnich vykazii maji prakticky smysl aZ pri porovndni
S ostatnimi ciselnymi udaji. Financni analyza prezkoumdva minulost i soucasnost a prindsi
tak informace o vykonnosti podniku a o potencidlnich rizicich, které vyplhvaji z jeho

fungovani (Vochozka, 2011, s. 12).

Ugelem a prednosti finanéni analyzy je obzvlast’ to, Ze odhaluje podstatu problému, dale
uréuje volbu potfebné metody a techniky vlastniho Setfeni, také odhaluje neocekavané
vysledky a vztahy a rovnéz odhaluje 1 moznosti a faktory zvySujici miru rizik,
potenciondlnich nesrovnalosti nebo nezdkonnych ¢inG a ostatnich neobvyklych nebo
neopakujicich se transakci a udalosti, nicméné umoziuje i méteni efektivnosti, hospodarnosti,
ucelnosti a taktéZz umoznuje vyhodnoceni a konkrétni zavér (Proktiipkova, Svoboda, 2014, s.

92).

Informace tykajici se financ¢ni situace podniku, jsou piedmétem zdjmu mnoha subjekti
pfichazejicich tak ¢i onak do kontaktu s danym podnikem. Finan¢ni analyza je dilezitd pro

akcionafre, vétitele a pro dalsi externi uzivatele rovnéz tak i1 pro podnikové manazery. Kazda
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Z téchto zminénych skupin ma své specifické z4jmy, s nimiz je spojen urCity typ
ekonomickych rozhodovacich uloh (Griinwald, Holeckova, 2007, s. 27). Uzivatele finan¢ni
analyzy lze rozdélit na externi a interni. Mezi externi uzivatele lze zatadit naptiklad stét a jeho
organy, investory, banky a jiné véfitele nebo 1 obchodni partnery. Co se tyCe internich
uzivatelli finan¢ni analyzy tak sem spadaji zejména manazeti, zaméstnanci, odboraii a jini

(Prokupkova, Svoboda, 2014, s. 92).

Zakladnimi zdroji dat pro zpracovani finan¢ni analyzy jsou ptredev$im tucetni vykazy
podniku — rozvaha, vykaz zisku a ztraty, pichled o penéznich tocich, ptehled o zménach
vlastniho kapitalu a piiloha k uéetni zavérce. Radu cennych informaci taktéz obsahuje vyroéni
zprava. Cerpat informace lze také ze zprav pi¥imo vrcholového vedeni podniku, ze zprav
vedoucich pracovnikd, z firemnich statistik ale i pomoci oficidlnich ekonomickych statistik
apod. Pticemz kvalita ziskanych informaci se odrazi v pfesnosti a vypovidaci schopnosti
vysledki finan¢ni analyzy, proto by piipravé a sbéru dat mél byt vénovan dostatek casu a Gsili

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 18).
1.5.1 Metody finanéni analyzy

Volba vhodné metody musi byt u€inéna s ohledem na ucelnost, tzn., Ze musi odpovidat
pfedevsim predem danému cili, dile s ohledem na ndkladnost, kvlli tomu, Ze analyza
potfebuje Cas a kvalifikovanou préci, coz s sebou nese celou fadu dodatecnych nakladu a
V neposledni fad¢ je také dalezité brat v potaz spolehlivost, protoze tu nelze zvysit rozsifenim
mnoZstvi srovnavanych podniki, ale kvalitngj§im vyuzitim vSech dostupnych dat. Cim

------

z dan¢ analyzy (Rackova, 2011, s. 40).

Podle autorti knihy Jak ¢ist ucetni vykazy jsou v praxi bézné vyuzivany zdkladni —
elementarni metody. Do téchto metod jsou zapracovany zjisténé Udaje, tj. ukazatele a udaje
Z nich odvozené. Elementarni metody jsou nejsrozumitelnéjsi a nejpiistupnéjsi, pracuji s vyse
uvedenou datovou zakladnou a vyuzivaji zejména operace typu: soucet, rozdil, podil a
procento. Co se tyce metod financni analyzy, tak se dale také uvadi tzv. fundamentalni
analyza, kterd posuzuje hospodarské jevy na zdklad¢é hlubokych znalosti vzadjemnych vazeb
mezi ekonomickymi a mimoekonomickymi ¢innostmi. Mezi dalsi obecné znamé metody patii
rovné¢Zz technické analyza, kterd spocivd ve vyuziti matematickych, matematicko-

statistickych a dalSich algoritmizovanych metod. Mohou také vyuzit tzv. vy$§i metody, které

nemivaji univerzalni charakter a pouzitelnost a je tfeba jejich vysledky porovnavat s dalSimi
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metodami a s odbornym ekonomickym hodnocenim i uvahami orientovaného realizatora

(Prokipkova, Svoboda, 20114, s. 95).

Naopak podle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013, s. 61) k zakladnim metodam, které

se pri finan¢ni analyze vyuzivaji, patii predevsim:

- analyza stavovych ukazatel, kde se jedna o analyzu majetkové a finan¢ni
struktury, kde je uzitenym nastrojem analyza trend (horizontalni analyza) a

procentni rozbor jednotlivych dil¢ich polozek rozvahy (vertikalni analyza);

- analyza tokovych ukazatelii, ktera se tyka ptredevSim analyzy vynost, nakladu,

zisku a cash flow, zde je opét vhodné vyuzit horizontalni a vertikalni analyzu,

- analyza rozdilovych ukazatell, kde je nejvyznamnéj$im ukazatelem Cisty pracovni
kapital,
- analyza pomérovych ukazatell, kde jde pfedevSim o analyzu ukazatel likvidity,

rentability, aktivity, zadluZenosti, produktivity, ukazateli kapitdlového trhu,

analyza ukazateli na bazi cash flow atd.;
- analyza soustav ukazatel;
- souhrnné ukazatele hospodareni.
1.5.2 Ukazatele finan¢ni analyzy

Ugetni vykazy obsahuji takové udaje, které lze piimo vyuzit pro absolutni ukazatele.
Rozvaha obsahuje taktéz udaje o stavu k ur¢itému okamziku (stavové ukazatele), vykaz zisku
a ztraty ve formé vynosli a nakladi ptfedkladd udaje za dany casovy interval (tokové
ukazatele). Z rozdilu stavovych ukazatelt lze rovnéz ziskat rozdilové ukazatele. Jestlize
vykdzany udaj je davan do poméru s jinym udajem, pracuje se s pomérovymi ukazateli

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 67).
15.2.1 Absolutni ukazatele

Ukazatele absolutni se vyuZivaji zejména k analyze vyvojovych trendli a k procentnimu
rozboru komponent. Tedy, horizontalni analyzy se zabyvd porovnanim zmén polozek
jednotlivych vykazi v ¢asové posloupnosti. Vypocitavd se absolutni vySe zmén a jeji
procentni vyjadfeni k vychozimu roku. Naopak vertikalni analyza spociva ve vyjadieni
jednotlivych polozek ucetnich vykazii jako procentniho podilu k jediné zvolené zakladné

polozené jako 100%. Pro rozbor rozvahy je obvykle za zdkladnu zvolena vySe aktiv a pro
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rozbor vykazii zisku a ztraty velikost celkovych vynosi nebo nékladi. Pficemz analyzu
rozvahy je mozno rozdé€lit na analyzu majetkové struktury a analyzu financni struktury

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 67).

Vertikdlni a horizontalni analyza ptedstavuje sté€zZejni bod v ramci zpracovani celkové
finan¢ni situace podniku. Co se tyCe horizontdlni analyzy, tak sleduje vyvoj zkoumané
veli¢iny v Case, zpravidla ve vztahu k minulému ucetnimu obdobi, naopak vertikalni analyza
sleduje strukturu rozvahy, vykazu zisku a ztraty ¢i vykazu o penéznich tocich ve vztahu

Kk urcité veli¢in€. V ramci analyzy absolutnich ukazateld by se méla dodrzovat uréita pravidla:

- Dbilan¢ni pravidla — kde se nejedna o pravidla v pravém slova smyslu, nybrz pouze

o doporuceni, kterymi by se mélo vedeni podniku fidit, aby bylo dosazeno
dlouhodobé finan¢ni rovnovahy;

- zlaté bilan¢ni pravidlo — slad’ovani ¢asového horizontu ¢asti majetku s Casovym

horizontem zdrojii, ze kterych je financovén, tzn., ze dlouhodoby majetek je

financovan ptedevsim z vlastnich nebo dlouhodobych cizich zdroji a kratkodoby

majetek z odpovidajicich kratkodobych zdroju;

- zlaté pravidlo vyrovnani rizika — jednd se o pomér vlastniho kapitalu k cizim

zdrojim 1:1, nebo aby vlastni zdroje byly vyssi;

- zlaté pari pravidlo — obsahem je vztah dlouhodobého majetku a vlastnich zdrojt,

kde by mél byt dlouhodoby majetek kryt pouze vlastnim kapitalem;

- zlaté pomérové pravidlo - kde by v zajmu udrzeni finan¢ni rovnovahy podniku

nemélo tempo rustu investic piesahnout tempo trzeb (Vochozka, 2011, s. 20).
1.5.2.2 Pomérové ukazatele

Pomérovy ukazatel se vypocita jako pomeér jedné nebo nékolika Ucetnich polozek
zakladnich Gcetnich vykazi k jiné poloZce nebo k jejich skuping. Jedné se o zdkladni néstroj
finan¢ni analyzy. Podstatou pomé&rového ukazatele je, Ze davd do poméru rtizné polozky
rozvahy, vykazu zisku a ztraty, pfip. cash flow. Lze proto zkonstruovat velké mnozstvi

ukazateldl. V praxi se ale osvéd¢ily pouze nékteré. Jedna se zeyména o tyto typy:
- ukazatele zadluzenosti,
- ukazatele likvidity,

- ukazatele rentability,

37



- ukazatele aktivity,
- ukazatele trzni hodnoty,
- ukazatele cash flow (Ruckova, 2011, s. 47).

Pro ucely diplomové prace budou dale zkoumany a charakterizovany pouze prvni tii

soubory ukazatelt, které budou nasledné aplikovany v analytické ¢asti.
Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti slouzi jako indikatory rizika, jez podnik nese pii daném poméru a
struktuie vlastniho kapitalu a cizich zdroju. Je zfejmé, ze ¢im vyssi zadluzenost podnik ma,
tim vys$i riziko na sebe bere, protoze musi byt schopen své zavazky splacet bez ohledu na to,
jak se mu pravé dafi. Nicméné urCitd vySe zadluzeni je vSak obvykle pro firmu uzite¢na
z diivodu, ze cizi kapital je levnéjsi nez vlastni. Tato skute¢nost je dana predevs§im proto, ze
uroky z ciziho kapitdlu snizuji dafové zatizeni podniku, protoZe Urok jako soucast naklada
snizuje zisk, ze kterého se nasledné plati dang. Jedna se o tzv. daflovy efekt ¢i danovy Stit.
Cenu kapitalu rovnéz ovliviluje i stupen rizika, ktery podstupuje investor. A proto tedy plati,
ze ¢im vEtsi riziko investor nese, tim vyss$i cenu za prislusny kapital vyzaduje. Tudiz lze
konstatovat, ze vlastni kapital je drazsi nez cizi, protoZe naroky véfitele jsou uspokojovany
pted vlastnikem. Taktéz zde plati nepsané pravidlo, ze v ptipad€, kdyz vlastnik nese vyssi
riziko, vyzaduje i vyssi vynos.

Pokud se posuzuji jednotlivé druhy kapitalu z hlediska jejich riskantnosti pro uzivatele,
financovani, protoZe nevyzaduje splaceni, nevyZaduje stalé tirokové platby bez ohledu na
dosazeny zisk. Z vySe uvedeného vyctu vyplyva, ze by mél kazdy podnik usilovat o optimalni
finan¢ni strukturu, tedy o co nejvhodnéj§i pomér vlastniho a ciziho kapitdlu (Knapkova,
Pavelkova, Steker, 2013, s. 85). Zéakladnim ukazatelem, kterym se zpravidla vyjadiuje
celkova zadluZenost, je pomér celkovych zdvazka k celkovym aktiviim, ktery se nazyva

rovnéz ukazatel vérfitelského rizika.

cizi kapital

Celkova zadluzenost = - -
celkova aktiva
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V obecné roviné plati, ze ¢im vyssi hodnota tohoto ukazatele, tim vyssi je riziko véfitela.
Je ale nutno brat uvahu strukturu ciziho kapitalu a dalsi aspekty. Vysoka hodnota ukazatele
celkova zadluzenost je pripustnd pouze tehdy, pokud je podnik schopen dosdhnout vyssiho
procenta rentability, nez je procento Uroku placené z ciziho kapitalu. Véfitelé vétSinou
preferuji nizké hodnoty tohoto ukazatele (Ruckova, 2011, s. 58). Doporucena hodnota, na
kterou se odvolava fada autor odborné literatury, se pohybuje v rozmezi 30 % - 60 %, ale je
nutné respektovat piislusnost k odvétvi a samoziejmé také schopnost splacet dluhy z dluhti

plynoucich (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 86).

vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = - -
f f celkova aktiva

K méteni zadluzenosti se rovnéz pouziva poméru vlastniho kapitalu k celkovym aktiviim,
coz je doplnkovy ukazatel k ukazateli vetitelského rizika a jejich soucet by mél dat ptiblizné
1. Tento ukazatel zobrazuje proporci, v niz jsou aktiva spolecnosti financovana penézi
hodnoceni celkové finan¢ni situace, nicméné je zde opét nutné brat v tvahu ndvaznost na

ukazatele rentability (Ruckova, 2011, s. 59).
Ukazatele likvidity

Likvidita vyjadfuje schopnost podniku dostat svym zavazkim. Ukazatele likvidity
V podstaté pométuji to, ¢im je mozno platit, ktery je v Citateli, s tim, co je nutno zaplatit, ktery
je ve jmenovateli. Podle toho, jakou miru jistoty pozadujeme od tohoto méfeni, dosazujeme
do C(itatele majetkové slozky sriznou dobou likvidnosti. Zakladni ukazatel pracuje
s polozkami obé&znych aktiv a kratkodobych cizich zdrojt, za které jsou povazovany zejména
kratkodobé zavazky a kratkodobé bankovni uvéry a finanéni vypomoci (Knapkova,
Pavelkova, Steker, 2013, s. 91). Likvidita je tedy dilezitd z hlediska finanéni rovnovahy
firmy, nebot’ jen dostate¢né likvidni podnik je schopen dostat svym zavazkim. OvSem na
druhou stranu pfili§ vysoka mira likvidity je nepfiznivym jevem pro vlastniky podniku, nebot
finan¢ni prostiedky jsou vazany V aktivech, ktera nepracuji ve prospéch vyrazného
zhodnoceni finan¢nich prostiedkti a berou tak z rentability. Proto je tedy zapotiebi hledat
vyvazenou likviditu, kterd zaruci jak dostatecné zhodnoceni prostredki, tak 1 schopnost dostat

svym zavazkim (Rickova, 2011, s. 49).
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obézna aktiva

Bézna likvidita =
kratkodobé cizi zdroje

Béznou likviditou se také nazyva likvidita 3. stupné. Vypovida o tom, jak by byl podnik
schopen uspokojit své vétitele, kdyby proménil veskera obézna aktiva v daném okamziku na
hotovost. Cim vys$si je hodnota ukazatele, tim je pravddpodobnéjsi zachovani platebni
schopnosti podniku. Vypovidaci schopnost tohoto ukazatele ma vSak také néktera omezeni
napf. fakt, Ze nepfihlizi ke struktuie obéznych aktiv z hlediska jejich likvidnosti a dale nebere
v tivahu strukturu kratkodobych zavazkl z hlediska doby splatnosti. Pro béznou likviditu
plati, Ze hodnoty citatele jsou k hodnoté jmenovatele v rozmezi 1,5 — 2,5 (Ruckova, 2011. s.

50).

obézna aktiva — zasoby

Pohotova likvidita =
OnoTova HIAE A = T dtkodobé cizi zdroje

Pro likviditu 2. stupné je typické, ze Citatel by mél byt stejny jako jmenovatel, tedy pomér
1:1, ptipadné az 1,5:1. Vyssi hodnota ukazatele bude piiznivéjsi pro véfitele, nebude vSak
ptizniva z hlediska akcionaifi a vedeni podniku. Znaény objem obéZznych aktiv vazany ve
formé pohotovych prostredkil pfinasi jen maly nebo zadny urok. Nadmérnd vyse obéznych
aktiv vede k neproduktivnimu vyuzivani do podniku vlozenych prostiedkii a nepfiznivé tak
ovliviluje celkovou vynosnost vloZenych prosttedkl (Riackova, 2011, s. 50). Proto je nutné
stanovit optimalni strukturu pohotovych obéZznych aktiv. Touto optimalizaci se zabyvaji
oblasti fizeni zasob, pohledavek a penéznich prostfedkt. Uvadéné minimum je mezi 1 — 1,5
(ManagementMania, 2017). Pticemz v ptipadé, Ze je podnik zaméteny pouze na poskytovani
sluzeb, tak pohotova likvidita se bude téméf shodovat s likviditou béznou a toho z divodd, ze

nevyrobni podnik disponuje téméf nulovymi zasobami, tudiz se odecitd nulovd hodnota od

obé&znych aktiv.

kratkodoby finantni majetek

Okamzita likvidita = —— 0 b cizi zdroje
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Okamzitd likvidita byva oznaCovana jako likvidita 1. stupné¢ a ptedstavuje to nejuzsi
vymezeni likvidity. Vstupuji do ni jen ty nejlikvidnéjsi polozky z rozvahy. Kratkodoby
finan¢ni majetek vyjadiuje sumu penéz na bézném uctu, na jinych actech ¢i v pokladné, ale
také voln¢ obchodovatelné cenné papiry, Seky. V nékterych ptipadech ale byvaji do tohoto
ukazatele vkladany pouze penize v hotovosti a na béznych uctech. Pro okamzitou likviditu
plati doporu¢ovana hodnota v rozmezi 0,2 — 0,5. Samoziejmé je nutné brat v uvahu, i
Vv piipad¢ dalsich dvou likvidit, odvétvové priméry, protoze jednotlivé odvétvi podnikani

dosahuji odlisnych hodnot (Rackova, 2011, s. 49).
Ukazatele rentability

Rentabilita vyjadiuje schopnost podniku vytvaiet nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim
investovaného kapitalu. U ukazatelll rentability se nejcastéji vychazi ze dvou zakladnich
vykazll, a to z vykazl zisku a ztraty a z rozvahy. U téchto ukazatelli se v Citateli vyskytuji
nékteré polozky odpovidajici vysledku hospodafeni a ve jmenovateli nektery druh kapitalu,
respektive trzby. Taktéz slouzi k hodnoceni celkové efektivnosti dané ¢innosti. Tyto ukazatele
by mély byt v ¢asové fadé rostouci tendenci. Obecné je rentabilita vyjadiovana pomérem
zisku k ¢astce vlozeného kapitalu. Pro finan¢ni analyzu jsou nejdtlezitéjsi tii kategorie zisku,
které je mozné vycist pfimo z vykazu zisku a ztraty. Prvni kategorii je EBIT, tedy zisk pted
odectenim urokd a dani, ktery odpovida provoznimu vysledku hospodateni. Druhou kategorii
je EAT, tedy zisk po zdanéni nebo také Cisty zisk, pficemz se jednd o takovou ¢ast zisku,
ktera se vétSinou déli na zisk k rozd€leni a zisk nerozdéleny. Tretim a neméné dilezitou
kategorii je EBT, tedy zisk pfed zdanénim, ¢ili provozni zisk jiz sniZzeny nebo zvySeny o
finanéni a mimotadny vysledek hospodateni, od kterého jest€¢ nebyly odecteny dané

(Rackova, 2011, s. 52). Nejcastéji pouzivané ukazatele rentability jsou uvedeny nize.
a) Rentabilita trzeb

Zisk v ¢Citateli ve vzorci nize mize mit podobu zisku po zdanéni, zisku pied zdanénim
nebo EBIT. Ukazatel vyjadiuje ziskovou marzi, ktera je dilezitym ukazatelem pro hodnoceni
uspésnosti podnikani. Proto je zisk vztazen k trzbam jako nejduilezitéjsi polozce vynosi u
nefinan¢nich spolecnosti. Hodnotu ziskové marze je vhodné porovnat s oborovym primérem
(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2011, s. 98). Tyto ukazatele vyjadiuji schopnosti podniku
dosahovat zisku pfi dané urovni trzeb, tedy kolik dokaze podnik vyprodukovat efektu na 1 K¢

trzeb. Tento ukazatel se také bézné nazyva ziskovym rozpétim (Ruckova, 2011, s. 55).
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G EBIT
"~ Trzby

Urcit jednoznaén€ doporucené hodnoty téchto ukazatelii neni mozné, nebot’ existuji
rozdily v rdmci jednotlivych odvétvi. Tam, kde stavebnictvi bude klast diraz na rentabilitu
trzeb, tam obchod bude klast dliraz na obrat celkovych aktiv. Nicméné v obecné roviné lze
konstatovat, ze ¢im vy$S§i je rentabilita trzeb, tim lepSi je situace v podniku z hlediska

produkce (Rackova, 2011, s. 55 — 56).
b) Rentabilita vlastniho kapitalu

V ptipadé rentability vlastniho kapitdlu miize problém nastat tehdy, kdyz pocitdme podil
¢isteho zisku k vlastnimu kapitdlu z udajii ke stejnému datu, protoze je mozné se dopustit
chyby a podhodnotit skute¢nou ziskovost podniku, ponévadz byl zisk vytvaren postupné
Vv pribéhu celého roku, a nebyl tak k dispozici v celé své vysi jako zdroj financovani aktivit
podniku. Pocita se tedy s vy$S§im jmenovatelem, nez jaky byl ve skute¢nosti k dispozici a
dosazeny vysledek je tak niz$i. Pomoci méfeni rentability vlastniho kapitdlu lze vyjadrit
vynosnost kapitalu vlozeného vlastniky podniku. Vysledek tohoto ukazatele by se mél
pohybovat pfinejmensim nékolik procent nad dlouhodobym primérem troc¢eni dlouhodobych
vkladii. Kladny rozdil mezi GroCenim a rentabilitou se nazyvd prémie za riziko. Pficemz
aktualng plati, ze emitované dluhopisy Ceské republiky (2009 — 2024) s 15letou dobou
splatnosti maji trokovou miru 5,70%, nelze tudiz pozitivné hodnotit vykonnost podniku

s dlouhodobou rentabilitou 5% (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 100).

EAT
Vlastni kapital

ROE =

Pokud je hodnota ukazatele trvale niz8i nez vynosnost cennych papiri garantovanych
statem, je podnik fakticky odsouzen k zaniku, nebot” investofi nebudou do takovéto investice

vkladat své prosttedky (Ruckova, 2011, s. 54).
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¢) Rentabilita celkovych aktiv

Me¢tenim rentability celkového vlozeného kapitulu se vyjadiuje celkova efektivnost firmy,
jeji vydélecna schopnost nebo také produkéni sila. Odrazi celkovou vynosnost kapitalu bez
ohledu na to, z jakych zdroju byly podnikatelské ¢innosti financovany. Proto tedy hodnoti
celkové vynosnost vlozené¢ho kapitalu a je pouzitelny pro meétfeni souhrnné efektivnosti.

Celkovym vlozenym kapitalem se obvykle ma na mysli strana aktiv rozvahy, tedy celkova
aktiva (Rackova, 2011, s. 52).

EBIT
Celkova aktiva

ROA =
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2  ANALYZA PROBLEMU A SOUCASNE SITUACE

V praktické ¢asti bude nejdiive charakterizovana analyzovana spolecnost jak z pohledu

soucasného stavu, tak i stru¢ného historického vyhledu. Poté bude diplomova prace smétovat

k objasnéni organizacni struktury spolecnosti Energie - stavebni a banska a.s., dale k

piedstaveni konsolidacniho celku a tato kapitola bude zakoncena analyzou ekonomické

situace daného podniku.

2.1 Charakteristika mateiské korporace - Energie - stavebni a bainska a.s.

Obchodni firma:
Sidlo:

Spisové znacka:
Identifikaéni ¢islo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Zakladni kapital:

Akcie:

Datum vzniku:

Energie - stavebni a banska a.s.

Kladno, Vasic¢kova 3 081, 272 04

B 1399 vedena u Méstského soudu v Praze
451 46 802

akciova spolecnost

projektova ¢innost ve vystavbé, provadéni staveb, jejich zmén a
odstraiiovani, hornicka Cinnost, ¢innost provadéna hornickym
zpusobem, provadéni trhacich praci, geologické prace,

zemémerticka ¢innost, izolatérstvi, zamecnictvi klempifstvi apod.

107 252 450,- K¢

78 ks kmenové akcie na jméno v zaknihované podob¢ ve

jmenovité hodnoté 1 000 000,- K¢

1170 098 ks kmenové akcie na jména v zaknihované podob¢ ve

Jjmenovité hodnoté 25,- K&

1. kvétna 1992 (Justice, 2017).

Energie - stavebni a banska a.s. je ¢eska stavebni spole¢nost s vlastnim kapitalem 235

miliont K¢, péti sty kmenovymi zaméstnanci a aktudlnim ro¢nim obratem 1,2 miliardy K¢.

Na stavebnim trhu Ceské republiky piisobi jiz vice jak 50 let. Souéasny vyrobni program

spolec¢nosti zahrnuje komplexni i dil¢i stavebni dodavky, rekonstrukce 1 modernizace, vCetné

projektové dokumentace a provedeni inzenyrské, geodetické, piipadné dilné-méticske

¢innosti v segmentu staveb pozemnich, a to jak primyslovych, tak i obcanskych a bytovych, a
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dale staveb dopravné-inzenyrskych, ekologickych a v neposledni fad¢ i pozemnich (Energie-

as, 2017).

Spolecnost se dale podili na stavbach ekologického charakteru a odstraiiovani pivodnich
ekologickych zatézi v oblasti primyslu a zivotniho prostfedi. Jednou z vyznamnych
konkurencnich vyhod, vyplyvajici z charakteru spolecnosti, je zaméteni a propojeni ¢innosti v
oblasti stavebni a banské. Pro realizaci staveb firma vyuzivd svych vlastnich zkuSenych
zameéstnancl a také spolupracuje se stabilnimi a spolehlivymi subkontraktory. Spole¢nost ma
k dispozici rozsahlé dilny, servisni a skladovaci prostory, technické vybaveni pro vystavbu s
vyuzitim tradi¢nich technologii i specializovanych ¢innosti. Tyto moznosti jsou doplnény a
rozSiteny o ¢innosti dcefinych spolecnosti, a to zejména Eurogas a.s. a Hlavni baiskou
zachrannou stanici Praha a.s., jejimz prostfednictvim je provozovana Hlavni banska
zachrannd stanice Praha a.s., kterd je soucasti integrované¢ho zdchranného systému jako jedna

z jeho Uzce specializovanych jednotek.

Spole¢nost patii také mezi vyznamné cleny Zaméstnavatelského svazu dilniho a
naftového  primyslu, v ramci kterého wudé€luje prostfednictvim  Konfederace
zaméstnavatelskych a podnikatelskych svazii CR p¥ipominky a komentaie k legislativé. Dale
je ¢lenem Svazu podnikatelit ve stavebnictvi, Hospodafské komory CR, Sdruzeni oboru
vodovodii a kanalizaci CR, AITES, ITA a dalsich profesnich sdruzeni. Tradiéni je uzka
spoluprace odbornikti v oblasti védy, vyzkumu a vyrobni praxe s Vysokou skolou banskou v
Ostravé, Ceskym vysokym u¢enim technickym v Praze a fadou dal$ich odbornych $kol

(Energie-as, 2017).

2.1.1 Historie spolecnosti

Energie-stavebni a banska a.s., dfive Vystavba kladenskych doli (VKD), byla tzce
zapojena do komplexu vystavby prazského metra, vybudovala fadu kolektorti, zajistila sanace
podzemnich prostor n€kolika méstskych center a postavila Sirokou Skalu primyslovych a
civilnich objektii. VKD se od svého vzniku v roce 1958 rozvijela velmi dynamicky, avSak
v osmdesatych letech 20. stoleti spolecnost zaznamenala pokles vykonnosti ve vétSing
hlavnich ukazatelii. Kupiikladu v roce 1989 tvotily podnik VKD pouze dva zévody se
zna¢nou zatézi administrativy, zdpornym vysledkem hospodateni a vysokou spravni rezii.
V roce 1991 byl vladé predloZzen navrh na privatizaci, ktery byl posléze schvalen. O nékolik

meésict pozdé€ji, presnéji 1. kvétna 1992 byla zalozena akciova spolecnost Energie Kladno,
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ktera se tak stala nastupnickou organizaci statniho podniku VKD. V nové¢ vzniklém podniku
se odrazil i novy podnikatelsky zamér zabyvat se kromé stavebnich Cinnosti 1 prizkumem a
vyuzitim hoflavych plynG absorbovanych v uhelnych slojich. Pfes fadu experimenti a
oveéfovani se doposud nepodatfilo zminéné uskute€nit, Energie vSak jiz v ndzvu spolecnosti
zlstala a v roce 2002 byla doplnéna o dovétek stavebni a banska. Transformace spocivala
v radikalni zmén¢ orientace ze staveb pro odvétvi tézebni, na stavby univerzalni povahy (od
inzenyrskych az po ob¢anské), pficemz propojeni stavebnich a banskych ¢innosti zalozené na

realnych zékladech se stalo vyznamnou konkuren¢ni vyhodou.

Spole¢nost vlastni integrovany systém managementu jakosti dle CSN EN ISO 9001,
environmentalni management dle CSN EN ISO 14001 a management bezpe&nosti a ochrany
zdravi pii praci dle CSN OHSAS 18001. Systém je zdvazny pro subdodavatele, zaméstnance

a veSkeré vykonavané ¢innosti spole¢nosti.

Energie — stavebni a banska a.s. také obdrzela za svou ¢innost nékolik prestiznich ocenéni
a cen. V letech 2013 a 2015 se spole¢nost zatadila mezi Ceskych 100 nejlepsich firem v CR.
Dale ziskala cenu Stavba roku 2015 v oblasti regenerace podzemi historického centra Mladé
Boleslavi, také v roce 2014 obdrzela ocenéni Stavby roku 2014 — Letecké muzeum Metodé&je
Vlacha, taktéz v Mladé Boleslavi. I v roce 2007 spole¢nosti ziskala cenu Stavby roku 2007 za
projekt rekonstrukce stanice metra na trase A Depo Hostivat, Praha 10 (Energie-as, 2017).

2.1.2 Organizacni struktura

Generalni reditel

Zastupce
generalniho
reditele

Financni feditel Redlte_lke! Vykonny reditel
personalistiky

Obchodni feditel Vyrobni feditel

Obr. 2: Organizaéni struktura Energie - stavebni a banska a.s.

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé podkladii spole¢nosti
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2.2 Konsolidacni celek

Energie - stavebni

a banska a.s.

matefskd korporace

Eurogas a.s. HBZS Praha a.s.

Obr. 3: Konsolidaéni celek

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé podkladt spole¢nosti

Soucésti konsolida¢niho celku, pokud se nebere v potaz konsolidujici tcetni jednotka,
jsou celkem tii spolecnosti: Eurogas a.s., HBZS Praha a.s. a I.T.V. CZ s.r.0. Prvni dva
zminované podniky vlastni matefskd spolenost se stoprocentni ucasti, tudiz se jedna o
spolec¢nosti ovladané a fizené. Dal$i konsolidovanou tcetni jednotkou je spole¢nost I.T.V. CZ
s.r.0. je vlastnéna z padesati procent matetskou spolecnosti, tzn., Ze se jedna o tcetni jednotku

pod podstatnym vlivem (Energie-as, 2017).

2.2.1 Eurogas a.s.

Datum zapisu: 19. prosince 1994

Spisové znacka: B 2593 vedena u Krajského soudu v Ostravé

Sidlo: Sirot¢i 1145/7, Vitkovice, 703 00 Ostrava
Identifikacni ¢islo: 61859974

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: hornicka ¢innost, geologické prace, provadéni staveb,

projektova ¢innost ve vystavbe apod.
Zakladni kapital: 85 000 000,- K¢

Akcie: 170 ks kmenové akcie na jméno v zaknihované podob¢ ve

jmenovité hodnoté 500 000,- K¢ (Justice, 2017).

Spolecnost byla zaloZena v roce 1994 jako dcefina spolecnost Energie - stavebni a banské

a.s. Hned od pocatku svého vzniku se soustfedila na geologicky prizkum a posouzeni
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moznosti t&Zby hotlavych plynii z uhelnych loZzisek v CR a souvisejici problematiku vyzkumu

a vyvoje pro potencialni tézbu metanu.

Spolecnost se dlouhodobé zabyvéa zajistovanim a likvidaci starych dulnich dél. V
poslednich nékolika letech se pozornost spole¢nosti zamétuje na sanaci starych ekologickych
zatézi, prizkumy a monitoring kontaminace, analyzy rizik a souvisejici ekologické sluzby.
Odborny tym spolecnosti se sklada zejména ze specialistli z oboru geologie, hydrogeologie a
banského inzenyrstvi s pfisluSnymi opravnénimi a autorizacemi. Klienty spolecnosti jsou
statni instituce, privatni investofi i soukromé osoby. VSem klientim poskytuje spolecnost
profesionalni sluzby na zakladé dlouholetych zkuSenosti a individualniho pfistupu (Eurogas-

as, 2017).

(e EUROGAS a.s.

Obr. 4: Logo spole¢nosti Eurogas a.s.

Zdroj: Eurogas-as.cz, 2017

2.2.2 HBZS Prahaa.s.

Datum zapisu: 12. kvétna 1993

Spisova znacka: B 10675 vedena u Mé&stského soudu v Praze

Sidlo: Praha 5 - Motol, Za opravnou 276/8, PSC 15123

Identifikaéni ¢islo: 49242334

Prévni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: ziizovani, zajisStovani a likvidace dulnich d€l a lomd, zvlastni

zéasahy do zemské kiry, zajistovani a likvidace starych dilnich

dél apod.
Zakladni kapital: 10 400 000,- K¢
Akcie: 52 ks kmenové akcie na jméno v zaknihované podob¢ ve

jmenovité hodnoté 200 000,- K¢ (Justice, 2017).

Hlavni banska zachrannd stanice Praha a.s. byla zfizena k 1. 1. 2006 na zakladé

rozhodnuti Ceského baiiského tfadu (dale CBU) s pusobnosti na celém uzemi Ceské
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republiky. Zakladnim poslanim HBZS Praha je zajiSténi rychlych a U¢innych zasaht k
zachran¢ lidskych zivotd a majetku pii mimofaddnych udélostech, zdolavani havarii a
odstraiiovani jejich nasledki v podzemnim stavitelstvi a v provozovanych podzemnich
objektech. HBZS Praha a.s. je zatfazena do integrovaného zachranného systému jako jedna z

jeho uzce specializovanych zachrannych slozek.

Mimo vlastni zdsahovou ¢innost stanice provadi preventivni a kontrolni ¢innost ve smyslu
vyhlasky €. 447/2001 Sb. tykajici se vykonu banské sluzby pii ¢innosti provadéné hornickym
zpusobem na pracovistich, kterd musi byt z rozhodnuti CBU pfi vykonu své &innosti batiskou

zéachrannou sluzbou zajisténa.

Odborné zkuSenosti a specialni zachranarské vybaveni je ddle vyuzivano k ¢innostem v
rizikovych a ztizenych podminkach, v nedychatelném a agresivnim prostiedi, ve vyskach a
nad volnou hloubkou, kde se specialné vycviceni pracovnici zabyvaji napiiklad razenim §tol a
tuneld, prizkumy opusténych prostor, hloubenim jam, trhanim celistvych betonovych a

skalnich blokt apod. (Hbzs-praha, 2017).

Obr. 5: Logo spole¢nosti HBZS Praha a.s.

Zdroj: Hbzs-praha.cz, 2017

223 1. TV.CZsr.o.

Datum zépisu: 17. Cervna 1998

Spisova znacka: C 60220 vedena u Méstskeého soudu v Praze
Sidlo: Praha 5 - Motol, Za opravnou 276/8, PSC 15123
Identifikacni ¢islo: 25675109

Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym
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Ptedmét podnikani: ¢innost provadéna hornickym zplisobem, provadeéni staveb,
jejich zmén a odstraiiovani, dale vyroba, obchod a sluzby

neuvedené v piilohach 1 az 3 zivnostenského zékona apod.
Spolec¢nik: Energie - stavebni a baiiska a.s., IC: 451 46 802

Podil: 667 000,- K¢

Obchodni podil: 50% (Justice, 2017).

Konsolidovana ucetni jednotka 1.T.V. CZ s.r.0. zajistuje servisni prace souvisejici s

provozem vodovodnich systému, které matetska organizace buduje (Energie-as, 2017).

Obr. 6: Logo spole¢nosti 1.T.VV. CZs.r.o.

Zdroj: ltvez, 2017

2.3 Analyza ekonomické situace

Kapitola se zabyva zevrubnou ekonomickou analyzou konsolidované skupiny Energie —
stavebni a banska. Sestava zejména z analyzy stavovych ukazatell, kde se zamétim zejména
na horizontalni a vertikdlni analyzu, dale z analyzy vyvoje trZzeb a tato kapitola bude

zakoncena analyzou pomérovych ukazateli.
2.3.1 Vertikalni a horizontalni analyza

Z vertikalni analyzy aktiv koncernu je patrné, ze pomér stalych a obéZnych aktiv se v
pribéhu sledovanych let témét nemeéni. Z vykazli je mozno vycist, Ze se jedna o kapitalové
lehkou spolecnost, protoze v letech 2011 az 2015 jednoznaéné pievazuji ob&ézna aktiva nad
stalymi aktivy. Pomér stalych aktiv ku celkovym aktiviim v prubehu let klesa, zatimco pomér
obéznych aktiv ku celkovym aktiviim roste. Podil obéznych aktiv na celkovych aktivech
majetku. Naopak nejvétsi podil obéznych aktiv spolecnost zaznamenala v roce 2015 a to
87,30%. Nejmarkantnéjsi vliv na této skutecnosti mél vysoky podil kratkodobych a

dlouhodobych pohledavek a velky ziistatek financi na bankovnim uctu a pokladné.
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Pii pohledu na finan¢ni strukturu spolecnosti lze zjistit, Ze podnik vyuziva pievazné
financovani z cizich zdroji. Ty se pohybuji v pfevazné vétsing let mezi 55 az 75 %. Rozdil
spole¢nost zaznamenala v roce 2013, kdy vyuzivala cizi zdroje pouze z 49%. Z toho lze
vydedukovat, ze vlastni kapital tvoii piiblizné jednu ¢&tvrtinu zdroju. Vlastni kapital tvofi
Z nejvetsi ¢asti zakladni kapital, ktery byl v letech 2010 - 2013 ve stejné vysi a to 205 485tis.
K¢. V roce 2014 zakladni kapital klesl na hodnotu 197 318tis. K¢ a v roce 2015 opét klesl az
na hodnotu 107 252tis. K¢&. Tato skute¢nost ovSem nema vliv na podil zakladniho kapitalu na

celkovych pasivech.

Nejvétsi podil na cizich zdrojich mély kratkodobé zavazky v roce 2010, kdy dosahly az
55%. | v dalsich sledovanych letech, kromé roku 2013, kdy hodnota kolisala ptiblizn¢ kolem
132tis K&, mély kratkodobé zavazky nejvétsi podil na cizich zdrojich. Bankovni uvéry a
vypomoci byly ve vSech sledovanych letech, kromé roku 2010 nulové, a to z divodu

necerpani zddného tvéru U bank a jinych nebankovnich instituci.

Tab. 2: Vertikalni analyza konsolidované rozvahy spole¢nosti Energie - stavebni a baiiska a.s.

2010 2011 2012 2013 2014 2015
AKTIVA CELKEM 100,00 10000 10000| 10000) 10000
DLOUHODOEY MATETEE 32,73 36,82 38,65 25,13 12,31
Dlovhodoby nehmotny majetak 7,80 o .40 07| 1087 1045
Dlovhodoby hmotny majetsk 16.25 16.83| 1763 144 187
Dlouhodoby Snanfnl majetsk 5,50 w058 1,11 11,78 0.00
Eonzolidsbnl rozsil .00 0.03 .04 0,06 0.00
OEEFNA AKTIVA 56,54 g2 6081 Taas| 830
Tisotny 5,40 2,10 827 515 5.13
Dlcuhodobs pohladiviy 15,20 5,54 1,43 1,72 2,01
Erathodobs pohladivky 33,40 4220  12.,77| 2513 2344
Keathodoby Snsninl majetsk 11,45 B 3832 4248 602
FASOVE ROZLISENT 073 0.60 053 0.43 0,38
DASIVA CELEEM 100,00 10000 10000] 100.00] 10000
VLASTNI KADPITAL 3537 s101] 426 3608 2323
Filladnd kepitil 10,24 2272 2am|  asa0f 1315
Ezpitilovs Sndy 2,52 3.44 3.62 4,75 1.6
Ostatni kepitilovd Sndy .00 0,00 0,00 1,02 0,08
Ouafiovact sozdily z pfacendni majethu a zévazlh 2,52 344 3.62 3,83 316
Foazerent Bondy, nedilital, ond 2 ost. ondy 22 zisku 2.55 304 3.24 3.51 338
Vralegek hodpodsient minslych L=t 5.08 7.7 7.72 5.a0| 088 0.2
Wezledel: hospodateni zz 6F. obdobl ber mendin. podils 400 5.26 408 3,25 338 328
Vysladek hodspodsfend bifnsho Dlatniho obdobd 4,00 5.26 408 3,25 338 328
171 FDROIE 63,75| 38|  s4o0] aope| &343] a0
[ 4,51 1.06 0,01 0.01 0,00 0,00
Dilouhodobs zivasly 277 asga| 2s73| 3201 3503 3s0m
Erithodotd zivarly sson|  asoo| amia|  1s1a]  a7se| 3032
Eankovnd twiry 3 vpomoos 0,48 0.00 0,00 0.00 0,00 000
CASOVE ROZLISEND D28 3,46 1,06 827 03 1,18
eninovy visstn kapitil .00 .00 0.03 0.08 0,15 0,18
Meninovy zikladnt kapitl .00 .00 002 [ .08 0,08
henfinove kepitilove Bndy .00 .00 0.00 .00 .00 0,00
Mendinove riskows Sndy wE. nerozddl. zisku minulvch let 0.00 0.00 0,01 0.04 0.06 0.07
Meninovy visladek hospodafend b2, Gfatndho obdobi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,03

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé podkladi spole¢nosti

51



Horizontélni analyza zkouma meziro¢ni zmény jednotlivych polozek vykazii spole¢nosti.
Pfi pohledu na vyvoj bilan¢ni sumy z rozvahy si lze v§imnout, ze konsolida¢ni celek vykazuje
nejveétsi rozdil mezi lety 2011-2010, kdy hodnota celkovych aktiv v roce 2011 oproti roku
2010 poklesla o 193 466tis. K¢ na sumu 875 604tis. K¢&. Pfi¢inou bylo vyrazné snizeni
kratkodobych a dlouhodobych pohledavek zejména v disledku uhrad plnéni od dluznika a
odepsanych pohledavek. Domnivam se, Ze struktura aktiv odpovida struktufe aktiv stavebnich
spole¢nosti. Zatimco stala aktiva se méni v Casovém horizontu vlivem zejména odpisi a
investic, aktiva obézna ve sledovaném case rostou, coz opisuje trend vzrastajicich stavebnich
zakazek. Nejvyssi hodnoty dosahla obézna aktiva v letech 2015 a roce 2010, kdy hodnota
prevysila sumu 700tis. K¢. Z meziro¢nich zmén konsolida¢niho rozdilu je patrné, ze ma
vzristajici trend, zejména v mezi lety 2011-2014, nicméné v roce 2015 vykazovala spole¢nost

nulovou hodnotu této polozky.

Nejmarkantngj$i zménou je nariist o 278% kratkodobého finanéniho majetku mezi lety
2013 a 2012, kdy hodnota vzrostla az o 240 250,- K¢&. Dale je patrnd meziroéni zména u
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, kdy se majetek vlivem odpisi snizuje
Vv priméru o 25%. Kratkodobé pohledavky, které tvofi nejvétsi ¢ast obéZnych aktiv, maji
kromé roku 2013, klesajici tendenci. Zajimavy vyvoj maji i dlouhodobé pohledavky se
splatnosti del$i nez jeden rok, které zaznamenaly v roce 2011 prudky pokles az o 70%.
V dalsim roce doslo ke zvySeni téchto pohledavek, poté ke snizeni a v letech 2014-2015 se

hodnota dlouhodobych pohledavek zvysila piiblizné o 21%.

Vlastni kapitdl vykazuje pravidelné klesajici hodnoty, poc¢inaje sumou 378 136,- K¢
v roce 2011 a 189 763,- K¢ v roce 2015 konce, coz je priblizné o 100%. Zakladni kapital ma
mezi lety 2010-2012 stejnou hodnotu, az mezi lety 2013-2015 dochazi ke sniZeni zakladniho
kapitalu pfiblizné na polovinu jeho puvodni vyse. Nejvétsi mezirocni zménu zaznamenaly

ostatni kapitalové fondy, které se v roce 2014 navysily o 8 000,- K¢.

Majetek spolecnosti je financovan zejména z cizich zdrojt spole¢nosti, konkrétnéji z 75%,
coz je v obecném pohledu levngjsi a méné rizikovéjsi variantou financovani. Cizi zdroje
financovani aktiv se v absolutnich hodnotach také zvySovaly, coz koresponduje s vyvojem
obéznych aktiv. K poklesu doslo az v roce 2013, kdy spolecnost snizila své kratkodobé i
dlouhodobé zavazky. V roce 2011 zaznamenala Gcetni jednotka zvySeni o 688%, V relativnim
vyjadieni o 212 380,- K¢ na hodnotu 233 083,- K¢. Dalsi polozkou na pasivni strané rozvahy

jsou rezervy, které se skokové snizily v roce 2012 ptiblizné¢ o 100%.
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Tab. 3: Horizontalni analyza konsolidované rozvahy spole¢nosti Energie - stavebni a baiiska a.s.

2010-2011 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2013

Rozdil  Navyieni v %|Rozdil  |Navyieni v %|Rozdil  |Navyieni v %|Rozdil  |Navyient v%|Rozdil  [Navpieniv %
AKTIVA CELKFA -193 446 -18,10) 29 489 337 -51 866 -5 B4 66 117 -7.76) 19355 3,73
DLOUHODOEY MATETEE -6 161 -1,76)  -10 418 -3,03 -3 850 -1.16] -131 200 40,04 87 049 -48.13
Dloshodoby sehmotay majetzk 1587 S 104 o 116 13 L] an 032
Dlovhodaby hmotny majetsk 0005 | -141 497 210 -1.38[ -131 081 4725 37 0.2
Diouhodoby insnfel majetsk 2157 135 1643 173 an 191 21 241 #2424 00w
Konsolidaind rozdil 0 0,00 4% 0,00 117 46,99 114 31,13 480 100,00
OBEZINA AETIVA -185 142 26,03 40205 764 4144 -B.50) 66961 12.92) 126 683 11,65
Tasoby 21 165 3005 HRTTR -T6.RD| 406l 238201 300407 4258 10338 2555
Dilouhodoba pohiladaviy -114 047 -10,18) 13901 390,68 -64 057 34,00 1118 o4 2833 11,74
Erathodobe pobladndky -130 828 36,54 134 B0B £8,14| -273 121 -T1LA0| BR 6T Bl a4l 2asl 4,82
ratkodoby fnsninl majetek 38 568 3148 -T4728 -45,40| 140150 178,31 7183 2.20[ 123 D64 36,87
CASOVE ROELISENT -1 143 2731 -198 5,22 8721 -16,13| -1178 <1558 =178 -B.31
PASIVA CELKEM -193 446 -18,10) 29 489 337 -51 866 -5 B4 66 117 -7.76) 19355 3,73
VLASTNI EAPITAL -1 BE3 40,52 -5 005 -1,33 -7 864 -L12] -T9 625 -1151) 84154 -33.21
Tikladad kapicil [} 0.00 0 T 208 118 307 0oss 3543
Kapitilovs Tady 207 170 213 T 236 6431 w25 £,
Dstetnd kapitilove Sndy [} 000 0 0.0 [] voo| sooo| 4210526 [} 0.0
Ocsfiovaci rozdily 7 pecenéni majetiu 3 Zévarks 2074 7.0 215 745 183 054 0 000 -5126 -16,61
Rezzrend fndy, nadilitsl. fond 2 ost. Sndy 22 zisku 01 0,74 120 0,44 o3 035 0 0,00 -5 0,24
Visledek hodpodsiend minulych lat 3 086 175 18 2l 1 147 cesy| avnas| s 12,55
Vsl hospdsfent 2 % obdabt ber mersin. a6l um| s aeg| o7 asps| os EX"{ I 0,58
podils i j : j i
Vysladsk hodspodafeni béného bistntho obdobi -7 344 13,77 111 <1980 447 -25,05  -1047 3,86 180 0,68
C171 ZDROJE =212 380 -31,16) 17766 592 -TR DS -15,89| B0 60R 19.31) 116 130 331
Rezervy 231 008 434 1710 90,52 3 3,66 ) 17,34 -1 10,00
Dilouhodobs zéverky 203 508 528,11 0174 308 3RILT 15,73 1083 0,71 11770 4,17
Erathodobe zavazky -370 803 3,43 3539 16,26) -117 069 4600 TRTT2 57.33[ 104 441 48,32
Bankovni iy 2 vrpomoce s278 0000 ) 0,00 0 0.00 0 0.00 ) 0.00
CASOVE ROZLISEMI 20019 122,83 §473 2136 33681 01,60 -671R13 2523 992 261,55
Mendinovy viastnd kapitdl [] 0,00 233 0,00 262 102,75 813 e S 32,10
Menfinovy zikladnl kepitdl 0 0.00 167 0.00 [] T 200,40 [} 0.00
Menfinovs kapitilove Bndy 0 0,00 12 0,00 13 108,33 § 24,00 § 19,35
Menginove ziskove fondy v, nerozdél. zisku min. lat 0 0,00 6 0,00 248 327,63 117 36,00 112 1534
Menginovy vizladek hospodafani b, et obdobi 0 0,00 0 0,00 0 0,00 112 0.00 131 111,02

Zdroj: Vlastni zpracovani na zédkladé podkladu spoleénosti

Vzhledem k tomu, Ze se konsolidovany celek zabyva spiSe stavebnimi pracemi, tak jsou
celkové vynosy tvofeny zejména vyrobou, €ili trzbami za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb.
Zajimavy pribéh zaznamenala tato polozka mezi lety 2010 - 2013, kdy doslo az k50 %
poklesu. Tento ukaz zapfiCinila zjevna recese na stavebnim trhu, kdy nedochazelo
k vypisovani novych vetejnych zakazek. Zvrat nastal az v roce 2014, kdy vzrostly trzby za
prodej vlastnich vyrobkil a sluzeb o 22 %. V tomto trendu se pokracovalo i v roce 2015 az
k hodnoté 1 364 183tis. K¢, tedy k narustu 0 15 %. Vykonova spotieba témét opisuje trend
vyvoje vykonil, to znamend, Ze zvySeni vykonl vyvold do jisté miry i zvySeni vykonové
spotieby. Osobni naklady maji neustale klesajici trend, kdy klesly z hodnoty 339 160tis. K¢
na 240 659tis. K¢, coz je priblizné o 70 %. Dtivodem bylo snizovani stavu pracovnikd a
korekce mzdovych ndkladd. Obrat nastal az mezi lety 2014 a 2015, kdy doslo k jejimu

navyseni o 3 %.
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Konsolidovany provozni vysledek hospodatfeni bez jakéhokoliv vykyvu vykazuje stale

stejny klesajici prubéh. I ptesto, ze konsolidovany vysledek hospodateni z finan¢nich operaci

nabira zaporné hodnoty kazdym sledovanym rokem, nejevi se tato skutecnost jako kriticka, a

to z toho divodu, Ze u konsolidovaného celku pievlada stavebnictvi jako hlavni predmét

¢innosti. Co se tyce celkového konsolidovaného vysledku hospodateni, tak konsolidovany

celek vykazuje klesajici tendenci, K obratu doslo az v poslednim sledovaném roce 2015, kdy

doslo ke zvySeni hodnoty o 2%.

Tab. 4: Horizontalni analyza konsolidovaného vykazu zisku a ztraty spole¢nosti Energie - stavebni a baiiska a.s.

010-2011 2011-2012 2012-2013 20132014 20142015
Fozdil [Navvieniv%| Rozdil Navyseniv%| Rozdil |Navyieniv%| Rozdll |Navysentv%| Roodil |Navwieniv%
Teéby 22 prods) Zho 0 0,00 n 00| 3w 1mm| 4w w0 1] ow
kst vynslotent na prodsnd 2003 0 0,00 1 oo 14| msm| 100,00 0 0.00
Obchodnd marke 0 0,00 3 000 18| <y aw| s ] aww
Vyroha 338 214 A837) A5 -4 .68| -378 565 1828 21B0E 1175 182718 1547
[Virobnl spotfzha -103 303 18| 3BT -5,57| <333 066 3354 13542 35,65[ 158833 17,87
Piidznd hodnota 41818 067 25 -1E5| 48183 1325 1642 -4l 1T 7.9
Chsnbmd niklady 1007k AT -3 1,24 36 RTD -13,04) -28T0R -10.66( 6797 10
(Odpisy dlovh. nehmotnho 3 hmotnsho majetiu -130 3,50 431 115 -1 660 B43| -BOES 4485 -302 3,83
Titovind Klsdniho konsolidataiho rozdily 0 0,00 13 0,00 § 4615 3 o 433
Totovind sezeey 3 opravach polozzk s8] | sems| o] dset|  logs| s e 17| 400
Dlii geovoznt vinesy 15| aem| 060 w31 4110 N R B T
Dhali provoznd naklady -163 738 £330 94005 10117 30375 16,08| -182 33 BRI 31674 183 45
Wonsolidovany provorn] visladk hospodsieni a2zl 32| ame| ws| s 0] 1 -8 40m 467
Finaninl vinosy 1241 a3 3] e w53 ow| cem| 520
Finaninl naklady 2000 Y IEET EE 067 % o 4 118
Wonsolidovany valedek hospodsfend 7 in. operact 3773 170 1o ;o1 om 17 Al 148 4e2] 13
(dlotend daf 7 ghijmts 23 bomo Fingost a5l san a| wew| e ass| 1se] @3 s 1651
Konsolidovany visladek hosp. 23 binou finnost a3l 2408 51| 03| o8| 2s0s| low 38 43 163
Mimofadnd vinosy 103 I 1 12,50 0 Y T
M imoTidnd ndklady I 000 28|  -loom 0 0,00 0 000 0 0.00
Konsolidoveny, mimoradny valedek hospodafend 180 G I 0 Y T
Eonsolidovany vysladsk hospodstent 72 bfat, obdobl
bez podily skvivalsncs -7 188 367 8112 1980 8147 1505 <1067 3.8 418 1,61
7 toho: visladak hospodafeni bénsho Déatnho obdobl
ez meninovich podilh gus| 377 46wl s | dssmal| o 388 1 11
menbinovy vsladel hosp. bindho 5. cbdoti 0 pool e 000 4| a3 £ <0 13l em
Konsolidovany vysledek hosp. za ucet. obdobi -TM6 3,77 1R 19800 M7 1505 1067 -3, 418 1,61

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podklada spole¢nosti

2.3.2 Vyvoj trieb

V nasledujicim grafu je znazornén vyvoj trzeb z vlastnich vyrobku a sluzeb skupiny

Energie — stavebni a banska. Trzby za prodej zbozi a ostatni trzby do grafu nebyly zohlednény

a to z divodu nevyznamnosti vV hospodafeni. Vyvoj béhem let 2010 — 2013, kdy dosahl

konsolida¢ni celek svého minima, m¢l klesajici charakter. K obratu doslo az v roce 2014, kdy

doslo k navySeni ptiblizné o 200 000tis. K&. V tomto trendu se pokracovalo az do posledniho
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sledované¢ho roku, kdy hodnota vzrostla o dalSich 200 000tis. K¢. Coz se jevi jako velice

pozitivni ukazatel hospodateni skupiny.

Vyvoj trzeb z vlastnich vyrobki a sluZeb
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Graf 1: Vyvoj trieb z vlastnich vyrobki a sluzeb

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podklada spole¢nosti

2.3.3 Analyza pomérovych ukazateli

V nasledujici kapitole nejdiive budou zanalyzovany ukazatele typu zadluZenosti, likvidity

a rentability, dale bude nasledovat grafické zndzornéni danych vysledki a tato kapitola vyusti

k zhodnoceni danych vyslednych dat.

2.3.3.1 ZadluZenost

Tab. 5: Ukazatelé zadluZenosti v letech 2010 - 2015

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Celkova zadluzenost 63,75 53,58 54,90 49,04 | 63,43 | 75,40
Koeficient samofinancovani 35,37 42,96 41,01 42,63 | 36,08 | 23,23

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podkladd spole¢nosti

Celkova zadluzenost neboli véfitelské riziko charakterizuje finan¢ni uroven firmy.

Existuje nepsané pravidlo vertikdlni kapitalové struktury, které uvadi, ze podil vlastnich a

cizich zdroji by mé¢l byt 1 : 1, a to z toho divodu, ze by méli vlastnici pfispivat alespon

stejnym dilem k financovani jako véfitelé. V piipadé skupiny Energie — stavebni a banska se

jevi toto pravidlo do jisté miry jako pravdivé. Ve sledovanych letech 2010 — 2015 skupina
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pln€ vyuziva pro své financovani cizi zdroje. Dle mého nézoru se tato skutecnost nejevi ptilis
jako pozitivni, i pfestoze je financovani z cizich zdroji levnéj$i nez vyuzivani vlastniho
kapitalu pro své podnikani. Kupodivu koncern nevyuziva pro své podnikéni zadny bankovni
¢i jiny nebankovni uvér, a proto by se m¢l zaméfit na splaceni svych zavazku, které ma
konsolida¢ni celek do jist¢ miry opravdu vysoké. K tomu by mu méla dopomahat vysoka
hodnota penéznich prostfedkli, kterymi skupina disponuje na svém bankovnim uctu a
pokladnég. Nejvyssi hodnoty celkové zadluzenosti bylo dosazeno v roce 2015, a to 75,40. Riist
této hodnoty sice muze piispét k celkové rentabilité a tim i vyssi trzni hodnoté podniku, avSak

vvvvvv

pro hodnoceni.

2.3.3.2 Likvidita

Tab. 6: Ukazatele likvidity v letech 2010 - 2015

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Bézna likvidita 1,19 2,40 2,23 3,77 2,71 2,22
Pohotova likvidita 1,07 1,99 2,14 3,26 2,52 2,06
Okamzitd likvidita 0,20 0,74 0,34 2,38 1,54 1,42

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podklada spole¢nosti

Likvidita ptedstavuje schopnost podniku dostat svym zavazkum. Bézna likvidita v letech
2010 — 2015 v piipadé skupiny Energie — stavebni a banska kolisa okolo hodnot 1,2 — 3,8, coz
jsou hrani¢ni body, viz tabulka ¢. 6. Uvadéné optimum je v rozmezi 1,5 az 2,5. Kdy vyssi
2010, konkrétn€ 1,19. Tato hodnota se jiz blizi hranici 1, coz se miize jevit jako velice
negativni skutec¢nost, protoZe ukazuje na to, ze kratkodobé zavazky neni mozné z obéZznych
aktiv uhradit a je nutné je hradit z dlouhodobych zdroji financovani napiiklad z prodeje

dlouhodobého majetku. Naopak v roce 2013 konsolida¢ni celek dosahl hodnoty 3,77.

V ptipadé pohotové likvidity se z vypoctu vylu€uji zasoby, coby artikl nezbytny pro
zachovani chodu spole¢nosti, a také proto, ze je nelze tak snadno pfeménit na penéZni
prostiedky. Vzhledem k tomu, Ze se konsolida¢ni celek zabyva ptedev§im prodejem sluzeb, je
pohotova likvidity téméf totozna s likviditou béznou. Opét v roce 2013 dosahuje skupina
nejvyssi hodnoty 3,26, coz se miZze jevit jako pozitivni pro véfitele, ale pro management
podniku je to signal malé vynosnosti podnikédni, protoZze velka ¢ast obéZznych aktiv je pfilis

vazéana ve form¢ pohotovych prostiedk.
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Okamzitd likvidita dosahla v prvnich tfech sledovanych letech hodnot 0,2 — 0,34, coz
spada do doporucené¢ho rozmezi 0,2 — 0,5. Likvidita 1. stupné udava schopnost podniku
neprodlen¢ zaplatit své zdvazky, tedy pomoci hotovosti, penéz na bankovnich uctech apod.
Nejvyssi hodnoty skupina dosahla v roce 2013, kdy dosahla 2,38. Podrobny vyvoj v letech
2010 — 2015 je zndzornén na Grafu €. 2.

Vyvoj likvidity v letech 2010 - 2015
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== BE7n34 likvidita 1,19 2,23 3,77 2,71 2,22
Pohotova likvidita 1,07 2,14 3,26 2,52 2,06
Okamzita likvidita 0,20 0,34 2,38 1,54 1,42

Graf 2: Vyvoj likvidity v letech 2010 — 2015

Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad¢ podklada spole¢nosti

2.3.3.3 Rentabilita

Tab. 7: Ukazatele rentability v letech 2010 — 2015 (v %)

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Rentabilita aktiv (ROA) 8,45 8,93 7,73 7,32 7,79 7,01
Rentabilita trzeb (ROS) 5,18 5,55 5,21 6,48 5,18 4,19
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) 14,11 12,23 9,94 7,61 9,38 14,26

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podkladd spole¢nosti

Ukazatel rentability aktiv vyjadiuje z pohledu aktiv vynosnost aktiv. Obecné plati, ze ¢im
vysSi hodnota ukazatele tim lepsi pro hodnoceni rentability firmy. Na zaklad¢ statistiky
Ministerstva a obchodu je stanoven oborovy primér v oblasti stavebnictvi na 5,93%
(Ministerstvo primyslu a obchodu, 2017). Vyvoj ROA v letech 2010 — 2015 odpovida

s menSimi vykyvy vyvoji oborového priméru dané oblasti podnikéni, coz se jevi jako velice

57



a 2014 zapficinil prodej dlouhodobého hmotného majetku, tudiz celkova aktiva klesla, a to

zapricinilo nasledny pokles.

V piipad¢ ukazatele ROE, ktery je dulezity zejména pro vlastniky spolecnosti, kteti diky
nému mohou zjistit, jestli je vynos vytvafeny jejich zdroji a jestli je dostate¢ny. Za
piedpokladi, ze je ROE v dlouhém horizontu pfili§ nizky, je to znamkou toho, Ze investorim
by se vice vyplatilo investovat nékde jinde. Opét zde plati pravidlo, ze ¢im vyssi je tato
hodnota, tim 1épe. Trend vyvoje tohoto ukazatele v prvnich sledovanych letech je klesajici,
svého minima 7,61% dosahuje opét v roce 2013, kde se tento ukazatel odrazi ode dna a svého
maxima 14,26% dosahuje vroce 2015. Oborovy primér kolisa kolem hodnot 10%
(Ministerstvo pramyslu a obchodu, 2017), coz v ptipadé skupiny Energie — stavebni a banska

odpovida.

Rentabilita trzeb oznacuje, kolik korun cistého zisku pfipada na jednu koronu trzeb.
Oborovy primér odpovida hodnoté 4,19% pro rok 2015 (Ministerstvo primyslu a obchodu,
2017). Coz naprosto odpovida hodnoté ROS skupiny Energie — stavebni a banska. Ostatni
hodnoty kolisaji v letech 2010 — 2014 kolem oborové hodnoty daného odvétvi podnikani viz
Graf €. 3. Opét zde plati pravidlo ¢im vyssi hodnoty, tim lepSiho vysledku pro firmu.

Vyvoj rentability oborového priiméru v
letech 2010 -2015
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ROA 6,21 4,55 3,97 4,39 4,13 5,93
ROS 6,58 5,07 3,57 3,61 3,37 4,19
ROE 11,84 9,2 7,95 6,71 6,22 10,52

Graf 3: Vyvoj rentability oborového priméru v letech 2010 -2015 (v %)

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé statistiky Ministerstva pramyslu a obchodu

Podrobny vyvoj vSech ukazateld je znazornén v grafu €. 4. Z grafu je patrné, Ze rok 2013

byl hrani¢ni, kde ukazatel ROA i ROE dosahuje minima a naopak ROS vykazuje hodnotu
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nejvyssi. V roce 2013 totiz doslo v Ceské republice k dal§imu sniZeni stavebni ceny produkce,
kterd redln¢ meziro¢né klesla o 8,3%. Objem realizovanych stavebnich praci zaznamenaval
propad jiz patym rokem a to az o 25,1%. Vyrazny pokles stavebnich zakazek vedl k tvrdSimu
konkurencnimu boji o kazdou jednotlivou zakazku. Pravé tato skute¢nost méla vliv na
snizovani nabidkové ceny a tedy 1 marze. V prub¢hu roku také skupina zaznamenala vyrazné
problémy s plynulosti financovani klicovych zakézek. Zpozdéni ¢i pozastavené financovani se

vyskytlo u prevazné vétsiny zakazek.

Vyvoj rentability v letech 2010 - 2015
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e ROA 8,45 8,93 7,73 7,32 7,79 7,01

ROS 5,18 5,55 5,21 6,48 5,18 4,19
ROE 14,11 12,23 9,94 7,61 9,38 14,26

Graf 4: Vyvoj rentability v letech 2010 — 2015 (v %)

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podklada spole¢nosti

2.4 Konsolidace ucetni zavérky

V této kapitole se diplomova prace bude =zabyvat konsolidaci ucetni zavérky
konsolida¢niho celku Energie stavebni a banska. V prvni ¢asti bude provedena konsolidace
rozvahy a poté se zkonsoliduje vykaz zisku a ztraty. Oba ptipady budou feSeny pomoci plné
metody konsolidace. Tato c¢ast bude =zakonCena vypoftem plné metody v ramci
konsolidovanych vykazt skupiny. Pfi vypoctech se vychazelo z vykazi dcefiné spolec¢nosti
I.T.V. CZ sr.o. ale i z konsolidovanych vykazi skupiny, které byly stéZejni pro vypocet

konsolida¢niho rozdilu.
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2.4.1 Uprava rozvahy — plna metoda konsolidace
2.4.1.1 Aktiva

Prvni sloupec tabulky €. 8 obsahuje castky, které¢ byly ptfevzaty z individudlni rozvahy
spole¢nosti .T.V. CZ s r.o. Nasleduje sloupec vétsinové podily (dale jen VP), kde bylo nutné
vyloucit z dlouhodobého finan¢niho majetku sumu 1 506 tis. K¢, tedy ¢ast cennych papirt,
ktera ptipada podilu matetského podniku na dcefiném podniku. Dale bylo nutné odecist od
konsolida¢niho rozdilu v hodnoté 34 tis. K¢ konsolida¢ni odpis, ktery byl v naSem piipadé
V hodnoté 34 tis. K& Prvotnim okamzikem pro vypocet konsolidacniho rozdilu a poté i
konsolida¢niho odpisu, bylo zahrnuti spole¢nosti I.T.V. CZ s r.o. do konsolida¢niho celku.
Tato skute¢nost nastala k 1.1.2012. Poté v roce 2015 dosel konsolidacni celek k zavéru, ze
snizi pocet let odpisovani z dvaceti let na Ctyfi roky a to z divodu zefektivnéni podnikéni.
Tudiz doslo k uplnému odepsani konsolida¢niho rozdilu a tudiz bylo nutné provést operaci 34
— 34 svysledkem 0. Konsolidovany celek déale kazdoro¢né vyuziva pfecenéni na realnou
hodnotu. Pro tento ucel skupina vyuziva metodu ekvivalen¢ni. Podstatou tohoto zpisobu
ocenovani, ktery se vyuziva v piipadé majetkovych tcasti, je ocenéni protihodnotou. Ta je
dana k okamziku sestaveni Ucetni zavérky mirou Gcasti ucetni jednotky na vlastnim kapitalu

ve spole¢nosti, v niZ ma majetkovou ucast (Moraviaaudit, 2017).

Dalsim krokem bylo vylucovani vzajemnych pohledavek a zévazkli mezi mateiskou
spolecnosti a dcefinou spolecnosti. Pfi¢emz se jednalo o ¢astku 182 tis. K&, 5 tis. K¢ a sumu
32 tis. K¢&. Prvni Castka ze zminénych, tedy 182 tis. K&, predstavuje pohledavky Energie
stavebni a banska a.s. vici spoleénosti L.T.V. CZ sr.0. Suma 5 tis. K¢ zastupuje vzajemné
zévazky a posledni vyloucend suma odpovida rozdilu mezi vzdjemnymi trzbami za prode;j
sluzeb a ndklady vynaloZenymi na prodané sluzby. V tomto piipad¢ se jednalo o castky

vynostl 32 tis. K¢ a nulové hodnoty spole¢nych nakladi, tedy vysledné hodnoté 32 tis. K¢.

Posledni sloupec SUMA obsahuje kone¢ny vysledek po provedeni veskerych zminénych

operaci. Vysledna hodnota polozky aktiva celkem ¢ini 2 434 tis. K¢.
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Tab. 8: Uprava rozvahy plnou metodou konsolidace k 31.12.2015 - AKTIVA (v tis. K&)

Rozvaha k 31.12.2015

dcefina
spol. VP odpis vylucovani | vylucovani | vylucovani SUMA
STALA AKTIVA 831,00 | -1472,00 -34,00 -182,00 -5 -1 693,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 789,00 789,00
Dlouhodoby hmotny majetek 42,00 42,00
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00| -1506,00 -1 506,00
Kladny konsolidaéni rozdil 34,00 -34,00 0,00
OBEZNA AKTIVA 4 270,00 -182,00 -5 -32,00| 4051,00
Zasoby 24,00 24,00
Dlouhodobé pohledavky 0,00 0,00
Kratkodobé pohledavky 2 114,00 -182,00 -5 -32,00 1 895,00
Kratkodoby finan¢ni majetek 2 132,00 2132,00
CASOVE ROZLISEN{ 76,00 76,00
AKTIVA CELKEM 5177,00 2 434,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé podkladti spole¢nosti

2.4.1.2 Pasiva

Data pro sestaveni nasledujici tabulky ¢. 9 byly pfevzaty rovnéz z individualni rozvahy,
konkrétn¢ z pasiv, roku 2015. Nasledujici sloupec obsahuje vétsinové podily, které bylo nutné
vypocitat z polozek individualni rozvahy roku 2012. Rok 2012 je rozhodny z toho divodu, Ze
doslo k zahrnuti I.T.V. CZ s.r.o. do konsolida¢niho celku. Jednd se o polozky zékladni
kapital, kapitalové fondy a ostatni kapitalové fondy, kdy byly vzaty hodnoty roku 2012 a byly
vynasobeny procentnim podilem 50%, kterym se mateiska spolec¢nost na tomto dcefiném
podniku podili. Vzhledem k tomu, Ze dcefina spole¢nost v roce 2012 vykazovala pouze
nenulovou hodnotu zékladniho kapitélu, nikoliv vSak kapitdlové fondy a ostatni kapitalove
fondy, pro ucely této diplomové prace se tedy vzala pouze hodnota zakladniho kapitalu 334
tis. K¢, ktery byl vynasoben hodnotou padesati procent. VP u vysledku hospodafeni minulych
let byl zjistén pouhym dopocitanim hodnoty a to tim zplsobem, aby se rovnala bilance
rozvahy. VP u vysledku hospodafeni bézného tcetni obdobi se uvadi pouze v prvnim roce

konsolidace, tudiz se zde v piipadé konsolidace roku 2015 uvadi nulova hodnota.

V dalsim sloupci tabulky ¢. 9 jsou uvedeny mensSinové podily (dale jen MP), které¢ se
vyuzivaji pouze u plné metody konsolidace. Obsahuji hodnoty vypoctenych a vyloucenych
podilt pro sledovany rok 2015. Hodnoty MP se pocitaji pro kazdy nové zapocaty rok nové,
tudiz se sumy vyloucenych hodnot odliSuji od hodnot ve sloupci VP, kde se bere v potaz 1.

rok konsolidace, konkrétné rok 2012.
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Vypocet MP se proved| tim zptsobem, Ze se vzal zakladni kapital v roce 2015 ve vysi
1 334 tis. K¢ a vyndsobil se 50% podilem vlastnictvi. Obdobné se postupovalo i u hodnot
kapitalového fondu, ostatniho kapitalového fondu, vysledku hospodareni minulych let a taktéz
1 u vysledku hospodaieni bézného ucetniho obdobi. Tyto hodnoty jsou v tomto piipadé
uvedeny s minusovym znaménkem. Stejné hodnoty, tedy 50% z vySe uvedenych polozek
pasiv, jsou naopak pficteny k hodnotam menSinového zakladniho kapitalu, mensinového
fondu, mensinového vysledku hospodafeni minulych let i k menSinovému vysledku
hospodatfeni bézné¢ho ucetniho obdobi. Nasledujici sloupec obsahuje odpis konsolidacniho
rozdilu, ktery je v pfipadé této diplomové prace v hodnoté 34 tis. K& Tato suma bude
odectena vramci vypoctu vysledku hospodafeni bézného tucetniho obdobi spole¢né
s hodnotou rozdilu mezi vynosy a naklady, které ma dcefiné spolecnost spolecné s matetskou
spole¢nosti. V tomto ptipadé se jedna o sumu 32 tis. K¢. DalSimi polozkami, kterymi
podléhaji vylouc€eni, jsou vzdjemné zavazky a pohledavky, které byly rovnéz vylouceny
v aktivech spolecnosti. V poslednim sloupci je uvedena sumarizace polozek pasiv rozvahy

spole¢nosti. Vysledna hodnota bilance rozvahy je 2 434 tis. K¢.

Tab. 9: Uprava rozvahy plnou metodou konsolidace k 31.12.2015 - PASIVA (v tis. K&)

Rozvaha k 31.12.2015

dg;gf a VP MP odpis vyluovani | vyluéovani | SUMA
VLASTNIi KAPITAL 3012,00| -2490,00 0,00 -34,00 -32,00 0,00 456,00
Zakladni kapital 1334,00 -167,00 -667,00 500,00
Kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatni kapitalové fondy 74,00 0,00 -37,00 37,00
Vysledek hospodateni minulych let 1107,00| -2323,00 -554,00 -1770,00
Vysledek hospodateni bézného G¢. obd. 497,00 0,00 -249,00 -34,00 -32,00 182,00
Mensinové podily - ZK 667,00 667,00
- fondy 37,00 37,00
- VH min. let 554,00 554,00
- VH bé&zného obdobi 249,00 249,00
CIZi ZDROJE 2 165,00 0,00 0,00 0,00 -182,00 -5,00| 1978,00
Dlouhodobé zavazky 0,00 0,00
Kratkodobé zavazky 2 165,00 -182,00 -5,00| 1978,00
Bankovni Gvéry a vypomoci 0,00 0,00
CASOVE ROZLISEN{ 0,00 0,00
PASIVA CELKEM 5177,00 2 434,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podkladd spole¢nosti
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2.4.2 Uprava vykazu zisku a ztraty — plna metoda konsolidace

Pro ucely sestaveni vykazu zisku a ztraty a pro vypocet plné metody konsolidace byly
rovnéz vyuzity hodnoty z individudlni zavérky spolecnosti L.T.V. CZ s.r.o., které jsou
obsazeny v prvnim sloupci tabulky ¢. 10. V dalSim sloupci, Gpravy konsolida¢niho rozdilu
(déle jen upravy KR), je stejné jak v rozvaze vyloucen odpis konsolida¢niho rozdilu. Pro tuto
operaci byla nové vytvorena polozka ve vykazu zisku a ztraty s ndzvem Zuctovani kladného

konsolida¢niho rozdilu.

V dalsim sloupci se upravuji mensinové podily (déale jen upravy MP), ve kterych se
odecita hodnota 249 tis. K¢, pro kterou byla taktéz vytvofena nova polozka vykazu zisku a
ztraty — Konsolidovany vysledek hospodateni bez mensSinovych podili. Obdobné tomu je i
Vv piipadé dalsi noveé vytvorené polozky — MenSinovy vysledek hospodaieni bézného obdobi,
kam se uvadi stejna hodnota 249 tis. K¢&., nybrz s opaénym znaménkem nez tomu bylo
Vv pfedchozi operaci, tudiZ se znaménkem plus. V ptfedposlednim sloupci tabulky ¢. 10 se
odehravaji ostatni Upravy vykazu zisku ztraty, kde se uvadi hodnota rozdilu mezi trzbami
z prodeje sluzeb a naklady vynaloZenymi na prodané sluzby, tedy suma 32 tis. K¢&. Jak jiz
bylo zminéno vyse, jednd se o ¢astku vynost v hodnoté 32 tis. K¢, od kterych se odecitaji

nulové spole¢né néklady. Tudiz proto se u vysledku pocitd s minusovou hodnotou 32 tis. K¢.

Posledni sloupec zaznamendva sumarizaci hodnot pivodniho vykazu zisku a ztraty
S hodnotami tprav, které¢ se provadéli v ramci plné metody konsolidace. Propocteni vSech
operaci vyusti k vysledné hodnoté konsolidovaného vysledku hospodateni za ucetni obdobi

431 tis. K¢.
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Tab. 10: Uprava vykazu zisku a ztraty plnou metodou konsolidace k 31.12.2015 (v tis. K¢&)

Vykaz zisku a ztraty k 31.12.2015

d‘s’;gfa “pé*g Y up,\rﬂ"‘g Y | dpravy | SUMA
I. | Trzby za prodej zbozi 0,00 0,00
A Naklady na prodané zbozi 0,00 0,00
+ | Obchodni marze 0,00 0,00
Il. | Vykony 9 958,00 -32,00| 9926,00
B. Vykonova spotfeba 7 004,00 7 004,00
+ | Pfidana hodnota 2 954,00 2 954,00
C. Osobni naklady 2 302,00 2 302,00
D. Dané¢ a poplatky 0,00 0,00
E. Odpisy DNM A DHM 260,00 260,00
Zuc¢tovani kladného konsolida¢niho rozdilu -34,00 -34,00
I1l. | Trzby z prodeje DM a materialu 0,00 0,00
G. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek 5,00 5,00
IV. | Ostatni provozni vynosy 333,00 333,00
H. Ostatni provozni naklady 127,00 127,00
* | Konsolidovany provozni VH 648,00 -34,00 0,00 -32,00 582,00
Finan¢ni vynosy 1,00 1,00
Finan¢ni naklady -35,00 -35,00
* | Konsolidovany VH z finan¢nich operaci -34,00 0,00 0,00 0,00 -34,00
Q Dan z piijmil za béznou ¢innost 117,00 117,00
Odlozena dan z pfijml pro béznou ¢innost 0,00 0,00
** | Konsolidovany VH pro béznou ¢innost 497,00 -34,00 0,00 -32,00 431,00
XIIl. | Mimofadné vynosy 0,00 0,00
R. Mimotadné naklady 0,00 0,00
* | Konsolidovany mimotadny VH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
** | Konsolidovany VH za ti¢etni obdobi 497,00 -34,00 0,00 -32,00 431,00
*** | VH pred zdanénim 614,00 0,00 0,00 0,00 614,00
Konsolidovany VH bez mens$inovych podilt -249,00 -249,00
Mensinovy VH bézného obdobi 249,00 249,00
Fkkok KOI‘lSOlidOVal’l}” V}'/sledek hOSp. za ucetni 497,00 -34,00 0,00 -32,00 431,00

ohdohi

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podkladd spole¢nosti

2.4.3 Uprava piivodnich konsolidovanych vykazi

Posledni kapitola analytické c¢asti diplomové prace obsahuje tUpravu pavodnich

konsolidovanych tcetnich vykazt skupiny Energie - stavebni a banska. Zménou se rozumi

odecteni vypoctenych individualnich vykazi spolecnosti L.T.V. CZ s.r.o. od pivodnich

konsolidovanych ucetnich vykazl konsolida¢niho celku.

2431

Konsolidovana rozvaha - AKTIVA

Minusova hodnota stalych aktiv, konkrétné - 1 693 tis. K¢, v piipadé individualni bilance

dcefiné spolecnosti vznikla z divodu odecitani investice matefské spoleCnosti do dcefiné

spolec¢nosti L.T.V CZ s.r.o. Jedna se tedy o nadkup cennych papird, které nalezi materské
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spole¢nosti podle vyse podilu. Vzhledem k tomu, ze je nutné vysledky individualni rozvahy
odecist od piivodni konsolidované rozvahy konsolida¢niho celku, vypoctenou hodnotu stalych
aktiv, ktera je obsazena v poslednim sloupci, bylo nutné o tuto hodnotu navysit. Vysledna

hodnota stalych aktiv nové konsolidované rozvahy bez plné metody je tedy 102 167 tis. K¢.

Pti vypoctu plné metody konsolidace zaznamenala obézna aktiva zménu pouze v piipadé
kratkodobych pohledavek, kde se odecitaly sumy vzajemnych pohledavek a zadvazku mezi
matetskou a dcefinou spolecnosti, spole¢né s rozdilem mezi vzajemnymi vynosy a naklady.
Zkouman¢ podniky vykézaly pouze spolecné vynosy, nikoliv vSak spolecné néklady, tudiz se
odecitala plnd vySe téchto vynost. Po zohlednéni vSech hodnot individudlni rozvahy cini

konec¢na bilance rozvahy konsolida¢niho celku 813 031 tis. K¢.

Tab. 11: Uprava piivodni konsolidované rozvahy k 31.12.2015 — AKTIVA (v tis. K&)

. Pﬁvpdni ’ SUMA plné Nova konsolidova}lé
onsolidovana rozvaha bez plné
rozvaha metody metody

STALA AKTIVA 100 474,00 -1 693,00 102 167,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 85 189,00 789,00 84 400,00
Dlouhodoby hmotny majetek 15 285,00 42,00 15 243,00
Dlouhodoby finanéni majetek 0,00 -1 506,00 1 506,00
Kladny konsolidaéni rozdil 0,00 0,00 0,00
OBEZNA AKTIVA 711 914,00 4 051,00 707 863,00
Zasoby 50 784,00 24,00 50 760,00
Dlouhodobé pohledavky 16 425,00 0,00 16 425,00
Kréatkodobé pohledavky 187 887,00 1 895,00 185 992,00
Kratkodoby finantni majetek 456 818,00 2 132,00 454 686,00
CASOVE ROZLISENI 3 077,00 76,00 3 001,00
AKTIVA CELKEM 815 465,00 2 434,00 813 031,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé podkladu spoleénosti

2.4.3.2 Konsolidovand rozvaha - PASIVA

V Upravach pasiv individualni rozvahy spolecnosti I.T.V. CZ s.r.o. se zohlediiovaly
vétSinové a mensinoveé podily, které jsou typické pro plnou metodu konsolidace. Tyto operace
se provadély vramci vlastniho kapitdlu spolecnosti. V piipadé menSinového zékladniho
kapitalu, mensSinového fondu, mensinového vysledku hospodafeni minulych let i
mensinového vysledku hospodaieni bézného ucetniho obdobi jsou po odecteni sumy plné
metody, kterd je obsazena v druhém sloupci, nulové hodnoty. V cizich zdrojich individualni
rozvahy zaznamenaly zménu pouze kratkodobé zavazky, kde se opé€t odecitali vzajemné

pohledavky, zavazky. Po odecteni individualnich vysledkii pasivni ¢asti rozvahy vysla
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hodnota celkovych pasiv 813 031 tis. K&, ktera se shoduje s aktivy, které jsou ve stejné vysi,

tudiz bylo zachovano pravidlo rovnovahy rozvahy.

Tab. 12: Uprava piivodni konsolidované rozvahy k 31.12.2015 - PASIVA (v tis. K¢&)

Pavodni , Nova konsolidovana
konsolidovana SUMA plné rozvaha bez plné
rozvaha metody metody
VLASTNI KAPITAL 189 463,00 456,00 189 007,00
Zakladni kapital 107 252,00 500,00 106 752,00
Kapitalové fondy 34 751,00 0,00 34 751,00
Ostatni kapitalové fondy 8 019,00 37,00 7 982,00
Ocetiovaci rozdily z pfecenéni majetku 25 736,00 0,00 25 736,00
Rezervni fondy, nedélitelné fondy 27 563,00 0,00 27 563,00
VH minulych let -5 881,00 -1 770,00 -4 111,00
VH bézného uéetni obdobi 26 774,00 214,00 26 560,00
Mensinové podily - ZK 667,00 667,00 0,00
- fondy 37,00 37,00 0,00
- VH min. let 554,00 554,00 0,00
- VH bé&Zného obdobi 249,00 249,00 0,00
CIZi ZDROJE 614 885,00 1 978,00 612 907,00
Rezervy 9,00 0,00 9,00
Dlouhodobe¢ zavazky 294 239,00 0,00 294 239,00
Kratkodobe zavazky 320 637,00 1 978,00 318 659,00
Bankovni ivéry a vypomoci 0,00 0,00 0,00
CASOVE ROZLISENI 9 610,00 0,00 9 610,00
PASIVA CELKEM 815 465,00 2 434,00 813 031,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé podkladu spoleénosti

2.4.3.3 Konsolidovany vykaz zisku a ztrdaty

Uprava konsolidovaného vykazu zisku a ztraty probéhne tak, Ze se odeétou individualni
vysledky, které byly vypoéteny pomoci plné metody konsolidace, od hodnot ptivodniho

konsolidovaného vykazu zisku a ztraty skupiny Energie — stavebni a banska.

Jak jiz bylo zminéno v jedné z ptedchozich kapitol, individualni vykaz zisku a ztraty byl
upraven pomoci plné metody konsolidace, coZ mélo za nasledek, Ze se zde objevily nové
polozky konsolidovany vysledek hospodateni bez mensinovych podilii a menSinovy vysledek
hospodateni b&zného obdobi. Déle byly v individudlnim vykazu zisku a ztraty zohlednény
taktéz vzajemné pohledavky, zavazky i rozdil mezi vzajemnymi vynosy a néklady. Kone¢ny

vysledek nového konsolidovaného vykazu zisku a ztraty bez plné metody ¢ini 26 560 tis. K¢.
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Tab. 13: Uprava konsolidovaného vykazu zisku a ztraty k 31.12.2015 (v tis. K&)

N . Novy

. konsolidovany

konsolidovany | SUMA plné | 750 12 7Y

vykaz zisku a metody z tZéty bez plné

ztraty metody

l. Trzby za prodej zbozi 0,00 0,00 0,00
A Naklady na prodané zbozi 0,00 0,00 0,00
+ | Obchodni marze 0,00 0,00 0,00
Il. | Vykony 1364 183,00 9926,00 1 354 257,00
B. Vykonova spotfeba 1 055 007,00 7004,00 1 048 003,00
+ | Pfidana hodnota 309 176,00 2954,00 306 222,00
C. Osobni naklady 247 456,00 2302,00 245 154,00
D. Dané¢ a poplatky 0,00 0,00 0,00
E. Odpisy DNM A DHM 9 395,00 260,00 9 135,00
Zuétovani kladného konsolida¢niho rozdilu 34,00 -34,00 68,00
Ill. | Trzby z prodeje DM a materialu 0,00 0,00 0,00
G. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek -1 332,00 5,00 -1 337,00
V. Ostatni provozni vynosy 74 883,00 333,00 74 550,00
H. Ostatni provozni naklady 78 386,00 127,00 78 259,00
* | Konsolidovany provozni VH 57 160,00 614,00 56 546,00
Finan¢ni vynosy 2 863,00 1,00 2 862,00
Finanéni naklady 33 727,00 -35,00 33 762,00
* | Konsol. VH z finan¢nich operaci -30 864,00 -34,00 -30 830,00
Q Dan z piijmil za béznou Cinnost 0,00 117,00 -117,00
Odlozena dan z pfijmt pro béznou ¢innost 727,00 0,00 727,00
** | Konsolidovany VH béznou ¢innost 27 023,00 463,00 26 560,00
XIlI. | Mimotadné vynosy 0,00 0,00 0,00
R. Mimotadné naklady 0,00 0,00 0,00
* | Konsolidovany mimoradny VH 0,00 0,00 0,00
** | Konsolidovany VH za ucetni obdobi 27 023,00 463,00 26 560,00
Konsolidovany VH bez mensinovych podila 26 774,00 -249,00 27 023,00
Mensinovy VH bézného obdobi 249,00 249,00 0,00
**** | Konsolidovany vysledek hosp. za ucetni obdobi 27 023,00 463,00 26 560,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podklada spole¢nosti
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3  VLASTNI NAVRHY RESENI

Navrhova ¢ast volné navazuje jak na cast teoretickou tak i na ¢ast analytickou diplomové
prace. Doporuceni bude vychazet z vysledki z ptedchozich vypocti. Konkrétné se bude
jednat o zménu konsolidované ucetni metody zplné metody konsolidace na metodu
pomérnou. Tato metoda bude aplikovana ztoho divodu, Ze mateisky podnik disponuje
stejnym vlastnickym podilem na dcefiné spolecnosti I.T.V. CZ s.r.o. jako dalsi spolecnost.
Konkrétné se jedna o vlastnicky podil 50 : 50. Pravé v tomto ptipad€ doporucuji vyuzit pro

konsolidaci metodu pomérnou.

V navrhové ¢asti tedy bude vysvétlen postup aplikace pomérné metody konsolidace, ktera
zaujme misto plné metody, jez byla v pfedchozich kapitolach z piivodni konsolidované téetni
zavérky vyjmuta. Doporuceni se vztahuje na zménu konsolidace pro rok 2015, tudiz je nutné
brat v tivahu, ze konsolidovana tcetni zavérka bude konsolidovana prvnim rokem. Vzhledem
k této skutecnosti je nutné vypocist novy konsolida¢ni rozdil, jehoZ vysledek bude znazornén

nize.
3.1 Aplikace pomérné metody

V analytické ¢asti byla vypocitana plna metoda konsolidace na individuélni Gi¢etni zavérce
roku 2015 spole¢nosti I.T.V. CZ s.r.o. Nyni bude aplikovana pomérna metoda konsolidace.
Jak jiz bylo zminéno v Gvodu névrhové Casti, bude se uvazovat prvni rok konsolidace
pomérnou metodou, tudiz je nutné vypocitat vroce 2015 novy konsolidacni rozdil a

konsolida¢ni odpis.
3.1.1 Uprava rozvahy — pomérna metoda konsolidace

Nejprve bylo nutné stanovit pomérnou vysi jednotlivych polozek rozvahy dcefiné
spolec¢nosti pod spolenym vlivem, a to konkrétn¢ 50%. Tudiz bylo nutné ptivodni hodnoty
polozek individudlni rozvahy vynasobit pomémou vySi padesati procent. V prvnim
sloupci tabulky €. 14 jsou tedy uvedeny vysledné hodnoty této operace. Stejné jak tomu bylo i
u vypoctu plné metody konsolidace, tak i nyni je nutné vyloucit pofizeni cennych papirti a
podilt matefskou spole¢nosti. Tato hodnota odpovida 1 506 tis. K¢. Na zdkladé skuteCnosti,
ze dcefind spoleCnost neméd ve vlastnictvi Zadny dlouhodoby finan¢ni majetek, nabyva

vysledek ve sloupci SUMA minusové hodnoty.
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Tab. 14: Uprava rozvahy pomérnou metodou konsolidace k 31.12.2015 - AKTIVA (v tis. K&)

Rozvaha k 31.12.2015
dggzifé VP odpis | vylu¢ovani | vyluéovani | vylutovéni| SUMA
STALA AKTIVA 415,00 -1257,00 -13,00 0,00 0,00 0,00 -855,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 349,00 349,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21,00 21,00
Dlouhodoby finanéni majetek 0,00| -1506,00 -1 506,00
Kladny konsolida¢ni rozdil 0,00 249,00 -13,00 236,00
OBEZNA AKTIVA 2 135,00 -91,00 -3,00 -16,00 2 025,00
Zasoby 12,00 12,00
Dlouhodobé pohledavky 0,00 0,00
Kratkodobé pohledavky 1 057,00 -91,00 -3,00 -16,00 947,00
Kratkodoby finanéni majetek 1 066,00 1 066,00
CASOVE ROZLISENI 38,00 38,00
AKTIVA CELKEM 2 588,50 1 208,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podklada spole¢nosti

Jak jiz bylo zminéno vySe, tak sloupec VP znamena vétSinové podily. Sloupec vylucovani

tabulky €. 14 obsahuji sumy ucetnich piipadf, které se uskuteCnily v ramci matetské

spole¢nosti a dcefiné spolecnosti. V pifipadé poméerné metody je zapotiebi provést vypocet

vynasobenim pomérné vySe 50% polozek vzijemnych pohledavek a zavazkl spole¢né

srozdilem mezi spoleénymi vynosy a ndklady. Puvodni hodnota polozky Kratkodobé

pohledavky individuélni rozvahy dcefiné spolecnosti proto byla sniZzena o 91 tis. K¢, 3 tis. K¢

a 16 tis. K¢. Posledni sloupec tabulky €. 14 zahrnuje SUMU aktiv po upravach
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Tab. 15: Uprava rozvahy pomérnou metodou konsolidace k 31.12.2015 - PASIVA (v tis. K¢&)

Rozvaha k 31.12.2015
dg;f;lné VP odpis | vyluSovéni | vyluovani | SUMA
VLASTNi KAPITAL 1506,00| -1258,00 -13,00 -16,00 0,00 220,00
Zékladni kapital 667,00 -667,00 0,00
Kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00
Ostatni kapitalové fondy 37,00 -37,00 0,00
Vysledek hospodafeni minulych let 554,00 -554,00 0,00
;/'g/;(licilek hospodateni bézného G¢. 249 00 0,00 -13,00 -16,00 220,00
Menginové podily - ZK 0,00 0,00
- fondy 0,00 0,00
- VH min. let 0,00 0,00
- VH b&zného obdobi 0,00 0,00
CIZi ZDROJE 1 082,00 0,00 0,00 -91,00 -3,00 988,00
Dlouhodobé zavazky 0,00 0,00
Kratkodobé zavazky 1 082,00 -91,00 -3,00 988,00
Bankovni Givéry a vypomoci 0,00 0,00
CASOVE ROZLISENi 0,00 0,00
PASIVA CELKEM 2 588,50 1 208,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé pokladi spole¢nosti

U vypoctu zakladniho kapitalu, kapitdlovych fondl, ostatnich kapitadlovych fonda a
vysledku hospodatfeni minulych let se postupovalo obdobné jako u plné metody konsolidace,
S tim rozdilem, Ze se provede piepocet na 50%. Diky tomu, Ze jedné o prvni rok konsolidace
pomérnou metodou, tak se vylouc¢i stejna hodnota vySe uvedenych polozek, jako tomu bylo u

ptedchoziho sloupce. TudiZ nabyvaji tyto polozky nulové hodnoty.

V pasivech dcefiné spolecnosti byla dale provedena uprava vysledku hospodateni bézného
ucetniho obdobi pomoci odecteni nového konsolida¢niho odpisu spole¢né s odectenim rozdilu
mezi vzajemnymi vynosy a naklady. Jedna se o trzby za prodané sluzby a nédklady na prodané
sluzby, které se rovnéz vylucovali i v aktivech rozvahy. Sloupec VP nabyva nulové hodnoty a
to z toho divodu, ze vysledek hospodaieni ke dni akvizice byl rovnéz vypocitan s nulovou
hodnotou, protoze v ramci diplomové prace se uvazuje prvni rok konsolidace, tedy od
1.1.2015, pomérnou metodou. Dale byla taktéz vyloucena hodnota vzajemnych pohledavek a
zavazkl u polozky Kratkodobé zévazky. Ve vSech ptipadech uprav se uvazovala pomérna
vySe vlastnického podilu 50% z piivodni hodnoty téchto vylucovanych ¢astek. Diky vSem

upravam vychazi konecna SUMA aktiv a pasiv 1 208 tis. K¢.
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3.1.2 Uprava vykazu zisku a ztraty — pomérna metoda konsolidace

Pro spravny vypocet individudlniho vykazu zisku a ztraty je zapotiebi provést piepocet
puvodnich hodnot polozek tohoto vykazu na pomérnou vysi padesati procent, jez odpovida
vlastnickému podilu mateiského podniku na spole¢nosti I.T.V. CZ s.r.o. Tyto ¢astky jsou

zahrnuty v prvnim sloupci.

Nasledujici sloupec obsahuje pouze tUpravy konsolidacniho rozdilu, kde se odecita
hodnota 13tis. K& Minusovou hodnotu této operace je zapotiebi uvést z toho divodu, ze byl
vypocten kladny konsolida¢ni rozdil a tudiz hodnota konsolida¢niho odpisu odecita.
V piipadé, ze by se jednalo o zaporny konsolida¢ni rozdil, tak by se hodnota konsolidacniho

odpisu uvadela s plusovym znaménkem.

V dal$im sloupci se uvadi upravy vykazu zisku a ztraty, které maji co docinéni se
spole¢nymi naklady a vynosy. RovnéZ jako v rozvaze se i ve vykazu zisku a ztraty odecte
hodnota 16tis. K& a to u polozky vykoni. Po provedeni zminénych operaci vyjde
konsolidovany vysledek hospodateni za ucetni obdobi v hodnoté 220tis. K¢, ktery se shoduje

se stejnojmennou polozkou rozvahy I.T.V. CZ s.r.0.
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Tab. 16: Uprava vykazu zisku a ztrity pomérnou metodou konsolidace k 31.12.2015 (v tis. K&)

Vykaz zisku a ztraty k 31.12.2015

d(szgglln a upravy KR | Upravy SUMA
I. | Trzby za prodej zbozi 0,00 0,00
A. | Néklady na prodané zbozi 0,00 0,00
+ | Obchodni marze 0,00 0,00
Il. | Vykony 4 979,00 -16,00 4 963,00
B. Vykonova spotieba 3502,00 3 502,00
+ | Pfidana hodnota 1 477,00 1477,00
C. Osobni naklady 1 151,00 1 151,00
D. |Dané a poplatky 0,00 0,00
E. Odpisy DNM A DHM 130,00 130,00
Zuc¢tovani kladného konsolida¢niho rozdilu 0,00 -13,00 -13,00
I1l. | Trzby z prodeje DM a materialu 0,00 0,00
G. | Zména stavu rezerv a opravnych polozek 3,00 3,00
IV. | Ostatni provozni vynosy 167,00 167,00
H. Ostatni provozni naklady 64,00 64,00
* | Konsolidovany provozni VH 324,00 -13,00 -16,00 295,00
Finan¢ni vynosy 1,00 1,00
Finan¢ni néklady -18,00 -18,00
* | Konsolidovany VH z finan¢nich operaci -17,00 0,00 0,00 -17,00
Q Dan z pfijmti za béZnou Cinnost 59,00 59,00
OdloZena dai z ptijma pro béznou ¢innost 0,00 0,00
** | Konsolidovany VH béznou ¢innost 249,00 -13,00 -16,00 220,00
XII1l. | Mimotadné vynosy 0,00 0,00
R. Mimotadné naklady 0,00 0,00
* | Konsolidovany mimofadny VH 0,00 0,00 0,00 0,00
** | Konsolidovany VH za ti¢etni obdobi 249,00 -13,00 -16,00 220,00
*** | VH pred zdanénim 307,00 0,00 0,00 307,00
**** | Konsolidovany vysledek hosp. za ti¢etni obdobi 249,00 -13,00 -16,00 220,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podklada spole¢nosti

3.2 Nova konsolidovana ucetni zavérka

Nyni bude provedeno sestaveni nové konsolidované G€etni zavérky, kde se budou hodnoty
individualnich vykaza spolecnosti .T.V. CZ s.r.o0. pficitat k hodnotadm konsolidované rozvahy

bez plné metody konsolidace.
3.2.1 Nova konsolidovana rozvaha — AKTIVA

Pro vypodet nové konsolidované rozvahy byly vyuzity vysledky z kapitoly 2.4.3 Uprava
puvodnich konsolidovanych vykazl, kde byly ponizeny plvodni konsolidované vykazy o
sumy plné metody individualnich vykazi. Jak je vidno z tabulky ¢. 17, tak vzhledem k tomu,

ze stala aktiva individudlni rozvahy jsou zaporné hodnoty, tak je nutné tuto sumu odecist od
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konsolidované rozvahy bez plné metody konsolidace. Nulova hodnota dlouhodobého
finan¢niho majetku nové konsolidované rozvahy s pomérnou metodou vychdzi z divodu
odec¢teni nakupu finan¢niho podilu od ptivodni hodnoty dlouhodobého finan¢niho majetku,

Gili 1 506 tis. K& + (- 1 506 tis. K&).

Pravé diky nové vypocCtenému konsolidacnimu rozdilu vychazi vysledna hodnota
kladného konsolida¢niho rozdilu 236 tis. K¢. Kratkodobé zavazky individudlni rozvahy také
zaznamenaly zménu. Zde se odecitalo 50 % hodnot vzajemnych pohledavek a zavazku a
taktéz i rozdil mezi spoleCnymi vynosy a naklady. Ostatni sumy pomérné metody u obéznych
aktiv nezaznamenaly zadné zmény, tudiz se pficitalo 50 % piavodnich hodnot individualni

rozvahy.

Tab. 17: Nova konsolidovana rozvaha k 31.12.2015 — AKTIVA (v tis. K¢&)

Konsolidovrané rozvaha | SUMA pomérné ig%iﬁ:g?éﬁg:ﬁgj
bez plné metody metody metodou
STALA AKTIVA 102 167,00 -855,00 101 312,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 84 400,00 349,00 84 749,00
Dlouhodoby hmotny majetek 15 243,00 21,00 15 264,00
Dlouhodoby finanéni majetek 1 506,00 -1 506,00 0,00
Kladny konsolidaéni rozdil 0,00 236,00 236,00
OBEZNA AKTIVA 707 863,00 2 025,00 709 888,00
Zasoby 50 760,00 12,00 50 772,00
Dlouhodobé pohledavky 16 425,00 0,00 16 425,00
Kréatkodobé pohledévky 185 992,00 947,00 186 939,00
Kratkodoby finanéni majetek 454 686,00 1 066,00 455 752,00
CASOVE ROZLISENI 3 001,00 38,00 3039,00
AKTIVA CELKEM 813 031,00 1 208,00 814 239,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podkladd spole¢nosti

3.2.2 Nova konsolidovana rozvaha — PASIVA

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o pomérnou metodu, tak ve vlastnim kapitalu spole¢nosti je
pouze jedina hodnota vysledku hospodateni bézného tcetniho obdobi, kterd ¢ini 220 tis. K¢.
Sumy pomérné metody nabyvaji nulové hodnoty z diivodi vylouceni stejnych ¢astek jako u
puvodni individualni rozvahy. V cizich zdrojich se provadéla zména v ramci individualni
rozvahy pouze v ptipadé kratkodobych zavazkt, kde se provedl odecet vzajemnych
pohledavek a zavazki 1 rozdilu mezi spole€nymi vynosy a naklady. VSechny tyto vylouceni

se provadeli v padesatiprocentni vysi. Po pfipo¢teni sumy pomérné metody ke konsolidované
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rozvaze bez plné metody vychdzi hodnota aktiv a pasiv nové konsolidované rozvahy

S pomérnou metodou 814 239 tis. K¢.

Tab. 18: Nova konsolidovana rozvaha k 31.12.2015 — PASIVA (v tis. K¢&)

Konsolidovana . Nova konsolidovana
rozvaha bez plné SUMA pomémé rozvaha s pomérnou
metody metody metodou
VLASTNI KAPITAL 189 007,00 220,00 189 227,00
Zakladni kapital 106 752,00 0,00 106 752,00
Kapitalové fondy 34 751,00 0,00 34 751,00
Ostatni kapitalové fondy 7 982,00 0,00 7 982,00
Ocetiovaci rozdily z pfecenéni majetku 25 736,00 0,00 25 736,00
Rezervni fondy, nedél. Fondy 27 563,00 0,00 27 563,00
VH min. let -4 111,00 0,00 -4 111,00
Vysledek hospodaieni b&zného u¢. obd. 26 560,00 220,00 26 780,00
Mensginové podily - ZK 0,00 0,00 0,00
- fondy 0,00 0,00 0,00
- VH min. let 0,00 0,00 0,00
- VH bé&zného obdobi 0,00 0,00 0,00
CIZi ZDROJE 612 907,00 988,00 613 895,00
Rezervy 9,00 0,00 9,00
Dlouhodobé zavazky 294 239,00 0,00 294 239,00
Kratkodobé zavazky 318 659,00 988,00 319 647,00
Bankovni ivéry a vypomoci 0,00 0,00 0,00
CASOVE ROZLISENI 9610,00 0,00 9610,00
PASIVA CELKEM 813 031,00 1 208,00 814 239,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zédkladé podkladu spoleénosti

3.2.3 Novy konsolidovany vykaz zisku a ztraty

Uprava pivodniho individualniho vykazu zisku a ztraty obsahovala pouze odeéet nového

konsolida¢niho odpisu a také rozdilu mezi vzajemnymi naklady a vynosy, pfiCemz se brala

v uvahu pouze padesatiprocentni vySe daného rozdilu. V pfipadé avizované spolecnosti se

jednalo o rozdil mezi trzbami za prodané sluzby a naklady spojenymi s témito sluzbami.

Ostatni hodnoty individualniho vykazu zisku a ztraty se piebiraly z puvodnich polozek

individualniho vykazu.

Aby se doslo k vyslednym hodnotdm v poslednim sloupci konsolidovaného vykazu zisku

a ztraty spomérnou metodou, bylo zapotiebi pfic¢ist hodnoty pomérné metody ke

konsolidovanému vykazu zisku a ztraty bez plné metody konsolidace. Po provedeni této

operace ¢ini konsolidovany vysledek hospodaieni za ucetni obdobi 26 780 tis. K¢.
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Tab. 19: Novy konsolidovany vykaz zisku a ztraty k 31.12.2015 (v tis. K¢)

Konsolidovany Konsolidovany
vykaz zisku a Pomérna vykaz zisku a
ztraty bez plné metoda | ztraty s pomérnou
metody metodou
I. | Trzby za prodej zboZi 0,00 0,00 0,00
A Naklady na prodané zboZi 0,00 0,00 0,00
+ | Obchodni marze 0,00 0,00 0,00
Il. Vykony 1 354 257,00 4 963,00 1 359 220,00
B. Vykonova spotfeba 1 048 003,00 3 502,00 1 051 505,00
+ | Pfidand hodnota 306 222,00 1477,00 307 699,00
C. Osobni naklady 245 154,00 1 151,00 246 305,00
D. Dané a poplatky 0,00 0,00 0,00
E. Odpisy DNM A DHM 9 135,00 130,00 9 265,00
ZG&tovani kladného konsolida¢niho rozdilu 68,00 -13,00 55,00
I1l. | Trzby z prodeje DM a materilu 0,00 0,00 0,00
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek -1 337,00 3,00 -1 334,00
V. Ostatni provozni vynosy 74 550,00 167,00 74 717,00
H. Ostatni provozni naklady 78 259,00 64,00 78 323,00
* | Konsolidovany provozni VH 56 546,00 295,00 56 841,00
Finan¢ni vynosy 2 862,00 1,00 2 863,00
Finanéni naklady 33 762,00 -18,00 33 744,00
* | Konsol. VH z finan&nich operaci -30 830,00 -17,00 -30 847,00
Q Dai z piijmi za b&Znou ¢innost -117,00 59,00 -58,00
OdloZena dafi z pifjmil pro b&Znou &innost 727,00 0,00 727,00
** | Konsolidovany VH béZnou &innost 26 560,00 220,00 26 780,00
XII. | Mimotadné vynosy 0,00 0,00 0,00
R. Mimotadné naklady 0,00 0,00 0,00
* | Konsolidovany mimofadny VH 0,00 0,00 0,00
** | Konsolidovany VH za i¢etni obdobi 26 560,00 220,00 26 780,00
Konsolidovany VH bez mensinovych podili 27 023,00 220,00 27 243,00
Mensinovy VH b&Zného obdobi 0,00 0,00 0,00
RIS 26 560,00 220,00 26 780,00

Konsolidovany vysledek hosp. za icetni obdobi

Zdroj: Vlastni zpracovani na zédkladé podkladu spoleénosti

3.3 Zhodnoceni vlivu aplikace pomérné metody

Soucasti navrhové ¢asti byla aplikace pomérné metody na individudlni Gcetni zavérku

spolec¢nosti L.T.V. CZ s.r.o. namisto plné metody konsolidace. Nyni je zapotiebi provést

zhodnoceni navrzeného doporuceni pro tento konsolida¢éni celek. Proto bude provedeno

nejdiive porovnani hodnot piivodni konsolidované rozvahy a vykazu zisku a ztraty s novou

konsolidovanou tcetni zavérkou, poté bude tato kapitola pokracovat v zhodnoceni aplikace

pomérné metody v podobé vertikalni a horizontalni analyzy a tato ¢ast bude zakoncena




analyzou pomérovych ukazatelii, aby byly podrobné znazornény zmény vyplyvajici z této

transformace na pomérnou metodu.

Tab. 20: Porovnani hodnot konsolidovanych vykazi k 31.12.2015 - rozvaha (AKTIVA) (v tis. K¢)

Pivodni Nova konsolidovana
konsolidovana rozvaha 2015 s
rozvaha 2015 pomérnou metodou
STALA AKTIVA 100 474,00 101 312,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 85 189,00 84 749,00
Dlouhodoby hmotny majetek 15 285,00 15 264,00
Dlouhodoby finanéni majetek 0,00 0,00
Kladny konsolidacni rozdil 0,00 236,00
OBEZNA AKTIVA 711 914,00 709 888,00
Zasoby 50 784,00 50 772,00
Dlouhodobé pohledévky 16 425,00 16 425,00
Kratkodobé pohledavky 187 887,00 186 939,00
Kratkodoby finanéni majetek 456 818,00 455 752,00
CASOVE ROZLISENi 3077,00 3 039,00
AKTIVA CELKEM 815 465,00 814 239,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podklada spole¢nosti

V disledku aplikace pomérné metody doslo ke zvyseni stalych aktiv na hodnotu 101 312
tis. K¢, naopak obézna aktiva zaznamenala pokles z hodnoty 711 914 tis K¢ na hodnotu
709 888 tis. K¢. V kone¢ném dusledku doslo ke sniZzeni rozvahové bilance o 1 226 tis. K¢ na

sumu 814 239 tis. K¢.

Z rozvahy je dale patrné, Ze nékteré polozky aktiv nezaznamenaly Zadnou zménu, napf.
polozky Dlouhodoby finanéni majetek a Dlouhodobé pohledavky. Pasiva konsolidované
rozvahy zaregistrovaly zménu kuptikladu v poloZzkach vlastniho kapitidlu v ramci uprav
vysledku hospodateni béZného ucetniho obdobi, kde se odecital konsolida¢ni odpis spolecné
s rozdilem mezi spoleCnymi néklady a vynosy. Nejvétsim rozdil se uskutecnil v polozkach
kratkodobych zavazki, kde se odecitaly vzajemné pohledavky a zavazky jak v ptipadé plné
metody konsolidace, tak i v pfipadé pomérné metody konsolidace, kde se ovsem bral v potaz

pouze 50% podil danych polozek.
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Tab. 21:

Porovnani konsolidovanych vykazi k 31.12.2015 -

rozvaha (PASIVA) (v tis. K¢)

Pavodni Nova konsolidovana
konsolidovana rozvaha 2015 s
rozvaha 2015 pomérnou metodou
VLASTNI KAPITAL 189 463,00 189 227,00
Zakladni kapital 107 252,00 106 752,00
Kapitélové fondy 34 751,00 34 751,00
Ostatni kapitalové fondy 8 019,00 7 982,00
Ocetiovaci rozdily z pfecenéni majetku 25 736,00 25 736,00
Rezervni fondy, nedélitelné fondy 27 563,00 27 563,00
VH min. let -5 881,00 -4 111,00
Vysledek hospodareni b&Zného Gi¢etniho obdobi 26 774,00 26 780,00
Menginové podily - ZK 667,00 0,00
- fondy 37,00 0,00
- VH minulych let 554,00 0,00
- VH b&zného obdobi 249,00 0,00
CIZi ZDROJE 614 885,00 613 895,00
Rezervy 9,00 9,00
Dlouhodobé zavazky 294 239,00 294 239,00
Kratkodobé zavazky 320 637,00 319 647,00
Bankovni tvéry a vypomoci 0,00 0,00
CASOVE ROZLISENi 9 610,00 9 610,00
PASIVA CELKEM 815 465,00 814 239,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podklada spole¢nosti

Obdobnym zpisobem byly provedeny zmény i v piipadé konsolidovaného vykazu zisku a
ztraty, kde byly provedeny téméft stejné zmény jak u metody plné, kde se ovSem bral v potaz
50% vlastnicky podil matefské spolecnosti na spolecnosti dcefiné. VSechny poloZky nového
konsolidovaného vykazu zisku a ztraty pro rok 2015, aZ na par vyjimek, zaznamenaly mirny
pokles. Rozdil mezi jednotlivymi konsolidovanymi vysledky hospodafeni za cetni obdobi

¢ini 243 tis. K¢.

77



Tab. 22: Porovnani konsolidovanych vykazi k 31.12.2015 - vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢)

Pivodni Novy
konsolidovany , kOnsghdovany’
vikaz zisku a vykaz zisku a ztraty
Ztréty 2015 2015 s pomérnou
metodou
I. | Trzby za prodej zbozi 0,00 0,00
A Naklady na prodané zbozi 0,00 0,00
+ | Obchodni marZe 0,00 0,00
Il. | Vykony 1364 183,00 1359 220,00
B. Vykonova spotieba 1 055 007,00 1 051 505,00
+ | Pfidand hodnota 309 176,00 307 699,00
C. Osobni naklady 247 456,00 246 305,00
D. Dang a poplatky 0,00 0,00
E. Odpisy DNM A DHM 9395,00 9 265,00
Za&tovéani kladného konsolidagniho rozdilu 34,00 55,00
I1l. | Trzby z prodeje DM a materialu 0,00 0,00
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek -1 332,00 -1 334,00
V. Ostatni provozni vynosy 74 883,00 74 717,00
H. Ostatni provozni néklady 78 386,00 78 323,00
* | Konsolidovany provozni VH 57 160,00 56 841,00
Finanéni vynosy 2 863,00 2 863,00
Finan¢ni naklady 33 727,00 33 744,00
* | Konsol. VH z finan&nich operaci -30 864,00 -30 847,00
Q Dail z pfijmil za b&Znou ¢innost 0,00 -58,00
OdloZena dafi z ptijmi pro béZnou Einnost 727,00 727,00
** | Konsolidovany VH bé&Znou ¢innost 27 023,00 26 780,00
XIIl. | Mimotadné vynosy 0,00 0,00
R. Mimotadné néklady 0,00 0,00
* | Konsolidovany mimotadny VH 0,00 0,00
** | Konsolidovany VH za ticetni obdobi 27 023,00 26 780,00
Konsolidovany VH bez mensinovych podilii 26 774,00 27 243,00
Menginovy VH bé&zného obdobi 249,00 0,00
**x* | Konsolidovany vysledek hosp. za ti¢etni obdobi 27 023,00 26 780,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podklada spole¢nosti

3.3.1 Horizontalni a vertikalni analyza

V horizontdlni ale i ve vertikdlni analyze budou zhodnoceny a porovnany hodnoty
pivodni s hodnotami z nové vypocitané tcetni zavérky koncernu pro rok 2015. Pavodni
hodnoty vyjadiuji skute¢nou ucetni zavérku konsolidovaného celku a nové hodnoty zahrnuji
navrzené doporuceni pouzit namisto plné metody pomérnou metodu konsolidace. Vzhledem

k tomu, ze se navrzené doporuceni aplikovalo pouze na rok 2015, je vhodné, aby horizontalni
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analyza zohlednovala vyvoj pouze mezi lety 2014 a 2015. V niZe uvedené tabulce jsou dané

hodnoty, at’ uz ptivodni ¢i nové, rozdéleny na absolutni i relativni hodnoty.

Z tabulky ¢. 23 je patrné, ze doSlo ke zvySeni dlouhodobého majetku konsolidacniho
celku. Dlouhodoby finan¢ni majetek nezaznamenal zddnou zménu a to z divodu, ze jak
vlivem plné metody, tak i vlivem pomérné metody dochazi k Gplnému vyclenéni nakupu
podilu v dcefiné spole¢nosti, tudiz je hodnota dlouhodobého finan¢niho majetku v roce 2015
nulova a vysledek horizontalni analyzy pro tento pifipad se stoprocentnim nartstem z roku
2014. Obdobn¢ tomu bylo i v piipadé konsolida¢niho celku, pficemz hodnota -480 je
z divodu uplného odepsani kladného konsolida¢niho rozdilu pro plnou metodu konsolidace
v roce 2015. V ptipadé konsolida¢niho rozdilu pro pomérnou metodu se zde uvazuje prvni rok
konsolidace, tudiz se pocita s hodnotou nové vypocteného kladného konsolida¢niho rozdilu

ponizeného pouze o jeden odpis z uvazovaného roku 2015.

Obézna aktiva zaznamenala sniZeni pfiblizné¢ o 2 tis. K& Toto se odehrdlo zejména
z divodi vyluCovani pomérné vyse vzajemnych pohledavek a zavazkid a rozdilu mezi
spole¢nymi vynosy a ndklady mezi matefskou a dcefinou spole¢nosti. Dalsi hodnoty aktiv
zistavaji téméf nemeénné a po zohlednéni pomérné metody dochéazi k celkovému snizeni aktiv
priblizn€ o 1 200 tis. K¢.

Tab. 23: Porovnani - horizontalni analyza (AKTIVA)

Pivodni hodnoty Nové hodnoty
2015-2014 2015-2014
Rozdil v tis. K¢ | NavySeni v % | Rozdil v tis. K& | Navyseni v %
AKTIVA CELKEM 29 355 3,73 28 129 3,58
DLOUHODOBY MAJETEK -97 049 -49,13 -96 211 -48,71
Dlouhodoby nehmotny majetek -270 -0,32 -710 -0,83
Dlouhodoby hmotny majetek -3 875 -20,22 -3 896 -20,33
Dlouhodoby finanéni majetek -92 424 -100,00 -92 424 -100,00
Konsolida¢ni rozdil -480 -100,00 -244 -50,83
OBEZNA AKTIVA 126 683 21,65 124 657 21,30
Zasoby 10 336 25,55 10 324 25,562
Dlouhodobé pohledavky 2933 21,74 2933 21,74
Kratkodobé pohledavky -9 650 -4,89 -10 598 -5,37
Kratkodoby finan¢ni majetek 123 064 36,87 121 998 36,55
CASOVE ROZLISEN{ -279 -8,31 -317 -9,45

Zdroj: Vlastni zpracovani na zéakladé podkladu spoleénosti
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Vlastni kapital konsolida¢niho celku nevykazuje pfilisSné zmény mezi pivodnimi a
novymi hodnotami az na sumu rozdilu vysledku hospodatfeni minulych let, kde doslo
metody zejména Uprava vysledku hospodareni minulych let o vétSinové a mensSinové podily,
kde se vysledna hodnota vétSinovych podilit dopocitavala tak, aby vysla konecna bilance
rozvahy. A v pfipadé¢ pomérné metody k témto operacim nedoslo, tudiz se v konsolidované
rozvaze k vysledné hodnoté¢ této polozky pricitala nulova hodnota. Cizi zdroje zaznamenaly
nepatrnou zménu pouze v piipadé kratkodobych zavazku, kde se stejné jako tomu bylo i u
kratkodobych pohledavek vylu€ovala pouze 50% vySe vzajemnych pohledavek a zdvazkl a
taktéz 1 v ptfipadé spolecnych vynost a ndkladi. Az na menSinové podily, kde dochazi u
pomérmné metody K uplnému vylouceni u vSech mensSinovych polozek, ostatni hodnoty

rozvahové strany pasiv zlstdvaji v neménné vysi.

Tab. 24: Porovnani - horizontalni analyza (PASIVA)

Pivodni hodnoty Nové hodnoty
2015-2014 2015-2014

Rozdil v tis. K¢ | Navyseni v % | Rozdil v tis. K& | NavySeni v %
PASIVA CELKEM 29 355 3,73 28 129 3,58
VLASTNI KAPITAL -94 194 -33,21 -94 430 -33,29
Zakladni kapitél -90 066 -45,65 -90 566 -45,90
Kapitalové fondy -2 568 -6,88 -2 568 -6,88
Ostatni kapitalové fondy 0 0,00 -37 -0,46
Ocetovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki -5126 -16,61 -5126 -16,61
Rezervni fondy, nedélitelné fondy -66 -0,24 -66 -0,24
Vysledek hospodateni minulych let -670 12,86 1100 -21,11
Vysledek hospodaieni za Gi¢etni obdobi bez mensin. podilt 180 0,68 218 0,82
Vysledek hospodateni bézného tucetniho obdobi 180 0,68 218 0,82
CIZi ZDROJE 116 230 23,31 115 240 23,11
Rezervy -1 -10,00 -1 -10,00
Dlouhodobé zavazky 11770 4,17 11770 4,17
Kratkodobé zavazky 104 461 48,32 103 471 47,86
Bankovni ivéry a vypomoci 0 0,00 0 0,00
CASOVE ROZLISENI 6 952 261,55 6 952 261,55
Mensinovy vlastni kapital 367 32,19 -1 140 -100,00
Mensinovy zékladni kapital 0 0,00 -667 -100,00
Mensinové kapitalové fondy 6 19,35 -31 -100,00
Mensinové ziskové fondy v&. nerozdgl. zisku minulych let 112 25,34 -442 -100,00
Mensinovy vysledek hospodateni béZ. ucetniho obdobi 131 111,02 -118 -100,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podkladd spole¢nosti
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Struktura aktiv konsolida¢niho celku se v porovnani mezi ptiivodnimi a novymi hodnotami
témét nemeéni. Nejvetsi podil na celkovych aktivech mély opét obézna aktiva, s tim rozdilem,
ze zde doslo ke snizeni o 0,12. Naopak dlouhodoby majetek zaznamenal nepatrny nartst
piiblizné¢ o 0,10. Konsolidacni rozdil nepatrné vzrostl a to z divodi nové vypocteného
konsolida¢niho rozdilu pro pomérnou metodu konsolidace. Dale je z tabulky ¢. 25 patrné, ze
koncern drzi velké mnozstvi finan¢nich prostfedku na bankovnich Uétech, coz se v ptipadé
navrzeného doporuéeni zmény konsolidaéni metody nezménilo. Casové rozliseni si ponechalo

téméf totoznou hodnotu jako v ptipad¢ plné metody konsolidace.

Tab. 25: Porovnani - vertikalni analyza (AKTIVA)

Piivodni hodnoty Nové hodnoty
AKTIVA CELKEM 100,00 100,00
DLOUHODOBY MAJETEK 12,32 12,44
Dlouhodoby nehmotny majetek 10,45 10,41
Dlouhodoby hmotny majetek 1,87 1,87
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00
Konsolida¢ni rozdil 0,00 0,03
OBEZNA AKTIVA 87,30 87,18
Zasoby 6,23 6,24
Dlouhodobé pohledavky 2,01 2,02
Kratkodobé pohledavky 23,04 22,96
Kratkodoby finan¢ni majetek 56,02 55,97
CASOVE ROZLISENI 0,38 0,37

Zdroj: Vlastni zpracovani na zédkladé podkladu spoleénosti

Ani u vertikalni analyzy pasiv nedochdzi k zadné vyrazné zméné. Vlastni kapital se se
zvysil pouze o jednu setinu procenta a stejné tomu je 1 v ptipade cizich zdrojii financovani.
Nejvetsi zménu zaznamenal vysledek hospodafeni minulych let, kdy dosSlo v ptipadé
navrzeného doporuceni ke snizeni o 0,22. Vliv dlouhodobych zavazku aplikaci pomérné
metody vzrostl na hodnotu 36,14 a kratkodobé zavazky vykazaly pokles pfiblizn€ o 0,09.
Tuto skuteCnost zapficinilo vylu€ovani pouze padesati procentniho vlastnického podilu
mateiské spole¢nosti na spolec¢nosti I.T.V. CZ s.r.o. ze vzajemnych pohledavek a zavazkl
spole¢né s 50% zrozdilu mezi vynosy a naklady, které méli spoleéné. Vlivem aplikace
pomérné metody rozvahové polozKy mensinovych podilti vykazuji, na rozdil od pIné metody

konsolidace, nulové hodnoty.
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Tab. 26: Porovnani - vertikalni analyza (PASIVA)

Piivodni hodnoty | Nové hodnoty
PASIVA CELKEM 100,00 100,00
VLASTNI KAPITAL 23,23 23,24
Zakladni kapital 13,15 13,11
Kapitalové fondy 4,26 4,27
Ostatni kapitalové fondy 0,98 0,98
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 3,16 3,16
Rezervni fondy, nedélitelné fondy 3,38 3,39
Vysledek hospodareni minulych let -0,72 -0,50
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi bez mensin. podild 3,28 3,29
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 3,28 3,29
CIZi ZDROJE 75,40 75,39
Rezervy 0,00 0,00
Dlouhodobé zavazky 36,08 36,14
Kratkodobé zavazky 39,32 39,26
Bankovni tvéry a vypomoci 0,00 0,00
CASOVE ROZLISENI 1,18 1,18
Mensinovy vlastni kapital 0,18 0,00
Mensinovy zakladni kapital 0,08 0,00
Mensinové kapitalové fondy 0,00 0,00
Mensinové ziskové fondy v€. nerozdél. zisku minulych let 0,07 0,00
Mensinovy vysledek hospodaieni bézného tcetniho obdobi 0,03 0,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé podklada spole¢nosti

3.3.2 Analyza pomérovych ukazateli
Analyzy zadluZenosti

V ptipad¢ analyzy zadluzenosti byly vypocitany hodnoty, které vypovidaji o mife
zadluzenosti konsolida¢niho celku, tedy do jaké miry koncern vyuziva cizi ¢i vlastni kapital
pro financovani svych aktivit. Jak jiZ bylo zminéno vySe, tak obecné plati, Ze financovani
cizimi zdroji se jevi jako méné rizikové a finan¢né narocné. Ackoliv byla provedena aplikace
pomérné metody, tak vysledky se neliSi pfiliS markantng. Pravé i1 z tohoto diivodu jsou
Vv tabulce €. 27 jednotlivé polozky vykazany s hodnotami zaokrouhlenymi na CEtyfi desetinna
mista, aby byla zjevna zména. Jak je z tabulky vidno, tak nepatrné doslo ke zvyseni poméru
vlastniho kapitalu na celkovych aktivech konsolida¢niho celku, coz se ale nejevi jako vyrazna
zména, protoZze se hodnota zvySila pouze o 0,006 %. Proto tedy nelze jednoznacné
konstatovat, zda byla aplikace metody pro skupinu Energie — stavebni a banska pozitivni ¢i

negativni.
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Tab. 27: Porovnani pomérovych ukazateli - zadluZenost

Plna metoda | Pomérna metoda
Celkova zadluzenost 75,4030 75,3949
Koeficient samofinancovani 23,2337 23,2397

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podklada spole¢nosti

Analyza likvidity

V piipadé, Ze se provadi analyza likvidity, tak se zjiStuje, zda je analyzovana spole¢nost
solventni a je schopna splacet své zavazky. V ramci diplomové prace byla zohlednéna bézna,
pohotova a okamzita likvidita, ktera nejvice vypovida o tom, zda je spolecnost schopna
okamzité¢ splatit své dluhy. Vysledné hodnoty jsou dale porovnavany S doporucenymi
hodnotami v daném oboru. Po aplikaci pomérné metody béznou likviditu, ktera se vypocita
pomérem obéznych aktiv a kratkodobych zdvazkil, koncern vykdzal s téméf nulovou zménou,
nicméné po bliz§im zkoumani lze z tabulky ¢. 28 vydedukovat, Ze se nova hodnota o 0,005
zvysila. Coz lze povazovat za pozitivni ukaz, protoze uvadéné optimum kolisa kolem 1,5 - 2,5

a navic se také nepatrné zmensSilo riziko platebni neschopnosti.

Tab. 28: Porovnani pomérovych ukazateli — likvidita

PIna metoda | Pomérna metoda
Bézna likvidita 2,2203 2,2208
Pohotova likvidita 2,0619 2,0620
Okamyzita likvidita 1,4247 1,4358

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podkladd spole¢nosti

Vypocet pohotové likvidity se od bézné likvidity lisi odectenim také zasob od ob&znych
aktiv, pravé proto, ze je nelze tak lehce pfeménit na penézni prostiedky. Hodnoty se taktéz
témé&f nezmenily, doslo pouze ke sniZeni ptiblizn€ o 0,001. Proto tedy nelze konstatovat, zda
je tato zmeéna pozitivni i negativni, ale v piipadé, Ze jsou tyto hodnoty pfili§ vysoké, svédci
to o malé vynosnosti podnikani, protoZze velky pomér obéZnych aktiv je vazdn ve formé

pohotovych prostredkil.

Pouze v ptipadé¢ okamzité likvidity dochdzi k markantnéjSimu rozdilu, téméf az 0,0111.
Tento ukazatel nejvice vypovida o schopnosti podniku dostat svym zavazkiim, protoze
uvazuje vyuziti kratkodobého finanéniho majetku, coz jsou v pfipadé¢ koncernu penézni

prostiedky na bankovnich uctech a hotovost.
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Analyza rentability

Jak jiz bylo zminéno vySe, ukazatele rentability vyjadiuji vynosnost podnikani. Pro
presnéjsi srovnani se v ramci diplomové prace uvazuje komparace S oborovym prumérem,
ktery zvefejiiuje pomoci statistik Ministerstvo pramyslu a obchodu. Pro ucely diplomové
prace se uvazovala skupina CZ NACE 41. U vSech uvazovanych ukazateli rentability se
vychazelo z provozniho vysledku hospodaieni, také znamy pod nazvem EBIT, az na ukazatel
rentability vlastniho kapitalu, kde se pocitd s konsolidovanym vysledkem hospodateni za

ucetni obdobi, taktéz EAT.

Oborovy primér ukazatele rentability aktiv pro rok 2015 ¢ini 5,93%, tudiz jak v ptipadé
plné metody, tak i v pfipadé metody pomérné, tuto hodnotu pfevysuji hodnoty koncernu u
pomérné metody az o 1,05%, coz je o 0,02% mensi rozdil nez u plné metody konsolidace.
Obecné vsak plati, ze ¢im vyS$i hodnota ukazatele tim lep$i pro hodnoceni rentability

spole¢nosti. Tudiz se tento ukazatel u novych hodnot jevi jako pozitivni.

Tab. 29: Porovnani pomérovych ukazateli — rentabilita

PIlni metoda | Pomérna metoda | Oborovy primér
ROA 7,01 6,98 5,93
ROS 4,19 4,18 4,19
ROE 14,26 14,15 10,52

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé podklada spole¢nosti

V ramci hodnoceni ukazatele rentability vlastniho kapitdlu se ocekdva, Ze bude tato
hodnota vys$i nez u pfedchoziho ukazatele rentability aktiv. Pokud tento pfedpoklad bude
naplnén, tak skupina vyuziva cizi kapital ve svém podnikani efektivné. Oborovy prumér ROE
pro rok 2015 ¢ini 10,5 %. Hodnoty u plné i pomérné metody dosahuji dokonce vyssi hodnoty,
nez v ptipadé¢ oborového primeéru, coZ se jevi jako pozitivni jev pro hodnoceni efektivity

podnikédni a moZné dalsi investice pro moZné investory.

Rentabilita trzeb ptedstavuje, kolik korun ¢istého zisku pfipada na jednu korunu trzeb.
Oborovy primér pro dany rok dosahuje 4,19 %, coZ naprosto odpovida hodnotdm v piipadé
plné metody konsolidace, tzn., Ze se jevi tato skuteCnost za velice pozitivni. Naopak u
pomérné metody konsolidace dochazi ke snizeni této hodnoty na 4,18 %. Opét zde plati
pravidlo ¢im vysSi hodnota ukazatele, tim lepSi pro hodnoceni rentability analyzované

spole¢nosti.
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3.3.3 Komplexni zhodnoceni zmény konsolida¢ni metody

Tato ¢ast diplomové prace se zabyva souhrnnym pohledem na doporuc¢eni zménit metodu
konsolidace. V tabulce ¢. 30 je uveden souhrn vSech ukazatelti finanéni analyzy, které byly
vyuzity. Jak je z tabulky vidno, tak nékteré hodnoty dané metody jsou zvyraznény zelen¢,
protoze vypovidaji o vyhodnéjsi pozici pro konsolida¢ni celek. Na zavér bude zhodnocen
dany névrh, zda je pro koncern vyhodny ¢i nevyhodny z pohledu efektivity dalSiho vyvoje
podnikéni.

Tab. 30: Komplexni zhodnoceni pouzitych ukazateli finanéni analyzy

Plna metoda | Pomérna metoda
Celkova zadluzenost 75,403 75,3949
Koeficient samofinancovani 23,2337 23,2397
Bézna likvidita 2,2203 2,2208
Pohotova likvidita 2,0619 2,0620
Okamzita likvidita 1,4247 1,4258
ROA 7,0095 6,9809
ROS 4,1901 4,1819
ROE 14,2629 14,1523

Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad¢ podklada spole¢nosti

Z tabulky vySe je patrné, ze rozdily mezi danymi hodnotami plné i pomérné metody u
jednotlivych ukazateld nejsou pfili§ znatelné. Navrzend zména totiz zahrnuje pouze aplikaci
pomérné metody na jednu ze tfech dcefinych spolecnosti matefské spolecnosti a praveé
matei'ska spolecnost zahrnuje nejvetsi podil na vykazech skupiny Energie — stavebni a banska.
Navic se pomérna metoda, na rozdil od plné metody konsolidace, kde se vyuziva plné vyse
vSech polozek vykazii 1 v pfipadé vyluovani, aplikuje v piipadé individualni zavérky
spole¢nosti I.T.V. CZ s.r.o. pouze z 50%, protoze mateiska spolecnosti disponuje pouze
danou vysi podilu. Pravé i z téchto divodu nelze jednoznacné oznacit dané doporuceni jako
vyhodnéjsi pro danou situaci v konsolida¢nim celku. Dale bude nasledovat zhodnoceni

jednotlivych ukazateld finan¢ni analyzy.

Prvni polozkou tabulky ¢. 30 je celkova zadluZenost. Zde ukazatel nezaznamenal piili§
velkou zménu. Aplikaci pomérné metody doslo k nepatrnému snizeni hodnoty. Nicméné nic
se neméni na celkové mife kryti firemniho majetku cizimi zdroji. Sedmdesat pét procent
celkové zadluzenosti koncernu je stale pfili§ vysoké Cislo jak uz z pohledu pro mozné vétitele
tak 1 z celkového pohledu na celou skupinu. Do jisté miry se tato situace mize jevit jako
velice negativni a to ztoho divodu, Ze kratkodobé zdvazky, zejména vSak dlouhodobé

zéavazky, dosahuji opravdu vysokych hodnot, proto by se skupina méla zamétit také na

85



postupné splaceni téchto zévazka. DalSim doporucenim by mélo byt zvysit vyuzivani
samofinancovani, ¢imz by se zlepsila finan¢ni stabilita a koncern by se stal vice samostatnym.
V piipadé€, ze by se v budoucnosti snizilo procento celkové zadluzenosti, zlepsil by se i
komplexni pohled na finan¢ni zdravi spolec¢nosti, tudiz by se stal koncern atraktivnéjsi pro

dalsi mozné investory.

U vsech tfech urovni likvidity doslo ke zvyseni téchto hodnot, nybrz pouze nepatrné. U
bézné likvidity se mezi doporucené hodnoty dostaly obé metody konsolidace. Tudiz
z vysledkt je patrné, ze je jedna koruna kratkodobych zavazkii pokryta vice nez dvojndsobné.
Pohotova likvidita dosahla téméf totozné hodnoty u obou metod konsolidace. Vzhledem
k tomu, ze koncern poskytuje ptredevsim stavebni sluzby, ma vazano ve svych obé&znych
aktivech pouze malé mnozstvi zasob. Tudiz je hodnota daného ukazatele téméf stejné vysoka
jako v piipadé bézné likvidity.

Okam?zita likvidita se u obou metod opét pfili§ nelisi. Jedna se o ukazatel, ktery vypovida
o moznosti okamzitého splaceni svych zavazka, tedy pomoci vyuziti penéznich prostiedkl na
bankovnich uctech ¢i v pokladné. Vzhledem k tomu, Ze koncern disponuje vysokou mirou
téchto aktivnich rozvahovych polozek, mize s piehledem své zavazky ihned splacet. Pokud
tedy koncern disponuje dostatkem penéz na thradu svych zavazku, je dilezité zvazit, zdali
neexistuje jesté dalsi moznost efektivnéjsiho vyuziti téchto finanénich prostredki, protoze se
domnivam, ze aktudlni volné penézni prostiedky by mohly v ptipadé¢ dalsiho investovani
v budoucnu, poslouzit ke zvySeni vynost z prodeje téchto dodateénych sluzeb. Vzhledem
k tomu, Ze hodnota okamzité likvidity je velice vysoka, pfiklanim se k varianté efektivnéjsiho
alokovani penéznich prostfedkd do dal$ich racionalnich investic, napfiklad investovat do
cennych papiru, majetkovych podili, k podpote vyzkumu a vyvoje novych stavebnich
technologii, expanzi na nové trhy nebo se také zaméfit na diiv€j$i hrady dodavatelim. |
ptesto, Ze pohotova i1 b&€zna likvidita dosdhla nepatrné horSich vysledkl v ptipadé vyuZiti
pomérné metody, domnivam se, Ze vyuziti pomérné metody konsolidace se jevi pro finan¢ni
situaci koncernu piihodnéjsi, protoze koncern disponuje vysokymi zavazky, které je potieba

postupné splécet.

Vysledky ukazatelG rentability byly v rdmci diplomové prace porovnavany s oborovym
primérem v dané oblasti podnikani. ROA patii mezi nejvyznamnéjsi ukazatele pomérové
analyzy, protoZe pométuje zisk s celkovymi aktivy podniku. Obecné plati, ze ¢im vétsi je
dand hodnota, tim je to pro podnik lep$i, nicméné nejvice se blizi oborovému priméru

pomérna metoda konsolidace. V ptipadé ukazatele rentability trzeb vychazi hodnoty témét
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stejné a naprosto se shoduji s oborovym priimérem. Tento ukazatel se zamétuje na hodnoceni
ziskové marze, tudiz slouzi pro hodnoceni Uspé&Snosti podnikani, které je v ramci koncernu
velice pozitivni. Méfenim rentability vlastniho kapitulu lze vyjadiit vynosnost kapitalu, ktery
do podnikani vlastnici vlozili. Hodnota by se méla pohybovat kolem oborové hodnoty daného
odvétvi podnikani a zarovenn by méla byt o nékolik procent vyssi nez uroky dlouhodobych
emitovanych statnich dluhopisii naptiiklad s 15letou dobou splatnosti. Aktudlné tyto Groky
dluhopistt maji hodnotu 5,70%, coz v ptipadé pomérné i plné metody koncern spliuje

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

Zmény se neprojevily, jelikoz spolecnost, na které se uplatituje zmeéna metody, je velmi
mald, vzhledem k matefské spole¢nosti. Tudiz vysledky finanéni analyzy nepoukazaly na
vyrazné rozdily mezi danymi metodami, ale celkové 1ze konstatovat, Ze pomérna metoda do
jisté miry lépe a vérnéji zobrazuje skutecnost daného konsolida¢niho celku. A proto se
domnivam, ze by méla skupina Energie — stavebni a banska zménu konsolidované ucetni

zavérky v budoucnu zvazit.
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ZAVER

Hlavnim cilem diplomové prace byla analyza soucasné¢ho stavu konsolidacniho celku
Energie — stavebni a banska z pohledu spravnosti vyuzivani konsolida¢ni metody a navrhnuti
vhodnych opatieni a postupt, které by odstranily nedostatky plynouci z vyuzivani této
metody. DalSim cilem bylo nalezit¢ zhodnotit navrzené feSeni, tedy zménu metody
konsolidace, a posoudit, zda dany navrh ma pozitivni ¢i negativni dopad na dal$i rozvoj
konsolida¢niho celku. Pro tcely diplomové prace byl vybran koncern, ktery naplioval
predpoklady pro aplikaci zmény konsolidacni metody. Konkrétné¢ se jednalo o 50% ucast
matei'ské spolecnosti na dcefiné spolecnosti I.T.V. CZ s.r.0., pii¢emz v ramci konsolidace
puvodné vyuzivala plnou metodu. Po prozkoumani vyro¢nich zprav danych subjekti bylo
zjisténo, Ze 50% tucasti na spolecnosti 1.T.V. CZ s.r.0. disponuje rovnéZ i jina nejmenovana

spole¢nost, tudiz mym navrhem byla zména plné metody konsolidace na pomérnou metodu.

Teoreticka ¢ast byla zaméfena na charakteristiku konsolidované ucetni zavérky. Objasnily
se zakladni pojmy z dané oblasti, postupy a metody konsolidace, konsolida¢ni rozdil,
vylucovani vzajemnych vztaht ale i problematika fiizi a akvizic a mnoho dalsich. Tato oblast
byla déle rozSitena o finan¢ni analyzu, ktera byla nezbytnou pro zpracovani dal§iho useku
prace. Pro ucely diplomové prace bylo poukdzdno a ndlezité¢ vysvétleno pouze na nékolik
oblasti finan¢ni analyzy. Jednalo se pfedevS§im o absolutni a pomérové ukazatele. Ostatni

ukazatele nebyly brany v potaz.

Po dukladném prostudovani dané problematiky byly poznatky dale aplikovany na dalsi
cast diplomové prace, kde se provadéla analyza souCasného stavu konsolida¢niho celku
Energie — stavebni a banska. Nejdfive byly piedstaveny korporace, které spadaji do tohoto
celku. Po predstaveni nasledovala analyza trzeb a zpracovani financni analyzy daného
koncernu. Kde byla nejprve provedena horizontalni a vertikalni analyza a nasledovala analyza
pomérovych ukazateld. U pomérovych ukazatelii se zkoumala likvidita, rentabilita a
zadluzenost. Déle byl proveden vypocet plné metody konsolidace u individudlni ucetni

zaveérky dcetiné spolecnosti L.T.V. CZ s.r.o, kterou z 50% vlastni mateiské korporace.

Névrhova cast obsahovala nejdiive dekonsolidaci plivodnich konsolidovanych vykazl
koncernu. Dekonsolidace probihala tak, ze se odecetla vypoctena plnd metoda konsolidace
individudlni ucetni zavérky od konsolidovanych vykazii, aby se zjistila hodnota po vynéti
dcefiné spolecnosti. Po této transakci byl proveden vypocet nové metody konsolidace,

pomérné, ktery byl dale pficten k dekonsolidovanym ucetnim vykazim. Poté byla provedena
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komparace vysledkli danych metod spole¢né s vysledky z finan¢ni analyzy, kterou bylo nutné

znovu provést, aby se zjistil dopad navrzené zmény na konsolidacni celek.

Po zhodnoceni dopadu zmény na finanéni zdravi daného koncernu piimo nevyplyva, ze
dany navrh je pfinosem ¢i negativem pro zkoumany subjekt a to piedevsim z toho divodu, Ze
dand zména konsolidacni metody nepfinesla takové vysledky, které by jednoznaéné vedly ke
skute¢nosti, ze aplikaci nové metody konsolidace, si koncern zajisti lep$i vyhled do
budoucnosti z pohledu efektivity podnikani. PfiCemz je ale zapotiebi zminit, Ze pouzitim
pomémné metody konsolidace doSlo k nepatrnému zlepSeni vyslednych hodnot nékterych
z ukazatel finan¢ni analyzy a tudiz se domnivam, Ze pomérna metoda by vérnéji zobrazila

skuteénost daného koncernu.
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Priloha 1: Konsolidovana rozvaha koncernu 2010 - 2015

ROIVAHA 010 1 o2 ma 14 s
AKTIVA CELKEM 1 069 050 E75 604)  BOE Q03 &51 17 786 110 §15 455
D 340 832 343 601 333173 320 413 187 513 100 474
DM B4 303 5 SRD 85 085 B4 100 B3 450 B3 120
DHM 173 681 163 776 151 361 150 251 18 160 15 283
DFM 21 778 93 833 05 57k 24 706 01424 0
ELADNY KONSOLIDACNKI ROZDIL 0 0 248 366 480 0
OBEZINA AKTIVA 711 351 526 200 566 414 518 270 585 231 711 914
ZASOBY RS D 540 771 70 455 40 448 50TH
DLOUHCDOEE POHLEDAVEY 162 477 48 430 77331 12374 13 482 16 413
ERATEODOBE POHLEDAVEY 358011 7183 321801 108 270 187 337 1ET BRT
EFM 121 478 161 047 B6 311 326 571 333734 436 818
CASOVE ROZLISENI T T 5 T04 5 406 4534 3 356 im
PASIVA CELEKEM 1 069 050 BT5 604 BOS0R3 §52 217 786 110 815 465
WLASTHI EARITAL 378 136 376 151 371 146 363 20 283 657 1B9 43
ZAKTADNI KAPTTAL 205 652 205 652 205 652 205 485 167518 107 251
EAPITALOVE FONDY 26 041 20015 31150 30 B2l 37319 34751
OSTATHI KADITALOVE FONDY 19 14 14 14 EOLD E012
CQCENOWVACT ROZDILY E PFEECENENI

MATETEU A ZAVAZED 26 02l 20 00g 31135 30 B&d 30 Bed 25736
REZERWNI FONDY, NEDEL. FONDY A O5T.

FONDY 271213 17414 17534 27 620 27 629 27 563
WH MIN. LET &4 054 &8 050 0 02 71 G26 -5 211 -5 BBl
VH BEZ MENSINOVYCH PODILU 53 366 46 020 36208 27 61 25 594 26774
VH BO 33 366 44 020 36908 27T 661 26 504 26714
CIZ ZDF.OIE 6Bl 526 460 146| 496 212 417 957 408 635 614 BR5
REZERVY 41182 17183 i 0 14 2
DLOUHODOEE ZAVAFEY 20 575 233 083 241 357 220474 181 480 104230
ERATECDOBE ZAVAZEY 30F 483 I1RBRD| 234473 137 404 216 176 320 637
BANKOWVNI UVERY A VYPOMOCT 5176 0 0 0 0 0
CASOVE ROZLISENI o382 30307 36 TED 70 471 2 658 2 6§10
MENSINOVY VE 0 0 255 517 1140 1 507
MENSINOVY ZK 0 0 167 167 bt 7 657
MENSINOVY EF 0 ] 11 25 3l 37
MENEINOVE ZISE.OVE FONDY 0 0 L] 315 441 354
MENSINOVY VHEO 0 ] 0 0 118 142

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé podkladt spole¢nosti
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Piiloha 2: Konsolidovany vykaz zisku a ztraty koncernu 2010 - 2015

Vykaz zisku a ztraty 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Trzby za prode] zbo&i 0 0 2 401 1 0
naklady vynaloZens na prodané zbozi 0 0 23 239 0 0
Obchodni marze 0 0 -3 142 1 0
Vyroba 1746210 1407996 1342040) 062484) 1181465 1364183
Vyrobni spotieha 1344830 1051435] 992808) 659832 395074 1055007
Pfidana hodnota 401380) 338361 349057 302794] 286392 309176
Osobni naklady 330160 310082 306237] 269367 240639 247456
Odpisy DNM A DHM 20864 20134 19702 18 042 0087 0 393
Ziétovan Kladnihe konsolidaéniho rozdilu 0 0 13 19 22 34
LiEtovan rezerv, opr. Polo. 23627 23432 16473 -138 413 -1352
Dialéi provozni vynosy 278044) 122271 219247 266476 51793  -74 883
Dhaléi provozni naklady 257637 03808) 188804 219269 26712 78 386
Konsolidovany provozni VH 90 370 78150 69 931 62 413 61 242 57160
Financni vynosy 5415 7636 4441 3761 3020 2863
Finanéni naklady 413534 39373 38264 383502 38 296 371
konsololidovy VH z fimanénich operaci 23 144] 31919 -33823) M6l 35276 -0 664
OdloZend dafl 7 piijmn = béZnou fnnost 833 380 792 000 624 127
[Konsolidovany VH béZnou Einnost 33366 45851 36900 27634)  26590) 27023
Mimofadne vynosy 0 215 8 ] ] 0
Mimofadne naklady 0 46 0 0 0 0
[Konsolidovany mimofaday VH 0 169 g ] ] 0
k.onsolidovany VH bez podilu ekvivalence 53306 46020 36 908 27 661 263594 27023
7 toho: VH béZn. iéet. obdobi bez mend. podily 33366) 46020 -167 27544) 26480 28774
Menémovy vysledek hosp. béznsho obdobi 0 0 167 123 117 249
[Konsolidovany vysledek hosp. zaiéetni obdobi]  33366) 460201 36908 27 661 26594 27023

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé podkladt spolecnosti
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Piiloha 3: Rozvaha k 31.12.2015 korporace I.T.V. CZ s.r.0.

Obchodni firma nebo jiny
nazev Gcetni jednotky

I.T.V. CZs.r.o.

Sidlo, by dli§té nebo misto

podnikani ucetni jednotky
25675109

Za Oprawnou 276/8
Praha 5
151 23

Oznageni AKTIVA Cislo B&2né tgetni obdobi Minulé 6. obdobi
fadku
a b c
AKTIVA CELKEM (f. 02 + 03 + 31 + 63) 001
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (F. 04 + 13 + 23) 003
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 05 az12) 004
B. I 1. i Zfizovaci vydaje 005
2.iNehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.{Software 007
4. {Ocenitelna prava 008
5. i Goodwill 009
6. 1Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 966 177 789
7.iNedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 967
8. iPosky tnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B. II. Dlouhodoby hmotny majetek (F. 14 az 22) 013
B. Il 1. iPozemky 014
2.iStavby 015 0
3.{Samostatné movité vé&ci a soubory movitych véci 016 520 478 42 124
4. | Péstitelské celky trvalych porostd 017 0
5.iDospéla zvifata a jejich skupiny 018 0
6.iJiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0
7.iNedokongeny dlouhodoby hmotny majetek 020 0
8. i Posky tnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0
9.iOcerfiov aci rozdil k naby tému majetku 022 0
B. IlI. Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 az 30) 023 0
B. . 1. {Podily v ovladanych a Fizenych osobach 024 0
2.iPodily v uetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 025 0
3. {Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0
4. iPujcky a uvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny v liv 027 0
5.:1Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0
6. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0
7.iPosky tnuté zalohy na dlouhodoby finan&ni majetek 030 0

XCIX



Oznacgeni

AKTIVA

Cislo

B&2né ucetni obdobi Minulé G&. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

C. Obézna aktiva (F. 32 + 39 + 48 + 58) 031 4287 17 4270 3360
C | Zasoby (F. 33 a2 38) 032 24 0 24 0
C | 1. iMaterial 033 0

2.iNedokongena vyroba a polotov ary 034 0

3. iVyrobky 035 0

4.{Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 0

5.iZbozi 037 0

6.iPoskytnuté zalohy na zasoby 038 0
C. I Dlouhodobé pohledav ky (F. 40 a2 47) 039 0 0 0 0
C 1. {Pohledavky z obchodnich vztaht 040 0

2.iPohledavky - ovladajici a fidici osoba 041 0

3.iPohledavky - podstatny vliv 042 0

4 ng:JI:::/ky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za uc¢astniky 043 0

5. {Dlouhodobé posky tnuté zalohy 044 0

6.iDohadné ucty aktivni 045 0

7.1Jiné pohledav ky 046 0

8.iO0dlozena darov a pohledav ka 047 0
C. I Kratkodobé pohledav ky (F. 49 az 57) 048 2131 17 2114 2200
C. 1 1.iPohledavky z obchodnich vztaht 049 1985 17 1968 1563

2.iPohledavky - ovladajici a fidici osoba 050 0

3.iPohledavky - podstatny v liv 051 0

a :g::]l;:f;/ ky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za U¢astniky 052 0

5.iSocialni zabezpeteni a zdravotni pojisténi 053 0

6. Stat - dafiov é pohledav ky 054 37 37 44

7. iKratkodobé poskytnuté zalohy 055 109 109 593

8.i{Dohadné gty aktivni 056 0

9.iJiné pohledavky 057 0
C. Kratkodoby finan&ni majetek (t. 59 az 62) 058 2132 0 2132 1160
C. .{Penize 059 9 9 4

2.0ty v bankach 060 2123 2123 1156

3. iKratkodobé cenné papiry a podily 061 0

4.} Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0
D. | Casov ¢ rozligeni (F. 64 az 66) 063 76 0 76 68
D. | 1. iNaklady pfigtich obdobi 064 76 76 68

2. iKomplexni naklady pfistich obdobi 065 0

3.iPFijmy pfistich obdobi 066 0




Oznageni PASIVA Cislo Bené Minulé
tadku ucetni obdobi ucetni obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM (f. 68 + 86 + 119) 067 5177 4519

A. Viastni kapital (f.69+73+79+82+85) | 068 3012 2515

Al Zakladni kapital (70a272) | 069 1334 1334

A. 1.]Zakladni kapital 070 1334 1334
2.iVlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3.{Zmény zakladniho kapitalu 072

Al Kapitalov é fondy (F. 74 az 78) 073 0 0
Al 1. {Emisni azio 074
2.iOstatni kapitalové fondy 075
3.iOcenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( 076
4.iOcenov aci rozdily z pfecenéni pfi preménach spole¢nosti 077
5.iRozdily z pfemén spole¢nosti 078

A Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy T z;;k::m) 079 74 62

A. Il 1.iZakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 080 74 62
2.iStatutamni a ostatni fondy 081

A. Vysledek hospodafeni minulych let (F.83+84) i 082 1107 884

1. {Nerozdéleny zisk minulych let 083 1304 1081

2.iNeuhrazena ztrata minulych let 084 -197 -197

AV Vysledek hospodareni bézného Uc¢etniho obdobi (+/-) 085 497 235

B. Cizi zdroje (F. 87 +92 + 103 + 115) | 086 2165 2004

B. | Rezervy (k. 88a291) | 087 0 0
B. | 1. {Rezervy podle zvIa$tnich pravnich pfedpist 088
2.iRezerva na dichody a podobné zav azky 089
3.iRezerva na dafi z pfijmu 090
4.1Ostatni rezervy 091

B. |l Dlouhodobé zav azky (F. 93 az 102) 092 0 0
B. |l 1.iZavazky z obchodnich vztaha 093
2.{Zavazky - ovladajici a Fidici osoba 094
3.iZavazky - podstatny vliv 095
a. Zévzjzk)'/ ke spole¢nikiim, ¢lendm druzstva a k ucastnikim 096

sdruzeni

5. {Dlouhodobé pFijaté zalohy 097
6.iVydané dluhopisy 098
7.{Dlouhodobé sménky k Ghradé 099
8.iDohadné ucty pasivni 100
9.1Jiné zavazky 101
10.iOdlozeny dafovy zav azek 102

Cl




Oznageni PASIVA Cislo Bézne Minulem
Fadku ucetni obdobi ucetni obdobi
a b c 5 6

B. Il Kratkodobé zav azky (. 104 a2 114) | 103 2165 2004

B. l.  1.[Zavazky z obchodnich vztaht 104 905 826
2.iZavazky - ovladajici a fidici osoba 105
3.iZavazky - podstatny vliv 106
4 Zavazky ke spole¢nikim, ¢lenim druzstva a k ucastnikim 107

"isdruzeni

5.iZavazky k zaméstnancim 108 125 123

6.iZavazky ze socialniho zabezpedeni a zdrav otniho pojisténi 109 59 58

7.iStat - dafiov é zavazky a dotace 110 81 50
8. [ Kratkodobé pfijaté zalohy 111
9.1 Vydané dluhopisy 112

10.iDohadné udty pasivni 113 993 946

11.iJiné zavazky 114 2 1

B. IV. Bankovni uvéry a vypomoci (f. 116 az 118) 115 0 0
B. IV. 1.iBankovni Gvéry dlouhodobé 116
2.iKratkodobé bankov ni Gv &ry 117
3.iKratkodobé finanéni vypomoci 118

C 1 Casov é rozligeni (£ 120 +121) | 119 0 0
C. 1 1. i Vydaje pfistich obdobi 120
2.iVynosy pfistich obdobi 121
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Piiloha 4: Vykaz zisku a ztraty k 31.12.2015 korporace L.T.V. CZ s.r.o.

Obchodni firma nebo jiny
nazev Ucetni jednotky

I.T.V. CZs.r.o.

Sidlo, by dli§té nebo misto
podnikani Gcetni jednotky

Za Oprawnou 276/8

Oznageni TEXT Cislo Skutegnost v ugetnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2

I. Trzby za prodej zbozi 01
A. Naklady vy naloZené na prodané zbozi 02
+ Obchodni marze (F. 01 -02) 03
I. Vykony (F. 05 az 07) 04
Il 1. iTrzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 05
2. iZména stavu zasob vlastni ¢innosti 06
3. iAktivace 07
B. Vykonov a spotfeba (f. 09 + 10) 08
B. 1. iSpotfeba materialu a energie 09
B. 2. iSluzby 10
+ Pfidana hodnota (f. 03 + 04 - 08) 11
C. Osobni naklady (f. 13 az 16) 12
C. 1. iMzdové naklady 13
C. 2. :0Odmény ¢lendm organu spole¢nosti a druzstva 14
C. 3. iNaklady na socialni zabezpecéeni a zdrav otni pojisténi 15
C. 4. iSocialni naklady 16
D. Dané a poplatky 17
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18
M. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20 + 21) 19
I 1 iTrzby z prodeje dlouhodobého majetku 20
. 2 iTrzby z prodeje materialu 21
F. Zustatkov & cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F. 23 + 24) 22
F. 1 iZustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23
F. 2 iProdany material 24

G. 2 Komploxnioh nakiadts rstch oodent 25 5 12

V. Ostatni provozni vynosy 26 333 48

H. Ostatni provozni naklady 27 127 173

V. Prevod prov oznich vynosu 28 0 0
l. PFev od prov oznich naklada 29
« Prov ozni vysledek hospodareni 30

[F.11-12-17 - 18 + 19 - 22 - 25 + 26 - 27 + (-28) - (-29)]
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Oznageni TEXT Cislo Skutetnost v G&etnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
VI Trzby z prodeje cennych papir a podilt 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VIl Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (F. 34 az 36) 33 0 0
VIL 1. yynosy’z podill v ovléde’mych‘ a fizenych osobach a v U¢etnich 34
jednotkach pod podstatnym vlivem
VII. 2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a podild 35
VI 3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a deriv atu 39
L. Naklady z pfecenéni cennych papirti a deriv att 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti (+/-) 41
X. Vynosov é droky 42 1 2
N. Nakladov é droky 43 6
XI. Ostatni finanéni vynosy 44
o. Ostatni finanéni naklady 45 35 35
XII. Prevod finanénich vynosu 46
P. Pfevod finan¢nich nakladi 47
inan¢ni vysledek hospodareni
i F[I(:ag1 - 32y+ 33 +37 -pss +39 - 40 - 41 + 42 - 43 + 44 - 45 + (-46) - (- 47)] 48 -34 -39
Q. Dan z pfijmi za béznou &innost (f. 50 + 51) 49 117 76
Q. 1 - splatna 50 117 76
Q.2 - odlozena 51 0 0
** Vysledek hospodaieni za b&éznou ¢innost (f. 30 + 48 - 49) 52 497 235
XIll. Mimofadné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
S. Dari z pfijmi z mimoradné ¢innosti (. 56 + 57) 55 0 0
S. 1. - splatna 56
S. 2. - odloZena 57
* Mimofadny vysledek hospodareni (f. 53 - 54 - 55) 58 0 0
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim (+/-) 59
kK Vysledek hospodafeni za ugetni obdobi (+/-) (f. 52 + 58 - 59) 60 497 235
Hhkk Vysledek hospodafeni pied zdanénim (+/-) (f. 30 + 48 + 53 - 54) 61 614 311
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