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Abstrakt

Bakalatska prace se zabyva financni analyzou spolec¢nosti Pleas a. S. V prvni ¢asti prace
jsou popsany vybrané ekonomické ukazatele, postupy vypocti a postupy pii aplikaci
statistickych metod. Na zaklad¢ teoretickych podkladl je realizovana druhd cast
bakalarské prace, kdy jsou teoretické poznatky pievedeny do praxe. Je proveden
vypocet vybranych ekonomickych ukazatelii, na které jsou nésledné aplikovany
statistické metody, kterymi jsou regresni analyza a vypocet charakteristik casovych tad.
Smyslem aplikace statistickych metod je wurcit predikci hodnot jednotlivych
ekonomickych ukazateli pro nadchéazejici obdobi na zakladé¢ dosavadniho vyvoje.
Posledni ¢ast prace je zaméfena na zhodnoceni stavajici financni situace a na vlastni

navrhy feseni pro zlepSeni této situace.

Abstract

Bachelor’s thesis deals with financial analysis of company Pleas a. s. In the first part,
several economical indicators are being described, together with the method of
calculation and methods used for statistics. In second part theoretical knowledge meets
the practical application. Selected economical indicators were used for analysis of the
company. Those indicators were further analysed by regression analysis and time series.
Purpose of the thesis is to use economical indicators to estimate progress for an
upcoming time period. Last part is focused on the evaluation of current financial
situation and also it includes several proposals for improvement have been stated.

Kli¢ova slova

Finan¢ni analyza, ekonomické ukazatele, statistické metody, regresni analyza, Casové

fady.
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UVOD

Spravné fungovani podniku a jeho vyvoj smérem, ktery si predstavuji jeho majitelé, je
podminéno mnoha faktory. Velkou ¢ast téchto faktorti vSak firma ani nemusi byt
schopna ovlivnit, je vSak tfeba umét se jim piizpusobit, spravné zareagovat a pripadné
neptiznivé okolnosti umét vyuzit ve sviij prospéch. K zédkladnim dovednostem c¢loveka,
ktery stoji v fidici pozici, patii bezesporu, s trochou nadsazky, umét ve spravnou chvili,
na spravném misté ucinit spravna rozhodnuti, kterd dopomiizou podniku, aby se posunul
blize k jeho vyty¢enym cilim. Finanéni analyza vychazejici z acetnich vykazi firmy, je
prave jednim z dilezitych néstroju, které mohou na zadklad¢ zkuSenosti z minulych let
nebo analyzovanych obdobi napomahat k tomu, aby byla provadéna rozhodnuti, ktera
budou pro budoucnost podniku prospéSna. Na zékladé vyvoje v minulych obdobich
jsme schopni, v kombinaci se statistickymi metodami, odhadnout mozny smér, kterym
se budou jednotlivé ukazatele finan¢ni analyzy vyvijet v nésledujicich letech.
Bakalafska prace se vénuje této problematice, kdy v prvni ¢asti prace jsou popsany
teoretické podklady. Jsou zde zminény vybrané finan¢ni ukazatele, statistické metody a
jejich vyuziti.

Na zéklad¢ ziskanych teoretickych znalosti je vypracovana analyticka ¢ast, kde jsou
provedeny vypocty vybranych ekonomickych ukazatelti a vystupy z té€chto vypoctl jsou
nasledné analyzovany pomoci statistickych metod za ucelem urceni trendu a nasledného
vyvoje ukazatele do budoucna. Podklady pro vypocty tvoii G€etni vykazy spolecnosti
Pleas a. s. Pleas a. s. se zabyva textilni vyrobou jakostniho pradla v Havlickové Brodé.
Spolecnost je drzitelem ocenéni CEKIA Stability Award 2014 ,,AAA*“ — excelentni,
které¢ hodnoti finan¢ni situaci, stabilitu a mozny vyvoj firmy do budoucna jako
excelentni.

Treti Cast prace je v€novana zhodnoceni dosavadni financni situace spoleCnosti a

vlastnim navrhim feseni, které by mohly pomoci ke zlepSeni ptipadnych nedostatkd.

10



CiL PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Cile prace

Cilem této prace je zhodnoceni soucasné financni situace spolecnosti Pleas a.s. za
pomoci vybranych ekonomickych ukazatell, které budou pomoci statistickych metod
vyrovnany trendem a nasledné bude urcen jejich vyvoj pro nasledujici rok. Prvni,
teoretickd ¢ast, bude vénovana vymezeni potfebnych ekonomickych ukazatelti, popsani
charakteristik Casovych fad a vymezeni problematiky regresni analyzy. V praktické
¢asti budou provedeny vypocty ukazatelii, jimz jako podklady poslouzi ucetni vykazy
spolecnosti Pleas a.s. Pro cCasové tady jednotlivych ukazatelii budou vypocteny
charakteristiky. Casovéa fada bude proloZena odpovidajici regresni funkei, diky které
bude mozno urcit vyvoj ukazateli pro nésledujici rok. Soucasti prace bude program
pochézejici z prostfedi Microsoft Office Excel, napsany v programovacim jazyku
Visual Basic, ktery umozni vypocet a ptehledné zobrazeni jednotlivych ekonomickych
ukazatelti. ZavéreCna cast prace bude vénovana zhodnoceni dosavadniho vyvoje a

stavajici situace firmy a moznym navrhtim pro zlepseni do budoucna.

Metody a postupy zpracovani

Zpracovani finan¢ni analyzy zahrnuje vypocet ekonomickych ukazatelii, pficemz ty
jsou rozdéleny na ukazatele rozdilové, pomérové a indexy souhrnného hodnoceni.
Kazda z podskupin ukazatelli hodnoti jinou ¢innost podniku a na zéklad¢ jejich vypocti
je mozné provedeni celkového hodnoceni finan¢ni situace a hospodafeni podniku
v minulosti 1 soucasnosti. Diky implementaci statistickych metod je ndsledn€¢ mozné
urcit mozny vyvoj ukazatele a tak zaroven 1 vyvoj hospodatfeni podniku, pro rok 2014.
Informace ziskané vypracovanim analytické ¢asti budou slouzit jako podklady pro

vytvofeni ndvrhi feSeni pro zlepSeni efektivity hospodateni podniku.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

Tato kapitola poskytuje prehled o teoretickych podkladech, z nichz bude vychazet
prakticka ¢ast prace. Prvni podkapitola se vénuje financni analyze a konkrétnim
ukazatellim, které slouzi pro vyhodnoceni financni situace podniku. Druhd podkapitola

je nasledné zamétena na vybrané statistické metody.

1.1 Finanéni analyza podniku

Predmétem plsobeni financni analyzy je ziskavani a nasledné analyzovani informaci o
kvalitativnich a kvantitativnich vlastnostech zkoumaného podniku. Je pojimana jako
metoda hodnoceni finan¢niho hospodafeni podniku, pii niz se ziskand data tfidi,
seskupuji, navzdjem se pométuji mezi sebou. Vztahy mezi nimi se kvantifikuji, hledaji
se jejich souvislosti a uréuje se jejich vyvoj. Finanéni analyza se zabyva identifikaci
problémi a silnych a slabych stranek podniku.?

Z ¢asového pohledu mé finan¢ni analyza smysl ve dvou rovinach. Prvni rovinou je
skute¢nost, ze vychazime z minulosti a hodnotime na zékladé skute¢nych dat to, jak se
firma vyvijela az do soucasného stavu. Druha rovina je tvofena faktem, ze vypocitané
vysledky ndm umozni stanovit prognézy mozného vyvoje do budoucna a diky tomu

miize probihat finanéni planovani jak kratkodobé, tak i dlouhodobé strategické.?

Hlavnimi tkoly finan¢ni analyzy jsou:
e snaha o posouzeni vlivu interniho a externiho prostfedi podniku,
e analyza dosavadniho vyvoje podniku,
e porovnani ziskanych vysledki analyzy s ostatnimi,
e porovnani vzajemnych vztahti mezi konkrétnimi ukazateli,
e poskytovani informaci pro nasledné rozhodovani,
e stanoveni ruznych variant mozného vyvoje v budoucnosti,
e gspravna interpretace vysledkii spolu s konkrétnimi navrhy ve finan¢nim

planovani a fizeni podniku.®

VSEDLACEK, J. Financni analyza podniku. 2011. s. 3.
2RUCKOVA, P. Financni analyza. 2011. s. 10.
3 SEDLACEK, J. Financni analyza podniku. 2011. s. 4.
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1.1.1 Financni analyza z hlediska jejich uzivateli

Vzhledem Kk tomu, Zze vypracovana finan¢ni analyza nemusi vzdy slouzit uzivatelim ve
stejném postaveni vzhledem k dané firmé, je velmi dalezité spravné urcit, jaké metody
budou pouzity pro vypracovani analyzy, ¢eho chceme konkrétni analyzou dosahnout a
jakou oblast plsobeni firmy je tfeba zmapovat. K uzivatelim finanéni analyzy, kromé
nize uvedenych mohou patfit také konkuren¢ni podniky, zaméstnanci statnich organt,

dodavatelé, odbératelé a zaméstnanci.

Management podniku bude ziejmé nejvice zajimat z kratkodobého hlediska pfedevsim
platebni schopnost podniku. V rdmci provozni analyzy se management zaméfuje na
strukturu zdroji a finanéni nezdvislost. Neméné dlilezitou slozkou pro vedeni podniku
je také analyza ziskovosti a to z divodu toho, Ze management se ze svého jednéani

zodpovida p¥imo majitelim firmy. Vedeni také sleduje ukazatele likvidity.*

Vlastnici nebo také investori pouzivaji financni analyzu za Ucelem ovéteni, zda
investované prostiedky dosahuji poZadovaného zhodnoceni a jsou vyuzivany zptisobem,
ktery byl pfedem dohodnut. Jejich cilem je maximalizace trzni hodnoty vlastniho
kapitalu firmy a zajimaji se o vyvoj trznich ukazateli, ukazateli ziskovosti a vztah

penéznich tok k dlouhodobym zavazkim.®

Véritelé se zaméiuji na ukazatele, které jim napovi, zda jim bude podnik schopen vratit
zapujceny kapital, zaroven vSak musi brat v potaz také riziko nesplaceni dluhu. Banky,
které se vétSinou stavaji véfiteli v dlouhodobém casovém horizontu, se predevS§im
zajimaji o dlouhodobou likviditu a dlouhodobou ziskovost. Kratkodobi véfitelé se
zamé&fuji na platebni schopnost, strukturu obé&znych aktiv, strukturu kratkodobych

zavazku a pribéh cash flow.®

1.1.2 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu
Kvalita ziskanych informaci z finanéni analyzy zdavisi ptredev§im na tom, jaka

pouzijeme k jejimu zpracovani data. Snahou finan¢nich analytiki je ziskat informace co

*RUCKOVA, P. Financni analyza. 2011. s. 11-12.
5 tamtéz, s. 11-12.
6 tamtéz, s. 11-12.
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mozna nejkomplexnéjsi a nejpfesnéjsi, tak aby nedochazelo ke zkresleni skute¢né
situace.
Pro tento ucel slouzi nejcastéji financni, neboli externi, ucetni vykazy. Tyto vykazy
slouzi k informovani externich uzivatelii o stavu a struktufe majetku, zdrojich kryti,
tvorbé a uziti vysledku hospodafeni a o penéznich tocich. Vykazy je firma povinna
sestavovat minimaln¢ jednou do roka.
Finan¢nimi u¢etnimi vykazy, jez slouzi jako zakladni vychozi bod pro finan¢ni analyzu,
jsou:

e rozvaha,

e vykaz zisku a ztraty,

e priehled o penéznich tocich (cash flow).

Rozvaha zachycuje bilan¢ni formou stav dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku, coz tvori aktiva zdroju jejich financovani, tedy pasiva. Zpravidla se sestavuje
vzdy ke konci kalendarniho roku, ale v ramci vnitropodnikového tcetnictvi je mozné ji

sestavovat i pribézng.’

Vykaz zisku a ztraty naim dava piehled o vynosech, nakladech a vysledku hospodateni
za konkrétni obdobi. Stejné¢ jako rozvaha se sestavuje v rocnich nebo i1 kratSich

intervalech.®

Pi‘ehled o penéznich tocich neboli cash flow srovnava bilan¢ni formou zdroje tvorby
penéznich prostredkl s jejich uzitim za urcité obdobi. Odpovidd nam tedy na otazku:
Jaké mnoZstvi penéZnich prostfedkl podnik vytvofil a jakym zplisobem s nimi nalozil?

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty maji standardizovanou podobu, coz pro zpracovani
finanéni analyzy tvofi zna¢nou vyhodu a umoznuje lehéi orientaci v datech. Vykaz cash
flow, 1 pfesto, ze byl jako dal$i povinny tucetni vykaz zaveden pozdéji a nema
standardizovanou podobu, stale vice nabyva na duilezitosti, nebot’ je schopen poskytovat

co mozna nejdynamiétéjsi informace o penéznich tocich ve firmé.®

"RUCKOVA, P. Financéni analyza. 2011. s. 22.
8 tamtéz, s. 31-32.
9 tamtéz, s. 33-34.
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Dal§im moZznym zdrojem pro tvorbu finan¢ni analyzy je vyro¢ni zprava, kterd je pro
analytiky, obchodni partnery, potencidlni investory, zakazniky a dalsi velmi dulezita.
Kromé¢ vsSech dulezitych povinnych ucetnich vykazii obsahuje také vyjadieni
nezavislého auditora, které informuje o skute¢nostech, jez ovlivnily dosavadni vyvoj,

pojednéava také o nasledném vyvoji firmy v podnikani a jeho finanéni situaci.'

Vykazy vnitropodnikového tcetnictvi je také mozno pouzit pro tcely sestaveni finan¢ni
analyzy. Tyto vykazy maji velkou vyhodu v tom, Ze si je podnik sestavuje saim pro své
ucely a mnohdy i1 né€kolikrat do roka, proto je mozné ocekavat aktudlni a vérohodné
informace. Nevyhodou je vSak to, ze tyto vykazy firma nemd povinnost zveiejiiovat na

internetu a tudiz jsou htte dostupné.

1.1.3 Pristupy k finanéni analyze

K sestavovani finan¢ni analyzy existuji dva zakladni pfistupy a témi jsou:

¢ Fundamentalni finan¢éni analyza
Ta je zaméfena spiSe na vyhodnoceni kvalitativnich udajii o podniku. Zakladni metodou
této analyzy je odborny odhad, jez je zaloZzen na hlubokych teoretickych znalostech a
empirickych zkuSenostech analytika. Kvantitativni informace se do analyzy zahrnuji

také, ale nezpracovavaji se pomoci algoritmizovaného matematického aparatu.!

e Technicka financni analyza
Technickd analyza se zabyva kvantitativnim zpracovanim ekonomickych dat za pouziti
riznych ~ matematickych ~a  matematicko-statistickych,  pfipadn€¢  dalSich
algoritmizovanych metod. Dosazené vysledky jsou nasledné kvantitativné, ale také
kvalitativné posuzovény.?
V ramci technické analyzy mizeme metody finan¢ni analyzy rozdélit do dvou hlavnich

skupin. Témi jsou elementarni metody a vyssi metody.

10 RUCKOVA, P. Financni analyza. 2011. s. 22.
L MRKVICKA, J. a P. KOLAR. Financ¢ni analyza. 2006. s. 43-44.
12 tamtéz, s. 43.
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1.1.4 FElementarni metody finan¢ni analyzy
Standardnim ¢lenénim elementdrnich metod je na ukazatele absolutni, rozdilové,

pomérové a analyzy soustav ukazatela.

1.1.4.1 Analyza absolutnich ukazateli
Analyza absolutnich, neboli extenzivnich, ukazatelli vychazi z posuzovani hodnot, které

muzeme ziskat pfimo z ucetnich vykazu.

Horizontalni analyza, nazyvéna také ,,po fadcich®, se zaméfuje na porovnavani zmén
polozek v Case. Z téchto minulych zmén je také mozno odvozovat i pravdépodobny
vyvoj prislusnych ukazatelt do budoucna. Neni to vSak stoprocentné¢ smerodatné,
v tomto odhadovani je tfeba postupovat s maximalni opatrnosti. Odhady do budoucna
mohou fungovat v piipad¢, ze nedojde ke zméné€ chovani dané firmy a Ze zajistime
posuzovani hodnot v dostateéné dlouhém ¢asovém horizontu.™®

Analyza vychazi z nasledujiciho vzorce:

absolutni zména

Procentni zména = % 100 [%] (1.2

ukazatel ¢—1

Vertikalni analyza, nazyvéana také ,procentni, je zalozend na vyjadieni jednotlivych
polozek tucetnich vykazli jako procentniho podilu k jedné zvolené zédkladné€, kterad
odpovida 100 %. V ptipad¢, Ze provadime rozbor rozvahy, pouzijeme jako zaklad vysi
aktiv, pripadné pasiv. U rozboru vykazu zisku a ztraty zvolime zakladnou vysi vynost
celkem. Oznaceni vertikalni analyzy plyne zfaktu, Ze pfi procentnim vyjadfeni
Vv jednotlivych bodech postupujeme V jednotlivych letech odshora dolt, tedy ve

sloupcich, ne napfi¢ jednotlivymi roky.'®

1.1.4.2 Analyza rozdilovych ukazateli
K analyze finan¢ni situace podniku, pfedev§im jeho likvidity, pouzivame rozdilové

ukazatele, které se oznacuji jako fondy finanénich prostedki.’® V tomto ptipadé neni

138 MRKVICKA, J. a P. KOLAR. Financni analyza. 2006. s. 54-60.
1 tamtéz, s. 58.

15 SEDLACEK, J. Financni analyza podniku. 2011. s. 17.

16 tamtéz, s. 35.
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pojem ,,fond*“ chapan ve smyslu, jaky zname z ucetnictvi, tedy jako zdroj kryti. Pro
ucely finan¢ni analyzy se ,,fondem‘ rozumi ukazatele vypocitané jako rozdily mezi
uréitymi polozkami aktiv a pasiv.t’

K nejcastéji pouzivanym fondim ve financni analyze patfi:

Cisty pracovni Kkapital (CPK) je oznadovan také jako provozni, nebo provozovaci.
Vypocita se jako rozdil mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi zavazky. Velikost tohoto
ukazatele je velmi vyznamnym indikatorem platebni schopnosti podniku. Cim vyssich
hodnot dosahuje, tim vyssi je schopnost podniku dostdt svych financ¢nich zavazki.
Vychézime z predpokladu, Ze slozky obéznych aktiv jsou v dostate¢né mife v likvidni
podobé. V piipad¢, Ze ukazatel dosahuje zapornych hodnot, znamen4 to, Zze podnik neni

schopen uhradit své finanéni zavazky, jedna se o tzv. nekryty dluh.!8

CPK = obéZna aktiva — kratkodoba pasiva (1.2)

Cisty pracovni kapitéal, znamena, Ze je o¢i§tén z finanéniho hlediska od povinnosti brzy
splacet kratkodoby cizi kapitdl. Znamena to tedy, ze se do n¢j nezapocitava ta Cast
obéznych aktiv, kterou nelze pouzit jinak, nez na uhradu splatnych kratkodobych

zavazk.

Cisté pohotové prostiedky (CPP) se vypoditaji jako rozdil pohotovych finanénich
prostiedkid a okamzité splatnych zavazkt. Pohotovymi finan¢nimi prostfedky se rozumi
penize v pokladn€ a na béznych uctech, v SirSim slova smyslu se mohou pfipojit take
Seky, sménky, cenné papiry s kratkodobou splatnosti a dalsi. Okamzité splatné zavazky

jsou takové, jejichz datum splatnosti je k aktualnimu dni, nebo starsi.?

CPP = pohotové finanéni prostfedky — okamzité splatné zavazky  (1.3)

17 MRKVICKA, J. a P. KOLAR. Financni analyza. 20086. s. 60.
18 tamtéz, S. 60-61.

19 SEDLACEK, J. Financni analyza podniku. 2011. s. 35.

20 MRKVICKA, J. a P. KOLAR. Financni analyza. 2006. s. 63.
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Vypoctem tohoto ukazatele se analytik dopracuje k nejvySsimu stupni likvidity podniku.
Pro externiho analytika je tento vypocet vSak téméf nemozny, protoze publikované

udaje v ucetnich zavérkach jsou nedostatecné.

Cisty penéZni majetek (CPM), neboli ¢isty penézné pohledavkovy fond, je ur&itym
kompromisem mezi vySe zminénymi ukazateli. Pro vypocet se z ob&éznych aktiv (OA)
vylouc¢i zasoby a nelikvidni pohledavky, jakozto nelikvidni slozky obéznych aktiv. Od

takto o¢isténych aktiv se odeétou kratkodobé zavazky.?

CPM = OA — zasoby — kratkodobé zavazky (1.4)

1.1.4.3 Analyza pomérovych ukazateli

Velice oblibenou a nejrozsifenéjsi soucasti financni analyzy jsou pravé pomérové
ukazatele. Sestavuji se formou ¢&iselného vztahu, ve kterém se navzijem setkavaji
finan¢né-tcetni informace. Bézny vypocet probihd vydélenim jedné nebo vice polozek
jinou polozkou, nebo skupinou polozek, které nalezneme ve vykazech a existuje mezi
nimi urcitd obsahova podobnost. Pomérové ukazatele se d€li do nékolika oblasti na
ukazatele rentability, aktivity, zadluzenosti, likvidity, trzni hodnoty, provozni ukazatele

a ukazatele na bazi finan¢nich fondt a cash flow.%

e Ukazatele likvidity
Likvidita podniku vyjadiuje schopnost hradit své zavazky. Ukazatele likvidity davaji do
pomeéru to, s ¢im je mozno platit, s tim, co je nutno zaplatit. Dle toho, jakou jistotu od
tohoto méfeni potifebujeme, dosazujeme do Citatele (¢im je mozno platit) rizné

majetkové slozky s rtiznou likviditou.?

Bézna likvidita (likvidita ITI. stupné) informuje o tom, kolikrat pokryvaji obéZzna

aktiva kratkodobé cizi zdroje podniku. Pti vypoctu by mély byt zasoby redlné ocenény

21 SEDLACEK, J. Financni analyza podniku. 2011. s. 38.
2 tamtéz, s. 55-56.
Z KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, Financni analyza. 2010. s. 89-90.
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vzhledem k jejich prodejnosti a neprodejné by se mély Gplné vyloucit. To stejné je tieba
udélat i s pohledavkami, nedobytné pohledavky by nemély byt zapocitavany.
obézna aktiva

Beézna likvidita = kratkodobé zavazky (1.5)

Doporu¢ena hodnota se pohybuje vrozmezi 1,5 — 2,5. Kdyz se obézna aktiva a
kratkodobé zavazky rovnaji, ukazatel vykazuje hodnotu 1. V takovém ptipadé se
podnikova likvidita oznaCuje za rizikovou. Piesahne-li hodnota ukazatele 2,5, firma
disponuje zbyte¢né vysokou hodnotou ¢istého pracovniho kapitalu a dochazi k drahému

financovani.?*

Pohotova likvidita (likvidita II. stupné) nezobrazuje vliv nejméné likvidni Casti
majetku. Vylouceny jsou zasoby a bereme v Gvahu pouze tzv. pohotova obézné aktiva.

Stejné jako u bézné likvidity by mélo dojit k o¢isténi nedobytnych pohledavek.?

Pohotova likvidita =

obézna aktiva—zasoby (1 6)
kratkodobé zavazky )

Idedlni hodnota ukazatele by se méla pohybovat v rozmezi 1 — 1,5. Pfi hodnotach mensi

nez 1 se musi podnik v ptipadé problému spoléhat na prodej zasob.?

Okamzita likvidita (likvidita I. stupné) predstavuje nejuzsi vymezeni likvidity. Do
vypoctu vstupuji jenom ty nejlikvidnéj$i polozky rozvahy. V ramci pohotovych
finanénich prosttedku rozumime penize na béznych uctech, v pokladng, volné
obchodovatelné cenné papiry, Seky atd. Kratkodobé dluhy v sobé zahrnuji také bézné

bankovni Gvéry a kratkodobé finanéni vypomoci.?’

Ve s 1e1 s Qs ohotové platebni prostiedk
Okamyzita likvidita = 2 P p y

(1.7)

kratkodobé cizi zdroje

2 KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA. Financni analyza. 2010. s. 90.
2 MRKVICKA, J. a P. KOLAR. Financni analyza. 2006. s. 76-77.

%6 KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA. Financni analyza. 2010. s. 91.
21 RUCKOVA, P. Financni analyza. 2011. s. 49.
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Doporucena hodnota ukazatele je 0,6 — 1,1. Pfi dosazeni hodnoty 0,2 se jedna stale o

hodnotu piijatelnou, avsak kritickou.?®

e Ukazatele rentability
Pod pojmem rentabilita je mozné si predstavit schopnost podniku vytvéiet nové zdroje,
neboli dosahovat zisku za pomoci investovaného kapitalu. Ukazatele vyjadiuji, s jakou

Gi¢innosti piisobi celkovy kapital vlozeny do podniku, nezavisle na zdroji financovéni.?®

Rentabilita vlastniho Kkapitalu (ROE) vyjadiuje vynosnost vlozeného kapitalu
vlastniky nebo akcionafi podniku. Pro vlastniky podniku je tento ukazatel klicovym,

protoze zisk posuzuji jako vydélek z kapitalu, ktery do podniku vlozili.*

zisk po zdanéni (EAT)
vlastni kapital

ROE =

x 100 (1.8)

Je-li hodnota tohoto ukazatele dlouhodobé niz$i nez vynosnost cennych papir
garantovanych statem, z pohledu investora je zbyte¢né drZet investovany kapital
v daném podniku. Obecnou zéasadou tedy je, Ze ROE by mél byt vyssi, nez je urokova

mira bezrizikovych investic.%

Rentabilita celkovych vloZenych aktiv (ROA) udava ,hrubou rentabilitu, tedy

takovou, jaké by podnik dosahoval v ptipadg, Ze by neexistovala dai ze zisku.*

zisk po zdanéni (EAT)
aktiva celkem

ROA = x 100 (1.9)

Vypocitani tohoto ukazatele ndm mulZe pomoci v rozhodovani v ptipadé€, Ze si podnik
chce vzit uvér. Umoziiuje stanovit urokovou sazbu, za kterou je mozné ho piijmout.

V tom pifpadé musi platit uroky < ROA.*

28 RUCKOVA, P. Financni analyza. 2011. s. 49-50.

2 SEDLACEK, J. Financni analyza podniku. 2011. s. 56.

39 MRKVICKA, J. a P. KOLAR. Financni analyza. 2006. s. 84.
31 RUCKOVA, P. Financni analyza. 2011. s. 54.

% MRKVICKA, J. a P. KOLAR. Financni analyza. 2006. s. 84.
3 tamtéz, s. 84.
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Rentabilita trzeb (ROS) zobrazuje zisk vztazeny k trzbam. Trzby, které uvadime do

jmenovatele, predstavuji trzni ohodnoceni vykonu podniku. V ditateli stoji vysledek

hospodateni.®*

zisk po zdanéni (EAT)
trzby

ROS = (1.10)

Tento ukazatel nam ftika, kolik cistého zisku ptipada na 1 K¢ z celkovych vynost

podniku.®

e Ukazatele aktivity
Pomoci ukazatell aktivity jsme schopni zjistit, jak podnik vyuziva investované finan¢ni
prostfedky a jakym zplsobem jsou vazany jednotlivé slozky kapitalu v konkrétnich

druzich aktiv a pasiv.3®

Obrat celkovych aktiv je ukazatel, ktery je vyjadien pomérem trzeb k celkovému
vloZzenému kapitalu. VSeobecné lze fici, Ze ¢im je hodnota tohoto ukazatele vyssi, tim
1épe. Minimalni doporuc¢end hodnota je vSak 1. Pfili§ nizkd hodnota znacéi neefektivni
vyuziti majetku v podniku.

rocni trzby

Obrat aktiv = (1.11)

aktiva celkem

Obrat stalych aktiv nese svllj vyznam pii rozhodovani, zda pofidit novy produkéni
dlouhodoby majetek. Cim je hodnota tohoto ukazatele nizi oproti oborovému priiméru,
tim silng¢j$i je to signal pro vyrobu, aby se snazila zvysit vyuziti vyrobnich kapacit a pro
management podniku, aby omezil investice podniku.®’

rocni trzby

Obrat stalych aktiv = (1.12)

stala aktiva

3 SEDLACEK, J. Financni analyza podniku. 2011. s. 59.

3% KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA. Financni analyza. 2010. s. 97.
% RUCKOVA, P. Financni analyza. 2011. s. 60-61.

7 tamtéz, s. 61.
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Obrat zisob znacni, kolikrat je béhem roku kazda polozka zasob prodana a znovu
naskladnéna. V piipad¢, ze je hodnota ukazatele oproti oborovému priméru vyssi,
znamena to, Ze nema zbyteéné nelikvidni zasoby.>®

rocni trzby

Obrat zasob = (1.13)

zasoby

Doba obratu zasob udava, jak dlouhd je doba nutna k tomu, aby penézni fondy piesly
ptes vyrobni a zbozni formy znovu do penézni formy. Obecné lze fici, ze ¢im kratsi

doba obratu zasob je, tim 1épe.>°

Zasobyx360

Doba obratu zasob = (1.14)

trzby

Doba obratu kratkedobych obchodnich pohledavek vypovida o tom, jak dlouho je
majetek v podniku vazan ve formé pohledavek. Jeho hodnota nam fika, za jak dlouho
jsou pohledavky v priméru splaceny. Idealni hodnotou je bézna doba splatnosti faktur.
V ptipadé, Ze je doba splatnosti pfili§ dlouha, mize to firmé zplsobit az druhotnou

platebni neschopnost.*

kratkodobé pohledavkyx360
trzby

Doba obratu kratkodobych pohledavek = (1.15)

Doba obratu kratkodobych obchodnich zavazki poskytuje informace o tom, jaka je
platebni moréalka firmy vici jejim dodavatelim. Udava, jak dlouho firmé trva platba

faktur svym dodavatelim.**

kratkodobé zavazkyx360

Doba obratu kratkodobych zavazki = (1.16)

trzby

8 SEDLACEK, J. Financni analyza podniku. 2011. s. 61-62.
¥ RUCKOVA, P. Financni analyza. 2011. s. 61.

40 tamtéz, s. 61.

4 SEDLACEK, I. Financni analyza podniku. 2011. s. 63.
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o Ukazatele zadluZenosti

Pojem zadluzenost znamena, ze podnik pouziva k financovani svych aktivit také cizi
zdroje. V dnesni dob¢ je to bézné. Malokdy se naopak stava, ze by podnik financoval
své podnikatelské aktivity Cist€¢ z vlastnich zdroji, vtom piipadé by to mnohdy
znamenalo plytvani kapitalem, protoze Castokrat jsou cizi zdroje levnéjsi nez ty vlastni.
Ukazatele zadluzenosti udavaji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani
podniku.*? Podstatou analyzy zadluZzenosti je stanovit optimalni vztah mezi vlastnimi a
cizimi zdroji.

Celkova zadluZenost je zakladnim ukazatelem, ktery dava do pomeéru celkové zavazky
k celkovym aktiviim.*® Obecné plati, ze ¢im je vyssi podil vlastniho kapitalu, tim je
tvofen veEtsi bezpecnostni polStai proti ztratdm véfiteld v pfipadé problému. Véfitelé
tedy pochopitelné preferuji co nejnizsi hodnoty tohoto ukazatele, protoze znamenaji
nizké riziko. Pro vlastniky podniku je naopak vyhodnd vétsi financni pdka, aby
zhodnocovali své vynosy.**

cizi kapital

Celkova zadluZenost = (1.17)

celkova aktiva

Koeficient samofinancovani vyjadifuje finan¢ni nezdvislost podniku. Tvofi doplnék
k ukazateli celkové zadluzenosti.*

vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = (1.18)

celkova aktiva

Urokové kryti udava, kolikrat je zisk vy$§i nez uroky. Tento ukazatel analytik
sestavuje, aby zjistil, zda je pro podnik dluhové zatiZeni inosné. Pro zahrani¢ni podniky

se udava jako doporucend hodnota trojnasobek zisku nad troky.*®

zisk pted zdanénim a uroky (EBIT)

Urokové kryti = (1.19)

uroky

%2 SEDLACEK, J. Financni analyza podniku. 2011. s. 63.

8 RUCKOVA, P. Financni analyza. 2011. s. 58.

4 SEDLACEK, I. Financni analyza podniku. 2011. s. 63-64.
4 RUCKOVA, P. Financni analyza. 2011. s. 59.

46 tamtéz, s. 59.
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1.1.4.4 Souhrnné indexy hodnoceni

Finan¢ni analyza se snazi vyhodnotit finan¢ni zdravi firmy z pohledu minulosti a také se
snazi predpovidat budoucnost. Ob¢ Casti analyzy se snazi zjistit, zda je firma schopna
prezit. VySe zminéné ukazatele tvoii pouhy zlomek vSech ukazatell, které je mozno
vypocitat za ucelem zhodnoceni finan¢niho zdravi. Pii interpretaci zjiSténych vysledkt
muze Casto dochdzet k rozporuplnym nézoriim, a proto se mnoho finan¢nich analytikli
snazilo zjistit, jakym zptisobem by mohlo probihat komplexné¢jsi hodnoceni. Vysledkem
toho jsou souhrnné indexy hodnoceni, které vSak nemaji takovou vypovidajici hodnotu,

jako jednotlivé ukazatele zvlast, jsou ale schopny rychlého a globalniho srovnavani.*’

e Altmaniiv model (Z-skore)
Z-skore je dopliujicim faktorem pfi financni analyze, vyjadiuje finanéni situaci firmy.
Vychazi z pfepoétu indexii celkového hodnoceni. Ugelem tohoto ukazatele je odlisit
firmy, které se blizi bankrotu od téch, kterym bankrot nehrozi.*® Jeho vypocet probiha

nasledovné:
Z=0717 x A+ 0,847 xB+3,107XC+ 0,42 xD+ 0,998 XxE  (1.20)

kde: Z = Z-skore
A = dosadime Cisty pracovni kapital / celkova aktiva
B = nerozdéleny zisk / celkova aktiva
C = provozni VH / celkova aktiva
D = zékladni kapital / cizi zdroje

E = soucet trzeb z prodeje zbozi, vlastnich vyrobki a sluzeb / celkova aktiva*®

Interpretace mozZnych vysledku vypoctu je nasledovna:

Z <1,2 : Pasmo bankrotu, firma je ohroZena vaznymi finan¢nimi problémy.

12 < Z <2,9 : Pasmo ,,Sedé¢ zony“ nevyhranénych vysledkil. Firma se mize potykat
s financnimi problémy, ale nelze fici, zda ji hrozi bankrot.

Z>2,9 : Pasmo prosperity, lze predpokladat, Ze firma je v dobré finanéni situaci.>

4T RUCKOVA, P. Financéni analyza. 2011. s. 70.
48 tamtéz, s. 73.
4 SEDLACEK, J. Financni analyza podniku. 2011. s. 110.
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e Index IN (index divéryhodnosti)
Snahou modelu je vyhodnotit finan¢ni zdravi firmy pohybujici se v ¢eském prostiedi.
Index IN je stejné¢ jako Altmaniv model vyjadien rovnici, ve které jsou zarazeny
pomérové ukazatele zadluzenosti, rentability, likvidity a aktivity. Kazdému z ukazateli
je prifazena vaha. Indexy IN byly postupné vytvoreny celkem ¢tyti (IN95, IN99, INOI a
IN05).> My se budeme zabyvat tim nejnovéjsim a to je INO5. Jeho vypocet je

nasledujici:

INO5 =013 XA+ 0,44 x B+3,97xC+ 021 xD+0,09XE  (1.21)

kde: A = aktiva / cizi kapital
B = EBIT / nédkladové uroky
C = EBIT / celkova aktiva
D = celkové vynosy / celkova aktiva

E = ob&zna aktiva / kratkodobé zavazky a bankovni uvéry a vypomoci®?

Interpretace moZnych vysledkii vypo¢tu je nasledovna:

IN > 1,6: Podnik tvofi hodnotu, tedy dosahuje kladné hodnoty ekonomického zisku.

0,9 > IN > 1,6: ,Sedd zéna“ nevyhranénych vysledki, nelze fici, zda podnik tvofi
ekonomickou hodnotu nebo ne.

IN < 0,9: Podnik je ohroZen velmi vaZnymi finan¢nimi problémy.

1.2 Statistické metody

Vyuzivani statistiky bylo provadéno jiz ve starovekych fiSich, kdy se jednalo predev§im
o rizné soupisy obyvatelstva. SkuteCnymi statistickymi analyzami se lidé zacali zabyvat
az v 17. stoleti. Od té doby se zacala statistika jako védni obor velmi rozvijet. Dillezity
zlom nastal v obdobi rozvoje vypocetni techniky, bez které by dne$ni moderni
statistickd analyza, jak ji zname, byla nemyslitelna. Lze fici, ze dnes uz vSechny védni

obory pracuji s hromadnymi daty a vyuZzivaji k jejich vyhodnocovani statistické metody.

5 RUCKOVA, P. Financni analyza. 2011. s. 73.
51 tamtéz, 74.
%2 SEDLACEK, J. Financni analyza podniku. 2011. s. 111-112.
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Fyzika, biologie, pfirodni védy, technické védy, ekonomie a sledovani
socialnéekonomickych jevi, to jsou obory, kde se dnes piirozené aplikuji statistické
metody. Pokud se tyka ekonomiky, Gspésné rozhodovani, realizace zmén, manazerské

rozhodovani a analyzy trhu jsou takika nemozné bez vyuziti statistiky.>3

Pro ucely bakalaiské prace se budu zabyvat regresni analyzou a ¢asovymi fadami.

1.2.1 Test normality

Aby bylo mozné provadét statistickou analyzu dat, je nejprve nutné ovéfit, zda maji
ziskanad data z finan¢ni analyzy normalni rozd€leni. Pro ucely ovéfeni normality dat
bude pouzit Shapiro-Wilkiv test normality, ktery je vzhledem Kk malému rozsahu

datového souboru idealni.

Shapiro-Wilkiv test normality

Shapiro-Wilktiv test je jednim z nejefektivnéj$ich nastroju k ovéfeni normalniho
rozd¢leni dat, které tvoii maly datovy soubor o velikosti 3 az 50 hodnot. Test je zalozen
na testovani hypotézy, kterd tikd, Ze ndhodny vybér dat ma normdlni rozdéleni a
parametry u a ¢® nejsou blize popsany, N (u, ¢°). Smyslem testu je zjistit, zda se
jednotlivé body sestrojené¢ho kvantil-kvantilovaného grafu zésadné 1i8i od regresni
54

piimky, kterd je témito body prolozena.

Testova statistika ma tvar:

2 k . L 2
W = :_2 — Q=1 an—k1+1(Yn:1E1 Vi) 1 (1.22)
Yiz1Vi—Y)

kde a,_;+1 jsou tabelizované vahy, y; jsou hodnoty nahodného vybéru uspoiadané

podle velikosti, n je pocet dat datového souboru, ¥ je vybérovy pramér, a k = %
Vv pripadg, ze n je sudé, nebo k = nT_l pro ptipad, Ze n je liché.

Vyslednou hodnotu testové statistiky porovnavame s tabelovanou kritickou hodnotou

pro Shapiro-Wilkiv test. Kritickou hodnotu zjistime tak, Ze uréime hladinu

5 HINDLS, R., S. HRONOVA, J. SAGER a kol. Statistika pro ekonomy. 2007. s. 12-13.
% DEPARTMENT OF THE ARMY. Environmental Quality, ENVIRONMENTAL STATISTICS. 2008.
s. F3-F5.
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vyznamnosti a (Obvykle a=0,05) a pro konkrétni hodnotu n nalezneme piislusnou
kritickou hodnotu.>®

V piipadé, Ze je hodnota testové statistiky mensi nez kriticka hodnota zamitame
nulovou hypotézu Ho s vysledkem, ze data normalni rozd€leni nemaji. V opacném
pfipad¢ zamitame alternativni hypotézu Hi s vysledkem, Ze data normalni rozd¢leni

maji.>®

1.2.2 Regresni analyza

Regresni analyzy vyuzivime pro zkoumani =zavislosti dvou a vice Cciselnych
proménnych. Analyza je provadéna pomoci souhrnu statistickych metod a postupt,
které slouzi k odhadu hodnot, nebo stfednich hodnot, urcité proménné odpovidajici
danym hodnotdm jedné nebo vétsiho poctu vysvétlujicich proménnych. Ziskané udaje o

t&chto proménnych, které jsou zjistény u n jednotek, se nazyvaji vybérova data.>’

Pomoci analyzy sledujeme funkéni zavislost mezi nezavisle proménnou, oznacenou X, a
zavisle proménnou, ktera je oznafena y. Nezavisle proménna hodnota je ta, kterou
mame zadanou a zavisle proménnou je hodnota, kterou métime a pozorujeme. Tato
zavislost je popsana nasledujicim piedpisem.®®

y= X (1.23)
Funkce ¢(x) vSak neni znama, nebo tuto zavislost nelze vysvétlit funkénim predpisem.
Dle terminologie regresni analyzy se proménna X nazyva vysvétlujici a proménna y je
proménnou vysvetlovanou. Poté, co jsou provedena méfeni, dostaneme n dvojic, které
zna¢ime (Xi, Vi), kde i = 1, 2, ..., n, a zaroveit n > 2. Oznaceni X; odpovida nastavené
hodnoté proménné X V i-tém pozorovani a i znaci k ni pfifazenou hodnotu proménné
y.5
V bézné praxi dochazi k ptisobeni mnoha rtiznych nahodnych vlivi, pro tyto vlivy se
vyuziva nazev ,,Sum‘. Dusledkem Sumu nedostaneme pii nastaveni hodnoty x hodnotu y

dle vySe uvedeného vztahu, ale obecné jinou hodnotu. Pii opakovani méteni, bychom

% HEBAK, P., D. BILKOVA a A. SVOBODOVA. Praktikum k vyuce matematické statistiky II. 2004. s.
202-236.

5% DEPARTMENT OF THE ARMY. Environmental Quality, ENVIRONMENTAL STATISTICS. 2008.
s F3-F5.

5T HINDLS, R., J. KANOKOVA a I. NOVAK. Metody statistické analyzy pro ekonomy. 1997. s. 44.

58 KROPAC, J. Statistika. 2012. s. 107.

5 tamtéz, s. 108.
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stale dostavali jiné hodnoty zavislé proménné. Zavisle proménnou y tedy povazujeme za
nahodnou veli¢inu znacenou Y. Vliv ndhodnych ¢initelti znac¢ime e a predpokladame, ze
jeho stfedni hodnota je rovna nule, coz znaci vztah E(e) = 0. Znamena to tedy, ze pfi
méfeni nedochazi k systematickym chybam. Popsany vztah charakterizujeme
naslednym vzorcem.%°

Y=ooXx) + e (1.24)

Pro vyjadteni zavislosti veli¢iny Y na proménné X V piipadé, ze funkci ¢ (x) nezname,
zavedeme vhodné zvolenou regresni funkci, kterou oznacime #(x, f1, f2,..., Bp). Jejimi
parametry jsou regresni koeficienty, oznaceny f1, f2,..., fp, kde p > 1.

Regresni funkci Ize definovat jako podminénou stredni hodnotu nahodné veliciny Y pro

hodnotu x. Tu ozna¢ujeme jako E(Y|X), pro kterou plati nasledujici vztah.®

E(YIX) = Tl(Xi Bll BZ: e Bp) (125)

Nasim cilem je z provedenych méfeni urcit funkci 7(X) a odhadnout jeji parametry tak,

aby nahrazeni funkce ¢ funkci # bylo co mozné nejvhodné;jsi.%?

1.2.2.1 Regresni piimka
Ptimkové regrese je nejpouzivanéjSim typem regresni funkce. Je vyjadiena vztahem

n=p1+p2 x.8 Potom plati nésledujici vztah:

EY[x) = n(x) = B+ Box (1.26)

Nyni je nutné odhadnout koeficienty f1 a f2 pro zadané dvojice (xi, Vi), které oznac¢ime
b1 a b2. Pro tyto ucely pouzijeme metodu nejmensich ctvercii. Tato metoda spociva
v tom, Ze nejlepsi koeficienty jsou takové, které funkci S(bi1,b2) minimalizuji. Tuto

funkci definuje nasledujici vzorec: ®*

80 KROPAC, J. Aplikovana statistika. 2007. s. 55.

61 KROPAC, J. Statistika. 2012. s. 108.

62 KROPAC, J. Aplikovana statistika. 2007. s. 56.

8 HINDLS, R., S. HRONOVA, J. SAGER a kol. Statistika pro ekonomy. 2007. s. 168.
8 KROPAC, J. Statistika. 2012. s. 109.
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S (by,by) = X1=1(yi — by — bin)2 (1.27)

Funkce S(bi,b2) piedstavuje soucet kvadrati odchylek naméfenych hodnot y; od
predpokladanych hodnot #i = b1 + 22 Xi, pro né¢z ma tato funkce minimum, které je

urc¢ené pomoci prvnich parcialnich derivaci, které jsou rovny nule. Tak dostaneme tyto

dvé rovnice:5°
s
b, Zi=1 2(yi — by — byx))(-1) =0 (1.28)
as
ab, = Ziz12(Vi = by = bax)(—x1) = 0 (1.28)

Poté rovnice upravime a dostaneme soustavu normdalnich rovnic:.

nb; + YL x;by = YL,y (1.29)
Yt Xiby + 2?:1)(12 b, =YiLixy (1.30)

K vypoctu koeficienti b; a b2 mizeme vyuzit nékterou z metod pro feSeni dvou

linearnich rovnic o dvou neznamych nebo pouzijeme vzorce:®®

b= ZEMASNY - —Fob (L31), (132)
i=1 X)X

kde x a y tvoti vybérové pruméry, pro které plati vztahy:

1

i1Xi, Y= XLV (1.33), (1.34)

Po t&chto vypodtech bude kone¢ny odhad regresni piimky dan piedpisem:®’

A(x) = by + b,x (1.35)

8 KROPAC, J. Aplikovand statistika. 2007. s. 57.
86 KROPAC, J. Statistika. 2012. s. 110.
67 tamtéz, s. 110.

29



1.2.2.2 DalSi ¢asté typy regresnich funkeci

Linearni regresni funkce je sice nejjednodus$im typem, ktery je moznad pro jeho
jednoduchou interpretovatelnost velmi obliben, avSak si musime uvédomit, Ze pii
modelovani vztahti ekonomickych jevii si nevystaéime s pouhou linearni zavislosti.%®

Z tohoto diivodu se zminim i o dalSich, ¢asto uzivanych, typech regresnich funkci.

Obecny tvar regresni funkce je nésledujici:

N =B+ B1fi(X) + -+ Bpf (%) (1.36)

e Parabolicka regrese
Pro ziskani parabolické regrese je nutné dosadit do obecného vzorce za f;(x) = x,

f2(x) = x2. Poté ziskame vztah: %

1N = Bo + Bix + B2x* (1.37)
Dosazenim do podminek metody nejmensich &tvercti dosahneme vzorce: °
Q=X =X@yi—Bo— Bixi — B2xi)? (1.38)

Nasledné vypocteme parcialni derivace dle S, 51, B2 a koeficienty B,, 51, B> nahradime

jejich odhady by, by, b,. Tyto derivace polozime rovny nule a ziskame:"*

2%(yi —bg — byx; — byx))(=1) =0, (1.39)
2% (yi —bo — byx; — byx) (—x3) =0, (1.34)
2% (yi —bg —byx; — bzxi)(_xiz) =0. (1.41)

Po jednoduché upravé ziskdme tii normalni rovnice, jejichz vyfeSenim ziskame odhady

parametrt B, 1, B>. Ziskané rovnice maji nasledujici tvar: "

68 HINDLS, R., S. HRONOVA, J. SAGER a kol. Statistika pro ekonomy. 2007. s. 191.
69 tamtéz, s. 185.

tamtéz, s. 191.

T tamtéz, s. 191.

2 tamtéz, s. 191-192.
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Yyi =nbgy + by X x; + by Xx{, (1.42)
Yyixi = b X x; + by X x7 + b, X%}, (1.43)
ZYiXiZ = bozxi2 ‘|'b1ZXi3 +szX{‘- (1.44)

e Polynomicka regrese
Dosazenim f;(x) = x, f,(x) = x* a f,(x) = x? dostaneme polynomickou regresni
funkci predepsanou vztahem:"

N = Bo + Bix + Bx* + -+ BpxP (1.45)

V praxi se nejcastéji setkavame s polynomy nanejvys tretiho az ¢tvrtého stupné. Pouziti
polynomii vyssich stupnti nema pfilisné uplatnéni, protoze po jejich aplikaci je velmi

slozité interpretovat dosazené vysledky.’*

e Hyperbolicka regrese
Hyperbolicka regrese je dal§im Casto pouzivanym typem regresni funkce pouzivané pro
popis ekonomickych zavislosti. Bude-li platit, ze f;(x) = x~1, pak nabude funkce

tvaru: ™

n =B+ (1.46)

V piipads, Ze f1(x) = x71, f,(x) =x72,..., f,(x) = x7P, pak ziskame hyperbolickou

regresi p-tého stupné, kterd ma piedpis:’®

_ Bi B2y P

N=Bo+ Tttt (1.47)
e Logaritmicka regrese

Logaritmicka regrese je posledni v potadi linearnich funkci z hlediska jejich parametra.

Tyto funkce jsou vhodné pro modelovani zavislosti parabolického typu, které ale nemaji

maximum a u nichZ pfi vysSich hodnotach proménné X vzrustaji hodnoty proménné y

B HINDLS, R., S. HRONOVA, J. SAGER a kol. Statistika pro ekonomy. 2007. s. 185.
™ tamtéz, s. 195.

S tamtéz, s. 185-195.

6 tamtéz, S. 185.
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pouze velmi pomalu, pfipadné se skoro neméni, coz znamena, ze prodluzuji regresni
kiivku v horizontalnim sméru. Dosadime-li do obecného tvaru funkce f;(x) = logx,
potom plati nasledujici vzorec:”’

n = Bo + B1logx. (1.48)
Kromé funkci, které jsou =z hlediska parametrd linearni, se také muZzeme setkat
s takovymi, jez v parametrech linearitu nevykazuji. Mezi takovymi je nejcastéji
pouzivanou exponencialni regrese. Odhad parametrii t€chto funkci nelze, na rozdil od
vyse zminénych, provadét metodou nejmensich Ctvercli piimo, protoze aplikace této
metody vede Kk soustavé nelinearnich rovnic, u nichz nejsme schopni odhadnout vzorce
pro vypocet parametrti. Numerické feSeni téchto rovnic byva Casto zdlouhavé a nemusi

byt tak jednoznacné.

1.2.3 Casové rady

Mnoho nejen ekonomickych informaci se knam casto dostavaji v chronologicky
usporadané formé, kterou miizeme nazvat Casovou fadou. Timto pojmem potom
rozumime posloupnost vécné a prostorové srovnatelnych pozorovéani, ktera jsou
uspofadana z hlediska ¢asu.’®

Zapis Casovych fad ndm dava moznost nejen provadét kvantitativni analyzu zakonitosti

V jejich dosavadnim vyvoji, mame ale také moznost prognézovat jejich vyvoj.”

1.2.3.1 Rozdéleni ¢asovych iad
V ramci rozdéleni se nejednd o pouhé vymezeni druhli Casovych fad, jednd se
pfedevSim o vyjadfeni rozdili mezi sledovanymi ukazateli, které jsou casto
doprovdzeny rlznymi statistickymi vlastnostmi. Rozd¢€leni ¢asovych tad je pro nas
dilezité ztoho divodu, abychom byly schopni zvolit spravné prostfedky analyzy
slouzici k porozuméni mechanismu, kterym je vyvoj sledovaného jevu utvaien.®
Casové fady tedy délime nasledovné:

e Deéleni dle rozhodného cCasového hlediska definuje Casové tady intervalové a

okamzikové. Intervalové casové rady informuji o tom, kolik jevd, véci,

7 tamtéz, s. 185-198.

8 HINDLS, R., J. KANOKOVA a I. NOVAK. Metody statistické analyzy pro ekonomy. 1997. s. 89.
" KROPAC, J. Statistika. 2012. s. 124.

8 HINDLS, R., S. HRONOVA, J. SAGER a kol. Statistika pro ekonomy. 2007. s. 246.
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udalosti apod. vzniklo, respektive zaniklo v ur¢itém casovém intervalu. Pokud se
tykéd grafického zpracovani, pro tyto fady mohou byt pouzity grafy sloupkové,
hulkové a spojnicové. Mohou to byt naptiklad ro¢ni trzby podniku nebo ¢astka
vyplacend na mésicni platy zaméstnancl. Okamzikové casové rady
charakterizuji, kolik jevd, véci, udalosti apod. v ur¢itém casovém okamziku
existuje. Takovou fadou je napiiklad pocet zaméstnancti v daném podniku, ktery
se sleduje béhem roku. Pro grafické znazornéni pouzijeme spojnicovy graf.
Hlavni rozdil téchto dvou druhti spociva v tom, Ze intervalové fady lze scitat,

naproti tomu s¢itani okamzikovych fad by postradalo redlnou interpretaci.

e D¢leni dle periodicity sledovani zahrnuje casové fady rocni a kratkodobé.
Piikladem ro¢ni neboli dlouhodobé ¢asové iFady muze byt velikost hrubého
doméaciho produktu CR vytvoteného v jednotlivych letech v uréitém &asovém
rozpéti. Kratkodobé casové Fady se mohou dale délit na Ctvrtletni, mésicni a
tydenni. Ptfikladem mize byt index spotfebitelskych cen zachyceny

v okamzikové ¢asové fadé v jednotlivych mésicich roku.®?

e Deéleni dle druhu sledovanych ukazatelii rozliSuje ¢asové Fady primarnich

ukazatelii a ¢asové Fady sekundarnich charakteristik.®

e Déleni podle zpiisobu vyjadieni tdaji rozd€luje €asové Fady naturalnich
ukazateli, kde hodnoty ukazatele jsou vyjadfeny v naturalnich hodnotach, a

¢asové Fady penéZnich ukazatel.®

1.2.3.2 Charakteristiky ¢asovych rad
Uvazujeme casovou fadu okamZikovou respektive intervalovou, jejiz hodnoty
Vv jednotlivych Casovych intervalech respektive intervalového ukazatele oznac¢ime jako

Y1, Y2, ..., yn. Pfedpokladame, ze vSechny tyto hodnoty jsou kladné a ze intervaly mezi

8L KROPAC, J. Statistika. 2012. s. 125.

8 HINDLS, R., J. KANOKOVA a I. NOVAK. Metody statistické analyzy pro ekonomy. 1997. s. 89.
8 HINDLS, R., S. HRONOVA, J. SAGER a kol. Statistika pro ekonomy. 2007. s. 246.

84 tamtéz, s. 246.
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jednotlivymi casovymi okamziky respektive stiedy casovych intervalli jsou stejné
délky.®

e Primér intervalové ¢asové rady
Primér Casové tady patii k nejjednodussim charakteristikdm a je mozné ho vypocitat
jako aritmeticky primér hodnot ¢asové fady v jednotlivych intervalech. Zna¢ime jej y a

je dan predpisem:

— 1
y =21 Vi (1.49)

e Pramér okamzikové ¢asové iady (chronologicky priamér)
Neékdy je také nazyvan chronologickym primérem a ma stejné oznaceni jako predchozi.
Za ptedpokladu, ze jsou vzdalenosti mezi jednotlivymi ¢asovymi okamziky znacenymi

t1, to, ..., tn stejné dlouhé, vypocitame jej pomoci vzorce:®’

y=—|L4 ety + 20 1.50
y—n_12+ 1=2}’1‘|'2 (1.50)
Diky grafickému znazornéni primérti ¢asovych fad jsme schopni urcit priabéh casové

fady.%

e Prvni diference
K nejjednodusS$im charakteristikam, které popisuji vyvoj Casové fady, patii prvni
diference, kterou znac¢ime 1di(y) a vypocitame ji jako rozdil dvou po sobé jdoucich

hodnot ¢asové fady, coz znaéi nasledujici vztah:%
1di(y) = y; — yi-1, kde i=2,3,...,n. (1.51)

Prvni diference nam tik4, o kolik se zménila hodnota ukazatele, charakterizuje tedy

ptiristek hodnoty ukazatele v ¢asové tadé Vv urcitém okamziku nebo obdobi oproti

8 KROPAC, J. Statistika. 2012. s. 126.
8 tamtéz, s. 124.
87 tamtéz, s. 127.
8 tamtéz, s. 127.
8 tamtéz, s. 127.
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jinému okamziku nebo obdobi. V pfipadé€, Ze zjistime, Ze prvni diference kolisa stale

kolem ur¢ité konstanty, mizeme fici, Ze sledovana ¢asova fada ma linearni trend.®

e Primér prvnich diferenci
Primér prvnich diferenci nam fika, o kolik se primérné¢ zméni hodnota ukazatele
Casové fady v urCitém okamziku nebo obdobi oproti tomu, ktery mu bezprostiedné
pfedchézel. Primér prvnich diferenci zavisi pouze na prvni a posledni hodnoté
ukazatele Casové tady. Primér, ktery znaclime 1@, jednoduse vypocitame jako

aritmeticky primér jednotlivych prvnich diferenci podle vzorce:%!
1 n—
d() = =3, 1di(y) = 2= (152)

e Koeficient ristu
Rychlost ristu nebo poklesu hodnot ¢asové tady je charakterizovan koeficienty rustu,
znaci se ki(y) a vypocitame je jako pomér dvou po sobé jdoucich hodnot ¢asové tady.
Koeficient ristu nam tikd, kolikrat se zvysila hodnota ¢asové fady v ur¢itém okamziku
nebo obdobi oproti okamziku nebo obdobi bezprostiedné predchazejicimu. Vypocitame

jej dle nasledujiciho vztahu:®?

k;(y) = ﬁ , i=23,..,n (1.53)

e Pramérny koeficient rustu
Vyznam primérného koeficientu ristu spo€iva v tom, Ze podava informaci o primérné
zméné koeficientl rastu béhem celého obdobi. Tento koeficient zavisi na prvni a
posledni hodnoté casové fady. Ma-1i ¢asova fada spiSe monotonni vyvoj, pak ma smyl
primérmy koeficient riistu pocitat, v opatném piipadé¢ by mohlo dojit ke zkresleni

vysledku. Primérny koeficient ristu znacime k(y) a pocitame ho jako geometricky

primér koeficientd rstu dle vzorce:%

% KROPAC, J. Aplikovand statistika. 2007. s. 127.
91 KROPAC, J. Statistika. 2012. s. 127.

92 tamtéz, s. 128.

9 KROPAC, J. Aplikovand statistika. 2007. s. 125.
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k) = "YITL KOG =\E (1.54)

1.2.3.3 Dekompozice ¢asovych rad
Casové fady, predeviim ty ekonomické, se skladaji z jednotlivych &asti. Za pouziti tzv.

aditivni dekompozice mizeme hodnoty Yi vyjadiit nasledujicim souctem:
yi = Ti + Ci + Si + €i, 1= 1, 2, e, N (155)

kde:
e Ti—hodnota trendové funkce,
e Si— hodnota sezénni slozky,
e Cj— hodnota cyklické slozky,

e ¢ —hodnota nahodné slozky. %

Trend je hlavni tendence dlouhodobého vyvoje hodnot dané¢ho ukazatele v Case. Muze
nabyvat charakteru rostouciho, klesajiciho, nebo konstantniho charakteru, kdy hodnoty
ukazatele kolisaji okolo urcité irovné. MiiZe také nastat situace, kdy je Casova fada ,,bez
trendu®. Tim je mySleno, Ze nevykazuje ani rostouci, klesajici nebo konstantni vyvo;j.
Doslova vsak takova situace, aby ¢asova fada byla doopravdy bez trendu, samoziejmée

nastat nemtize, protoze potom by se nejednalo o ¢asovou fadu.%

Sezonni slozka dava informace o periodickych zménach v Casové tfadé, které jsou
pozorovatelné béhem jednoho kalendainiho roku a vzdy se opakuji. Tyto zmény jsou
zpusobeny faktory jako je naptiklad stfidani rocnich obdobi, rizné lidské zvyky, které
doprovazeji ekonomickou aktivitu. Pro zkoumani této slozky je dobré se zaméfit na
mésiéni nebo &tvrtletni méteni.%®

Cyklicka slozka vyjadiuje kolisani okolo trendu v dusledku dlouhodobého cyklického
obdobi, které je delsi nez jeden rok. Cyklus je chépan, jako dlouhodobé kolisani

% KROPAC, J. Statistika. 2012. s. 131.
% HINDLS, R., S. HRONOVA, J. SAGER a kol. Statistika pro ekonomy. 2007. s. 254.
% KROPAC, J. Statistika. 2012. s. 131.
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Sneznamou periodou, kterd miZe mit rizné pfi¢iny. VétSinou je cyklickd slozka

zahrnovéana pod trendovou slozku ¢asové fady.%’

Nahodna slozka je takova, kterou nemutzeme popsat zadnou funkci casu. Po vylouceni
trendu, sezénni a cyklické slozky, dostaneme slozku nahodnou. V idealnim piipadé je

tvofena drobnymi a nepostizitelnymi pifi¢inami, které spolu nijak nesouvisi.*

9 HINDLS, R., S. HRONOVA, J. SAGER a kol. Statistika pro ekonomy. 2007. s. 255.
9 tamtéz, S. 255.
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2 ANALYZA PROBLEMU

V ramci této kapitoly piedstavim spolecnost Pleas a. s. Déle se budu zabyvat aplikaci
ziskanych teoretickych znalosti z oblasti finan¢ni analyzy, casovych fad a regresni

analyzy.

2.1 Predstaveni spolecnosti Pleas a. s.

Spoleénost Pleas a. s., sidlici v srdci Ceské republiky, konkrétng v Havlickové Brodg,
kde ma jiz dlouholetou tradici ve vyrobé jakostniho pradla, je zndma ptredevSim pro
svou vyrobni ¢innost zamétenou na konfekéni denni a no¢ni pradlo pro Zeny, muze, ale
1 déti. Svymi vyrobky zasobuje piedev§sim cesky a slovensky trh. Spolecnost je
drzitelem certifikatu Vysodina - regiondlni produkt a ocenéni CEKIA Stability Award
2014 ,,AAA* — excelentni, které hodnoti finan¢ni situaci, stabilitu a mozny vyvoj firmy
do budoucna jako excelentni. Mezi hlavni priority firmy se fadi rychlé zpracovani
zakazky, jeji realizace v fadném terminu a zajisténi nejvyssi kvality provedeni.®®

Obrazek 1 zobrazuje logo firmy.% Zakladni informace o spole¢nosti jsou uvedeny nize.

Datum zapisu: 1. Rijna 1994

Obchodni firma: PLEAS a. s.
kvalitni Sidlo: Havlickiv Brod, Havifska 144, PSC 58127
Identifikaéni Cislo: 60916265

v r

Ceské
r

prad |O Zakladni Kapitsl: 425 641 000,- KoL

Obriazek 1: Logo spoleénosti Pleas a. s. (Zdroj: dle'®)

Pravnicka forma: akciova spolec¢nost

2.1.1 Historie
Jiz roku 1873 zalozil Josef Mahler na 1zemi dne$Sniho Havlickova Brodu firmu ,,Umé¢lé

barvifstvi a vyroba vSech druhii baviny a viny ku pleteni a tkani“. Vyroba zahrnovala

% PLEAS a.s. [online].

100 PLEAS a.s. [online].

0lyetejny rejstiik a Sbirka listin: Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky. Justice.cz: iivodni
strana [online].
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nejriznéjsi druhy vyrobkl, od puncochového zbozi, ponozky, ¢i rukavice, az po
vyrobky z umélého hedvéabi. Rok 1939 dal vzniknout novou spole¢nost pod nazvem
»Pleas a.s., tovarna na pletené zbozi a pletaci stroje a o par let pozd¢ji se znacka
,Pleas* oficiadlné zaregistrovala jako ochrannd znamka. Béhem obdobi druhé svétové
valky doslo ke znarodnéni podniku, kdy nesl nazev ,,Pletarské zavody Karla Havlicka
Borovského, narodni podnik®. Tradi¢ni znacka Pleas se vratila do ndzvu roku 1967.
Pleas byl jednim z nejvétsich textilnich koncerntt v CSSR. Roku 1994 doslo k zaloZeni
akciové spolecnosti ,,PLEAS a. s.“, kterd o necely rok pozd¢ji navazala spolupraci se
Svycarskou firmou Schiesser Holding, jez provedla rozsahlé investice a stala se tak
vlastnikem firmy. Spole¢nost Pleas a. s. pracuje v rezimu tzv. plné prace, coz znamena,
ze zhotovuje rezny Uplet az po findlni zabaleni hotového konfekéniho vyrobku.
V dnesni dobé dava spolecnost praci vice nez 700 obyvatelim Havli¢kova Brodu a

okolj.102

2.2 Analyza ekonomickych ukazateli

Soucasti této kapitoly bude provedeni finan¢ni analyzy pomoci vybranych ukazateld.
K témto vypoctim budou slouzit Ucetni vykazy spolecnosti Pleas a.s., které jsem
ziskala z vyroénich zpravi®. Ugetni vykazy za rok 2014 nemohou byt zahrnuty, protoze
v dob¢ provadéni vypocta jesté nejsou k dispozici v oficialni schvalené verzi. Ziskané
vysledky jednotlivych ukazateli budou nasledné podrobeny regresni analyze, kdy
K jejich vyrovnani bude pouzita vhodné zvolena regresni funkce. Poslednim krokem

bude vypocet predpokladané hodnoty kazdého ukazatele pro nasledujici rok 2014.

2.2.1 Rozdilové ukazatele

Rozdilové ukazatele vyjadiuji finan¢ni situaci podniku a predevSim jeho likviditu.
Pocitaji se jako rozdily mezi urCitymi polozkami aktiv a pasiv. Vypocitané hodnoty
jednotlivych ukazateld jsou patrné z Tabulky 1, kdy hodnoty jsou uvedené v tisicich K¢.
K vypoétu ¢&istého pracovniho kapitdlu (CPK) byl pouzit vzorec (1.2), pro vypolet
ukazatele ¢isté pohotové prostiedky (CPP) vzorec (1.3) a vzorec (1.4) byl pouzit pti
vypoétu ¢istého penézniho majetku (CPM). Grafické zobrazeni hodnot rozdilovych

ukazatel je patrné z Graful.

102 pLEAS a.s. [online].
8 PLEAS a. s.. Vyrocni zprava Pleas a. s., Havli¢kiiv Brod za obdobi leden-prosinec.
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Tabulka 1: Rozdilové ukazatele

Ukazatel/Rok 2008 2009 2010 2012 2013
CPK 244394 252236 171818 213188 215068 205038

CPP -334073 -220833 -92929 -85241 -88985 -116796

CPM -71955 15606 -60594 -33947 -58240 -95144

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Rozdilové ukazatele

¢’ 300000
£, 200000 e ——
100000
0 —

2008~ 2008 | 2oto 2011 20892013
-100000 —
-200000 /
-300000

-400000

Hodnoty CPK Hodnoty CPP Hodnoty CPM Roky

Graf 1: Rozdilové ukazatele (Zdroj: vlastni zpracovani)

Velikost ukazatele Cisty pracovni kapitdl je velmi vyznamnym indikatorem platebni
schopnosti podniku. Cim vyssich hodnot dosahuje, tim lepsi by méla byt platebni
schopnost spolecnosti, za predpokladu, Ze polozky obéznych aktiv jsou vSak dostatecné
likvidni. Hodnoty spole¢nosti Pleas a.s. se za celé sledované obdobi pohybuji
Vv kladnych c¢islech. Nejlepsiho hodnoceni na zékladé¢ ukazatele dosahl podnik roku
2008, kdy obézna aktiva presahovala kratkodoba pasiva o 244394 tis. K& Od tohoto
roku hodnoty mirné klesaji. Svého minima ukazatel dosahl roku 2010, kdy nabyl
hodnoty 171818 tis K¢.

Ukazatel cisté pohotové prostiedky vyjadiuje rozdil mezi pohotovymi finanénimi
prostiedky, které zahrnuji ty nejlikvidnéj$i polozky obéznych aktiv a okamzité
splatnymi zavazky. V Tabulce i v Grafu 1 vidime, ze za celé sledované obdobi se
jedna se o -334073 tis. K¢&. Od té doby az do roku 2011 m¢l ukazatel rostouci tendenci,

az na hodnotu -85241 tis. K¢. V nasledujicich letech zacal opét mirné klesat. Tento
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ukazatel za celé obdobi vykazuje velice znepokojujici hodnoty, avSak si musime
uvédomit, Ze pro externiho analytika je vypocet prakticky nemozny, protoze pii vypoctu
tohoto ukazatele je tieba brat v tivahu i jiné tidaje, nez pouze ty, které jsou uvedeny ve
vykazech.

Cisty penézni majetek pii vypoétu vyluGuje z ob&znych aktiv zasoby, jakozto nelikvidni
polozku a od nich potom odecte kratkodobé zavazky. Z tabulky je jasné, ze jedinym
rokem, kdy se hodnota ukazatele dostala nad hranici zapornych ¢isel, je rok 2009, kdy

ukazatel dosahl hodnoty 15606 tis. K&. V ostatnich letech se pohyboval v zapornych

v

Statisticka analyza Cistého pracovniho kapitalu

Aby bylo mozné ziskana data statisticky zpracovavat a provadét jejich vyrovnani
pomoci zvolenych funkei, je nutné ovéfit jejich rozdéleni. Pro ovéfeni normality dat byl,
vzhledem Kk malému rozsahu souboru, pouzit Shapiro-Wilksiv test, vypocet byl
proveden v programu Statistica 12. Nulova hypotéza byla, Zze data maji normalni
rozd¢leni, test byl provadén na hladiné vyznamnosti 0,05. Test prokazal, Zze ve vSech
ptipadech maji data normalni rozd¢leni.

Zakladni charakteristiky jako jsou prvni diference a koeficient ristu jsou, stejné tak jako
1 v piipadech nize, vypocitany podle vzorct (1.51) a (1.53). Vysledky vypocti
zobrazuje Tabulka 2, kde ve tfetim fadku jsou hodnoty pro ukazatel Cisty pracovni
kapital, ve c¢tvrtém tadku jsou hodnoty prvnich diferenci a v poslednim tadku je

koeficient rustu.

Tabulka 2: Zakladni charakteristiky CPK

252236

171818

213188

215068

205038

7842

-80418

41370

1880

-10030

1,032

0,681

1,241

1,009

0,953

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Z tabulky je patrné kolisani hodnot, kdy k nejvét§imu poklesu doslo roku 2010.

Hodnota ukazatele se snizila o 80418 tis. K¢, tedy 0 31,9%. Hned nasledujici rok

ukazatel vykazuje naopak nejvetsi narast o0 41370 tis. K¢, kdy se jedna o 24,1 % rust.
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Po dosazeni do vzorce (1.52) ziskdme pramér prvnich diferenci, ktery vypovida o

pramérné hodnoté meziro¢niho riistu nebo poklesu jednotlivych ukazatela.

—— 205038 — 244394
1d(x) = 1 = —7871,2

Pramérné se kazdy rok sniZila hodnota ¢istého pracovniho kapitalu o 7871,2 tis. K¢.

v

Pro vyrovnani hodnot ¢istého pracovniho kapitalu byla zvolena jako nejspolehlivéjsi
funkce na zékladé determina¢niho indexu, ktery mél hodnotu R* = 0,4197,
polynomicka funkce tietiho stupné a ma nasledujici tvar:

$(x) = —945,22x3 + 14208x% — 67569x + 307440
Z této rovnice jsme schopni po dosazeni za proménnou X ziskat predikovanou hodnotu

pro nasledujici rok 2014.

9(7) = —945,22 % 73 + 14208 * 72 - 67569 = 7 + 307440
y = 206438,54
Roku 2014 by ¢&isty pracovni kapital mél dosahnout hodnoty 206438,54 tis. K¢, coz je

patrné 1 z Grafu 2, ktery zobrazuje prolozeni hodnot ukazatele polynomickym trendem.

Vyrovnani hodnot CPK polynomem tietiho stupné
g 300000
K]
£, 250000 —
200000 %Qﬂ\
150000
100000
50000
O T T T T T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
5 Roky
—e— Hodnoty CPK Vyrovnani hodnot trendem

Graf 2: Vyrovnani hodnota CPK polynomem ti-etiho stupné (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza Cistych pohotovych prostiredku
V tabulce 3 mizeme pozorovat nejvétsi narust ukazatele roku 2010, kdy prvni diference
tvorila hodnotu 127904 tis. K¢, coz bylo 0 57,9 % vice, nez v piedchozim roce. Nejveétsi
pokles, o 27811 tis. K¢, naopak ukazatel zaznamenal v poslednim roce 2013, kdy se
snizil o 31,3 %. V tomto roce doSlo ke snizeni penézni hotovosti a naopak nartstu

kratkodobych zavazkt, predev§im z obchodnich vztah.
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Tabulka 3: Zakladni charakteristiky CPP

3 6

-334073 -220833 -92929 -85241 -88985 -116796
- 113240 127904 7688 -3744 -27811
- 0,661 0,421 0,917 1,044 1,313

(Zdroj: vlastni zpracovani)
Primér prvnich diferenci vypocitany dle vzorce (1.52) ma hodnotu 434554 tis. K¢.
Z dlouhodobého hlediska ma tedy ukazatel Cistych pohotovych prostfedki rostouci
tendenci.
Pro vyrovnani hodnot ukazatele byla zvolena polynomick4 funkce druhého stupné
s hodnotou determina¢niho indexu R? = 0,9772.

§(x) = —21997x% + 196541x — 510746
Po dosazeni za proménnou X ziskame predikci pro nasledujici rok 2014, kterd se
pohybuje na hladiné¢ -212812 tis. KE. Vezmeme-li vSak v potaz vyvoj ukazatele
Vv poslednich letech, kdy sice dochazelo k poklesu, nicméné vSak nebyl natolik vyrazny,
nepiedpokladam, ze by se hodnota ukazatele méla dostat na tak nizkou hodnotu.
Vyrovnani hodnot regresni parabolou, stejné tak, jako predikci pro nasledujici rok,

reprezentuje nasledujici graf.

Vyrovnani hodnot CPP regresni parabolou
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Graf 3: Vyrovnani hodnot CPP regresni parabolou (Zdroj: vlastni zpracovéni)
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Statisticka analyza ¢istého penéZniho majetku

Tabulka 4 poskytuje ciselné vyjadieni vyvoje ukazatele za sledované obdobi.
K nejvétsimu narastu hodnoty ukazatele doslo roku 2009, kdy se hodnota zvysila
0 87561 tis. K¢ a dostala se tak diky 121,68 % zvySeni jednou jedinkrat na kladnou
hodnotu. Vzorec pro vypocet koeficientu ristu nezohlednuje situace, kdy ukazatele
prechéazeji z kladné na zapornou hodnotu a naopak. Proto do Citatele namisto hodnoty
z roku 2009 musime dosadit rozdil hodnot z let 2009 a 2008. Tedy hodnotu +87561,
timto zpiisobem se dopracujeme k vysledku 121,68 %. Stejny postup aplikujeme i
Vv nasledujicim roce, kdy naopak nastal nejvétsi mezirocni pokles a to o 76200 tis. K¢,
proto za Citatele dosadime -762000 a tak se dostaneme na hodnotu poklesu o 488,88 %.

Tabulka 4: Zakladni charakteristiky CPM

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Primérné dochazelo k meziro¢nimu poklesu o 4790 tis. K¢., coz je patrné i z Grafu 4.
Pro vyrovnani hodnot byla zvolena polynomick4 funkce s hodnotou determinacniho
indexu R? = 0,4722. Funkce ma tvar:

y(x) = —7405,3x% + 42956x - 88745
V nasledujicim roce by se hodnota ukazatele méla pohybovat okolo -150912,7 tis. K¢&.

Vyrovnani hodnot CPM regresni parabolou
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Graf 4: Vyrovnani hodnot CPM regresni parabolou (Zdroj: vlastni zpracovani)
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2.2.2 Analyzy pomérovych ukazateli
V nésledujicich krocich budou vypocitdny ukazatele likvidity, rentability, aktivity a
zadluzenosti a nasledné podrobeny statistické analyze

e Ukazatele likvidity
Ukazatele likvidity vypovidaji o tom, jak je podnik schopen hradit své kratkodobé
zavazky. Jejich ukolem je vyjadfit vztah mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi
zavazky. Ukazatele délime do tfi stupiii a témi jsou bézna likvidita, pohotova likvidita a
okamzita likvidita. Vypoctené ukazatele zahrnuje Tabulka 5. K vypoctu bézné likvidity
byl pouzit vzorec (1.5), k vypoctu pohotové likvidity vzorec (1.6) a pro okamzitou
likviditu vzorec (1.7).

Tabulka 5: Ukazatele likvidity

Ukazatel/Rok

Bézn4 likvidita

Pohotova likvidita

Okamgzita likvidita

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Bézna likvidita zobrazuje, kolikrat by hodnota veskerych aktiv spole¢nosti prevysila
kratkodobé zavazky. V idealnim piipadé by se méla pohybovat v rozmezi 1,5 az 2,5.
Jak je z tabulky patrné, i pies to, Zze v roce 2008 dosahoval ukazatel bézné likvidity
nejniz§i hodnoty, a to 1,73, za celé¢ sledované obdobi se pohybuje nad minimalni
doporucenou hodnotou. Od roku 2010 tento ukazatel stabilné pfevySuje doporucené
hranice a roku 2012 dosahl nejvyssi hodnoty 3,23. Kdyz dojde Kk ptevysSeni, mize se
jednat o situaci, kdy spolecnost disponuje zbyte¢né¢ vysokou hodnotou ¢istého
pracovniho kapitadlu. V naSem piipadé vSak toho pievySeni neni natolik zasadni,
abychom mohli poukazovat na nespravné hospodarent.

V ptipadé pohotové likvidity se odstranuji z vypoctu zasoby a berou se V Gvahu tzv.
pohotova obé&zna aktiva. Hodnoty ukazatele by se mély pohybovat v rozmezi 1 az 1,5.
Kromé roku 2009, nedosahla spole¢nost ani minimalni doporucené hodnoty tohoto
ukazatele.

Okamzit4 likvidita bere v tvahu pouze ty nejlikvidnéjsi polozky rozvahy a jeji hodnota
vykazuje roku 2008, coz byl pro spole¢nost velice narocny rok, kdy musela v ramci

potiebné restrukturalizace vynalozit fadové desitky milioni korun. Od tohoto roku
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hodnota ukazatele mirné stoupd. Za sledované obdobi vSak nikdy nedosdhla alespon

minimalni doporuc¢ené hranice. Na Grafu 5 je patrny vyvoj ukazateld v Case.

Ukazatele likvidity

3,5
]

3
25 / \
2 /

/
1,5
1 —
/
e
015 \\/ \
O T T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013
Roky
Hodnoty bézné likvidity ———Hodnoty pohotové likvidity = Hodnoty okamzité likvidity

Graf 5: Ukazatele likvidity (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza bézné likvidity

Jednotlivé zmény mezi jednotlivymi roky jsou patrné z Tabulky 6. NejvEtsi narist
hodnoty bézné likvidity zaznamenavame v roce 2010, kdy se zvysila o 0,651, coz
V procentnim vyjadieni znamena zvySeni o 30,8 %. Doslo sice k rastu jak obéznych
aktiv, tak 1 kratkodobych zavazki, ale u ob&znych aktiv byla tato zména mnohem
vyraznéjsi. Naopak k nejvétsimu poklesu ukazatele doSlo v poslednim sledovaném roce

ato 0 0,466, coz bylo sniZeni oproti minulému roku o 15 %.

Tabulka 6: Zakladni charakteristiky bézné likvidity

2009 ‘ 2010 2011 2012 2013

1 2 3 4 5 6
1,730 2,112 2,763 3,230 3,109 2,642

- 0,382 0,651 0,467 -0,121 -0,466

- 1,220 1,308 1,169 0,962 0,850

(Zdroj: vlastni zpracovani)
Podle priméru prvnich diferenci, vypocitaného dle vzorce (1.51) dochazelo
K meziro¢nimu nardstu pramérné o 0,1824. Ukazatel mél z dlouhodobého hlediska

rostouci tendenci.
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Na zakladé determina¢niho indexu s hodnotou R? = 0,928 jsem zvolila pro vyrovnani
hodnot polynomickou funkci druhého stupné, kterd ma nésledujici tvar:

y(x) = —0,1309x% + 1,1452x + 0,5746
Po dosazeni za proménnou X dostaneme predpovidanou hodnotu pro rok 2014, ktera by
se mé¢la pohybovat na hladiné 2,1769. Vyvoj ukazatele, jeho vyrovnani regresni

parabolou i predikci do budoucna zobrazuje Graf 6.

Vyrovnani hodnot bézné likvitidy regresni parabolou
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Graf 6: Vyrovnani hodnot bézné likvidity regresni parabolou (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza pohotové likvidity:

Nejvétsi pokles, patrny z Tabulky 7, ukazatel zaznamenal roku 2009, kdy pohotova
likvidita klesla 0 0,69. V procentnim vyjadieni znamena snizeni 0 64,4 %. V tomto roce
k nejvétsimu rastu doslo hned nasledujici rok. Tento rok se hodnota ukazatele zvysila o
0,296, coz byl 78,3 % rast.

Tabulka 7: Zakladni charakteristiky pohotové likvidity

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Podle priméru prvnich diferenci sledoval ukazatel klesajici trend a to o0 0,11.
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Pro vyrovnani hodnot byla pouzita regresni piimka, pficemz hodnota determinacniho
indexu byla R? = 0,5816. Tvar regresni pfimky je nasledujici:

y(x) = —0,125x + 1,0336
V nésledujicim roce by hodnota ukazatele méla opét klesnout, konkrétné na hodnotu
0,1586. Vyrovnani ukazatele regresni pfimkou i jeho vyvoj za sledované obdobi

reprezentuje Graf 7.

Vyrovnani hodnot pohotové likvitidy regresni primkou
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Graf 7: Vyrovnani hodnot pohotové likvidity regresni piimkou (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza okamzité likvidity:
V Tabulce 8 jsou uvedeny hodnoty okamzité likvidity, prvni diference a primérné
koeficienty ristu. K nejvétsimu meziroénimu rustu, o 132,5,8 %, okamzité likvidity

A4

doslo roku 2011, kdy se hodnota zvysila o 0,062 na svoji druhou nejvyssi hodnotu za

celé sledované obdobi. Po celé sledované obdobi ukazatel vykazoval rostouci tendenci,

aZ na posledni rok, kdy doslo k 49,4 % poklesu o hodnotu 0,063.
Tabulka 8: Zakladni charakteristiky okamzité likvidity

2009
2

0,001 0,026 0,047 0,108 0,127 0,064
1di(y) - 0,025 0,020 0,062 0,019 -0,063
ki(y) - 17,855 1,763 2,325 1,177 0,506

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Hodnota priiméru prvnich diferenci zna¢i meziro¢ni primérny ptirtstek o 0,0126.
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Pro vyrovnani hodnot ukazatele bylo nejvhodnéjsi zvolit polynomickou funkci druhého
stupné s determina¢nim indexem R? = 0,7711. Regresni parabola ma tvar:

y(x) = —0,0079x2 + 0,0749x — 0,0795
Predikovana hodnota, které by ukazatel mél roku 2014 dosdhnout, se pohybuje na
hladin¢ 0,0577, coz ptedstavuje nepatrné snizeni oproti roku 2013. Vyvoj ukazatele 1

proloZeni jeho hodnot regresni parabolou je graficky zobrazeno nize.

Vyrovnani hodnot okamazité likvidity regresni parabolou
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Graf 8: Vyrovnani hodnot okamZzité likvidity regresni parabolou (Zdroj: vlastni zpracovani)

e Ukazatele rentability
Ukazatele rentability hodnoti, s jakou uc¢innosti pasobi celkovy kapitadl vlozeny do
podniku, bez ohledu na zdroj financovani. Tabulka 9 zobrazuje vypocitané hodnoty

nasledujicich ukazateld: rentabilita celkovych vloZenych aktiv (ROA) podle vzorce

(1.9), rentabilita vlastniho kapitdlu (ROE) podle vzorce (1.8) a podle vzorce (1.10)
rentabilita trzeb (ROS).
Tabulka 9: Ukazatele rentability

Ukazatel/Rok 2008 2009 2010 2012 2013
-18,54% 24,60% 17,83% 12,71%

-162,17% 5,28% 55,10% 5,75% 28,89% 17,50%
-16,24% 0,65% 18,95% 1,67% 9,94% 7,07%

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Hodnota ukazatele rentability vlozenych aktiv udava ,hrubou rentabilitu. Ukazatel

rentabilita vlozeného kapitalu je klicovym ukazatelem pro vlastniky a akcionafe
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podniku, protoZe udava navratnost vlozeného kapitalu pravé témito osobami. A nakonec
rentabilita trzeb zobrazuje zisk vztazeny k trzbam.

Vsechny tyto ukazatele vykézaly nejnizs§i hodnotu roku 2008, coz byl pro spole¢nost
velice kriticky rok, kdy se stala nejvice ztratovou za celé své plisobeni akciové
spolecnosti. Ukazatel rentability vlastniho kapitdlu se dostal dokonce na zapornou
hodnotu cca -162 %. Od tohoto roku ukazatele vykazaly rychlé stoupani a jiz
nasledujici rok jsou vSechny v kladnych cislech, coz byl velice dobry vykon vzhledem
k probihajici hospodaiské krizi. Na své maximum se potom dostaly roku 2010. Od té
doby hodnoty ukazatell kolisaji. Z grafického zobrazeni vSech ukazatell nize, je patrny

vyvoj za sledované obdobi.

Ukazatele rentability
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Graf 9: Ukazatele rentability (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza rentability celkovych vloZenych aktiv

Nejvyssi hodnoty charakteristika prvni diference ukazatele dosahla roku 2010, kdy se
vyrazny rist zisku, ktery spole¢nost tohoto roku dosahla. Nasledujici rok se vSak
ukazatel snizil o 0,221, coz znamenalo pad o 89,6 %. Tento jev opét zpusobil zisk

spolecnosti, ktery zaznamenal vyrazni propad.
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Tabulka 10: Zakladni charakteristiky ROA

2008 2009 2010

(Zdroj: vlastni zpracovani)
Primér meziro¢nich prirtistki ma hodnotu 0,0624.
Pro vyrovnani hodnot ukazatele byla zvolena regresni piimka, pficemz hodnota
determinac¢niho indexu byla R*> = 0,4199. Regresni pfimka ma tvar:

y(x) = 5,2995x — 11,899
Roku 2014 se bude hodnota ukazatele rentability celkovych vloZenych aktiv
pravdépodobné pohybovat okolo 25,1975 %. Tento rust, ktery je pro spolecnost

zadouci, je pozorovatelny také v Grafu 10.

Vyrovnani hodnot ROA regresni pfimkou
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Graf 10: Vyrovnani hodnot ROA regresni pfimkou (Zdroj: vlastni)

Statisticka analyza rentability vlastniho kapitalu

Hodnoty s pribéznymi vypocty prvnich diferenci a koeficientii ristu jsou uvedeny
v Tabulce 11. Roku 2010 zaznamenal ukazatel nejvétsi nartst hodnoty o 0,498, coz
predstavuje zvyseni ukazatele o 943 % oproti piedchozimu roku, to bylo zptisobeno
op¢t vysokou hodnotou dosazeného zisku. Nejvyraznéjsi zdpornou zménu pak ukazatel

vykazuje roku 2010, kdy se snizil o 89,6 % o hodnotu 0,494.
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Tabulka 11: Zakladni charakteristiky ROE

2008 2009

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Z dlouhodobého hlediska vykazuje ukazatel rostouci tendenci S primérnou hodnotou
prirastku 0,3594.

Pro vyrovnani hodnot ukazatele byla zvolena logaritmicka funkce, kdy hodnota
determina¢niho indexu byla R? = 0,632. Funkce ma nasledujici tvar:

y(x) = 93,124In(x)- 110,39

Z Grafu 11 je patrna predikce riistu hodnoty ukazatele rentability vlastniho kapitalu,
pfi¢emZ hodnota by méla dosahnout ristu az na 70,77%. Hodnota by se tak dostala
V porovnani se sledovanym obdobim na své maximum, coz znaci stile zlepSujici se

vyuziti vlastniho kapitalu spole¢nosti.

Vyrovnani hodnot ROE logaritmickym trendem

[%] 100

50 A,

0 ‘ ,
2007 2008 2011 2012 2013 2014 2015
-50
-100
-150
-200
—e— Hodnoty ROE —— Vyrovnani hodnot trendem Roky

Graf 11: Vyrovnani hodnot ROE logaritmickym trendem (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza rentability trzeb
V Tabulce 12 je pozorovatelny nejvétsi narist ukazatele roku 2010, kdy jeho hodnota
vzrostla 0 2822,3 % a prvni diference dosahla hodnoty 0,183. K nejvétSimu poklesu

ukazatele doslo rok poté a to 0 0,173, coZ v procentnim vyjadieni bylo 0 91,2 %.
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Tabulka 12: Zakladni charakteristiky ROS

2008 2009 2010

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Prtimeér prvnich diferenci vykazuje kladnou hodnotu, coz zna¢i meziro¢ni priimérny rast
0 0,0466.
Hodnoty rentability trzeb jsou vyrovnany pomoci logaritmické funkce, pficemz hodnota
determinac¢niho indexu je R> = 0,5175. Funkce m4 tvar:

y(x) = 12,789In(x) — 10,353
Rostouci trend, ktery ukazatel rentability trzeb v poslednich letech sledoval, by mél

pokracovat i v nésledujicim roce, kdy hodnota ukazatele pravdépodobné dosahne
14,36 %.

Vyrovnani hodnot ROS logaritmickym trendem
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Graf 12: Vyrovnani hodnot ROS logaritmickym trendem (Zdroj: vlastni zpracovani)

e Ukazatele aktivity
Diky ukazatelim aktivity jsme schopni zjistit, jak podnik vyuziva investované finan¢ni
prostfedky a jakym zplisobem jsou vazany. Vysledky vypoctl ukazateli obrat stalych
aktiv podle vzorce (1.12), obrat celkovych aktiv podle vzorce (1.11), obrat zasob podle
(1.13), doba obratu zasob dle (1.14), doba obratu kratkodobych pohledavek podle (1.15)
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a doba obratu kratkodobych obchodnich zavazkl podle vzorce (1.16) jsou obsazené

v Tabulkach 13 a 14.
Tabulka 13: Ukazatele aktivity - obrat

Ukazatel/ rok
Obrat stalych aktiv

Obrat celkovych aktiv

Obrat zasob

(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Graf 13: Ukazatele obratu (Zdroj: vlastni zpracovani)

Jak z Tabulky 13, tak i z Grafu 13, je patrné, ze obrat celkovych aktiv se za celé
sledované obdobi pohybuje nad minimalni doporu¢enou hodnotou 1 a zaroven vykazuje
mirné rostouci tendenci, coz je pro podnik dobré do doby, pokud vyraznéji nepiesahne
hodnotu 3, coz by mohlo znamenat nedostatek majetku v podniku.

Hodnota ukazatele obratu stalych aktiv, by neméla klesnout pod hodnotu 1, to by mohlo
znamenat nizké vyuziti vyrobnich kapacit. Ani v jednom sledovaném roce se to vSak
nestalo, naopak ukazatel vykazuje velice ptiznivé hodnoty 1 presto, Ze roku 2010 doslo
k mirnému poklesu, ale od té doby ma opét stoupajici tendenci.

Obrat zasob znaci, kolikrat je béhem roku kazda polozka prodana a znovu naskladnéna.

KaZzdy rok tento ukazatel dosdhl hodnoceni pohybujici se minimélné na hlading 3.
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Tabulka 14: Ukazatele aktivity - doby obratu

Ukazatel/ rok \ 2008 \ 2009 2010
Doba obrtatu zasob \ 106,716 117,591

2011

2012 2013

Doba obratu kr.obch.pohleda’vek‘ 88,760 | 95,104 | 16,360 | 20,642 | 10,431 7,111

Doba obr. kr. obch. zavazki 113,293 | 91,237 | 49,315 | 38,469 | 34,601 | 41,004

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Doba obratu zasob udava dobu potiebnou k tomu, aby penézni prostiedky presly pres
vyrobni a zbozni formy opét do penézni. Cim je tato doba obratu kratsi, tim je to pro
podnik lepsi. Z tabulky mazeme vidét, Ze doba obratu zasob spole¢nosti Pleas a. s. se
pohybuje celé sledované obdobi okolo 100 dni, kdy nejvyssi hodnoty dosahl ukazatel
skutecnosti, ze se jednd o vyrobni podnik, ktery se zabyvd vyrobou jednotlivych
produktl Uplné€ od zacatku az po jejich finalni podobu.

Doba obratu kratkodobych obchodnich pohledavek vypovidd o tom, jak dlouho
pramérné trva splaceni pohledavek. Idealni hodnotou tohoto ukazatele je béznd doba
splatnosti faktur a méné. Pro roky 2008 a 2009 byla tato doba obratu pro spole¢nost
velice neptizniva. Trvalo asi 89 az 95 dnu, nez zakaznici zaplatili za zbozi. Nasledujici
roky uz mél ukazatel ptiznivéjs$i vyvoj, kdy zaznamenavame klesajici hodnoty. Roku
2013 se ukazatel dostal na své minimum a zakazniktim spole¢nosti trva primérné 7 dni,
nez zaplati své zavazky, coz je piizniva hodnota.

Podobny vyvoj zaznamenavame také u ukazatele doby obratu kratkodobych obchodnich
zavazkl. Nejvyssi hodnoty spole¢nost dosahla roku 2008, kdy ji trvalo asi 113 dnd, nez
dostala svych zavazkt vici dodavatelim. Od roku 2009 doslo k vyraznému poklesu az
na nejnizsi hodnotu roku 2012, kdy spole¢nosti trvalo splaceni zavazka asi 34 dnti. Rok
2013 zaznamenal mirny nartst. Grafické vyjadieni hodnot ukazatel doby obratu je

pozorovatelné z Grafu 14.

55



Ukazatele doby obratu

0 —
2 \\\

[Dny]

0 T T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Roky
—— Doba obratu zasob =—— Doba obratu pohledavek —— Doba obratu zavazk(

Graf 14: Ukazatele doby obratu (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza obratu stalych aktiv

Hodnoty pro ukazatele obratu stalych aktiv, prvni diference a koeficienty rlstu jsou
uvedeny v tabulce nize. K nejvétsimu poklesu ukazatele doslo roku 2010, kdy se
hodnota prvni diference rovnala -0,37, coz v procentnim vyjaddieni znamena pokles o
12,7 % oproti minulému roku. Od tohoto roku vSak obrat stalych aktiv vykazuje
rostouci tendenci. K nejvyraznéj$imu ristu, o 26,6 %, doslo hned nasledujici rok 2011.
Ukazatel zvysil svoji hodnotu o 0,684.

Tabulka 15: Zakladni charakteristiky obratu stalych aktiv

2009

1di(y)

kily)
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Primérna hodnota prvni diference je 0,171, coz zna¢ni primérny meziro¢ni piirastek
v kladném sméru.
Pro vyrovnani ¢asové fady byla zvolena polynomicka funkce druhého stupné. Hodnota
determinaéniho indexu se v tomto ptipadé rovna R*> = 0,7983. Regresni parabola ma
tvar:

y(x) = 0,0895x% — 0,4041x + 3,3423
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Za predpokladu, Ze se podnik bude wvyvijet stejnym zpusobem jako doposud,
predpokladame, ze se hodnota ukazatele bude pohybovat na hlading 4,8991, coz je pro
podnik velice pfiznivy vyvoj, ktery je mozné zaznamenat také z Grafu 15, kde jsou

hodnoty ukazatele vyrovnany regresni parabolou.

Vyrovnani hodnot obratu stalych aktiv regresni
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Graf 15: Vyrovnani hodnot obratu stalych aktiv regresni parabolou (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza obratu celkovych aktiv

Za sledované obdobi doslo k nepatrnému poklesu ukazatele roku 2009, kdy se hodnota
snizila o 0,005, coZ V procentnim vyjadfeni znamenalo pokles o 0,4 %. Ve zbyvajicich
letech mame moZnost pozorovat kladny vyvoj hodnot. Nejvyssi hodnoty prvni diference
dosahla roku 2012, kdy ukazatel vzrostl 0 0,266, tedy o 17,4 % oproti piedeslému roku.
Tabulka 16: Zakladni charakteristiky obratu celkovych aktiv

2009 ‘ 2010 2011 2012 2013

1 2 3 4 5 6
1,141 1,137 1,298 1,528 1,794 1,799
1diy) - -0,005 0,162 0,230 0,266 0,005
ki(y) - 0,996 1,142 1,177 1,174 1,003

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Mezi jednotlivymi sledovanymi roky dochazelo k navySovani hodnoty primérné o
0,1316.
Pro vyrovnani hodnot ukazatele bylo nejvhodnéjsi zvolit regresni piimku, pficemz

hodnota determina¢niho indexu byla R* = 0,9304. Regresni piimka ma tvar:
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¥(x) =0,1569x + 0,9006
Roku 2014 ocekavame opét navyseni ukazatele obratu celkovych aktiv, které je patrné

z Grafu 16, a to na hodnotu 1,9989.
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Graf 16: Vyrovnani hodnot obratu celkovych aktiv regresni piimkou (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza obratu zasob

Nejvétsi pokles ukazatele obratu zasob nastal roku 2010, kdy se hodnota snizila o0 0,721.
V tomto roce ukazatel zaznamenal pokles o 19,1 %. Tento propad byl zpisoben
vyraznym poklesem trzeb (v hodnoté asi 184 mil. K¢), zatimco hodnota zasob
stagnovala. Za celé sledované obdobi se tak hodnota trzeb dostala na své minimum.
Tato situace vznikla na zékladé mimotadného sniZeni objemu zakazek ze strany
hlavniho obchodniho partnera Schiesser AG. Vzhledem k tomu, Ze se jednalo o
mimoiadnou situaci, kterd v novodobé historii spole¢nosti nastala pouze jedenkrat a
mohla by nepfiznivé ovlivnit predikci hodnoty, rozhodla jsem se pii vyrovnani hodnot

nahradit hodnotu tohoto ukazatele primérnou hodnotou ¢asové fady, ktera ¢ini 3,568.

Tabulka 17: Zakladni charakteristiky obratu zasob

2008 2009

(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Primérné se tento ukazatel mezi jednotlivymi roky zvysoval o 0,0588.

Pro vyrovnani hodnot bylo, na zékladé determinaéniho indexu s hodnotou R?* =

0,4589 nejvhodné;jsi zvolit polynomickou regresni funkci druhého stupné ve tvaru:
§(x) = —0,026x? + 0,2333x + 3,2317

I pfes dosavadni primérnou rostouci tendenci by mél ukazatele roku 2014

pravdépodobné dosahnout mirného poklesu na hodnotu 3,5908. Z Grafu 17 je vSak

patrné, ze toto sniZzeni neni nikterak zasadni.
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Graf 17: Vyrovnani hodnot obratu zasob regresni parabolou (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza doby obratu zasob

Hodnoty ukazatele, prvni diference a koeficienty ristu jsou zobrazeny v Tabulce 18.

Tabulka 18: Zakladni charakteristiky doby obratu zasob

2009 2010 2011 2012

3
106,716 95,181 117,591 98,318 92,724 98,566
1di(y) - -11,535 22,410 -19,273 -5,593 5,841
kily) - 0,892 1,235 0,836 0,943 1,063

(Zdroj: vlastni zpracovani)
Nejvetsi rust ukazatele nastal roku 2010 a to o 22,41 dnt, jednalo se 0 23,5 % narust
oproti minulému roku. Tento jev vznikl na zaklad¢ stejné udalosti jako u ptedchoziho

ukazatele obratu zasob. Z tohoto ditvodu jsem se proto rozhodla pro vyrovnani hodnot
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regresni funkci a naslednou predikci nahradit hodnotu pro tento rok primérem casové
fady, ktery ¢ini 101,516.

Nejvétsi pokles ukazatel zaznamenal nasledujici rok, kdy doslo k 16,4 % poklesu o
19,273 dnti doby obratu.

Primérné se ukazatel kazdy rok snizil o 1,632 dn.

Pro vyrovnani ¢asové fady byla zvolena polynomicka regresni funkce druhého stupné.
Hodnota determinaéniho indexu je R*> = 0,464. Regresni parabola ma néasledujici tvar:
y(x) = 0,6995x% — 6,3625x + 110,5
V nasledujicim roce zaznamena ukazatel pravdépodobné mirny rast na hladinu 100,238

dnii. Graf 18 zobrazuje vyvoj hodnot ukazatele v Case a vyrovnani regresni parabolou.
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> 108

T\

102 \

A

: Vi —
94 Y \ /

92 T T T T T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

—e— Doba obratu zasob

Vyrovnéni hodnot trendem Roky

Graf 18: Vyrovnani hodnot doby obratu zasob regresni parabolou (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza doby obratu kratkodobych pohledavek
Hodnoty ukazatele doby obratu kratkodobych pohledavek, prvni diference a koeficienty

rastu jsou v tabulce 19.
Tabulka 19: Zakladni charakteristiky doby obratu kr. pohledavek

2008 2009 2010 2011

(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Roku 2009 ukazatel zaznamenal rist ve vysi 6,345 dnti, coz tvofilo zvyseni o 7,1 %
oproti minulému roku. Hned nésledujici rok vsak doslo k vyraznému poklesu o 78,744
dnd. V procentnim vyjadieni se jednalo o pokles ve vysi 82,8 %. Pro spolec¢nost to byl
velice vyznamny okamzik, protoze primérna doba splaceni pohleddvek se snizila
Z neptiznivych 95 na asi 16 dnii, coz je vzhledem k bézné dob¢ splatnosti faktur (cca 14
— 30 dnt1) dobry vysledek.
Béhem sledovaného obdobi dochazelo k primérnému snizeni ukazatele mezi
jednotlivymi roky o 16,33 dnd.
Pro vyrovnani hodnot, pti hodnoté determina¢niho indexu R* = 0,818, byla zvolena
polynomicka regresni funkce druhého stupné, ktera ma tvar:

y(x) = 4,0323x%2 — 47,026x + 143,17
Roku 2014 se bude hodnota ukazatele doby obratu kratkodobych obchodnich
pohledavek pravdépodobné pohybovat okolo 11,5707 dnid, coz je patrné i

Z nasledujiciho grafu.
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Graf 19: Vyrovnani hodnot doby obratu pohledavek regresni parabolou (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza doby obratu kratkodobych zavazki
V nasledujici tabulce jsou uvedeny hodnoty ukazatele doby obratu kratkodobych

obchodnich zavazki, jejich prvni diference a koeficienty riistu.

61



Tabulka 20: Zakladni charakteristiky doby obratu kr. zavazki

2008 2009 2010 2011

(Zdroj: vlastni zpracovani)

K nejvyraznéjsi zmeéné podle prvni diference doslo roku 2010, kdy se doba obratu
snizila 0 41,992 dnt, coz byl pokles o 45,9 % oproti minulému roku. Spolecnost tak
snizila dobu, za kterou je schopna splatit své kratkodobé obchodni zavazky témét o
polovinu. | v ostatnich letech ukazatel vykazoval pokles s vyjimkou posledniho roku
2013, kdy se o0 6,404 dnil zvysila doba obratu. Jednalo se o 18,5 % riist.
Primérné se hodnota ukazatele snizovala o 14,4578 dni mezi jednotlivymi roky.
Pro vyrovnani hodnot bylo nejvhodnéjsi zvolit polynomickou funkci druhého stupné.
Determinaéni index ma v tomto piipadé hodnotu R?> = 0,970. Regresni parabola m4
tvar:

y(x) = 5,2591x% — 52,305x + 164,62
Vzhledem k dosavadnimu vyvoji ukazatele doby obratu kratkodobych obchodnich
pohledavek je pravdépodobné, ze roku 2014 se bude pohybovat okolo 56 dni.
V nasledujicim grafu mutzeme pozorovat vyvoj ukazatele za sledované obdobi a

prolozeni hodnot regresni parabolou, kterd vykazuje roku 2014 mirny narust.

Vyrovnani hodnot doby obratu zavazka regresni
parabolou
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Graf 20: Vyrovnani hodnot doby obratu ziavazki regresni parabolou (Zdroj: vlastni zpracovani)
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Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti udavaji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani aktivit
podniku. K analyze zadluzenosti se pouzivaji tii ukazatele. Témi jsou celkova
zadluzenost, ukazatel samofinancovéani a trokové kryti. Vysledky vypocti ukazatelt
jsou patrné z nasledujici tabulky, kdy celkova zadluzenost byla vypocitana dle vzorce

(1.17), ukazatel samofinancovani podle vzorce (1.18) a trokové kryti podle (1.19).

Tabulka 21: Ukazatele zadluZenosti

Ukazatel/Rok 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Celkova zadluzenost 88,57% | 85,97% | 55,31% | 55,65% | 38,26% | 27,37%
U CreICIEEINERCaZhIN 11,43% | 13,95% | 44,65% | 44,35% | 61,74% | 72,63%
Urokové kryti -3,18 0,83 10,84 3,87 23,82 49,56
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Ukazatel celkové zadluzenosti dava do poméru celkové zavazky k celkovym aktivim.
coz by pro n¢j znamenalo sniZeni rizika.

Ukazatel samofinancovdni naopak vyjadifuje financni nezéavislost spolecnosti, je
dopliikovym ukazatelem k celkové zadluZenosti a vyjadfuje miru samofinancovani
podnikovych aktivit. Protoze se tyto ukazatele navzajem dopliuji, je nutné na né
pohlizet jako na celek. Z ekonomického hlediska je v dnesni dobé pro podnik vhodny
pomér téchto ukazatel 50:50, coz znamend 50 % celkové zadluzenosti a 50 %
samofinancovani.

Za sledované obdobi dosahl stupent zadluZenosti firmy nejvyssi hodnoty roku 2008, kdy
se ukazatel pohyboval na hladiné necelych 89%, financovano z vlastnich zdroji tak
bylo pouhych 11 % aktivit. Toto potvrzuje jiZ vySe zminény fakt, Ze rok 2008 byl pro
Pleas a. s. opravdu kritickym, a spole¢nost musela vyuzit financovani cizim kapitalem,
kromé& béznych, jiz diive sjednanych uveérovych linek, vyuzila také Gvéry od sesterskeé
spole¢nosti Tibemont B.V. a od matefské spolecnosti Schiesser Group AG, aby byla
vibec schopna zachovat svoji €innost. Ani v roce 2009 na tom spole¢nost nebyla o
mnoho 1épe, doslo k nepatrnému snizeni zadluzenosti. Vyznamny vsak byl rok 2010,
kdy se zadluzenost spolecnosti pohybovala na hladin€¢ asi 55%, doSlo ke splaceni
mimotadnych uveért poskytnutych sesterskou a matetskou spolecnosti a dale se Cerpaly
pouze bézné sjednané uvérové linky. Celkova zadluZenost a samofinancovani se tak

dostaly do idealniho poméru. Po celé sledované obdobi ma zadluzenost klesajici
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3,18 ukazatel dosahl opét roku 2008, kdy se podnik potykal s finan¢nimi problémy. Od
této doby mél ukazatel spise rostouci tendenci a roku 2013 jiz zisk pievySuje uroky asi

50 krat. Graf 21 zobrazuje vyvoj ukazatelti zadluZenosti za sledované obdobi.

Ukazatele zadluzenosti
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Graf 21: Ukazatele zadluZenosti (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza ukazatele celkové zadluZenosti

Jak mizeme pozorovat v Tabulce 22, k nejvétsimu poklesu celkové zadluZzenosti doslo
roku 2010, jednalo se o pokles v hodnoté 30,659 %, coz v procentnim vyjadieni dle
koeficientu ristu znamena pokles o 35,7 % proti minulému roku. Ukazatel za celé
sledované obdobi sleduje klesajici tendenci s vyjimkou roku 2011, kdy doslo ke zvyseni
zadluzenosti 0 0,06% proti minulému roku o hodnotu 0,34 %.

Tabulka 22: Zakladni charakteristiky celkové zadluzenosti

2008 2009 2010 2011

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Priimérny meziro¢ni pokles hodnoty celkové zadluzenosti byl o 12,24 %.
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Vyvoj dat v Case a jejich vyrovnani nejlépe vystihuje regresni piimka s hodnotou
determina¢niho indexu R?> = 0,9416, ktera ma tvar:

y(x) = —12,822x + 1034
Pokud se bude ukazatel vyvijet stejn¢ jako doposud, jeho hodnota v roce 2014 dosahne
hodnoty 13,646 % celkové zadluzenosti. Coz je patrné i z nasledujiciho grafu, kde

muzeme pozorovat klesajici vyvoj v Case.

Vyrovnani hodnot zadluzenosti regresni primkou
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Graf 22: Vyrovnani hodnot zadluZenosti regresni piimkou (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza ukazatele samofinancovani

Ukazatel samofinancovani tvoti dopln€k do 100 % k ukazateli zadluzenosti. Z tabulky
nize mizeme tedy pozorovat piesné¢ opacny vyvoj samofinancovani oproti celkové
zadluzenosti. Nejvyssi hodnoty prvni diference dosahla roku 2010, kdy spole¢nost
zvysila samofinancovani svych ¢innosti o 30,698 %, coz oproti piredchozimu roku
znamenalo 220 % rust. Nasledujici rok naopak ukazatel zaznamenal jediny pokles a to o
0,298 %, coz bylo oproti minulému roku podle koeficientu riistu snizeni o 0,007 %.

Tabulka 23: Zakladni charakteristiky ukazatele samofinancovani

(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Primér prvnich diferenci vykazuje hodnotu 12,24 %.
Na zéakladé determinacniho indexu, ktery ma hodnotu R* = 0,9415, jsou data
vyrovnana regresni pfimkou majici tvar:
§(11) = 13,83x — 3,4449
Hodnota ukazatele samofinancovani bude pravdépodobné nasledujici rok kolisat okolo

86,37%. Pohled na vyvoj ukazatele v case poskytuje Graf 23.

Vyrovnani hodnot samofinancovani regresni primkou
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Graf 23: Vyrovnani hodnot samofinancovani regresni pfimkou (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza urokového kryti

K jedinému poklesu doslo doku 2011 a to o 6,971, coZ znamenalo pokles o 65,3 %.
Nejvétsi zménu na zakladé prvni diference zaznamenavame roku 2012, kdy doslo k
rustu hodnoty o 19,954, v procentnim vyjadieni se jednalo 0 516,2 % rst.

Na zéklad¢ koeficientu rstu doslo k nejvétsi mezirocni zméné roku 2010, kdy hodnota
vzrostla 0 1206,4 %.

Tabulka 24: Zakladni charakteristiky urokového Kryti

2008 2009

(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Primér prvnich diferenci vykazuje kladnou hodnotu 12,5476, coz zna¢i meziro¢ni
ptirtstek ukazatele rokového kryti o 12,5476.
Pro vyrovnani hodnot byla zvolena polynomicka funkce druhého stupné, piiCemz
hodnota determina¢niho indexu byla R* = 0,9155. Regresni parabola m4 tvar:

$(x) = 2,6509x% — 9,2506x + 6,461
V nasledujicim roce by se hodnota ukazatele méla pohybovat na hladiné¢ 67,19, coz
znaci, ze zisk by mél 67,19krat prevySovat uroky.

Jak probihal vyvoj ukazatele v Case, je mozné pozorovat na grafu nize.

Vyrovnani hodnot urokového kryti regresni parabolou
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Graf 24: Vyrovnani hodnot urokového kryti regresni parabolou (Zdroj: vlastni zpracovani)

2.2.3 Souhrnné indexy hodnoceni

Souhrnné indexy se snazi vyhodnotit a analyzovat finan¢ni zdravi podniku jako celku.
Jsou schopny komplexné zhodnotit situaci, ve které se podnik nachédzi. Pro celkové
zhodnoceni firmy byly pouzity dva indexy a to INO5 a Altmantv index. Hodnoty
vypocitané pro INOS dle vzorce (1.20) a Altmantv index podle (1.21) jsou uvedeny
v Tabulce 25.

Tabulka 25: Souhrnné indexy hodnoceni

Rok 2009
INO5

Altman(yv index

(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Ukolem indexu INO5 je hodnotit finanéni zdravi podniku pohybujiciho se v eském
teoretickych vychodisk prace interpretovat tak, ze byl podnik ohrozen velice vaznymi
finan¢nimi problémy. I pfesto, ze roku 2009 doslo k nartistu hodnoty, stale je patrné, ze
podnik provazi zna¢né finan¢ni potize. Od roku 2010, s vyjimkou v roce 2011, kdy se
spolec¢nost ocitla v sedé zong, vSak jiz Pleas a.s dle tohoto indexu tvofi hodnotu.
V poslednim sledovaném roce dosahl nejvysSiho hodnoceni, které se bezpecné
pohybuje, stejné tak jako v roce predchozim, nad doporucenou hranici 1,6.

Altmantv index neboli Z-skore také vyjadiuje financni situaci firmy a jeho ukolem je
indikovat mozné nebezpecni bankrotu firmy. Vysledek z roku 2008 znacni, Ze se podnik
pohyboval v bankrotnim pasmu, coz jen potvrzuje finanéni problémy. Nasledujici t¥i
roky se pohybuje v sedé zong, kdy je patrné, Ze finanéni situace podniku neni idealni,
ale vzhledem Kk rostoucim hodnotam neni nutné mit obavy z bankrotu. Roky 2012 a
2013 jiz vykazuji hodnotu, ktera se pohybuje v pasu prosperity, kdy lze ptredpokladat,

ze se spole¢nost nachazi v dobré financni situaci.

Souhrnné indexy hodnoceni
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Graf 25: Souhrnné indexy hodnoceni (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza indexu INOS

K jedinému poklesu ukazatele a to o 45,1 % doslo roku 2011, kdy se hodnota ukazatele
snizila 0 0,891. V ostatnich letech vSak ukazatel vykazoval rostouci tendenci. K nejveétsi
mezirocni zmeéné na zakladé prvni diference doslo roku 2012, kdy se hodnota zvysila 0

1,546, coz byl 142,8 % narust oproti predeslé hodnoté.
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Tabulka 26: Zakladni charakteristiky IN05

2009

(Zdroj: vlastni zpracovani)
Nejveétsi procentni riist ukazatel zaznamenal roku 2009, kdy se jeho hodnota zvysila o
489,4 %.
Primérné se hodnota ukazatele rocné zvySovala o 0,7802.
Pro vyrovnani hodnot ukazatele je, na zakladé hodnoty determina¢niho indexu R* =
0,8593, nejvhodnéjsi zvolit regresni pfimku, ktera ma tvar:

y(x) =0,7038x — 0,8147
Pokud bude vyvoj probihat nasledujici rok stejné tak, jako doposud, ocekdvame, ze se
index bude pohybovat okolo hodnoty 4,11. Postupny rast indexu INOS5 i predikci
hodnoty pro rok 2014 vyjadiuje Graf 26.

Vyrovnani hodnot indexu INO5 regresni pfimkou
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Graf 26: Vyrovnani hodnot indexu IN05 regresni pfimkou (Zdroj: vlastni zpracovani)

Statisticka analyza Altmanova indexu
Z tabulky nize jsou patrné hodnoty Altmanova indexu, prvni diference i koeficienty

rustu. Nejvetsi hodnoty prvni diference doséhla roku 2010, kdy doslo k meziro¢nimu

69



rustu hodnoty o 71,2 %, konkrétné o 0,989. Nasledujici rok spolecnost zaznamenala

mirny pokles v hodnoté -0,113, kdy se jednalo 0 4,7 % snizeni.

Primérna hodnota prvnich diferenci je rovna hodnot¢ 0,5012.

Tabulka 27: Zakladni charakteristiky Altmanova indexu

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Pro vyrovnani hodnot Altmanova indexu byla zvolena regresni piimka, piicemz

hodnota determina¢niho indexu byla R*> = 0,9494. Pfimka ma tvar:

§(x) =0,5133x + 0,5186

Po dosazeni za proménnou X je zjisténo, ze by se hodnota ukazatele v roce 2014 m¢la

pohybovat okolo hodnoty 4,11, coz znaci upeviujici se pozici spolecnosti, jeji finanéni

stabilitu a pozitivni hodnoceni do budoucna.

4,5

Vyrovnani hodnot Altmanova indexu regresni primkou
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Graf 27: Vyrovnani hodnot Altmanova indexu regresni pfimkou (Zdroj: vlastni zpracovani)
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3 VLASTNI NAVRHY RESENI
Tato kapitola je v prvni casti vénovana popisu programu vytvoreného v prostiedi
Microsoft Office Excel. Druha ¢&ast se zabyva zhodnocenim provedené finanéni

analyzy. A ve tfeti ¢asti budou popsany samotné navrhy feSeni stavajici situace.

3.1 Program vytvoreny V prostiedi Microsoft Office Excel

Vytvoteny program v prostiedi Microsoft Office Excel pomoci programovaciho jazyka
Visual Basic je pro uzivatele jednoduchy, piehledny a intuitivni. Jeho tkolem je
zjednodusit praci se zpracovavanim dat z ucetnich vykazti a nabidnout jeho uzivateli
rychly pfehled dosavadniho vyvoje finan¢ni situace a hospodareni podniku. Spolec¢nost
Pleas a.s. zadny program pro vypocet finan¢ni analyzy, ktery by poskytl piehledny
celek ekonomickych ukazateli a vyvojovych grafii, nevlastni. Uetni vykazy byly
ziskany Vvramci vyroénich zprav ve formatu pdf, proto musely byt pievedeny do
formatu, ktery je vhodny pro zpracovani v tabulkovém editoru. Béhem prevadéni
ucetnich vykazii byl zachovan format, ktery respektuje zpracovani vykazt spolecnosti
Pleas a. s.

Navrzeny program pocitd absolutni, rozdilové, pomérové ukazatele a souhrnné indexy
hodnoceni. Z pomérovych ukazatelii pocitd ukazatele likvidity, rentability, aktivity a
zadluzenosti. Pro jednotlivé ukazatele je mozné v ramci programu také zobrazit jednak
grafy pro jednotlivé ukazatele nebo také pro skupiny ukazateli dohromady. Soucasti
programu je také statistické zpracovani dat, které umoznuje uzivateli jednoduchy

prehled zmén, které mezi jednotlivymi roky nastaly.

Po otevfeni programu se uZivateli na kazdém listu, kde jsou umistény formulafe pro

¢

vypocty, zobrazi tlacitko ,, Zobrazit hlavni menu .

Zobrazit hlavni
menu

Obrazek 2: Uvodni tladitko programu (Zdroj: vlastni zpracovéni)
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Kliknutim na toto tlaCitko se uzivateli zobrazi hlavni formulaf, kde si muze zvolit

jednotlivé aktivity, které chce v programu provadet.

Finanéni analjza )

FINANCNI ANALYZA Vkazy zisku

| potet ukazateli 2004

2005

| Vymazat vypoctena data 2006

2007

| Vykresleni grafi 2008

a ztraty Rozvahy

2009

| Smazat grafy 2010

2011

| Zobrazit vykazy 2012

2013

| skryt viechny vykazy Oznadit vie

Obrazek 3: Hlavni nabidka programu (Zdroj: vlastni zpracovani)

Hlavni menu, které reprezentuje Obrdzek 3, obsahuje Sest aktivnich tlacitek
reprezentujicich rizné akce a zatrhavaci policka, ktera se vyuzivaji v pfipadé volby

zobrazeni vykazii.

Kliknutim na tlacitko ,, Vypocet ukazatelii” se uzivateli zobrazi novy formulat, ve

kterém probiha vybér ukazateld, které maji byt vypocitany.

V novém formuléfi, nazvaném ,, Vypocet ukazatelii“, se nachazi vybér skupin ukazateld,
které je mozno vybrat pro vypocet. Je zde moznost vybrat ,, Rozdilové ukazatele*,
., Ukazatele likvidity“, , Ukazatele rentability®, ,, Ukazatele aktivity*, , Ukazatele
zadluzenosti“, ,,Souhrnné indexy hodnoceni a provedeni ,, Horizontdlni a vertikalni
analyzy“. Zakliknutim pfislusnych policek se provede vybér ukazatell, které budou
pocitany.

Dalsi moznosti je ,, Statistickd analyza dat*, kdy pti vybrani této moznosti bude pro jiz
vypocitané ukazatele provedena statistickd analyza, ktera poskytne uzivateli piehled o
mezirocnich zménach, které se mezi jednotlivymi roky udély. Jednd se o absolutni

zménu v podobé prvni diference a o procentni zménu v podobé koeficientu ristu.
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Kliknutim na ,, Oznacit vse* se automaticky provede vybér vSech vySe zminénych
ukazateld a zaroven také moznost provedeni statistické analyzy.

Realizace vypocti se provede kliknutim na tlacitko ,, Vypocitat ukazatele*. Vypocty
ukazatelll budou zobrazeny na pfislusnych listech programu Microsoft Excel, kde jsou
prichystany formulare pro zobrazeni dat. Jednotlivé listy jsou pojmenovany vzdy podle
jedné skupiny ukazatelq.

Pro opusténi této nabidky a vraceni se zpét do hlavniho menu je nutné stisknout tlacitko

L Zaviit formular*, ktery tuto tabulku zavie. VySe popsany formulai zobrazuje

Obrazek 4.
Vypodet ukazatell X

VYPOCET UKAZATELO

Rozdilové ukazatele

Ukazatele likvidity

Ukazatele rentability

Ukazatele aktivity

Ukazatele zadluZenosti
Souhrnné indexy hodnoceni
Horizontalni a vertikalni analjza

Statisticka analyza ukazatelf

NN NEEEN

Oznadit vie

Vypocitat ukazatele

Zavrit formular

Obrazek 4: Nabidka vybéru ukazateld (Zdroj: vlastni zpracovani)
Zavienim tohoto formulafe se uzivatel vrati do hlavniho menu, kde druhym tlacitkem
v poradi je moznost ,, Vymazat vypoctena data“. Kliknutim na toto tlaitko se

automaticky vymaZzou vesSkera data, kterd byla vypocitana.
Ttetim tlacitkem je moZnost ,, Vykresleni grafii“. Kliknutim na tuto moznost se uzivateli

otevie novy formulaf, ktery nabizi vybér ukazatell, pro které maji byt grafy zobrazeny.

Jak je mozné vidét na Obrazku 5, formular obsahuje stejnou nabidku jako pro vypocet
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dat. Je tedy mozné zvolit zobrazeni grafii pro veskeré ukazatele i statistickou analyzu,
které program pocitd. Vybér ukazateli opét probiha zatrhnutim pozadované moznosti.
Tlac¢itkem ,, Zobrazit grafy ““ potvrzujeme pozadavek na zobrazeni grafii, které probéhne
na piislusnych listech programu. V tomto piipad¢ vSak musi mit uzivatel na paméti, ze
data mohou byt vykreslena pouze pro ukazatele, jez byly v pfedchozim kroku
vypocteny. V ptipadé, ze dojde ke zvoleni zobrazeni grafii ukazatele, ktery nebyl
vypocitan, program upozorni na tuto chybu informativnim oknem a zobrazi grafy pouze
pro vypocitané ukazatele.

Tabulka také obsahuje tlacitko ,,Zavrit formular®, diky kterému se uzivatel opét

dostane do hlavni nabidky.

Zobrazeni grafi ﬁ

ZOBRAZENI GRAFU

Rozdilové ukazatele

Ukazatele likvidity

Ukazatele rentability

Ukazatele aktivity

Ukazatele zadluZenosti
Souhrnné indexy hodnoceni
Horizontalni a vertikalni analyza
Statisticka analyza ukazateli

Oznadit vse

HEEEEEENN

Zobrazit grafy

Tavrit formular

Obrazek 5: Nabidka zobrazeni grafi (Zdroj: vlastni zpracovani)

Ctvrtym tlagitkem v hlavni nabidce je moznost , Smazat grafy*. Kliknutim na toto

tlacitko probéhne smazani veskerych grafli, které byly v pfedchozim kroku zobrazeny.
Paté tlacitko hlavni nabidky, ,, Zobrazit vykazy“, umoziuje nahled do tcetnich vykaza,

které jsou k vypoctim uzivany. Pro vybér vykazi slouzi vybér v pravé ¢asti hlavniho

menu, kde je mozné oznacit zvlast vykaz zisku a ztraty, rozvahu pro kterékoliv obdobi
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anebo se moznosti ,,oznacit vse* vyberou veskeré vykazy. Potvrzenim tlacitka v levé
¢asti menu dojde k zobrazeni listi s vykazy, pficemz na jednom listu je vzdy uveden

jeden vykaz.

Posledni akci, kterou je mozné v ramci programu provadet je skryti zobrazenych vykazi

a to pomoci tlacitka ,, Skryt vSechny vykazy .

3.2 Celkové shrnuti analyzy spole¢nosti Pleas a. s.

Tato kapitola bude zamétena na celkové zhodnoceni vysledki finan¢ni analyzy.
Analyza rozdilovych ukazateli pro ukazatele Cistého pracovniho kapitdlu dopadla
vcelku uspokojivé. 1 pies vyrazné problémy roku 2008, které byly zpisobeny nutnosti
provedeni restrukturalizace a s tim spojenych ndkladl, se ukazatel drzel po sledované
obdobi v kladnych cislech a na pomérné vysoké trovni. Avsak ukazatele ¢isté pohotové
prostiedky a Cisty penézni majetek za celé¢ sledované obdobi vykazuji velice
neuspokojivé vysledky. Oba ukazatele se pohybuji v zapornych hodnotach a ani jejich
predikce do budoucna nevykazuje zlepSujici se tendenci. Oba ukazatele poukazuji na
skutecnost, ze hodnota kratkodobych a okamzité splatnych zavazkl je vyss$i, nez
dostatecné likvidni majetek podniku, kterym by mély byt tyto zavazky kryty. Je vSak
nutno podotknout, ze pro externiho analytika je tézké spolehlivé urcit hodnotu tohoto
ukazatele, protoze tdaje poskytujici Gcetni vykazy jsou Casto nedostacujici. Vzhledem
Kk tomu, Ze spolecnost Pleas a.s. je dcefinou spoleénosti v ramci skupiny SCHIESSER a
velkou c¢ast své produkce realizuje pravé pres mateiskou firmu z Némecka, nebylo by

proto vhodné, hodnotit vysledky téchto ukazateld, jako nevyhovujici.

V ramci ukazateli likvidity dosihl uspokojivého hodnoceni pouze ukazatel béZné
likvidity, ktery se za celé¢ sledované obdobi pohyboval v doporu¢eném rozmezi.
Ukazatele pohotové a okamzité likvidity, které jsou ocCisténé o zasoby a vyjadiuji
likvidnéjsi ¢ast aktiv, uz dosahuji neuspokojivych vysledkii. Za sledované obdobi sice
nikdy nedosahly zapornych hodnot, i tak se vSak pohybuji pod minimalni doporuc¢enou
hranici. Tak vyrazny rozdil mezi ukazateli bézné likvidity a likvidity pohotové a
okamzité je zfejmé zplisoben vyraznou vysi zasob. Tyto ukazatele jsou vSak ovlivnény

stejnym divodem, jako u rozdilovych ukazatelii, kdy ptic¢inou je fakt, ze spolecnost je
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dcefinou firmou a financovani nékterych aktivit zajiStuje pfimo matei'ska spolecnost,

coz samoziejmé ucetni vykazy nezohlediuji.

I pies to, ze ukazatele rentability dosahovaly za sledované obdobi jinych hodnot,
sledovaly po celou dobu podobny vyvoj, proto je mozné je zhodnotit jako celek. Podle
zapornych hodnot, kterych dosdhly ukazatele roku 2008 je patrné, ze to byl pro
spolecnost opravdu kriticky rok. Ukazatel rentability vlastniho kapitalu se propadl
dokonce az na hladinu -162 %. Hned v nasledujicim obdobi se vSak vSechny ukazatele
vroce 2010. Od tohoto roku vykazuji ukazatele velice uspokojivé hodnoty a dle
predikce pro rok 2014 by se jejich vysledky mély jesté zlepsit. Z pohledu ukazateld
rentability dosahuje podnik velice dobrych vysledkd.

V ramci analyzy ukazatelu aktivity byly pocitiny ukazatele obratu a ukazatele doby
obratu. Vsechny ukazatele obratu se po celé sledované obdobi drzely nad doporuc¢enymi
hodnotami a jen mirné kolisaly okolo své priimérné hodnoty, coZz znaci stabilni situaci
obratt stalych aktiv, celkovych aktiv i zasob. Pozitivni zpravou je, ze hodnoty ukazateli
by se v budoucim roce mély dle predikce zvysit. Ukazatel doby obratu zasob se za celé
sledované obdobi také pohyboval v jedné hladin€. I kdyz jeho hodnoty dosahovaly
zhruba 100 dni, coZ se miZze zdat jako velice vysoka hodnota, je to zplsobeno tim, Ze
Pleas a. s. se zabyva vyrobou vyrobkd od samého pocatku az po finalni produkt. Na
sklad¢ jsou tudiz drzeny, jak zdsoby materialu, tak i nedokonfend vyroba a findlni
produkty. Doba obratu kratkodobych obchodnich pohleddvek 1 doba obratu
kratkodobych obchodnich zavazkii zaznamenaly za sledované obdobi velice pfiznivy
vyvoj. Doba obratu kratkodobych pohledavek, ktera roku 2008 dosahovala hodnoty cca
89 dnti, se postupnym snizovanim dostala az na 7 dnd v roce 2013, coz je velice
pozitivni vysledek. Stejny vyvoj zaznamenal 1 ukazatel doby obratu kratkodobych
zavazkil, pficemz se jeho hodnota za celé sledované obdobi udrzovala nad wrovni

ukazatele doby obratu kratkodobych pohledavek, coz je Zadouci.

Analyza ukazateli zadluZenosti poukazuje na upevnujici se stabilitu podniku.

Z hodnoty celkové zadluzenosti roku 2008, téméi 89 %, kdy byl podnik nucen
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vzhledem ke vzniklé situaci vyuZzit mimotfadnych uvérl, se postupnym snizovanim
dostal ukazatel az na nejniz§i hodnotu za sledované obdobi vroce 2013, 27 %
zadluzenost. Koeficient samofinancovani mél logicky naopak za sledované obdobi
rostouci tendenci. Roku 2013 podnik financoval své ¢innosti ze 73 % vlastnimi zdroji.
Dle predikce by se hodnota samofinancovani méla jesté navysit. I pfesto, ze by se
mohlo zdat, ze financovani vlastnim kapitdlem je pro spolecnost zbyte¢n¢ drahé, pro
spolecnost je tento stav naopak zadouci. Diky silné financni stabilité, kterou si béhem
let vybudovala je spolecnost v lepsi pozici vici svym dodavatelim a diky nizké miie
zadluzenosti mize z velké ¢asti vyuzivat dodavatelského skonta. Ukazatel tirokového
kryti byl také na své nejnizsi urovni roku 2008, kdy dosahoval zadporné hodnoty, coz
bylo zpisobeno vysledkem hospodafeni. Spole¢nost toho roku zaznamenala nejvyssi
ztratu za celou historii akciové spolecnosti. Béhem nésledujicich let se hodnota
ukazatele navySovala az na nejvyssi hodnotu v poslednim roce, kdy zisk prevySoval

uroky 50 krat. Roku 2014 by se hodnota ukazatele méla jesté navysit.

Souhrnné indexy hodnoceni, jak Altmaniiv index, tak i INOS, roku 2008 indikovaly
velice vazné financni problémy spolecnosti a poukazovaly na mozny bankrot.
V nasledujicich letech se vSak situace zlepSovala a ukazatele zaznamenaly mirny rust,
do roku 2011 se podle obou indexii podnik nachéazel v Sedé zoné, kdy jeho budoucnost
byla nejista. V poslednich dvou hodnocenych letech jiz oba ukazatele bezpecné
piekrocily hranici Sedé zony a podnik se ocita v situaci, kdy tvofi hodnotu a finan¢nich

problému se jiz zbavil. V pfistim roce se dle predikce predpoklada riist obou ukazateld.

3.3 Doporuceni pro spole¢nosti Pleas a.s.

Provedena finanéni analyza potvrdila opravnénost drzeni ocenéni CEKIA Stability
Award 2014 ,,AAA“ — excelentni, které spoleCnost ziskala. Toto ocenéni hodnoti
stabilitu firmy, finan¢ni situaci a predpokladany vyvoj do budoucna jako excelentni.
Z provedené finanéni analyzy je patrné, Ze ani spole¢nosti Pleas a.s. se nevyhnula
hospodarska krize, ktera spole¢nost nejvice zasdhla a zplisobila nejvetsi problémy roku
2008. Od té doby se spolecnost musela vyporadavat s jejimi néasledky a dalo by se fict,
ze teprve v poslednich dvou letech se spolecnost bezpecné stabilizovala a mohla se
zaméfit na investice pro vlastni rozvoj, namisto zadluZzovani se za Ucelem viibec se

udrzet na trhu. Pokud bude spolecnost i nadale provadét spravna rozhodnuti, kterd ji
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dovedla az na pozici, ve které se nachazi ted’, nepfedpokladam, ze by m¢la nejmensi
problémy se udrzet na trhu, a byt silnym konkurentem piedevsim pro Cesky a slovensky
trh.

Kromé¢ toho, Ze spolecnost provozuje internetovy obchod, ktery v nésledujicim roce
¢ekéd velka inovace, dodava své zbozi do kamennych obchodi, které nabizi zbozi i
konkurenénich vyrobcil, provozuje také vlastni znackové prodejny a také tfi podnikové
prodejny. Podnikové prodejny jsou provozovany v misté vyroby v Havlickové Brod¢ a
v Polné, kde je realizovana &ast vyroby. Tteti prodejna je ve Zd’aru nad Sazavou. Tyto
prodejny jsou provozovany formou outletovych obchodl, kdy maji zdkaznici moznost
nakupu vyrobkl ze starSich kolekci nebo druhojakostniho zbozi, coz je doprovazeno
velice atraktivni cenovou nabidkou, kdy je mozné zbozi pofidit za zlomkové ceny oproti
tém puvodnim. Navrhem pro spolecnost je zaloZeni a provozovani podnikové prodejny
v Brné. Rozsifeni sité podnikovych prodejen by pozitivné ovlivnilo obrat zasob, ktery
by zaznamenal rist a taktéz dobu obratu zasob, kterd by poklesla. Spole¢nost by si to
V soucasné situaci, kdy na sklad¢ drzi pomérné vysoké zasoby tohoto zbozi, mohla
dovolit. Tento krok by dle mého nézoru byl také vhodny z marketingového hlediska,
protoze potencialni zakaznici, ktefi by si radi potidili zboZi znacky Pleas, ¢astokrat voli
levngj$i varianty konkrétnich produktti, naptiklad od polskych vyrobct, za ptedpokladu,
ze kvalita bude obdobna. V ptipadé, Ze by méli moznost ndkupu pfinejmensim stejné
kvalitnitho zbozi za niz$i cenu, pravdépodobné by volili ¢eskou kvalitu. V piipade
spokojenosti téchto zakaznikid by se dalo predpokladat jednak Siteni dobrych zkusenosti
mezi své znamé a také to, ze se jejich ndkup bude opakovat, at’ uz v podnikové
prodejné, nebo i v prodejné s novou kolekei.

Néklady, které by se s provozovanim prodejny pojily, jsou pouhymi odhady na zakladé
nakladl, které se poji s ostatnimi podnikovymi prodejnami. Vybaveni prodejny ma

spolec¢nost jiz k dispozici ze znackové prodejny, ktera byla zruSena v Jihlavé.

Tabulka 28: Odhad nakladi spojenych s provozovanim prodejny

PoloZka Néaklady
INETEIE 40 000 K¢
Energie 2000 K¢
Vedouci prodejny (80 Ké/hod, 180 hod/més) 14 400 K¢
Brigadnice (60 Ké/hod, 180 hod/més) 10 800 K¢&
Naklady celkem 67 200 K&

(Zdroj: vlastni zpracovani)
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ZAVER
Cile bakalarské prace byly zaméfeny na provedeni financni analyzy spolecnosti
Pleasa.s. snaslednou aplikaci statistickych metod na vypocitané ekonomické

ukazatele. Prace je rozdé€lena na tii hlavni kapitoly.

Prvni ¢ést je vénovana teoretickym podkladiim, ze kterych vychdzeji vypocty v druhé
kapitole. V této ¢asti prace jsou probrana dvé hlavni témata. Prvnim z nich je finan¢ni
analyza, jeji metody, popsani jednotlivych ekonomickych ukazatelli a jejich vypoctu.
Druhym tématem jsou statistické metody, konkrétné problematika regresni analyzy a

¢asovych tad.

V praktické Casti je piedstavena spoleCnost Pleas a.s. Nasledné jsou zde obsaZeny
vypocty jednotlivych ekonomickych ukazatell s ndslednou aplikaci statistickych metod,
kterymi byla regresni analyza a Casové tady. Veskeré vypocty byly provadény
Vv programu, ktery byl vytvotren v prostiedi Microsof Office Excel. Na zakladé vypocti
ekonomickych ukazatel a ptfiznivosti jejich vysledkii bylo moZzné ohodnotit stavajici
situaci spolecnosti. Aplikace statistickych metod umoznila pohled do budoucnosti, kdy

je mozné pozorovat pravdépodobny vyvoj jednotlivych ukazatel pro nésledujici rok.

Posledni kapitola je vénovédna vlastnim navrhlim feSeni. V prvni Casti je popsén
vytvofeny program pro vypocet finan¢ni analyzy, ktery obsahuje jednoduchy popis a
uzivatelsky navod tak, aby bylo mozné jej aktivné vyuZzivat bez jakychkoliv problém1.
Druhd cast se zabyva celkovym shrnutim vysledkti provedené financni analyzy.
Poslednim bodem je vlastni navrh doporuceni, které by mohlo spole¢nosti pomoci

vylepsit hospodaiskou situaci a udrZet si tak stavajici silnou a stabilni pozici na trhu.

79



SEZNAM POUZITE LITERATURY

[1]

[2]

[3]

[4]

[5]

[6]

[7]

[8]

[9]

[10]

[11]

[12]

DEPARTMENT OF THE ARMY. U.S. Army Corps of Engineers.
Environmental Statistics: Environmental Quality - Engineering and Design (EM
1110-1-4014). Washington. ISBN 978-1-61583-637-6. [cit. 2015-05-11].
Dostupné z: http://app.knovel.com/hotlink/toc/id:kpESEQEDEA/environmental-

statistics/environmental-statistics

HEBAK, P., D. BILKOVA a A. SVOBODOVA. Praktikum k vyuce
matematicke statistiky II: Testovani hypotéz. 2. vydani. Praha: Oeconomica,
2004, 280 s. ISBN 80-245-0721-8.

HINDLS, R., J. KANOKOVA a I. NOVAK. Metody financni analyzy pro
ekonomy. Praha: Management Press, 1997, 249 s. ISBN 80-85943-44-1.
HINDLS, R., S. HRONOVA, J. SEGER a kol. Statistika pro ekonomy. 8.
vydani. Praha: Profesional Publishing, 2007, 415 s. ISBN 978-80-86946-43-6.
KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA. Financéni analyza. Praha: GRADA
Publishing, 2010, 208 s. ISBN 978-80-247-3349-4.

KROPAC, J., Aplikovana statistika. Brno: Vysoké uceni technické v Brné¢,
Fakulta podnikatelska, 2006, 151 s. ISBN 80-214-3263-2.

KROPAC, I., Statistika. 2. pfepracované vydani. Brno: Vysoké udeni technické
v Brng, Fakulta podnikatelska, 2012, 138 s. ISBN 978-80-7204-788-8.
MRKVICKA, J., P. KOLAR. Financni analyza. 2. piepracované vydani. Praha:
ASPI, 2006, 228 s. ISBN 80-7357-219-2.

RUCKOVA, P. Financni analyza. 4. aktualizované vydani. Praha: GRADA
Publishing, 2011, 144 s. ISBN 978-80-247-3916-8.

SEDLACEK, J. Financni analyza podniku. 2. aktualizované vydani. Brno:
Computer Press, 2011, 152 s. ISBN 978-80-251-3386-6.
PLEAS a.s. Pleas [online]. Havlickiv Brod, Ceskd Republika, ©2011 [cit.
2015-03-22]. Dostupné z: http://www.pleas.eu/pleas.html

PLEAS a.s. Vyrocni zprava Pleas a.s., Havlickiiv Brod za obdobi leden-
prosinec. Havli¢kav Brod: Pleas a. s., 2004-2013

80


http://app.knovel.com/hotlink/toc/id:kpESEQEDEA/environmental-statistics/environmental-statistics
http://app.knovel.com/hotlink/toc/id:kpESEQEDEA/environmental-statistics/environmental-statistics
http://www.pleas.eu/pleas.html

[13] Vefejny rejsttik a Sbirka listin: Ministerstvo spravedlnosti Ceské
republiky. Justice.cz: uvodni strana [online]. 4.12.1. Praha, ©2014 [cit. 2015-
03-22]. Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-
firma.vysledky?subjektld=708424&typ=PLATNY

81


https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-firma.vysledky?subjektId=708424&typ=PLATNY
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-firma.vysledky?subjektId=708424&typ=PLATNY

SEZNAM GRAFU

Graf 1: RozZdilove UKazatele .........ccooviiiiiiiiiiiiic e 40
Graf 2: Vyrovnani hodnota CPK polynomem tietiho Stupng ............ccco.oevererrurrenennn. 42
Graf 3: Vyrovnani hodnot CPP regresni paraboloU............co.oveervereeeieeeseersisseeessenenenan, 43
Graf 4: Vyrovnani hodnot CPM regresni parabolou .............cccvvrvrvrreeseeneerieesesiensnnen, 44
Graf 5: UKazatele HKVIAITY .......ccooiiiiiiiiee e e 46
Graf 6: Vyrovnani hodnot bézné likvidity regresni parabolou...........ccceevvviiiiiiicnnn, 47
Graf 7: Vyrovnani hodnot pohotové likvidity regresni pfimkou..........cccevvvviviiieiiiinnns 48
Graf 8: Vyrovnani hodnot okamzité likvidity regresni parabolou.............cccevvviiiiinnnnn, 49
Graf 9: Ukazatele rentability..........coooviiiiiiiie s 50
Graf 10: Vyrovnani hodnot ROA regresni pfimKou...........ccooeiveiiiiiiicninesece s 51
Graf 11: Vyrovnani hodnot ROE logaritmickym trendem ............ccocoovvviviiiiiciiinnnn, 52
Graf 12: Vyrovnani hodnot ROS logaritmickym trendem ...........cccocoiiiiiiiiiciiinnn, 53
Graf 13: Ukazatele 0bratu...........cccocoviiiiiiiiiiic s 54
Graf 14: Ukazatele doby ODFatU. ..........ccooviiiiiiiiieises s 56
Graf 15: Vyrovnani hodnot obratu stalych aktiv regresni parabolou ..............ccccviiennns 57
Graf 16: Vyrovnani hodnot celkovych aktiv regresni pfimkou..........cccoeiviiiiiiiiinnnn, 58
Graf 17: Vyrovnani hodnot obratu zasob regresni parabolou.............cocevirviiieiciicnnn, 59
Graf 18: Vyrovnani hodnot doby obratu zasob regresni parabolou.............ccccoeevvveeninnns 60
Graf 19: Vyrovnani hodnot doby obratu pohledavek regresni parabolou ...................... 61
Graf 20: Vyrovnani hodnot doby obratu zavazki regresni parabolou.............ccccccevenees 62
Graf 21: Ukazatele zadluZenoStl........cccooviiiiiiiiiiiciiciec e 64
Graf 22: Vyrovnani hodnot zadluzenosti regresni primkou ...........cccocoveviiiiiiiiciicnnens 65
Graf 23: Vyrovnani hodnot samofinancovani regresni pfimkou...........cccccocvviiiiieennns 66
Graf 24: Vyrovnani hodnot trokového kryti regresni parabolou ............cccocvviiiiinennn, 67
Graf 25: Souhrnné indexy hodnoceni ..........ccoceiiiiiiiiiiiiii s 68
Graf 26: Vyrovnani hodnot indexu INOS regresni pfimkou ...........ccooveviiiiciiciiecnnns 69
Graf 27: Vyrovnani hodnot Altmanova indexu regresni pfrimkou...........cccccevvvviieennnnn, 70

82



SEZNAM TABULEK

Tabulka 1: Rozdiloveé ukazatele............ccovviiiiiiiiiiic e 40
Tabulka 2: Zakladni charakteristiky CPK ............coccooeveurireieceeesereesessseesessessessesieneenens 41
Tabulka 3: Zakladni charakteristiky CPP ..........cocoovvieiirieseieeiseesesiseseess e, 43
Tabulka 4: Zakladni charakteristiky CPM.........ccccoovviiiiviereieieiseeseessese s, 44
Tabulka 5: Ukazatele TKVIAITY...........cooiiiiiiiiec s 45
Tabulka 6: Zékladni charakteristiky béZné likvidity .........cccooviiiiiiiiiiiiiices 46
Tabulka 7: Zakladni charakteristiky pohotoveé liKvidity.......cccccocviiiiiiniiiiniiiiniicciiens 47
Tabulka 8: Zékladni charakteristiky okamzité likvidity ........ccoooveriiiiiiiiiniic e, 48
Tabulka 9: Ukazatele rentability...........cooiiiiiiiieiie e 49
Tabulka 10: Zakladni charakteristiky ROA .........cooiiiiiiiiiiie e 51
Tabulka 11: Zakladni charakteristiKy ROE ............ccccocoiiiiiiiiesece e 52
Tabulka 12: Zakladni charakteristiky ROS ........cccoooiiiiiiii s 53
Tabulka 13: Ukazatele aktivity - ODrat ..........cooeieiiiiiiee e 54
Tabulka 14: Ukazatele aktivity - doby obratu ... 55
Tabulka 15: Zakladni charakteristiky obratu stalych aktiv..........ccocooiiiiiiiniiiiiien, 56
Tabulka 16: Zakladni charakteristiky obratu celkovych aktiv.........ccccoiiiniiiiiiiinnnn, 57
Tabulka 17: Zakladni charakteristiky obratu Z4Sob ...........ccooeiiiiiiiiiieeee s 58
Tabulka 18: Zakladni charakteristiky doby obratu z4sob............cccccveviiiiiiiciiiicns 59
Tabulka 19: Zakladni charakteristiky doby obratu kr. pohledavek .............ccccceviiinns 60
Tabulka 20: Zakladni charakteristiky doby obratu kr. zavazkil............cccccoocviiiiiiiiinn, 62
Tabulka 21: Ukazatele zadluZenosti ..........ccorivieiiiiieiiiieeiec e 63
Tabulka 22: Zakladni charakteristiky celkové zadluZenosti...........cccocveviviiiciiciiecnnns 64
Tabulka 23: Zakladni charakteristiky ukazatele samofinancovani.............ccccoovvvennnnn, 65
Tabulka 24: Zakladni charakteristiky irokového Kryti..........ccooovviiiiiiiiiiiiis 66
Tabulka 25: Souhrnné indexy hodnoceni ..........cceoiiiiiiiiiiiiiic e, 67
Tabulka 26: Zakladni charakteristiky INOS ... 69
Tabulka 27: Zakladni charakteristiky Altmanova indeXu..........ccccocvviieninniiciieiieennns 70
Tabulka 28: Odhad nékladl spojenych s provozovanim prodejny...........ccccvvvveiirincnnnns 78

83



SEZNAM OBRAZKU

Obrazek 1: Logo spolecnosti P1eas @. S........ccooveiiiiiiiiiiiiiicecee e 38
Obrazek 2: Uvodni t1aditko PrOZramU ..........cceveeveeveererrersieeieeeesseseeseess e sessesseseesseseenens 71
Obrazek 3: Hlavni nabidka programul...........cccueiieiiiiiieiiieniiie i 72
Obrazek 4: Nabidka vyberu uKazatell..........cooveiiiiiiiiiiiiii e 73
Obrazek 5: Nabidka zobrazeni grafll ..........cccooveiiiiiiiiiice e 74

84


file:///C:/Users/Mako/Desktop/BP_Mayerová%20Markéta.docx%23_Toc419704500
file:///C:/Users/Mako/Desktop/BP_Mayerová%20Markéta.docx%23_Toc419704501

SEZNAM PRILOH NA CD

Ptiloha 1: Vyroc¢ni zprava Pleas a. s., Havlicktiv Brod za obdobi leden — prosinec 2004
Ptiloha 2: Vyro¢ni zprava Pleas a. s., Havlicktv Brod za obdobi leden — prosinec 2005
Ptiloha 3: Vyroc¢ni zprava Pleas a. s., Havli¢kiv Brod za obdobi leden — prosinec 2006
Ptiloha 4: Vyroc¢ni zprava Pleas a. s., Havli¢kiv Brod za obdobi leden — prosinec 2007
Ptiloha 5: Vyroc¢ni zprava Pleas a. s., Havlicktv Brod za obdobi leden — prosinec 2008
Ptiloha 6: Vyroc¢ni zprava Pleas a. s., Havlickiv Brod za obdobi leden — prosinec 2009
Ptiloha 7: Vyroc¢ni zprava Pleas a. s., Havli¢kiv Brod za obdobi leden — prosinec 2010
Piiloha 8: Vyro¢ni zprava Pleas a. s., Havlicktiv Brod za obdobi leden — prosinec 2011
Pfiloha 9: Vyro¢ni zprava Pleas a. s., Havlickiv Brod za obdobi leden — prosinec 2012
Ptiloha 10: Vyro¢ni zprava Pleas a. s., Havli¢kiv Brod za obdobi leden — prosinec 2013
Piiloha 11: Program pro vypocet finan¢ni a statistické analyzy [souborBP_Markéta_

Mayerova.xlsm]

85



