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Abstrakt

Bakalarska praca sa zaobera financnou krizou a jej dopadmi na tverovanie podniku
Z pohl'adu tverovych podmienok. V teoretickej Casti su popisané zékladné formy
uverovych podmienok a struény popis sucasnej finan¢nej krizy. V analytickej Casti je
popisany vyvoj urokovych sadzieb a tiverovych podmienok bank. Vysledkom prace
bude urcenie dopadov financnej krizy na iverovanie podniku a vSeobecné odportucanie

pre podniky.

Abstract

This bachelor thesis is dealing with financial crisis and its impacts to credit conditions
of business loaning. Description of credit conditions and actual financial crisis are
content of theoretic part. The Practical part solves progress of interest rates and credit
conditions. Result of this bachelor thesis will be identification impacts of financial crisis

to enterpriese’s loaning and recommendation for companies.
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Uvod

Globalna financ¢nd kriza, ktord sa zacala hypotekarnou krizou a padom investinej
banky Lehman Brothers v Spojenych Stitoch mala zna¢né dopady na vSetky vyspelé
ekonomiky. Stranky odbornych c¢asopisov a ekonomicky zamerané webové stranky sa
bleskovo naplnili spravami o finanénej krize. VSade sa diskutovalo o jej pri¢inach a aké
bude mat’ dopady. Hlavy najvplyvnejsich Statov sa schadzali aby vymysleli plan na jej

vyrieSenie alebo aspon na zmiernenie jej dopadov.

V sucasnosti uplynulo od vypuknutia finan¢nej krizy viac ako dva roky, ¢o je
dostato¢né obdobie na analyzovanie jednotlivych dopadov tejto, doteraz najrozsiahlejsej
finan¢nej krizy. V mojej praci som sa preto rozhodol analyzovat’ dopady finanénej krizy
na uverovanie podnikov bankovymi institaciami v Ceskej republike. Uvery tvoria
hlavna produktovi ponuku obchodnych bank. Dalej zohravaju Givery nesmierne dolezitt
ulohu v rozvoji podnikov a §tatov. Preto si myslim, Ze sledovat’ dopady finan¢nej krizy

na uverovanie podniku ma svoj vyznam.

Nasledujica praca pozostdva z dvoch casti. Prvad cast je zamerand na teoretické
vychodiska. V tejto Casti popisujem zékladné pric¢iny finan¢nej krizy a jej vplyv na
ekonomiku. Dalej sa kratko venujem tedrii uverovych $tandardov, na ktorych som
skimal dopad finan¢nej krizy. V druhej Casti sa venujem analyze vyvoja zékladnych
uverovych S$tandardov. Sledoval som vyvoj trokovych sadzieb na bankovom trhu
v Ceskej republike nasledne som sa venoval finanénej situacii podnikov od ktorej
taktiez zavisia uverové podmienky bank. Zo zistenych vysledkov som navrhol

odporticanie pre podniky a v zavere som zhrnul zistené dopady na tverovanie podniku.
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1. Ciele bakalarskej prace

Hlavnym ciel'om tejto bakalarskej prace je ur¢it’ dopady finan¢nej krizy na Gverovanie

podniku.

Pre splnenie tohto ciel'a som zvolil cestu formou parcidlnych ciel'ov. Prvym parcialnym
cielom je uskutoénit’ analyzu zakladnych sadzieb CNB, medzibankovych a trznych
urokovych sadzieb Vv obdobi financnej krizy. Vysledkom bude zhodnotenie vyvoja

tychto sadzieb v obdobi pred a pocas financ¢nej krizy.

Druhym parcialnym cielom ja analyzovat vyvoj neturokovych podmienok a zistit’
pri¢iny ich zmeny. Vysledkom bude zhodnotenie ¢i nastala pocas finan¢nej krizy zmena

u nedrokovych podmienok a ¢im bola tato zmena spdsobena.

Na zéklade vysledkov jednotlivych parcialnych cielov by sa mali dat’ ur¢it’ dopady
financnej krizy na uverové podmienky, ktoré zohrdvaju najvyznamnejSiu ulohu

Vv uverovom vztahu medzi bankou a podnikom.
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2. Metodika

V bakalarskej praci budem pouzivat’ metdédu analyzy, porovnavanie a syntézu.

Analyza — cielom analyzy je identifikovat’” podstatné a nutné vlastnosti jednotlivych
Casti, ktoré tvoria celok, poznat’ ich podstatu a zakonitosti. Tento postup pouzijem
v praktickej cCasti pri analyze urokovych sadzieb abankového sektora v obdobi

finan¢nej krizy.

Porovnanie — je zjednocovanie Casti, vlastnosti a vztahov ziskanych z analyzy. V praci
budem porovnavat’ vysledky analyz =z praktickej casti sudajmi a skuto¢nostami

Z obdobia pred finan¢nou krizou.

Syntéza — je spojovanie ziskanych informacii. Syntézu pouzijem v zavere praktickej

Casti pre zhodnotenie ziskanych informéacii.

12



3. Teoretické vychodiska prace

3.1. Uverovy trh v Ceskej republike

Uverovy trh moéZeme oznadit’ ako systém institiicii a in§trumentov, ktoré zabezpeduju
pohyb kapitdlu na tGverovom principe medzi bankami a nebankovym sektorom.
Dominantni ulohu na tverovom trhu zohravajiu obchodné banky. Na jednej strane
prijimaju rozne druhy vkladov od svojich klientov a na druhej strane poskytuju na
vlastny ucet r6zne druhy uverov, a ich najvicsi objem smeruje do podnikového sektoru.

V Ceskej republike posobi 39 bank a pobogick zahrani¢nych bank.

3.2. Uverové §tandardy

Hlavnymi kritériami pri vybere tiveru su hlavne sposob tiroCenia, splacania a zaistenia
uveru. V tejto Casti sa zameriam na vSeobecné Standardy v klasickom obdobi bez

finan¢nej krizy.
3.2.1. Sposoby urocenia uiveru

Urokova sadzba z tveru moze byt’ v tverovej zmluve stanovena nasledovne:

- fixnad urokova sadzba, nementi sa po celi dobu splatnosti tiverov,

- pohybliva urokova sadzba, meni sa po€as doby splatnosti Gveru. Zmena urokovej
sadzby moze byt spdsobend tym, Ze urokova sadzba daného uveru je bezprostredne
viazana na urCitu urokova sadzbu. Byva fiou najCastejSie zakladna sadzba banky, ktora
tuto sadzbu sama vyhlasuje. Takto koncipovana Urokova sadzba sa oznacuje aj ako
floating rate. Urokové sadzba z uveru moze byt viazana aj na referencné sadzby platné
na pociatku zjednaného intervalu. Takto koncipovand Urokova sadzba sa oznacuje ako

variable rate. *

! Zdroj: REVENDA, Z., et. al. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha: Management Press, 2000. 3. vyd.
634 s. ISBN 80-7261-031-7.
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3.2.2. Sposoby splacania uiveru

NajcéastejSie byva uver splacany formou pravidelnych (mesacnych, Stvrtroénych,
polro¢nych alebo ro¢nych) splatok, zaroven sa spolu zo splatkami splaca aj dopredu
dohodnuty urok. Dalej moZe byt Gver splateny naraz v dobe splatnosti, poas Gverového

obdobia sa splacaja len uroky.
3.2.3. Zaistenie uveru

Zaistenie Giveru sa naj¢astejsie ¢leni z dvoch hl'adisk:

1. Podla formy zaistenia sa rozliSuje na zaistenie osobné a vecné:
- osobné zaistenie je ked banke za uver ruc¢i okrem prijemcu tveru este tretia
0soba,
- vecné zaistenie ddva banke pravo na urcité majetkové hodnoty, ktorymi ruci
prijemca Gveru.

2. Podla viazanosti zaistenia so zaistovanou pohl'adavkou méze byt zaistenie:
- akcesorické je také pri ktorom je zaistenie tesne spojené so zaistovanou
pohl'adavkou. Zanikne pohl'adavka, automaticky zanikne aj zaistenie.
- abstraktné zaistenie je nezavislé na zaistovanej pohladavke. S uspokojenim
pohl'adavky zaistenie nezanikd. To dava moznost' vyuzivat toto zaistenie

k opakovanému poskytovaniu averu.”

2 Zdroj: REVENDA, Z., et. al. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha: Management Press, 2000. 3. vyd.
634 s. ISBN 80-7261-031-7.
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3.3. Finan¢na kriza

Mnohy ekonémovia sa zhoduju, ze financné kriza, ktora sa zacala hypotekarnou krizou
v USA ma svoje korene uz vroku 2001. Teroristické utoky 11. septembra 2001

sposobili zmenu nielen v bezpecnosti ale aj v menovej politike.

Americky Federdlny rezervny systém v oCakavani hospodarskej recesie zacal znizovat
urokové sadzby. Pre americklli ekonomiku to znamenalo skuto¢ny ndrast, pretoze
znizené urokové sadzby umoznili bankdm poskytovat’ lacné a dostupné hypotéky. Na
tieto hypotéky dosiahli aj I'udia s nizkymi a nestabilnymi prijmami. Rozmach hypoték
spdsobil silny stavebny boom. Hlavnym problémom tychto hypoték bolo, Ze mali sice
vel'mi ldkavé nizke urokové sadzby na zaciatku, ale zahriiovali moznost’ ich zvySenia.
Tomuto detailu mnohi prijemcovia hypotéky nevenovali pozornost, v pripade
imigrantov mohlo ist’ aj o neznalost’ angli¢tiny. Niektoré hypotekarne firmy zasli az tak

daleko, Ze pozitiavali peniaze bez akéhokol'vek dokladu o prijme.

V roku 2005 bolo klientom hispanskeho povodu poskytnutych 375 000 hypoték. Prvé
dva roky splacali iba uroky z istiny. Po dvoch rokoch zacinali splacat’ aj istinu a pri
pohyblivych urokovych sadzbach, ktoré sa zvysili zacali mat’ problém so splacanim.
V roku 2007 bolo nesplacanych hypoték viac ako 73 000. Prepad nehnutelnosti
v désledku nesplécania hypoték mozeme pochopit’ na priklade Nahida Azimiho. Pracuje
ako pokladnik v supermarkete s mesaénym prijmom 2 400 dolarov. Pohyb urokovych
sadzieb spdsobil, ze vyska jeho mesacnej splatky sa vySplhala na 3 800 dolarov
mesacne. Nasledoval pokles v predaji novych nehnutelnosti arecesia stavebného
priemyslu. Tuto situdciu na hypotekarnom trhu si v§imli kapitdlové trhy. Ale nie vSetky,
iba Uzky segment trhu s rizikovymi dlhopismi odvodenymi od hypoték cestou

sekuritizacie.

Sekuritizacia: je proces pri ktorom sa velké mnozstvo drobnych hypoték spoji do

jedného baliku podla tiverovej kvality a rozpredaju sa. Teoreticky sekuritizacia funguje

3 Zdroj: KOHOUT, P. Finance po krizi. Praha: Grada Publishing, 2009. 224 s. ISBN 978-80-247-3199-5
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tak, ze riziko rozptylené po celom svete bude mat’ mensie dopady ako riziko ststredené

vV malom pocte bank.

Globalne rozptylenie rizika cestou sekuritizacie, ale neviedlo k jeho zniZeniu ale prave
naopak. Po prepuknuti prvej paniky z hypotekarnej krizy v lete 2007 tak nikto netusil,
kde vSade modzu byt rozmiestnené uvery z americkych nadstandardnych hypoték.
Situaciu v roku 2007 ale mnohi ignorovali anechceli si pripustit’ skutocnost
hypotekarnej krizy. Banky v tomto roku vo velkom poziciavali, akcie na trhoch rastli

v Eurdpe, Amerike a prakticky na celom svete. *

Tabulka 1: Casovy prehlad finanénej krizy. Zdroj: www.investujeme.sk

Urokové sadzby Uverovy trh Dopyt a ponuka
nehnutel’nosti
2003 Nizke trokové sadzby | Uverova expanzia | Vysoky dopyt po
zavedené FEDom na | a sekuritizdcia hypoték, | nehnutel'nostiach
2004 podporu nasledné prenesenie | podporeny rastom
ekonomického rastu. | rizika na tretie strany. ich cien
a dostupnost'ou
2005 uverov. Postupné
zvySovanie ponuky
nehnutelnosti.
ZvySovanie Uverova kriza — ruSenie | Klesajuci dopyt po
urokovych sadzieb | nizkych urokovych | nehnutel'nostiach
zdovodu  hroziacej | sadzieb, neschopnost’ | sposobeny
2006 inflacie. splacat’ uvery. zhorSenim
dostupnosti penazi
a uverov.
Nudzové znizovanie | Nedovera na | Slabnuca spotreba,
2007 zakladnych trokovych | medzibankovom trhu. pokracujuci pokles
2008 sadzieb. dopytu o po
nehnutelnostiach.

4 Zdroj: KOHOUT, P. Finance po krizi. Praha: Grada Publishing, 2009. 224 s. ISBN 978-80-247-3199-5
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V druhej polovici roka 2008 zacali prudko klesat akcie na vSetkych vyznamnych
svetovych burzach. Zacali kolabovat vyznamné investicné a obchodné banky.
V mnohych statoch, kde mali tieto banky zaregistrované svoje hlavné sidlo pristapil Stat
kich zachrane. Centralne banky v tychto krajinach museli dodat’ bankam obrovské
mnozstvo likvidity v dosledku nefunkénosti medzibankového trhu. V Spojenych $tatoch
skrachovalo v dosledku krizy viac ako 130 bank, pricom prestalo existovat péat
renomovanych investicnych bank. Skrachovala aj najvdcSia americkd sporitelna
Washington Mutual. Do problémov sa dostali aj d’alSie vyznamné finan¢né institacie.
Dalej sa odhaduje, Ze svetové cenné papiere stratili od septembra do oktobra 2008

hodnotu 30 biliénov dolarov.’

3.3.1. Rizika d’alSieho vyvoja

Medzi najzévaznejSie rizika d’alSieho vyvoja jednoznacne patri postupné zvysovanie
zadlzenosti domacnosti, podnikov a §tatov. Zadlzovanie podnikov stvisi predovsetkym
s presvedCenim, ze externé zdroje financovania su lacnejSie ako vlastné zdroje. Pri
uveroch si uroky daniovo uznate'né naklady priCom vyplata spolocnikom zo zisku nie
je danovo uznatel'na. Podniky sa tak vedome stale viac zadlzuju. V pripade, Ze sa vSak
dostant do hospodarskych problémov st nachylnejSie k upadku. V pripade Statov je
zadlzovanie spdsobené nevyrovnanou fiSkalnou politikou. VIdda mina viac penazi ako

st jej prijmy.

Pri takto pokracujucom trende modze nastat’ kolaps v krajine. Podniky sa stavaju
insolventnymi, domdacnosti prichadzaji o svoje prijmy a §tat tym vyrazne strdca na
doveryhodnosti vo¢i zahranicnym investorom. Ddkazom tohto scendra je sucasna
situdcia v Grécku. Verejny dlh v Grécku neustéle narastal a bolo len otazkou ¢asu kedy
sa dostavia nepriaznivé dosledky tohto javu. Finan¢nd kriza jeho priebeh len urychlila.
Grécke dlhopisy uz nechce nikto kupovat’ lebo nesu so sebou vysoku rizikovl prirazku.
Tym padom uz Stat nemd kde ziskat' peniaze a musi mu finanéne pomoct’ Eurdpska

unia.

> Zdroj: REINUS, O. Globélni finanéni krize a jeji hodnoceni z hlediska budouciho vyvoje své&tové
ekonomiky. Trendy ekonomiky a managmentu [online]. 2009, ro¢. 3, ¢. 05. [cit 2009-09-11].
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3.4. Prenos krizy do ekonomiky

Cesky finanény trh nebol tak vyrazne zasiahnuty ako napriklad v Spojenych §tatoch.
Ani pobogky zahraniénych bank v Cesku nemali problémy aj ked ich ,matky* boli
Vv domécich Statoch zachranované. Finan¢na kriza vSak prerastla do hospodarskej

a v dosledku Eoraz vicsej globalizacie sa dostala aj do Ceskej republiky.

ZhorSenie ekonomickej situacie naznacuje aj vyvoj HDP. Ked po rokoch vyrazného
medziro¢ného rastu zaznamenal prudky prepad v Stvrtom Stvrtroku 2008 a jeho prepad

pokracoval aj v roku 2009 ale uz bol miernejsi.

Obrizok 1: Medziroény rast HDP v %.°

99/1 001 o1 0271 0371 041 051 081 0711 08/ 0%l

Prepad bol sposobeny slabym zahrani¢nym dopytom a men$imi investiciami zo
zahranicia. Podniky v Cesku tak mali menej objednavok ¢im sa znizila aj ich spotreba.
To malo dopad aj na domacnosti, ktoré v dosledku zhorSujlcej sa zamestnanosti tieZ
znizili svoju spotrebu. Podnikom sa tak oslabil nielen zahrani¢ny ale aj domaci dopyt.
ZhorSujuca situacia v ekonomike sa musela prejavit’ aj na spravani bank a ich pristupe

k averovaniu podnikov.

® Zdroj: REZABEK, P. Pfenos financni krize do redlné ekonomiky a dopady a dopady na podnikatelskou
sféru. [online]. [cit. 2009-12-09].
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3.5. Protikrizova menova politika

Mnohé centralne banky zaviedli vo svojich krajinach radu rdznych opatreni aby predisli
problémom s likviditou. Ceska narodna banka ma tieZ k dispozicii niekol’ko nastrojov.
Podl'a intenzity pouzivania ich mdézeme rozdelit’ na trzné (pravidelne pouzivané) a na
administrativne (ob¢asné). Trzné nastroje dopadaju na cely bankovy systém, nie st teda
vyuzivané k selektivnej podpore vybranych bank. Patria medzi ne predovsetkym
diskontné néstroje, operacie na volnom trhu a kurzové intervencie. VSetky sa daju
pouzit’ okamzite. Medzi nastroje administrativneho charakteru patria predovsetkym
limity Urokovych sadzieb a limity uverov bank. Administrativne ndastroje nemozu

regulované banky ignorovat’, musia sa im podriadit’ a daju sa vyuzit’ selektivne.” [6]
3.5.1. Diskontné ndastroje

Tieto nastroje st Casto pouzivané v menovej politike v trznych ekonomikach. Patria sem
predovsetkym:

- uvery centralnej banky,

- urokové sadzby z tychto uverov,

- limity tychto Gverov.
Poskytnutie tychto Gverov musi byt v domécej mene a domécej banke, iba tak maju
vplyv na menovu bazu. Ich poskytnutie vedie k rastu rezerv bank. ZvySenie rezerv bank
sa moze prejavit’ v podobe poklesu urokovej miery. CNB poskytuje bankam tri hlavné
druhy verov’:

- diskontni,

- reeskontni,

- lombardni.

! Zdroj: REVENDA, Z. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2. vyd. 782 s.
ISBN 80-7261-051-1.
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Diskontny aver

Je to zékladny a najpouzivanejsi tver. Centralna banka umozni jednotlivym bankdm
Cerpat’ tento uver za podmienok ak:
- dand banka nema problémy so spldcanim predchadzajtcich diskontnych tverov,
- vyska uveru neprekroci limit stanoveny bud’ absoltitnou ciastkou alebo napriklad

pomerom ku kapitalu kazdej banky.

Banka moze poskytnit’ centralnej banke kvalitné cenné papiere ako krytie diskontného
uveru. Diskontné tivery mavaju tri zakladné obecné podoby. Bezné diskontné uvery su
urCené na prekonanie kratkodobych problémov v likvidite bank. Na prekonanie
sezonnych vykyvov, predovSetkym u bank poskytujicich Gvery v pol'nohospodarstve
slizia sezonne diskontné tivery. Bezné a sezonne diskontné tvery su kratkodobé a doba
ich splatnosti nepresahuje 1 mesiac, respektive 3 mesiace u sezénnych. Banka, ktord ma
dlhodobejsie problémy s likviditou moze poziadat’ centralnu banku o niidzovy dver. Na
jeho ziskanie musi banka predlozit’ plan na obnovu likvidity. Doba jeho splatnosti

presahuje 3 roky a urok je v porovnani s beznym a sezénnym omnoho vy3ii.2

Reeskontny Giver

Reeskontny Gver je Gver, ktory poskytuje centralna banka formou odktpenia zmenky od
komerénych bank. Reeskont je to preto, lebo sa jednd o odkipenie zmeniek, ktoré
banky uz eskontovali od svojich klientov. V pripade poskytnutia reeskontného tuveru
dochadza k rastu menovej bazy a pri jeho splacani dochadza k jej poklesu. V Ceske;
republike sa reeskontny uver uroc€il diskontnou sadzbou. K 30.9. 1997 bol reeskontny

, «v 8
uver zruSeny.

8 Zdroj: REVENDA, Z. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2. vyd. 782 s.
ISBN 80-7261-051-1.
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Lombardny aver

Lombardny uver poskytuje centralna banka obchodnym bankam, ktoré maji vyrazné
problémy s likviditou auz nemaji moznost ziskat' diskontny uver. Tento uver je
poskytovany proti zastave zmeniek a niektorych dalsich cennych papierov. Uver sa
uro¢i lombardnou sadzbou, ktora patri medzi najvysSie sadzby z Gverov centralnej
banky. Ceska narodnd banka méZe kedykol'vek z mimoriadnych menovo politickych

dévodov docasne obmedzit’ alebo tplne pozastavit’ poskytovanie lombardnych uverov.’

3.5.2. Obchody na vol’nom trhu

Obchody, alebo operdcie na volnom trhu patria medzi najpouZivanejSie nastroje
centralnej banky v suCasnosti. Tento nastroj sa vyznacuje jednoduchostou, nizkymi
nakladmi a operativnostou jeho pouzitia. Obchody na vol'nom trhu sa uskuto¢iuju vzdy
bezhotovostne a st zalozené na nakupe a predaji Statnych, popripade niektorych d’alSich
vysoko kvalitnych a kratkodobych cennych papierov centralnou bankou. Centralna
banka uskutociiuje tieto obchody vylucne vo vztahu k d’al§im bankdm. Vynimoc¢ne

mdZe cenné papiere nakupovat' a predavat’ vo vztahu k nebankovym subjektom.’

Repo obchody
Repo obchody sa uskutoéiiujii formou tendrov. Pri tychto obchodoch prijme CNB od

bank prebyto¢ni hotovost’ a bankdm predava dohodnuté cenné papiere. Zékladna doba
trvania repo obchodov je stanovena na 14 dni. Po uplynuti tejto doby prebehne reverzna
transakcia, v ktorej CNB vrati veritel'skej banke zapozi¢anu istinu zvy$ena o dohodnuty
tirok a veritel'ska banka vrati CNB poskytnuté cenné papiere. Pretoze zakladna doba
tychto obchodov je 14 dni je z hl'adiska menovej politiky pre ne kI'icova dvojtyzdiiova
repo sadzba (2T repo sadzba). V zavislosti na vyvoji likvidity v bankovom sektore
modzu byt repo obchody uskuto¢nené aj s dobou splatnosti kratSou ako 14 dni. Repo

obchody sluzia predovietkym k od&erpaniu likvidity na finanénom trhu. *°

9Zdroj: REVENDA, Z. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2. vyd. 782 s.
ISBN 80-7261-051-1.

19 7droj: Ceskd ndrodni banka [online]. [cit.2010-05-15]. Dostupné z < www.cnb.cz >
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Reverzné repo obchody

Reverzné repo obchody funguju presne opacne ako repo obchody. V tomto pripade
centradlna banka nakupuje cenné papiere a po uplynuti dohodnutej doby splatnosti ich

zasa odpreda.

Obe formy repo obchodov su vyuzivané nielen pre operacie na volnom trhu, ale aj
medzi jednotlivymi bankami medzi sebou, bez ucasti centralnej banky. Hlavnymi
obmedzeniami pri vyuziti operacii na volnom trhu st zmeny Urokovych sadzieb

a objem vhodnych a pouzitelnych cennych papierov.™

Vsetky vyssie uvedené nastroje pouziva centralna banka ked’ chce dodat’ alebo stiahnut’
likviditu ztrhu. U tychto nastrojoch znizovalo centralna banka urokové sadzby.
Znizenie tychto sadzieb by malo vyvolat’ znizenie trznych urokovych sadzieb, hlavne

u uverov. Tym by sa mali znizit’ irokové naklady a zvysit’ ziskovost’ podnikov.

Obrazok 2: Vplyv zniZenia zakladnych sadzieb CNB. Zdroj: vlastna tvorba

Znizenie
zakladnvch sadzieb
CNB

Znizenie trinvch urokovych sadzieb

Lacnejsie a dostupnejsie
uvery pre podniky

Vyssia ziskovost

podnikov

1 REVENDA, Z. Centrdlni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2. vyd. 782 s. ISBN 80-7261-051-1.
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Otazku ako sa vyvijali zakladné a trzné urokové sadzby z uverov, ¢i mali podniky
vyssiu ziskovost’ a ¢i boli skutocne uvery lacnejSie a dostupnejSie riesi nasledujuca
analyza. Na jej konci by sme mali vediet’ odpovede na tieto otdzky a budeme vediet

zhodnotit’ dopady finan¢nej krizy na tiverovanie podniku.

23



4. Analyza urokovych sadzieb bankovych uverov v obdobi

financ¢nej krizy

4.1. Prvy krizovy rok 2007

Ekonomika Ceskej republiky bola na tom vroku 2007 velmi dobre. Podla udajov
Ceského $tatistického uradu hruby domaci produkt medziroéne vzrastol o 6,9 %. Za
rastom stala dobra hospodarska situacia v krajindch, ktoré st hlavnymi odberatel'mi pre
Cesku republiku. Za hospodarskym rastom stala z velkej Gasti aj Giverova expanzia,
ked'Zze kazdoro¢ne rastol objem finan¢nych prostriedkov poskytnutych vo forme uveru

podnikom a domacnostiam.*?

Uvery nefinanénym podnikom
v mld. K¢.

350
300

250
200 -+

150 -
100 -
50 -

10/2006 08/2007 09/2007 10/2007

EDolroku ®Nadldo5rokov m Nadb5rokov

Obrazok 3: Vyvoj objemu uverov v roku 2007. Zdroj: ARAD

4.1.1. Hlavné tirokové sadzby CNB

Centralna banka pouziva na dosiahnutie svojej menovej politiky tzv. ndstroje
monetarnej politiky, medzi ktoré patria diskontné nastroje, obchody na vol'nom trhu,

povinné minimalne rezervy a obchody s cudzou menou. U tychto nastrojoch vyhlasuje

127droj: KOHOUT, P. Finance po krizi. Praha: Grada Publishing, 2009. 224 s. ISBN 978-80-247-3199-5.
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centralna banka zakladné sadzby. U diskontnych nastrojoch je to diskontn4 a lombardna
sadzba u obchodoch na vol'nom trhu je to 2T repo sadzba a centralna banka urcuje aj
vysku povinnych minimalnych rezerv.

V tejto Casti sa teda zameriam na vyvoj tychto sadzieb v roku 2007. Nasledujuca

tabul’ka ukazuje ako sa vyvijali urokové sadzby vyhlasované CNB v roku 2007,

Tabulka 2: Zakladné iirokové sadzby CNB v roku 2007. Zdroj: www.cnb.cz

Stav k 2T repo | Diskontna | Lombardna
sadzba (%) | sadzba (%) | sadzba (%)

1.6 2,75 1.75 3,75
27.7. 3,00 2,00 4.00
31.8. 3,25 2,25 4.25
30.11 3,50 2,50 4.50

Z tabul’ky mézeme vidiet, ze hlavné trokové sadzby CNB postupne pocas roka stapali.
Takymto zdvihanim trokovych sadzieb vzdy o 0,25 bazickych bodov pravdepodobne
CNB sledovala svoj hlavny ciel, ato cenovil stabilitu. Celkovo doslo k $tyrom

zvySeniam v reakcii na predpokladant rasticu inflaciu.

Tabul’ka 3: Inflacia v %. Zdroj: www.cnb.cz

Rok 2005 2006, 2007| 2008
Inflicia (%o) 1.9 2, 2.8 6.3

LA

Z tabul’ky mdzeme vidiet’, Ze inflacia skuto€ne réstla, takZze zmena urokovych sadzieb
centralnou bankou bola zapri¢inena prave odhadom na rastucu inflaciu. V zasade plati,
ze zmena zakladnych urokovych sadzieb centrilnej banky vyvold zmenu urokovych
sadzieb na medzibankovom trhu a to zas vyvola zmenu trznych trokovych sadzieb.

V tomto pripade trokové sadzby CNB rastli. Pod'me sa teda pozriet’ ako sa menili

urokové sadzby na medzibankovom trhu.

13 7droj: Ceskd ndrodni banka [online]. [cit.2010-05-15]. Dostupné z < www.cnb.cz >
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4.1.2. Medzibankové urokové sadzby

Bankovy sektor v Ceskej republike pouziva na ozna¢enie medzibankovych trokovych

sadzieb skratky PRIBOR a PRIBID.

PRIBOR - Prague InterBank Offered Rate: je prazskd medzibankova sadzba. Ide
o urokovil sadzbu, za ktoru si banky navzajom poskytuji Uvery na ceskom
medzibankovom trhu. Je kl'icovou sadzbou pre niektoré bankové uverové produkty,

napr. hypotekarne l'lvery.14

PRIBID - Prague Interbank Bid Rate: je priemernd tirokova sadzba, za ktoru si mézu
obchodné banky ukladat’ peniaze u inych bank. CNB ju stanovuje na kazdy defi ako
priemer referencnych bank. Jej hodnoty su viazané na dobu vkladu, napr. 3M PRIBID

. L , . < 14
je priemernd urokova sadzba pre trojmesacné vklady.

Tabulka 4: Vybrané sadzby PRIBOR — mesac¢né priemery v %, za rok 2007. Zdroj: ARAD

Januar |Aprd |[Jal Oktober
1 den 2.49 242 2,52 3.23
7 dmi 2,51 2,52 2,74 3,28
14 dni 2,51 2,52 2.8 33
1 mésic 2,33 2,54 29 3.35
2 mésice 2,55 2,56 299 343
3 mésice 2,38 26 3.07 3.35
6 mésica 2.67 2,71 3,28 3.64
9 mésica 2,76 2,82 3.46 3,74
1rok 2.86 2,92 3.39 3.83

Referencna banka je td banka, ktorej bol udeleny Statit referencnej banky, a ktord
poskytuje tudaje pre vypocet hodnot referencnych sadzieb PRIBOR a PRIBID.
O udeleni Statatu referencnej banky rozhoduje Czech Forex Club na zéklade

predloZenej ziadosti.™

¥Zzdroj: Urokové sazby Ceské ndrodni banky. [online]. [cit. 2010-05-15].

Y7droj: Ceskd ndrodni banka [online]. [cit.2010-05-15]. Dostupné z < www.cnb.cz >
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Tabul’ka 5: Vybrané sadzby PRIBID — mesa¢né priemery v %, za rok 2007. Zdroj: ARAD

Januar |Aprd |[Jal Oktober
1 den 239 232 242 3,13
7 dni 241 242 2.64 3,18
14 dni 241 242 2.7 3.2
1 mésic 243 244 28 3,25
2 mésice 245 246 289 333
3 mésice 248 25 297 345
6 mésicu 2.57 261 3,18 3,54
9 mésica 2.66 2,72 3,36 3.64
1 rok 276 282 349 3,73

4.1.3. Urokové sadzby tiverov pre nefinanéné podniky

Rok 2007 bol pre cesky bankovy sektor velmi uspesny. PokraCoval celkovy rast
poskytnutych tverov, ¢o malo priaznivy a znacny dopad na ekonomicky vyvoj. Banky
boli vysoko ziskové a vytvorili tak predpoklad pre zachovanie stability v sektore.
Klientske uvery poskytnuté bankovym sektorom dosiahli na konci roku 2007 hodnotu
1786 mld. K¢ Medzirocné tempo rastu tak dosiahlo 26,4 %. Najviac tverov bolo
poskytnutych nefinanénym podnikom ato 42 %. Uvery obyvatel'stvu tvorilo 37,5 %
a zvysnych 20,5 % tvorili Gvery, ktoré poskytli banky Statnemu sektoru, nebankovym

indtittciam, Zivnostnikom a nerezidentom.*®

Najvyznamnej$im zdrojom financovania uverov boli klientske vklady, ktoré na konci
roku 2007 dosiahli 1,3 ndsobok poskytnutych uverov. S rasticim mnozstvom Uverov
rastie aj uverové riziko v podobe nesplacania uverov. V roku 2007 tvoril nesplacané

, . 17
uvery 2,7 % z celkovych Gverov.

Tato hodnota bola dokonca takmer o jedno percento niz§ia ako v predchadzajucom
roku, ¢o svedci o stabilite hospodarstva. Mdzeme teda zhodnotit, ze uverova kriza

V Spojenych Statoch nemala v roku 2007 na cesky uverovy trh prakticky ziadne dopady.

18 7droj: Zprdva o finanéni stabilité 2008/2009. Praha: Ceska Néarodni Banka, 2009.118 s.
ISBN 978-80-87225-15-8.

Y7 7droj: Ceskd ndrodni banka [online]. [cit.2010-05-15]. Dostupné z < www.cnb.cz >
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V roku 2007 dosiahol objem bankovych uverov pre podniky hodnotu 744 miliard K¢.
Najviac averov bolo poskytnutych podnikom, ktoré podnikaju v oblasti nehnutel'nosti.
U tychto novych tverov dosSlo len k miernemu sprisneniu urokovych podmienok.
Priemerné sadzby novych podnikovych tverov s plavajicou sadzbou alebo fixaciou do
jedného roku vzrastli len o 48 bazickych bodov. Medzibankova 3M PRIBOR sadzba
vzrastla od juna 2007 do januéara 2008 az o 103 bazickych bodov, ¢o bolo naznakom

vznikajicej nedévery na medzibankovom trhu.

Zmena trokovych sadzieb novych podnikovych tiverov a zmena

medzibankovych sadzieb (v p.b.)
2,50

2,12

2,00

1,50
1,07

1,03

1,00 -

0,77 0,81

0,48
0,50 -

0,04
0,00 - . . .

Medzibankové sadzby Malé podnikové uvery Velké podnikové uvery Zivnostnici

®3M PRIBOR m1Y PRIBOR Velké banky ™ Stredné a malé banky

Obrazok 4: Medziro¢na zmena vybranych urokovych sadzieb za rok 2007. Zdroj: www.cnb.cz

Z obrazku ¢.4 moézeme vidiet', Ze najvacsia zmena v podobe narastu urokovych sadzieb
bola u averov urcenych pre zivnostnikov. Z toho sa da usudit, Ze predstavovali pre
banky végsie riziko ako podniky. Dal§i vyrazny nérast je u sadzieb 3M PRIBOR a 1Y
PRIBOR, ¢o su sadzby pre trojmesacné a ro¢né obchody. Z tohto ndrastu moézeme opét’
usudit’, Ze banky si zacinaju medzi sebou pomaly neddverovat’ a zvySuju tak cenu za
aku st ochotné si medzi sebou poziciavat’ peniaze. Aj ked’ bol rok 2007 pre ceské banky
vel'mi aspesny predsa len mézeme pozorovat’ ndznaky mensej neddvery. Za dosledok

tejto neddvery osobne povazujem vznik hypotekarnej krizy v Spojenych Statoch.

Podl'a analyzy Ceskej narodnej banky su klientské tirokové sadzby najviac spojené
s irokovymy sadzbami mesa¢ného a troj mesacného PRIBORU. A to sadzby z uverov

nefinanénym podnikom s fixaciou do 1 roka su najtesnejSie spojené so sadzbou 1M
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PRIBOR. U fixacie sadzby nad jeden rok je najtesnejSia vdzba so sadzbou 1R PRIBOR
u malych uverov a 3M PRIBOR u vel’kych tverov.
Na nasledujiicom grafe porovnam vyvoj Grokovych sadzieb u Gverov Ceskej narodne;

banky, medzibankovych uverov a klientskych averov.

Hlavné tirokové sadzby CNB v roku 2007 a inflacia
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Obriazok 5: Porovnanie hlavnych urokovych sadzieb s inflaciou v roku 2007. Zdroj: ARAD

Na obrazku ¢€.5 vidime, ze 2T repo sadzba bola nastavena na zaCiatku roka na hodnote
2,50 %. Prva zmena prisla v Siestom mesiaci ked’ bola zvySend o 0,25 percentudlneho
bodu na uroven 2,75 %. V 6smom mesiaci dosiahla uroven 3,25 a na konci roka mala

hodnotu 3,50 %. Celkovo nastali za rok Styri zvySenia vzdy o 0,25 percentualneho bodu.

Zhodny vyvoj mala aj lombardna sadzba, ktora zacala rok na urovni 3,5 % a ku koncu

roka bola na arovni 4,5%.

U medzibankovych trokovych sadzieb mdézeme povedat, ze sa drzali na pomerne
rovnakej trovni, ked urokova sadzba pri Gvere na 1 mesiac mala hodnotu 2,53%
aurokova sadzba pri tvere na 3 mesiace mala hodnotu 2,58%. Postupny narast
u obidvoch sadzieb je vidite'ny az po Stvrtom mesiaci. Od tohto mesiace neustale rastla
hlavne troj mesac¢nd sadzba, ktord dosiahla na konci roka hodnotu 4,05 %. Postupne
rastla ale aj sadzba za mesacny uver. Vyrazny nérast mézeme vydiet do desiateho

mesiace kedy sa z hodnoty 3,35 vySplhala za posledné dva mesiace na hodnotu 3,98 %.
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Z grafu d’alej vidime, Ze najdrahSou formou uveru na medzibankovom trhu bol

jednoznacne lombardny uver.

Na nasledujicom obrazku ¢.6 mozeme vidiet’ priemerné urokové sadzby u korunovych
uverov poskytnuté nefinanénym podnikom. Rok 2007 bol pre ekonomiku eSte dobrym
rokom. Podnikom sa vdaka dostatku zdkaziek darilo a banky im na ich realizaciu
s radost'ou poziciavali. Preto vdaka vysokému zaujmu podnikov o uvery banky mohli
zvySovat’ urokové sadzby u jednotlivych uverovych produktov. Ako z grafu vidiet’

u sledovanych uveroch pocas roka vyrazne vzrastli ich urokové sadzby.

Najprudsi narast hodnot v polovici roka zaznamenali irokové sadzby kontokorentnych
uverov a uverov od 1 do 5 rokov. Vyrazne staly rast urokovych sadzieb vSak pocas roka
zaznamenli Gvery s pohyblivou a fixovanou sadzbou do 1 roku. Urokové sadzby
vd’aka

medzibankovom trhu a vd’aka vysokom dopyte po tveroch.

z podnikovych tuverov tak vroku 2007 rastli rasticim sadzbam na

Urokové sadzby korunovych tverov poskytnutych bankami
nefinanénym podnikom
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Obrazok 6: Vyvoj vybranych tirokovych sadzieb za rok 2007. Zdroj: ARAD
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4.2. Druhy krizovy rok: 2008

Cesky bankovy sektor dosahoval aj v priebehu roku 2008 dobrych vysledkov. Bankové
I nebankové finan¢né inStitacie si udrzali dobri ziskovost. V porovnani so
zahraniénymi finanénymi skupinami, do ktorych hlavné banky v CR patria, neutrpeli
domace banky vyznamné straty z precenenia rizikovych aktiv aich zisky Klesli len
mierne. V roku 2008 bankovy sektor vyprodukoval ¢isty zisk vo vyske 45,7 mld. K¢, ¢o
je len 0 3 % menej v porovnani s predchadzajucim rokom. Vyraznejsi uz bol ale pokles
tiverovej dynamiky v CR, ktora aj cez citelné spomalenie dosiahla na konci roka 2008
relativne vysokych hodnot 16,4 %. Medziro¢ny rast tverov nefinanénym podnikom
dosiahol hodnoty 14%. Cast tohto rastu je vSak spdsobena nirastom stavu stiéasnych

Gverov v cudzej mene z dévodu oslabenia koruny.*®

40 - Medziroéna dynamika rastu averov v CR
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Uvery celkovo Nefinanéné podniky Domacnosti

Obrazok 7: Vyvoj medziro¢ného rastu tverov v Ceskej republike. Prebraté z: Sprdva o finanéni

stabilite 2008/2009.

Klesajuca dynamika na zaciatku roku 2009 je sposobena znizenym dopyt podnikov po
uveroch v dosledku zhorSujucej sa ekonomicke;j situacie. Pod’'me sa ale opit’ pozriet’ na

vyvoj jednotlivych trokovych sadzieb.

18 zdroj: Zprdva o financni stabilité 2008/2009. Praha: Ceska Néarodni Banka, 2009. 118 s.
ISBN 978-80-87225-15-8.
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4.2.1. Hlavné tirokové sadzby CNB

Z nasledujucej tabul'ky mézeme vidiet, ze v roku 2008 boli zédkladné urokové sadzby
upravené centralnou bankou celkovo Styri krat. Prva zmena nastala uz v druhom mesiaci
ked’ na jeho konci boli vSetky tri sadzby vysSie o 0,25 p.b. Na zvySenej trovni sadzby
zotrvali az do konca jula. V auguste ale uz nastalo zniZenie sadzieb o 0, 25 p.b. Po tejto
zmene sa sadzby tri mesiace nezmenili. Vyrazne znizenie ale mdzeme vidiet’ na konci
novembra, kedy nastalo zniZenie o0 0,75 p.b. oproti oktobru. V poslednom mesiaci

Vv roku boli sadzby este znizené o d’alSich 0,50 p.b.

Tabulka 6: Zikladné urokové sadzby CNB (ku koncu mesiaca v %). Zdroj: ARAD

; 2T repo | Diskontnda | Lombardna
Obdobie sadzt?a sadzba sadzba
1/2008 3,50 2,50 4,50
2/2008 3,75 2,75 4,75
3/2008 3,75 2,75 4,75
4/2008 3,75 2,75 4,75
5/2008 3,75 2,75 4,75
6/2008 3,75 2,75 4,75
7/2008 3,75 2,75 4,75
8/2008 3,50 2,50 4,50
9/2008 3,50 2,50 4,50
10/2008 3,50 2,50 4,50
11/2008 2,75 1,75 3,75
12/2008 2,25 1,25 3,25

Tabul’ka 7: Zakladné sadzby ECB v %. Zdroj: www.ech.int

ECB 2T repo sadzba Diskontna Lombardna ECB

od 10.12.2008 2,50 2,00 3,00 od 10.12.2008

Zakladna 2T repo sadzba CNB bola nastavena na hodnotu 2,25 % od 18.12.2008. ECB
nastavila svoju zakladni sadzbu na hodnotu 2,50 %, ¢o je 0 0,25 percentnych bodov
viac. CNB tak zacala vyrazné zniZzovanie svojich sadzieb aby podporila likviditu na

bankovom trhu.
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4.2.2. Medzibankové urokové sadzby

Tabul’ka 8: Vybrané sadzby PRIBOR - mesaéné priemery v %, rok 2008. Zdroj: ARAD

Obdobie | 1 mesiac | 3 mesiace | 6 mesiacov 1 rok
1/2008 3,70 3,96 4,06 4,16
2/2008 3,81 3,94 4,02 4,11
3/2008 3,87 4,04 4,14 4,24
4/2008 3,89 4,11 4,20 4,28
5/2008 3,86 4,14 4,23 4,28
6/2008 3,87 4,21 4,29 4,40
7/2008 3,85 4,11 4,19 4,30
8/2008 3,65 3,81 3,84 3,91
9/2008 3,67 3,81 3,83 3,89

10/2008 4,00 4,19 4,23 4,28
11/2008 3,98 4,24 4,36 4,45
12/2008 3,61 3,89 4,01 4,16

Tabul’ka 9: Vybrané sadzby PRIBID - mesa¢né priemery v %, rok 2008. Zdroj: ARAD

Obdobie| 1 mesiac | 3 mesiace | 6 mesiacov | 1 rok
1/2008 3,60 3,86 3,96 4,06
2/2008 3,71 3,84 3,92 4,01
3/2008 3,77 3,94 4,04 4,14
4/2008 3,79 4,01 4,10 4,18
5/2008 3,76 4,04 4,13 4,18
6/2008 3,77 4,11 4,19 4,30
7/2008 3,75 4,01 4,09 4,20
8/2008 3,55 3,71 3,74 3,81
9/2008 3,55 3,69 3,72 3,77

10/2008 3,79 3,97 4,01 4,06
11/2008 3,66 3,91 4,03 4,11
12/2008 3,23 3,52 3,65 3,79

Hodnoty u sadzby PRIBOR sa na zaciatku a na konci roka prili§ nelisili, ¢o moze
svedcit’ o tom, Ze nenastal ziadny trvaly narast alebo pokles tychto sadzieb pocas roka.
Hoci centrdlna banka uz v auguste ohlasila zniZovanie svojich zékladnych sadzieb,

sadzby PRIBOR od augusta az do novembra eSte mierne rastli.
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Zhodnotil by som to tak, ze obchodné banky nenasledovali uvol'nent politiku centralnej
banky a medzi sebou si nad’alej pozi¢iavali s rastucimi sadzbami. D6vodom toho mohla

byt nedévera na medzibankovom trhu.
4.2.3. Urokové sadzby tiverov pre nefinanéné podniky

Urokové sadzby z uverov pokracovali rastom z konca roku 2007. V marci zacala
vacsina z nich klesat. Ako mézeme vidiet na grafe najvacsi pokles bol u tiverov
s fixaciou nad 5 rokov, ktoré z hodnoty 5,7 Kklesli na 5,35 % a pribliZzne na tejto hodnote
sa drzali po cely rok. NajvysSiu hodnotu zaznamenali Urokové sadzby z tverov
s fixaciou nad 1rok do 5 rokov, ked juli dostali na hodnotu okolo 6 %, nasledne
nasledoval jej pokles na priblizne 5,2 %, ku koncu roku sa ale opat’ dostala k hodnote 6
%. Vsetky sadzby okrem sadzby s fixaciou nad 5 rokov zaznamenali na konci roka
pokles. Najniz8iu hodnotu takmer 5 % zaznamenali na konci roka sadzby

kontokorentnych uverov, ktoré pocas roka zaznamenali svoju najvyssiu hodnotu takmer

5,9 %.

Urokové sadzby korunovych tiverov poskytnutych bankami
nefinanénym podnikom
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Obrazok 8: Vyvoj vybranych irokovych sadzieb v roku 2008. Zdroj: ARAD
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4.3. Treti krizovy rok: 2009

V roku 2009 sa finan¢na kriza dostala do svojej druhej fazy, ktorou bola hospodarska
recesia. V dosledku poklesu zahrani¢ného dopytu sa mnohé podniky dostali do
finanénych tazkosti, kedze c¢eska ekonomika je velmi otvorend azavisld na

zahranicnom odbyte. Banky nato pravdepodobne reagovali opatrnejsSim poskytovanim

uverov, ¢o sa prejavilo aj na celkovom objeme poskytnutych Gverov.

4.3.1. Hlavné tirokové sadzby CNB

CNB pokracovala v roku 2009 podla vzoru ECB v uvolnenej menovej politike a tym
zabezpedovala likviditu na finanénom trhu. MéZeme vidiet, Ze zékladna sadzby CNB

2T adiskontna sadzba boli nastavené na rovnaku uroven ako zakladné sadzby ECB.

Lombardna sadzba ECB bola viak o 0,25% niz§ia ako lombardna sadzba CNB.

Tabulka 10: Zakladné iirokové sadzby CNB (ku koncu mesiaca v %). Zdroj: ARAD

Obdobie | 2T repo | Diskontna | Lombardna
sadzba sadzba sadzba
2/2009 1,75 0,75 2,75
3/2009 1,75 0,75 2,75
4/2009 1,75 0,75 2,75
5/2009 1,50 0,50 2,50
6/2009 1,50 0,50 2,50
7/2009 1,50 0,50 2,50
8/2009 1,25 0,25 2,25
9/2009 1,25 0,25 2,25
10/2009 1,25 0,25 2,25
11/2009 1,25 0,25 2,25
12/2009 1,00 0,25 2,00

Tabulka 11: Urokové sadzby ECB. Zdroj: www.ecb.int

Datum Diskontna sadzba | Refinanéné operacie | Lombardna sadzba
21.01.2009 1,00 2,00 3,00
11.03.2009 0,50 1,50 2,50
08.04.2009 0,25 1,25 2,25
13.05.2009 0,25 1,00 1,75
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4.3.2. Medzibankové urokové sadzby

PRIBOR — mesa¢né priemery v %

Obdobie|1 mesiac |3 mesiace | 6 mesiacov |1 rok
1/2009 2,87 3,14 3,28 3,45
2/2009 2,31 2,50 2,63 2,79
3/2009 2,27 2,49 2,63 2,84
4/2009 2,24 2,50 2,64 2,85
5/2009 1,97 2,30 2,45 2,66
6/2009 1,86 2,17 2,36 2,60
7/2009 1,85 2,09 2,29 2,57
8/2009 1,61 1,92 2,16 2,44
9/2009 1,57 1,88 2,14 2,42

10/2009 1,56 1,87 2,13 2,41
11/2009 1,55 1,80 2,06 2,33
12/2009 1,44 1,64 1,90 2,20

TabuPka 12: Vybrané sadzby PRIBOR v roku 2009. Zdroj: www.cnb.cz

PRIBID — mesacné priemery v %

obdobie |1 mesiac |3 mesiace |6 mesiacov |1 rok
1/2009 2,47 2,74 2,88 3,06
2/2009 1,93 2,13 2,22 2,42
3/2009 1,87 2,12 2,24 2,46
4/2009 1,85 2,14 2,27 2,47
5/2009 1,63 1,95 2,1 2,3
6/2009 1,54 1,83 2,01 2,23
7/2009 1,53 1,76 1,95 2,21
8/2009 1,3 1,59 1,81 2,09
9/2009 1,25 1,57 1,79 2,08
10/2009 1,25 1,54 1,78 2,09
11/2009 1,23 1,47 1,71 2,01
12/2009 1,14 1,33 1,58 1,87

TabuPka 13: Vybrané sadzby PRIBID v roku 2009. Zdroj: www.cnb.cz

Na konci roku 2009 sa uz hodnoty PRIBOR vyraznejSie znizili oproti hodnotdm zo
zatiatku roka. Obchodné banky tak zagali nasledovat’ uvolnent menovi politiku Ceskej
narodnej banky. Nepotvrdila sa tak rastuca neddvera z konca roku 2008 a banky si
poziciavali za Coraz nizsie urokové sadzby, ¢o svedcCilo o tom, ze aj v roku 2009 bol

cesky bankovy sektor dostato¢ne likvidny.

36



Hlavnou pri¢inou kladnej likvidity bankového sektoru bol vysoky pomer vkladov na
tiveroch. Uverova expanzia bola tak predovietkym financovana z primarnych vkladov.
Dal$ou silnou strankou ¢eského bankového sektoru a jednym z dovodov, predo sa na
konci roku 2008 a v roku 2009 vyhol bankovy sektor problémom s likviditou, bol vel'mi
nizky podiel uverov poskytovanych v cudzej mene. Tym bola vyrazne znizend zavislost’

bank na medzibankovom trhu eur.*®

19 Zdroj: Zprava o financni stabilité 2008/2009. Praha: Ceska Narodni Banka, 2009. 118 s.
ISBN 978-80-87225-15-8.
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4.3.3. Urokové sadzby tiverov pre nefinanéné podniky

Urokové sadzby korunovych tiverov poskytnuté bankami
nefinanénym podnikom
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Obrazok 9: Vyvej vybranych turokovych sadzieb v roku 2009. Zdroj: ARAD

Ako moéZeme vidiet’ sadzby po cely rok 2009 prevazne klesali. Vyrazny nérast nastal
u sadzby z uverov s fixaciou nad 1 rok do 5 rokov v marci roku 2010 z priblizne 5,2 na
takmer 7 %. Najniz$iu hodnotu dosiahli uvery s pohyblivou a fixovanou sadzbou do 1
roku, ked’ v auguste mali hodnotu priblizne 3,7 %. V predchadzajicom roku dosiahla
tato trokova sadzba najnizS$iu hodnotu v tom istom mesiaci a jej uroven bola 5,1 %.
Mozem povedat’, Ze tato sadzba sa za 12 mesiacov znizila o 1,4 %. Najvyssiu trokovu

sadzbu si pocas roka 2009 udrziavali uvery s fixaciou nad 5 rokov.

U takmer vSetkych sadzieb moéZeme vidiet vroku 2010 narast, ktory moze byt
sposobeny zlepSujucou sa ekonomickou situaciu viacerych podnikov a zvySujucim sa

zaujmom o bankové Uvery.
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4.4. Porovnanie urokovych sadzieb pred a pocas krizy

Porovnanie 3 mesacnych a 1 roénych sadzbieb PRIBOR
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2008-2009 1 rok e )(003-2004 1 rok

Obrazok 10: Porovnanie vybranych sadzieb PRIBOR. Zdroj: www.cnb.cz

Ako je z grafu vidiet Grokové sadzby boli v roku 2008 vyrazne nad Groviiou sadzieb
v predkrizovom roku 2003. A to uz vroku 2008 nasadil americky FED aaj ECB
znizovanie svojich zakladnych sadzieb. Ako sa ukdzalo v predchadzajucej analyze,
CNB zacala znizovat’ svoje sadzby aZ v tretom $tvrtroku 2008. Medzibankové sadzby
vyrazne klesli ale az v prvom stvrtroku 2009. Rozvolnenti monovu politiku centralne;j
banky obchodné banky zacali nasledovat’ az na prelome rokov 2008 a 2009. Postupne sa
dostali pod uroven hodnét z predkrizového obdobia. Pod tieto hodnoty sa dostali aj
vd’aka tomu, Ze Grokové sadzby zacali v roku 2004 stipat’ v zavislosti na zvySujucom sa

dopyte po tveroch.

U urokovych sadzieb kontokorentnych tverov na obrazku ¢.11 moézZeme vidiet, Ze
sadzby z obdobia z pred financnej krizy boli na stagnujucej trovni. Prvé naznaky
vyraznejSiecho zvysSenia prisli v druhej polovici roku 2007 kedy vypukla v USA
hypotekarna kriza. Urokové sadzby sa tak uz v roku 2008 dostali na troveii takmer 6 %
¢o bolo skoro o 2 % viac oproti predkrizovym hodnotdm. Na konci roka 2008 vSak uz
zacali klesat’ a nasledovali vyvoj na medzibankovych trhoch. Pomerne sa ustalili a to na

urovni okolo 4,2 %.
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Obrazok 11: Urokové sadzby kontokorentnych tiverov. Zdroj: ARAD
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U kratkodobych tveroch do jedného roka na obrazku ¢.12 mézeme vidiet, Ze sadzby
V obdobi pred krizou stale rastli. Ich nérast bol vSak pozvolny. Rychlejsi rast priSiel
v prvych krizovych rokoch. Potom sacali hodnoty sadzieb klesat. Pod turoven
predkrizovych hodnoét sa dostali v §tvrtom Stvrtroku 2009 a od tohto obdobia si mohli

firmy poziciavat' za rovnakych a mozno aj vyhodnejSich trokovych podmienok ako

pred krizou.
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U dlhodobych tiverov do 30 mil. K& s dobou splatnosti vacSou ako 5 rokov urokové
sadzby pred krizou rastli. Svoj vrchol dosiahli v druhom S$tvrtroku 2008 a nasledne
zacali klesat. Ich pokles nebol moc vyrazny ale na konci roka 2009 sa hodnoty

urokovych sadzieb pribliZili najniz§im hodnotam pred krizou. V prvych mesiacoch 2010

vSak nastal ich prudky narast.

Obrizok 13: Urokové sadzby tiverov do 30 mil. K&, nad 5 rokov. Zdroj: ARAD
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s |y ry dio 30 mil. K€ s pewvnou sadzbou nad 5 rokov

U tveroch nad 30 mil. K¢ s platnost'ou nad 5 rokov nastal pocas krizy vyraznejsi pokles
hodnét urokovej sadzby. V tretom Stvrtroku 2009 sa dostali na podobné hodnoty aké
boli pred krizou a na tychto hodnotach sa drzali aj za¢iatkom roka 2010.

Obrazok 14: Urokové sadzby tverov nad 30 mil. K¢, nad 5 rokov. Zdroj: ARAD
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4.5. Vysledok prvého parcialneho ciel’a

Ciel'om bolo sledovat’ vyvoj trokovych sadzieb uverov centralnej banky a na bankovom
trhu. Sadzby centralnej banky zaznamenali v druhom polroku 2008 pokles po
predchadzajicom raste. V roku 2009 bol uz tento pokles vyrazny a centrdlna banka
svojim znizovanim nastavila tieto sadzby na historické minima. Sadzby PRIBOR
nasledovali tento trend vyrazného poklesu. U urokovych sadzieb trznych tverov taky
vyrazny pokles uz nenastal. NajdrahSie uvery boli v roku 2008. Najvyssiu hodnotu 6%

dosahovali trokové sadzby kontokorentnych tiverov a uverov do jedného roka.

Celkovo nastal uurokovych sadzieb pokles. U medzibankovych sadzieb bol tento
pokles vyrazny. U trznych sadzieb takyto pokles nenastal. Vznikol tak velky rozdiel
medzi hodnotami trznych a medzibankovych sadzieb. Je to znakom toho, Ze bankovy
trh sa nenachadza v normalnom stave. Banky s nedovercivé voci sebe a voc¢i svojim

klientom.
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5. Analyza podmienok pre uverovanie podniku

Na zéklade predchadzajlicej analyzy modzem povedat’, ze financnd kriza nespdsobila

vel'ké problémy na ¢eskom finanénom trhu.

Vdaka vysokej likvidite trhu a opatreniami zo strany centralnej banky nedoslo
k zasadnému poruseniu fungovania trhu aj ked’ bol zaznamenany pokles likvidity, ktory
sa prejavil v raste averovej dynamiky. Cesky finanény systém sa tak vyhol vydajom na
zéchranu bank. Vyrazne viak bolo zasiahnuté hospodarstvo Ceskej republiky. Vyrazne
poklesol zahranicny dopyt po vyrobkoch a sluzbach, ¢o sa rychlo premietlo
v kI'aGovych  odvetviach  Ceského  exportu —  hlavne v automobilovom
a elektrotechnickom priemysle. Hospodarska kriza vyvolana finanénou krizou tak
vyrazne oslabila situdciu bankovych dlznikoch ¢o sa muselo prejavit aj v zmene

, ’ . 2
tverovych podmienok.”
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Obrazok 15: Medziro¢ny rast HDP v %. Prebraté z: www.patria.cz

20 7droj: Ceskd bankovni asociace — Bankovni sektor v obdobi 2008 — 2009. [online]. c2009. Dostupné z

< http://www.czech-ba.cz/bankovni-sektor/bankovni-sektor-zakladni-informace >
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Ceska republika patri rozlohovo k mensim krajinim v Eurépe. Nema taky velky doméci
trh ako napriklad Pol'sko, Nemecko ¢i Franctuzsko. Preto sa musia Ceské podniky

vyrazne spoliehat’ na zahrani¢ny dopyt.

Najvyznamnej$im obchodnym partnerom Ceskej republiky je Nemecko a Slovensko.
Preto vyvoj v tychto krajinach ma dopad aj na priemyselna produkciu v Cesku. V roku
2009 klesla nemecka ekonomika o5 % a slovenska 05,4 % v prvom Stvrtroku 2009.
Ceska ekonomika zaznamenala v §tvrtom $tvrtroku 2009 medziroény pokles o 3,1 %.
Hlavny obchodny partneri Ceskej republiky tak na tom boli ovela horsie ako samotné
Cesko. Nepriaznivy vyvoj hlavnych obchodnych partnerov sa vdaka vysokej
otvorenosti Ceskej ekonomiky prejavil aj na zdkladnych finan¢nych faktorov

nefinanénych podnikov.?!

2l Zdroj: Cesky statisticky ifad — Vyvoj zahrani¢niho obchodu v roce 2009. [online]. c2010

[cit. 2010-02-08]. Dostupné z http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/informace/cvzo020810analyzal0.doc
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5.1. Indikatory zmien iverovych podmienok bank

Bankovy sektor je hlavnym hracom na trhu podnikového financovania. Pre banky je
preto vel'mi dblezité analyzovat’ finan¢na a ekonomicku situdciu v krajine. Na zaklade
toho mozu potom banky zvazit' podmienky a moznosti na financovanie podnikov.

Preto sa v d’alSej Casti budem venovat finan¢nej situacii podnikov v danom obdobi.
Podla financnych vysledkov podnikov mézu tak banky nésledne rozhodnut’ o zvyseni
uverov pre podniky alebo jeho znizenia, ¢o moézu dosiahnut' sprisnenim svojich
uverovych podmienok.

Medzi hlavné ukazovatele finan¢ného zdravia podniku patria ukazatele likvidity,
rentability a aktivity. Vyvoj tychto a d’alsich ukazatel'ov je zobrazeny na nasledujtcich
grafoch.

ZhorSena situacia hlavnych obchodnych partnerov Ceskych podnikov sa prejavila
vyrazne niz§im dopytom po ich vyrobkoch, ¢o sposobilo zhorSenie doby obratu zasob.
Nasledné vznikli podnikom problémy so splacanim svojich zavizkov a tak sa zvysila aj
doba obratu pohladiavok. ZhorSovat’ sa zacala aj ziskovost podnikov z vlastného
a celkového kapitdlu. Klesat' zacala aj pridana hodnota na zamestnanca a vyrazne sa
zvysili mzdové néklady v pomere k pridanej hodnote. So zvySujicou sa neistotou
buducich prijmov obmedzili podniky svoje investi¢né ¢innosti.

Urokové kryti
PH/zaméstnanec -~

“~_  Hrub3 ziskova marie

"

Mzdy+O0N/PH ZadluZenost

PHitrzby \— Uvéry/pasiva

" Naklady na
./ obsluhu dlubu

- Doba obratu zisob

Bana likvidita ~° " Doba obratu pohledavek
Doba obratu aktiv

Obriazok 16: Ukazatele nef. podnikov za rok 2008, modra = r. 2007. Prebraté z: Sprdva o finanéni
stabilite 2008/2009.

V roku 2009 sa uz vyrazne zhorSila ziskovost’” podnikov. Ddsledkom toho bolo aj

zna¢né zhorSenie urokového krytia, ktoré vyjadruje kolkokrat je podnik schopny
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zaplatit’ Giverové uroky zo svojho zisku. Oproti roku 2008 sa mierne zlepSila doba
obratu zasob, ¢o modze byt dosledkom zvysSujucej sa priemyselnej produkeii
vV automobilovom priemysle, ktory reagoval na zavedenie Srotovného na Slovensku

a v Nemecku.

PHizaméstnanec .~ " Hruba ziskova marz

I'."lzdyi—OONJ'F'H:xx_q__f: /-‘(__AIZaclluienost

PHitrzby -— ¥— (vérylpasiva

Pohotova likvidita +" ™'Naklady na obslu

Bazna ikvidita’-._ |\ __>Doba obratu zasob
Doba obratu akfiv'------ Daba obratu pohledavek

Obrazok 17: Ukazatele nefinanénych podnikov: Prebraté z: SINGER, M. Insolvence z pohledu
CNB.
ZhorSujlca sa situdcia podnikov sa odrazila aj na vyvoji novych uverov poskytovanych
bankami. Hodnota novych tverov vyrazne klesala po cely rok 2009. Tento vyrazny
pokles je pravdepodobne spdsobeny prisnejsimi tiverovymi podmienkami ale aj menSim
zaujmom zo strany podnikov. V roku 2010 sa uz pokles poskytnutych tiverov miernejsie
spomalil, ¢o moéze byt naznak pomalého navratu do normalu po predchadzajucich

obdobiach tverovej expanzie a nasledného prepadu v obdobi finan¢nej krizy.
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Obrazok 18: Uvery nefinanénym podnikom v mil. K& Zdroj: ARAD
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ZhorSujlicu sa situaciu arastice riziko podnikového sektoru potvrdzuje indikator
bonity, ktory slizi ako jeden z indikatorov stability podnikového sektoru. Tento
indikator na zéklade finan¢nych vysledkov nefinanénych podnikov ohodnocuje celkové
finan¢né zdravie podnikového sektoru v nasledujuicom roku. Na jeho vypocet sa
pouziva 7 finanénych ukazovatelov, ktoré pokryvaju rentabilitu, likviditu, zadlZzenost’

a aktivitu firiem. %

0.974 1

0.973

0.972

0.971 1

0.970
2004 2005 2006 2007 2008 2009

=#—indikator bonity sektoru nefinan¢nich podnikd

Obrazok 19: Vyvoj bonity nefinanénych podnikov. Prebraté z: Sprdava o finanéni stabilite

2008/20009.

Mozeme vidiet, ze v roku 2008 sa nad’alej zhorSovalo finan¢né zdravie podnikov a aj
ked’ bolo stale na lepSej urovni ako v obdobi pred krizou v roku 2009 sa uz na tato
uroven dostalo. Z predchadzajicich dvoch grafov mézeme vidiet, Ze na zhorSeni sa

podiel’ala zhorSujtica sa rentabilita a doba obratu aktiv.

Pre rok 2010 sa odhaduje pomalé zlepSovanie hospodarskej situacie vo viacerych
krajinach, ¢o by mohlo priniest’ aj vdcSie ozivenie exportu a Spomalenie, popripade

zastavenie klesajuceho trendu indikatora bonity.

22 zdroj: Zprdva o financni stabilité 2008/2009. Praha: Ceské Néarodni Banka, 2009. 118 s.
ISBN 978-80-87225-15-8.

47



5.1.1. Najviac postihnuté podniky

Asi medzi najviac postihnuté podniky urcite patrili priemyselné podniky zamerané na
export. Pokles priemyselnej produkcie vSak postihol takmer vSetky odvetvia
spracovatel'ského priemyslu. K poklesu priemyselnej vyroby najviac prispela vyroba

dopravnych prostriedkov a zariadeni, ktora v roku 2008 poklesla 0 22,3 %.%

Vyvoz v mld. K¢
60
50 et
40 /
30
20
10
0 T T T T T T T )
1/08 I 1 I\ 1/09 I 1 I\
= 0s0bné automobily ===diely a prislusenstva motorovych vozidiel

Obrazok 20: Hodnota vyvozu automobilového priemyslu. Zdroj: CSU

V roku 2008 vyrazne klesla hodnota vyvozu automobilového priemyslu, o bolo
sposobené nepriaznivou ekonomickou situdciu na hlavnych exportnych trhoch. V roku
2009 nastalo vyrazne zlepSenie, ¢o bolo spdsobené zavedenim Srotovného vo viacerych

europskych krajinach no najme v Nemecku a na Slovensku.

Podiel vyroby cestnych vozidiel bol na celkovom vyvoze 15, 8 % v roku 2008 a v roku
2009 to bolo 17,3 %. V roku 2009 dosiahol vyvoz motorovych vozidiel zo vsetkych

vyvoznych artiklov najvacsi prebytok a oproti roku 2008 sa zvysil o 18,8 mld. K&

Priaznivé ucinky Srotovného vSak uz v dalSom roku buda vyprchat’ a predpokladam
d’al§i pokles produkcie automobilového priemyslu, ktory tvori kostru c¢eského

priemyslu.

28 7droj: Cesky statisticky ufad — Vyvoj zahrani¢niho obchodu v roce 2009. [online]. 2010
[cit. 2010-02-08]. Dostupné z http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/informace/cvz0020810analyzal0.doc
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Aj ked’ automobilovy priemysel zazil vd’aka Srotovnému v roku 2009 ozivenie rada
d’alich podnikov silnejsie orientovanych na export zaznamenala v roku 2008 a 2009

pomerne vysoku uroven podielu nesplatenych tiverov.

Podiel nesplacanych bankovych uverov

2007 80T 2108 B/08 2/09 B8/09

=700 nejvétsich exportné orientovanych podniki
=== Nefinan¢ ni podniky

Obrazok 21: Vyvoj nesplacanych tiverov. Prebraté z: Sprdava o finacni stabilite2008/2009.

Z grafu je vidiet, Ze narast nesplacania Uverov zo strany exportne orientovanych
podnikov je strms$i ako narast za vSetky nefinancné podniky. Je to len d’alsim dokazom
toho, Ze exportne orientované podniky boli najvyraznejSie zasiahnuté financnou
a hospodarskou krizou. Tieto podniky museli mat potom vyrazné problémy pri

ziskavani novych tverov.

Zla situacia podnikov naviazanych na export sa prejavila aj v mnozstve a objeme
poskytnutych tiverov, ¢o bolo pravdepodobne spdsobené sprisnenymi podmienkami zo

strany bank.
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5.2. Bankové podmienky podnikovych uverov

Banky reagovali na zhorSenu situaciu nefinanénych podnikov sprisnenim vsetkych troch
dimenzii finanénych podmienok. Tieto tri dimenzie tvori mnozstvo penazi, ktoré banky
uvol'nia na nové uvery, urokové podmienky (zvysenie urokovych sadzieb) a neurokové
podmienky (pozadované zaistenie alebo podiel vlastného financovania projektu zo
strany podnikov). V Case finan¢nej krizy, ktora sposobila turbulencie na finan¢nych
trhoch sa tak obmedzili moznosti trzné¢ho financovanie podniku pomocou dlhopisov,
akcii ¢i dalsich cennych papierov. Banky tak ziskali vo¢i podnikom silnii poziciu
V nastavovani finanénych podmienok. *

Sprisnenie prvej dimenzie teda objemu novych tverov potvrdil uz obrazok 18: Uvery
nefinanénym podnikom v mil. K¢ MenSie mnozstvo novych uverov od bank pre

svojich klientov potvrdzuje aj graf medziro¢ného uverového rastu.
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Obrazok 22: Medziro¢ny rast uverov. Zdroj: ARAD

Najviacési prepad v raste novych averov nastal v roku 2008. Vo februari 2008 dosiahlo
tempo rastu svoj vrchol nasledne sa vSak pomerne rychlo zniZzovalo. Na zaciatku roku
2009 sa tempo rastu dostalo az do zapornych hodnét. Uverova kriza v Ceskej republika

tak pravdepodobne dosiahla svoj vrchol na zaciatku roka 2009. Nasledujiaci vyvoj

247droj: Cesky statisticky ufad — Vyvoj zahraniéniho obchodu v roce 2009. [online]. ¢2010 [cit. 2010-02-

08]. Dostupné z http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/informace/cvzo020810analyzal0.doc
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naznacuje mierne zlepSenie na minimalne hodnoty rastu adal$i vyvoj bude

pravdepodobne stagnovat’.
5.2.1. Urokové podmienky

V predchadzajtcej analyze urokovych sadzieb bolo zistené, ze urokové sadzby ceského
bankového trhu pocas krizy klesali. Vyrazny pokles oproti predkrizovému obdobiu
zaznamenali hlavne urokové sadzby CNB a sadzby na medzibankovom trhu. Urokové
sadzba z dvojtyzdnovych repo operacii dokonca svoje historické minimum, ked’ ju
centralna banka k 7.5.2010 nedakane znizila z 1% na 0,75%. Medzibankova sadzba
PRIBOR mala taktiez zna¢ny pokles pocas finan¢nej krizy. 1M PRIBOR mal priemernt
hodnotu v januari 2008 3,70 % a v decembri 2009 mal hodnotu 1,44 % , v sucasnosti

ma uz hodnotu 1,03%.

Urokové sadzby z bankovych tverov pre nefinanéné podniky taktiez zaznamenali
pokles. Ich hodnoty sa vSak vyraznejsie nepriblizili k hodnotam na medzibankovom
trhu. Co je sposobené zvysenim rizikovej prirazky, ktora je stiéastou urokovej sadzby

bankovych tverov.

Obriazok 23: Struktira tirokovej sadzby. Zdroj: vlastna tvorba.
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Na grafe mozeme vidiet, Ze v obdobi recesie ked’ zasiahla Ceskti republiku hospodarska
kriza centrdlna banka zacala vyrazne znizovat' svoju hlavnu urokovi sadzbu, ¢o
nasledovali aj sadzby na medzibankovom trhu.

V obdobi ekonomickej recesie vSak vyrazne vzrastlo nespldcanie uverov a preto sa
rozhodujicou zlozkou trznych urokovych sadzieb stala rizikova prirdzka. Pokles
sadzieb CNB mal ten efekt, e nedoslo k vyraznému narastu tirokov napriek vyraznému

narastu rizikove;j prémie.25
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Obrizok 24: Urokové sadzby z tiiverov nef. Podnikov a kratkodobé sadzby CNB a medzibankového
trhu. Zdroj: ARAD

Urokové sadzby zacali prevazne stagnovat a pre podniky je dolezité, Ze nerasti.
Z vysSie uvedeného moZeme teda usudit, Ze financna kriza nespOsobila vyrazné
zvySenie Urokovych sadzieb pre Uvery nefinanénym podnikom. Aj ked banky
zaznamenali vyrazne zhorSujucu sa bonitu podnikov. Naco reagovali sprisnenim
rizikovej prirdzky, ¢o sa vSak neprejavilo na vysokych urokovych sadzbach vdaka
nizkym sadzbam CNB. Urokové sadzby z podnikovych tverov tak v priebehu roka

stagnovali, pricom sa dostali na podobnu uroven na akej boli v ¢ase pred financ¢nou

krizou.

% 7droj: KRESNICKA, J. Ptali jste se na banky v dobé krize. Ekonom [online].
[cit 2009-02-09]. Dostupné z < http://ekonom.ihned.cz/c1-38207000-ptali-jste-se-na-banky-v-dobe-krize>
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Dalej je dolezité spomenit, Ze vicsina podnikovych Gverov je poskytnutych na dlhsie
obdobie asadzbami PRIBOR a 2T repo sadzbou st urocené kratkodobé obchody.
Urokové sadzby dlhodobejsich tiverov st tak odvodené od vynosov §tatnych dlhopisov.
Graf nam to aj potvrdzuje. Hodnoty urokovych sadzieb dlhodobych uverov sa vyvijali
podla trendu vynosnosti §tatnych dlhopisov. Preto zniZovanie sadzieb CNB, ktoré su

kratkodobé nemalo na ich vyvoj vplyv aneklesli tak vyrazne ako u kratkodobych

averoch.

Obrazok 25: Porovnanie dlhodobych drokovych sadzieb s vynosom $tatnych dlhopisov.

Zdroj: ARAD
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5.2.2. Neurokové podmienky

V désledku zhorSujucej sa bonity podnikov a narastu nesplacania tverov banky sprisnili
aj neurokové podmienky. Banky sprisnili hlavne zaistenie zo strany klienta a zacCali

pozadovat’ vyssiu financnu ucast’ zo strany podniku na financovanom projekte.

Neurokové podmienky tak limituju ziskanie bankového uveru predovsetkym malym,
strednym amladym podnikom, ktoré¢ tak nemusia disponovat dostatoénymi
majetkovymi a finanénymi zarukami. V Ceskej republike pdsobi celkovo 39 bank
a pobociek zahranicnych bank, ktoré ponukaju roézne uverové produkty pre podniky
a podnikatel'ov. Tieto uvery by sa podla pozadovaného zaistenia dali rozdelit' do

Styroch skupin.

Prvai skupinu tvoria uvery urené na financovania beznej prevadzky podniku. Tieto
uvery banky poskytuji pod podmienkou zaloZenia bezného ctu, rucenia d’alSou osobou

alebo zalozenim hnutel'nych veci.

Druht skupinu tvoria $pecifickejSie uvery a revolvingové tvery. Pri revolvingovom
uvere maju podniky moznost’ opdtovného cerpania podla svojich potrieb. Podniky
vyuzivaju tento uver na preklenutie Casu medzi fakturdciou a splatnostou svojich
pohladavok. Banky pri tomto tUvere pozaduji =zaistenie formou pohladavok

Z obchodného styku, nehnutel'nost'ou, bankovej zaruky, zasob alebo kombinéciou.”®

Tretiu skupinu tvoria podnikové hypotéky kde banky vyzaduju redlnu nehnutel'nost” ako

formu zaistenia.

Stvrtt skupinu tvoria uvery uréené na financovanie uréitého projektu. Pri tychto
uveroch poZaduju banky ako zaistenie nehnutelnost’ alebo hnutelné veci, ktoré st
predmetom financovania, d’alej mézu pozadovat’ pohladavky z obchodnych vzt'ahov

a niektoré banky v urcitych pripadoch aj podnikové akcie.

% 7droj: KELESEVOVA, Z. Ocenéni spolecnosti pro potieby bankovniho financovdni. Brno: Vysoké
uceni technické v Brné, Fakulta podnikatelska, 2009. 83 s. Vedouci diplomové prace doc. Ing. Stanislav

Skapa, Ph.D.
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Tabulka 14: Pozadované zaruky vo vybranych bankach. Zdroj: webové stranky vybranych bank.

Raiffeisen | Ceska CSOB Unicredit | Komeréni | GE Money
Bank spofitelna Bank Banka Bank
Spotrebné  a | pohladavky, | pohladavky, | vedeny ucet, | ruCenie vedeny tucet, | vedeny ucet,
prevadzkové vedeny ucet, | rucenie rucenie tretou rucenie pohladavky.
rucenie tretou tret'ou osobou. tretou
tretou osobou. osobou. osobou,
osobou pohladavky,
hnutelné
VeCi.
Revolvingové | pohladavky pohladavky, | pohladavky, | vedeny ucet, | pohladavky, | pohladavky,
nehnutelnost’ | bankové nehnutelnost’ | nehnutelnost’ | nehnutelnost’ | nehnutelnost’
, zasobami, | zaruky, s hnutelné s hnutelné
terminovany | nehnutelnost’ | veci, VeCi.
m vkladom. bankové
zaruky.
Hypotéky doposial nehnutelnost’” | nehnutelnost’ | nehnutel'nost’ | nehnutelnost’ | nehnutelnost’
nezastavenou aj
nehnutelnost’ rozostavana.
ou.
Projektové hnutelnymi nehnutelnost’ | hnutel'né nehnutelnost’” | nehnutelnost’ | nehnutel'nost’
financovanie vecami... , veci, akcie. , pohladavky | alebo
pohladavky, hnutelné
akcie. VeCi.

Banky postupuju pri poskytovani uverov individualne ku kazdému podniku. Preto sa
zjednané podmienky nemusia zhodovat so zdkladnymi informéciami, ktoré banky
poskytuji na svojich informacnych materidloch. Niektoré banky dokonca neuvadzaji
konkrétne formy zaistenia iba informuju klienta, Ze tieto podmienky sa dohodnu

individudlne a na zaklade bonity klienta.

Nastavenie formy zaistenia ale aj finan¢né podmienky voéi firmam moézu byt, okrem
bonity podniku, ovplyvnené aj tym, ¢i dany podnik pouZziva uverové financovanie len
od jednej banky, alebo sa financuje prostrednictvom viacerych bank. Vyhodou modelu
vyhradne financujicej banky je dlhodoby vztah medzi bankou a podnikom. Podnik
moze ziskat' od banky vyhodnejSie finanéné podmienky a banka ziskava o podniku
podrobné informéacie ¢im sa zniZzuje riziko informacnej asymetrie pre banku.
Nevyhodou pre podnik je, ked’ jeho hlavna banka obmedzi alebo zrusi financovanie
podniku pre jeho zhorSujicu sa financnu situaciu. Vtedy méze mat’ podnik znacné

r 4 14 4 /4 4 4 4 14 b r 2 27
problémy ziskat’ tiver u d’alSich bank u ktorych nema Ziadnu uverov historiu.

2" 7droj: GERSL, A., JAKUBIK, P. Modely bankovniho financovani eskych podniki a uvérové riziko.
Zprava o financni stabilite 2008/2009.
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5.3. Vysledok druhého parcialneho ciel’a

Vysledok druhého parcidlneho ciela potvrdil zhorSujuce sa tverové podmienky
vplyvom finan¢nej krizy. Tento vplyv bol nepriamy vo forme hospodarskej krizy.
Banky zvysili svoje naroky na bonitu podnikov Vv dosledku zhorSenej ekonomicke;j
situdcie v krajine. Sprisnili podmienky pre poskytovanie novych uverov vo vsetkych
troch dimenziach. Obmedzili objem novych uverov, zvysili svoje rizikové prirazky

a zvysili naroky na zaistenie.

56



5.4. Odporucanie pre podniky

Na zaklade analyz, ktoré som vo svojej prace uskuto¢nil mi vyslo nasledovné. Finan¢na
kriza nepriaznivo ovplyvnila finanéné trhy viacerych krajin. V mnohych krajinach
musel §tat zachrafiovat’ najvicsie banky v krajine. Ceska republika sa takejto situécii
vyhla, vd’aka nizkemu mnozstvu toxickych aktiv v portfoliach ¢eskych bank. Na druhej
strane zasiahla Ceskt republiky vyrazne druhd vlna finanénej krizy ato kriza

hospodarska.

Hospodarska kriza spdsobila vyrazne zhorSenie ekonomickej situacie mnohych
podnikov, predovSetkym boli postihnuté podniky v automobilovom a stavebnom
priemysle. Ked’ze banky sleduji vyvoj bonitného indikatora podnikov, reagovali na tito
situdciu sprisnenim uverovych podmienok. Podniky sa vSak rozhodne nemusia obavat
vysokych turokovych sadzieb. Z vysledkov analyzy urokovych sadzieb vyplyva, Ze
urokové sadzby dosahuju v sti¢asnosti rovnakych, u niektorych uverov aj nizsich hodnot
aké boli pred finan¢nou krizou. Vyslednt tirokovli sadzbu si urcuje banka s kazdym
klientom individualne avSak na zdklade vysledkov mojej analyzy by som podnikom
odporucil aby zjednéavali nizSie sadzby, ak by dostali ponuku S vyrazne vysSimi

sadzbami aké plynu z mojej analyzy.

Banky vyrazne sprisnili netrokové podmienky ¢i uz vo forme poZzadovaného zaistenia,
vysSej finan¢nej spolutiCasti na financovanych projektoch alebo znizenim objemu novo
poskytnutych uveroch. Podniky by mali preto k ziadosti o Gver pristupovat ovela
zodpovednejSie. Mali by predkladat bankdm kvalitné podnikatel'ské plany, ktoré si
dokézu obhajit’. Kvalitne spracovat’ finan¢ny plan, ktorému banky uveria. Podnikom by
som preto odporucil vyuzitie sluzieb z niektorych renomovanych poradenskych sluzieb
pri vypracovani podnikatel'ského planu. Banky hlavne v tejto dobe sa skor rozhodnu
financovat’ podnikatel'sky zamer, ktory je vypracovany v spolupraci s poradenskou
firmou. Medzi uspesné poradenské spolocnosti patri napriklad Partners, TPA Horwath,

abcRedakce.cz a d’alsie, ktoré poskytuju Siroku Skalu poradenskych sluzieb.
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6. Zaver

V zavere sa pokusim zhrnit vysledky uskutocnenych analyz. Ako prva som spravil
analyzu urokovych sadzieb, kedze povazujem vySku urokovej sadzby ako dolezity
faktor nielen pre banku ale aj pre podnik. Skiimal som zakladné urokové sadzby
centralnej banky, sadzby medzibankového trhu a sadzby zverov nefinanénym
podnikom. Sadzby CNB su zakladiiou pre d’alsie Girokové sadzby, preto som sledoval
ich vyvoj. Po¢as krizy CNB niekol’kokrat zniZila svoje sadzby, az sa dostali na svoje
historické minimé. Podl'a tychto sadzieb sa orientovali aj obchodné banky a vyvoj
medzibankovej sadzby PRIBOR taktiez zaznamenal vyrazny pokles v obdobi finan¢ne;j
krizy. Obchodné banky tak nasledovali spravanie centralnej banky. U trznych
urokovych sadzieb, ktoré su dolezité pre podniky, vSak takyto vyrazny pokles uz
nenastal. Bolo to sposobné viacerymi faktormi. ZhorS$ila sa finan¢na situdcia vel'kého
mnozstva podnikov, predovsetkym podnikov zameranych na export. Tym vzrastlo
mnozstvo nesplacanych uverov. Celkovo sa tak zhorsila ekonomicka situacia v Krajine,
apri zhorSenej ekonomickej situdcii banky takmer vzdy reaguju sprisnenim svojich
uverovych podmienok pre nové uvery. Vyrazne tak zvysili svoju rizikova prirdzku,
ktora je stcCast'ou urokovej sadzby. Centralna banka vSak vyraznym znizenim svojich
sadzieb vytvorila na bankovom trhu priestor na zvySenie rizikovej prirazky bank. To sa
tak v kone¢nom dosledku neprejavilo na drahsich averoch. V dosledku zhor$enej bonity
podnikov banky prisnejSie pristupovali aj k netirokovym podmienkam. U jednotlivych
uveroch pozadovali dalSie formy zaistenia a V pripade rozsiahlejSich investi¢énych

projektoch pozadovali vysSiu spoluucast’ zo strany podnikov.

Finan¢na kriza tak vyvolala zmeny zakladnych tverovych podmienok bank. Vyrazna
zmena bola u trokovych ako aj u netrokovych podmienok. Nepriaznivo tak ovplyvnila
pristup podnikom k tverom, ktoré vSak neboli vyrazne drahSie ako v obdobi pred
krizou. Finan¢nd kriza tak mala dopad na urokové sadzby, ktoré po predchadzajicom
raste zacali klesat’. Finan¢nd kriza mala d’alej dopad na finan¢nu situaciu podnikov, o
sposobilo firmam problémy pri ziskavani externych zdrojov financovania. Pre niektoré
podniky tak mala finan¢na kriza vyrazné dopady na ich iverovanie. Na druhej strane

podniky s kvalitnym business a finanénym planom maju stale dobrti Sancu uver ziskat'.
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Vysledky tejto prace mozu posluzit’ podnikom, ktoré sa rozhoduju ¢i ma vyznam ziadat’
ouver vobdobi finan¢nej krizy. Najdu tu informéacie o finanénych ukazatel'och
nefinanénych podnikov. Ziskaju informécie o vyvoji trokovych sadzieb, netirokovych

podmienok, co im moze pomdct’ pri lepSom spracovani svojej Ziadosti o uver.
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8. Zoznam pouzitych skratiek

CNB — Ceské narodni banka

CSU — Cesky statisticky tfad

ECB — European Central Bank

FED — Federal Reserve System
HDP — hruby domaci produkt

ROA — rentabilita aktiv

ROE — rentabilita vlastného kapitalu
1M — jedno mesacna sadzba

1R — ro¢né sadzba

2T — dvoj tyzdnova sadzba
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