Stanovisko Skolitele
k diserta¢ni praci Ing. et Ing. Mgr. Martiny Skalicke

Nézev disertani prace: ROLE NEINSTITUQIONA[_IZOVANEHO SOUKROMEHO
KAPITALU V PODMINKACH NOVE ZAKLADANYCH PODNIKU A JEJICH
ROZVOJOVYCH FAZI

Ing. et Ing. Mgr. Martina Skalicka je studentkounkamnované formy studia DSP Ekonomika
a management (P6208) na Fakylodnikatelské Vysokéhazani technického v Bin

V rédmci pedagogick&innosti doktorandka vytovala gednmety ,Makroekonomie I“ a
.Mikroekonomie I“. Jak vyplyva z fisluSnych hospitaich protokol, vyuka ze strany
doktorandky byla vzdy hodnocena na vysoké Urovtu gk z hlediska odbornych znalosti,
tak i kompetenci v oblasti metodiky vyuky.

Mgr. Ing. et Ing. Martina Skalicka se od roku 204& pidé Ustavu ekonomiky pod mym
vedenim podili n&eSeni projekt specifického vyzkumu a v jednonfipadt byla i hlavni
feSitelkou juniorského projektu. Jeji aktivity v tmmsneru zahrnovaly tematické oblasti
rizikového a rozvojového kapitalu a dale pak prictnvaejnych nabidek akcii. dkteré z
vystupi projekii vztahujici se k tématu diseftd prace jiz byly publikované vesgeckych
recenzovanyckiasopisech (4 vystupy) a ve sbornicich z mezinaohdwideckych konferenci

(3 vystupy). Dvalanky byly otistny ¢asopisech indexovanych v databazich Scopus a WoS a
dalSi dvaclanky jsou v sotasné dob v recenznintizeni ¢asopisy jsou rowt indexovany

ve Scopusu a WoS). Potencial doktorandky zapoijiti sebudoucnosti do vyzkumnych
projekti na FP VUT v Bri hodnotim jako znany.

S radosti mohu konstatovat, Ze spolupraci s Indngt Mgr. Martinou Skalickou vnimam
jako oboustrant obohacujici, a rowZ konstatuji, Ze se doktorandka ve vSech podsthtnyc
bodech v rédmci studia a zpracovani diggrtaprace vzdyfidila mymi pokyny a
doporienimi. Pochvalu si rowi zaslouzi jeji zapojeni do organizovani fakultnich
konferenci a doktorandskych workstiop

PredloZzena disertai prace je roztlena do sedmi hlavnich kapitol a v souladu se Zadan
i uzancemi zahrnuje vSechidsti, které ma tento typsdleckych praci obsahovat.

K vybranymc¢astem disertai prace fipojuji nasledujici komenta:
Aktualnost tématu disertaéni prace

Doktorandka byla do DSPrifata s tim, Ze &ist jeji védecko-vyzkumn&innosti bude v
oblasti zkoumani neinstitucionalizovaného trhukezého a rozvojového kapitdlu. Mohu
konstatovat, Ze fpdloZzena verze disetfa prace je svou naplni s vypsanym témateng pin
konzistentni, nelib se zamsfuje na zkoumani charakteristik Business Angeisopicich

v CR, a déle pak na vyzkum internich a externich fakewliviiujicich rozhodovani investir

0 posuzovanych projektech. Relevantnost témétdlpzené disertai prace potvrzujéada
védeckych praci, které jsou ovSem térbez vyjimky zanifené na vyzkum vysgych trha
USA a zapadni Evropy,figemZ v naSich podminkdch empirické poznatky o totétoatu
témei absentuji.

Analyza sowasného stavu poznani

Autorka se opirA o rozsahlou literarni reSerSi ayelici pevazR z anglicko-
jazy¢nych odbornych monografii @&lanka indexovanych v databazich Web of Science,
Scopus, aj., coz zatuje, Ze sodasna urovie poznanireSeneho tématu (kapitola 1) vychazi
z relevantnich a aktualnich zdioj



Teoreticky pehled povazuji z hlediska vymezeného cile disaitaprace za vhodn
strukturovany a obsah&wkonzistentni. V prvnicasti review se autorkaémuje vymezeni
klicovych aspekKt neinstitucionalizovaného trhu rizikového a rozw@bo kapitalu (investg
Business Angels, typy investic, inveésti cyklus, due diligence, hodnoceni start-ups). V
souladu s &ekavanimi autorka nejen, Ze shrnuje ¢emmou Urovié poznani, ale take
formuluje hodnotové soudy. Z literarni reSerSe @rmpe, co je o tématu disafta prace
znamo, a kde lze naopak sjpaiat potencial novychiposi pro rozvoj ¥dniho oboru i
praktickych aplikaci.

Cil diserta¢ni prace, postup jeho napiovani a pouzité metody

Autorka definuje hlavni cil diserai prace (str. 39) nasledujicimigobem: ,Hlavnim cilem
této disertani prace je identifikovat charakteristiky a procewestiniho rozhodovani
vybérového souboru neinstitucionalizovanych soukromymkiestofi v prostedi Ceské
republiky a navrhnout model rozhodovani Businesgehnnvestoii o vykeru projekti k
bliz§imu zkoumani.“ Na cil hlavni navazuje vymezenodreé strukturovanych cil dil¢ich,
které naplani hlavniho cile DP podporuji. Postup zpracovased&ni prace ma podobu
piehledného schématu uvedeného na str. 45.

Autorka (¥ zpracovani disertai prace aplikovala Siroky refsit védeckych metod, s nimiz
se Ize seznamit §asti ,metodika“ (kap. 4). Jedna se zejména o mestdy primarnich dat a
jejich vyhodnoceni (obsahova analyza, statisticketonly), gicemz vSechny lze z hlediska
piispevku k naplreni cili disert&ni prace povaZovat za relevantni. Autorka pracugaty
kvalitativniho i kvantitativniho charakteru. Vzdye glisledré zabyva vyhodami i limity
pouzitych metodickych fipstupi. Z hlediska napkni cile diserténi prace byla zvySena
pozornost ¥novana zejména &tu primarnich dat metodou polo-strukturovaného owpinu.

Vysledky

1) V kapitole 5 se Ize seznamit s vysledky disarigraci. Za jeden z hlavnicltiposi
kapitoly povaZzuji identifikovani charakteristik aoggesu investniho rozhodovani
vybérového souboru neinstitucionalizovanych soukromynokiestofi v prostedi
Ceské republiky. Saiasna teorie je tak dogina o poznatky z podnikatelské praxe.

2) Vramci dotazovani se autorka respondetdzala na vliv externich fakiar tj.
pievazi makroekonomickych, a dale na vliv fakiorinternich, tj. pevazr
ovlivnénych osobou nositele projektu, jeho tymem, produkéepostavenim na trhu.
Zjistila, které z faktak Business Angels povaZzuji za vyznamné, a navidifdevala,
jaké jsou nejastjSi divody odmitani projeki jak investdi v praibéhu Zivotniho
cyklu projekty monitoruji a jakym Zygobem pistupuji k exitu.

3) Kapitola Sesta obsahuje navrh modelu rozhodovasinBss Angel investaro vybiru
projekii k bliz§imu zkoumani. Domnivam se, Ze navrh reprege jadro disertai
prace, o jehoz ffinosu pro rozvoj jak teorie, tak i podnikové praxepochybuiji.
Metodika se opira o vysledkyrgrchozi analyzy primarnich dat, ktergegstavuji
prvni stavebni kamen. Tim druhym je ,rozhodovacdeif ktery metodicky vychazi
z Tverského (1972) teorie volby za pomociagovani variant podle aspékt

4) Oceaiuji, Ze autorka své navrhy &Wla v podol& pripadové studie uvedené v kapitole
6.5. Ripadova studie jako nastrogdecké prace je z metodického hlediska spfavn
uchopena a zaroienabizi vysledky, které jsougdmétem obohacujici diskuse.

Formalni stranka diserta¢ni prace

Z hlediska formalnich nalezZitosti a jazykové urovredlozena disertai prace spiuje
pozadované standardy.



Vyznam disertaéni prace pro Wdni obor a praxi, zawr

Vysledky gedlozené disertai prace fispivaji kvlepéimu poznani specifickych asfietkhu
neinstitucionalizovaného soukromeého kapitaldR. Domnivam se tak, Ze disend prace
piedstavuje vyznamnykfspsvek pro rozvoj ¥dniho oboru i praxe.

Vzhledem k vySe uvedenému zastavam nazor, Ze doktka vymezeny cil disettai prace
splnila a roviZ prokazala schopnost samostatddecké prace. Proto
doporucu;ji

piedloZenou disertai praci k obhajob pred gisluSnou komisi a vifpac jejiho usgSného
prabéhu doporduji, aby byl Ing. et Ing. Mgr. Martih Skalické udlen wdecky titul
philosophige doctor (ve zkratce Ph.D.).
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