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ABSTRAKT

Diplomové prace se zabyva posouzenim ekonomické situace spolecnosti FXY, a.s.
v letech 2013 az 2020 pomoci statistickych metod. V prvni, teoretické ¢asti jsou
popsany financ¢ni ukazatele, Casové fady, regresni a korelacni analyza. V analytické
¢asti jsou obsazeny vypocCty finan¢nich ukazatell. Na vybrané finan¢ni ukazatele jsou
aplikovany statistické metody, pomoci kterych je predikovan budouci vyvoj
v nasledujicich dvou letech a zjiSténi zavislosti mezi ukazateli. V posledni ¢asti jsou

obsazeny navrhy na zlepSeni sou¢asné ekonomické situace spole¢nosti.

ABSTRACT

The diploma thesis evaluates the economical situation of company FXY, a.s. from 2013
to 2020 using statistical methods. The theoretical part describes financial indicators,
time series, and regression and correlation analysis. The analytical part consists
of financial indicator calculations. The future development of the company is being
predicted based on statistical methods applied to a subset of the financial indicators
mentioned before. The last part suggests enhancements to improve the economical

situation of the company based on the results from the analytical part.

KLIiCOVA SLOVA

Finan¢ni ukazatele, statistické metody, asové fady, regresni analyza, korela¢ni analyza,

predikce.

KEYWORDS

Financial indicators, statistical methods, time series, regression analysis, correlation

analysis, prediction.
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UvVOD

Kazdého, kdo tidi spolecnost zajima, jak si tato spole¢nost vede po finan¢ni strance.
Nejedna se jen oto, zda generuje nebo negeneruje zisk, ale o celkové hodnoceni
podniku a o to jaké faktory ho mohou ovliviiovat v konkuren¢nim prostedi. K tomuto
ucelu slouzi finan¢ni analyza a jeji ukazatele, které hodnoti finanéni zdravi podniku.
Diky provadéni finanéni analyzy muZe spolec¢nost odhalit problémy ve spolecnosti
a zaroven jim 1 pfedchazet. Pomoci regresni analyzy je mozné za neménnych podminek
predvidat budouci vyvoj finan¢nich ukazateli a tim vcas reagovat na piipadné

problémy.

Diplomova prace se zabyva posouzenim ekonomické situace spole¢nosti FXY, a.s.
za pomoci analyzy vybranych finan¢nich ukazateld a statistickych metod. Spole¢nost
se zabyva financnim poradenstvim a na Zadost vedeni spolecnosti je uvadéna pod

anonymnim nazvem.

V prvni ¢asti diplomové prace jsou popsana teoreticka vychodiska, postupy a metody,
které jsou dulezité pro zpracovani analytické Casti prace. Teoreticka cast prace
je rozdélena na finan¢ni a statistickou ¢ast. Finanéni ¢ast zahrnuje pojmy z finan¢ni

analyzy a statisticka se vénuje ¢asovym fadam, regresni a korelacni analyze.

Z teoretické Casti vychdzi Cast druha, analytickd. Nejprve je predstavena c¢innost
vybrané spolec¢nosti a jeji organizacni struktura. Dale jsou vypocitany vybrané financni
ukazatele za obdobi 2013-2020. Tyto ukazatele jsou dale podrobeny regresni analyze
aza jejich pomoci jsou predikovany hodnoty téchto ukazateld na dalsi dva roky.
Vybrané dvojice ukazatelti jsou dale podrobeny korela¢ni analyze. Celkové shrnuti

analyz je obsaZeno na konci této Casti.

V posledni ¢asti prace jsou na zakladé vysledka z analytické casti popsany mozné
navrhy, které by mohly pfispét ke zlepSeni soucasné situace analyzované spole¢nosti

FXY, a.s.
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1 CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

V prvni kapitole jsou popsany cile prace, metody a postupy zpracovani dilezité pro

vypracovani této diplomové prace.

1.1 Cile prace

Hlavnim cilem prace je posouzeni ekonomické situace spole¢nosti FXY, a.s. Za pomaoci
analyzy vybranych finan¢nich ukazatelll a za pomoci statistickych metod jsou
odhadnuty predikce budouciho vyvoje a vytvofeni ndvrhd, které mohou pomoci

ke zlepseni ekonomické situace spole¢nosti.

Dil¢i cile zahrnuji predstaveni teoretickych poznatkti podstatnych pro finanéni
I statistickou analyzu. Jednim z dalSich cili je pfedstaveni analyzované spolecnosti,
vypocet vybranych finanénich ukazatel, vyrovnani ¢asovych fad pomoci vhodnych
regresnich funkci a predikce jejich budoucich hodnot. V neposledni fad¢ jsou uvedeny

navrhy, které mohou piispét ke zlepSeni soucasné situace spole¢nosti.

1.2 Metody a postupy zpracovani

Teoreticka vychodiska pro financni i statistickou analyzu jsou cerpana z odborné
literatury. Analyticka ¢ast prace vychazi ze zjisténych teoretickych poznatkd. Jsou
V ni vypocitany vybrané finan¢ni ukazatele. Pro jejich vypocty jsou vyuzity zakladni
ucetni vykazy — rozvaha, vykaz zisku a ztrat a vyro¢ni zpravy spole¢nosti FXY, a.s.
Analyzovanym obdobim jsou roky 2013-2020. Vysledky analyz jsou dale vyuzity

k analyze statistické, konkrétné k analyze ¢asovych tad, regresni a korelacni analyze.

Na zakladé zjisténych skute¢nosti jsou navrhnuta mozna feSeni vedouci ke zlepSeni

ekonomické situace spolecnosti.
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2 TEORETICKA VYCHODISKA

Tato kapitola popisuje teoreticka vychodiska, kterd se tykaji financni a statistické
analyzy. Je rozdé¢lena do dvou podkapitol. Finan¢ni teorie obsahuje pojmy z finan¢ni
analyzy, zdroje vstupnich dat, rozdilové ukazatele, pomérové ukazatele a soustavy
ukazateld. Statisticka teorie obsahuje pojmy, které fesi problematiku casovych tad
aregresni analyzy. Tato teoreticka vychodiska vcetné vzorci a postupti budou poté

vyuZzita Vv praktické ¢asti této prace.
2.1 Financ¢ni teorie

V této kapitole je priblizeno, co je to financni analyza a k ¢emu slouzi, jaké jsou zdroje
informaci pro finan¢ni analyzu a jakymi metodami mizeme analyzu provadét. Jsou zde

popsany vybrané rozdilové, poméerové ukazatele a soustavy ukazateld.

2.1.1 Finan¢ni analyza

., Financni analyza podniku je pojimana jako metoda hodnoceni financniho hospodareni
podniku, pri které se ziskand data tridi, agreguji, poméruji mezi sebou navzdjem,
kvantifikuji se vztahy mezi nimi, hledaji kauzalni souvislosti mezi daty a urcuje se jejich
vyvoj. Tim se zvySuje vypovidaci schopnost zpracovavanych dat, zvysuje se jejich

informacni hodnota* (Sedlacek, 2007).

Finan¢ni analyza systematicky rozebira data, ziskand predevSim z ucCetnich vykaza.
Obsahuje hodnoceni firmy v minulosti, soucasnosti a pfedpovida budouci finan¢ni
podminky. Hlavnim smyslem je pfipraveni podkladi, diky kterym je mozné kvalitné
rozhodovat o krocich podniku. Data ziskand z Gc€etnictvi jsou diky finan¢ni analyze

vyuzita ke zhodnoceni finanéniho zdravi v podniku (Ru¢kova, 2019).

Vysledky finan¢ni analyzy slouzi nejen firmé, ale i pro uzivatele, ktefi jsou s podnikem
hospodaisky ¢i financné spojeni. Jednd se o manazery podniku, investory, obchodni
partnery, statni i zahrani¢ni instituce, zaméstnance, konkurenty a dalsi, ktefi vyuzivaji

finan¢ni analyzu pro rozhodovani. (Knapkova, 2017).
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2.1.2 Zdroje dat finan¢ni analyzy

Pro tcely financni analyzy jsou krucidlni zédkladni ucetni vykazy, ve kterych je popsano
hospodateni a chovani podniku. Zékladnimi G€etnimi vykazy, které podnik pravidelné

zpracovava jsou: rozvaha, vykaz zisku a ztraty a cash flow (Jindfichovska, 2013).

2.1.2.1 Rozvaha

Stav dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a zdroje jejich financovani
zachycuje rozvaha. Jde o piehled majetkové situace podniku k okamziku ucetni

zaverky. Sestavuje se vétSinou k poslednimu dni v roce (Ruckova, 2019).
Majetkova struktura podniku (aktiva) se v rozvaze déli na:

e stala aktiva,
e obézna aktiva,

e Casove rozliSeni.
Finan¢ni struktura podniku (pasiva) se déli na:

e vlastni kapital,
e cizi zdroje,

e casové rozliSeni (Knapkova, 2017).

2.1.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty zachycuje za urcité obdobi vynosy, naklady a vysledek
hospodateni v pisemné podobé. Je dullezit¢é nezaménovat piijmy a vydaje, které
ve vykazu zisku a ztraty nefiguruji, sjiz zminénymi vynosy a néaklady. Stejné jako
rozvaha je sestavovan k poslednimu dni v roce nebo poslednimu dni hospodatského
roku. Informace zanesené v tomto vykazu jsou vyznamnym zdrojem ke zhodnoceni

ziskovosti podniku (Ruckova, 2019).

Naklady mohou byt ve vykazu c¢lenény podle druhu vynalozeni (napt. spotieba
materidlu) nebo za jakym ucelem byly vynaloZzeny (napf. na vyrobu). Vysledek
hospodateni je rozdilem mezi celkovymi vynosy a ndklady. Pti kladném vysledku

se jedna o zisk, v opacném piipadé o ztratu (Knapkova, 2017).

Vysledek hospodateni se ve vykazu zisku a ztrat ¢leni na n¢kolik stupni:
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e VH provozni,

¢ VH z finan¢nich operaci,
e VH za béznou ¢innost,

e VH za ucetni obdobi,

e VH pied zdanénim (Ruckova, 2019).

2.1.2.3 Vykaz cash flow

Vykaz cash flow neboli ptehled o penéznich tocich informuje o penéznich tocich
Vv podniku béhem ucetniho obdobi. Poskytuje také informace o struktufe vyuziti
finan¢nich prostfedkli. Penéznimi toky se oznacuji pfijmy a vydaje penéznich

prostiedkil a penéznich ekvivalenti.
PenéZnimi prostfedky rozumime:

e penize v hotovosti,
e ceniny,
e prostfedky na bankovnim uctu,

® penize na ceste.
PenéZnimi ekvivalenty rozumime:
e kratkodoby likvidni majetek.

Vykaz mizeme rozdélit na cash flow z provozni ¢innosti, finanéni ¢innosti a investi¢ni

¢innosti. Miize byt sestaven ptfimou nebo neptimou metodou (Rickova, 2019).

2.1.3 Analyza pomérovych ukazateli

Analyza pomoci pomérovych ukazatelii patii mezi nejcastéjsi metody finan¢ni analyzy.
Vyuziva polozky ztGcetnich vykazi, které maji vzajemny vztah a charakterizuje
ho pomoci podilu téchto polozek. Ukazatell je velké mnozstvi, déli se proto do skupin

podle zméteni na urcitou stranku finan¢niho stavu podniku (Mace, 2006).

2.1.3.1 Ukazatele rentability

Ukazatelé rentability méti pomér zisku a zdroji vynalozenych na jeho tvorbu. Zdroji dat

jsou udaje z rozvahy a vykaz zisku a ztraty. Ukazatelé se rozliSuji podle toho, jaky
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kapital je pouzit na misto jmenovatele a jaky zisk je dosazen za d¢itatele ve zlomku

(Mace, 20006).

Rentabilita vloZeného kapitalu (ROI)

Tento ukazatel patii mezi nejvyznamné&jsim k hodnoceni ¢innosti podniku. Nezavisle na
zdroji financovani vyjadiuje, jak efektivné ptsobi kapital, ktery je vlozen do podniku.
Vypocet rentability vlozeného kapitalu (Sedlacek, 2007):

zisk pred zdanénim + nakladové uroky (2.1)

celkovy kapital

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Zjisténi, zda kapital, ktery akcionaii vlozili do podniku pfinasi dostate¢ny vynos
se vyjadiuje prav€ pomoci rentability vlastniho kapitalu. Vypocita se nasledovné (Méce,
2006):

Cisty zisk (2.2)

ROE = :
vlastni kapital

Rentabilita celkového kapitalu (ROA)

Hodnoti, jak je podnik schopny vydé¢lavat pro své vlastniky. Je pomérem celkovych
aktiv, aniz by bylo pohlizeno na to, zda byla tato aktiva financovana z vlastnich nebo

cizich zdrojti. Vypocet rentability celkového kapitalu (Mace, 2006):

ROA — hospodarsky vysledek pred zdanénim (2.3)

aktiva

Rentabilita trzeb (ROS)
Rentabilita trzeb je pomérem vysledku hospodateni trzeb. Podle ucelu analyzy mize byt
vybran Cisty zisk ¢i provozni vysledek hospodatfeni. Ukazatel vyjadiuje, jak je podnik

schopen dosahovat zisku pfi dané urovni trzeb. Vypocet rentability trzeb (Ruckova,
2019):

15



zisk
ROS =

by (2.4)

2.1.3.2 Ukazatele likvidity

Zda je podnik schopny hradit své zavazky, charakterizuji ukazatele likvidity. V itateli
poméiuji, ¢im je mozné platit, se jmenovatelem, kde se nachazi, co se musi zaplatit.
Podle miry likvidnosti, tedy jak rychle se poloZka dok4Ze pfeménit na penize, délime

ukazatele na béznou, pohotovou a okamzitou likviditu (Knépkova, 2017).

BéZzna likvidita

Bézna likvidita udava, kolikrat jsou kratkodobé zavazky pokryty obéznymi aktivy.
Je zavisla nejen na struktufe zasob a jejich spravném ocenéni, tak i na struktuie
pohledavek. Zasoby mohou byt na penize preménovany velmi dlouho. Pokud
ma podnik zdsoby nevhodné rozdélené, miiZze se ocitnout ve Spatné financni situaci.

Ukazatel méfi, jak je podnik schopny do budoucna pokryt dluhy. Vypocita se podle

nasledujiciho vzorce (Sedlacek, 2011):

obé7zna aktiva (2.5)

Bézna likvidita = :
czna fvidita kratkodobé zavazky

Doporucené hodnoty bézné likvidity se pohybuji v rozmezi 1,5-2,5 (Knapkova, 2017).

Pohotova likvidita

Z divodu presnéjsiho vypoctu, jsou do Citatele pohotové likvidity zadany obézna aktiva
bez zasob. Jedna se tak o penézni prostfedky, kratkodobé cenné papiry a kratkodobé
pohledavky. Pfi analyze mliZeme zkoumat i pomér mezi béznou a pohotovou likviditou.
Vzorec je nasledujici (Sedlacek, 2011):

bézna aktiva — zasob
Pohotova likvidita = obezna artiva — 2asony (2.6)

kratkodobé zavazky

Hodnoty podle doporuceni by se mély pohybovat v rozmezi 1-1,5 (Knapkova, 2017).
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Okamzita likvidita
Okamzita likvidita udava, jak je podnik schopny hradit dluhy, které jsou pravé splatné.
Pométuji se penézni prostfedky a jejich penézni ekvivalenty jako jsou kratkodobé cenné

papiry nebo Seky. Vypocita se nasledovné (Sedlacek, 2011):
penéini prostredky + ekvivalenty

Okamyitd likvidita = s — : 2.7)
okamzité splatné zavazky

Neefektivni vyuziti finanCnich prostfedki nastava, pokud vychazi vysoké hodnoty

okamzité likvidity. Doporucené nabyvaji hodnot 0,2-0,5 (Knéapkova, 2017).

2.1.3.3 Ukazatele aktivity

Pomoci ukazatelt aktiv neboli fizeni aktiv se zjist'uje, zda podnik vyuziva prostfedky
do n¢j vlozené efektivné. Zaroven se da porovnat, zda jsou V rozvaze velikosti riznych
druhd aktiv nebo pasiv pfiméfené rozlozeny k hospodarskym aktivitam podniku,
a to jak v soucasnosti, tak v budoucnu. Ukazatele mohou byt vyjadieny bud’ jako obraty

jednotlivych aktiv ¢i pasiv, nebo jako doby jejich obratu (Knapkova, 2017).

Obrat celkovych aktiv

Kolikrat se celkova aktiva obrati za rok nebo jiny Casovy interval vypovida obrat
celkovych aktiv. Pométuje se podle oborového priméru, zpravidla by pocet obratek
nem¢l byt niZ8i nez tento oborovy primér. V piipad¢ niz8i nez primérné hodnoty, se
doporucuje prodani ¢asti aktiv pfipadné zvysSeni trzeb. Vypocita se takto (Sedlacek,

2011):

rocni trzby (2.8)

Obrat celkovych aktiv = -
aktiva

Doba obratu zasob

Tento ukazatel udava, kolik dni jsou zasoby v praméru vazany v podniku mezi jejich
nakupem a nez jsou spotiebovany nebo prodany. Idealnim stavem je, aby se hodnota

tohoto ukazatele postupné snizovala. Vzorec pro vycet je nasledujici (Mace, 2006):
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rumérnd zasoba
Doba obratu zasob = P < . (2.9)
trzby

360

Doba obratu zavazku

Mg¢ti dobu, ktera je mezi nakoupenim zasob a jejich naslednou platbou. Pro podnik
je vyhodna co nejdelsi doba. Neméla by byt krat$i nez doba obratu pohledavek, aby
byla zajisténa likvidita podniku. Vypocet je néasledujici (Méce, 2006):

zavazky vaci odbératelim
Doba obratu zavazkl = 4 t7by : (2.10)

360

Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek neboli doba inkasa udava naopak dobu, za kterou podnik
pfijme penézni prostiedky od odbératelti, kterym byla vystavena faktura. Vyjadiuje, jak
rychle jsou pohledavky primérné splaceny. Na rozdil od doby obratu zavazkd,

je pozadovana co nejkratsi doba inkasa. Vzorec vypada takto (Mace, 2006):

obchodni pohledavky 9 (2.11)

360.

Doba obrat hledavek =
oba obratu pohledave denni trzby

2.1.3.4 Ukazatele zadluzZenosti

Tyto ukazatele vyjadiuji riziko, které je Vv podniku pifi uréitém poméru vlastniho
kapitalu a cizich zdrojl a jeho struktury. Mira rizika s jeho zadluZenosti roste, nebot’ své
zavazky musi splacet, i kdyz by se nachdzel ve finan¢ni tisni. Uréita mira zadluzeni
vSak muZe byt pro podnik pfinosem. Cizi kapital je pro podnik levngjsi, protoZe troky

z tohoto kapitalu mohou snizit zaklad pro vypocet dan¢ (Knapkova, 2017).
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Celkova zadluzenost

Zékladnim ukazatelem je celkova zadluzenost. Jde o podil ciziho kapitdlu a celkovych
aktiv. V¢titelé upiednostiiuji nizky ukazatel, vzhledem tomu, Ze v ptipadé likvidace
bude mit podnik vice prostiedki k jejich vyplaceni. V ptipad¢, Ze je tento ukazatel nad
oborovym prumérem, podnik mize obtizné ziskavat nové zdroje. Vétitelé nemusi chtit
pujcovat dalsi penize za aktualni urokovou sazbu, ptipadné by zadali o jeji zvySeni.

Vztah je nasledujici (Sedlacek, 2011):

cizi kapital
Celkova zadluzenost = y P —, (2.12)
celkova aktiva

Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani je doplitkem k pfedchozimu ukazateli. Ukazuje, jak je
podnik finan¢né nezavisly. Soucet obou ukazateld je roven 1 a tyto ukazatele podavaji
informace o tom, jakéd je finan¢ni struktura podniku. Vypocet koeficientu (Sedlacek,

2011):

vlastni kapital (2.13)

Koeficient samofinancovani = — —,
f f celkova aktiva

Urokové kryti

Ukazatel popisuje, kolikrat zisk ptevysi zaplacené uroky. Pokud je vysledkem hodnota
1, znamena to, Ze cely zisk bude pouzit na splaceni Urokl véfiteld, avSak na vyplatu
akcionarti uz nebude stacit. Podle odborné literatury se doporucuje hodnota ukazatele

3 az 6 (Sedlacek, 2011).

zisk pted zdanénim

Urokové kryti = (2.14)

nakladové Groky

2.1.4 Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a fizeni finan¢ni situace v podniku. Jde o shrnuti
ur¢itych aktiv a pasiv vyjadfenych stavovymi ukazateli, pfipadné¢ jako rozdil mezi

souctem urcitych kratkodobych aktiv a pasiv (Sedlacek, 2010).
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Cisty pracovni kapital (CPK)

Nejvice vyznamny rozdilovy ukazatel. Nazyva se i provoznim kapitalem, vzhledem
k jeho dulezitému vlivu na platebni schopnost podniku. Podnik potiebuje mit urcitou
vysi relativné volného kapitalu, aby byl likvidni tzn. piebytek kratkodobych likvidnich
aktiv nad kratkodobymi zdroji (Knapkova, 2017).

CPK = ob&mé aktiva — kratkodoby cizi kapital. (2.15)

Cisté pohotové prostiedky (CPP)

Pomoci tohoto ukazatele je uréena okamzita likvidita praveé splatnych kratkodobych
zavazku. Pokud do penéznich prostiedki dosadime pouze hotovost a penize na bézném
uctu, ziskdme nejvyssi stupen likvidity. Do penéZnich prostfedkli mizeme zahrnout
I kratkodobé cenné papiry a kratkodobé terminované vklady, které jsou povazovany za
likvidni (Knapkova, 2017).

CPP = pohotové finanéni prostiedky — okamzité splatné zavazky. (2.16)

2.1.5 Soustavy ukazateli

Pomoci vysledki jednotlivych analyz se zhodnoti celkovad finan¢ni situace podniku,
jeho silna a slabd mista, identifikuji se vyznamné prvky, které ovlivituji jeho stav
apredstavi se navrhy a doporuceni vhodné pro podnik do budoucna. Idedlni
je ke zhodnoceni celkového finanéniho vysledku analyzy mit jeden ukazatel, ktery nam
ukaze, jestli je na tom podnik dobie nebo Spatn€. K tomuto slouzi soustavy ukazateld,

které se rozliSuji na bankrotni a bonitni modely (Knapkova, 2017).

2.1.5.1 Bankrotni modely

Podavaji uzivateli informace o tom, zda bude podnik v blizké dob¢é ohroZen bankrotem.
Tyto modely totiz vychazi z predpokladu, ze podnik, ktery se bliZi této situaci, vykazuje
typické symptomy. Nej€astéji to jsou problémy spojené s béznou likviditou, vysi Cistého

pracovniho kapitalu ¢i s rentabilitou vlozeného kapitalu (Rtckova, 2019).
Do této skupiny patii napf-.:

e Altmantv model (Z-skore),
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e indexy IN,
e Tafflertiv bankrotni model (Knapkova, 2017).

Altmanuav model

Altmantiv index neboli Z-skore, sestavil profesor Altman pomoci diskrimina¢ni analyzy
ve zbankrotovanych a nezbankrotovanych podnicich. Odlisné vzorce indexu
se pouzivaji pro firmy s vefejné obchodovatelnymi akciemi a pro ty, které se svymi

akciemi na burze neobchoduji (Sedlacek, 2011).

Pro akciové spolecnosti je vypocet nasledujici (Sedlacek, 2011):

Zi=12xA+14xB+33 xC+06xD+10xE, (2.17)

kde:
A = Cisty provozni kapital / celkova aktiva
B = nerozdéleny zisk / celkova aktiva
C = zisk pted zdanénim a uroky / celkova aktiva
D = trzni hodnota vlastniho kapitalu / u¢etni hodnota celkovych dluht
E = celkovy obrat / celkova aktiva.

V zavislosti na hodnoté Z-skore je situace podniku definovana jako (Kalouda, 2015):

Z>2.89 uspokojiva finan¢ni situace,

181<72<2,9 neprukazny vysledek (Seda zona),

Z<181 ,,pfimi kandidati bankrotu®,

Z=12,675 hranice mezi bankrotujicimi a pfeziv§imi podniky.
Index INO5

Pro ¢eské podminky byl vytvofen index INOS, ktery v sobé zahrnuje pohled vlastnika
I véfitell. Ukazatel se da snadno pouzit pro zjisténi finanéniho zdravi dodavatelt
i odbérateld. Rovnice vsobé skryva ukazatele zadluZzenosti, aktivity, rentability
a likvidity (Scholleova, 2017):
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aktiva EBIT EBIT

IN0O5 =0,13 X ————— + 0,04 X — — ,87 X -
cizi zdroje nakladové Groky aktiva 2.18)
4021 x vynosy +0.09 x obézna aktiva '
' aktiva =’ kratkodobé zavazky

Budouci vyvoj 1ze podle vypocitanych hodnot ocekavat nasledovné:

INO5 <0,9 podnik mifi k bankrotu,
0,9 <IN05<1,6 ,»Seda zona“,
INO5> 1,6 podnik vytvari hodnotu.

Konstrukce indexu spojuje pohled vlastnikl 1 véfiteld, coz je jeho vyhoda. Jeho vyuziti
je mozné pro hodnoceni vykonnosti podniku v minulosti a soucasnosti, ale také pro

predpokladanou vykonnost v budoucich letech (Synek, 2009).

2.1.5.2 Bonitni modely

Cilem je zjistit, zda se spole¢nost fadi mezi dobré nebo Spatné podniky. Stavi
na zékladu zkoumani finan¢niho zdravi podniku. Vysledky téchto modeli musi byt
srovnatelné s jinymi firmami podnikajicimi ve stejném oboru podnikani (Ruackova,

2019).
Mezi bonitni modely miizeme zatadit:

e Tamariho model,

e Kralickliv Quicktest (Knapkova, 2017).

2.2 Statisticka teorie

Nasledujici ¢ast se veénuje statistickym metodam. Konkrétné se jednd o casové fady

a regresni analyzu.

2.2.1 Casové Fady

sCasovou Fadou budeme rozumét posloupnost vécné a prostorové srovnatelnych

pozorovani (dat), kterd jsou jednoznacné usporadana z hlediska casu ve smeru minulost

— pritomnost* (Hindls, 2007).
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K popisu ¢asovych fad a predvidani jejich vyvoje v budoucnu slouzi analyza ¢asovych
fad. Casové fady ekonomickych ukazatel se rozdéluji mnoha zptisoby. Zakladni

rozliSeni je nasledujici (Hindls, 2007):

e podle rozhodného ¢éasového obdobi:
o intervalové,
o okamzikové,

e podle periodicity:
o dlouhodobé,
o kratkodobé,

e podle druhu sledovanych ukazatela:
o primarni,
o sekundarni,

e podle zpisobu vyjadieni:
o naturalni,
o penézni.

Intervalové ¢asové rady

Velikost ukazatele je zde zdvisld na délce sledovaného intervalu. Je mozné tvofit soucty
téchto ukazatelll. Dilezité je, aby se intervalové ukazatele vztahovaly ke stejné dlouhym
casovym usekiim. V opa¢ném piipadé by mohlo dojit ke zkreslenému srovnani. Jedna
se napiiklad o srovnavani vyroby za mésice Vv roce, ty by ovSem mély byt pfepocitany

na jednotkovy ¢asovy interval, kalendaini ¢i obchodni dny (Hindls, 2007).
Okamzikové casové rady

Takto nazyvadme ukazatele, které zahrnuji pocty jevl, véci, udalosti apod., které
se vyskytuji v ur€itém Casovém okamziku. Na rozdil od intervalovych ¢asovych fad,
okamzikové nelze scitat. Ptikladem mohou byt pocty zaméstnanci ve spolecnosti

(Kropag, 2012).
Dlouhodobé ¢asové rady

Dlouhodobymi ¢asovymi fadami rozumime ty, které trvaji jeden rok nebo déle. Miize
se jednat napiiklad o ¢asovou fadu ro¢nich hodnot hrubého domaciho produktu (Hindls,
2007).
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Kratkodobé ¢asové rady

Casov¢ tady kratsi nez jeden rok, se nazyvaji kratkodobé casové tady. Nejvice
je v ekonomice vyuzivana délka mési¢ni. Naptiklad sledovani vyvoje inflace pomoci

meésicnich indext spotiebitelskych cen (Hindls, 2007).

Primarni ¢asové rady

Primarni neboli prvotni ukazatele jsou zjisStovany piimo. Jde naptiklad o stav zasob,
poCet zaméstnanci nebo odpracovana doba k ur¢itému datu. Muzeme u nich

jednoznacné zjistit statistickou jednotku, statisticky znak i typ charakteristiky (Hindls,
2007).

Sekundarni ¢asové Fady

Odvozené sekundarni ukazatele mohou vzniknout nékolika zptisoby. Funkeci prvotnich
ukazatelll, a to napiiklad jejich podilem ¢i rozdilem (zisk, doba obratu zasob apod.),
nebo funkci odlisnych hodnot stejného prvotniho ukazatele (napt. ukazatele struktury),
ptipadné funkci dvou nebo vice prvotnich ukazatell (napt. produktivita prace

na pracovnika) (Hindls, 2007).
Naturilni ¢asové rady

Ukazatele v naturalnich jednotkach se moc nepouzivaji pro jejich mensi vypovidaci

schopnosti. Preferuje se penézni forma (Hindls, 2007).
Penézni Casové rady
Vétsina ekonomickych casovych fad je vyjadiena v penéZnich jednotkach. Musime brat

ovSem Vv potaz zmény cenové hladiny, ne vzdy jsou proto penézni Casové fady

soumétitelné, zejména v dlouhém ¢asovém obdobi (Hindls, 2007).

2.2.1.1 Charakteristika ¢asovych rad

Pii vyuziti analyzy cCasovych fad byva nejcCastéji prvnim ukolem ziskani rychlé
predstavy o tom, jaky je charakter procesu, ktery je touto fadou piedstavovan. Zakladni
metodou, kterd se k tomuto ucelu bézné vyuziva je vizudlni analyza chovani ukazatele
Spomoci grafli a urCenim elementarnich statistickych charakteristik. Diky tomu
je mozné rozeznat naptiklad zmény ve vyvoji, které se periodicky opakuji, nebo jakou

dlouhodobou tendenci prubéh fady vykazuje (Hindls, 2007).
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a)

b)

d)

Primér intervalové Fady
Primeér pocitdme pomoci aritmetického priméru hodnot Casové tady, kterad

je tvofena intervaly (Kropac, 2012).

_ 1N 2.19)
y _nzyi'

i=1

Primér okamzikové rady
V ptipadé¢ okamzikové fady, vyuZivame chronologicky primér Casové fady

(Kropég, 2012).

LS e

i=2

(2.20)

"<I

Prvni diference

Ptirtstek o kolik se zménila hodnota Casové fady oproti urCitému okamziku,
vyjadfuje prvni diference. Pokud prvni diference kolisa kolem konstanty,
ma tato fada linearni trend a je mozné pomoci ptimky popsat jeji vyvoj (Kropac,

2012).

14 =y —yi1, 1=2,3,..,n (2.21)

Pramér prvnich diferenci
Primérem prvnich diferenci Ize vyjadfit, o kolik se v priméru zménila hodnota

casove fady v ramci jednotkového asového intervalu (Kropag, 2012).

n
1 =N (2.22)
) = n—lg i) =222

Koeficient ristu

K urceni kolikrat se hodnota Casové fady v ur€itém okamziku zvysila oproti
bezprostiedné predchazejicimu obdobi, pouzijeme koeficient ristu. Mizeme jej
vyjadfit pomoci exponencialni funkce v pifipade, ze koeficienty ristu kolisaji

kolem konstanty (Kropac, 2012).
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() =2, i=23,..,n. (2.23)

YVi-1

f) Priamérny koeficient ristu
Z koeficientu rustu je mozné vyjadiit jejich primérnou zménu pomoci

prumérného koeficientu ristu za jednotkovy ¢asovy interval (Kropac, 2012).

(2.24)

2.2.1.2 Dekompozice ¢asovych rad

Rozklad ¢asové tady na dil¢i slozky pomulze sndze rozeznat pravidelné chovani tady.
Dekompozice mize byt provedena dvéma zpusoby, a to v aditivnim tvaru nebo

multiplikativnim tvaru.

e Aditivni rozklad ma tvar souctu (Hindls, 2007):

Vi = Ti + Ci + Si + e;. (225)
e Druhym typem je multiplikativni rozklad, kde se vyuziva soucinu (Hindls,
2007):

2.26
yi = T; C; Sj e;. (2.26)

Trendova slozka T;

Ve vyvoji hodnot analyzovaného ukazatele se trendem rozumi jeho dlouhodoba
tendence. Béhem sledovaného obdobi miize mit trend tendenci rostouci nebo klesajici.
Konstantni trend neboli ,,bez trendu® jak se oznacuje v literatufe, mize nastat v ptipad¢,
7e hodnoty ukazatele sledované Casové fady kolisaji kolem urcité urovné (Hindls,

1997).
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Sezénni slozka C;

Je odchylka od trendové slozky, ktera se pravideln¢ opakuje. Vyskytuje
se s periodicitou jeden rok nebo kratsi, ¢i jeden rok. Vyskytuje se z mnoha pfi¢in, jedna
se napiiklad o zmény ro¢nich obdobi, nebo spolecenské zvyklosti jako jsou naptiklad

vyplaty mezd (Hindls, 1997).
Cyklicka slozka S;

V piipad¢ kolisani okolo trendu disledkem dlouhodobého vyvoje s délkou viny delsi
nez jeden rok, se jedna o cyklickou slozku. MuZeme se sni setkat napiiklad

u demografickych ¢i inovaénich cykla (Hindls, 1997).

Nahodna slozka e;

Po tom, co se vylouci trendové, sezonni a cyklické slozky, zbyvajici casti fady je slozka
nahodna, kterou nelze popsat pomoci zadné funkce ¢asu (Hindls, 2007).

Popis trendu pomoci regresni analyzy

Nejvice pouzivany zpusob, jak popsat vyvoj Casové fady, je regresni analyza. Diky
ni je mozné vyrovnat data ¢asové fady ktera pozorujeme a zaroven piedvidat jeji dalsi

vyvoj. Predpoklada se vSak, Ze je mozné rozlozit fadu na trendovou a rezidualni slozku:

2.27

yi=T; +e. @27)
Nejvétsim uskalim je zvoleni vhodného typu regresni funkce. Uréime ho podle
grafického zaznamu prubéhu casové fady nebo na vlastnostech trendové slozky které

predpokladame na zaklad¢é ekonomickych uvah (Kropac, 2012).

V ptipadé, Ze Casova fad méni sviij charakter béhem Casu a nelze tak pro popis trendu
vyuzit vhodnou matematickou funkci, jsou pouzity metody klouzavych priméra

(Kropag, 2012).

2.2.2 Regresni analyza

Jak bylo zminéno v piedchozi kapitole, regresni analyza se vyuziva k popisu trendu
Casové fady. Je zakladni statistickou metodou zabyvajici se zkoumanim a hodnocenim

zavislosti mezi dvéma a vice statistickymi znaky. Pomoci metod a postupli regresni
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analyzy je mozné popsat prubéh statistické zavislosti a odhadnout hodnoty zavisle

proménnych hodnot (Blatna, 2008).

»Cilem tohoto zkoumani je hlubsi vniknuti do podstaty sledovanych jevii a procesii
urcité oblasti a tim i priblizeni Ktzv. pricinnym (kauzalnim) souvislostem* (Hindls,
2007). Touto souvislosti jsou situace, kdy diky vyskytu urcitého jevu dojde k existenci
jevu jiného (Hindls, 2007).

Ekonomické veli¢iny byvaji zavislé na mnoha Cinitelich. Ty méfitelné jsou jako jediné
vyuzitelné v praxi. Tyto veli¢iny tvoii okruh vysvétlujicich proménnych. V piipadé,
Ze je pouzita pouze jedna vysvétlujici proménnd, jednd se o jednoduchou neboli
parovou regresi. Pokud je vyuzito vice vysvétlujicich proménnych, mluvime
0 vicendsobné regresi. Predstavu o pribéhu zavislosti mizeme vyjadfit matematickym

modelem, ktery se nazyva regresni model (Soucek, 2006).

2.2.2.1 Volba regresni funkce

vvvvvv

regresnich odhada zavisi praveé na spravnosti této volby. Zakladem pro toto rozhodnuti
by méla byt vécné ekonomicka kritéria, ktera by méla byt vybrana na zakladé existujici
ekonomické teorii. Diky ni je mozné ucinit rozhodnuti, které nezavisle proménné jsou

vhodné pro analyzu zavisle proménné (Hindls, 2007).

Pti neschopnosti stanoveni vhodného typu regresni funkce vécné ekonomickych kritérii,
zvolime rozbor empirického pribéhu zavislosti. Metoda vychazi ze sestaveni bodového
diagramu, ktery je vytvofen z bodl dvojic pozorovani x a y. Jaky typ je nejvhodnéjsi
pro popis sledované udalosti zjistime z prubéhu tohoto grafu — miize to byt pfimka,

parabola, logaritmicka funkce nebo dalsi (Hindls, 2007).

Vhodnost zvolené regresni funkce lze vyjadfit pomoci indexu determinace (také
koeficientu determinace). Pomoci n¢j mizeme charakterizovat, jak spravné je vystizena
zavislost mezi zavisle a nezavisle proménnou. Vzorec indexu determinace je nasledujici

(Kropag, 2012):

(i — 0)? (2.28)

I?=1- .
Yt (i —y)?
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Index determinace nabyva hodnot Vv intervalu (0,1). Zavislost povazujeme za silngjsi,
pokud se blizi jedné, vtom piipadé je dobie vystizena zvolenou regresni funkei.
V opacném piipadé, kdy se blizi nule, je zvolend regresni funkce méné vystizna

(Kropac, 2012).
2.2.2.2 Primkova regrese
Nejvice pouzivanou a nejjednodussi regresni funkci je pfimkova regrese, jejiz vzorec

je nasledujici (Hindls, 2007):

E(Y|x) = n(x) = By + Box. (2.29)

Prvnim krokem je odhadnuti koeficientii ; a 3,, které si miizeme oznacit jako b, a b,.
Kur€eni hodnoty téchto koeficientli vyuZijeme metodu nejmenSich ctvercu, ktera
spoCiva v tom, ze nejvhodnéjsi koeficienty b; a b, jsou ty, které funkci S(bq, b,)

minimalizuji. Funkce je vyjadiena takto (Kropac, 2012):
n
2.30
S(buba) = ) (1= by = bx)?. (2:30)
i=1

Odhady hledanych koeficientd b, a b, vypoc€itime pomoci parcialni derivace funkce
S(by, b,) podle obou proménnych. Vypocitané derivace polozime rovno nule a po jejich

nasledné tipravé dostaneme soustavu linearnich rovnic (Kropac, 2012):

n n
n-b1+le--b2 =Z)’i:
i=1 i=1

n n

n
in-b1+2xi2-b2 =2xiyl-.
i=1

i=1 i=1

(2.31)

Pomoci nékteré metody pro feSeni soustav linedrnich rovnic nebo pomoci vzorci

vypocitame koeficienty b, a b,:
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Yis1 Xy; — nXy

nox2—nx?’ (2.32)

b2:

b, =y — byx,

kde jsou x a y vybérové praméry pro které plati (Kropac, 2012):

n n
Z Xi, }_/ = z Vi - (233)
x=1 i=i

Ptedpis odhadu regresni pfimky ma poté tento tvar (Kropac, 2012):

x|
I
3k

A(x) = by + byx. (2.34)

Mezi dalsi linearni funkce mizeme kromé piimky zaradit nasledujici (Blatna, 2008):
e parabolickou regresi:

n(x) = By + Box + PB3x?, (2.35)

e hyperbolickou regresi:

nG = +22, (230

e logaritmicka regresi:

n(x) = B, + B, logx. (2.37)

I vtéchto piipadech je moZné vyuzit metodu nejmenSich &tverci pro odhady
koeficienttl, jako u pfimkové regrese. U parabolické regrese se ovSem pocitd se tfemi

rovnicemi, misto dvou (Hindls, 2007).

2.2.2.3 Nelinearni regresni modely

V piedchozi kapitole byly pfiblizeny linearni regresni modely, které je mozné feSit

pomoci metody nejmensich ¢tverci. V piipadé nelinearni regresni funkce tento zplisob
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nemusi vést k jednoznacnému feSeni nebo neodhadneme pfimo hledané parametry

(Hindls, 1997).
RozliSujeme dva typy nelinearnich regresnich modelt:

e linearizovatelné funkce,

e nelinearizovatelné funkce (Kropag, 2012).
Linearizovatelné funkce

., Rikame, Ze nelinedrni regresni funkce n(x,[) je linearizovatelna, jestli ze vhodnou

transformaci dostaneme funkci, ktera na svych regresnich koeficientech zavisi linearné

(Kropag, 2012)*.

Aby bylo mozné urcit regresni koeficienty a dal§i charakteristiky funkce, vyuziva
seregresni piimka ¢i  klasicky linearni model. Odhady téchto koeficienti

a charakteristik ziskdme zpétnou transformaci (Kropac, 2012).
Prikladem nelinearn¢ linearizovatelné funkce je exponencialni regrese (Hindls, 2007):

n(x) = B1B3- (2.38)

Nelinearizovatelné funkce

Pro popis ekonomického déje, zejména pii vyuziti v Casovych fadach jsou pouzivany tfi
specidlni funkce — modifikovany exponenciélni trend, logisticky trend a Gompertzova

kiivka (Kropag¢, 2012).

Modifikovany exponencialni trend zvolime v ptipadé, kdy ma regresni funkce

ohraniceni shora resp. zdola.

n(x) = B1 + B3 (2.39)

Logisticky trend je funkce, ktera ma inflexni bod, ve kterém se méni prubéh kiivky
a je ohrani¢ena shora i zdola. Patii mezi S-kiivky, které jsou symetrické kolem

inflexniho bodu a na ¢asové ose popisuji zédkladni faze ekonomického cyklu.

(2.40)

1
" R Ry
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Gompertzova krivka je fazena mezi S-kiivky nesymetrick¢é kolem inflexniho bodu

a je ohrani¢ena shora i zdola. Vzorec Gompertzovy kivky je nasledujici:

n(x) = eP1+B2P% (2.41)

2.2.3 Korelacni analyza

Regresni analyza se vypocetné i interpretacné¢ znacné prolind s analyzou korelacni.
Korela¢ni analyza zkouma, jak jsou vzajemné vztahy mezi veli¢inami intenzivni, vice

nez pri¢iny a nasledky téchto vztaht (Hindls, 2007).

Data, tedy sledované veli¢iny X a Y, lze pro potieby korela¢ni analyzy graficky
znézornit pomoci dvourozmérného bodového grafu nebo korelacniho diagramu. Diky
korela¢nimu diagramu si lze predstavit, zda jsou veliciny funkéné zavislé nebo na sobé

nezavislé a jaka je sila jejich vztahu (Kropac, 2012).

K popsani vzijemné vazby mezi veli¢inami V datovém souboru jsou vybérova
kovariance, oznacovana Cyy a vybérovy koeficient korelace, oznaCovany ryy (Kropac,

2012).

2.2.3.1 Vybérova kovariance

Linearni vazbu mezi dvéma ndhodnymi proménnymi zjistime pomoci vybérové

kovariance. Vzorec je nasledujici (Kropac, 2012):

n
1
Cxy = — Xiyi — nxy
n—1|« .
i=

Mezi ndhodnymi veli¢inami neni zadna linearni zavislost, kdyz je vysledna vybérova

. (2.42)

kovariance rovna nule — veli¢iny jsou nekorelované. Linearni vazba mezi veli¢inami se
vyskytuje, pokud je vybérova kovariance rtizna od nuly. Veli¢iny se nazyvaji

korelované (Kropac, 2012).
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2.2.3.2 Vybérovy koeficient korelace

Vybérovy koeficient korelace vyjadiuje, jak velka je mezi veli¢inami X a Y vzajemna
linearni vazba. Vzorec pro vypocet vybérového koeficientu ma tento piedpis (Kropac,

2012):

C
TXY = XY u (243)

Mezi vlastnosti vybérového koeficientu korelace patii jeho bezrozmérnost a to,
ze nezélezi na potadi ndhodnych veli¢in X a Y. Absolutni hodnota tohoto koeficientu
nepresahne ¢islo 1, je tim normovan. Néhodné veli¢iny X a Y v datovém souboru jsou
nekorelované v ptipad€, Ze je vyberovy koeficient roven nule. Absolutni hodnota
koeficientu korelace se nezméni, pokud S nékterou zndhodnych veli¢in provedeme
linearni transformaci. V ptipadé kladného (zaporného) koeficientu korelace jsou
nahodné velic¢iny X a Y kladn¢ (zdporn€) korelovany. Lze tedy ocekdvat pro vétsi
hodnoty jedné nahodné veli¢iny vétsi (mensi) hodnoty druhé ndhodné veliCiny (Kropac,

2012).

Volnou linearni zavislost mezi nahodnymi veli¢inami X a Y lze slovné vyjadfit podle
velikosti absolutni hodnoty koeficientu korelace. Interpretovat ji lze nasledovné

(Kropag, 2012):

e kdyz |ryy| je se blizka k nule, je zavislost velmi slaba,
e kdyZ |ryy| je blizka k jedné poloving, je zavislost primérna,

e kdyZ |ryy| je blizka K jedné, je zavislost velmi silna (Kropac, 2012).
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3 ANALYZA SOUCASNE SITUACE

V dalsi kapitole je pfedstavena spole¢nost, ktera je analyzovana v této diplomové praci.
Na zadost vedeni spole¢nosti bude v praci uveden jeji anonymni nazev. V prvni ¢asti
Je tato spolecnost popsana pomoci zékladnich informaci. Ve druhé ¢asti jsou provedeny

analyzy vybranych finan¢nich a statistickych ukazatelt.

3.1 Predstaveni spolecnosti

Spolecnost FXY, a. s. vznikla spojenim dvou spolecnosti a je vedena v obchodnim
rejstiiku od roku 2012. V dal$im roce byla ptivodni spole¢nost zabyvajici se finanénim
poradenstvim pievedena pod matefskou spole¢nost se sidlem ve Svycarsku. Matetska
spolec¢nost je pirednim poskytovatelem zivotnich, dichodovych a finan¢nich feseni

v Evropé¢ s historii sahajici az do roku 1857.

V Ceské republice i na Slovensku patii FXY, a. s. mezi pedni finanéné-poradenské
spole¢nosti. Poskytuje ucelené sluzby v oblasti zprostfedkovani finan¢nich produkta
prostiednictvim kvalitnich finan¢nich poradcii soukromym 1 firemnim zdkaznikim.
Klientim nabizi pomoc, poradenstvi, konzultace i sluzby pievazné v oblastech
zabezpeceni na penzi, ochrana pted riziky, financovani bydleni a investice. Cilem

spole€nosti je pomoci lidem vést Zivot podle jejich vlastnich ptedstav.

V Ceské republice plsobi prostiednictvim dvou obchodnich znacek. Prvni divize
se zaméfuje na komplexni a kvalitni finan¢ni poradenstvi se zaméfenim na retailovou
komplexni finan¢ni poradenstvi na nejvys$si Urovni s nabidkou nadstandartnich

financ¢nich sluzeb.

3.1.1 Cinnost spole¢nosti

Zazemi pro poradenskou sit' a klienty zabezpeCuje né€kolik poradenskych center
v republice. Finanéni poradci mohou pracovat s produkty vétSiny financnich instituci
na ¢eském a trhu. ZkuSenymi analytiky jsou vybrany ty nejlepsi produkty bankovnich

a nebankovnich finan¢nich instituci, pojisStoven i spravcil podilovych fondd.
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Cinnost spole&nosti je rozdélena do &tyt zakladnich sméri:

Finanéni poradenstvi — s vyuzitim dlouhodobych zkuSenosti a detailnich
znalosti produktt a sluzeb, pecuji poradci o své klienty s jiz zminénou podporou
zazemi analytického tymu a nezavisle na jednotlivych finan¢nich institucich.
Korporatni obchody — komplexni zajisténi potfeb pro malé a stfedni
podnikatele, prumyslové podniky, bytova druzstva a instituce v oblasti
zamé&stnaneckych vyhod. V oblasti korporatnich financi jsou zajiStovany
vyhodna pojisténi sluzebnich flotil, majetkovda a odpovédnostni pojisténi
¢1 pomoc pii feSeni dalSich finan¢nich potieb.

Reality — spole¢nosti FXY pomaha realitni spole¢nost, aby mohla sluzby
finanéniho zprostfedkovani doplnit v $ir§im spektru potieb jejich klientt. Klient
tak ma moznost na jednom misté ziskat nemovitost i poradenstvi pifi jejim
financovani. Jde o propojeni spoluprace mezi realitnimi makléfi a hypotecnimi
poradci.

Média a eventy — spolecnost provozuje v Ceské a slovenské republice nékolik
odbornych portalt, které prohlubuji odborné znalosti jak finanénim poradctim,
tak Siroké vetejnosti. Dale se podili na ocenénich Banka roku a Pojistovna roku

a sama spolecnost zvetejnuje kazdorocné FXY Investice roku.
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3.1.2 Organizaéni struktura
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Obrazek 1: Organizacni struktura
(vlastni zpracovani dle (Vyro¢ni zpravy FXY, a.s. 2013-2020) )

3.2 Vysledky analyzy jednotlivych ukazateli

Nasledujici kapitoly obsahuji vypocty jednotlivych vybranych ukazatelti spolec¢nosti
FXY, a. s., jejich naslednou statistickou analyzu finan¢nich ukazateld a odhad
budoucich hodnot. K témto vypoctim byly vyuzity ucetni vykazy z let 2013 az 2020.
Konkrétn¢ se jedna o rozvahy a vykazy zisku a ztrat, které jsou uvedeny Vv piilohach

na konci této prace.

3.2.1 Analyza pomérovych ukazateli

Analyza pomeérovych ukazateld, kterd dava do poméru vzdy dvé vybrané polozky,

je rozdé€lena na ukazatele likvidity, rentability, aktivity a zadluzenosti.



3.2.1.1 Ukazatele likvidity

Zda je spole¢nost schopnd splacet v¢as své kratkodobé zavazky uréime pravé pomoci
ukazatelll likvidity. V nasledujici tabulce jsou uvedeny vysledky vypoctt jednotlivych
druht likvidit za pomoci vzorct (2.5), (2.6) a (2.7).

Tabulka 1: Ukazatele likvidity za roky 2013-2020
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Ukazatele Rok
likvidity 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Bézna 0,85 1,05 1,14 1,33 1,18 1,48 1,76 | 2,00

Pohotova 0,84 1,04 1,14 1,33 1,17 1,46 1,76 1,99
Okamzita 0,23 0,21 0,58 0,58 0,05 0,43 0,82 0,81

cwwvr

Nejnizsi hodnota bézné likvidity je v prvnim roce sledovaného obdobi. V nasledujicim
roce poklesla obézna aktiva a doSlo ke zvySeni kratkodobych zavazkd. Divodem
niz§ich hodnot bézné likvidity muze byt to, ze se spoleénost nezabyva primarné
prodejem aktiv, které se vazou v zasobach. V dalSich letech hodnota mirn¢ stoupala,
pfesto se az do roku 2018 pohybovala pod literaturou doporu¢enymi hodnotami.
V poslednich dvou letech sledovaného obdobi se jiz ukazatel pohybuje v doporu¢enych
hodnotach 1,5 -2,5.

Doporuc¢ené hodnoty pohotové likvidity by se mély pohybovat vrozmezi 1-1,5.
Spolec¢nost téchto hodnot dosahuje v letech 2014 az 2018. V prvnim roce se nachazi pod
doporu¢enymi hodnotami a V poslednich dvou letech sledovaného obdobi nad témito

hodnotami.

Okamzita likvidita by se méla pohybovat v hodnotach 0,2-0,5. Spolec¢nost tohoto
doporuceného intervalu dosahuje ve vsech letech kromé 2019 a 2020 kdy se pohybuje
mirn¢ nad doporu¢enymi hodnotami. Spole¢nost je tedy schopna platit své okamzité

splatné zavazky.

Vyvoj jednotlivych ukazateld likvidity je zobrazen v grafu ¢. 1. Je patrné, ze vyvoj

bézné a pohotové likvidity je velmi podobny.
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Ukazatele likvidity
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Graf 1: Ukazatele likvidity za roky 2013-2020
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Bézna likvidita
V dalsim grafu je vidét vyvoj ukazatele béZzné likvidity ve zkoumanych letech.
Ta ukazuje, jak je spolecnost schopna hradit své kratkodobé zavazky. Pravdépodobnost

vys$i platebni schopnosti se zvySuje spolu s ristem bézné likvidity. Ta ve sledovaném

obdobi mirné rostla z hodnot nizsich do hodnot doporucenych.

Bézna likvidita
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Graf 2: Vyvoj ukazatele bézné likvidity v letech 2013-2020
(Zdroj: vlastni zpracovani)
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V nasledujici tabulce jsou vypocitany zakladni charakteristiky casové tady bézné

likvidity, prvni diference podle vzorce (2.21) a koeficient rustu podle vzorce (2.23).

Tabulka 2: Zakladni charakteristiky ¢asové Fady bézné likvidity
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Poiadi Rok Hodnota Prvni diference Koeficient ristu

1 2013 0,8447 - -

2 2014 1,0489 0,2042 1,2417

3 2015 1,1407 0,0918 1,0875

4 2016 1,3309 0,1902 1,1667

5 2017 1,1769 -0,1540 0,8843

6 2018 1,48 0,3031 1,2575

7 2019 1,7627 0,2827 1,191

8 2020 1,9984 0,2357 1,337
Promér - 1,3479 - -

Primérna hodnota bézné likvidity je 1,3479, tato hodnota nalezi do doporuc¢ené¢ho
intervalu. Meziro¢ni vykyvy prvni diference byly ve sledovaném obdobi v kladnych
¢islech, kromé poklesu 0 1,54 % vroce 2017. V nasledujicim grafu je vyobrazeno

vyrovnani ¢asové fady bézné likvidity linedrni regresi.

Bézna likvidita

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Rok

Graf 3: Vyrovnani ¢asové fady ukazatele béZné likvidity
(Zdroj: Vlastni zpracovani)
K vyrovnani ¢asové fady bézné likvidity byla pouZzita linearni regresni piimka, ktera

nejvice vystihuje jeji prubéh. Jeji tvar je nasledujici:

1(x) = B1 + Box.

39



Po dosazeni vypocitanych odhadu koeficienti dostaneme odhadnutou linearni rovnici
v tomto tvaru: j(x) = 0,7538 + 0,1394x.

Nasledujici tabulka zobrazuje statistické vypocty v programu Gretl, které podporuji

spravnost volby linearni regresni pfimky kK vyrovnani ¢asové fady bézné likvidity.

Tabulka 3: Statistické vypo¢ty pro béZnou likviditu
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Koeficient P-hodnota d Indgx P-hodnota (F)
eterminace
B1 0,7538 0,0005
0,8333 0, 0015747
B2 0,1394 0,0003

Hodnota indexu determinace je 0,8333 a to tika, ze 83, 33 % rozptylu lze vyjadfit
pomoci linearni regresni piimky. P-hodnota je niz$i nez hladina vyznamnosti o = 0,05

a to znamena, z¢ je model statisticky vyznamny a ma vypovidaci schopnost.
Prognoza pro rok 2021 a 2022

Na zékladé¢ odhadu linedrni regresni ptimky 7(x) = 0,7538 + 0,1394x byly zjiStény
predikce hodnot bézné likvidity pro nadchazejici roky 2020 a 2021. Jejich hodnoty jsou

zaneseny do nasledujici tabulky.

Tabulka 4: Predikce bézné likvidity pro roky 2021 a 2022
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Rok Rovnice Predikce (hodnota)

2021 7(9) = 0,7538 + 0,1394 -9 2,0085

2022 7(10) = 0,7538 + 0,1394 - 10 2,1479
Okamzita likvidita

Vyvoj okamzité likvidity za sledované obdobi je zachycen v nasledujicim grafu.

Spole¢nost se v tomto obdobi nepohybuje pod hranici optimalnich hodnot (0,2-0,5).
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Graf 4: Vyvoj ukazatele okamZité likvidity v letech 2013-2020

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

2019 2020

V tabulce 8 jsou zobrazeny elementarni statistické charakteristiky, a to podle vzorce

(2.21) prvni diference a (2.23) koeficient rustu.

Tabulka 5: Zakladni charakteristiky ¢asové Fady okamzZité likvidity

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Poradi Rok Hodnota Prvni diference Koeficient ristu

1 2013 0,2302 - -

2 2014 0,2099 -0,0203 0,9118

3 2015 0,5835 0,3736 2,7799

4 2016 0,5818 -0,0017 0,9971

5 2017 0,0540 -0,5278 0,0928

6 2018 0,4296 0,3756 7,9556

7 2019 0,8213 0,3917 1,9118

8 2020 0,8059 -0,0154 0,98112
Primér - 0,4645 - -

Primérna hodnota okamzité likvidity je ve sledovaném obdobi 0,4645. Nalezi tak

do intervalu optimalnich hodnot. Nejvétsi vykyv byl odhalen v roce 2017, kdy hodnota

ukazatele klesla oproti pfedchozimu roku o 0,5278.

K vyrovnani ¢asové fady byla vyuzita polynomicka regresni funkce. Pribéh této funkce

je zndzornén v nasledujicim grafu.
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Graf 5: Vyrovnani ¢asové fady ukazatele okamzité likvidity
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Nejvhodnéji vystihuje prabéh okamzité likvidity polynomicka regrese 5. stupné.
Obecna rovnice polynomické regrese je nasledujici:

N(x) = By + Box + Bax? + Box® + Bsx* + Bex® .

Odhadovany tvar polynomické regrese po dosazeni konkrétnich parametrti:

A(x) = 3,3501 — 6,2286x + 4,1288x2 — 1,1621x3 + 0,1450x* — 0,0066x°.

Pro stanoveni spravnosti volby polynomické regrese jsou v tabulce 6 spocitany pro

danou regresni funkci index determinace a p-hodnota.

Tabulka 6: Statistické vypocty pro okamZitou likviditu
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Koeficient P-hodnota d '”d‘?X P-hodnota (F)
eterminace
P1 3,3501 0,1796
B2 -6,2286 0,1391
B3 4,1288 0,1245
0,953 0,213
B4 -1,1621 0,1156
Bs 0,1450 0,1109
Be -0,0066 0,1651

Polynomickou funkci nelze povaZzovat za vhodny model. Index determinace vysel sice

0,953, coz znamend, ze 95,3 % hodnot ¢asové tfady okamzité likvidity lze vyjadrit
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zvolenou polynomickou funkci, avSak P-hodnota je vys$$i nez hladina vyznamnosti
a = 0,05 a model tedy nema vypovidaci hodnotu. K vyrovnani se jevi vhodné&jsi zvolit

spiSe primérnou hodnotu, vzhledem ke skokiim mezi ristem a poklesem hodnot.

Prognéza pro rok 2021 a 2022

K prognéze budoucich hodnot je pouzita primérnd hodnota. Vysledky prognézy jsou

vidét v tabulce 7.

Tabulka 7: Predikce okamzité likvidity pro rok 2021 a 2022
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok Predikce (hodnota)
2021 71(9) = 0,4645
2022 7(10) = 0,4645

3.2.1.2 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability hodnoti schopnost podniku tvofit zisk a pfevadét ho tak na nové
zdroje, na zaklad¢ kapitalu, ktery ma k dispozici. Pomoci vzorci (2.1), (2.2), (2.3)
a (2.4) byly spocitany jednotlivé ukazatele. Vysledky v procentech jsou zachyceny

V nasledujici tabulce.

Tabulka 8: Ukazatele rentability za roky 2013-2020
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Ukazatele Rok

rentability | 2013 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018 2019 | 2020
ROI[%] | -0,23 1,97 1,26 | 1,92 | 3951 | -347 0,06 | -921
ROE [%] & -0,41 3,39 158 | 282 | 564 -4,59 0,15 | -9,44
ROA [%] | -0,23 1,96 1,26 | 191 | 3,97 -3,45 0,06 | -9,13
ROS[%] | -0,45 7,02 1,71 | 2,95 | 4,89 -3,54 0,12 | -11,76

Rentabilita investovaného kapitalu (ROI) se pohybuje ve velmi nizkych hodnotach,
kromé& vykyvu vroce 2017, kdy dosahla 39,51 % z dtvodu vys$$iho zisku pred

zdanénim a poklesu celkového kapitalu.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) zobrazuje, jak vynosny je vlastni kapital.
Ve sledovaném obdobi vlastni kapital ze zacatku mirné rostl do roku 2016 a poté mél
klesajici tendenci. Cisty zisk byl v letech 2013, 2018, 2019 a 2020 v zapornych

hodnotéch, coz se promitlo také do rentability.
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Rentabilita celkového kapitalu (ROA) pométuje zisk, bez ohledu na to, z jakych zdroju
pochazi, s celkovymi aktivy. Pohybuje se také ve velmi nizkych hodnotach a v letech
2013, 2018 a 2020 v zapornych hodnotach z diivodu ztraty.

Rentabilita trzeb (ROS) vyjadiuje jaky je procentualni podil vysledku hospodateni
atrzeb za zbozi, vyroky a sluzby. Ve sledovaném obdobi se hodnoty pohybovaly

od zapornych hodnot do zhruba 7 %.
Rentabilita celkového kapitalu (ROA)

Pro statistickou analyzu byl vybran ukazatel ROA — rentabilita celkového kapitalu
neboli celkova rentabilita. Vypocten byl podle vzorce (2.3). Vyvoj ukazatele ROA
ve sledovaném obdobi 2013-2020 je zachycen v nasledujicim grafu.

ROA
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-8,00%

-10,00%
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Graf 6: Vyvoj ukazatele ROA v letech 2013-2020
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Zakladni charakteristiky Casové fady rentability celkového kapitdlu — prvni diference
vypocitana podle vzorce (2.21) a koeficient ristu vypocitan podle vzorce (2.23) jsou

zachyceny v nasledujici tabulce.
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Tabulka 9: Zakladni charakteristiky ¢asové Fady
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Poradi Rok Hodnota (%) Prvni diference (%) Koeficient rdstu

1 2013 -0,23 - -

2 2014 1,96 2,19 -

3 2015 1,26 -0,7 0,64

4 2016 1,91 0,65 1,52

5 2017 3,97 2,06 2,08

6 2018 -3,45 -7,42 -

7 2019 0,06 3,51 -

8 2020 -9,13 -9,19 -
Primér - -0,47 - -

Nejveétsi nardst rentability celkového kapitalu byl zaznamenan v roce 2017, kdy prvni
diference dosahovala 3,51 %. Naopak nejvétsi pokles byl vroce 2020, kdy prvni
diference poklesla 0 9,13 %. Primérnd hodnota rentability celkového kapitdlu byla také

zaporna, jeji hodnota ve sledovaném obdobi je -0,47.
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Graf 7: Vyrovnani ¢asové fady ROA
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Pro vyrovnani casové fady rentability celkového kapitadlu byla vyuzita polynomicka

regrese 4. stupné, kterd nejlépe vystihuje jeji pritb¢h. Jeji rovnice je nasledujici:

M%) = By + Bax + B3x* + Bax° + sx™.
Po dosazeni konkrétnich hodnot, mé polynomicka regrese tvar nasledujici:

A(x) = —5,6095 + 7,8707x — 2,9514x? + 0,4847x3 — 0,0306x*.
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Tabulka 10 zobrazuje statistické vypocty indexu determinace a p-hodnoty, které

potvrzuji spravnost zvolené polynomické regresni funkce.

Tabulka 10: Statistické vypoéty pro ukazatel ROA
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Koeficient P-hodnota d Inde_x P-hodnota (F)
eterminace
B1 -5,6095 0,7215
B 71,8707 0,7088
B3 -2,9514 0,7364 0,874 0,246
Ba 0,4847 0,7338
Bs -0,0306 0,6989

Index determinace nabyva hodnoty 0,874, coz znamena ze 87,4 % rozptylu hodnot
muze byt vyjadieno polynomickou regresni funkci 4. stupné. Model vSak jako takovy

nema vypovidaci hodnotu, protoze piesahuje hladinu vyznamnosti. P-hodnota je 0,246.

Prognoza pro rok 2021 a 2022
Piedpovéd’ hodnot pfi neménnych podminkach pro roky 2021 a 2022 je pomoci
polynomické regresni funkce vypocitan v tabulce 11.

Tabulka 11: Predikce ukazatele ROA pro roky 2021 a 2022
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok Rovnice Predikce (%)
7(9) = —5,6095 + 7,8707 - 9 — 2,9514 - 92 + 0,4847 - 93 i
2021 — 0,0306 - 9* 21,098
7(10) = —5,6095 + 7,8707 - 10 — 2,9514 - 102 + 0,4847 - 103 )
2022 00,0306 - 10* 43,102

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Dal$im vybranym ukazatelem rentability je ROE, rentabilita vlastniho kapitélu.
Ta hodnoti schopnost podniku vyde€lavat pro vlastniky. Ukazatel byl spocitan podle

vzorce (2.2) a hodnoty jsou zachyceny v nasledujicim grafu 8.
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Graf 8: Vyvoj ukazatele ROE v letech 2013-2020
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

V tabulce 12 je vypocitana prvni diference podle vzorce (2.21) a koeficient rtstu podle

vzorce (2.23) ukazatele rentability vlastniho kapitalu.

Tabulka 12: Zakladni charakteristiky ¢asové Fady ROE
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Poradi Rok Hodnota (%) Prvni ((ci)/ij)e rence Koeficient ristu

1 2012 -0,41 -

2 2013 3,39 3,8 -

3 2014 1,58 -1,81 0,47

4 2015 2,82 1,24 1,78

5 2016 5,64 2,82 2,00

6 2017 -4,59 -10,23 -

7 2018 -0,15 4,44 0,03

8 2019 -9,44 -9,29 -
Prumér - -0,145 - -

Nejvetsi meziroéni vykyv byl diky prvni diferenci zaznamenan v roce 2017, kdy

poklesla 0 10,23 %. Nasledné v roce 2018 vzrostla o 4,44procentniho bodu. Primérna

hodnota ukazatele rentability vlastniho kapitalu je -0,145 %.
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Graf 9: Vyrovnani ¢asové fady ROE
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Jako u predchoziho ukazatele, 1 zde byla k vyrovnani ¢asové fady rentability vlastniho
kapitalu vyuzita polynomicka regrese Ctvrtého stupné. Rovnice polynomické regrese
je ve tvaru:

1(x) = By + Brx + B3x* + fux® + fsx™.

Po dosazeni odhadu parametrt 1, 5, B3, 4@ fs je tvar rovnice nasledujici:

Ai(x) = —6,625 + 8,8682x — 2,888x% + 0,4143x3 — 0,0245x%.

Statistické vypoCty ukazatele rentability vlastniho kapitdlu jsou zaznamendny

v tabulce 13.

Tabulka 13: Statistické vypoéty pro ukazatel ROE
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Koeficient P-hodnota det;prcrlmeiﬁace P-hodnota (F)
B1 -6,625 0,7487
B2 8,8682 0,7485
Bs -2,8880 0,8016 0,7038 0,3314
B4 0,4143 0,8242
Bs -0,0245 0,8121

Index determinace je 0,7038, coZ znamena, Ze 70,38 % rozptylu Casové fady ukazatele

rentability vlastniho kapitalu lze vyjadiit pouzitim polynomické regrese 4. stupné.
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P-hodnota je vSak vys$$i nez hladina vyznamnosti a model proto nema vypovidaci

schopnost.
Prognoza pro rok 2021 a 2022

Prognodza hodnot rentability vlastniho kapitalu pro roky 2021 a 2022 za neménnych

podminek je zachycena v nasledujici tabulce.

Tabulka 14: Predikce ukazatele ROE pro rok 2021 a 2022
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

. Predikce
Rok Rovnice (%)
a - _ .9 _ . g2 .03
2021 7(9) = —6,625 -_}- %%625;1 .‘(994 2,888-9< 4+ 0,4143 -9 1196675
A - _ .o — . 02 .a3
2022 7(9) = 6,625-_|- %(3)5(3)62?}25 .?94 2,888-94+0,4143 -9 -37.7558

3.2.1.3 Ukazatele aktivity

V nésledujici tabulce jsou spocitany hodnoty obratu aktiv, obratu zdvazkl a obratu

pohledavek ve sledovaném obdobi 2013 az 2020.

Tabulka 15: Ukazatele aktivity za roky 2013-2020
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Ukazatele Rok

aktivity 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 & 2018 | 2019 | 2020
Obrat aktiv 0,60 032 | 061 | 069 | 0,85 | 093 | 0,81 | 056
Doba obratu

. o 30,87 | 53,80 | 31,71 | 33,51 | 32,48 | 29,10 | 23,68 | 39,27
zavazki (dny)

Doba obratu

pohledavek (dny) 33,36 | 58,89 | 28,70 | 29,82 | 30,13 | 23,71 | 27,70 | 24,17

Obrat aktiv ukazuje produk¢ni efektivnost, udava kolikrat se za ¢asovy interval obrati
aktiva podniku. Vysledné hodnoty byly spocitany podle vzorce (2.8). Doporucena

hodnota ukazatele je 1, k cemuz se podnik pfiblizuje nejvice v roce 2018.

Doba obratu zavazkd byla spocitana podle vzorce (2.10). Hodnoty se pohybuji
od zhruba 23 do 53 dnt. Vysledné hodnoty doby obratu pohledavek se pohybuji

49



od priblizné 24 az 58 dni a byly spocitany pomoci vzorce (2.11). Pro podnik je vyhodna

co nejdelsi doba obratu zdvazki a co nejkratSi doba u obratu pohledavek.
Obrat aktiv

Vyvoj ukazatele obratu aktiv ve sledovaném obdobi 2013 az 2020 je vykreslen

V nasledujicim grafu.

Obrat aktiv

1,00
0,90
0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10
0,00
1 2 3 4 5 6 7 8

Graf 10: Vyvoj ukazatele obratu aktiv v letech 2013-2020
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Zakladni charakteristiky ukazatele obratu aktiv jsou vypocitany v tabulce 16. Je zde

vypoctena prvni diference podle vzorce (2.21) a koeficient ristu podle vzorce (2.23).

50



Tabulka 16: Zakladni charakteristiky ¢asové Fady obrat aktiv
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Poradi Rok Hodnota Prvni diference Koej" icient
rustu

1 2013 0,6 -
2 2014 0,32 -0,28 0,53
3 2015 0,61 0,29 1,91
4 2016 0,69 0,08 1,13
5 2017 0,85 0,16 1,23
6 2018 0,93 0,08 1,09
7 2019 0,81 -0,12 0,87
8 2020 0,56 -0,25 0,69

Prumér 0,67 - -

Hodnota doby obratu by méla byt vétsi nez 1, ¢ehoZ ani priméma hodnota 0,67

nedosahla. Nejvice se k 1 pfiblizila v roce 2018, kdy ukazatel dosahoval 0,93. Kromé

let 2014, 2018 a 2019 ukazatel rostl.
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Graf 11: Vyrovnani ¢asové Fady obrat aktiv
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

5 6

K vyrovnani casové fady obratu aktiv byla vyuzita polynomicka regresni funkce

4. stupné, kterd nejlépe kopiruje jeji prubeh, jak je vidét na grafu vyse. Jeji vzorec

je tento:

(%) = By + Box + Bax? + Bax® + Psx*.
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Po dosazeni konkrétnich parametrt je odhad polynomické regrese nasledujici:
A(x) = 1,3312 — 1,1358x + 0,4424x2 — 0,0,592x3 + 0,0025x*.

Vypocty, které podporuji spravnost vybéru regresni funkce k vyrovnani casové tady

obratu aktiv jsou v nasledujici tabulce.

Tabulka 17: Statistické vypo¢ty pro ukazatel obratu aktiv
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Koeficient P-hodnota detépr?leiﬁace P-hodnota (F)
B1 1,3312 0,0363
B -1,1358 0,1043
B3 0,4424 0,1201 0,93 0,045
Ba -0,0592 0,1736
Bs 0,0025 0,2640

Z tabulky je patrné, ze je model zvolen spravné. Koeficient determinace ma hodnotu
0,93, coz vyjadiuje, Ze 93 % hodnot ¢asové fady je mozné vyjadfit prave touto regresni
funkci. P-hodnota je 0,045, je niz8i nez hladina vyznamnosti a model tak ma vypovidaci

hodnotu.
Prognoéza pro rok 2021 a 2022

Po dosazeni hodnot do vytvoifeného modelu jsou prognézovany budouci hodnoty obratu

aktiv. Tyto predikce jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Tabulka 18: Predikce ukazatele obratu aktiv pro rok 2021 a 2022
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

. Predikce
Rok Rovnice (hodnota)
7(9) = 1,3312 — 1,1358 -9 + 0,4424 - 92 — 0,0,592 - 93
2021 +0,0025 - 9* 0,321
7(10) = 1,3312 — 1,1358- 10 + 0,4424 - 10> — 0,0,592 - 103
2022 +0,0025 - 10% 0,223
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Doba obratu zavazku

Doba obratu zavazki by méla byt co nejvyssi. Cim pozddji spoleénost plati
dodavatelim, tim déle muze vyuzivat financni prostiedky. V grafu 12 jsou vidét

hodnoty ¢asové fady doby obratu zadvazkl ve sledovaném obdobi.
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Graf 12: Vyvoj doby obratu zavazki v letech 2013-2020
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Zakladni charakteristiky ukazatele obratu aktiv jsou vypocitany v tabulce 19. Je zde

opét vypoctena prvni diference podle vzorce (2.21) a koeficient rdstu podle vzorce

(2.23).

Tabulka 19: Zakladni charakteristiky ¢asové Fady doby obratu zavazkia

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Poradi Rok Hodnota di?err‘clel;\ice Ko:l{;c;ilent

1 2013 30,87 -

2 2014 53,8 22,93 1,74

3 2015 31,71 -22,09 0,59

4 2016 33,51 1,8 1,06

5 2017 32,48 -1,03 0,97

6 2018 29,1 -3,38 0,90

7 2019 23,68 -5,42 0,81

8 2020 39,27 15,59 1,66
Priumér 34,30 - -
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Primérna doba obratu zavazkl je zhruba 34 dni. Nejdelsi dobra byla v roce 2014
ato 54 dni. V tomto roce také podle prvni diference byl zaznamenan nejvyssi narust.

Nejvetsi propad byl vroce 2019 o 5,5 dne, kdy byla hodnota doby obratu zavazka

Vv

Vyrovnani ¢asové fady doby obratu zavazk je vykresleno v grafu 13.
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Graf 13: Vyrovnani ¢asové Fady dobry obratu zavazki
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Nejvhodnéji se pro vyrovnani Casové fady doby obratu zasob jevil polynom 4. stupné.

Rovnice polynomické rovnice ¢tvrtého stupné ma nasledujici tvar:

M%) = By + Box + P3x® + Bax® + Psx* + Bex*.
Po dosazeni odhadnutych parametri dostaneme tento tvar polynomu 4. stupné¢:

A(x) = —136,86 + 302,24x — 172,96x% + 43,75x3 — 5,09x* + 0,22x*.
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Tabulka 20: Statistické vypo¢ty ukazatele doby obratu zavazki
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Koeficient P-hodnota d '”d‘?x P-hodnota (F)
eterminace

B1 -136,86 0,1164
B2 302,24 0,0787

-172,96 0,0841
- 0,91 0,2
B4 43,75 0,0898
Bs -5,09 0,0940
Bs 0,22 0,0969

Zda byla polynomicka regrese vybrana spravné, vysvétluji statistické vypocty v tabulce
vySe. Index determinace vySel 0,91, coz znaci, ze 91 % cCasové fady lze vyjadfit
zvolenou regresi. P-hodnota je vys$si nez hladina vyznamnosti, model tak nema

vypovidaci hodnotu.

Prognéza pro rok 2021 a 2022

Pro piedpovédi hodnot doby obratu zavazkl pro nadchazejici dva roky byla zvolena

pramérnd hodnota. Prognéza hodnot pro roky 2021 a 2022 je stejna a to 34,3 dni.

3.2.1.4 Ukazatele zadluZenosti

Mezi ukazatele zadluzenosti zahrnujeme celkovou zadluzenost, koeficient
samofinancovani a urokové kryti. Podle vzorca (2.12), (2.13) a (2.14) z teoretické Casti
byly tyto ukazatele vypocitany a zachyceny v tabulce 21. Na zakladé¢ vysledki

je mozné zjistit, jak je spole¢nost zadluzena.

Tabulka 21: Ukazateli zadluZenosti za roky 2013-2020
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Ukazatele Rok
zadluZenosti | 2013 | 2014 2015 @ 2016 | 2017 @ 2018 | 2019 = 2020
Celkova 3977 | 3392 | 3368 | 27,84 | 26,63 | 2756 | 311 | 29.26
zadluZenost (%)
Koeficient
samofinancovani | 60,16 | 65,89 | 66,18 | 71,86 | 73,36 | 71,89 68,14 69,9
(%)
Urokové kryti | -0,58 | 2,70 | 2,49 | 575 | 33,34 - 273,67 | -114,20
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Celkova zadluzenost se ve sledovaném obdobi pohybuje od 26,63 % do 39,77 %, coz
jsou relativné nizké hodnoty vzhledem k doporuc¢enym hodnotam. Obecné doporucena

hodnota ukazatele je 50 %.

Koeficient zadluzenosti je doplitkovym ukazatelem celkové zadluZenosti a soucet téchto

ukazatelli by mél byt roven 100 %.

Urokové kryti nebylo v roce 2018 mozné spoéitat, protoZze polozka ,,nakladové troky*

potfebna do vzorce, je v tomto obdobi 0 K¢.

Celkova zadluzenost

Celkova zadluzenost je povazovdna za vyznamny ukazatel.  Vyvoj ukazatele

ve sledovaném obdobi je zachycen v grafu 14.
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Graf 14: Vyvoj celkové zadluZenosti v letech 2013-2020
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

V tabulce 22 jsou vypocitany zakladni statistické charakteristiky tohoto ukazatele,

pomoci vzorci z predchozi kapitoly.
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Tabulka 22: Zakladni charakteristiky ¢asovych Fad celkové zadluZenosti

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Poradi Rok Hodnota (%0) dife I};rn‘:;l (%) Kofi.]:;ifnt

1 2013 39,77 -

2 2014 33,92 -5,85 0,853

3 2015 33,68 -0,24 0,993

4 2016 27,84 -5,84 0,827

5 2017 26,63 -1,21 0,957

6 2018 27,56 0,93 1,035

7 2019 31,1 3,54 1,128

8 2020 29,26 -1,84 0,941
Priumér - 31,22 - -

V prvnim roce sledovaného obdobi celkova zadluZenost spole¢nosti dosahuje nejvyssi

hodnoty, a to 39,77 %. V dalsich letech pievazné klesa az do roku 2018 kdy mezirocné

narostla o0 3,54 %. Praimérna hodnota celkové zadluZenosti je 31,22 %.
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Graf 15: Vyrovnani ¢asové Fady celkové zadluZenosti

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

K vyrovnani ¢asové fady byla vyuzita logaritmicka funkce. V grafu 15 je toto vyrovnani

znazornéno. Piedpis logaritmické funkce je nésledujici:

N(x) = B1 + B2 In(x).

Po dosazeni konkrétnich parametru je tvar polynomické regresni funkce tento

odhadnuty tvar:
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f(x) = 40,4518 — 3,3986 In(x).

V tabulce 23 jsou zobrazeny statistické vypocty, které podporuji spravnost volby

logaritmické funkce k vyrovnani ¢asové fady.

Tabulka 23: Statistické vypoc¢ty celkové zadluZenosti
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Index

Koeficient P-hodnota d . P-hodnota (F)
eterminace
B1 38,2495 0,0000014
0,7151 0,00816
B> -5,3029 0,008

Index determinace je 0,7087 a to znamena, ze 71,51 % hodnot ¢asové fady je mozné
vyjadtit zvolenou polynomickou regresni funkci. P-hodnota je 0,00816 coz znaci,

7e je model statisticky vyznamny.

Prognéza pro rok 2021 a 2022

Na zaklad¢ zvolené logaritmické funkce jsou predpoveézeny hodnoty celkové

zadluZenosti na nasledujici dva roky. Vysledky predikce jsou uvedeny v tabulce 24.

Tabulka 24: Predikce celkové zadluZenosti pro roky 2021 a 2022
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

. Predikce
Rok Rovnice (%)
2021 7(9) = 38,2395 — 5,3029 In(9) 26,6
2022 A(10) = 38,2395 — 5,3029 In(10) 26,04

Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani je doplitkem ukazatele celkové zadluzenosti. Jeho pribé&h

ve sledovaném obdobi 2013-2020 vykresluje nasledujici graf.
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Koeficient samofinancovani

Obdobi

Graf 16: Vyvoj koeficientu samofinancovani v letech 2013-2020
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Vypocty prvni diference, koeficientu riistu a priméru koeficientu samofinancovéni

ve sledovaném obdobi jsou zahrnuty v tabulce 25.

Tabulka 25: Zakladni charakteristiky ¢asové Fady koeficientu samofinancovani
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Poradi Rok Hodnota (%) Prvni (%/i:; rence Koeficient ristu

1 2013 60,77

2 2014 65,89 5,12 1,084

3 2015 66,18 0,29 1,004

4 2016 71,86 5,68 1,086

5 2017 73,86 2 1,028

6 2018 71,89 -1,97 0,973

7 2019 68,14 -3,75 0,948

8 2020 69,9 1,76 1,026
Prumér - 68,561 = =

Nejvyssi hodnotu koeficientu samofinancovani spolecnost vykazala vroce 2017

ato ve vysi 73,86 %. Nejvyssi meziro¢ni narast byl zaznamenan s 5,12 % v roce 2014.
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Nejniz$i hodnota je zaznamendna v prvnim roce analyzovaného obdobi a to 60,77 %.

Primérna hodnota koeficientu samofinancovani je 68,561 %.

Koeficient samofinancovani

Hodnota (%)
3

(&)
a1

50
45
40
1 2 3 4 5 6 7 8
Obdobi

Graf 17: Vyrovnani ¢asové iady koeficientu samofinancovani
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

K vyrovnani c¢asové fady koeficientu samofinancovani byla zvolena parabolicka
regrese, jejiz pribeh je znazornén v grafu 17 a nejlépe vystihuje jeji priabéh. Rovnice

parabolické regrese ma nasledujici tvar:
1(x) = By + Box + Px>.

Po dosazeni konkrétnich hodnot mé parabolicka regresni funkce nasledujici odhadovany

tvar:

f(x) = 55,109 + 6,163x — 0,56x2.

V tabulce 26 jsou vypocitany statisté vypocty, index determinace a P-hodnoty, které

podporuji spravnost zvolené polynomické regrese k vyrovnani casové rady.
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Tabulka 26: Statistické vypo¢ty koeficientu samofinancovani

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Koeficient P-hodnota detélrr]r?”n?)riace P-hodnota (F)
B1 55,109 0,00001
B> 6,163 0,0074 0,8414 0,01
B3 -0,56 0,01493

Z tabulky je patrné, Ze byla polynomické regrese vybrana spravné. P-hodnota je mensi

nez hladina vyznamnosti a=0,05 a model tak ma vypovidaci hodnotu. Index

determinace je roven 0,8414, coz znamena, ze 84,14 % hodnot ¢asové fady je mozné

zvolenym modelem vyjadfit.

Prognoza pro rok 2021 a 2022

Na zakladé odhadu polynomické regresni funkce byly vypocitany predpovédi hodnot

koeficientu samofinancovani na nasledujici dva roky 2021 a 2022. Vysledky predikce

jsou v tabulce 27.

Tabulka 27: Predikce koeficientu samofinancovani pro roky 2021 a 2022
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok Rovnice Predikce
(%0)

2021 (9) = 55,109 + 6,163 -9 — 0,56 - 92 65,212

2022 (10) = 55,109 + 6,163 - 10 — 0,56 - 102 60,733

3.2.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Mezi rozdilové ukazatele se fadi Cisty pracovni kapital a Cisté pohotové prostiedky.

Tabulka 28 zobrazuje jejich vypodty. Cisty pracovni kapital byl vypogitan podle vzorce

(2.15) a Cisté pohotové prostiedky podle vzorce (2.16).
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Tabulka 28: Rozdilové ukazatele za roky 2013-2020

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Rozdilové
ukazatele
(tis. K¢)

Rok

2013

2014

2015

2016 2017

2018

2019

2020

Cisty
pracovni
kapital

-35422

8551

87841

14567 27840

74044

162604

18332

Cisté
pohotové
prostiedky

-175597

-138187

-53536

-136443 | 148495

-87983

-38105

-39219

Na zacatku sledovaného obdobi se Ccisty pracovni kapital nachdzel v zapornych

hodnotach, poté postupné rostl, kromé prudkého vykyvu vroce 2015 a nasledného

poklesu v roce 2016.

Cisté pohotové prostiedky se po celou dobu sledovaného obdobi nachazi v zapornych

hodnotach. Spolecnost disponuje

prostiedki.

Cisty pracovni kapital (CPK)

s nizkym mnozstvim pohotovych finan¢nich

Pro analyzu byl vybran cisty pracovni kapital a jeho vyvoj ve sledovaném obdobi

je vykreslen v grafu 18.
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Graf 18: Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu v letech 2013-2020

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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V nasledujici tabulce jsou vypodlitany zakladni statistické charakteristiky ukazatele

¢istého pracovniho kapitalu v tis. K¢.

Tabulka 29: Zakladni charakteristiky ¢asové iady ¢istého pracovniho kapitalu
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Poradi Rok Hodnota (tis. K&) | Prvni diference Koeficient ristu

1 2013 -35 422 - -

2 2014 8 551 43973 -

3 2015 87 841 79290 10,273

4 2016 14 567 =73 274 0,166

5 2017 27 840 13273 1,911

6 2018 74 044 46 204 2,660

7 2019 162 604 88 560 2,196

8 2020 183 323 20719 1,127
Prumér - 65 418,5 = =

Primérna hodnota ¢istého pracovniho kapitalu je 65 418,5 tis. K¢. Nejvyssi hodnoty
dosahl ukazatel v poslednim roce sledovaného obdobi, v roce 2020 a to 183 323 tis. K¢.

Nejvétsi meziro¢ni narist byl dosazen v roce 2019, kdy vzrostl 0 88 560 tis. K¢.

Pro vyrovnani ¢asové fady byla zvolena polynomicka regrese 3. stupné. Jeji vyrovnani

je zachyceno v nasledujicim grafu.

Cisty pracovni kapital
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Graf 19: Vyrovnani ¢asové iady ¢istého pracovniho kapitalu
(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Polynomicka regrese 3. stupné nejlépe vystihuje pribéh casové fady ma nasledujici

tvar:

1(x) = By + Box + B3x? + Byx3.

Po dosazeni vypocitanych koeficientii dostaneme rovnici v tomto tvaru:

f(x) = —113156,43 + 106151,79x — 24848,07x> + 2064,92x3.

Spravnost zvolené funkce pro vyrovnani casové fady Cistého pracovniho
kapitalu podporuji statistické vypocty v tabulce 30. Index determinace je 0,843, coz
znamena, ze 84,3 % cCasové tady lze vyjadfit pravé touto zvolenou polynomickou
regresni funkci. P-hodnota je niz$i nez hladina vyznamnosti, model tak ma vypovidaci

schopnost.

Tabulka 30: Statistické vypo¢ty €istého pracovniho kapitalu
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Koeficient P-hodnota d Indgx P-hodnota (F)
eterminace
B1 -113156,43 0,3178
B> 106151,79 0,3026
0,843 0,043
B3 -24848,07 0,3318
Ba 2064,92 0,2796

Prognoza pro rok 2021 a 2022

V tabulce 31 jsou prognozy c¢istého pracovniho kapitalu pro roky 2020 a 2021. Jsou
spocitany na zakladé¢ zvolené polynomické regrese pro vyrovnani cCasové ftady

ukazatele.

Tabulka 31: Prognéza ¢istého pracovniho kapitalu pro rok 2021 a 2022
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok Rovnice Predlkge (tis.
K¢)
4(9) = — .9 _ .92
2021 7(9) = 113155,;1(5;;}19(;6.19531,79 9 — 24848,07-9 334 845,57
4 = .10 — . 102
2022 7(10) = 113145_62’324-}-9120.6110531'79 10 24848,07 - 10 528 478,45
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3.2.3 Altmanuv model

Ze soustav ukazatelti byl pro zpracovani statistické analyzy vybran Altmaniv model,
vypocitan za pomoci vzorce (2.18) z teoretické ¢asti prace. Jeho pribéh ve sledovaném

obdobi je vyobrazen v nésledujicim grafu.

Altmantv model

1 2 3 4 5 6 7 8
Obdobi

Graf 20: Vyvoj hodnot Altmanova modelu v letech 2013-2020
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Diléi vysledky jednotlivych poloZzek potiebné pro vypocet Altmanova modelu a jeho
vysledné hodnoty jsou zobrazeny v tabulce 32. V letech 2013 a 2044 se spolec¢nost
pohybovala vypocitanymi hodnotami v kategorii tzv. ,,pfimi kandidati bankrotu®.
Z ohrozeni bankrotem se jiz ve zbytku sledovaného obdobi dostala a pohybovala
se V tzv. ,,Sedé zoné*, kde spolecnost sice neprosperuje, ale neni ohrozena bankrotem.
Vroce 2017 dosahl Altmanidv model nejvyssi hodnoty a to 3,0372, ¢imz podle

interpretace modelu dosahl uspokojivé finanéni situace.
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Tabulka 32: Altmaniav model v letech 2013-2020
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rok
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

A 00207 | 00083 | 0,0544 | 0,0095 | 00204 | 0,057 | 01158 | 0,1466
B 01774 | 0,0181 | 0,2003 | 0,2224 | 02726 @ 02038 | 0,1829 | 0.2043
C 0,0043 | 0,0196 | 0,0126 | 0,0191 | 0,0397 | -0,0345 | 0,0006 | -0,0913
D 15126 | 1,9423 | 19652 25817 | 2,7546 @ 26088 | 2,1912 | 2,3894
E 05974 | 0,3178 | 0,6115 | 0,6860 | 0,8473 | 09319 | 0,8126 | 0,5612
A'rtn“(;ggl‘” 1,7426 | 15798 | 21779 | 2,6208 | 3,0372 = 27355 | 25244 | 21553

V nasledujici tabulce jsou spocitdny zakladni statistick¢ charakteristiky Altmanova

modelu, a to prvni diference a koeficient rustu spocitané podle vzorcu (2.21) a (2.23).

Tabulka 33: Statistické vypo¢ty hodnot Altmanova modelu
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Poradi Rok Hodnota di?err‘(l;rlfce Koeficient ristu

1 2013 1,7426 - -

2 2014 1,5798 -0,1628 0,91

3 2015 2,1779 0,5981 1,38

4 2016 2,6208 0,4429 1,20

5 2017 3,0372 0,4164 1,16

6 2018 2,7355 -0,3017 0,90

7 2019 2,5244 -0,2111 0,92

8 2020 2,1553 -0,3691 0,85
Prumér - 2,3217 - -

Ve sledovaném obdobi 2013-2020 je primérna hodnota Altmanova modelu 2,3217.
Nachazi se v jiz zminéné ,,Sedé zon€* kdy spolecnost nehrozi bezprostfedni bankrot, ale
také zaroven neprosperuje. Nejveét§si meziroéni nartist a zaroveil také vykyv
je zaznamenam v roce 2015, a to o 0,5981. Nejvétsi pokles -0,3691 byl zaznamenan

V poslednim roce sledovaného obdobi.

K vyrovnani casové fady Altmanova modelu byla zvolena polynomickd regrese

3. stupné a jeji pribéh je videt v nédsledujicim grafu.
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Graf 21: Vyrovnani ¢asové Fady hodnot Altmanova modelu
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Data casové fady Altmanova modelu nejlépe vystihuje polynomickd regrese tietiho

stupné, ktera nejlépe kopiruje skutecna data. Regrese ma tvar:

(%) = By + Box + f3x* + Bx°.
Po dosazeni koeficientli dostaneme regresi v tomto tvaru:
A(x) = 1,6358 — 0,1695x + 0,1689x* — 0,0176x3.

Statistické vypocty, které potvrzuji spravnost volby polynomické regrese k vyrovnani

¢asové fady jsou uvedeny v tabulce 34.

Tabulka 34: Statistické vypo¢ty Altmanova modelu
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

- Smérodatna Index
Koeficient odchylka determinace p-hodnota
B1 1,6358 0,5457
B2 -0,1695 0,4938
0,8877 0,0227
Bs 0,1689 0,1239
B4 -0,0176

Polynomicka regrese 3. stupné se jevi jako spravné zvolend. Index determinace

je 0,8877, to znamena, ze 88,77 % hodnot ukazatele lze vyjadfit pravé touto
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polynomickou regresi. Tvrzeni podporuje i p-hodnota, kterd je 0,0227, je mensi nez

hladina vyznamnosti a model tak ma dobrou vypovidaci schopnost.

Prognoza pro rok 2021 a 2022

Na zéklad¢ zvoleného modelu jsou prognézovany budouci hodnoty Altmanova modelu.

Budouci hodnoty pro roky 2021 a 2022 jsou zobrazeny v nasledujici tabulce.

Tabulka 35: Prognéza Altmanova modelu pro rok 2021 a 2022
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

. Predikce
Rok Rovnice (hodnota)
2021 7(9) = 1,6358 — 0,1695-9 + 0,1689 - 92 — 0,0176-93 0,9287
2022 7(10) = 1,6358 — 0,1695-10 + 0,1689 - 102 — 0,0176 - 103 -0,8131

3.3 Analyza zavislosti vybranych ukazateli

Tato kapitola obsahuje stru¢ny popis analyzy zavislosti mezi vybranymi ukazateli.
Cilem je zjistit, zda existuje mezi vybranymi ukazateli linearni zavislost a pokud ano,
jak silny vztah mezi nimi je. Linearni zavislost urcuje, zda mizeme ocekavat pti zméné

jednoho ukazatele 1 zménu ukazatele druhého.

U niZe vybranych ukazateli je sestrojen korelacni diagram, nasledné vypocitana

vybérova kovariance a vybeérovy koeficient korelace, ktery urcuje velikost zavislosti.

3.3.1 Zavislost mezi béZnou likviditou a ¢istym pracovnim kapitalem

Prvnimi vybranymi ukazateli ke zkoumani linearni zavislosti jsou bézna likvidita a Cisty
pracovni kapital. Cilem je zjis$téni, zda je mezi témito ukazateli zavislost a pokud ano,
jak ovlivni zména hodnoty jednoho ukazatele zménu druhého ukazatele.

Korela¢ni diagram zndzornujici hodnoty bézné likvidity a ¢istého pracovniho kapitalu

je zobrazen v grafu 22. Podle seskupeni hodnot by se mohlo jednat o stfedni zavislost.
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Zavislost bézne likvidity a €istého pracovniho kapitalu
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Graf 22: Korela¢ni diagram béZné likvidity a ¢istého pracovniho kapitalu
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Kuréeni zavislosti téchto dvou analyzovanych ukazatelti je v tabulce 36 vypocitana
vybérova kovariance podle vzorce (2.42) a vybérovy koeficient korelace podle vzorce

(2.43).

Tabulka 36: Zavislost mezi béznou likviditou a ¢istym pracovnim kapitalem
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Vybérovy
koeficient Velikost zavislosti
korelace ryy

Vybérova

Ukazatel kovariance Cyy

Bézna likvidita
CPK

16464,45 0,915 silna

Z vysledku v tabulce je vidét, ze vybérova kovariance bézné likvidity a ¢istého
pracovniho kapitalu je rtiznd od nuly a kladna. To znaci, Ze mezi ukazateli existuje
linearni vazba. Vybérovy koeficient korelace ma hodnotu 0,915, Ize tedy konstatovat,
ze mezi ukazatelem bézné likvidity a ukazatelem Cistého pracovniho kapitalu existuje
silna pozitivni zavislost. Pfi zvySeni hodnot bézné likvidity 1ze ocekavat zvySeni Cistého
pracovniho kapitalu a naopak. Toto tvrzeni podporuje i velikost p-hodnoty ve vysi
0,0014, ktera je niz$i nez hladina vyznamnosti 0,05. Korelace mezi ukazateli bézné

likvidity a ¢istého pracovniho kapitélu je tak potvrzena.
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3.3.2 Zavislost mezi celkovou zadluZenosti a dobrou obratu zavazka

DalsSimi ukazateli vybranymi ke zkoumani linedrni zavislosti jsou ukazatel celkové
zadluZenosti a ukazatel obratu zadvazku. Cilem je zjisténi, do jaké miry se tyto ukazatele
ovlivityji.

Graf 23 zobrazuje korelacni diagram zndzorfiujici hodnoty celkoveé zadluzenosti

a hodnoty doby obratu zavazkiu. Mezi ukazateli by mohla byt stiedni zavislost, jelikoz

nekteré hodnoty se pohybuji v hloucku blizko u sebe.

Zavislost mezi celkovou zadluzenosti a dobou obratu
zavazku

a o
o O
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Celkova zadluzenost (%)
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Dobra obratu zévazka (dny)

Graf 23: Korelaé¢ni diagram celkové zadluZenosti a doby obratu zavazki
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

V tabulce niZze je vypocitana vybérova kovariance a vybérovy koeficient korelace,

na jejichz zékladé je urcena zavislost mezi vybranymi ukazateli.

Tabulka 37: Zavislost mezi celkovou zadluZenosti a dobou obratu zavazki
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Vybérovy
koeficient Velikost zavislosti
korelace ryy

Vybérova

Ukazatel kovariance Cyy

Celkova zadluzenost
140,45 0,139 slaba

Doba obratu zavazka

Z tabulky 37 je patrné, ze podle hodnoty vybérové kovariance 140,45, ktera je kladna
arizna od nuly, je mezi ukazateli celkové zadluZenosti a doby obratu zavazku linearni

vazba. Vybérovy koeficient korelace ma hodnotu 0,139, 1ze tedy konstatovat, ze mezi
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ukazatelem celkové zadluzenosti a doby obratu zadvazkl existuje velmi slaba zavislost.
Pti rtstu celkové zadluzenost se da oCekavat nizky rist doby obratu zavazkt. Vyse p-

hodnoty je 0,7433, pievySuje tak hladinu vyznamnosti. Korelace tedy nebyla potvrzena.

3.4 Celkové zhodnoceni

V této kapitole je celkové shrnuti analyz zptredchozich kapitol, které se tykaji

analyzované spolecnosti FXY a. s.

3.4.1 Ukazatele likvidity

Z ukazatelu likvidity byly pro statistickou analyzu vybrany ukazatele béZzné a okamzité
likvidity.

Bézna likvidita se Vv prvnich Sesti letech nachdzela pod doporu¢enym intervalem,
kterého doséhla pouze v poslednich dvou letech 2019 a 2020. Primérna hodnota bézné
likvidity byla 1,3479. Pro vyrovnani ¢asové fady bézné likvidity byla vyuzita linearni
regresni piimka. P-hodnota dosahovala hodnoty 0,0015747, mensSi neZz hladina

vyznamnosti o = 0,05 a model je tak statisticky vyznamny. Prognéza pro rok 2021 byla
odhadnuta na hodnotu 2,0085 a pro rok 2021 na hodnotu 2,1479.

Okamzita likvidita se nachazi ve vSech letech sledovaného obdobi v intervalu
doporucenych hodnot, kromé& roku 2019 a 2020 kdy se pohybuje mirné¢ nad témito
hodnotami. Priméma hodnota okamzité likvidity 0,4645 nalezi do intervalu
doporuc¢enych hodnot. Navrhovana polynomickd regresni funkce pro vyrovnani
se nejevila jako vhodna, kvuli vysledku P-hodnoty. Pro vyrovnani ¢asové fady okamzité

likvidity byla pouzita primérna hodnota. Prognéza pro nasledujici dva roky je 0,4645.

3.4.2 Ukazatele rentability

Pro statistickou analyzy byla vybrana rentabilita celkového kapitdlu a rentabilita

vlastniho kapitalu.

Rentabilita celkového kapitalu (ROA) se ve sledovaném obdobi pohybuje ve velice
nizkych hodnotach a v poslednich tfech letech v hodnotach zapornych, z diivodu ztraty.

Nejvétsi narast byl zaznamenan v roce 2017. Primérna hodnota je zaporna a to -0,47.
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K vyrovnani cCasové fady byla zvolena polynomicka regrese. Pro rok 2021

je prognézovana hodnota -21,098 % a pro rok 2022 -43,102 %.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) stejné jako u prechoziho ukazatele pohybovala
V nizkych az zdpornych hodnotich. Primérnd hodnota rentability vlastniho kapitalu
ve sledovaném obdobi je -0,145 %. Vyrovnani casové fady rentability vlastniho
kapitalu bylo provedeno pomoci polynomické regresni funkce. Budouci hodnoty byly
predikovany v hodnoté -19,6675 % pro rok 2021 a -37,7558 % pro rok 2022.

3.4.3 Ukazatele aktivity

Z ukazatell aktivity byl pro statistickou analyzu vybran obrat aktiv a doba obratu
zavazku.

Obrat aktiv se k doporu¢ené hodnoté piiblizuje nejvice v roce 2018, kdy ma hodnotu
2014 a to 0,32. Primérna hodnota dosahuje 0,67125. K vyrovnani ¢asové fady doby
obratu aktiv byla vyuzita polynomicka regresni funkce. P-hodnota se pohybovala pod
hladinou vyznamnosti a model je tak povaZzovan =za statisticky vyznamny

a ma vypovidaci hodnotu. Predikce hodnoty pro rok 2021 byla vycislena na 0,321 a pro
rok 2022 na 0,223.

Dobra obratu zavazki se pohybovala v rozmezi pfiblizn€ 23 az 53 dni. Primérna doba
obratu zavazkl byla zhruba 34 dni. Pro pfedpovédi hodnot doby obratu zévazka pro
nadchézejici dva roky 2021 a 2022 byla zvolena primérna hodnota to 34, 3 dni.

3.4.4 Ukazatele zadluZenosti

Pro statistickou analyzu byla z ukazateli zadluzenosti vybrana celkova zadluzenost

a koeficient samofinancovani.

Celkova zadluzZenost se pohybuje ve sledovaném obdobi od 26,3 % do 39,77 %. V roce
2013 byla jeji hodnota nejvyssi, poté jeji hodnoty klesali, vyjma roku 2018 kdy byl
zaznamenan nejvy$$i meziroéni narlst a to o 3,54 %. Primérna hodnota celkové
zadluZenosti je 31,22 %. K vyrovnani ¢asové fady celkové zadluZenosti byla vybrana
logaritmicka funkce. P-hodnota 0,0081 se nachazi pod hladinu vyznamnosti.
Odhadované budouci hodnoty celkové zadluZenosti jsou 26,6 % pro rok 2021 a 26,04 %
pro rok 2022.
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Koeficient samofinancovani je dopliikkem k celkové zadluzenosti. Jeho primérna
hodnota v analyzovaném obdobi je 68,56 %. Nejvyssi hodnota byla zaznamenana
v roce 2017 ve vysi 73,86 %. Nejvyssi meziro¢ni narast byl v roce 2014 a to ve vysi
5,12 %. Pribéh casové fady nejlépe vystihovala parabolicka regresni funkce. P-hodnota
0,01 byla niz8i neZ hladina vyznamnosti 0,05 a model tak byl statisticky vyznamny
a m¢l vypovidaci hodnotu. Pfredpokladand hodnota koeficientu samofinancovani pro rok

2021 je 65,12 % a pro rok 2022 60,73 %.

3.45 Rozdilové ukazatele
Z rozdilovych ukazateld byl ke statistické analyze zvolen Cisty pracovni kapital.

Cisty pracovni Kkapital se ve sledovaném obdobi pohyboval od zapornych hodnot
do 183323 tis. K¢&. Nejvyssi meziroéni narGst byl zaznamenan vroce 2019
0 88 560 tis. K&. Primérna hodnota za toto obdobi byla 66 418,5 tis. K&. Casova fada
byla vyrovnana polynomickou regresni funkci. Model mé¢l vypovidaci hodnot, p-
hodnota byla mensi nez hladina vyznamnosti. Predikované hodnoty ¢istého pracovniho

kapitalu jsou 334 845, 27 tis. K¢ pro rok 2021 a 52 8478, 45 tis. K¢ pro rok 2022.

3.4.6 Altmanuv model

Altmantiv model byl ke statistické analyze vybran ze soustav ukazateld. Zhodnocuje,
zda je spolecnost zdrava nebo smeétuje k bankrotu. V prvnich dvou letech sledovaného
obdobi se spolecnost pohybovala v kategorii tzv. ,pfimi kandidati bankrotu‘.
Ve zbytku analyzovanych let se jiz pohybovala v tzv. ,Sedé zoné“ kdy spolecnost
bankrotem ohrozena neni, ale také zaroven neprosperuje. V roce 2017 dosédhla
uspokojivé finanéni situace s hodnotou Altmanova modelu 3,0372. Altmantiv model byl
vyrovnan za pomoci polynomické regresni funkce. P-hodnota dosahovala nizSich
hodnot, neZ je hladina vyznamnosti, model je tak statisticky vyznamny a lze oc¢ekavat
vypovidaci hodnotu. Pro rok 2021 se ocekava hodnota 00,9287 a pro rok 2022

se o¢ekava hodnosta -0,8131.

3.4.7 Analyza zavislosti vybranych ukazateli

K analyze zavislosti vybranych ukazateld byla pouZita korelacni analyza. K posouzeni

byly vybrany dvé dvojice ukazatelti. Prvni dvojici ukazateld tvofila bézna likvidita
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a Cisty pracovni kapital. Druhou dvojici poté byla celkova zadluzenost a doba obratu

zavazku.

Zavislost mezi béZnou likviditou a ¢istym pracovnim kapitalem byla zkoumdna
korelacni analyzou a jejim cilem bylo zjistit, zda mezi ukazateli existuje zavislost
apokud ano, jak je silna. Z korelacniho diagramu se zavislost jevila jako stfedni.
Po vypoctech vybérové kovariance a vybérového koeficientu bylo zjisténo, ze mezi
ukazatelem bézné likvidity a ukazatele Cistého pracovniho kapitdlu existuje silna
pozitivni zavislost. Toto tvrzeni podporuje i p-hodnota, kterd je niz§i nez hladina
vyznamnosti 0,05. Zména hodnoty bézné likvidity tak zplisobi zménu hodnoty Cistého

pracovniho kapitalu a naopak.

Zavislost mezi celkovou zadluZenosti a dobrou obratu zavazki méla stejny cil,
zjistit, zda a jak silnd zavislost existuje mezi ukazateli. Z korelacniho diagramu byla
odhadnuta stiedni zavislost. Vybérova kovariance potvrdila linedrni vazbu mezi
ukazateli. Hodnota vybérového koeficientu korelace byla 0,139, coz znaci velmi slabou
zavislost mezi celkovou zadluzenosti a dobrou obratu zavazkt. P-hodnota byla ve vysi
0,7433, pfevySovala tak hladinu vyznamnosti 0,05 a korelace mezi ukazateli nebyla

potvrzena.
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4 VLASTNI NAVRHY

V této cCasti prace jsou predstaveny mozné navrhy, které by mohly analyzované
spole¢nosti napomoci ke zlepSeni sou¢asného stavu ekonomické situace. Tato soucasna

ekonomicka situace byla zjisténa na zékladé provedenych analyz.
Budou rozvedeny néavrhy, které se tykaji:

e vyuziti volnych penéznich prostfedkti na bankovnim uctu,
e podilu vlastniho a ciziho kapitalu,

e propagace spolec¢nosti.
4.1 Vyuziti volnych penéZnich prostiredki na bankovnim uétu

Penézni prostiedky uloZzené na bankovnim uc¢tu spolec¢nosti se pohybuji ve sledovaném
obdobi mezi 8 381 tis. K¢ a 174 955 tis. K&. V poslednich dvou letech je jejich hodnota
vysoka, pres 150 000 tis. K¢. Tyto volné penézni prostfedky by mohla spole¢nost vyuzit
efektivnéji a zhodnocovat je napiiklad formou investice. Navrh by mohl mit pozitivni
vliv na hodnotu likvidity i c¢istého pracovniho kapitalu. Hodnoty bézné likvidity
by se mély pohybovat v rozmezi 1,5-2,5. V poslednich letech je pohotova likvidita nad
témito doporucenymi hodnotami. Stejn¢ jako okamzita likvidita, jejiz doporucené
hodnoty se pohybuji mezi 0,2 0,5.

vewr

Terminované vklady jsou nabizeny bankami 1 druzstevnimi zdloznami. Penize
na terminovaném uctu musi zlstat uréitou piredem stanovenou dobu. V ptipadé
drivéjSiho  vybéru, musi byt =zaplacen sank¢éni poplatek. Penize uloZené
na terminovanych vkladech jsou ze zdkona pojistény do 100 tis. Euro. Terminované
vklady se déli podle délky na kratkodobé (sedm dni aZ jeden rok), sttednédobé (dva

az tfi roky) a dlouhodobé (Ctyti nebo vice let) (Terminované vklady, 2022).

Vzhledem Kk tomu, Ze v druZstevnich zaloznach je ale nutné mimo vlastni vklad jesté
uvazat dalsi prostfedky jako clensky vklad, ktery je minimélné desetina sumy

pozadovaného vkladu, byly kvybéru vhodné instituce uvazovany pouze banky.
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Z mnoha soucasnych bank, které nabizi terminované¢ vklady byly vybrany J&T

BANKA, a.s. a Raiffeisenbank a.s., které nabizi nejvyssi arokovou sazbu 4,5 % p.a.

Priklad sjednani terminovaného vkladu u J&T BANKY V hodnoté 3 000 tis. K¢, ktera

nabizi délku uloZeni od 3 mésict do 10 let, je zobrazen v nasledujici tabulce.

Tabulka 38: Terminovany vklad u J&T BANKY, a.s.
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: (J&T Banka, 2022))

]’)élka . . [ , Dai z vynosu e .,
terminovaného | Urokova sazba Hruby vynos (15 %) Cisty vynos
vkladu
3 mésice 4,15 % p.a. 30 652 K& 4 598 K¢ 26 054 K¢
6 mésicu 4,35 % p.a. 64 555 K& 9 683 K¢ 48 416 K¢
9 mésicu 4,40 % p.a. 98 465 K¢ 14 770 K¢ 83 695 K¢
12 mésica 4,50 % p.a. 135 000 K¢ 20 250 K¢ 114 750 K¢
15 mésicu 4,50 % p.a. 169 688 K¢ 25453 K& 144 235 K¢
18 mésicu 4,50 % p.a. 204 761 K¢ 30 714 K¢ 174 047 K¢
2 roky 4,50 % p.a. 276 075 K¢ 41411 K¢ 234 664 K¢
3 roky 4,50 % p.a. 423 498 K¢ 63 523 K¢ 359 973 K¢
4 roky 4,50 % p.a. 577 555 K¢ 86 633 K¢ 490 922 K¢
5 let 4,50 % p.a. 738 545 K¢ 110 782 K¢ 627 763 K¢
10 let 4,50 % p.a. 1 658 908 K¢ 248 836 K¢ 1410 072 K¢

V zévislosti na vybéru délky terminovaného vkladu se Cisty vynos u J&T BANKY a.s.
pohybuje v rozmezi 26 054 K¢ az 1 410 072 K.

V nasledujici

3 000tis. K¢ u Raiffeisenbank a.s., ktera oproti J&T BANK as.

tabulce je

uveden piiklad

terminovaného vkladu od 3 mésict do 4 let.
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Tabulka 39: Terminovany vklad u Raiffeisenbank a.s.
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: (Raiffeisenbank, 2022))

Délka . Daii z vynosu
terminovaného | Urokovi sazba Hruby vynos y Cisty vynos
(15 %)
vkladu
3 mésice 2,75 % p.a. 20 568 K¢ 3085 K¢ 17 483 K¢
6 mésicu 4,00 % p.a. 59 178 K¢ 8 877 K¢ 50 301 K¢
9 mésici 3,80 % p.a. 85 500 K¢ 12 825 K¢ 72 675 K¢
1 rok 4,50 % p.a. 135 000 K¢ 20250 K¢ 114 750 K¢
2 roky 2,00 % p.a. 121 020 K¢ 18 153 K¢ 102 867 K¢&
3 roky 2,00 % p.a. 183 077 K¢ 27 461 K& 155616 K¢
4 roky 2,00 % p.a. 246 190 K¢ 36 928 K¢ 209 262 K¢

U Raiffeisenbank a.s. se ¢isty vynos terminované¢ho vkladu pohybuje od 17 483 K¢, jak
a s tim je spojen nizsi zisk z uroceni. Navic J&T BANKA ma na vybér vice moznosti

délky terminovaného vkladu.

V ptipadé¢ sjednani terminovaného vkladu u J&T BANKY as. Vhodnoté

3000 tis. K¢ jsou v tabulce 40 zaznamenany zmény ukazateli bézné, pohotové

a okamzité likvidity a Cistého pracovniho kapitélu.

Tabulka 40: Ukazatele po sjednani terminovaného vkladu
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Ukazatel Hodnota 2020 Hodnota po zméné
Bézna likvidita 2,00 1,97
Pohotova likvidita 1,99 1,97
Okamzita likvidita 0,81 0,79
Cisty pracovni kapital 183 323 tis. K¢ 180 323 tis. K¢

Diky terminovanému vkladu ve vys$i 3 000 tis. K¢ se hodnotu kazateld sice sniZily, ale
velmi malo. Spolecnost disponuje velmi vysokou vysi penéznich prosttedkll, proto
vklad
10 000 tis. K¢ na terminovany vklad by hodnota béZzné i pohotové likvidity Klesla
na 1,94, likvidity na 0,75
na 173 323 tis. K¢.

by mohla terminovany jeSté  navysit. Pro srovnani, pifi  ulozeni

okamzité a vySe Cisttho pracovniho kapitalu
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4.2 Podil vlastniho a ciziho kapitalu

Spole¢nost vyuziva pievazné vlastni zdroje financovani a ma dostatecné financni
prosttedky pro necekané situace. Zlaté pravidlo financovani doporucuje, aby pomér
vlastnich a cizich zdroju financovani byl 50:50. Cizi kapitdl je levné&jSi nez vlastni
kapital, proto mize byt pro spole¢nost pozitivni navyseni vySe zadluzeni. Ukazatel
celkové zadluZenosti dosahoval nejvys$si hodnoty v roce 2013 ve vysi 39,77 % a v roce
2017 mél nejnizsi hodnotu a to 26,63 %. Prognéza pro nasledujici dva roky predpovida

dalsi pokles.

Nabizi se tak moznost vyuziti bankovniho uvéru. Vyhodou financovani potieb
spole¢nosti bankovnim uvérem je jeho rychlost ziskani a také to, ze zaplacené troky
jsou danové uznatelné néklady. Na zékladé dostupnych informaci byly pro srovnani

zjistény udaje o moznych poskytovanych tvérech. Jsou zobrazeny v nasledujici tabulce.

Tabulka 41: Srovnani podnikatelskych Gvéra 5
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle (KB, 2022), (MONETA Money Bank, 2022), (CSOB, 2022))

Banky
Parametry Komeréni banka MONETA Money ESOB
Bank
Minimalni vyse 100 000 40 000 50 000
uvéru (K<)
AR OELL AR 5 000 000 2 500 000 4 000 000
uvéru (K¢)
Minimalni 0 0 0
rokova sazba 6,9 % p.a. 5,9 % p.a. 6,9 % p.a.

Z ptipadného uvéru by spole¢nost mohla financovat naptiklad technické vybaveni, jako
notebooky a dalsi pfislusenstvi pro nové pracovniky, nebo propagaci spole¢nosti, ktera
bude rozvinuta v dalsi ¢asti. Bankovni uvér by pfinesl zvyseni celkové zadluzenosti,

zvySeni rentability vlastniho kapitalu a snizeni dafiového zatizeni.

4.3 Propagace spolecnosti

Kvalitni propagace by mohla zvysit povédomi o spolecnosti. Tim by spolecnost mohla
ziskat nejen vice klientil, ale také rozsifit zakladnu finan¢nich konzultantd. Ti by se poté
mohli zaslouzit o ziskani novych klientli, coz je jednou z néplni jejich prace. Vice

klientli by znamenalo vyssi trzby, které by mimo jiné pfispéli i ke zlepSeni finan¢ni
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situace. Spole¢nost je momentalné aktivni na socialnich sitich a inzeruje v tist€éném

médiu. Déle jsou rozebrany nékteré dalsi mozné zplisoby propagace.
Billboardova kamparn

Ke zviditelnéni spolenosti by mohla byt dobrou volbou billboardovd kampaii.
Billboard je ve svété venkovni reklamy nejuniverzalnéj$im formatem. Najit ho mizeme
vSude, u silnic, ¢i ve méstech. Umoznuje také se lokaln¢ zaméfit na konkrétni cilové
skupiny. Délka kampané muze byt jednorazova, nékolikamési¢ni i dlouhodoba.
Nejkratsi doba, na kterou l1ze kampan sjednat je jeden mésic. Cena se odlisuje podle
atraktivnosti lokality, ve které se billboard nachdzi. Orienta¢ni cena billboardové
kampang, kterou by se spole¢nost mohla zviditelnit je zobrazena v nasledujici tabulce.
Jednalo by se o pronajem 6 ploch Vv jednom mésté na jeden mésic. Na billboardu
by mohl byt nazev spolecnosti a vystizny slogan, ktery zaujme potencialni klienty

a zvysi povédomi o spolecnosti.

Tabulka 42: Orientaé¢ni cena billboardové kampané
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: (Kolik zaplatite za billboard, 2022)

Kreativita a grafika 3000 K¢

Pronajem plochy 5000 K¢ x 6 =30 000 K¢
Tisk plakati 800 K¢ x 6 =4 800 K¢
CELKEM 37 800 K¢

Inzerce v byznysovém médiu

V dnes$ni digitdlni dob& by stilo za zvazeni i inzerovat V internetovém médiu.
Spolecnost spravuje své ucty na socidlnich sitich Facebook a Instagram, a také
na profesni siti. LinkedIn.cz. Pravidelné inzeruje v jednom ¢eském tisténém magazinu,
a proto by mohlo byt pfinosné, zadit inzerovat i na webu nékterého z lifestylovych

magazint.

Magazin Forbes.Cz ma navstévnost 2,3, mil lidi za mésic, ma vice jak 152 tis.
sledujicich na Facebooku a vysokymi pocty sledujicich se mtze pochlubit i na Twitteru,
Instagramu a na platformé LinkedIn. Prehled a ceny vybranych typi reklamy je obsaZzen

V nasledujici tabulce.
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Tabulka 43: Vybrané druhy reklamy nabizené na Forbes.cz
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Forbes.cz, 2022)

Druh Format Umisténi Cena

Leaderboard | Staticky/animovany cely web 700 Ké/tisic kliki
obrazek

Branding staticky/animovany cely web 850 K¢/tisic klika
obrazek

Skyscraper sticky = Stticky/animovany o4 e 750 Ké/tisic kliki
obrazek

1500-5000 znakd,
Advoice prezentace sluzby, desktop + mobil | 90 000 K¢/tisic klika
produktu nebo

aktivity

Krom¢ vybranych druhd reklam v tabulce vyse, nabizi i naptiklad podcast formou
rozhovoru redaktora se zastupcem spoleCnosti. Téma je vybrané klientem. Videa

a vybrané typy reklam je také mozné propagovat skrze socialnich siti.

Kampai ve Skolach

Spole¢nost povazuje za dilezité byt aktivni v oblasti ndboru novych zaméstnanct,
piedevsim finanénich konzultantti. Dobrym zptisobem, jak ptedstavit spolecnost a jeji
¢innost je spoluprace s vysokymi Skolami ekonomického zaméteni, pfipadné sttednimi
Skolami po celé Ceské republice. Na vysokych s$kolach nejen kromé& informaci
0 spolecnosti a naplni prace také mohou kvalifikovani konzultanti pfedat Studentim
cenné zkuSenosti z praxe V oblasti pojistovnictvi, finan¢nictvi a bankovnictvi. Studenti
zaroven sami zacinaji byt v tomto obdobi zivota ekonomicky aktivni a mohou se tak

diive ¢i pozd¢ji stat i potencialnimi klienty.
4.4 Prinos navrhii

Mozné navrhy ke zlepseni soucasného stavu jsou shrnuty v nasledujici tabulce.

80




Tabulka 44: Souhrn moznych navrhi a jejich pfinosi

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Navrhy

Pfinosy navrhi pro spole¢nost

Terminovany vklad

Zisky z investice, efektivni zhodnoceni
prosttedkti na bankovnich uctech, snizeni
ukazatelu likvidity a ¢istého pracovniho

kapitalu.

7w

Bankovni uvér

Zvyseni zadluZenosti, zvySeni rentability

vlastniho kapitalu, snizeni dafiového zatizZeni.

Billboardova kampai

Inzerce v byznysovém médiu

Zvyseni povédomi o spolecnosti, rust trzeb a

celkového zisku spolecnosti.

Kampar ve §kolach

Zvyseni povédomi o spolecnosti, zvySeni

poptavky o praci ve spolecnosti, rust trzeb.
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ZAVER

Diplomova prace se zabyvala posouzenim ekonomické situace spolecnosti FXY a.s.
za pomoci analyzy vybranych finan¢nich ukazateli a statistickych metod. Hlavnim
cilem bylo posouzeni ekonomickeé situace pomoci vybranych ukazatelti finan¢ni analyzy
a za pomoci regresni analyzy predpoveédét jejich budouci vyvoj a vytvotit navrhy, které
by spolecnosti pomohly ke zlepseni ekonomické situace. Mezi dil¢i cile patfilo kromé
popsani teoretickych poznatka také pfedstaveni spolecnosti, vypocet vybranych
ukazatelll financni analyzy, vyrovnani c¢asovych fad pomoci regresni analyzy,
pfedpoveéd’ budoucich hodnot téchto ukazateld a v posledni fadé samotné navrhy které

by mohly ptispét ke zlepseni ekonomické situace.

Prace se skladala ze tfi ¢asti. Prvni ¢ast se vénovala zpracovani teoretickych vychodisek
z odborné literatury, ze kterych vychazela ¢ast druha, analyticka. V teoretické ¢asti byly
popsany vybrané ukazatele financni analyzy a ze statistické casti byly vysvétleny
Casové fady spolu s regresni akorelacni analyzou. Druha ¢ast prace, analyticka,
se vénovala nejprve predstaveni analyzované spoleCnosti a nasledovaly vypocty
vybranych ukazateli financni analyzy. Ne&které ztéchto ukazateli byly nésledné
podrobeny analyze ¢asovych fad a pomoci regresni analyzy byly predikovany hodnoty
téchto ukazateli na néasledujici dva roky. Déle byly vybrany dvojice ukazateld,
u kterych byla zkoumana vzijemna zavislost pomoci korela¢ni analyzy. Vlastni ndvrhy
feSeni byly pfedstaveny Vv posledni Casti. Z analyzy vybranych finan¢nich ukazatela
bylo zjisténo, Ze ma spolec¢nost volné financni prostfedky na bankovnich uctech, které
by se daly 1épe zhodnotit. Timto krokem by se soucasné i snizily vysoké hodnoty
ukazatelll likvidity a Cistého pracovniho kapitalu. Byla také zjisténa nizka zadluzenost
spolecnosti a navrzeno mozné feSeni pomoci kratkodobého uvéru. Poslednim nédvrhem
byla propagace spolecnosti, ktera by mohla zvysit povédomi o spolecnosti a jeji znacce,

coz by mohlo vést ke zvyseni trzeb.

I pres vysledky analyzovanych obdobi se spole¢nosti v sou¢asné dob¢ dati velmi dobie

a drzi si své postaveni na trhu.
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Ptiloha 1: ZjednoduSena rozvaha spolecnosti FXY, a.s. za roky 2013-2016

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: (Vyro¢ni zpravy FXY, a.s. 2013-2020))

2013 2014 2015 2016
AKTIVA 1 708 455 1601 756 1615992 1531 386
B. Stala aktiva 204 279 1412 855 1317611 1247 050
B.I. ieniedtos) 7 401 9835 9318 17 044
nehmotny majetek
B.II. Dlouhodoby hmotn | 4 5g5 gg3 1202 048 1107321 | 1029034
majetek
Dlouhodoby finan¢ni
B.III. .
majetek
C. Obézna aktiva 192 681 183 440 289 421 268 296
C.l. Zasoby 1427 1 555 1 395 951
C.Il. Pohledavky 139 982 150 059
C.11I. LS Egle 138 748 145 183 139 982 150 059
pohledavky
Pohledavky z
C.I1.1. obchodnich vztahit 83275 78 781 87 020 96 682
C.1V. Penézni prostiedky 52 506 36 702 148 044 117 286
C.IV.1. Penize 103 91 134 153
C.Iv.2. Uéty v bankach 52 403 36 311 147 910 117 133
D. Casové rozliSeni 11 598 5 461 16 040 8 960
aktiv
PASIVA 1 708 455 1601 756 1615992 1531 386
A. Vlastni kapital 1027 828 1055 320 1069472 1100512
A.l Zakladni kapital 700 700 700 700 700 700 700 700
A.ll Kapitalové fondy 27 792 27 792 27 792 27 792
Vysledky
A.lV. hospodateni 303 122 29 066 323 658 340 560
minulych let
Vysledek
AV. hospodateni bézného | -4 206 35742 16 902 31 040
ucetniho obdobi
B. Cizi zdroje 679 504 543 337 544 218 426 269
B.I. Rezervy 28 856 28 199 34 650 50 188
Zavazky 509 568 376 081
B.II. Dlouhodobé zavazky | 422 545 340 249 255 839 174 501
Zavazky z
B.I1.1 obchodnich vztahit 87 523 76 074 87 052 97 794
B.I11. Kratkodob¢ zavazky | 228 103 174 889 201 580 253729
Zavazky z
B.I111.1. obchodnich vztahit 87 523 76 074 97 794 87 052
C.L Casové rozliseni 1123 3099 2 302 4 605




Ptiloha 2: ZjednoduSena rozvaha spolecnosti FXY, a.s. za roky 2017-2020

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: (Vyroéni zpravy FXY, a.s. 2013-2020)

2017 2018 2019 2020
AKTIVA 1363 153 1330001 1403 831 1250 357
B. Stala aktiva 1155 399 1 069 982 995 121 852 061
B.I. Dlouhodoby 23 660 32757 45 287 57 460
nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny
B.11. majetek 930 767 836 253 748 852 593 289
B.II. g it 200 972 201 312
majetek
C. ObézZna aktiva 185 184 228 305 375 806 372 949
C.l Zasoby 974 716 1030 823
C.I11. Pohledavky 175721 161 310 199 679 221719
C.11. Krétkoslobé 175721 161 310 199 679 221719
pohledavky
Pohledavky z
C.11.1 obchodnich vztahi 81625 87 759 47118 56 651
C.IV. Penézni prostredky 8 849 66 278 175 097 150 407
C.Iv.1. Penize 108 196 142 62
C.lv.2 Ugty v bankach 8 381 66 082 174 955 150 345
D. Casové rozliSeni 22 930 31715 32 904 25 347
aktiv
PASIVA 1363513 1 330 001 1403 831 1250 357
A Vlastni Kapital 999 952 956 112 956 539 874 047
Al Zékladni kapital 700 700 700 700 700 700 700 700
ALl Kapitalové fondy 27792 27792 0 0
Vysledky
AlV. hospodareni 371 600 271 040 256 819 255 419
minulych let
Vysledek
AV. hospodareni bézného | 56 440 -43 840 -1 400 -82 492
ucetniho obdobi
B. Cizi zdroje 363 010 366 498 436 538 365 803
B.l. Rezervy 50 398 71 804 107 763 93 220
Zavazky 312 612 294 694 328 775 272 583
B.11. Dlouhodobé zavazky | 155 268 140 433 115573 82 957
Zavazky z
B.11.1 obchodnich vztahit 104 218 100 180 75 048 76 530
B.111. Kratkodobé zavazky | 157 344 154 261 213 202 189 626
Zavazky z
B.111.1. obchodnich vztahit 104 218 100 180 75 048 76 530
C.l. Casové rozliSeni 551 7391 10 754 10 507




Priloha 3: Vykaz zisku a ztraty spolecnosti FXY, a.s. za roky 2013-2020

(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: (Vyro¢ni zpravy FXY, a.s. 2013-2020))

Rok
Polozka (tis. K&) 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
1. zgffz’f zaprode] | 5go0 | 4474 | 1734 | 1646 | 1646 619 1094 | 392
Néklady
A. | vynalozené na 2599 4181 | 1486 | 1519 1519 923 728 503
prodané zbozi
+ | Obchodni 221 | 293
marze
Vykony — Trzby
i za prodej 955 504 986 1048 1153 1238 1139 701
" | vlastnich 245 565 439 842 351 803 650 266
vyrobkt a sluzeb
Vykonova 761 754 794 843 1055 549
B- | spoticha 997 | 257 | 534 | 410 | 20922 | ‘ggy | 970031 519
Spotieba
B.1. | materialu a 16166 | 8510 | 7144 | 10036 | 8436 5849 6 756 3847
energie
. 745 745 785 854 1049 544
B.2. | Sluzby 831 747 904 965 947 014 209 909 519 669
+ Pridana 193 171
hodnota 469 533
. 63 70 102
C. | Osobni naklady 53 160 259 601 88356 | 109417 | 88456 | 117 606 842
C1. | Mzdovéniklady | 41885 | | > | 68946 | 84279 | 70046 87571 | 78731
Odmény ¢lenim
C.2. | organu 360 1202
spole¢nosti
Néklady na
socialni 13 16
C.3. | zabezpeceni a 10 451 19410 | 25138 18410 | 30035 | 24111
, 822 425
zdravotni
pojisténi
C.4. | Socialni naklady 464 455 402 489 594 454 1074
D. | Dané a poplatky 685 354 448 349 356 916 805
Upravy hodnot
dlouhodobého
, 101 100 100 166
E. nehmaneho a 95901 898 177 569 108 120 | 102548 | 108 329 945
hmotného
majetku
Trzby z prodeje 698
I1l. | dlouhodobého 375 1051 824 698 933 894 1756 1324
majetku
Zustatkova cena
F, | prodancho 275 | 149 | 531 | 61 24 2 996 174 777
dlouhového

majetku




Zmeéna stavu

rezerv a 12
G. | opravnych 8 047 267 6451 | 15538 210 24406 | -2137 | -9619
polozek v prozni
oblasti
v, | Ostamiprovozni | 593 | G368 | 7311 | 12343 | 18997 | 9974 | 11409
vynosy
Ostatni provozni 13 68
H. iy 12 029 610 233 27285 | 24842 | 28568 | 36950 | 38728
* Provozni
. 113 -12 -20 -146
vysledekv ] 960 585 950 467 -21086 | -46 491 | -29 942 110
hospodareni
X. | Vynosové uroky 2667 | 1095 | 1046 901 1135 1259 2 640
N. | Nékladové froky | 427 | L | 8192 | 5002 | 1623 0 3 1
x|, | Ostamifinanéni o5 | 670 | 443 | g2 28 558 | 1326
vynosy
o. | Ostamifinancni | 597 | 1013 | 1247 | 543 | 1948 | 1107 | 1620
naklady
* Finan¢ni 44 19
vysledek 1948 49727 | 75201 620 30765 | 31908
et 047 445
hospodareni
Q. | Danzpfimiza | 51 g5 | 4980 | 3493 | -1780 | -2325 | -2081 | 2221 | o
béZnou ¢innost 710
** Vysledek 35 16 .82
h(v)gpodavlzem za 94 822 749 902 31040 | 56440 | -43840 | -1400 492
béZnou ¢innost
***Vysledek
hospodareni za 35 16 -82
Gcetni obdobi 94 822 749 902 31040 | 56440 | -43840 | -1400 492
(+/-)
*xkxVysledek
— 115 31 20 -114
hospodareni 908 462 395 29260 | 54115 | -45871 | 821 202

pred zdanénim




