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Abstrakt

Bakalarska prace je zaméfena na analyzu dané spolecnosti, za pouziti matematickych a
statistickych metod, které budou popsany v prvni ¢asti prace. V dalsi ¢asti pomoci téchto
metod analyzujeme data z Gc¢etnich vykazi abychom zjistili silna a slaba mista podniku.
Posledni cast prace se vénuje praktickym navrhiim, jak vylepSit situaci podniku a
eliminovat slab4 mista.

Abstract

Thesis is focused on analysis of company, by using mathematical and statistical methods,
which will be described in first part of this thesis. In next part this methods will be used
to analyze the financial situation of the company. The last part of thesis will be focused
on my own solutions of the problems which will be found by the analysis.

Kli¢ova slova

finan¢ni analyza, ekonomické ukazatele, statistické metody, regresni analyza, ¢asova fada

Key words

financial analysis, economic indicators, statistical metods, regression analysis, time series



Bibliograficka citace

MACHALEK, Martin. Uplatnéni matematickych a statistickjch metod v Fizeni
podniku [online]. Brno, 2019 [cit. 2019-05-11]. Dostupné

Z: https:/www.vutbr.cz/studenti/zav-prace/detail/117957. Bakalaiskd prace. Vysoké uceni

technické v Brn&, Fakulta podnikatelska, Ustav managementu. Vedouci prace Veronika

Novotna.


https://www.vutbr.cz/studenti/zav-prace/detail/117957

Cestné prohlaseni

Prohlasuji, Ze predlozend bakaldiska prace je piivodni a zpracoval jsem ji samostatné.
Prohlasuji, ze citace pouzitych pramentl je Uiplna, Ze jsem ve své praci neporusil autorska
prava (ve smyslu Zakona ¢. 121/2000 Sb., o pravu autorském a o pravech souvisejicich s

pravem autorskym).

V Brné dne 12. kvétna 2019

Podpis studenta



Podékovani
Réd bych podé&koval své vedouci prace Mgr. Veronice Novotné, Ph.D., za odborné rady

a doporuceni, které mi velice pomohly pii vypracovavani bakalarské prace.



OBSAH

UVOD ettt oottt e e e a bt e e e ekttt e e ekt e e e e e anbb et e e e anbbe e e e anees 10
CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI .......ccooovivminiiriinirerniennnn, 11
1. TEORETICKA VYCHODISKA PRACE .......cccoeviiiiiiiiniiceiinnnineesssnseseseeenns 12
1.1 Financni @nalyza ........ccocveiiiiiiiiiiiiiie ettt 12
1.1.1  UZivatelé financni analyzy ..........ccccoeiiimiiiiiiiiice e 13
1.1.2  Zdroje infOrmaCT .........cvveiiiiieiiiieiiie et 13

1.2 Metody fiNancni analyzZy .........ccceeieiiiieiiieiie e 17
1.3 Ekonomické UKazZatele..........oceoiiuiiiiiiiiiiiie e 18
1.3.1  Absolutni UKAZAtele ........ccoiuieiieiiiiiiie et 19
1.3.2  RoOZdIlOVE UKAZALEIE .....eeeeiiieiiiieiiiiiie e 20
1.3.3  Pomerové ukazatele ...........cccceeiiiiiiieiiiiiiie i 21
1.3.4  UKazatele HKVIAILY ......cooeeiiiieiiicccie e 22
1.3.5  Ukazatele rentability ..........cccoiiuiieiiiie i 23
1.3.6  Ukazatele zadluZenosti..........eveeiiimiiieiiiiiie e 24
1.3.7  UKazatele aKtiVILY .......cc.cooiiiiiiiiicciie et 26
1.3.8  Analyza soustav uKazatell..........ccccccoviiiiviiiiiiiiiiiiiiiii e 27
1.3.9 Amaniv model...........ooooiiiiiiiiiii 28
1.3.10 Model IN — Index diveryhodnosti.........ccuevvveirveiiiieniesiie e 29

1.4 Statistick€ MetOdy .......ccoiiiiiiiiiiiiiei e 29
1.41  Regresni analyza ........cccoooiiiiiiiiiiiiiiie e 29
1.4.2  Analyza €asovyCh fad.........ccoviiiiiiiiiiiiiii e 31

2. ANALYZA SOUCASNEHO STAVU ...coovriiiiiiiiieinsinsierssissessississesision 39
1.5 POANIK ..ot 39

1.6 Analyza absolutnich ukazatelll ............cccceeiiiiiiiiii e 40



1.6.1  Horizontalni analyza ..........cccooviiiiiiiiiiiiic e 40

1.6.2  VertikaIni analyza ..........ccoooviiiiiiiiiii 43

1.7  Analyza rozdilovych ukazatell............cccovviiiiiiiiiiciiiic e 45
1.8  Analyza ukazatell HKVIAILY .........ccoiiiiiiiiiii e 47
1.9  Ukazatele rentability ..........cccooiiiiiiiiiie 50
1.10  Analyza ukazatelll zadluZEenOSti .........c.ceeriviiriiiieiiiie e 52
1.11 UKazatele aKEIVITY ........oooeiiiiiiiieiec e 55
1.12 ARMANTY MOAEL ...uuniiiiie e 57
113 INAEX INODS ..ottt 59

3. VLASTNI NAVRHY RESENI......ccciiiiiiiiieieeeeee et 62
1.14 Celkové zhodnoceni situace podniku ...........coocvvveiiiiiiiiiiniic e 62
1.15 NAavrhy 02 ZIEPSENT ....cooiiiiiiii 64
1.15.1  PredzaSODENI....ccvvviiiiiiiieeeiieeiiiin e e e 64
ZAVER ..ottt ettt 67
SEZNAM POUZITYCH ZDROJU .....ooovieiiieiieeeieeeieeeees e 68
SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK A SYMBOLU........c.ccoviiireeereeeenens e 70
SEZNAM POUZITYCH GRAFU .....coouiiieiiieieeeeeeeee e 71
SEZNAM POUZITYCH OBRAZKU.......coovoveiieeeiieeiieeeseseeeese s 72
SEZNAM POUZITYCH TABULEK .......cocooviiiieeieeiseseeeseesse et es s s 73
SEZNAM VZORCU .....ooooiieeiieeeieeeeieeeiese e ene s 74

SEZNAM PRILOH ....cooe oo oot ee et e e e e e et e e e e e e et e e et e ee e e ae e, 76



UVvOD

Jako téma mé bakalafské prace jsem si vybral téma Uplatnéni matematickych
a statistickych metod v fizeni podniku. Firma, kterou jsem si pro zpracovani této prace
zvolil je vyrobni podnik, ve kterém jsem sam né€kolik let pracoval, mam tedy
s fungovanim této spolecnosti dlouhou osobni zkusenost, kterou mohu vyuzit nejvice pti
navrhovani feSeni problému ve firmé. V ramci této prace za pomoci metod a ukazateli
analyzuji vyvoj a stav podniku na zaklad¢ poskytnutych vykazi, konkrétné za poslednich
6 let.

Cela prace bude rozdélena na tfi hlavni ¢asti. Prvni ¢ast bude vénovana teorii. Postupné
zde popiSi finan¢ni a statistické ukazatele, které jsem si zvolil pro analyzu daného
podniku a postupy a vzorce, pomoci kterych se finan¢ni a statisticka analyza provadi.
V druhé casti kratce piedstavim podnik, kterym se budu zabyvat a za pomoci metod
popsanych v teoretické Casti analyzuji soucasny stav podniku abych naSel silnd a slaba
mista. Ve tieti Casti, kterd vychazi z analyzy soucasného stavu, se budu vénovat

problémtim, které zjistim pii zkoumani aktualni situace firmy a navrhnu vlastni feSeni

téchto problémti.
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CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Cile
Hlavnim cilem mé prace je za pomoci financ¢nich a statistickych metod zhodnotit
soucasnou situaci firmy Plasticbox s.r.o. a poté vysledky vyhodnotit a navrhnout urcité

zplisoby a moznosti zlepSeni stavu spolecnosti.

Metody

Celou analyzu budu provadét na tidajich jez mi poskytla firma ve formé ucetnich vykazi,
konkrétné rozvaha a vykaz zisk a ztrat za ti€etni obdobi 2012-2017. Z vysledka analyzy
za tyto roky budu moci vyhodnotit v jakém obdobi firma dosahovala nejvyssich ziska a

Vv

adekvatni moznosti na zlepSeni ekonomickeé situace podniku.
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1. TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

V této kapitole popisu, co je to finan¢ni analyza a nasledné zde popisu metody zpracovani

finan¢ni a statistické analyzy, které sam prakticky vyuziji v druhé ¢asti této prace.

1.1 Finan¢ni analyza

V soucasném svété, ve kterém uz v podstaté v jakémkoli ekonomickém odvétvi existuje
obrovska konkurence, kladou firmy diiraz na to, aby v jejich podnikéni byly vSechny
jejich zdroje (penize, Cas apod.) vyuzivany na 100 % a neplytvaly se zbyte¢né. Jde jim,
ale také o to védét, jak si v pribéhu let samy v podnikani vedly, jestli svoje penize dobie
alokovaly, jak rychle jsou schopny spliiovat objednavky, kolik z jejich zdroji jsou cizi a
kolik vlastni a obecné jestli jejich penize nejsou na néjakych mistech zbytecné nebo
naopak malo. K tomu v§emu jim miize slouzit finan¢ni analyza. (1)

Definici pojmu finan¢ni analyza existuje mnoho a lisi se v zasadé podle toho jak moc
Siroké rozpéti faktorti a informaci se autor snazi pojmout, ale i podle individualniho
nazoru kazdého z autorti. V podstaté nejvystiznéjSi definici je, ze finan¢ni analyza
piedstavuje systematicky rozbor dat, ktera ziskame piedev§im z Gcetnich vykazu. (1)
Hlavnim zdrojem dat pro finan¢ni analyzu je G¢etnictvi firmy. Finan¢ni analyza pracuje
Vv podstaté vyhradné s udaji z ucetnictvi. Uetnictvi obsahuje relativné presné hodnoty
penéznich piijml a vydaji, které se ale vztahuji pouze k jednomu ¢asovému okamziku,
jsou tedy od sebe relativné izolované, coz je divodem toho pro¢ museji byt podrobeny
finan¢ni analyze. (1)

Cile finan¢ni analyzy se daji délit podle zakladni charakteristiky finan¢ni stability na dvé

zakladni ¢asti.

e Schopnost podniku vytvaret zisk, zajistovat piirustek majetku a zhodnocovat
vlozeny kapitdl, které je obvykle povazovano za nejdilezitéjsi, jelikoz
zhodnocovani investice je podstata podnikani jako takového. (1)

e Zajisténi platebni schopnosti podniku, protoZe bez platebni schopnosti nemtize

firma nadale fungovat a pravdépodobné by zanikla.
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1.1.1 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Financ¢ni analyza ma pro jeji uzivatele rizny vyznam podle toho, jaké jsou uzivatelovy
zajmy a cile. Na téchto z4jmech a cilech zalezi také to, jaka ¢ast bude pro uzivatele
dulezita a z jakého thlu pohledu se na ni musi nahlizet (1).

Uzivatelé finan¢ni analyzy jsou napiiklad management, akcionafi, vétitelé a dalsi externi
uzivatelé. Akcionaii se zajimaji hlavné¢ o vynosnost akcii a jeji predikce, banky ji zase
vyuzivaji ke zjisténi schopnosti splacet uvér, dodavatel se zajima o to, zda se s firmou da
zajistit dlouhodoba spoluprace a platebni schopnost, odbératele zase kvalita produktii a
rychlost dodani, zaméstnanec se zajima o vySi mzdy a dlouhodobost pracovnich

pozic (1).

1.1.2 Zdroje informaci

Kvalita provedené finan¢ni analyzy zavisi také na tom, jak kvalitné zpracované mame
informacni zdroje, ze kterych vychézime. NejCastéjSim a nejdalezitéjSim zdrojem je
ucetnictvi, respektive ucetni vykazy (1).

Ugetnictvi je zékladnou pro veskerou finanéni analyzu. Zobrazuje piesné a vécné
hospodatfeni podniku od jeho zalozeni az po jeho zanik. V ramci praktického uziti
informaci se z uCetnictvi v pravidelnych casovych intervalech sdili souhrnné tudaje o
finan¢ni a majetkové situaci podniku v podobé ucetni zavérky, ktera obsahuje rozvahu,

vykaz zisku a ztrat, vykaz o penéZnich tocich, vykaz o zménach ve vlastnim kapitalu (2).

Rozvaha
Rozvaha je ucetni vykaz, ktery bilanéni formou zachycuje dlouhodoby hmotny a
nehmotny majetek — aktiva a zdroje financovani tohoto majetku — pasiva v urcitém

obdobi. Dava nam vérny obraz ve tfech zakladnich oblastech (1).
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e Majetkova situace v podniku

Jaké konkrétni druhy majetku podnik vlastni, jak je ocenén a jak moc je opotieben.
e Zdroje financovani

Vlastni nebo cizi zdroje a jejich struktura.
e Financ¢ni situace podniku

Vyse zisku, jeho rozdéleni, jeho schopnost dostat zavazkim.

V rozvaze jsou uvadény konecné stavy aktiv a pasiv, kone¢né stavy dluhii a vlastniho
kapitalu ke konci ucetniho obdobi. V rozvaze najdeme shrnuti o finanéné-majetkové
situaci v podniku (2).

Rozvaha se dé€li na aktiva (finan¢ni prostiedky, majetek apod.) a pasiva (zavazky, Gvery
apod.). Kazdé operace, kterou v ramci podniku provedeme, ovlivni stranu aktiv i stranu
pasiv. Pti praci s rozvahou vychdzime ze zakladni rovnice, ,,aktiva = pasiva®, tedy jak uz
jsem zminil, kazda operace je zminéna v rozvaze dvakrat, takovému zplisobu
zachycovani operaci se fika podvojné ucetnictvi (2).

Tabulka 1: Rozvaha (3)

Aktiva Pasiva

1. Dlouhodoby majetek 1. Vlastni zdroje
Dlouhodoby nehmotny majetek Kapitalové fondy a fondy ze zisku
Dlouhodoby hmotny majetek Vysledek hospodareni
Dlouhodoby finan¢ni majetek 2. Cizi zdroje

2. Obéiny majetek Uvéry
Material Zavazky vici dodavatelim
Zbozi Zavazky vici zaméstnancim
Vyrobky Zavazky se soc. a zdrav. Pojisténi
Pohledavky za odbérateli Danové zdvazky
Ostatni pohledavky Ostatni zavazky
Kratkodoby financni majetek

Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby majetek, téz nazyvany fixni, staly, zafizovaci, je majetek, jenZ slouzi
podniku delsi dobu, zpravidla déle neZ 1 rok. Je zakladem majetkové struktury podniku.

Majetek, ktery mize byt uveden jako dlouhodoby majetek je presné stanoven predpisy.
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Déli se na dlouhodoby hmotny majetek, dlouhodoby nehmotny majetek a dlouhodoby

finan¢ni majetek (2).

e Dlouhodoby hmotny majetek
Je takovy majetek, jenz ma hmotnou podstatu, slouzi podniku a postupné se opotiebovava
(az na vyjimky jako tfeba pozemky). Doba uzivani tohoto majetku v podniku je delsi nez
1 rok a jeho pofizovaci cena piesdhla 40 000 K¢. Zatazuji se sem také veSkeré stavby a
nemovitosti (2).
Dlouhodoby hmotny majetek se nespotfebovava najednou, ale postupné se opotiebovava
a znehodnocuje (az na pozemky, umélecka dila apod.) a imérné tomu se jeho opotiebeni

pienasi do nakladt podniku ve formé odpist (2).

e Dlouhodoby nehmotny majetek
Je takovy majetek, ktery ma dobu uzivani delsi nez jeden rok a jeho cena piesahla 60 000

K¢. Zatazuji se sem nejéastéji software, licence, patenty, goodwill apod (2).

e Dlouhodoby finanéni majetek
Je takovy majetek, ktery podnik nakoupil jako dlouhodobou investici. Tvoii ho majetkové

ucasti v jinych podnicich, akcie, dluhopisy apod (2).

ObéZny majetek
Je takovy majetek, jehoz doba pouzivani nepiesahne 1 rok, byva oznacovan také jako
obézné aktiva. Tvoii ho ve vé€cné podobé zasoby, nahradni dily, obaly atd. V penézni

podobg jsou to penézni prostiedky, Seky, kratkodobé ceniny (2).
Vlastni zdroje

Zdroje, které jsou vytvofeny vlastni ¢innosti podniku. Radi se mezi né kapitalové fondy

a fondy ze zisku a vysledek hospodafteni, ktery zjistime z vykazu ziski a ztrat (2).
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Cizi zdroje

Je diilezity zdroj financovani témet kazdého podniku. Podle doby splatnosti je délime na
kratkodoby cizi kapital (doba splatnosti je kratsi nez jeden rok) a dlouhodoby cizi kapital
(doba splatnosti je delsi nez 1 rok) (2).

Vykaz zisku a ztrat

Jsou zde uvadény celkové obraty vynost a nakladd, rozdélené na provozni a finan¢ni
aktivity a mimotadné aktivity, ze kterych pak vypocitame vysledek hospodateni za
interval jednoho hospodaiského roku (zisk nebo ztrata se vykazuje v rozvaze do vlastnich
zdrojit). Naklady se ve vykazu ziskt a ztrat mtizou Clenit podle druhti, a nebo podle ucelu

vynalozeni (2).

Ptirozdéleni nakladid a vynosii na jiz zminéné finan¢ni, provozni a mimotadné, ziskame
jejich sectenim vysledek hospodatfeni. Pokud seCteme provozni a finan¢ni vysledky,
dostaneme vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost, pokud bychom k nému pficetli jesté
vysledek za mimotfddnou Cinnost dostaneme vysledek hospodatfeni za bézné ucetni

obdobi. To se uvadi v hrubé a ¢isté podobé, tedy pfed zdanénim a po zdanéni (4).

Vysledovka firmy XY za obdobi....

Naklady Vynosy
Provozni Provozni
Financéni Finanéni
Mimoradnée Mimoradnée
Hosp. vysledek

Obrazek 1: Vykaz zisku a ztrat (5)

Vykaz o penéznich tocich (cash flow)
Vykaz o penéZnich tocich, ¢astéji nazyvany cash flow poskytuje uZivateli informace o
veskerych piijmech a vydajich za interval hospodaiského roku. Penézni toky se déli do

oblasti provozni, investi¢ni a financovani. Podle tzv zasady kongruence plati, ze rozdil
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mezi piijmy a vydaji za celou dobu existence podniku se rovné rozdilu mezi naklady a

vynosy za celou dobu existence podniku a tvoii tzv. totalni zisk (2).

Souvislost vykazi

Vsechny tfi vyjmenované finan¢ni vykazy spolu souvisi. Souvislost vam ukdzu na

schématu.
Vykaz cash flow Rozvaha Vykaz zisk a ztraty
Pocatecni Vlastni
stav penéz kapital
Pfijmy i
Majetek Naklady |
Cizi Vynosy
Vydaje zdroje
Konecn\v/ stav '
penez Penize |Zisk <“—> |Zisk

Obrazek 2:Schéma souvislosti (1)

1.2 Metody finanéni analyzy

Existuje cela fada metod, jak zhodnotit finan¢ni zdravi firmy, pfi realizaci vSak musime

zohlednovat hlavné tyto tii faktory (1).

o Ukelnosti
U ucelné finan¢ni analyzy musi analytik znat dopiedu ucel ke kterému ma financni
analyza slouZit a podle tomu se celé jeji zaméteni prizpisobuje. Urci se nejvhodnéjsi
ukazatele, které nam nejveérohodnéji zjisti situaci a pomlzou dosdhnout
pozadovaného vysledku (1).

e Nikladnost
Analyza je finan¢né narocna, vynalozené ndklady by tedy mély byt pfimérené
navratnosti vloZenych penéz. Analyzu bychom také neméli provadét zbytecné do
hloubky (1).
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e Spolehlivost
Spolehlivost vystupu finan¢ni analyzy je zavisla na kvalité¢ dat a udaji, které pro
analyzu pouzijeme, spolehlivost se tedy da zvysit peclivym a dikladnym vedenim

ucetnictvi (1).

1.3 Ekonomické ukazatele

Ekonomické ukazatele jsou takové ukazatele, které se pouzivaji pii finan¢ni analyze,
podrobnym rozborem ekonomickych ukazateld se budu zabyvat v dalSich ¢astech, v této
¢asti chci prezentovat vyzkum, ktery zjiStoval, jaké ekonomické ukazatele firmy

nejcastéji pouzivaji pro méteni dlouhodobé vykonnosti podniku.

Tabulka 2: Cetnost uZiti ukazateld vykonnosti ve studiich z oblasti mezinarodniho podnikani. (5)

Typ ukazatele Relativni ¢etnost pouZiti
Ukazatele zaloZené na trzbach (objem trZeb, rist trzeb, podil 52 %

exportu na trzbach

Respondentem subjektivné vnimana celkova vykonnost 47 %

Trzni podil 44 %

ROA (rentabilita aktiv) 29 %

Jiny ukazatel ziskovosti nez ROA 26 %
Produktivita 20%
Vykonnost vztazena ke konkurenci 20%
Vykonnost podniku

»Vykonnost podniku je zpravidla vnimana komplexné. Z toho vyplyvd, Ze rentabilita
(predevsim viastniho kapitalu — return on equity, ROE) je jednim z klicovych faktoru.
Jako komplexni méritko vykonnosti se vyuziva ukazatele ekonomické pridané hodnoty

(Economic Value Added, EVA) “ (6, s. 169).
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1.3.1 Absolutni ukazatele

Posuzuji se ptimo hodnoty jednotlivych polozek ti€etnich vykazl, nepouzivaji se zde vSak
zadné matematické metody (ptirtstek, ubytek apod.) (1).

Absolutni ukazatele byvaji vyuzivany ptfedev$im k analyze vyvojovych trendd, tedy
srovnani vyvoje v ¢asovych fadach — horizontdlni analyza. Slouzi také k procentnimu
rozboru komponent to znamena, ze jednotlivé polozky vykazi se vyjadii jako jejich

procentni podily — vertikalni analyza (7).

Horizontalni analyza
Horizontalni analyza, nazyvana také analyza trendd, se zabyva Casovymi zménami
absolutnich ukazateli. Je nutné, aby analyzovana Casova fada byla dostatecné dlouha,

nebot’ ¢im delsi a peclivé vedena ¢asova fada, tim presnéjsi vysledky (1).

Ukazatel, — Ukazatel,_ _
Procentni zména = : 1 100 (1.1)
Ukazatel;_4

Vertikalni analyza

Vertikalni analyza (procentni rozbor) se zabyva vnitini strukturou absolutnich ukazatelt,
byva oznaCovana jako analyza komponent. Jedna se o piirovnani jednotlivych polozek
zékladnich tcetnich vykazl k celkové sumé aktiv a pasiv. Tato metoda usnadiiuje
srovnatelnost UcCetnich vykazl s pfedchozim obdobim a také v podstaté pomaha
porovnani analyzovaného podniku s jinym podnikem ve stejném odvétvi. Pii tomto
porovnani se zaméfujeme na aktiva a pasiva, pfi¢emz u aktiv zjistime, do ¢eho investovala
firma svéfeny kapital a jak moc zohlediiovala vynosnost (dlouhodoba aktiva by mély byt
vynosné&j$i nez aktiva kratkodobé). Z pasiv zase zjistime, z jakych zdroji byl potfizen

v

majetek (u téchto plati Ze nejlevnéjsi je nejéastéji cizi kratkodobé financovani) (1).

19



1.3.2 Rozdilové ukazatele
Jde o odecitani urcité polozky aktiv s ur¢itou polozkou pasiv (1).
., Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a rizeni financni situace podniku s orientaci na

jeho likviditu“ (7, s. 81).

Cisty pracovni kapital (CPK)

Cisty pracovni kapital neboli provozni kapital, je definovan jako rozdil mezi ob&znym
majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji a ma vyznamny vliv na platebni schopnosti
podniku. Likvidni podnik by mél mit potfebnou vysi relativné volného kapitalu, tedy

piebytek kratkodobého kapitalu nad kratkodobymi zdroji (7).

CPK = ObéZna aktiva — kratkodobé zavazky (1.2)

A

Dlouhodoby Viastni kapital
majetek

Diouhodoby
Cizi kapital kapital

EPK dlouhodoby

Obézny

majetek

Cizi kapital
kratkodoby

Obrazek 3: Cisty pracovni kapital (7)

Cisté pohotové prostiedky

Urcuji okamzitou likviditu pravé splatnych kratkodobych zavazkl. Vypocitd se jako
rozdil mezi pohotovymi penéznimi prostfedky a okamzité splatnymi zavazky. Pokud se
do vypoctu zahrnou pouze penézni prostiedky na uctech tak se jedna o nejvyssi stupeni
likvidity. Mezi pohotové penézni prostiedky se zahrnuji i kratkodobé cenné papiry a

kratkodobé terminované vklady, protoze jsou rychle pfeménitelné na penize (7).

CPP = pohotové penézni prostiedky — kratkodobé zavazky (1.3
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Cisty penéZni majetek
Piedstavuje stfedni cestu mezi CPK a CPP, je vytvoten tak, Ze k pohotovym prostiedkiim
a jejich ekvivalentlim, zahrnuje do obéznych aktiv také jesté kratkodobé pohledavky,

proto se také nazyva ,,Cisty pendZné — pohledavkovy finanéni fond* (8).

CPM = (obé&Zna aktiva — zasoby) — kratkodobé zavazky (1.4)

1.3.3 Pomérové ukazatele

Predstavuji podil dvou absolutnich ukazateld, napt podil zisku spadajici na 1 K¢ trzeb
(2).

Pomérové ukazatele jsou zakladnim nastrojem finan¢ni analyzy. Jedna se o nejoblibeng;jsi
a nejcastéji pouzivanou metodu, predevsim proto, Zze umoznuje ziskat rychlou a pomérné
piesnou predstavu o finan¢ni situaci v podniku. Podstatou pomérového ukazatele je to, Ze
dava do poméru razné polozky rozvahy, vykazu ziskl a ztrat a popiipad¢ i vykaz cash
flow. To je divod, pro¢ je mozné vytvoiit velké mnozstvi ukazateli, v praxi se vsak
ukazalo, staci vyuzivat pouze nckolik zakladnich ukazateli, které jsou rozttidény do
skupin podle jednotlivych oblasti hodnoceni hospodaieni a finan¢niho zdravi podniku.
Jedna se o skupiny ukazateli zadluzenosti, likvidity, rentability, aktivity a ukazatele

kapitalového trhu (7).

Pomérové ukazatele

Ukazatele Ukazatele tvorby L
. . Ukazatele na bazi
struktury majetku vysledku s .
» . penéznich toki
a kapitalu hospodareni

Obrazek 4: Clenéni pomérovych ukazatelii z hlediska vykazi, ze kterych je derpano (1)
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1.3.4 Ukazatele likvidity

Likvidita jako takovd znamend, ze dana slozka mize byt rychle a bez velké ztraty
preménéna na penézni hotovost. Naopak podnikova likvidita znamena vlastnost podniku
véas hradit své platebni zavazky. Nedostatek likvidity ¢asto muze vést k tomu, ze podnik
neni schopny vyuzit ziskovych ptilezitosti, @ nebo neni vitbec schopen platit své bézné
zavazky, coz muze vyustit platebni neschopnost a vést az k bankrotu (1).

Likvidita je tedy pro podnik dulezita z hlediska finan¢ni rovnovahy, protoze dostatecné
likvidni podnik je schopen platit v€as své zdvazky. Naopak pfili§ vysoka mira likvidity
V podniku znamend, Ze ma pfiliS mnoho financnich prosttedkid, které nejsou
zhodnocovany a snizuji tak rentabilitu (1).

Obecné lze tict, ze ukazatele likvidity jsou vlastné podil toho, ¢im mizeme zaplatit oproti

tomu co musime platit (1).

Pohotova likvidita

Oznacuje se jako likvidita 1. stupné, nebo také jako cash ratio. Je to to nejuzsi pojeti
likvidity, do kterého vstupuji jen ty nejlikvidnéjsi polozky z rozvahy, tedy hotovost a
volné obchodovatelné cenné papiry, jako tieba Seky — ekvivalenty hotovosti. Pro
pohotovou likviditu plati, Ze vysledna hodnota by se méla idealné pohybovat v rozmezi
0,9-1,1 (1).

hotovosti + obchodovatelné cenné papir .
Pohotova likvidita = papiry (1.5)

splatné kratkodobé zavazky

Rychla likvidita

Oznacuje se jako likvidita 2. stupné. U této likvidity plati, ¢itatel by mél byt viceméné
stejny jako jmenovatel, tedy pomér by mél byt 1:1 az 1,5:1. Z toho vychazi, ze pokud by
byl vysledek 1, byl by podnik schopen splatit své kratkodobé zavazky bez toho, aby
prodal své zasoby (1).

obézZn4 aktia — zasob 16
Rychla likvidita = y (1.6)

kratkodobé zavazky
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Bézna likvidita
Oznacuje se jako likvidita 3. stupné. Ukazuje kolikrat pokryvaji ob&ézna aktiva kratkodobé
zavazky podniku, tedy vypovida o tom, jak by byl podnik schopen zaplatit své kratkodobé

zavazky, kdyby proménil veskera ob&zna aktiva na hotovost (1).

obézna aktiva 1.7)
kratkodobé zavazky

BéZzna likvidita =

1.3.5 Ukazatele rentability
Ukazatele rentability (vynosnosti) patii v soucasnosti k nejsledovanéjsim ukazatelim,
protoze informuji o efektu, kterého bylo dosazeno vloZzenym kapitalem. NejobecnéjSim

tvarem tohoto ukazatele je tedy vynos ku vlozenému kapitalu (9).

Rentabilita celkovych aktiv — ROA

Rentabilita celkového vlozené¢ho kapitalu vyjadiuje celkovou efektivnost firmy, a jeji
vydéle¢nou schopnost a produkéni silu (16).

Rentabilita celkovych aktiv ROA (returns on assets), by méla odrazet jakého efektu bylo
dosazeno z celkovych aktiv, proto Citatel obsahuje urcitou miru celkového vynosu.
Vzhledem k tomu, Ze aktiva zahrnuji vlastni i cizi kapital, je vhodné do Citatele zahrnout

vynos pro vlastniky a vétitele, kterym je tzv EBIT (earnings before interest and tax) (9).

Cisty zisk (EBIT) (1.8)

Vynosnost celkovych aktiv (ROA) = aktiva

Rentabilita vlastniho kapitalu — ROE
Rentabilita vlastniho kapitalu ROE (return on equity) vyjadfuje vynosnost kapitalu

vvvvv

oveéfit, zda se jim jejich investice vyplaci vzhledem k riziku, které je s kazdou investici

spojeno (1).

Cisty zisk (1.9
vlastni kapital

Vynosnost vlastniho kapitalu (ROE) =
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Rentabilita celkového investovaného kapitalu — ROCE

Rentabilita celkového investovaného kapitalu — ROCE (return on capital employed) je
ukazatel, ktery vyjadiuje miru zhodnoceni vSech aktiv spole¢nosti financovanych
vlastnim 1 cizim dlouhodobym kapitdlem. V podstat¢ tedy vyjadiuje efektivnost

hospodateni spole¢nosti (1).

zisk (1.10)

ROCE =
0C (dlouhodobé dluhy + vlastni kapital)

Rentabilita trzeb — ROS

Rentabilita trzeb ROS (return on sales) vyjadiuje schopnost podniku dosahovat zisku pti
dané urovni trzeb, tedy jaka ¢ast z 1 K¢ trzeb je zisk, to byva také né¢kdy nazyvano ziskové
rozpéti a slouzi k vyjadreni ziskové marze. U vypoctu ROS je dulezité, aby byl do

kategorie zisku dosazovan Cisty zisk, tedy zisk po zdanéni (1).

Rentabilita trzeb (ROS) = % (1.11)
Nakladovost — ROC

Nakladovost ROC (return on costs) byva povazovana za doplitkovy ukazatel k ukazateli
trzeb. Obecné plati, ze hodnota tohoto ukazatele by méla byt co nejnizsi, protoze ¢im
nizs$i hodnota, tim je nizs$i hodnota ndkladii, kterou musel podnik vynalozit na vytvofeni

1 K& trzeb (1).

zisk (1.12)

Nakladovost (ROC) = 1 — —
trzby

1.3.6 Ukazatele zadluZenosti

ZadluZenosti se oznacuje skutecnost, Ze podnik vyuziva k financovani svych aktiv cizi
zdroje, tedy dluh. V praxi podniky téméf vzdy vyuzivaji jak zdroji vlastnich, tak zdroju
cizich, protoze pouZziti cizich zdroji podporuje celkovou vynosnost. Podstatou pouZzivani
ukazateli zadluZenosti je hledani optimalni vySe vlastnich a cizich naklad — hovoii se o

kapitalové struktuie (1).
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Ukazatele zadluzenosti slouzi jako indikéatory vySe rizika, které podnik nese pii dané
struktufe vlastniho kapitalu a cizich zdroji. Cim vy33i zadluzenost podnik ma, tim nese
vyssi riziko, protoze musi byt vzdy schopen platit své zavazky, a to bez ohledu na to
V jaké je situaci (7).

Ur¢ité zadluzeni byva vsak pro firmu vyhodné, a to predevs§im z diivodu, Ze cizi kapital
je levnéjsi nez kapital vlastni, to je dano skutecnosti, ze troky z ciziho kapitalu snizuji
danové zatizeni podniku, protoze uroky, které se vykazuji v ndkladech nam snizuji zisk,

ze kterého se dané plati, tento efekt se nazyva danovy efekt, nebo také danovy stit (7).

ZadluzZenost 1. (debt equity)

Debt equity charakterizuje proporci cizich zdroju a vlastniho kapitalu, je pouzivan jako
jeden z hlavnich méfiteli finanéniho rizika. Obvykle doporucovany pomér cizich a
vlastnich zdroja je 1:1, pokud v8ak zohlednime finanéni riziko, tak se jako bezpe¢na mira

zadluzeni uvadi 40 % ciziho kapitalu oproti vlastnimu kapitalu (9).

cizi zdroje (1.13)
vlastni kapital

Debt equity =

ZadluzZenost II. (debt ratio)
Debt ratio lze oznacit jako miru véfitelského rizika, protoze pométuje cizi zdroje
k celkové hodnoté aktiv, z tohoto poméru se tedy da zjistit jakd majetkova zakladna kryje

cizi zdroje (9).

cizi zdroje (1.14)

Debt ratio = -
aktiva

Urokové kryti (interest coverage)

Ukazatel Grokového kryti patii ke kli€ovym charakteristikdm zadluZenosti. Diky tomuto
ukazateli zjistime, kolikrat mize klesnout zisk, aby byl podnik stale jesté schopen splacet
cizi zdroje na stavajici rovni. JestliZe tento ukazatel dosahne hodnoty 1, pak to konkrétné

znamena, ze veskery efekt, ktery podnik vyprodukuje, bude slouzit na thradu uroki

cizich zdroja (9).
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EBIT (1.15)

Urokove kaytl = - dové tiroky

1.3.7 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity informuji, jak podnik vyuziva jednotlivé majetkové ¢asti. Pracuje se
zde s ukazateli dvojiho typu, a to bud’ s ukazateli poctu obratii nebo dobou obrati. Jde o
hodnoceni vazanosti kapitalu v aktivech (9).

Ukazatele aktivity mé&fi schopnost spolecnosti vyuzivat investované finan¢ni prostiedky
a vazanost jednotlivych sloZek kapitalu v jednotlivych druzich aktiv a pasiv. Nejcastéji
jde o pocty obratek jednotlivych slozek zdroji nebo aktiv nebo dobu obratu. Tyto
ukazatele nam pomahaji zjistit, jak hospodatime s aktivy a jejich jednotlivymi sloZkami

a jak toto hospodateni ovlivituje vynosnost a likviditu (1).

Obrat aktiv

Obrat aktiv spole¢né s rentabilitou trzeb patii ke klicovym ukazatelim efektivnosti.
Slouzi jako méfitko celkového vyuziti majetku. Ukazatel 1ze pouzit i v opacném tvaru,
Vv takovém ptipad¢ se bude jednat o ukazatel vazanosti aktiv. U efektivné hospodaticiho

podniku je pozadovano, aby relativni vazanost klesla, tedy aby hodnota ukazatele byla co

v w7

trzby (1.16)

Obrat aktiv = -
aktiva

Relativni vazanost dlouhodobého majetku

Tento ukazatel méfi, do jaké miry mize jesté podnik zvySovat objem trzeb bez dal$iho
navySovani kapacity métené dlouhodobym hmotnym majetkem. V podstaté to znamena,
7e zadoucim jevem je, aby ukazatel v Case klesal, protoze to znamend, Ze se dafi na

stejném zatizeni vyrobit vétsi objem trzeb (9).

dlouhodoby majetek (1.17)
trzby

Relativni vazanost dlouhodobého majetku =
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Obratovost pohledavek

Obratovost pohledavek vypovida o tom, jak dlouho je majetek podniku vazan ve forme
pohledavek, tedy jak dlouho trva, nez jsou podniku uhrazeny jeho pohledavky.
Doporucéenou dobou je doba splatnosti faktur, pokud je doba obratu pohledavek delsi nez

délka splatnosti faktur, znamena to, odbératelé nesplaceji v¢as a naopak (1).

trzby (1.18)

hledavek = —————
Obratovost pohledave pohledavky

Obrat zasob
Tento ukazatel vypovida o tom, jak dlouho jsou obézna aktiva podniku vazany ve formeé
z4sob, obecné plati ze ¢im veEtsi obratovost zasob a obéznych aktiv, tim lepsi je situace
podniku (1).

triby (1.19)

Obrat zasob = —
zasoby

1.3.8 Analyza soustav ukazatelt

Predstavuje metody, které vzajemné kombinuji rizné pomérové ukazatele. Touto
kombinaci vznikne jednoduchy model, ktery zobrazuje vzajemné vazby mezi ukazateli
vysSiho fadu. Model pak vytvari souhrn ukazateli, které se daji rozlozit na jednotlivé
ukazatele az k detailim. Soustavy se vytvati z toho divodu, Zze jednotlivé ukazatele
zakrok do fungovani podniku na zaklad¢ téchto dil¢ich vysledk nemusi byt vzdy dobré

feseni, déli se na bankrotni a bonitni modely. (1).

Bankrotni modely

Bankrotni modely by mély uZzivatele informovat o tom, zda existuje moznost, ze firma je
V nejbliz8§i dob¢é ohroZena bankrotem. Vychdzi z faktu, ze kazda firma, které bankrot
hrozi, jiz ur€ity €as pied touto udalosti vykazuje urcité symptomy, jako problém s b&éznou

likviditou, vysi CPK a s rentabilitou celkového vlozeného kapitalu (1).
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Bonitni modely
Tyto metody se snazi zjistit finan¢ni zdravi firmy a stanovit, zda se firma fadi mezi dobré

a Spatné firmy, coz zjistuje pomoci porovnavani vysledki s jinymi firmami (1) .

1.3.9 Altmaniv model

Altmanova analyza piedstavuje jednu z moznosti, jak souhrnné vyhodnotit zdravi
podniku pomoci jediného ¢isla, fadi se mezi bankrotni modely. Altmantv Z faktor v sobé
zahrnuje ty nejpodstatn€jsi slozky finanéni analyzy, tedy rentabilitu, likviditu,
zadluZenost 1 strukturu kapitadlu. Kazdé z téchto slozek je pfifazena jina vaha, ktera

reprezentuje jeji vyznamnost pro finanéni zdravi podniku (9).

Z=10,717X; + 0,847X, + 3,107X35 + 0,42X, + 0,998X; (1.20)

X1 — podil pracovniho kapitalu k celkovym aktiviim

Xz —rentabilita Cistych aktiv

X3 — EBIT/aktiva celkem

X4 —trzni hodnota ZJ/celkové nebo prumérny kurz akcii/nominalni hodnota cizich zdroja

Xs — trzby/aktiva celkem

Interpretace vysledku:

e Z-skore < 1,1 — firma je ohroZena vaznymi financnimi problémy
o 11 <Z-skére<2,6 —Seda zona nevyhranénych vysledkt

e Z-skore > 2,6 —uspokojiva finan¢ni situace (1)
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1.3.10 Model IN — Index divéryhodnosti

Model IN je podobné jako Altmantiv model vyjadifen rovnici, ktera obsahuje ukazatele
zadluzenosti, rentability, likvidity, a aktivity, kazdému z téchto ukazatelii je ptifazena
vaha, ktera je vazenym prumérem hodnot tohoto ukazatele v odvétvi, tudiz tento model,

vice nez Altmantiv model, pfihlizi ke specifikim jednotlivych odvétvi (1).

Index INO5
aktiva EBIT EBIT
INO5 =0,13 X —— 4+ 0,04 X — — + 3, X - (121)
cizi zdroje nakladové uroky aktiva
vynosy obézna aktiva
0,21 —— 0,09 X —; RV,
* aktiva * kratkodoby cizi kapital

Interpretace vysledki
e [INO5 > 1,6 — bonitni podnik
e 0,9<IN05<1,06—seda zona
e INO5 <0,9 — bankrotni podnik (10)

1.4 Statistické metody

1.4.1 Regresni analyza
Regresni analyza je jednou z nejpouzivanéjSich statistickych technik analyzy dat. Regrese
podobné jako korela¢ni analyza zkouma vztah mezi dvéma proménnymi, u kterych ale
navic rozliSuje, kterd proménna je zavisla, a které proménné jsou nezavislé.
Regresni analyza nam dokaze tici (11):
e Jak velky vliv ma nezavislad proménnd na proménnou zavislou
e Jakou konkrétni hodnotu u zavislé proménné bychom méli ocekavat, jestlize zname
hodnotu proménné nezavislé, dokaze tedy z hodnot nezavislé proménné predikovat
hodnoty zavislé proménné (11).
Obecné¢ se tedy snazime v regresi o vytvotreni konkrétniho modelu, rovnice, kterd ndm
co nejblize popise zavislost proménné. Podle poctu nezavislych proménnych urujeme,
zda se jednd o modely jednoduché regrese nebo vicenasobné regrese. Jednoducha regrese
popisuje zavislost vysvétlované proménné na jednom regresoru. Vicendsobna regrese
fesi situaci, kde zavisla proménna zavisi na vice nez jednom regresoru. Podle typu

regresni funkce pak dale rozliSujeme modely linearni a nelinearni (11).
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U regresni analyzy métime hodnoty zavislé proménné, kterou znacime y, pii nastavenych
hodnotach nezéavisle proménné X (u regresni analyzy se proménna X nazyva vysvétlujici
a prom&nna y se nazyva proménna vysvétlovana) (15).

Pii pozorovani nastavené hodnoty X nedostaneme tu stejnou hodnotu y a to kvuli

pusobeni nahodnych vlivli a neuvazovanych ¢initelt, které se nazyvaji ,,Sum* (12).

Regresni primka

V piipadé regresni pfimky je funkce #(x) vyjadiena piimkou. (12)
E(Y|x) =n(x) = By + Bx (1.22)

U jednoduché linearni regrese se predpoklada, ze mezi proménnymi existuje linedrni
vztah a bodovy graf obou proménnych by mél mit regresni model tvar ptimky, ktera je
proloZena vzniklymi body. K vytvofeni takové piimky se pouzivd metoda nejmenSich

¢tverca (11).

Metoda nejmensich ¢tverca

Pro vyuziti metody nejmensich ¢tverca si koeficienty f1 a 2 si ozna¢ime jako by a bo.
Tato metoda spociva v tom, Ze koeficienty b1 a b2 povazuje za ,,nejlepsi* a minimalizuje
funkci S(bs, b2) (12).

Metoda nejmensich ¢tverct uréi takovou piimku, ktera minimalizuje soucet druhych

mocnin svislych odchylek od jednotlivych boda pfimky (11, s. 97).

n (1.23)
S(by, by) = Z(Yi —b; — bzX1)2
i=1

Hledané odhady bi a b2 koeficientti f1 a f2 uréime vypoctem prvni parcialni derivace

funkce S (b1, b2) a obé ziskané parcialni derivace polozime rovny nule (12).

o5 (1.24)

n
_h. — 2w (1) —
ab, ;(YI b; —byx)* X (=1) =0

n
asS
TR Z(Yi —b; —byx;)? X (%) =0
db, < -

l=
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Poté tyto dvé rovnice upravime a dostaneme soustavu normalnich rovnic (12).

n n (1.25)
nXb1+ZX1X b2=ZYi’
i=1 i=1
n n n
ZXi X by +in2 X b, = ZXiYi‘
i=1 i=1 i=1
Z této rovnice vypocteme koeficienty b1 a b2 pomoci nasledujicich vzorci.
2iL1Xiy; — DXy (1.26)

b, = b; =y —by%,

n 2 _ ag2 !’
i=1 Xj nx

Kde x nebo y jsou vybérové pruméry, pro které plati.
1 1 (1.27)

__1 __1
X_nzxi'y_nZYi
i=1

i=1

Odhad regresni ptimky je dan nasledujicim piedpisem.

fi(x) = by + byx (1.28)

1.4.2 Analyza ¢asovych rad

Casovou fadou budeme rozumét posloupnost vécné a prostorové srovnatelnych
pozorovani (dat), ktera jsou jednoznac¢né usporadana z hlediska ¢asu ve sméru minulost
— pritomnost. Analyzou (a podle potieby pifipadné i prognézou) Casovych tad se pak
rozumi soubor metod, které slouzi k popisu téchto tfad (a ptipadné k predvidani jejich
budouciho chovani) (13).

Casovou fadou se rozumi fada hodnot nékterého ukazatele, ktera je uspofadana podle
pfirozené ¢asové posloupnosti. Vécnd napli ukazatele i jeho prostorové vymezeni musi

byt shodné, a to v celém sledovaném useku (12).
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Déleni ¢asovych iad podle rozhodného ¢asového hlediska

e Intervalové ¢asové rady

Intervalové ¢asové fady obvykle charakterizuji, kolik véci, jevil, udalosti vzniklo
nebo zaniklo v uréitém &asovém intervalu. Udaje z intervalovych Gasovych fad je
mozné scitat (12).

Pti zpracovavani intervalovych ¢asovych fad je nutné sledovat délku casovych
interval, konkrétné jestli jsou délky shodné nebo rozdilné. Rozdilné délky intervala
totiz ovliviiuje hodnoty ukazatelil a tim zkresluje jejich vyvoj (naptiklad rizné pocty
dni v mésici apod.). Z toho divodu se udaje prepocitavaji bud’ na stejné dlouhy
casovy interval, nebo se vypocita primérnd délka intervalu apod. Intervalové ¢asové
fady se graficky zndzoriuji sloupkovymi grafy, hiilkovymi grafy nebo spojnicovymi

grafy (12).

1< (1.29)

e Okamzikové casové rady

Okamzikové tady jsou sestavovany zukazatell, které se vztahuji k uréitému
okamziku, napf. stav zasob k pocatku nebo konci urcitého obdobi, poc¢et zaméstnanct
k poslednimu dni v mésici apod. Udaje okamzikovych ¢asovych fad neni, na rozdil
od intervalovych tad, mozné scitat, proto se tyto fady shrnuji pomoci specidlniho
praméru, ktery se nazyvd chronologicky primér, okamzikové casové tady se

znazornuji vyhradné spojnicovymi grafy (13).

n-1

LSyt
2 TVt

i=2

(1.30)
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Déleni ¢asovych rad podle periodicity

o Casové rady kratkodobé
Jednd se o tady jejichz periodicita je krat$i nez jeden rok, jejich nejbéznéjsi
periodicitou je perioda mési¢ni (indexy spotiebitelskych cen monitorujici inflaci,

indexy prumyslové produkce apod.) (13).

e Casové fady ro¢ni (dlouhodobé)
Jedna se o fady jejichZ periodicita je delsi nez jeden rok (Casova fada hodnot HDP)

(13).

Déleni ¢asovych rad podle druhu ukazateli

o Casové Fady primarnich ukazatel
Primarni ukazatele jsou zjistovany piimo, nejsou odvozovany (napi. odpracovana
doba, pocet pracovniki k ur¢itému datu, zasoby apod.), tyto ukazatele 1ze jasné¢
charakterizovat a lze u nich urcit typ statistické jednotky 1 statistického znaku.

(13).

e Casové Fady sekundarnich ukazateli
Sekundarni ukazatele vznikaji bud’ jako funkce (rozdil, nebo podil) riznych
primarnich ukazatelti, naptiklad zisk, pfidana hodnota, doba obratu zasob. Dale
mohou vznikat jako funkce rtiznych hodnot toho stejného primarniho ukazatele
anebo jako funkce dvou a vice primarnich ukazatelt, jako tieba relativni

ukazatele (13).
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Casové Fady podle vyjadieni udaji

e Naturalni ukazatele
Ukazatele jsou vyjadieny v naturalnich jednotkach. Nebyvaji moc pouzivané
(13).

e Penézni ukazatele
Ukazatele jsou vyjadieny v penézni form¢, vzhledem K pfirozenym zménam

cenové hladiny nejsou udaje ¢asto soumétitelné (13).

Srovnatelnost udajua v ¢asové radé
Udaje, které mame k dispozici nemusi byt vzdy srovnatelné a tudiz 1 pouzitelné k analyze
¢1 prognoze néjakych zavérl, proto se musime presvédCit zda jsou tidaje mezi sebou

skute¢né srovnatelné a to z vécného, prostorového a ¢asového hlediska (13).

Vécna srovnatelnost

Vécna srovnatelnost znamena, ze dva stejné nazyvané ukazatele nemusi byt stejné
obsahov¢ a tudiz nemusi byt vlibec mezi sebou srovnatelné, protoze pokud se méni béhem
¢asu obsahové vymezeni ukazatele, tak jsou tyto udaje nesrovnatelné. Stava se to Casto u

naturalnich ukazatelti (13).

Prostorova srovnatelnost
Prostorovou srovnatelnosti se chdpe pouzivani udaji v ¢asovych fadach v ramci stejnych
geografickych uzemi, nemusi vSak vzdy jit jen o problém geograficky, nybrz i o odliSny

ekonomicky prostor (13).

Casova srovnatelnost
Tyka se zejména intervalovych ukazateld, jak uz je zminéno vyse, jednotlivé intervaly se
musi pfepocitdvat na jednotkovy Casovy interval, tato operace se nazyva kalendaini

variace (13).
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Cenova srovnatelnost

U cenové srovnatelnosti miizeme postupovat dvéma zptisoby, a to bud’ za pouziti béznych
cen a vyjadfit v nich nominalni hodnotu urcitého ukazatele, a nebo vychazet ze stalych
cen (cen fixovanych k ur¢itému datu) a jejich pomoci sestavit ¢asovou fadu realnych

hodnot ukazatele. Prakticka statistika se priklani spiSe k pouzivani cen stalych (13).

Charakteristiky ¢asovych rad

Charakteristiky ¢asovych fad nam umoziuji ziskat vice informaci o ¢asovych fadach (13).

Prvni diference

Je nejjednodussi charakteristikou vyvoje casové tfady, oznacuji se také jako absolutni
piirtstky, znaci se 1di(y) a poc¢ita se jako rozdil dvou po sobé jdoucich hodnot ¢asové fady
(12).

1di(y) =y; —yi_11i=2,3,...,n (1.31)

Prvni diference vyjadiuji ptirtistek hodnoty casové tfady, tedy o kolik se zménila jeji
hodnota v ur¢itém obdobi oproti bezprostiedné¢ piedchazejicimu obdobi. Pokud se

diference pohybuji kolem konstanty mtizeme jeji vyvoj popsat piimkou (12).
Pramér prvnich diferenci
Tento prumér vyjadiuje o kolik se primérné zménila hodnota Casové fady za jeden

interval (12).

(1.32)

n

1 Yo Y

1d,(y) = mz 1di(y) = ;_ 11
i=2

Koeficienty ristu
Charakterizuji rychlost ristu, které se pocitaji jako pomér dvou po sobé jdoucich hodnot

Casové fady. Vyjadiuje kolikrat se zvysila hodnota ¢asové fady v ur¢itém okamziku. (12).

=2 39

i-1
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Pramérny koeficient ristu
Vyjadiuje prumer zmén koeficientt riistu, za interval. Pocita se jako geometricky primér
(12).

(1.34)

Volba regresni funkce

Spravnou nebo naopak Spatnou volbu regresni funkce, vypocitame za pomoci Indexu
determinace, ktery nabyva intervalu (0,1). Cim vice se hodnota indexu determinace bliZi
k jedné, tim se povazuje regresni funkce za 1épe zvolenou, vystizenou a naopak (12).

=1- i(yi - mwi(yi -9)? (1:39)
i=1 i=1

Pristupy k modelovani ¢asovych rad
Tradi¢nim vychozim principem modelovani ¢asovych fad je jednorozmérny model (13,
S. 254).

ye = f(t, &) (1.36)

Yt — hodnota modelovaného ukazatele v Case t,t=1, 2, ..., n

&t — hodnota ndhodné slozky v Case t

Klasicky formalni model
Popisuje pouze formy pohybu. Vychazi z dekompozice na ¢tyii slozky casového pohybu,
zZ ¢ehoz prvni tfi tvofi systematickou ¢ast prubéhu Casové fady.

e Trendova slozka Tt

e Sezbnni slozka S

e Cyklicka slozka Ct

e Nahodna slozka &
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Samotny rozklad mize byt dvojiho typu:

e Aditivni rozklad

e Multiplikativni rozklad

Ve = TeSiCrey (1.38)

V praxi obvykle sta¢i pouze aditivni rozklad, ktery se d4 navic jednoduse pievést na

multiplikativni rozklad (13).

Trend

Je obecna tendence sledovaného vyvoje v Case. Je to disledek plsobeni sil, které
systematicky pusobi ve stejném sméru, napiiklad u prodeje zbozi technologické zmény
ve vyrobé apod. (12).

Trendem se rozumi hlavni tendence vyvoje hodnot v ¢ase. Muze byt rostouci , klesajici
nebo konstantni, kdy hodnoty mohou kolisat kolem v podstaté neménné urovné,

Vv takovém piipadé se hovoii o ¢asové fadé bez trendu (13).

Sezonni slozka
Popisuje periodické zmény v Casové tfade, které se odehravaji v pribéhu jednoho
kalendafniho roku a kazdy rok se opakuji. Sezéonni zmény jsou hlavné zplsobeny

takovymi faktory jako je sttidani ro¢niho obdobi nebo lidské zvyky (12, s. 123).

Cyklicka slozka

Jedna se o kolisani okolo trendu v disledku dlouhodobého cyklického vyvoje, ktery trva
déle nez jeden rok. Statistika chépe cyklus jako dlouhodobé kolisani s neznamou
periodou, kterd miiZze mit 1 jiné pficiny nez klasicky ekonomicky cyklus (demografické,

inovacni apod.) (13).
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Nahodna slozka

Néhodna slozka nelze popsat zadnou funkci casu. Tato slozka vlastné zbyde po vylouceni
trendu, sezonni a cyklické slozky (13).

Tvofi ji ndhodné fluktuace v prubéhu casové tfady, u kterych se neda rozpoznat
systematicky charakter, coz je divod pro¢ se nefadi mezi systematické slozky casové
rady. Tato slozka pokryva také chyby v méteni udaji a chyby, kterych je mozné se
dopustit pfi jejich zpracovani (12).
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2. ANALYZA SOUCASNEHO STAVU

V druhé ¢asti prace kratce predstavim podnik Plasticbox s.r.o0. Poté za pomoci ukazatelt,

které jsou popsany v teoretické ¢asti analyzuji soucasnou situaci podniku.

1.5 Podnik
Nazev: PLASTIC BOX CZ, s.r.o.
Datum vzniku: 27. fijen 1999
Pravni forma: spolecnost s ru¢enim omezenym
Predmét podnikani: Svarovani
Vyroba, obchod a sluzby neuvedené¢ v ptilohach 1 az 3

zivnostenského zakona

Plasticbox s.r.0. je podnik, ktery se zabyva ru¢nim svafovanim plastovych jimek a nadrzi

na pitnou, uzitkovou nebo odpadni vodu (14).
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1.6  Analyza absolutnich ukazateli

Jako absolutni ukazatele se oznacuji horizontalni a vertikalni analyza.

1.6.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza aktiv

Tabulka 3: Horizontalni anali' za aktiv, absolutni zména, Zdroi': vlastni ziracovéni

Absolutni zména

Aktiva 2013-2012 | 2014-2013 | 2015-2014 | 2016-2015 | 2017-2016
Aktiva Celkem 2143 -340 619 123 -8
Dlouhodoby Majetek 723 79 316 -205 150
Obézna Aktiva 1413 -427 308 312 -142
Zasoby 4 4 -14 21 9
Kratkodobé Pohledavky 532 268 -405 67 -398
Kratkodoby Finan¢ni Majetek 877 -699 727 224 247

Tabulka 4: Horizontalni analiza aktiv, relativni zména, Zdrol': vlastni iracova’mi

Relativni zména

Aktiva 2013-2012 | 2014-2013 | 2015-2014 | 2016-2015 | 2017-2016
Aktiva Celkem 279,04 % | -11,68 % 24,08 % 3,86 % -0,24 %
Dlouhodoby Majetek 171,73 % 6,91 % 2584%| -13,32% 11,24 %
Obézna Aktiva 407,20% | -24,26 % 23,11 % 19,01 % -7,27 %
Z3soby 11,76 % 10,53 %| -33,33% 75,00 % 18,37 %
Kratkodobé Pohledavky 188,65 % 3292%| -37,43% 9,90 % -53,49 %
Kratkodoby Finanéni Majetek 2829,03%| -76,98%| 347,85% 23,93 % 21,29 %

V téchto uvedenych dvou tabulkach jsou zaznamenany zmény aktiv v podniku v letech

2012 — 2017. Jak lze z tabulek vy¢ist, nejradikaln€jsi zmény probihaly v letech 2012 —

2015, kdy hodnota celkovych aktiv rapidné stoupala nacez se v letech 2016 — 2017

zastavila v podstaté na stejné hodnoté. Z tabulek je patrné i to, Ze se ob&zna aktiva,

zasoby, kratkodobé pohledavky a kratkodoby finan¢ni majetek méni s mnozstvim

zakazek, které firma dostane.
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Horizontalni analyza aktiv
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Graf 1:Horizontalni analyza aktiv, Zdroj: vlastni zpracovani

Horizontalni analyza pasiv

Tabulka 5: Horizontalni anali'za iasiv, absolutni zména, Zdro": vlastni ziracovéni

Absolutni zména
. 2013- 2014- 2015- 2016-

Pasiva 2012 2013 2014 2015 | 2017-2016
Pasiva Celkem 1976 -551 354 -60 -151
Vlastni Kapital 125 153 96 -138 807
Zakladni Kapital 0 0 0 0 0
Hospodarsky Vysledek min. obdobi 142 126 153 -254 112
Vysledek Hospodareni Bézného Uo -17 27 -57 116 695
Cizi Zdroje 1841 -694 239 -136 -753
Dlouhodobé Zavazky 233 -233 0 0 173
Kratkodobé Zavazky 1608 -517 295 -136 -926
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Tabulka 6: Horizontalni anali’ a iasiv, relativni zména, Zdrol': vlastni iracovéni

Relativni zména

Pasiva 2013-20122014-2013|2015-2014|2016-2015 [2017-2016
Pasiva Celkem 264,88 %| -20,24%| 16,31%| -2,38%| -6,13 %
VIastni Kapital 65,10 %| 48,26 %| 20,43 %| -24,38 %| 188,55 %
Zakladni Kapital 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Hospodarsky Vysledek min. obdobi | -278,43 %| 138,46 %| 70,51 %| -68,65%| 96,55 %
Vysledek Hospodareni Bézného Uo -11,89 %| 21,43 %| -37,25%| 120,83 %| 327,83 %
Cizi Zdroje 332,31%| -28,98%| 14,05%| -7,01%| -41,74%
Dlouhodobé Zavazky 0,00 %| -100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Kratkodobé Zavazky 290,25%| -23,91%| 17,93%| -7,01%| -51,33%

Podobné jako u analyzy pasiv, miizeme vidét, ze nejvetsi narist pasiv probihal od roku
2012 az do roku 2016, kde se ustalil na relativné podobnych hodnotach, co se vSak
V poslednich dvou letech rapidné méni je struktura celkovych pasiv, nejvétsi ¢ast pasiv je
nyni ve vlastim kapitalu a ve vysledku hospodateni, coz je dano vyssi prosperitou firmy

v téchto letech. Hodnoty u cizich zdroji a hospodarskych vysledk souviseji opét

S firemnimi zakazkami.

Horizontalni analyza pasiv
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Graf 2: Horizontalni analyza pasiv Zdroj: vlastni zpracovani
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1.6.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza aktiv

Tabulka 7: Vertikalni anali' a aktiv, Zdroi': vlastni ziracovéni

Aktiva 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Aktiva Celkem 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %
Dlouhodoby Majetek 5482 % | 39,30% | 47,57 % | 48,24% | 40,27 % | 44,90 %
Obézna Aktiva 45,18 % | 60,46 % | 51,85%| 51,44%| 58,95 % | 54,80 %
Zasoby 4,43 % 131% 1,63%| 0,88% 1,48 % 1,75 %
Kratkodobé Pohledavky 36,72% | 2796 % | 42,08% | 21,22%| 22,46%| 10,47 %
Kratkodoby Finanéni Majetek 4,04%| 31,19% 8,13% | 29,34%| 3501%| 42,57%

Z vertikalni analyzy aktiv vyplyva, Ze struktura aktiv ve firm¢ se Vv ramci let nijak

radikaln€ nemeéni,

s vyjimkou kratkodobych pohledavek a finan¢niho majetku.

Kratkodobé pohledavky v prabehu let klesaji, coz je pro podnik dobie, nestoji mu penize

Vv neuhrazenych pohledavkach, a zaroven firmé stoupaji kratkodobé finan¢ni prostiedky.

Opét tyto skutecnosti ukazuji na zlepSovani situace podniku v poslednich dvou letech.
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Graf 3: Vertikélni analyza aktiv, Zdroj: vlastni zpracovani
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Vertikalni analyza pasiv

Tabulka 8: Vertikalni analyza pasiv, Zdroj: vlastni zpracovani

Pasiva 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Pasiva Celkem 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %
Vlastni Kapital 25,74% | 11,65%| 2165%| 22,42%| 17,36% 53,37 %
Zakladni Kapital 13,40 % 3,67% 4,61 % 3,96 % 4,06 % 4,32 %
Hospodarsky Vysledek

min. obdobi -6,84 % 334%| 10,00%| 14,65% 4,71 % 9,85 %
VH Bé&7ného Uo 19,17 % 4,63 % 7,05 % 3,80% 8,60 % 39,20 %
Cizi Zdroje 74,26 % | 87,99%| 7835%| 76,83%| 73,18% 45,42 %
Dlouhodobé Zavazky 0,00 % 8,56 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 7,48 %
Kratkodobé Zavazky 74,26 % | 79,43%| 75,77%| 76,83%| 73,18% 37,94 %

Zudaji vyplyva, ze podnik vyuziva ¢im dal

mén¢ cizich zdroji (dlouhodobych 1

kratkodobych) a naopak ¢im dal vétsi Cast pasiv tvori vlastni kapitdl a vysledek

hospodafteni, coz je pro podnik pfizniva situace.
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Graf 4: Vertikélni analyza pasiv, Zdroj: vlastni zpracovani
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1.7 Analyza rozdilovych ukazatelu

Analyza rozdilovych ukazateli je rychly a jednoduchy zpusob k fizeni likvidity podniku,
Vv tabulce nize je zobrazen vyvoj tii ukazatelt v letech 2012 — 2017. Je to Cisty pracovni

kapital, Cisté pohotové prostiedky a Cisty penézni majetek.

Tabulka 9: Rozdilové ukazatele, Zdroj: vlastni zpracovani

-207,00 -523,00 -241,00
-402,00 -1254,00 -440,00
-312,00 -1436,00 -354,00
-299,00 -1004,00 -327,00
149,00 -644,00 100,00
933,00 529,00 875,00

Z analyzy rozdilovych ukazateli mizeme snadno vycist, jak se v prubéhu let ménila
ekonomicka situace podniku, Z tabulky si miZzeme vSimnout rychlé zmény hodnot u
vSech tii ukazateli. Pro podnik je to pozitivni jev, protoze znamend, ze upeviiuje svou
pozici na trhu tim, ze ma stale vyssi pocCet zakazek.

Z tabulky je patrné, ze v roce 2012 se podnik pohyboval v zadpornych hodnotach, které
se v roce 2013 jesté prohloubil. V dalsich letech vSak nastava obrat a hodnoty vsech tii
ukazatelli se zaCaly prudce zvySovat, az v roce 2017 nabyly vSechny kladnych hodnot.

Zvlast vyrazny je posun mezi roky 2016 a 2017.

Rozdilové ukazatele
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Graf 5: Rozdilové ukazatele, Zdroj: vlastni zpracovani
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Statisticka analyza
Ke statistické analyze jsem si vybral rozdilovy ukazatel - ¢isty pracovni kapital, jelikoz

se jedna i v praxi 0 jeden z nejcastéji pouzivanych a prukaznych ukazateli.

Tabulka 10:CPK v letech 2012-2017, Zdrol: vlastni iracovéni

1 2012 -207 - -

2 2013 -402 -195 1,942029
3 2014 -312 90 0,776119
4 2015 -299 13 0,958333
B 2016 149 448 -0,49833
6 2017 933 784 6,261745

Pramér prvni diference
Pomoci vzorce jsem vypocital, Ze CPK roste primérné kazdy rok ptiblizné o 228 tisic

K¢.
Pramérny koeficient ristu
Koeficient ristu odpovidd hodnoté 1,35. To znamena, ze se hodnota CPK zvysi
kazdoroc¢né asi 1,35krat.
Regresni primka
Regresni ptimka pro CPK ma piedpis:
n(x) = —759,6 + 210,46x

Index determinace

12 =0,61

Hodnota indexu je 0,61, coz znamena, Ze regresni funkce je vystizna pfiblizné na 61 %.
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Graf 6: Regresni piimka CPK, Zdroj: vlastni zpracovani

V grafu je vyznaéeny vyvoj CPK za sledované roky, ktery je vyrovnany regresni
piimkou. V ramci vypoétu jsem vypoéital i predikci pro rok 2018 1 2019, ktera je v grafu
také zazna¢ena. Predikce CPK pro rok 2018 by méla odpovidat hodnoté 713,6 tisic K& a
pro rok 2019 by méla byt 924,06 tisic K¢.

1.8 Analyza ukazateli likvidity
Likvidita podniku je jednim z dilezitych ukazatelii podniku, ukazuje totiz jestli a jak je
podnik schopen splacet svoje zavazky svymi ob&znymi aktivy. Déli se na likviditu

okamzitou, pohotovou a béznou.

Tabulka 11: Ukazatele likvidity, Zdroj: vlastni zpracovani

Hodnoty ve sloupci okamzité likvidity by se mély ptiblizné pohybovat mezi 0,2 — 0,5.
Této hodnoté se podnik v pribéhu vsech let pfiblizoval, az tedy na rok 2017, kdy je
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hodnota az moc vysoka, to znamena, ze podnik pfili§ vysokou finan¢ni jistotu, kterou by

mohl investovat nékam jinam.

Pohotova likvidita by se méla pohybovat mezi hodnotami 1 — 1,5, coz podnik splituje

pouze v roce 2016. V roce 2017 je hodnota likvidity opét vyssi nez by méla byt.

Bézna likvidita by se méla pohybovat ptiblizné mezi hodnotami 1,8 — 2,5, coz podnik
spliuje pouze vroce 2017. Je zde také vidét, ze bézna likvidita v minulych letech

dosahovala nizSich hodnot, nez je doporucené rozmezi.

Ukazatele likvidity
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Graf 7: Ukazatele likvidity, Zdroj: vlastni zpracovani

Statisticka analyza

Rozhodl jsem se analyzovat vyvoj bézné likvidty.

Tabulka 12: Bézna likvidita v letech 2012-2017, Zdrol': vlastni ziracovéni

1 2012 0,63

2 2013 0,81 0,18 1,29
3 2014 0,78 -0,03 0,96
4 2015 0,85 0,07 11
5 2016 1,08 0,23 1,27
6 2017 2,06 0,98 1,91
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Pramér prvni diference
Na zaklad¢€ vypoctu primeéru prvni diference, jsem zjistil, ze bézna likvidita podniku roste

ro¢né prumérné o 0,29.
Pramérny koeficient ristu
Primérny koeficient rstu se rovna 1,26, coz znamena, ze bézna likvidita podniku ro¢né

stoupa 1,26krat.

Regresni primka

n(x) = 0,23+ 0,23x

Index determinace

12 =0,67

Index determinace se tedy rovna asi 67 %.
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Graf 8: Regresni piimka b&Zné likvidity, Zdroj: vlastni zpracovani

V grafu je zaznacen vyvoj bézné likvidity podniku za roky 2012-2017. Soucasné je zde
také zaznacCena predikce na pristi dva roky - 2018 a 2019. Hodnoty bézné likvidity by
v téchto letech mely dale stoupat. Konkrétné v roce 2018 na hodnotu 1,838 a v roce 2019
na 2,07. Pro podnik je to samoziejme piizniva okolnost, jelikoz se mu tim mohou otevirat

nové moznosti investic.
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1.9 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability, informuji o vynosnosti podnikovych investici. Nize rozeberu ty

N

nejbéznéjsi z ukazateld.

Tabulka 13: Ukazatele rentability, Zdroj: vlastni zpracovani

Rentabilita celkového kapitalu — ROA ukazuje vynosnost aktiv a odrazi jakého efektu
bylo pomoci aktiv dosazeno. V tabulce miizeme vidét Ze rentabilita aktiv po roce 2012
prudce Klesla. Nicméné v pribéhu let zacala opét vzrustat az nakonec hodnotu v roce
2012 ptesahla.

protoze ukazuje vynosnost celého podnikového kapitdlu. Porovnava cisty zisk oproti
vlastnimu kapitalu. V tabulce vidime podobny pribéh jako u piedchoziho ukazatele
ROA.

Rentabilita trzeb — ROS, vyjadiuje, jaka ¢ast z 1 K¢ trzeb tvofi zisk, z vypoctu je patrné,
7e rentabilita trzeb stoupa. Nejvyssi trzby byly naméteny v roce 2017.

Rentabilita investovaného kapitdlu — ROCE, vyjadifuje miru zhodnoceni vSech aktiv
spole¢nosti, financovanych vlastnim i cizim kapitdlem. Vypocita se jako pomer zisku ku
souctu dluhil a vlastniho kapitalu. Opét miZzeme vidét, Ze ukazatel ROCE po roce 2012
klesl, nicméné v roce 2017 dosahuje uz témét stejné hodnoty.

Nakladovost — ROC, hodnota ukazatele ROC by méla byt co nejnizsi, protoze ukazuje,
kolik nakladi musel podnik vynaloZit na vytvoteni 1 K¢ trzeb, v tabule vidime, Ze ROC

se prubehu let méni pouze nepatrné.
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Ukazatele rentability
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Graf 9: Ukazatele rentability, Zdroj: vlastni zpracovani

Statisticka analyza

Pro statistickou analyzu jsem si v piipadé ukazateld rentability vybral ukazatel ROA, tedy

vvvvvv

Tabulka 14: ROA v letech 2012-2017, Zdrol': vlastni ziracovéni

1 2012 18,6198

2 2013 4,32841 -14,291 0,23246
3 2014 5,95099 1,62258 1,37487
4 2015 3,0094 -2,9416 0,5057
5 2016 6,39903 3,38963 2,12635
6 2017 27,4433 21,0442 4,28866

Pramér prvni diference

Primér prvni diference vychazi u ROA 1,76, coZ znamend, Ze meziro¢né mirn¢ stoupa.
Pramérny koeficient ristu

Primérny koeficient riistu v tomto piipadé vychézi 1,08, coZ odpovidd mirnému roénimu

stoupani.
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Regresni primka
Regresni ptimka je dana predpisem:

n(x) = 10,96 + 1,35x

Index determinace

12 =0,07
Index determinace je v tomto piipadée velice nizky, je to zptisobeno velmi proménlivymi

hodnotami ROA ve sledovanych letech.
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Graf 10: Regresni ptimka ROA, Zdroj: vlastni zpracovani

Vzhledem k tomu, Ze index determinace vySel velice nizky, tak je jisté, ze zvolena
regresni piimka neni v tomto piipadé tak vypovidajici jako tomu bylo v ptedeslych
ptipadech. Je to déno hlavné, velkou proménlivosti hodnot mezi roky 2012-2017.
Nicméné predikce ROA na rok 2018 odpovida hodnoté 15,7 anarok 2019 se rovna 17,05.

1.10 Analyza ukazateli zadluZenosti
V podnikani plati, Ze vyuzivani cizich zdroji podporuje celkovou vynosnost, ovsem
pouze do ur¢ité miry. Ukazatele zadluzenosti nam slouzi jako indikatory vyse rizika, které

podnik nese s vysi vyuzivanych cizich zdroja.
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Tabulka 15: Ukazatele zadluZenosti, Zdroj: vlastni zpracovani

Zadluzenost I (Debt equity) je ukazatel ktery ndm ukazuje v jakém poméru jsou vlastni a
cizi zdroje, obvykle doporuc¢ovana hodnota je 1:1, ptipadné 60 % vlastnich zdroji oproti
40 % cizich zdroji. V tabulce vidime, ze podnik v prib&hu let vyuzival malo cizich zdroja
a az v roce 2017 se piiblizil poméru 1:1

Zadluzenost II (Debt ratio) oznacuje se jako mira vétitelského rizika a pométuje cizi
zdroje k celkové hodnoté aktiv. V tabulce vidime, Ze pomér mezi cizimi zdroji a aktivy
klesa, cizi zdroje predstavuji pouze 30 % z celkovych aktiv.

Urokové kryti (interest coverage) je klicovy ukazatel, diky kterému zjistime kolikrat jesté
muze klesnout zisk, aby byl podnik stale schopen splacet cizi zdroje na aktualni arovni.
Pokud ukazatel dosahne hodnoty 1 tak to znamena ze veSkery efekt vytvofeny podnikem
slouzi na uhradu urokt z cizich zdroji. Z vypocti jsem zjistil Ze podnik nema zadné

problémy s krytim svych arokii.

Statisticka analyza

Pro statistickou analyzu ukazatelt zadluzenosti jsem si vybral ukazatel zadluZenost I.

Tabulka 16: ZadluZenost v letech 2012-2017, Zdrol': vlastni ﬁracovéni

1 2012 0,35

2 2013 0,13 -0,22 0,37
3 2014 0,28 0,15 2,15
4 2015 0,29 0,01 1,04
5 2016 0,24 -0,05 0,83
6 2017 1,18 0,94 4,92
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Pramér prvni diference
Pramér prvni diference vychazi 0,17. To znamena, ze zadluZenost roste meziro¢n¢€ o tuto

hodnotu.

Pramérny koeficient ristu
Primérny koeficient rtstu je u zadluzenosti 1,28, tedy zadluzenost je kazdym rokem

1,28krat vyssi.

Regresni primka
Regresni ptimka je dana predpisem

n(x) =-0,37+ 0,13x

Index determinace
12 =0,39

Index determinace je u zadluZenosti ptiblizné 40 %.
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Graf 11: Regresni ptimka zadluZenosti, Zdroj: vlastni zpracovani

V grafu vidime vyvoj zadluZenosti podniku. Je vidét, Ze zadluZenost podniku lehce
stoupd, coZ nemusi byt negativnim jevem, protoZe investovat cizi kapitdl miiZze byt pro
podnik 1 vyhodné. Predikce zadluZenosti pro rok 2018 je rovna hodnoté 0,86 a pro rok
2019 je to 0,99.
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1.11 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity informuji o tom, jak podnik vyuziva jednotlivé majetkové ¢ast. Jedna

se 0 hodnoceni vazanosti kapitalu v aktivech

Tabulka 17: Ukazatele aktivity, Zdroj: vlastni zpracovani

Obrat aktiv je klicovy ukazatel, ktery slouzi jako métitko celkového vyuziti majetku,
vypoc¢tena hodnota by méla byt co nejvyssi, ale minimalné 1. Z vypoctu jsem zjistil Ze
obrat aktiv v priabéhu let klesa.

Relativni vazanost dlouhodobého majetku méfi, jaké produktivity (kapacity) je podnik
schopen doséhnout s vyuzitim stavajiciho stavu dlouhodobého majetku, nejidedlnéjsSim
jevem je, kdyz tento ukazatel klesa, protoze to znamend, ze se stejnym dlouhodobym
majetkem dosahujeme vySSich trzeb. V tabulce vidime Ze relativni vazanost
dlouhodobého hmotného majetku se v pribehu let piili§ neméni.

Obratovost pohledavek ukazuje, jak dlouho je majetek v podniku vazan ve formeé
pohledéavek. Idealni dobou je doba splatnosti faktur. Obratovost pohledavek je ve firmé
kazdy rok jina, coZ neni idedlni stav, ovSem v roce 2017 se ustalila na 30 dnech, coz je
firmou uréena doba splatnosti faktur.

Obratovost zasob ukazuje jak, dlouho je majetek ve firmé skladovan ve formé zasob.
Obecné plati Ze ¢im vy$Si hodnota tohoto ukazatele tim lepsi situace podniku. Svého

maxima podnik dosahoval v roce 2015, od té doby obratovost zasob ve firmé klesa.
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Statisticka analyza

Pro statistickou analyzu z ukazatel aktiv jsem si vybral ukazatel obratu aktiv.

Tabulka 18: Obrat aktiv v letech 2012-2017, Zdroj: vlastni zpracovani

1 2012 5,58

2 2013 3,14 -2,44 0,56
3 2014 5,58 2,44 1,78
4 2015 4,39 -1,19 0,79
5 2016 3,84 -0,55 0,88
6 2017 3,21 -0,63 0,84

Pramér prvni diference
Priimér prvni diference vychazi -0,47, coz znamend, ze hodnota ukazatele obratu aktiv ve

firmé ro¢né klesa o 0,47

Pramérny koeficient ristu
Priimérny koeficient rtstu vysel 0,9, coz odpovida tomu, Ze hodnota ukazatele kazdym

rokem mirnég klesa.

Regresni primka
Regresni ptimka je dana predpisem
n(x) =5,38—-0,31x
Index determinace
12 =0,28

Index determinace je v tomto piipadé pouze 28 %.
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Graf 12: Regresni ptimka obratu aktiv, Zdroj: vlastni zpracovani
Z grafu na prvni pohled vidime, Ze obrat aktiv za posledni tii roky klesa. To je zptisobeno

zvySenim cen, které vedlo k niz$i poptavce po produktech. Predikce obratu aktiv na rok

2018 je 3,196 a poté v roce 2019 by méla klesnout na 2,88.

1.12 Altmanuav model

Slouzi k hodnoceni zdravi podniku, fadi se mezi bankrotni modely.

Interpretace vysledku:

o Z-skore < 1,1 — firma je ohroZena vaznymi finan¢nimi problémy
o 11 <Z-skére<2,6 —Seda zona nevyhranénych vysledkt

e Z-skore > 2,6 —uspokojiva financni situace

Tabulka 19: Altmantiv model, Zdroj: vlastni zpracovani

Jak je vySe zmin€no Altmanova analyza porovnava ty nejpodstatnéjsi slozky financni

analyzy, ze kterych, po porovnani vysledkii s doporu¢enymi hodnotami, vyjde ukazatel
finanéniho zdravi podniku. Z vypo¢tl vidime, Ze podnik mél nejhor$i hodnotu Z-score
v roce 2013, naopak nejlip tento ukazatel vysel v roce 2012. V soucasné dob¢ je Z-score

podniku na 5,32, coZ zna¢i uspokojivou finan¢ni situaci.
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Graf 13: Altmantv index, Zdroj: vlastni zpracovani

Statisticka analyza

Statisticka analyza Altmanova modelu.

Tabulka 20: Z-score v letech 2012-2017, Zdrol’: vlastni ziracova’mi

1 2012 6,37

2 2013 3,33 -3,04 0,52
3 2014 5,86 2,53 1,76
4 2015 4,58 -1,28 0,78
5 2016 4,31 -0,27 0,94
6 2017 5,32 1,01 1,23

Pramér prvni diference
Hodnota pruméru prvni diference je -0,21, coz znamena ze z-score Klesa, nicméné podnik

se zatim ani nepfiblizuje spodni hranici ukazatele.

Pramérny koeficient ristu

Primérnd hodnota koeficientu ristu je 0,97, coz znamend, zZe mirné klesa.
Regresni primka

Je déna ptedpisem

n(x) = 5,321 - 0,10x
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Index determinace
[2=0,03

Index determinace je v tomto piipadé velmi nizky.

7,00
6,00
5,00

4,00

Z-SCORE

3,00
2,00
1,00

0,00
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

SLEDOVANE ROKY

—&—7-score == Regresni pfimka s predikci

Graf 14: Altmantv model, Zdroj: vlastni zpracovani

V grafu vidime, Ze jednotlivé hodnoty z-score se priubchu let velmi méni. Nejlépe na tom

byl dle altmanova modelu podnik v roce 2012. Nicméné v roce 2017 se podnik této

hodnoté blizi. Predikce pro rok 2018 je velice mirny pokles na hodnotu 4,6 a dale v roce

2019 na 4,5.

1.13 Index INO5

Index INOS porovnava aktiva, cizi zdroje, EBIT, ndkladové Groky, vynosy, ob&zna aktiva

a kratkodoby cizi kapital, dle vzorce z minulé kapitoly, vzorec piihlizi k dileZitosti

jednotlivych ukazateli tim, ze je kazdému pfifazena urcitd vaha. Vysledky se interpretuji

dle niZze zminéného rozdéleni.

Tabulka 21: Index INO5, Zdroj: vlastni zpracovani

INO5 > 1,6 — bonitni podnik
0,9 <INO05 < 1,06 — Seda zona
INO5 <0,9 — bankrotni podnik
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Z tohoto rozdéleni vyplyva ze podnik se vzdy pohyboval bud’ v bonitnim intervalu nebo
se nachazel v Sedé zon€. Bonita podniku skokové klesd a stoupa kviili rozdilnému

vyuzivani cizich zdroji v jednotlivych letech.

Index INO5
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Graf 15: Index INO5, Zdroj: vlastni zpracovani

Statisticka analyza

Tabulka 22: Index INO5 v letech 2012-2015, Zdrol’: vlastni zlpracovéni

1 2012 2,26

2 2013 1,14 -1,11 0,50
3 2014 2,38 1,24 2,09
4 2015 5,79 3,41 2,43
5 2016 1,49 -4,30 0,26
6 2017 9,49 7,99 6,36

Pramér prvni diference

Pramér prvni diference je 1,44, coZ znamena Ze meziro¢né index stoupa o tuto hodnotu.

Pramérny koeficient ristu

Primérny koeficient rastu je 1,33, coz znamend, Ze kazdym rokem stoupne hodnota
indexu 1,33krat.
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Regresni primka
Je déna ptedpisem
n(x) =—-0,30 + 1,16x
Index detereminace
12 = 0,44

Index determinace je ptiblizné 44 %.
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Graf 16: Regresni ptimka indexu INO5, Zdroj: vlastni zpracovani
Z grafu je patrné Ze vyvoj indexu INOS5, je v prubchu let velmi chaoticky, nicméné

v kone¢ném disledku jeho hodnota roste a v souc¢asné dobé¢ je pro podnik ptizniva. V roce
2018 by jeho hodnota mé¢la byt 7,81 a v roce 2019 pak 8,97.
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3.VLASTNI NAVRHY RESENI

Tato ¢ast pojednava o vyhodnoceni celkové analyzy podniku. Na zaklad¢ vypoctenych
hodnot jednotlivych ukazateli a jejich nasledné statistické analyze vyhodnotim stav
podniku a navrhnu feseni, ktera by podniku méla pomoci 1épe zajistit svou pozici na trhu

a obecné zlepsit jeho celkovou situaci.

1.14 Celkové zhodnoceni situace podniku

Z analyzy rozdilovych ukazateli je patrné, ze podnik se v pribéhu sledovanych let
celkem prekotné vyviji, Ize to vidét na zménach CPK, CPP i CPM. Nejradikalngjsi nartist
vsech prostifedki nastal v roce 2017, kdy se hodnoty vsech téchto tii ukazateli konecné
pfesunuly ze zapornych hodnot do hodnot kladnych. Tohoto stavu dle mého nazoru
podnik dosahl hlavné diky zvySeni cen vSech vyrobku a diky komplexnéjSimu a
praktictéjSimu pristupu k vyrob€. Diky statistické analyze jsem zjistil, Zze konkrétné
ukazatel CPK by mél nadale vecelku piekotné rist, coZ je pro podnik zaruéend piizniva
okolnost. Podnik by mé¢l zvazovat nové investice, ve zkratce se blizi podniku mozZnost
expandovat, a to at’ v ndkupu novych technologii nebo rozsitenim vyroby apod.
Vysledky analyzy likvidity podniku potvrzuji stav, ktery se dal predpokladat uz pfti
analyze rozdilovych ukazatell a to ten, Ze podnik na tom byl v roce 2017 nejlépe ze vSech
sledovanych Sesti let, vSechny hodnoty ukazatela likvidity od roku 2012 rapidné stouply
a poukazuji na to, Ze situace podniku je neustale lepsi a lepsi. Jak uz bylo zminéno
oteviraji se tu moznosti investic pro rozsiteni podnikani, které by mél podnik dle mého
nazoru vyuzit, protoze na zaklad¢ analyzy okamzité likvidy bylo zjisténo ze podnik si
udrzuje moznd az ptili§ vysokou hodnotu finanénich prostredki, které by mohl vyuzit
prave ke zminénym investicim.

Ukazatele rentability uZ nabizeji méné jasné vysledky, kdyz se zaméfim konkrétné na
ukazatel ROA, tedy rentabilitu celkového kapitdlu, tak vidime Ze rentabilita celkového
kapitalu byla vroce 2012 na vysoké urovni oproti nésledujicim roktim, kdy se tato
hodnota pohybovala na velmi nizké trovni. Dle mého nazoru je to ddno hlavné tim, Ze
podnik se v roce 2012 rozhodl za¢it investovat do celkového zlepSeni podminek a zvyseni
zisku, coZ se zacalo projevovat v roce 2017 kdy hodnota ukazatele oproti pfedchozimu
roku prudce vzrostla o 21 %. Dle vypoctl nebyla predikce pomoci regresni piimky pro
tento priklad ipIn€ vhodnd, nicméné piedpoklada, ze uroveit ROA by se v dalSich letech

méla pohybovat okolo 17 %.
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Analyza ukazateli zadluzenosti vypovida v podstaté¢ o tom, kolik cizich a vlastnich a
cizich zdroji podnik vyuziva pro své podnikéni. Je zndmo, Ze vyuzivat cizi zdroje
K investicim a podnikani je vyhodna forma financovani at’ uz kvuli efektu danového Stitu
tak, protoze se prosperujici podnik pii pouziti cizich zdroji nevystavuje nijak zvIast
velkému riziku, ze nebude moci ptjcené penize splacet. Z analyzy vyplyva, ze v tomto
pripad¢ by podnik mohl zacit vyuzivat vice cizich zdroji.

Obrat aktiv ve sledovanych obdobi postupné klesa, coz pro podnik neni piizniva okolnost.
Na zaklad¢ regresni analyzy jsem zjistil, Ze by tento ukazatel mél klesat 1 v prib&hu
dalSich let, nicméné vzhledem k tomu, Ze kritickd hodnota pro tento ukazatel je 1, tak se
nejedna o zadny alarmujici pokles.

Pomoci Altmanova modelu jsem zjistil, ze podnik v Zadném ze sledovanych let nebyl
nijak ohrozen finan¢nimi problémy, naopak jeho z-score se pohybuje ve vysokych
hodnotéch, tedy podnik je ve velice pfiznivé situaci. Na zéklad€ regresni analyzy jsem
zjistil, Ze z-score podniku by mélo v pribéhu let mirné€ klesat. Vzhledem vypoctu indexu
determinace, ktery odhalil ze regresni piimka neni v tomto ptipadé¢ vhodnym zpisobem
predikce vyvoje, neptfedpokladam, ze by hodnota ukazatele méla vibec klesat.

Dle indexu INOS5, je podnik ve velice ptiznivé situaci. Hodnota indexu vysoce presahuje
minimalni hranici pro bonitni podnik. Na zaklad¢ regresni analyzy jsem zjistil, Ze tato

hodnota bude minimaln¢ v ptistich dvou letech dale stoupat.
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1.15 Navrhy na zlepSeni

1.15.1 Predzasobeni

Sviij navrh na zlepSeni podniku jsem vytvofil nejenom na zékladé analyzy podniku ale
také na zaklad¢ mych Sestiletych zkuSenosti, které jsem ziskal, kdyz jsem v podniku sdm
pracoval.

Firma PLASTIC BOX CZ, s.r.o., ma jednu zasadni nevyhodu, a tou je sezonni vyroba.
Podnik vyrabi v podstaté pouze od biezna do listopadu, tedy 3 mésice podnik nevyrabi,
protoze prodej jimek Uzce souvisi s vystavbou nebo rekonstrukci nemovitosti, které se
v zim¢ prosté nedélaji. Firma tedy v téchto tfech mésicich tipIné zastavi svoji vyrobu, coz
je podle mého nazoru jedna z nejhorSich véci, co se mize vyrobnimu podniku stat,
protoze mu logicky za tyto tfi mé&sice ubydou ptijmy.

Na zakladé ptedchozich let, by méla firma zjistit, které vyrobky se v nejbliz§ich mésicich
po zimni pauze nejvice prodavaly a na zéklad¢ této statistiky, by se méla predzasobit
témito nejcastéji prodavanymi produkty u kterych bude mit jistotu, Ze ptjdou rychle na
odbyt. Tim si firma bude moci dovolit zpracovat vice zakazek a objednavek, které ptijme
pozdéji. Timto krokem tedy logicky zajisti to, Ze vyroba v zimnich mésicich nebude
zastavena a ptijmy by se mély celkové zvysit za vyuziti minimalnich nakladt navic. Tyto
piedzasobené produkty by firma skladovala v nové pronajatém skladu uréenému pravé
pro tyto ucely. Predzasobenim se vyfeSi nejenom zastavena zimni vyroba, ale tyto
vyrobky by slouzili jako jakasi pojistna zasoba (podnik si v soucasné dob¢ neudrzuje
zadnou pojistnou zasobu), ktera by mohla pokryt problémy s neo¢ekavanym zpozdénim
vyroby. Tyto neocekdvané zpozdéni se v priab&hu obdobi stavaji relativné casto z riznych
divodu, zpozdéni dodavatele, lidska chyba apod.

Na zakladé mého doporuéeni jsem vytvotil éiselny odhad. Ciselny odhad jsem se rozhodl
udélat na zakladé informacich o frekvenci vyroby. Vyroba ve firmé v pribéhu sezony
probiha 5 dni v tydnu a za tyden se vyrobi asi 17 nadrzi. Mési¢né se tedy jedna piiblizné
0 68 nadrzi. Jedna nadrz zabere plochu 5 m? az 9 m?. Pokud by podnik vyrabél timto
tempem celé téi mésice a vyrobil 204 jimek, potieboval by sklad o rozmérech 1600 m?
pobliz Brna, coz je finan¢né nakladna zalezitost asi 130 000 K¢ mésicné.

Resenim tohoto problému je vyroba pouze &astecna, tedy vyroba jednotlivych &asti

vyrobkd, které se mnohem lépe uskladiiuji. Pronajimané plocha by se mohla pohybovat
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okolo 400 m?. Spojit pak jednotlivé ¢asti v hotovy vyrobek je poté otdzka asi jedné
hodiny. Do skladu o rozloze asi 400 m? by méla byt firma schopna uskladnit svou
nedokoncenou vyrobu a uSetfit tim mésicné asi 100 000 K¢, oproti skladovani
dokonc¢enych vyrobkii.

V soucasné dobé¢ jsou ndklady na vyrobu podniku asi 640 000 K¢ mési¢né. V této Castce
jsou zapocditany mzdy, material, pronajem prostor, doprava a dalsi. Nejdrazsi z téchto
polozek je pak nepochybné material, ktery firma odebira za cenu 50 K¢&/kg a mési¢né ho
spotfebuje asi 12 tun.

Néklady podniku se timto krokem zvysi asi o 25 000 K¢ mési¢né oproti klasickému

vyrobnimu obdobi. Tedy asi na 665 000 K¢ mési¢né.

v

Tabulka 23: Nel'irodévané|s1 virobki, Zdrol': vlastni zpracovani

12 m3 26500
8 m3 21500
6 m3 21500
10 m3 23500
5m3 16500

V tabulce (23) jsou uvedeny nejprodavangjsi produkty. Ve firmé se tydné vyrobi asi 17
jimek tydné€ a z nich je vzdy alespon 5 kusii z vySe uvedené tabulky.

Odhaduji tedy, ze zasoba, kterou podnik za zimni obdobi vyrobi by se méla prodat
nejpozdeji za 40 tydn.

Podnik zpracuje asi 600 objednavek ro¢né. Toto ¢islo je dano omezenou kapacitou
vyroby. Podniku v soucasné dobé ptichdzi vice objednavek, nez by se svou kapacitou
vyroby stihnul zpracovat. Tento problém fesi neustdlym zvySovanim nebo snizovanim
cen. Jakmile za¢ne hrozit to, Ze by podniku pfichazelo vice objednavek, neZ by zvladal
zpracovat, tak jednodu$e zvedne cenu, coz poptavku snizi a naopak. Pro firmu by tedy
nemél byt problém prodat zasoby, které si pies zimu vyrobi.

V podniku se tydné vyrobi asi 17 kust nadrzi. Na zakladé tohoto odhadu jsem vypocital
0 kolik K¢ se diky pfedzasobeni zvysi trzby, pokud by podnik vyrabél celou zimu pouze
nejprodavanéjsi druhy svych produkti.

Problém pro firmu by mohl nastat v tom Ze, neni pfipravena na financovani vyroby i
v zimnim obdobi. Tento problém je vSak dle mého ndzoru relativné snadno fesitelny. Na

zaklad¢ financni analyzy jsem zjistil, ze podnik si udrzuje az ptili§ vysokou uroven
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finan¢nich prostiedkt, které by bylo vhodné investovat do néjakého rozsiteni vyroby.
Myslim si, ze pravé tyto penize by mohly byt pouzity k financovani vyroby v zimnim
obdobi. Jelikoz jsem zjistil, Ze hodnota zadluzeni spole¢nosti neni nijak vyznamna,
navrhoval bych i vyuziti cizich zdroji. Vyhodou je taky relativné vysoka rychlost
navratnosti investice, protoze pro firmu by nemél mit problém vyrobky vyrobené navic
prodat do konce roku.

Osobné se domnivam, ze jednou z nejztratovéjSich véci pro podnik je zastaveni vyroby,
protoze kazdou hodinu, kdy je vyroba zastavena podniku utikaji penize, které za tuto
hodinu mohl ziskat vyrobou. Zastaveni vyroby na tfi mésice v roce, kdyz to neni GpIné
nutné, je dle mého nazoru pro firmu ztrata. S timto faktem souvisi i dal§i problém, a to
omezena vyrobni kapacita a zdroje. Jednim ze zékladnich zdroji je Cas a ten podnik
nevyuziva na 100 %, tudiz svou vyrobni kapacitu jesté nenaplnil. Pokud by se tedy
v dob¢, kdy je nyni produkce zastavena vyrabélo alesponn 68 kusti mési¢né, tak by se
ro¢né mohlo vyrobit ptiblizné o 204 kust navic. Nehled¢ na to, Ze pojistna zasoba
podniku zajiStuje stabiln€jSi vyvoz a snizuje riziko ztraty, pii neocekavanych

problémech, které mohou pii fungovani firmy nastat.

Tabulka 24: Shrnuti navrhu na zlep$eni, Zdroj: vlastni zpracovani

10 611 000 5760000| 4851000
204 4 080 000 1995000| 2085000
816 14 691 000 7755000| 6936000

Zasoby, které se vyprodukuji v zim¢ by tedy mély pokryt soucasné objednavky téchto
nejproddvanéjSich produktti v pribéhu roku. To podniku umozni pfijimat vice

objednavek a zvysit svoje piijmy.
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ZAVER

V této bakalarské praci jsem na zdkladé ucetnich vykazii analyzoval podnik
PLASTICBOX, s.r.o. Pomoci ekonomickych ukazatell, které¢ jsem popisoval v prvni
Casti jsem ziskal ptehled o finan¢ni a ekonomické situaci firmy. Poté jsem tyto vypoctené
udaje analyzoval pomoci statistickych metod diky, kterym jsem dale zjistil budouci vyvoj
vybranych ukazateld. V posledni ¢asti jsem vymyslel navrh na zlepSeni situace podniku.
Tento navrh by mél podniku pomoci Iépe zuzitkovat jeho finan¢ni zdroje a mél by mu

také pomoci zlepsit jeho ekonomickou situaci
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SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK A SYMBOLU

CPK Cisty pracovni kapital

CPP Cisty penézni prostiedky

CPM Cisty penézni majetek

ROA rentabilita celkového kapitalu

ROE rentabilita vlastniho kapitalu

ROCE rentabilita investované¢ho kapitalu
ROS rentabilita trzeb

ROC nakladovost

EVA ekonomicka ptidand hodnota

EAT vysledek hospodaieni po zdanéni
EBT vysledek hospodaieni pfed zdanénim
EBIT vysledek hospodateni pted odectenim trokl a dani
DM dlouhodoby majetek
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Ptiloha 1: Rozvaha firmy Plasticbox s. r. o. Vtis K<), Zdroj: Vlastni racovémi

AKTIVA 2012 2013 2014 2015 2016 2017
mm-nqmm
Dlouhodoby hmotny majetek 421 1144 1223 1539 1334 1484

Samostatné movité véci a soubory mov. véci 421 1144 1223 1539 1334 1484
[oseznAakva [ [ aveo| 1333[ 1ea1] 1959[ s
Zasoby 34 38 42 28 49 58

Material 34 38 42 28 49 58
Kratkodobé pohledavky 282 814 1082 677 744 346
Pohledavky z obchodnich vztaht 94 741 1025 601 402 214
Stat - danové pohledavky 157 68 51 52 128 128
Kratkodobé poskytnuté zalohy 5 6 24 214 4
Jiné pohledavky 31 342 132
Kratkodoby finan¢ni majetek 31 908 209 936 1160 1407
Penize 8 306 67 42 679 651
Ugty v bankach 23 602 142 894 481 756
[Casovéroztioni [ [ 7[ 15| o] [ 10
Naklady pristich obdobi 7 10 5
Pijmy pfistich obdobi 15 21 10

PASIVA 2012 2013 2014 2015 2016 2017
PASIVA CELKEM 2722| 2171| 2525| 2465| 2314
Zakladni kapital 100 100 100 100 100 100
Zakladni kapital 100 100 100 100 100 100
Hospodarsky vysledek minulych let -51 91 217 370 116 228
Nerozdéleny zisk minulych let 50 192 318 471 217 329
Neuhrazena ztrata minulych let -101 -101 -101 -101 -101 -101
Vysled’ek hospodareni bézného ucetniho 143 126 153 96 212 907
obdobi
Dlouhodobé zavazky 233 173
Jiné zavazky 233 173
Kratkodobé zavazky 554 2162 1645 1940 1804 878
Zavazky z obchodnich vztaht 301 1776 1188 1106 796 323

Zavazky ke spolec., ¢len. druzstva a k
Ucastniklm sdruzeni

Zavazky k zaméstnancim 28 40 66 56 92 103

256 736 733 -3

Zavazky ze socialniho zabezpeceni a

zdravotniho pojisténi 1 86 25 21 30 33
Stat - danové zavazky a dotace 5 3 134 422
Kratkodobé prijaté zalohy 105
Dohadné ucty pasivni 72 18 19
Jiné zavazky 226 188 1008 555

Bankovni uvéry a vypomoci 56
Kratkodobé finanéni vypomoci 56

|Casoverogliseni [ [ 1] 1] 9] 23] 28]
Vydaje pfistich obdobi 10 10 19 233

Vynosy pFistich obdobi 28




,

Vykaz ziskl a ztrat

Naklady vynalozené na prodané zbozi ---

Piiloha 2: Vykaz zisku a ztrat firmy Plasticbox s. r. 0. (v tis. K¢

, Zdroj: Vlastni zpracovani

2012 2013 2014 2015 2016

-

2017

Vykony 4 286 9129 | 14352 | 14016 | 12734 | 10611
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 4286 9129 | 14352 | 14016 | 12734 | 10611
Vykonova spotieba 3709 8108 | 12575| 12228 | 10718 7529
Spotfeba materialu a energie 3040 6 383 9411 8 638 7579 5772
Sluzby 669 1725 3164 3590 2925 1793

Osobni naklady 355 458 1179 1155 1135 1466
Mzdové naklady 336 366 923 1001 946 1200
glgrélfggli na socialni zabezpec¢eni a zdravotni 19 01 182 145 180 257
Socialni naklady 1 74 9 9 9
Dané a poplatky 5 24 39 34 46 71
Odpisy dl. nehmot. a hmotného majetku 22 203 249 265 281 311
Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 1 59 70 38 29 83
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 59 51 29

Trzby z prodeje materialu 1 19 38

Zustatkova cena prod. dl. Majetku a materialu 72 82 113
ﬁlllsjf:tklfjové cena prodaného dlouhodobého 72 82 113

Prodany material

Zména stavu rezerv a opravnych polozek

v provozni oblasti a komplexnich nakladu 43

pristich obdobi

Ostatni provozni vynosy 1 15 80 16 37 161
Ostatni provozni naklady 20 163 140 225 350 266

Dari z pfijmu za béznou ¢innost

Nékladové uroky 10 1 7
Ostatni finanéni vynosy 3 56 15 13 3 8
Ostatni finanéni naklady 16 49 74 64 29 82

splatna




