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Abstrakt

Bakalarska praca sa zaobera s analyzou ekonomickych ukazovatel'ov firmy a
prognézou na ich vyvoj. V prvej Casti su vysvetlené teoreticky vychodiska pouzitych
nastrojov s pouzitim odbornej literatury. Druhd cast’ obsahuje praktické ukazky vyvoju
tychto ukazovatel'ov pocas sledovaného obdobia a prognézu do buducna. V poslednom

Casti je navrh, ako by sa mohla firma zlepsit’ svoje vysledky.

Abstract

Bachelor thesis deals with the economic analysis of the company and with the
prognosis of their development. The first section explains the theoretical background of
the used tools with the help of literature. The second section contains practical examples
of the development of these indicators during the examined period and forecast to the
future. In the last part contains some suggestions how the company could improve its

results.

Krucové slova
Casova rada, likvidita, ekonomicky ukazovatel, progndza, regresni analyza,

funkcia.

Key words
Time series, market liquidity, economic indicators, prognosis, regression

analysis, function.
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UVvOoD

Tato tému som zvolil z dovodu, ze matematika vzdy bola jeden z mojich
najobl'ibenejSich predmetu atato praca by mohla sluzit ako pomocka pre zvolent
firmu. Pracoval som tam ako brigadnik iako zamestnanec, takze informacie dostanu
z doveryhodnych miest, ¢im sa zvysi jednoduchost podania a kvalita vysledného
navrhu.

Odhadnuat’ vyvoj ekonomickych ukazovatelu je doblezité pre kazdu firmu.
Buducnost’ nikdy nevieme presne dopredu, ale pomoci tychto Statistickych metod
mozeme celkom rozumne odhadnit’ vyvoj budtcnosti firmy, s ¢im zniZzujeme neistotu
a mdzeme dopredu naplanovat opatrenie v pripade, ked’ vysledky tychto analyz nam
ukazuju Spatné spravy. Musime dodat, ze Statistika neda presny vysledok, tieto
vysledky by mali slazit' len ako doplnkové informécie pri rozhodovani firemnych
¢innosti spolu s ostatnymi analyzami (analyza trhu, analyza okolie).

V prvej Casti sa zaoberam s teoretickymi znalosti, ktoré sa potrebné pre
prevedenie analyzy. Vysvetlim zakladné pojmy ako napr. ¢o st to ¢asové rady, o je to
regresnd funkcia, ktoré su skimané ukazovatele atd’.

Druhd cast' obsahuje samotnu analyzu. Vysledky uvadzam pomocou grafu
a tabuliek, ktoré budu sluzit’ ako informac¢ny zdroj pri vysvetleni vysledku jednotlivych
vypoctu.

Posledna cast’ obsahuje vyhodnotenie vysledkov analyz, a pomoci tychto a
ostatnych informacii, ktoré mi boli poskytnuté pracovnikov firmy, skasim zostavit’

navrh na zlep$eni situacie skimaného problematiky.
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1 CIELE PRACE

Ciel'om mojej prace je zhodnotenie situacie a navrhy moznych riesenia, ktoré
by mohli pomdct’ firme. Pre tito analyzu budem pouzivat' ekonomické ukazovatele,
hlavne finan¢né, a Statistické metdédy pre odhady moznych vyvoju jednotlivych
ukazovatel'ov. Vysledkom by bola kompletna analyza ddlezitejSich ukazovatel'ov, ich
progndza na nasledujuci rok a ako koniec by som uviedol navrh, akym spdésobom by
mohli vyhntt' zbytoénych finanénych t'azkostiach.

Hlavnym dévodom mojej analyzy je, Ze vyssi vedeni neciti potrebu pre takéto
¢innosti a z vlastnych skusenosti viem, Ze vo viacerych pripadoch by taka analyza

pomohla pri strategickym a operativnom planovanim.

12



2 TEORETICKE VYCHODISKA

V tejto kapitole budem zaoberat’ s teoretickymi hl'adiskami prace. Vysvetlim
pojmy casova rada, ¢o su to ekonomické ukazovatele a napiSu postup vypoctov
potrebné k analyze. Tato Cast’ sa sklada hlavne zinformacii, ktoré som dozvedel

z odbornej literatury.

2.1 Casové rady

Pre dokladnejSiu analyzu pravidelnosti a zdkonitosti vyvoju pozorovanych javu
potrebujeme vyuzivat’ rézne metddy popisujuce vyvoj ukazovatelu. Analyza vyvoju
tychto ukazovatel'ov nielen ndm umoZni stanovit’ zakonitosti ich vyvoju ale 1 ukéaze

predpokladany vyvoj do budicna. K tejto analyze st pouzité Casové rady.

2.1.1 Definicia ¢asovych rad

,, Casovou fadou budeme rozumét posloupnost vécné a prostorové srovnatelnych
pozorovani (dat), ktera jsou jednoznacné usporadana z hlediska casu ve sméru
minulost-pritomnost. Analyzou (a podle potieby pripadné i prognézou) casovych rad se
pak rozumi soubor metod, které slouzi k popisu téchto rad (a pripadné k predvidani

Jjejich budouctho chovani). “*

2.1.2 Analyza ¢asovych rad
,Analyzou (resp. i prognozou) casovych rad se rozumi soubor metod, které
slouzi k popisu techto dynamickych systémii (resp. k predvidani jejich budouciho

oy 2
chovani). *

2.1.3 Delenie ¢asovych rad

Casové rady ekonomickych ukazovatel'u sa obvykle uréitym sposobom &lenia. V
tomto Clenenia ide predovSetkym o vyjadrenie rozdielnosti vo vecnym vymedzenia
pozorovanych ukazovatel'ov, ktoré st vo viacerych pripadoch prevazany i Specifickymi

Statistickymi vlastnost’ami.

'HINDLS, R. Statistika pro ekonomy. 2004. str. 246.
PAVELKA, F., KELIMEK, P., Aplikovana statistika 2000. s. 88.
<http://mww.vscht.cz/ktk/www_324/lab/texty/statistika/as.pdf>.
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Je treba nutné i diferencidlne zvolit’ prostriedky analyzy sliziace k porozumeniu

mechanizmu, ktorym je vyvoj javu tvoreny. Zakladny druhy ¢asovych rad sa rozdel'uje:

Podla periodicity, s akym st udaje v radach pozorovany, na casové rady
dlhodobé a kratkodobé, kde su udaje zaznamenany v Stvrtronych, mesaénych a
tyzdennych periddach.

Podla druhu pozorovanych ukazovatelu na cCasové rady absolutnych
ukazovatel'u a na ¢asové rady odvozenych ukazovatel'u.

Podla sposobu vyjadrenia udaju na Casové rady naturdlnych ukazovatelu
(hodnoty ukazovatel'u st vyjadreny v naturdlnych jednotkdch) a Casové rady

pefiaznych ukazovatel'n.®

Casové rady podl’a ¢asového hPadiska méZeme delit’ na:

214

Intervalova c¢asova rada

velkost hodnoty tohto ukazovatele zavisi na dizke &asového intervalu
sledovania. Typickymi intervalovymi ukazovatel'mi si extenzitni ukazovatele,
napriklad objem vyroby, spotreba suroviny atd’.

Okamzikova ¢asova rada

okamzikové ukazovatele sa vztahuji k istému okamziku. Hodnota takého
ukazovatele nezavisi na dizky ¢asového intervalu sledovania. Prikladom
okamzikovych ukazovatel'ov je pocet pracovnika isté firmy k uré¢itému datumu.
Casovad rada odvozené charakteristiky

tento typ ¢asovych rad ziska z intervalovych nebo okamzikovych ¢asovych rad,
napr. Casova rada produktivity prace sa odvodzuje ako podiel ¢asové rady

produkcie a &asové rady po¢tu pracovnikov.*

Porovnatel’nost’ idaju v ¢asové rade

Predtym ako pouzijeme metody Statistické analyzy casovych rad sa musime

presvedcit’ o tom, ze jednotlivé udaje si porovnatel'né, a to z hl'adiska:

e Vecného - udaje by mali byt rovnako obsahovo vymedzené (typické pre

naturalne ukazovatele).

SPAVELKA, F., KELI”MEK, P. Apl’ikovan’d statistika . 2000. s. 88.
“ARLT, J., ARLTOVA, M., RUBLIKOVA, E. Analyza ekonomickych casovych rad s priklady. 2002. s. 7.
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2.15

Priestorového - pouzivat udaje vztahujice sa k rovnakym geografickym
uzemim.

Casového - tento problém sa objavuje najmi u intervalovych ¢asovych rad, ked
sa tdaje maji vztahovat k rovnako dlhym intervalom.

Cenového — pouziti beznych alebo stalych cien (dava sa im prednost).”

Charakteristiky ¢asovych rad
Priemer intervalovej rady sa pocita ako aritmeticky priemer hodndt ¢asové rady

v jednotlivych intervaloch.

n

EESN'S @2.1)

i=1
Priemer okamzZikové casové rady, inym nédzvom chronologicky priemer, sa

vypocita ako aritmeticky priemer ¢iastkovych priemeru jednotlivych intervalu

n—-1

By it
2+ y1+2.

i=2

1
n—1

y= (2.2)

Prvy diferencie sa vypocita ako rozdiel dvoch po sebe idicich hodndt, teda
vyjadruje prirastok hodnoty Casovej rady. Ked’ zistime, Ze hodnoty tohto Cisla
kolisaji okolo konstanty, moZzeme povedat’, Ze pozorovana Casova rada linearny
trend, teda je ju mozné popisat’ priamkou.

14i(y) = yi — ¥i-1 (2.3)
Z prvych diferencie mézeme urcit’ priemer prvych diferencii ktoré vyjadruje, o
kol’ko sa priemerne zmenila hodnota ¢asové rady za jednotkovy ¢asovy interval.

dy) =20 (24)

n—1

Koeficient rastu vyjadruje kolkokrat sa zvysila hodnota casové rady a
vypocitame ho ako pomer dvoch po sebe idicich hodndt Casové rady. Ked
koeficienty kolisaju okolo konStanty tak vieme, Ze trend vyvoju Casové rady

mdzeme napisat’ exponencidlnou funkciou.

ki(y) = %

i-1

i=2,3,..,n (2.5)

®info.lu2. 2006. <info.lu2.name/soubory/prednaska%207_266.ppt>.
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e 7 koeficient rastu urCujeme priemerny koeficient rastu, ktory vyjadruje
priemerni zmenu koeficientu rastu za jednotkovy Casovy interval. Poc¢itame ju

ako geometricky priemer pomocou vzorce®

—— _ n-1|¥n

) = v (2.6)

2.1.6  Dekompozicia ¢asovych rad’

Dekompozicia ¢asovych rad je zaloZena na praci sO systematickymi zlozkami
Casové rady. Pri tomto pristupu sa predpoklada, ze ¢asova rada obsahuje systematické
zlozky na ktoré je mozné ju rozlozit'. Jedna sa o nasledujuce zlozky:

Trendova zlozka T;

Tato zlozka zachycuje dlhodobé zmeny v chovania ¢asové rady - zachycuje teda
dlhodoby rast ¢i dlhodoby pokles. Trend (jak sa vdcsSinou skratene trendova zlozka
nazyva) vznika dosledkom posobeni sil, ktoré spdsobi rovnakym smerom. Trend je
mozné Vi¢§inou popisat’ matematickou funkcii v celé dizke ¢asové rady. Pri popisu
trendu teda nejde o to, ¢i Casova rada kratkodobo klesa ¢i roste, ale ide skutoc¢ne o
zachyteni tendencie pohybu ¢asové rady.

Sezonna zlozka S;

Sezonna zlozka popisuje periodické zmeny v ¢asové rade, ktoré sa odohraju
vramci jedného kalendarneho roku a kazdy rok sa opakuja. V podstate by sa dalo
povedat, Ze sezonnost je dosledkom striedanie roénych obdobi. Najcastejsie
pozorujeme sezénnost’ u Stvrtroénych a mesa¢nych ¢asovych rad. Uz z definicie tejto
Zlozky je zrejmé, Ze sa nemodze vyskytovat’ u ro¢nych ¢asovych rad. Pretoze sa tato
Zlozka pravidelne v ¢asové rade opakuje, moze v priebehu roku zmenit’ svoj charakter.
Cyklicka zlozka C;

Cyklicka zlozka popisuje dlhodobé fluktuacie kolem trendu. Zachycuje teda
dlhodobou faze poklesu ¢i rastu, ktora je mnohom vacsi nez jeden rok. U ekonomickych
rad je cyklicka zlozka Casto spojovana so striedanim hospodarskych cyklu. Pretoze
sposobi dlhodobo, je vel'mi tazké ju sledovat’ a popisat. Perioda cyklické zlozky sa

moze pohybovat’ v nasobkoch rokov a preto ked mame kratku ¢asova radu, nemusi byt

® KROPAC, J. Statistika B. 2009. s. 117-119.
" lastat.vse. 2002. <http://iastat.vse.cz/casovky/casovky2.htm>.
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cyklicka zlozka vobec rozoznatel'né. NavySe sa charakter tejto zlozky moéze v Case
zmenit’.
Nahodna zlozka &

Zatial’ ¢o prvé tri zlozky Casové rady patri medzi systematické, nahodna zlozka
je zlozka nesystematicka a je tvorena nahodnymi vykyvy ¢asové rady. Pod tuto zlozku
mézeme zaradit' vSetky vplyvy, ktoré na casova radu spdsobi a ktoré nedokazeme
systematicky podchytit’ a popisat. Pre nahodnt zlozku sa zavadzaju nasledujuce
predpoklady:

1. E(e) =0 prekazdéi=1,2,...,n
Strednd hodnota ndhodné zloZzky je nulova a to znamena, Ze ndhodna zlozka
nezapdsobi systematickym spdsobom na hodnoty ¢asové rady Y.

2. E(ej) = o prekazdéi=1,2,...n

Rozptyl nahodné zlozky je konsStantny. Tato podmienka vyjadruje, ze variabilita

nahodné zlozky nezavisi na hodnotach systematickych zloziek a je rovna

nezname kladné konStante .

3. CovV (eig)=0 prekazdéi+#j=1,2,...n

Kovariancie nahodné zlozky je nulova. Hodnoty nahodné zlozky st teda

nekorelované.

4. & ma normalni rozdeleni pre kazdé i=1,2,...,n.

Ked nahodna zlozka splituje prvé tri vySe uvedené poziadavky, hovorime o
bielom sumu. Ked je eSte splnena i Stvrta podmienka, hovorime o tzv. normdlnom
bielom sumu.

Je pochopitelné, ze Casova rada nemusi obsahovat’ vSetky uvedené zlozky

naraz.®

2.2 Regresna analyza®

V ekondémie a prirodnych vedach Casto pracujeme s neznamymi, kde medzi
pozorovanymi nezndmymi x a y existuje urcitd zavislost’, ale tito zavislost neviem
vyjadrovat’ rozumnou funkciou. Vieme len, ze pri urcitej hodnoty x dostaneme urcitli

hodnotu y, ale spdsobenim ro6znych nahodnych vplyvu a neuvaZovanych Cinitelov,

8 astat.vse. 2002. <http://iastat.vse.cz/casovky/casovky2.htm>.
® Cel4 kapitola bola citovana z: KROPAC, J. Statistika B. 2009. s. 80-129.
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nazvany Sumom, nedostaneme pri opakovanym pozorovanim nastavenej hodnoty x tu
istu hodnotu y, takze nezndma y sa chova ako ndhodna veli€ina, ktort1 nazyvame Y.

Mobzeme povedat’ Ze zdvislost medzi x a y je teda ovplyvnend Sumom, ¢o je
nahodna veliCina, ozna¢ime ju ako e, ktora vyjadruje vplyv nahodnych a
neuvazovanych Cinitelov. O tejto ndhodnej veli¢iny sa predpoklada, ze jej stredna
hodnota sa rovnd nule, teda E(e)= 0, Co znaéi, ze pri merania sa nevyskytuja
systematické chyby a vychylky od skuto¢nej hodnoty, spdsobené Sumom, su rozlozeny
kolem nej ako v kladnom, tak i zdpornom zmyslu.

Aby sme mohli vyjadrovat zavislost nahodnej veli¢iny Y na nezname x
vyjadrovali, zavedieme podmienecnu stredni hodnotu ndhodnej veli€iny Y pre hodnotu
X, oznacenou E(Y | X), a poloZime ju rovnou vhodne zvolenou funkciou, ktort1 oznacime
N(x;B1,82,.....,8p), pre nej budeme niekedy pouzivat’ strucnejSie oznacenie n(x).

Vztah medzi E(Y | X) a n(x) mézeme vyjadrovat takto:
E(Y | ) = n(x;B1,B2,.....,8p)- (2.7)

Funkcia n(x;81,B2,.....,8p) je funkciou nezavislej neznamej x a obsahuje
parametri, oznacované B1,B,,......8,, kde p>1. Funkciu n(x) nazyvame regresnou
funkciou a parametri B1,8,,.....,8p regresnymi koeficientmi. Nezdvislda x sa nazyva
vysvetlujicim a y vysvetlovanou neznamou. Pokut funkciu n(x) pre zadané¢ data
urcujeme, tak povieme, ze sme zadana data vyrovnali regresnou priamkou.

Ulohou regresnej analyzy je zvolit’ pre zadana data vhodnu funkciu a odhadnat
koeficienty tak, aby vyrovnavanim hodnot y; tejto funkcii bolo v istom zmyslu "Co

najlepsie".

2.2.1 Regresna priamka
V tejto Casti zamierame na najjednoduchsi pripad regresnej tlohy, ked’ funkcia

n(x) je vyjadrovany priamkou B1+8,x, takze plati:
E(Y | x)= n(x)= B1+Bx. (2.8)

Néhodnu veli¢inu Y;, moZeme vyjadrovat’ ako stcet funkcie n(x) a Sumu e; pre

uroven Xx; pomoci

Yi= T](Xi)+ ei=B1+BoXi+e;. (2.9)
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Odhady koeficientov B; a B, regresnej priamky pre zadané dvojice (X;,Yi)
oznacujeme ako by a b,. Aby sme ur€ili hodnoty tychto koeficientu, pouzivame metdodu
najmensich Stvorcov. Tato metdda spociva v tom, Ze tieto dve koeficienty stanovime

tak, aby sme minimalizovali hodnotu funkcie S(b;,by), ktora je vyjadrovana ako
n
S(b1,b2) = Z(yi — b, —b,x,)?. (2.10)
i=1

Funkcia S(b;,by) je teda rovna suctu kvadratu odchylok yi od hodnot

ni= n(xi)=b1+byX; na regresnej priamke.

Hrladané odhady b; a b, koeficientov B; a B, regresnej priamky pre zadané
dvojice (xi,Yyi) uréujeme tak, ze vypocitame prvl parcialnu derivaciu funkcii S(by,by)
podl'a nezavislych by a b, a ziskané parcialne derivacie polozime nule. Po Gprave tychto

rovnic dostaneme tzv. sustavu normalnych rovnic

n n
n.b1+2xi.b2=2yi, (2.11)
i=1 i=1
n n n
le-.b1+2xl-2.b2 =le-yl-, (2.12)
i=1 i=1 i=1
z ktorych vypocitame koeficienty b; a b, pomoci vzorcu

YL Xy, — nxy

n 2 _ =2
i=1X{ nx

b2:

(2.13)

b, =y — byx, (2.14)

% =lz %, (2.15)

==Y ¥ (2.16)

Z tychto znalosti sa vyplyva, ze odhad regresnej funkcie 77(x) mdZeme vyjadrit’

fi(x) = by + byx. (2.17)
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2.2.1.1 Volba regresnej funkcie
V regresnej analyze existuje viacerych typov regresnych priamok, pomoci
ktorych mézZzeme vyrovnat zadané data. Volba vhodnej priamky je vo viacerych
pripadoch vel'mi tazké a preto existuje sposob, ako overit’ spravnost’ zvolenej metody.
Index determinacie, oznadovany ako 1%, ndm umoZiuje vypocitat’ v akom mieru
vystihuje zvolena regresnd priamka funkénu zavislost medzi zavislou a nezavislou

neznamou. Dostaneme ho ako

- S - S - ,’:l ( L _)2 . .
y y i=1Wi y

Index determinacie naberie hodnoty z intervalu <0,1>. Cim viac sa hodnota
determindacie blizi k nule, tym povazujeme danu zavislost’ za slab$iu a zvolena regresna
funkciu za menej vystiznll, naopak ¢im viac sa hodnota determinacie sa blizi k jedne;j,
tym povazujeme danu zavislost’ za silnejSi a teda dobre vystiznou zvolenou regresnou
priamkou.

Pokut’” hodnotu indexu determinacie vynasobime stom, tak ziskané Ccislo
vyjadruje v percentach ti Cast’ rozptylu pozorovanych hodnot, ktort mézeme vysvetlit’

zvolenou regresnou priamkou.

2.2.2 Nelinearne regresné modely

Doteraz sme pracovali s regresnymi modelmi kde funkcia bola vyjadrovana
pomocou linearnych kombinacii regresnych koeficientov a znamych funkcii, na tychto
koeficientov nezavislych. V tejto Casti ukdzeme modely u ktorych tieto pravidla nie su

splneny. Prikladom tychto modelov su
n(x) = ReP2* n(x) = B,x%2 ,n(x) = 3, + RB,els*. (2.19)

2.2.2.1 Linearizovatelné funkcie

Regresnad funkcia je linearizovatelnd v pripade, Zze vhodnou transformaciou
dostaneme funkciu, ktora na svoje regresnych koeficientov zavisi linearne. Aby sme
mohli ur€it’ regresné Kkoeficienty a d’alSie charakteristiky tejto linearizované funkcie
pouzivame bud regresni priamku alebo klasicky linearny model. Spiato¢nou
transforméciou tak dostaneme zo ziskanych vysledkov odhady koeficientov

a charakteristik pre nelinearny model.
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2.2.2.2 Specialne nelinearizovatelné funkcie
Existuji pripady, kedy funkciu nie je mozné linearizovat. Tri najpouzivanejSie
funkcie, ktoré su hlavne vyuzité v ¢asovych radach popisujucich ekonomické deje.
Tieto funkcie sa nazyvajl modifikovany exponencidalny trend, logisticky trend
a Gompertzova krivka.
e  Modifikovany exponencidalny trend sa pouziva v pripadoch, ked’ regresna funkcia
je zhora resp. zdola ohranic¢ena.
e Logisticky trend sa pouZziva ked’ funkcia ma inflexi a je zhora 1 zdola ohranicena.
St radené medzi tzv. S-krivky symetrické okolo inflexného bodu.
e Gompertzova krivka ma inflexné body a je zhora i zdola ohrani¢ena. Patri tiez
medzi S-krivky nesymetrické okolo inflexného bodu a vi¢sina hodnoét lezi za

inflexnym bodom.

2.2.3 Metéda klouzavych priemeru

Metdda klouzavych priemeru je metdda pristupu k modelovania trendovej
polozky. PouZiva sa pre popis trendu v ¢asovej rade ktord zmeni v €ase svoj charakter a
pre jej popis nie je mozné¢ pouzivat vhodnu matematicku funkciu. Je zaloZzend na
predpokladu, ze casovii radu moézeme vyrovnat v kratkych tsekoch jednou
matematickou krivkou, ktora ale ma r6zne parametre.

Metdda klouzavych priemeru je zalozena na linedrnu kombinaciu hodnot
povodnej casovej rady. V podstate ide o vyrovnavanie rady polyndmom urcitého
stupna. Pre polyndom treticho stupna funguje nasledovne: prvii susednt péticu hodndt
casovej rady polozime polyndmom treticho stupiia, pomoci ktorého urcujeme
vyrovnana najprv prvé dve, potom stredni hodnotu tejto pitice. Potom sa posunujeme
na Casovej ose o jeden Casovy interval doprava k d’al§iu pdticu hodnot Casovej rady,
ktort polozime novym polyndémom treticho stupiia a urCujeme jej vyrovnanu strednu
hodnotu .

Tymto spdsobom sa posunieme po Casovej ose tak dlhu, kym neddjdeme k
poslednej patici hodnoét, u ktorych polyndémom treticho stupna uréujeme vyrovnanou

najprv strednu, potom posledné dve hodnoty tejto pétice.
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Vysledkom tejto metddy je vyrovnanie zadanych hodnét ¢asovej rady, z ktorého
sa niekedy da posudit’ jej trend. Nazov tejto metddy - metdda klouzavych priemeru teda
charakterizuje sposob vypodtov, ked’ po Gasovej ose akoby "kizeme".

Vypocty a uvahy, ktoré budeme pouzivat, je mozné¢ zndzornit' pomoci tzv.
okienka pre kizavé priemery, ktoré na asovej ose pokryji susedné pitici hodnét ¢asove;
rady. Podstatou tohto okienka je, Zze hodnoty pétici hodnot ¢asovej osy oznacujeme ako
k, k+1, k+2, k+3, k+4 a k+5 a k nim patriace hodnoty yx az yk+. Pre zjednodusené
vypocty transformujeme Casové tseky k az k+5 na -2, 1, 0, 1 a 2. Tieto hodnoty
polozime na pomocnu osu .

Oznacujeme regresni polyném, ktory vyrovnava zadani pitici hodnodt, ako

n(t,by), k=1, 2, ..., n-4, potom vyjadrujeme predpisom
N(T,by) = byy + by T + b3 T2 + by, T3, (2.20)

kde by, = [by;biabisbra]T je stipcovy vektor jeho koeficientov.
Aby sme mohli urcit’ regresnych koeficientov by, by, bysbys pouzivame metodu

najmensich Stvorcov, u ktorej ur€ujeme minimum funkcie

2
S(by1bxzbrsbya) = Z (Vk+2+41 — D1 — Do T—=ba T —by, %),  (2.21)

T=-2

ktora vyjadruje rozdiely medzi hodnotami casovej rady a hodnotami regresného
polynému v k-tom okienku.
Ked” vypocitame parcidlne derivacie tejto funkcie podla regresnych

koeficientov, tak dostaneme Styri rovnice so Styrmi neznamymi

Sby; + 10bys = Z Yk+2+1
10by; +34b, = D Ticszve
10byy +34bis = ) Tizn

34by, + 130by, = Z BYirpen (2.22)

ort mdzeme napisat’ ako maticu:
kt t" ak t

Abk = Ck- (223)
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Potrebujeme vypocitat’ hodnoty vektoru by a preto pouzivame inverzni matici A:

" 4896 0 -—-1440 O
-1 _ = 0 9100 0 -—2380
A = 10080 |—1440 0 720 0o | (2.24)
0 —2380 0 700

Hrladané koeficientov by, by, bys by, urcujeme ako
b, = A ¢y (2.25)

Strednt vyrovnavajucu hodnotu pétici vypocitame ako

2 2
1
Nk+2 = ﬁ (17 Z Vik+241 — O Z TZ}’k+2+r) . (2.26)

T=-2 T=-2

Prvé dve hodnoty prvej pétici dostaneme podla
ﬁl = ﬁ(_Z, bl) ) AZ = ﬁ(_ll bl) (227)

Po vypoctu koeficientov poslednych pitici mézeme vypocitat’ posledné dve

vyrovnané hodnoty pomoci
fine1 = (L bp_s) , fin =71(2,byp_s). (2.28)

Koeficient b,,_, je mozné pouzivat pri vypocitania progndézy na n+l.

Jednoducho upravujeme vzorec (2.28) na

fins1 = 1(3, bp_4). (2.29)

2.3 Financ¢na analyza
V tejto Casti vysvetlujem zakladny pojmy finan¢nej analyze, uvadzam metddy a

postupy pouzivané v tejto tematike.

2.3.1 Metéody finanénej analyzy™
Z metodologického hladiska je vSak potreba si uvedomit, Ze pri realizacie
finan¢ni analyzy musime dbat’ na primeranost’ volby metod analyzy. Volba metody

musi byt’ u¢inend s ohl'adom na:

YRUCKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 2008. s. 40-41.
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Ulelnost’ — to znamena, 7e musi odpovedat’ vopred zadanému ciel'u. Je potreba
mat’ stale na paméti, ze nie pre kazdou firmu sa hodi rovnaka sustava ukazovatel'u ¢i
jedna konkrétna metoda.

Nakladnost’ — analyzy potrebuje ¢as a kvalifikovanou praci, ¢o so sebou nesie
celou radu nakladu, ktoré by vsak mali byt primerana navratnosti takto vynalozenych
nakladov, hibka a rozsah analyzy musi odpovedat ocakavanému ohodnoteni rizika
spojenych s rozhodovanim.

SpoPahlivost’ — nie je mozné ju zvysit' rozSirenim mnozstva zrovnavanych
podniku, ale kvalitnej§im vyuzitim vsetkych dostupnych dat. Cim spolahlivejsi bude
vstupni informacie, tim spol'ahlivej$i by mali byt vysledky z analyzy plynuce.

Kazda pouzita metdda nielen musi mat’ vzdy spétnou védzbu na ciel’, ktory ma
splnit, ale zaroven by u kazdého analytika ¢i analytické spolo¢nosti mala
z profesionalneho hl'adiska fungovat minimalne sebakontrola toho, ¢i skutoéne pouzita
metoda najlepsie odpoveda vytycenému ciel'u.

Zakladom réznych metod finanéni analyzy st finanéni ukazovatele. Finan¢nym
ukazovatel'om také rozumieme Ciselnou charakteristikou ekonomické ¢innosti podniku.
Ukazovatele priamo prevzaté zGétovnych vykazov su vyjadreny v penaznych
jednotkach, ale aritmetickymi operaciami moézeme ziskat vysledky i v inych

jednotkach, ako napr.: jednotkach ¢asu, v percentach.

2.3.2 Analyza stavovych ukazovatel’ov

Stavové ukazovatele su pouzivané predovsetkym k analyze vyvojovych trendov
(horizontalna analyza) a k analyze komponentov (vertikdlna analyza). Samotna analyza
stavovych ukazovatel'ov je urCend predovSetkym pre jednoduchsie nahliadnutie do
finan¢nych vykazov podrobovanych analyze. Oba zakladné postupy, tzn. vertikdlna 1
horizontdlna analyza, umoznuji vidiet pdvodné absolitne udaje v urcitych
suvislostiach. Predstavuju zakladné vychodisko analyzy uctovnych vykazov a slizia k
prvotnej orientacii v hospodarskych vysledkoch podniku. Predovsetkym v pociato¢nych
Castiach finan¢nej analyzy upozoriiuji na problémové oblasti, ktoré je potreba podrobit’
detailnejSiemu skiimaniu a dokladnejSej analyze. V pripade horizontdlnej analyzy sa

sleduje vyvoj skiimanej veli¢iny v Case, najCastejSie vo vztahu k nejakému minulému
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obdobiu. Vertikalna analyza na druhej strane Sleduje StruktGru finanéného vykazu v

zavislosti na niektorej zmysluplnej veli¢ine (napr. bilanéna suma).**

2.3.3 Analyza tokovych ukazovatel’ov
Vypovedaju o vyvoji ekonomickej skutocnosti za urcité obdobie, v ramci tohto
intervalu sa skimané hodnoty kumulujd, preto dizka intervalu vyrazne ovplyviiuje ich

- . , . 12
veli¢inu, tou kumulaciou, napr. vynosy a naklady.

2.3.4 Analyza rozdielovych ukazovatel’ov

o Cisty pracovny kapitil
Predstavuje c¢iastku volnych prostriedku, ktora zostane podniku po thrade
vSetkych beznych kratkodobych zaviazkov. Opaéna situacia, takze prebytok
kratkodobého cudzieho kapitalu nad obeznym majetkom, sa oznacuje ako
"nekryty dlh". Vypocita sa ako dlhodoby kapital - dlhodoby majetok.

o Cisté pohotové prostriedky
St vypocitavany ako rozdiel medzi pohotovymi penaZznymi prostriedkami a
okamzité splatnymi zavazky.

o Cisty peiiazny majetok
Je mozné vypocitat’ ako obeznd aktiva — zdsoby — nelikvidni pohl'adavky —

kratkodoba pasiva. 13

2.3.5 Analyza pomerovych ukazovatel’ov

Pomerové ukazovatele su zakladnym metodickym nastrojom a jadrom samotnej
finan¢nej analyzy. Hlavnym spdsobom porovnavania v ich pripade je pomer dvoch
veli¢in, pripadne dvoch sustav veli¢in. Postupom casu sa pocet tychto ukazovatelov
zasadne zvysil a preto je potrebné, aby pomerové ukazovatele mali predovsetkym
vypovedaciu schopnost, ktord napomdha manazérom spoloCnosti spravne sa

rozhodovat’ v zavislosti na vysledkoch finan¢nej analyzy. Z tohto dovodu je nutné

Y STRIEZENEC, J. Financni analyza podniku z oblasti vyroby plastii. 2009. s. 66.

2 LUTISAN, P. Moznosti financno-ekonomickej analyzy firmy pri odhalovani rizik podnikania. 2008.
Dostupné z: <diplomovka.sme.sk/zdroj/3308.pdf>.

3 HOLECKOVA, J. Techniky a metody finanéni analyzy. Businessinfo.cz. 2009. Dostupné z:
<http://mww.businessinfo.cz/cz/clanek/dane-ucetnictvi/techniky-a-metody-financni-
analyzy/1000465/53421/ >.
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vediet spravne vybrat z mnozstva pomerovych ukazovatelov tie, ktoré je nasledne
mozné spravne interpretovat. Na druhej strane je potrebné mat’ urcit€é mnozstvo
pomerovych ukazovatel'ov na vyvodenie urcitych zaverov; z jedného ¢i dvoch je mozné
povedat’ o vlastnostiach spolo¢nosti vel'mi malo.**
e Likvidita urcité zlozky majetku predstavuje vyjadrenie vlastnosti danej zlozky
majetku rychle a bez vel’ké straty hodnoty sa premenit’ na peniazny hotovost’.
» Okamzita likvidita (cash ratio)
Sem patria peniaze v pokladne a na bankovym uc¢tu. Hodnota by mala
byt medzi 0,2 a 0,5. Vypocita sa ako

krat. fin.majetek

Okamyita likvidita = (2.30)

krat. zavazky
» Pohotova likvidita (acid test)
Z obeznych aktiv sa vylucuju zéasoby ako najmenej likvidna cast.

Doporucené hodnoty st medzi 1 a 1,5.Vypocita sa ako

o obeina aktiva — zasoby
Pohotova likvidita =

2.31
krat. zavazky ( )

» Bezna likvidita (current ratio)
Vyjadruje kolika jednotkami obeznych aktiv je krytd jedna jednotka
kratkodobych zaviazku. Hodnoty by mali byt’ medzi 2-3. Je dan4 pomoci:

Besna likvidita = obeina aktiva 230
cana VI = Lratkodobé zavazky’ (232)

e Rentabilita je meradlom schopnosti podniku vytvorit’ nové zdroje, dosahovat’
zisku pouzitim investované¢ho kapitalu.

» ROA (return on assets) rentabilita celkového vlozeného kapitalu - odraza

celkovou vynosnost’ kapitdlu bez ohl'adu na to, z akych zdroju boli

podnikatel'ské ¢innosti financovany. Vypocita sa ako

ROA = EAT 2.33
~ celkovy kapital ’ (2:33)

» ROCE (return on capital employed) rentabilita celkového investovaného

kapitalu - vyjadruje mieru zhodnotenia vsetkych aktiv spolo¢nosti

YSTRIEZENEC, J. Financni analyza podniku z oblasti vyroby plastii. 2009. s. 34.
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financovanych vlastnym a cudzim dlhodobym kapitdlom. Vypocita sa

ako

EAT — nakladové uroky

ROCE (2.34)

- vlastny kapital — dlhodobé zavazky
» ROE (return on equity) rentabilita vlastného kapitalu - vyjadruje

vynosnost’ kapitdlu vlozeného akcionarmi ¢i vlastnikmi podniku.

Vypocita sa ako

_ EAT
 vlastny kapital '

ROE (2.35)

» ROS (return on sales) rentabilita trzieb - vyjadruje schopnost’ podniku
dosahovat’ zisku pri danom urovni trzieb, teda kolko dokaze podniku

vyprodukovat’ efektu na 1 korunu trzieb."

EAT podl'a zamerenia analyzy

ROS = (2.36)

trzby

e ZadlZenost’ vyjadruje skuto¢nost’, ze firma nepouziva len vlastné zdroje pre
financovaniu svojej ¢innosti.
» Koeficient samofinancovani ndm udava kolko percent z aktiv je

pokrytych z vlastnych zdrojov. Je dané ako

vlastny kapital

Koef.samof.= (2.37)

celkova aktiva

» Celkova zadlzenost informuje o tom, aké percento z celkovych aktiv
tvoria cudzie zdroje. Vypocita sa ako celkové dlhy lomeno aktiva. Za

vysoku zadlZzenost’ sa povazuje hodnota nad 50%.

cudzie zdroje

Celk.zadl. = olkova aktiva. " (2.38)

> Urokové kryti hovori kolkokrat je spoloénost’ zo zisku pred trokmi a

zdanenim pokryt’ urokové ndklady spolocnosti. Vypocita sa ako

EBIT
nakladové Groky

Urokové kryti = (2.39)

> RUCKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 2008. s. 48-52.
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» Doba splatenia dlhov nas informuje kolko rokov by spolo¢nost
potrebovala na splatenie svojich nomindlnych dlhov. Dostaneme tito
hodnotu ako'®

cudzie zdroje — financny majetok
provozné cash flow

Doba splat.dlhov = (2.40)

e Ukazovatele aktivity meria schopnost spolo¢nosti vyuzivat' investované
finanéné prostriedky meria viazanost' jednotlivych poloziek kapitdlu v
jednotlivych druhoch aktiv a pasiv.

» Obrat celkovych aktiv udava pocet obratok celkovych aktiv v trzbach za
dany ¢asovy interval. Doporuc¢ena hodnota je medzi 1,6 - 3. Ak hodnota
je nizSia ako 1,5 firma by mala uvazovat’ o zniZenia celkovych aktiv.

Ked’ je hodnota vyssia ako 3 firma ma nedostatok celkovych aktiv.

) trzby
Obrat celk. aktiv = - — (2.41)
celkovi aktiva

» Obrat stalych aktiv meria vyuzitie stalych aktiv. Pozadované hodnoty by
mali byt’ vysSie ako u ukazovatele vyuzitie celkovych aktiv. Vyznam pri

rozhodovanie o tom, ¢i je potreba zvysit’ vyrobnu kapacitu firmy.

trzby

Obrat stalych aktiv = (2.42)

stala aktiva

» Obrat zasob udava, kol'kokrat je v priebehu roku kazda polozka zasob
firmy predana a znovu uskladnena. Porovnavaji sa s odborovymi
priemermi. Pri nizkom obratu mézeme posudit’, ze firma mé zastarané

zasoby.

trzby

Obrat zasob = (2.43)

zasoby

» Doba obratu zasob udava priemerny pocet dni kolko trva firme kym

naklipené zdsoby spracuju alebo predaju. Hodnota by mala byt c¢o

vwe

YSEDLACEK, P. Ukazovatele zadlZenosti. <http://www.kaminvestovat.sk/akcie/fundamentalna-
analyza/47-ukazovatele-zadlzenosti.html.>
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priemerné zasoby * 360

Doba obratu zasob = (2.44)

trzby
» Doba obrat pohladavok vyjadruje, ze v priemeru kol’ko musi firma cakat’

kym odberatelia zaplatia svoje zaviizky od dne vydane faktary.’

kratkodobé pohl'adavky * 360
trzby

Doba obratu pohl'adavok = . (2.45)

2.3.6 Najviac pouZivané bankrotné modely™®
Existujit ukazovatele, ktoré tvoria zlozitejSie sustavy pre lepSiu analyzu
podnikovych ¢innosti. NajvyznamnejSim si Altmaniv model finanéného zdravia a
Index doveryhodnosti IN.
e Altmaniv model
Vychadza z prepoctu indexu celkového hodnotenia. Tento model je hlavne
pouzivané u zapadnych firiem, v Cesku je z toho odvozené INOS, ktora dava
presnejsi prehl’ad na stav podniku. Tento vypocet je stanoveny ako stcet hodnot

péati beznych pomerovych ukazovatel'u, k comu je pridana r6zna véha.
Z=12x,+1,4x, + 3,3x3 + 0,6x4 + 0,998x,

Cisty pracovny kapital
X1 =

)

cel'kové aktiva

_ nerozdeleny vysledok hospodarenia minulych let

*2 = celkova aktiva ’
_ EBIT
*3 = Celkova aktiva’
_ zakladny kapital
X =T udzie zdroje
trzb
%s 4 (2.46)

~ celkova aktiva’
Vypocitany vysledok je mozné interpretovat’ podla toho, do akého spektra jej

mozeme zariadit. Ked hodnota je vicSia ako 2,9, ide sa o financne zdravé firme.

1 RI:J(:IKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 2008. s. 60-61.
8 RUCKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 2008. s. 73-75.
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Vysledok 1,21-2,89 neumoziiuje presny odhad situacie firmy, méze dopadnut’ na obidve

verziu. Pod 1,19 signalizuju vazne problémy vo firme a moznost’ bankrotu.

Index doveryhodnosti IN05
Je pouzivany pre vyhodnoteni finan¢ného zdravia firmy. Je vyjadrena rovnici,
kde su pouzité pomerové ukazovatele zadlzenosti, rentability, likvidity a
aktivity.

INO5 = 0,13n4 + 0,04n, + 3,97n; + 0,21n, + 0,09n5,

celkovi aktiva

™M = cudzie zdroje ’
EBIT
"2 = hakladové uroky’
EBIT
n3 = , . )
celkova aktiva
vynosy
ng =

celkova aktiva’

obezna aktiva

= . 2.47
s = krat, zavazky + krat. bankovny Gver ( )

Ked IN je vyssia ako 1,7, tak podnik nema finanéné problémy. V
intervalu 0,9-1,6 podnik mbéze mat’ finanéné nedostatky podl'a toho, v akom
pasmu intervalu sa nachadza. Pod hodnotou 0,8 ma vazne finanéné problémy
ktoré uz mozno ani nevyrieSia. Koeficient n, nemdze presiahnut’ hodnotu 9 a
preto pri vysSich hodnotach ho musime upravit’, inak by doslo k nadhodnoteniu

podniku.
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3 Praktické spracovanie ulohy

3.1 Zakladné informacie o firme®®

Obchodné meno: Mediterran Slovakia s.r.o.

Adresa: Velka Farma

925 84 Vlcany

1CO: 36 537 420

Den zéapisu do OR: 30.06.2000

Obchodny register: Okresny sud Trnava, vlozka €. 16188/T
Zakladné imanie: 1078 804,- €

Pravna forma: Spoloc¢nost’ s ru¢enim obmedzenym
3.1.1 Predmet podnikania (¢innosti)

Vyroba Skridiel — betonovych

Kupa tovaru za ucelom jeho predaja kone¢nému spotrebitel'ovi (maloobchod)
aza ucelom jeho predaja inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod)
vV rozsahu volnej Zivnosti.

Sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby.

3.1.2 Vyrobny sortiment
Typy Skridle:
e Standard

Produktova linia Standard prepoziciava kazdej budove komfortny vzhl'ad.
Danubia

Produktova linia Danubia svojimi krivkami organicky zapadd do kazdého
prostredia a Casti slovenskej prirody.

Rundo

Prostrednictvom produktovej linie Rundo sa tvori harménia modernej doby a

pocit tradi¢nosti.

9 7droj pre celi kapitolu: MEDITERRAN SLOVAKIA S.R.O. Vyrocnd sprava Mediterran Slovakia
S.r.0. zostavena ke dne 31.12.2010. 2011.
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e Coppo
Produktovéa linia Coppo evokuje pocit slne¢ného Stredomoria kvoli tvaru a

farebnych odtietiov.

e Zenit

Moderny design produktov linie Zenit st dominantami Vasho obydlia.

Okrem betonovych Skridle firma vyrdba eSte vSetky typov prislusenstva, ktoré st

potrebné k zostaveni strechy:

e Vytvorenie narozia a hrebena

e Vytvorenie odkvapového systému

e Vytvorenie uzl'abia

e Vytvorenie oplechovania steny a komina

e Prelom strechy a osvetlenie

e Pripevnenie, chodza po streche a protisnehova ochrana

e Sietovo vystuzené folie — dvakrat prevetrané strechy

e Paropriepustné podkladané folie — jedenkrat prevetrané strechy

3.1.3 Poskytnuté sluzby

Firma sa orientuje hlavne na vyrobu, ale i poskytuje bezplatné sluzby svojim
zékaznikom. Garantuje bezplatni dopravu objednanych vyrobkov do tyzdna od podane;j
objednavky.

Dolezitou je aj technicka podpora a kalkulacia potrebnych materidlov na strechy.

Pre skridly je dvadsat’ rocna garancia.

3.1.4 Organizaéni Struktura

Firma zamestnava 61 pracovnikov: dvoch vyrobnych riaditelov, dvadsatjeden
na oddelenie obchodu a marketingu, pat na ekonomické oddelenie a tridsat’ tri vo
vyrobe. V roku 2009 pracoval o pat 'udi viac, ale kvoli krize firma musela zniZit’ pocet
zamestnancov. V 2010 pracoval o tri lide min neZ teraz ¢o nam ukéze, Ze firma prezil

krizové situdcie a za¢ina pracovat’ na optimalnom Grovni.
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Vyrobny

riaditelia

(majitelia)
Odd9|enie Ekonomické V}'/roba
obchodu a oddelenie J

marketingu ' — '
\+g . Smeny ‘ Opravéry‘ Doplnkova
) ' ) ’ — Uctareft smena
Marketing =~ Obchodni Logistika Smena 1
zastupca L
- Contorlling
— Sklady Smena 2

L —

| Spracovanie
vyroby

= Fakturacia

i

Obr. 1: Organiza¢na Struktira firmy

(Zdroj: spracované podla vyrocnej spravy roku 2010)

3.1.5 Informacie o vyvoji spolo¢nosti

Spolo¢nost” bola zalozena v roku 2000 a je zamerana na vyrobu betonovych
Skridiel. V roku 2000 po nastartovani vyroby az do mdja 2001 sa vyuzivala vyrobna
kapacita linky len na 50 %. V roku 2001 sa rozsirila vyroba a kapacita vyrobnej linky sa
vyuzivala uz na 100 % v jednej zmene. V roku 2003 sa vymenila vyrobna linka, ktora
bola polo automatizovand na plne automatizovani vyrobnu linku. Nova plno
automatizovana technolégia umoznila zvysit vyrobu zhruba o Sest’” ndsobok, ato v
jednej zmene azaroven umoznila znizit' potrebu manualnej prace atym zvysit
produktivitu vyroby. Rok 2004 priniesol novy tvar, novl technologiu, vysledkom ¢oho
bol novy produkt ,,Danubia®. Potom sa ponuka rozsirila o $pecialnu, viackrat povrchovo
upravovanu produktova liniu COPPO, vroku 2005 vstupila na trh vinita Skridla
STANDARD, v dalsich rokoch sa vyroba nad’alej rozsirila o d’al§ie nové typy Skridiel
a spolo¢nost’ ziskala stabilné a popredné miesto v oblasti vyroby a predaja beténovych

Skridiel.
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3.1.5.1 Stcasnost’

V stcasnosti spolo¢nost’ je medzinarodne renomovanym vyrobcom beténovych
Skridiel a kompletnych stresnych systémov.

Napriek hospodarskej a financnej krizy, ktora najviac postihla stavebnictvo
svoje postavenie na trhu spolocnost’ nestratila. Co sa tyka pracovnych a socialnych
podmienok tie zostali nezmenené: v tomto kritickom obdobi nebolo nutné hromadne
prepustat’ zamestnancov, vyplatné terminy boli dodrzané, boli uskutocnené investicie
do vyroby, d’alSie zacaté investicie boli dokoncené. Vzhl'adom na sucasnu situiciu na
trhu da sa skonStatovat’, Ze spolo¢nostou zvolené opatrenia na zmiernenie dopadov

hospodarskej a finan¢nej krizy boli spravne.

3.1.6 Obchodni situacia firmy
3.1.6.1 Trh a konkurencie
Firma pohybuje na trhu stavebnictva. Vyrdba betonové Skridla a potrebné
prislusenstvo pre zostaveni strechy.
Konkurencie firmy méZeme delit’ na niekol’ko skupinu:
e Na trhu beténovych Skridiel
Najvacsim konkurentom a asi jedinym je BRAMAC - stresné systémy, spol. s
r.o.. Kvalite oboch vyrobcov je skoro na tom istom trovni, vyhodu ma ta firma,
ktoré ma efektivnejsi marketing a poskytne kvalitnejSie sluzby.
e Na trhu vyroby Skridiel
Konkurentom betonovej Skridly st palené krytiny, ktoré s menSie, tym padom
l'ah$ie, ale dlhodobo nemaju taku odolnost. NajvacSim konkurentom je
TONDACH SLOVENSKO, spol. s r.0., ktoré ito¢i na vahu betonovych Skridiel.
e Na trhu strechy budov
V sucasnej dobe na strechy nepouzivame len Skridla, a tieto alternativni rieSenie

su konkurentom pre tuto firmu.

3.1.6.2 Proces zaist'ovani zdroju a majetku
Pre naktpeni novych vyrobnych zdrojov a majetku firma kazdy rok zaisti
urCitou cast’ zisku, akoZe dopredu spori na naplanované rozSireni. Su vynimo¢né

pripady, ked’ okamzite potrebuje zvacsit svoj majetok, prikladom moze byt
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neocCakavana porucha vozidiel, v tych pripadoch prosi o kratkodoby tiver od banky, ¢o
kvoli pozitivnym ekonomickych ukazovatel'ov rychle a bezprostredne dostane.

Firma Mediterran Slovakia s.r.o. svoje vstupné suroviny zabezpeCuje od
tuzemskych, ako aj od zahrani¢nych dodavatel'ov. Firma vyberie takych dodavatelov,
ktoré ponukaji kvalitné suroviny pri priemernych ceninach.

Najvyznamnejsi tuzemsky dodavatelia:

e ALAS Slovakia s.r.o. - triedeny piesok,

e MAGE s.r.0. - umelohmotné doplnky,

e ITALSLOVA spol. s. r. 0. - drevené palety,

e JV HOLZ s.r.0. Dunajska Streda - drevené palety,

e AlStrechy a podkrovia s. r. o Kostolné Kracany - cenniky, prospekty,

e FRANTISEK FELIX —- RAMA VLCANY - preprava,

e AGATCH LKW SPEDITION - Kolinany preprava.
Najvyznamnejsi zahranicni dodavatelia:

e DUNA DRAVA - cement,

e LANXESS LEVERKUSEN - praskova farba,

e CONTEC E.K. AARBERGEN - praskova farba,

e EINZA GMBH HANNOVER - tekuta farba,

e VORTEX HYDRA - ndhradné diely.

3.1.7 Ekonomické a finan¢ni situacie

Firma kazdy rok generuje zisk a Cast’ tohto zisku je pripocitany k nerozdelenému
zisku minulych let. Tieto peniaze méa ulozeny na svoj ucet, ¢o je pre nich dost
likvidnym zdrojom.

Miera samofinancovania firmy je vys$i nez 60%, takZe firma je financovany
hlavne z vlastnych zdroju. Hlavnym zdrojom financovani st vynosu, hoci ako ochranu

ma vyriadeny dlhodoby uver pre plateni vzniknutych nedostatkov.
3.1.8 Ekologické dosledky fungovani podniku

Stcasnd technologia je v prevadzke od roku 2004. Bola dodand a montovana

talianskou firmou VORTEX HYDRA aplne vyhovuje kritériam, ktoré predpisuju

35



Europske Normy, a to tak z pohl'adu bezpec¢nosti prace, ako aj z pohl'adu vplyvu na
zivotné prostredie.

Pouzité suroviny dodavané na§imi dodavatel'mi z EU taktieZ spiiiaju vetky
kritérid  ochrany zivotného prostredia predpisané platnymi Eurdpskymi normami.
Medzi nagich dodavatelov patria napr. BAYER, DUNA-DRAVA, ALAS, atd’.

Pri pohonoch a vyrobe sa vyuziva stlaceny vzduch, ¢o z hl'adiska ochrany
zivotného prostredia je najvyhodnejSia forma energie. Nepodarky pri vyrobe sa ihned’
vratia do vyrobného procesu. Tym st znizené vyrobné naklady a ma to pozitivny dopad
na zivotné prostredie.

Tam, kde umoznila technologia, boli do systému namontované odsavacie zariadenia na
opidtovné vyuzitie surovin, ako napriklad odsavacie zariadenie na odsdvanie olejove;j
hmly.

Z hladiska urychlenia vyrobného procesu a dopadu vyroby na Zivotné prostredie
je dolezité, aby technolégia vyroby zabezpecila bezporuchové a plynulé nazbieranie
a ukladanie surovych (mokrych) vyrobkov do kruhovej suSicky. Pomocou
automatizovanej linky, ktord je schopnad napliiat’ susi¢cku z dvoch stran, aj tato
poziadavka na vyrobu moze byt splnend. Kvalita strenej krytiny spiiia poZziadavky
technickej normy STN 490 a kvantitativne a kvalitativne parametre pouzitych surovin
sa kontroluji v zmysle poziadaviek normy STN 491.

Z uvedenych skutocnosti jednoznacne vyplyva, ze vedenie spoloCnosti ma
zéujem neustale zvySovat’ kvalitu a stabilitu svojich vyrobnych procesov. Jednym zo
zakladnych manazérskych nastrojov na zabezpeCenie a dosiahnutie kvality a vyssie
uvedenych zasad je systém manazérstva kvality podla normy ISO 9001. Vedenie

spolo¢nosti Mediterran Slovakia s.r.o. planuje zavedenie tejto normy.

3.1.9 Legislativni aspekty podnikani
Firma vyuziva vSetky prinosy ktoré st predpisany zdkonom a nepouZziva
protizdkonné aktivity pri jej prevozu. Kazdy rok prejde viacerym kontrolam, vo vyrobe

i v ictovnictvom, a vzdy si dava pozor na predpisy.
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3.1.10 SWOT analyza
Silné stranky

e stabilny vyrobny program

e optimalna zadlzenost’ podniku

e pouzivanie modernej technologie

e vyhodna cena

e pruznost

e sluzby zdarma

e 20 ro¢na zaruka na Skridle
Slabé stranky

e kratkodobé posobenie na trhu

e nedostatok informovanosti 0 vyrobkoch
Hrozby

e Konkurencie (Tondach a Bramac)

e Nepriazniva geograficka poloha

¢ Intolerancia obyvatel'stva na mnozstvo vel’kych dopravnych vozidiel
PrileZitosti

e Dostupna a lacné pracovna sila

e Dostato¢né zdroje surovin v okolie

e Dostatocna poloha na roz$irenie kapacity vyroby

3.1.10.1 Vyhodnotenie analyzy
Silné stranky

Na rozdiel od konkurentov firma ma priaznivejSie ceny a bezplatné sluzby ako
doprava, kalkulacie a technickéa podpora.
Slabé stranky

Firma vnikala iba pred 11 rokov, ktory je eSte dost’ mlada na trhu $kridiel. A asi
preto eSte nemohol vybudovat' dostatoéné dobry informacny systém, aby vedel

0 ostatnych vyrobkoch na danom segmentu na trhu.
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Hrozby

Najvacsimi konkurentmi v oblasti skladanej krytiny (beténova a palenda) na
nasom trhu su etablované vel'ké nadnarodné spolo¢nosti a to BRAMAC a TONDACH.
Tieto znac¢ky st zavedené v celej EU.

V okoli Vl¢any kde sa nachddza firma Mediterran nie st dial'nice, ¢o by vel'mi
ulah¢il dopravu nie len, Ze by to bolo rychlejSie, ale nemali by problémy
S obyvatel'stvom, ktory velmi tazko toleruji to obrovské mnoZstvo kamidénov
a nakladnych vozidiel, ktoré prejdi denne pred im domom.

PrileZitosti

V tomto oblasti je vel'’kd nezamestnanost’ a preto je pracovna sila tak lacna.

Okolo aredlu firmy je dostato¢né miesto na to aby mohli rozsirit' alebo stavat’ noveé

vyrobne haly ak by chceli rozSirovat’ sortiment.

3.2 Statisticka analyza vybranych ukazovatelov

Tato Cast’ prace obsahuje analyzu konkrétnych ukazovatel'ov, pomoci ktorych
mozeme posudit’ finanénu situaciu firmy Mediterran Slovakia s.r.o., a ich prognézu na
rok 2012. Data potrebné k vypoctu som Cerpal z uctovnych vykazov firmy. Jedna sa o
firme spdsobi na Slovensku a preto penazné prostriedky st uvedené v celych eurach.
Vypocty boli urobené v programu Excel 2007 a v tejto ¢asti uvadzam len vysledky pre

lepSie prehl'adnost’. Vysledky buda vyhodnotené v d’alSe;j kapitole.

3.2.1 Stala aktiva
Jedna sa o vyrobnu firmu a preto najvacésiu Cast’ aktiv tvoria stala aktiva. V tejto

analyze dozvieme akym spdsobom rozsiril svoje aktivy spolocnost’ v skimanych letoch.

Tab. 1: Vyse stalych aktiv v celych eurach v jednotlivych rokoch

ROKY 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
3208425 | 2986191 | 3335690 | 3175629 | 3084346 | 3156557 | 3074460 | 2878726

(Zdroj: viastné spracovanie)
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Charakteristiky ¢asovej rady

Tab. 2: Charakteristiky ¢asovej rady stalych aktiv

i Roky Y d(y) k(y)

2004 3208425 - -

2005 2986191 -222233 0,9307
2006 3335690 349499 1,1170
2007 3175629 -160061 0,9520
2008 3084346 -91283 0,9713
2009 3156557 72211 1,0234
2010 3074460 -82097 0,9740
2011 2878726 -195734 0,9363

(Zdroj: vlastne spracovanie)

Z tabul’ky 2 sa vyplyva, ze data maju klesajuci trend. V roku 2005 predali staré
vyrobné zariadenie ¢o sposobil vel’ky pad v stalych aktiv. V roku 2006 boli zakupené a
namontované noveé stroje ¢im hodnota sa zvysila na dvojndsobok. V roku 2007 predali
ubytok nepouzivanych majetkov ¢im normovali hodnoty.

Priemer ¢asovej rady

Podla vzorce (2.1) dostaneme y = 3112503 euro. Toto ¢islo znamena, Ze
rocna priemerna vyska stalych aktiv bola 3112503 euro. Kvoli klesajicim trendom tato
hodnota bude pravdepodobne nizsia v nasledujucich rokoch.

Priemer prvych diferencii

Podrla vzorce (2.4) dostaneme W— 47099,8 euro. Hodnota stalych aktiv
priemerne klesa 0 47099,8 euro rocne.
Priemer koeficientu rastu

Podla vzorce (2.6) dostaneme k(y) = 0,9846 %. Ro¢ny pokles stalych aktiv je
okolo 1,5 %.
Vyrovnanie dat pomoci regresnej analyzy

Pre vyrovnani dat je najvhodnejSia regresna priamka. Pouzijeme vzorce (2.13),

(2.14) a (2.15) aby sme dostali koeficienty a odhad regresnej priamky.
b, = 62745519
b, = —29705,1

f(x) = 62745519 — 29705,1x
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Index determinacie

Podla vzorce (2.18) dostaneme I = 0,2690, takze zvolenou vyrovnavacou
metddou mozeme vysvetlovat’ 26,90 % dat. Index determinacie nie je prili§ velka, ale
je to mozné vysvetlovat’ s hodnotami 2005 a 2006 kvoli ktorym doslo ku kresleniu.
Keby sme tieto hodnoty nebrali do tvahy regresna priamka vel'me presne vychycuje
trend funkcie.

Prognéza hodnoty stalych aktiv na rok 2012
71(2012) = 2978830 euro

Interpretacia vysledkov

Pri stavajucich podmienkach v roku 2012 je mozné ocakdvat hodnotu stalych

aktiv v hodnote 2978830 eur.

Vyvoj stalych aktiv

3400000
3300000 /A\
E 3200000 -

r 3100000
o 3000000 \/
2900000 \

2800000 T T T T T T T T 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Roky

=&=Stala aktiva == Vyrovnané hodnoty

Graf 1: Vyvoj stalych aktiv

(Zdroj: vlastné spracovanie)

3.2.2 Triby
Pre kazdy podnik je ddlezité aby zvySoval svoje kazdoro¢né trzby. Pri spravnom
hospodarenia zvySuje ziskovost’ podniku a zvySuje hodnotu i niektorych ukazovatel'ov,

¢im firma stane priaznivej$im pre investorov.
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Tab. 3: VySe trzieb v celych eurach v jednotlivych rokoch

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

ROKY

2979254

5640742

8173405

9804421

11390195

7443480

7332710

8367859

(Zdroj: vilastné spracovanie)

Charakteristiky ¢asovej rady

Tab. 4: Charakteristiky ¢asovej rady trZieb

I
1
2|
3 |
4
5
6
7
8 |

t y yv
2004 2979254 | 3000725
2005 5640742 | 5597800
2006 8173405 | 7872856
2007 9804421 | 9789340
2008 11390195 | 9546032
2009 7443480 | 8722128
2010 7332710 | 7714683
2011 8367859 | 8176873

(Zdroj: vlastne spracovanie)

Firma v rokoch 2006, 2007 a 2008 dosiahli obrovské mnozstvo trzieb ale kvoli

ckonomickej krize v roku 2009 hodnoty znizovali skoro na polovinu. Kvoli tychto

zmenach musim pouzivat’ metddu klouzavych priemeru, lebo ¢asova rada nevykazuje

trend.

Prognoza hodnoty trzieb na rok 2012

Interpretacia vysledkov

A(2012) = 8639062 euro

Pri stavajacich podmienkach v roku 2012 je mozné ocakavat’ hodnotu trzieb v

hodnote 8639062 eur.
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(Zdroj: vlastné spracovanie)

3.2.3 BeZna likvidita

Aby podnik mohol splacat svoje zaviazky potrebuje dostatok likvidnych

poloziek ku kazdodennej fungovaniu.

Tab. 5: bezna likvidita v jednotlivych rokoch

ROKY 2004 2005 2006

2007

2008

2009

2010

2011

0,6152 | 0,6329 | 1,1861

1,9100

4,4210

3,3008

3,5112

4,1626

(Zdroj: viastné spracovanie)

Charakteristiky ¢asovej rady

Tab. 6: Charakteristika ¢asovej rady beznej likvidity

o
2
I T
I
5

Roky Y d(y) k(y)
2004 | 0,6152 . 2
2005 | 0,6329 | 0,0176 | 1,0286
2006 | 1,1861 | 0,5532 | 1,8742
2007 | 1,9100 | 0,7239 | 1,6103
2008 | 4,4210 | 2,5111 | 2,3147
2009 | 3,3008 | -1,1203 | 0,7466
2010 | 3,5112 | 0,2104 | 1,0637
2011 | 4,1626 | 0,6514 | 1,1855
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Z tabulky 6 sa vyplyva, ze hodnoty likvidity st velmi vysoké a v roku 2008
dosiahli rekordni hodnotu z dovodu, ze kvoli krize nechcela riskovat platobny
neschopnost’ vo¢i dodavatel'om a udelili si rezervy.

Priemer casovej rady

Podla vzorce (2.1) dostaneme y = 2,4675. Toto ¢islo znamena, Ze rocna
priemerna vyska beznej likvidity bola 2,4675.

Priemer prvych diferencii

Podla vzorce (2.4) dostaneme W 0,5068. Hodnota beznej likvidity
priemerne roste o 0,5068 roc¢ne.
Priemer koeficientu rastu

Podla vzorce (2.6) dostaneme k(y) = 1,3141 %. Bezna likvidita roste o 31 %
kazdy rok.

Vyrovnanie dat pomoci regresnej analyzy
Pre vyrovnani dat je najvhodnejSia regresna priamka. Pouzijeme vzorce (2.13),

(2.14) a (2.15) aby sme dostali koeficienty a odhad regresnej priamky.
b, = —1146,54
b, =0,5724
fi(x) = —1146,54 + 0,5724x

Index determinacie
Podla vzorce (2.18) dostaneme I2 = 0,7989, takZe zvolenou vyrovnavacou
metodou mozeme vysvetlovat’ 79,89 % dat.

Prognoza hodnoty beznej likvidity na rok 2012
7(2012) = 5,043

Interpretacia vysledkov

Pri stavajucich podmienkach v roku 2012 je mozné ocakéavat’ hodnotu beznej

likvidity v hodnote 5,043.
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(Zdroj: vlastné spracovanie)
3.24 Zisk

Hlavnym dlhodobym cielom kazdej firmy je generovani zisku. Je zakladnym

meradlom pri planovani a kazdodennej fungovania podniku.

Tab. 7: Zisk firmy v jednotlivych rokoch

2004 2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

ROKY

90985 44347

346545

1413264

1553044

473108

264094

200133

(Zdroj: vlastné spracovanie)

Charakteristiky ¢asovej rady

Tab. 8: Charakteristika ¢asovej rady zisku

t y yv
2004 90985 | 32845,67
2005 44347 | 160625,7
2006 346545 | 601385,3
2007 1413264 | 1104284
2008 1553044 | 1146472
2009 473108 | 763415,3
2010 264094 | 312445
2011 200133 | 175957,5

(Zdroj: vlastné spracovanie)
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Ako u trzieb i tu vidime obrovské vychylky v rokoch 2007 a 2008 ¢o boli
sposobené s tym, ze firma zacala predavat’ do zahrani¢ia a tym zvySoval svoj zoznam
odberatelov. Zo rovnakého dovodu data nevykazuje ziadny trend a je nutné pouzivat
metodu klouzavych priemeru.

Prognoza hodnoty zisku na rok 2012
71(2012) = 39470 euro

Interpretacia vysledkov
Pri stavajucich podmienkach v roku 2012 je mozné ocakavat’ hodnotu zisku v

hodnote 39470 eur.
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Graf 4: Vyvoj zisku v jednotlivych rokoch

(Zdroj: vlastné spracovanie)

3.2.5 Obrat stalych aktiv

Udéava informacie firme o tom, ¢i by mali zvysit’ vyrobnu kapacitu.

Tab. 9: Obrat stalych aktiv v jednotlivych rokoch

ROKY 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
0,7316 | 1,2016 | 1,5776 | 1,8296 | 1,6807 | 1,1088 1,094 1,2742

(Zdroj: viastné spracovanie)
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Charakteristiky ¢asovej rady

Tab. 10: Charakteristiky ¢asovej rady obratu stalych aktiv

i t y yv
2004 0,7316 | 0,747267
2005 1,2016 | 1,170267
2006 1,5776 | 1,536267
2007 1,8296 | 1,695967
2008 1,6807 1,5397
2009 1,1088 1,2945
2010 1,094 1,159
2011 1,2742 1,2417

(Zdroj: vlastné spracovanie)

Z tabulky 8 sa vyplava, ze data ma rastici trend ale nie je mozné ju zachytit’
ziadnou funkciou a preto pouzivam metodu klouzavych priemeru pre polynom.

Prognoza hodnoty obratu stalych aktiv na rok 2012
71(2012) = 1,3244

Interpretacia vysledkov
Pri stavajuacich podmienkach v roku 2012 je mozné o¢akavat’ hodnotu obratu

stalych aktiv v hodnote 1,3244.

/
Vyvoj obratu stalych aktiv

2

1,5

1 /
0,5

0 T T T T T T T T 1

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Roky

\ =0—=0SA ==Vyrovnané hodnoty )

Graf 5: Vyvoj obratu stalych aktiv

(Zdroj: vlastné spracovanie)
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3.2.6 Rentability trzieb

Tento ukazovatel’ pomdze pri pozorovani ziskovosti firmy.

Tab. 11: Vyvoj rentability trzieb

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

0,0305

ROKY

0,0079

0,0424

0,1441

0,1363

0,0636

0,036

0,0239

Zdroj: vlastné spracovanie

Charakteristiky ¢asovej rady

Tab. 12: Charakteristika ¢asovej rady rentability trzieb

t y yv
2004 0,0305 0,0210
2005 0,0079 0,0269
2006 0,0424 0,0648
2007 0,1441 0,1076
2008 0,1363 0,1147
2009 0,0636 0,0786
2010 0,0360 0,0412
2011 0,0239 0,0213

(Zdroj: vlastne spracovanie)

Data ma jasny klesajici trend co ale nemdZeme zachytit' Ziadnou funkcie

regresnej analyzy, len s metddou klouzavych priemeru polynému.

Prognéza hodnoty rentability trzieb na rok 2012

Interpretacia vysledkov

%(2012) = 0,15 cent

Pri stavajiicich podmienkach v roku 2012 je mozné ocakavat’ rentability trzieb v

hodnote 0,15 cent.
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(Zdroj: vlastné spracovanie)

3.2.7 Rentability vlozeného kapitalu
Firme udéva informacie o tom, akt ziskovost ma svoj vlozeny kapital a kol'ko

cent prevadzkového zisku pripada na jedno investované euro.

Tab. 13: Vyvoj rentability vloZeného kapitalu

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

ROKY

0,0261

0,0116

0,0821

0,3282

0,2979

0,0863

0,0472

0,0366

(Zdroj: vlastné spracovanie)

Charakteristiky ¢asovej rady

Tab. 14: Charakteristiky ¢asovej rady ROI

t Yy yv
2004 0,0261 | 0,0119
2005 0,0116 | 0,0399
2006 0,0821 | 0,1406
2007 0,3282 0,2361
2008 0,2979 | 0,2375
2009 0,0863 0,1438
2010 0,0472 0,0567
2011 0,0366 | 0,0319

(Zdroj: vlastné spracovanie)
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Ukazovatele rentability pouzivaju pri vypoctoch hodnotu zisku a preto v nasom
pripade ako i u zisku, nemézeme vychytit' Ziadny trend a preto pouzivam metoédu
klouzavych priemeru polynému.

Prognéza hodnoty rentability trZieb na rok 2012
71(2012) = 0,70 cent

Interpretacia vysledkov
Pri stavajucich podmienkach v roku 2012 je mozné ocakavat’ rentability trzieb v

hodnote 0,70 cent.
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Graf 7: Vyvoj rentability vloZzeného kapitalu

(Zdroj: vlastné spracovanie)

3.2.8 Miera samofinancovania

Tento ukazovatel’ ndm udava informacie o tom, aky je pomer vlastnych zdrojov
voci celkového kapitalu. Pri vysokej miere samofinancovania je firma priaznivejSia pre
investorov, lebo investicie nesti v sebe menSie riziko. Pri vysokej zadlZenosti je vel'mi

tazké dostat’ uvery od bank.

Tab. 15: Vyvoj miery samofinancovania

ROKY 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
0,2616 | 0,2381 | 0,2826 | 0,5370 | 0,5915 | 0,6153 | 0,6479 | 0,6795

(Zdroj: viastné spracovanie)
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Charakteristiky ¢asovej rady

Tab. 16: Charakteristiky ¢asovej rady miery samofinancovania

i Roky Y d(y) k(y)
2004 | 0,2616 - -
2005 | 0,2381 | -0,0235 | 0,9101
2006 | 0,2826 | 0,0445 | 1,1870
2007 | 0,5370 | 0,2544 | 1,9001
2008 | 0,5915 | 0,0545 | 1,1015
2009 | 0,6153 | 0,0239 | 1,0403
2010 | 0,6479 | 0,0325 | 1,0529
2011 | 0,6795 | 0,0316 | 1,0488
(Zdroj: vlastne spracovanie)

Z tabulky 15 sa vyplyva, ze data ma jasny rastuci trend a to z dévodu, ze firma
kazdoro¢ne zvySoval svoj vlastny kapital a zanedbal rozsirenie cudzich zdrojov.
Priemer ¢asovej rady

Podl'a vzorce (2.1) dostaneme y = 0,4817 . Toto Cislo znamend, Ze rocna
priemerna vySka miery samofinancovania bola 0,4817.

Priemer prvych diferencii

Podla vzorce (2.4) dostaneme W0,0SW. Miera samofinancovania
zvySuje priemerne 0 0,0597 kazdy rok.
Priemer koeficientu rastu

Podla vzorce (2.6) dostaneme k(y)=1,1461 %. Roc¢ny rast miery

samofinancovania je 15 %.

Vyrovnanie dat pomoci regresnej analyzy
Pre vyrovnani dat je najvhodnejsia regresna priamka. Pouzijeme vzorce (2.13),

(2.14) a (2.15) aby sme dostali koeficienty a odhad regresnej priamky.
b, = 0,158815
b, =0,071746

f(x) = 0,158815 + 0,071746x
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Index determinacie
Podla vzorce (2.18) dostaneme I = 0,8749, takze zvolenou vyrovnavacou
metédou mozeme vysvetlovat’ 87,49 % dat.

Prognéza hodnoty stalych aktiv na rok 2012
71(2012) = 0,7328

Interpretacia vysledkov
Pri stavajucich podmienkach v roku 2012 je mozné ocakavat mieru

samofinancovania v hodnote 73,28 %.
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Graf 8: Vyvoj miery samofinancovania

(Zdroj: vlastné spracovanie)

3.2.9 Index INO5

Tento ukazovatel obsahuje ddlezité informacie o financnom zdravia firmy.
Ukéaze mieru nebezpecenstva bankrotu ¢o mdéze pomoct’ vy§§im vedenim aby zmenili
riadenie podniku a zacali hladat a opravit’ problémy vo firme. Nedostatkom tohto

ukazovatela je, ze z nej nemdézeme posudit’ konkrétne chyby v podniku.

Tab. 17: Vyvoj indexu IN0O5

ROKY 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
0,7722 | 0,4145 | 1,1711 | 2,6665 | 2,5296 | 1,6117 | 1,4472 | 1,4384

(Zdroj: vlastné spracovanie)
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Charakteristiky ¢asovej rady

Tab. 18: Charakteristiky ¢asovej rady indexu INO5

i t y yv
2004 0,7722 | 0,586483
2005 0,4145 | 0,785933
2006 1,1711 | 1,417367
2007 2,6665 2,1224
2008 2,5296 | 2,269267
2009 1,6117 | 1,862833
2010 1,4472 1,4991
2011 1,4384 | 1,41245

(Zdroj: vlastné spracovanie)

Okrem roku 2004 vidime, ze firma spdsoby blizSie k hornej hranici tohto
ukazovatela a v rokoch 2007 a 2008 st vysoko na nej. Z dévodu, ze do roku 2008 ma
rastiici a potom klesajuci trend, nie je ho mozné zachytit’ s obyCajnymi funkciami a

preto musim pouzivat’ metddu klouzavych priemeru pre polyném.

Prognoza hodnoty indexu INO5 na rok 2012

7(2012) = 1,3258

Interpretacia vysledkov

Pri stavajucich podmienkach v roku 2012 je mozné ocakdvat’ hodnotu indexu

INO5 na 1,3258.
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(Zdroj: vlastné spracovanie)
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3.2.10 Vyhodnotenie analyzy
Stala aktiva

Ako prvé som urobil analyzu stalych aktiv. Jedna sa o vyrobnu firmu a preto po
nich su tieto ukazovatele veI'mi dolezité. Ako som uz to zmienil, v rokoch 2006 a 2007
doslo k modernizacie zdrojov ¢o sme mohli vidiet' na grafu 1. V roku 2009 este zakupili
novy vyrobny zdroj, ale data vykazuju klesajuci trend ¢o znamend, Ze firma nerozsiruje
svoje strojové vybavenie. To moze viest' k odmietnutie objednavok, kvoli nedostatku
vyrobnych kapacit. Tento trend poklesu je mozné vysvetl'ovat’ odpismi.
Trzby

KaZdoroc¢né trzby firmy st na vel'mi dobrom urovni. Na grafu 2 mézeme vidiet,
ze v roku 2009 doslo k poklesu ¢o mozeme vysvetlit' ekonomickou krizou ale v roku
2010 uz aroven trzieb bola vacsia nez v predchadzajicom. Ukazovatel’ mal rastuci trend
¢o je vel'mi dobra sprava pre buduce roky.
Bezna likvidita

Urovne beznej likvidity s vel'mi vysoké. To moze byt spdsobeny tym, Ze firma
zhromazd'uje vel'a zdsob a materialov ale 1 tym, ze tieto hodnoty nie st kontrolované a k
tomu by mohla v buducnosti zabranit’ tato analyza. Na grafu 3 mézeme vidiet’, Ze v roku
2008 dosiahol svoj maximum, ¢o bol spdsobené krizou: kvoli nezdujmu o tovar
vyrobené firmou na sklade zhromazdili zakiipené materiadly a polotovary, ¢o sposobil
taki vychylku v hodnotach. V roku 2009 firma uspeSne znizila uroveil tohto
ukazovatela ale stale vykazuje rastuci trend, co je vel'mi znepokojivé.
Zisk

Zisky firmy od roku 2004 az do roku 2008 zvysili exponencidlne. V roku 2007 a
2008 vd’aka modernizacie zvysili vyrobna kapacitu az na dvojnasobok a kvoli tomu, ze
predavali aj do zahrani¢ia mali i dostatok zakaznikov, ktoré ten prebytok, ¢o nemohli
predavat’ na Slovensku mohli predat’ do zahrani¢ia. Modernizacia firme vySla a mohla
vyuzivat’ svoju maximalnu vyrobni kapacitu. Na konci roku firma pocitila vplyv krize a
to mézeme pekne vidiet' na grafu 4. Od roku 2009 zisky firmy klesali tak rychle, ako
zvySovali na zaciatku pozorovaného obdobia. V rokoch 2010 a 2011 tento pokles sa
zmiernil a naproti prognézy moZeme vycitat’, Ze v nasledujucich rokoch by tento pokles

mohla byt’ Giplne eliminovany a mohol by nastat’ rastaci trend.
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Obrat stalych aktiv

Vyvoj tohto ukazovatela v pozorovanom obdobim vypovedd o uspesnost’
vyroby v jednotlivych rokoch. Na grafu 5 mézeme pekne pozorovat’, ako zvySovala
firma svoju vyrobnu kapacitu rok po roku. V roku 2009 doslo k poklesu, ¢o moze byt
vysvetlovany krizou, ale od roku 2010 firma kazdoro¢ne zvySoval objem vyroby a tym
zaistia vyrobky na predaj ktoré , ako sme to videli u trzbach, aj su schopny predat’.
Rentabilita trzieb

Firma na oblasti rentability ma vel'mi vel'ké problémy. Hodnoty, ktoré¢ mézeme
vycitat’ z grafu 6, s dost’ znepokojujiice. Si ovplyvnené ziskom firmy z ktorého v
poslednych troch rokoch firma negenerovala prili§ vel'a. Prognoéza na d’alsi rok je skoro
rovné nule, ¢o by znamenalo, ze firma nemé Ziadny zisk z trzieb. Jedinou dobrou
spravou pre nas moze byt’, ze tempo poklesu tejto hodnoty v poslednych dvoch rokoch
sa znizoval skoro az na arovni nuly.
Rentabilita vlozeného kapitalu

Situacia je uplne istd ako u rentability trZieb, lebo hlavnym ovplyviiujicim
faktorom je vysledok hospodarenia, inym menom zisk, ktory firma negenerovala na
prilis vysokej urovni. Z grafu 7 je zrejmé, ze tempo poklesu je mensi kazdy. Hodnoty
by mali byt aspon vicSie ako 0,12 ale okrem rokoch 2007 a 2008 nedosiahla ani
minimu. Tieto hodnoty znamenajua, ze firma nema skoro ziadny zisk z investicii.
Miera samofinancovania

Vyvoj tohto ukazovatela je vel'mi odliSné od ostatnych. V pozorovanom
obdobim vykazovala dost monotonny rast, o znamena, Ze firma sa snazi financovat’
svoje fungovanie z vlastnych zdrojov. Pre investorov je to vel'mi priaznivé, lebo tym
znizuje riziko na investicie. Tento rast bol hlavne sposobeny tym, ze firma da vacsSiu
prednost’ zvySeniu vlastného kapitdlu nez cudzim zdrojom. Nepotrebovala externé
zdroje ani pocas krizovom obdobim, lebo mala vysoku uroveil nerozdelené¢ho vysledku
hospodérenia minulych obdobi z coho mohla Cerpat’ podla potreby.
Index INO5

Podl’a tohto indexu mdZeme pozorovat’ vyvoj finanéného zdravia firmy. Z roku
2004 na 2005 vidime mensi pokles, ktory je vel'mi znepokojujice, ale nakoniec firma
vyrieSila svoje problémy a v d’alSom roku zvysili tito hodnotu skoro az na trojnasobok.

V rokoch 2007 a 2008 su hodnoty najvacsie ¢o nie je prekvapujuce, lebo firma v tychto
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rokoch dosiahla najvyssie zisky. Ked neberieme do uvahy tieto dva roky, o firme
mozeme povedat’, ze skoro po celom pozorovanom obdobim bola v tzv. Sedej zéne a
blizsie k hornej hranici ¢o znamena, ze nebezpecenstvo bankrotu bolo zanedbatel'né. Od
roku 2009 udivime mensi pokles ale musime zbadat’ aj skuto¢nost’, Zze z roku 2010 na
2011 tento pokles je uz zanedbatel'na. Po vyhodnotenia predchadzajicich analyz su
roky 2010 a 2011 vel'mi prekvapujuce. Pri takom znizeniu rentability a generovaného
zisku firma je stale v strednej pasme Sedej zony. To moézeme vysvetlit' tim, ze aj ked’

nema vysoku Uroven zisku, ma vysoku troven trzieb.

55



4 Navrhy na zlepSenie

Po zhodnotenia jednotlivych finanénych ukazovatelov moézem posudit, ze
finan¢na situacia firmy je na celkom dobrom urovni, ale ma velké problémy pri miery
trzieb voéi zisku. Uroveti rentability a likvidity je velmi znepokojujuce, lebo ani jeden z
nich nie je v odporuc¢anych hodnotach. Hodnota stalych aktiv klesa kazdy rok co
znamena, ze firma stagnuje. Len miera samofinancovania a index INOS5 vykazovali
optimistické hodnoty.

NajdolezitejSim navrhom tejto firme je, Ze musi vel'mi rychlo zvysit’ ziskovost.
Ma vel'a pohl'addvok z ktorej vel'ka €ast’ nebola zaplatena. Prvym krokom by mal byt’,
ze firma musi ziskat’ peniaze od odberatel'ov, ktoré st u nich ako pohl'adavky. Musi dat’
krat$iu dobu splatnosti aby nedostala do situacie v akej bola na konci roku 2011. Tym
by zvySovali i hodnoty rentability.

Dal$im krokom by mala byt vyriesit situaciu likvidity. Obezna likvidita v roku
2011 bola na trovni 4,16, napriek tomu, Ze maximum doporucenej hodnoty je 3. Na
firmu uz kriza nema taky velky vplyv a preto uz nepotrebuje tol'ko rezerv na krytie
svojich zavizkov. Ziskanie peniaze z pohladavok by mohla znizovat’ hodnotu likvidity,
ale znizovanim zasob a materidlov, ktoré nie si potrebné pre kazdodenné fungovanie by
také pomohol pri vyrieSenia tohto problému.

Miera samofinancovania je vel'mi vysoka a ma rastaci trend. Pre investorov je to
priazniva situacia, ale firma by mala rozmyslat’ o tom, Ze pomoci efektu finan¢nej paky
by mohli zvySovat’ ziskovost’ vlastného kapitalu. K tomu je ale potrebné, aby prijali
opatrenia napisané v druhom odseku tohto navrhu a zohnali peniaze za pohl'adavok.

Firma ma vela konkurentov na slovenskom trhu a preto by bol dobry napad
najst’ zahrani¢né obchodné partneri. Vyrabaju kvalitné vyrobky, zoznam poskytnutych
sluzieb je dlhy a maja dobré obchodné partneri ktori st zodpovedny za dopravu.
Potencidlne trhy st Raktsku a v Nemecku. Na Slovensku je 'udské praca a suroviny su
lacnejSie ako na zapad a ked’ mo6Zzu vyniest’ vac¢Sie mnozstvo naklady na dopravu budu
zanedbatel'né.

Firma strati vel’ké mnozstvo potencialnych peniazi s tim, ze predava len cez
stavebniny a roznych agentlr. Zavedenym vlastnych obchodov by mohla zvysit’ pridant

hodnoty aspont na €ast’ vyrobkov. Kone¢ny zédkaznik neplati na faktary ¢im by mohla
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vyhnut' pohladavkam. Velkou nevyhodou tohto ndvrhu je skuto¢nost, ze firma
negeneruje tol’ko zisku aby to mohla v nasledujicich par rokoch dosiahnut’.

Lacnejsim variantom je vytvorenie e-shopu na strankach spolocnosti.
Nepotrebuje nové budovy a dalSie zamestnancov, a bude mozné pre koncovych
zakaznikov aby objednali potrebné materidly hned u firmy. Spolo¢nost uz ma
fungujicu poradensku sluzbu, ktora by pomohla potencidlnym zakaznikom vybrat' z

sirokého vyberu.
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ZAVER

Hlavnym cielom bakalarskej prace bola analyza finan¢nej situdcie spolo¢nosti
Mediterran Slovakia s.r.0. pomoci ekonomickych ukazovatel'ov a progndza ich vyvoju
na rok 2012. V praci som urobil analyzu financ¢nej situacie spolo¢nosti pomoci
ekonomickych ukazovatel'ov, regresnej analyzy a ¢asovych rad.

Prva cCast’ sa sklada z teoretickych poznatkov, ktoré su potrebné k doplneniu
ciel’a.

V druhej Casti je predstavenie firmy a samotna analyza vybranych ukazovatel'ov.
Firma v rokoch 2007 a 2008 bola vo vel'mi dobrom finanénom stavu ale po krize ukazal
klesajtci trend. Kvoli tychto udalostiam bolo potreba pouzit’ metodu kizavych priemeru,
lebo zakladné regresné funkcie nemohli vyskytnut’ ziadny trend. U ukazovatel'ov, ktoré
neboli ovplyvnené s vysledkom hospodarenia som pouzival regresnu priamku. Této
Cast’ obsahuje 1 samotnu prognozu vybranych ukazovatel'ov. St zobrazené kvoli lepse;j
prehladnosti pomoci grafov ale st i uvedené zvlast' v ¢iselnych hodnotach. Cast’ skonéi
s vyhodnotenim financnych ukazovatelov. Obsahuje 1 mozné priCiny vyvoju
jednotlivych ukazovatel'ov.

Praca skon¢i s navrhom na zlepSeniu finan¢nej situdcie spoloc¢nosti. Obsahuje
hlavne poznatky odvodené z analyzy ale i napady, pomoci ktorych by firma mohla

dosiahnut’ vacsi zisk.
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