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Abstrakt

Tématem bakalaiské prace je analyza soudobych moznosti investovani fyzickych osob
prostiednictvim smiSeného Zivotniho pojisténi v Ceské republice. Vymezuje soudobé
moznosti této formy investovani, jeji vyhody, nevyhody, konkrétni ptiklady a srovnani.
V posledni ¢asti pak nastini moZznosti investovani mimo Zzivotni pojisténi v ramci

kolektivniho investovani v Ceské republice.

Abstract

This bachelor work deals with the investing by life insurance. It defines current
possibilities of this form of the investment, its advantages and disadvantages, specific
examples and a comparison. In its last part it outlines posibilities of investing out of life

insurance within so called collective investment in the Czech Republic.
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Zivotni pojisténi, investice, podilovy fond, investor, pravidelné investovani, riziko,

poplatky.
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UvVOD

Penize jsou dilezitou souc¢ésti zivota kazdého z nas. Pottebujeme je denné k nakupovani
hmotnych statkli a riznych typt sluzeb. V dnes$ni dobé je nejistota jevem, ktery nas
provazi na kazdém kroku. Potfeba chranit sebe a svoji rodinu prostfednictvim pojisténi
a zaroven tvofit financni rezervy na doby nepfili§ pfiznivé se stavd soucasti Zivota.
Kdyz se fekne spofeni, vétSina znas si vybavi penzijni pfipojisténi nebo v Ceské

republice velmi oblibené stavebni spofeni.

Od téchto typl produktii se jiz dnes ponékud upousti a s ohledem na zasahy statu
pomalu ale jisté ztraceji na popularité. Nabizi se otazky, jakym zptisobem tedy vyhodné
spofit a jak zajistit moznad rizika. Otdzka soudobych moznosti spofeni potazmo
investovani a soucasné zajisténi rizik mé inspirovala ke zpracovani této bakalarské

prace.

Ve své praci se zaméfim na investovani prostiednictvim Zivotniho pojiSténi a na méné
znamou formu investovani - tzv. kolektivni investovani. Tato forma investovani nema
v Ceské republice piili§ dlouhou historii a mnoho lidi ani netusi, co tento pojem
znamena. Pfitom v zdpadnich zemich jde o zcela béznou formu tvorby rezerv, kterou
vyuzivd mnoho lidi. V Ceské republice panuje v souvislosti s investovanim i jista
nediivéra, kterd je zptisobena nedostate¢nou informovanosti. Slovo investice v fad¢ lidi
evokuje predstavu, ze musi mit spoustu pencz, aby vibec mohli zacit investovat
prostfednictvim podilovych fondii. Pfedpokladam, ze finanéni gramotnost v nasi zemi
nadale poroste, a tim poroste i zajem lidi o zhodnoceni vlastnich Uspor, tak jako je to

bézné jinde ve svéte.
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Mozna i médii tolik oblibené slovo krize vede a povede spoustu lidi k tomu, aby zacali
tvofit rezervy na doby neptiznivé, které souvisi naptiklad se ztratou zaméstnani. DalSim
divodem, pro¢ si myslim, Zze investice budou v blizké budoucnosti vyhledavanou
formou spofeni, je i fakt, ze dichodova reforma se diive nebo pozdéji dotkne kazdého
z nas a budeme tak muset fesit zajisténi na rentu. Investovani je jednou ze zajimavych
moznosti, jak zachovat hodnotu penéz v Case. Samoziejmé, Ze vSechno, a tedy i

investovani, mé sva pro a proti. [ toto téma bude soucasti moji prace.
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1. CIL PRACE A METODIKA

1.1 Cil prace

Cilem bakalaiské prace je stanovit vhodnost investovani prostfednictvim Zzivotniho
pojisténi, respektive investovani do podilovych fondl pro klienty riznych vékovych
skupin. Dil¢imi cili prace jsou analyza, komparace vybranych typt fondd penézniho
trhu, dluhopisovych fondl a akciovych fondi u vybranych investicnich spolecnosti,
srovnani piimého investovani s investovanim ptes zivotni pojisténi a v neposledni fadé

zpracovani modelovych ptikladi podle vybranych kritérii a navrh feseni.
1.2 Metody a postupy zpracovani

V bakalaiské praci se budu vénovat zadkladnim pojmim dilezitym pro zpracovani
teoretické ¢asti, jako je zivotni pojisténi, kapitalové zivotni pojisténi, investicni zivotni

pojisténi, investice.

Nasledné predstavim vybrané Zivotni pojiStovny, informace o nich a jejich produktech a

konkrétni moznosti investovani jejich prostfednictvim.
Na zékladé takto ziskanych teoretickych poznatkii provedu analyzu metodou ceteris
paribus, kdy budu analyzovat a srovnavat moznosti investovani fyzickych osob

s ohledem na vék.

Na zéavér provedu komplexni zpracovani modelového ptikladu, finanéni bilanci, analyzu

stavajiciho finan¢niho portfolia, jeho optimalizaci a investi¢ni doporucent.
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2. TEORETICKA VYCHODISKA

2.1 Teorie Zivotniho pojiSténi

Historie zivotniho pojiSténi sahd do starovéku. Uz v této dobé se mizeme setkat
s riznymi druhy pfedchidcii Zivotniho pojisténi. Existuji mnohé zminky o zabezpeceni
lidi pro ptipad pohibi, imrti apod. Uplné prvni Zivotni pojisténi pochazi z roku 1583.
Na naSem tzemi bylo zavedeno moderni zivotni pojiSténi az Prvni ¢eskou vzajemnou

pojistovnou (predchidkyné dnesni Ceské pojistovny) na zagatku 20. stoleti.'

Mikroekonomickym cilem zivotniho pojisténi je jednoznaéné zabezpeceni blizkych
osob v pripad¢ tmrti. Nejdalezitéjsi je, aby byl kvalitné zajistén ten, kdo mé pro rodinu
nejvyssi finanéni pifijmy, a aby v piipadé vypadku téchto piijmi z divodu UGmrti
pojisténého byla jeho rodina financné zajisSténa po nezbytnou dobu. Pro zivotni pojisténi
je charakteristické také to, ze muze kryt celou fadu rizik, na druhou stranu ma i
rezervotvornou slozku — spofeni. V dobé, kdy se pojistény dozije konce pojistné doby,
mu bude vyplacena dohodnuta pojistnd castka. Obvykle zivotni pojisténi tedy
kombinuje tyto dve¢ zékladni rizika:

- riziko smrti, kdy obmyslené osobé vznikd narok na pojistné plnéni,

- riziko doziti, kdy je pti doziti se stanoveného véku uvedeného ve smlouvé

vyplaceno pojistné plnéni.

Nabidka pojistnych produktt je dnes velmi Siroka a stale se vyviji. Nejcastéji se dnes
setkdvame s produkty zivotniho pojisténi, které kombinuji vySe uvedena rizika
s dal§imi, tzv. doplikovymi pojisténimi, napf. pojisténi trvalych nasledkl trazu,

zprosténi od placeni, hospitalizace a fadou dalSich.

' Ceska pojistovna, a. s. [online]. [cit. 2011-10-23]. dostupné z www.ceskapojistovna.cz/historie-a-

vyvoj. html>.
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Rozdily mezi produkty zivotniho pojisténi prameni z aktualni nabidky jednotlivych
pojistitelll, z rozsahu pojistné ochrany, vyse pojistného apod. Krom¢ zmirnéni disledkil
jmenovanych rizik se zivotni pojisténi zaklada s umyslem spofit si na staii ¢i investovat

volné penézni prostredky.

Za makroekonomické vyhody zivotniho pojisténi lze povazovat piedevSim tlumeni
inflace, ke kterému dochazi odloZzenim spotfeby, podporu likvidity pojistitele
(ziskanymi finanénimi prostfedky klientd), doplnéni diichodového systému statu a

w7 /4 14 W W 4 . o v 4 r b4 2
ptinosy pro statni rozpocet z pohledu zdanénych ziskti pojistoven a srazkové dané.

Y w_ 7

2.2 Vybér druhu Zivotniho pojisténi

Zivotni pojidténi je pojistnym produktem, ktery nabizi Siroké moznosti. Potencialni
zdjemci maji mnoho moZnosti, jaky produkt si zSiroké nabidky wvybrat. Tato
podkapitola ndm pfiblizi rizné druhy Zivotniho pojisténi a rizné pohledy na jeho
&lenéni.” Nékteré druhy se budou piekryvat.

Ze vseho nejdiive se potencialni zajemce musi rozhodnout, jaké rizika ma jeho Zivotni
pojisténi pokryvat. Prvnim pohledem je tedy déleni Zivotniho pojisténi podle rizik, kterd

toto pojisténi kryje. Jedna se pak predevsim o riziko smrti nebo doziti.

RozliSujeme tedy:

e Pojisténi pro pripad smrti

e Pojisténi pro pripad doziti

e SmiSené pojisténi pro piipad smrti nebo doziti — zde jsou obé rizika

kombinovéana

Pojisténi pro piipad smrti kryje, jak nazev napovid4, pouze riziko smrti. SlouZzi
pfedevsim k tomu, aby po smrti pojisténého byla zajisténa rodina, druhym motivem je
zabezpeCeni Uveru. Pojistné plnéni se vyplaci pii prokazani pojistné udalosti napf.

amrtnim listem.

? KOLEKTIV AUTORU Z CAP. Zivotni pojistén. str. 19-20
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Pojistnik si miize vybrat ze dvou modifikaci:

e Docasné pojisténi pro piipad smrti

e Casov¢ neomezené pojisténi pro pripad smrti

Docasné pojisténi pro ptipad smrti je charakteristické tim, Ze pojistné plnéni je
vyplaceno pouze v piipadé, ze k pojistné udalosti dojde v pribéhu pojistné doby. Pokud

se tedy pojistény dozije konce pojistné doby, propada zaplacené pojistné pojistovng.?

Tuto relativné nevyhodnou pozici pojisténé¢ho fesi Casové neomezené pojisténi pro
pfipad umrti, kdy je pojistné plnéni vyplaceno vzdy. Je vSak stanoven maximalni horni

vek pro vyplatu a doba, po kterou se pojistné plati.

Pojisténi pro ptipad doziti je nejjednodussim druhem pojiSténi. Podstata tohoto druhu
pojisténi spociva ve vyplaceni pojistného plnéni v momentu, kdy se pojistény dozije

data uvedeného v pojistné smlouvé.

Zakladni princip smiSeného Zivotniho pojisténi je ten, Ze pojisténému je pojistné plnéni
vyplacen bud'to v den stanoveny ve smlouvé, nebo pokud se nedozije tohoto dne, je

.- ’ v v . .. , Ve v 4
pojistné plnéni vyplaceno osobé&, kterou si pojistnik urcil ve smlouve.

Tato zékladni rizika vSak byvaji Casto doplnéna i o rizika neZivotniho charakteru
(invalidita, iraz, nemoc, pobyt v nemocnici apod.).
Poté je tfeba zvazit, zda ma pojisténi obsahovat spofici slozku ¢i nikoliv. Patii sem:

e Rizikové Zivotni pojiSténi

e Rezervotvorné zivotni pojisténi
U rizikového Zivotniho pojisténi nedochédzi k zadné tvorbé kapitalu, coz znamend, ze
poskytuje pouze pojistnou ochranu, aniz by pojistnik ¢ast pojistného spoftil. Tento druh

zivotniho pojisténi neni daitové zvyhodnén.

*VOSTATEK, J. Socidlni a soukromé pojistén., str. 324
“*DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi, str. 98
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Rezervotvorné zivotni pojisténi nabizi na rozdil od rizikového moZznost kombinace
spofeni a pojistné ochrany v jednom. Navic pii splnéni zdkonnych podminek podléha

danovému zvyhodnéni.

Kromé¢ tohoto primarniho ¢lenéni Zivotniho pojiSténi se na soucasném pojistném trhu
setkavdme také s nasledujicimi druhy Zivotniho pojisténi, které jsou kombinaci vySe

uvedeného:

Pojisténi dvojice osob

e Skupinové pojisténi

e Univerzalni pojiSténi

e Vénové pojisténi

e Diichodové pojisténi

e Kapitalové zivotni pojisténi

e Investi¢ni zivotni pojisténi

Jednim z pojisténi obsahujici rezervotvornou® slozku je, kapitalové Zivotni pojiiténi je
charakteristické tim, ze pojiSténému garantuje vyplatu urcité c¢astky bud’to po skonéeni
pojistné doby, nebo béhem pojistné doby pfi jeho tmrti. Spofici ¢ast tohoto pojisténi je
investovana do konzervativnich instrumenti finan¢niho trhu, vynosy jsou proto
relativné nizké, nicméné je garantovano minimalni zhodnoceni.

Hlavni rozdil mezi investicnim Zivotnim pojiSténim a kapitdlovym Zzivotnim pojisténim
je vtom, ze vySe pojistného plnéni neni pfedem zndma — zavisi na vynosech
z investovani rezerv pojistného (ve vySe uvedenych piipadech nesmi byt vyse

pojistného plnéni nizsi nez sjednand pojistna ¢astka).

SREJNUS, O., Financni trhy, str. 91
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Riziko z investovani pojistitele do podilovych fondu nese pojistnik. Fondem se rozumi
portfolio riznych investi¢nich instrumenti zalozené a spravované pojistitelem nebo
spravcem poveéfenym pojistitelem, které ma spolecnou investi¢ni strategii, a které bylo

vytvoieno pouze pro ucely tohoto pojisténi.

Pojistovna mé na vybér z fondu akciového, obligacniho, penézniho, smiSeného a fondu
cizich mén.

Fakticky to tedy vypada tak, ze na Gctu klienta se kumuluje pojistné, které se rozdéluje
na nékolik &asti. Cast se odvadi na rizikovou slozku a spravni naklady, zbyla &ast je

investovana. Klient si mlize sdm vybrat, jak agresivni strategii investovani zvoli.

Vyhodou je moznost vysSich vynost nez v piipad¢ kapitdlového Zivotniho pojisténi.
Dalsi vyhoda spociva v tom, Ze pokud klient nema sjednéno rizikové pojisténi (popf.
néjaké doplikové pojisténi), slouzi tento produkt ke spofeni, avSak s pravnim statutem
pojisténi, a je tedy pfi splnéni zdkonnych podminek danove uznatelnym. Nevyhodou je

samoziejme vyssi riziko.

Jak uz bylo feceno, ma Zivotni pojiSténi urcita specifika, proto si nyni ujasnéme nékteré
pojmy, se kterymi se v dal$im textu setkdme. Pro ucely pojisténi pojistitel rozdéluje
pomyslné kazdy fond na Casti se stejnou hodnotou, na tzv. podilové jednotky. Témto
podilovym jednotkam stanovuje jejich prodejni a nakupni cenu (viz dale). Za pojistné
pak pojistnik nakupuje podilové jednotky vybranych fondl. Podilovym jednotkam,
které zakoupi b&hem prvnich dvou let® ze zaplaceného b&zného pojistného, se Fika

pocatecni pojistné jednotky.

Podilovym jednotkdm, které nejsou tzv. pocatecnimi podilovymi jednotkami, se fika

tzv. akumula¢ni podilové jednotky.

6 o . L, \ ; . oy r s vy e oy
V priiméru jsou to opravdu 2 roky, nicméné u nékterych pojistoven miize byt cislo vétsi ¢i mensi
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Hodnotou podilovych jednotek budeme v dal$im textu rozumét celkovou hodnotu vsech
podilovych jednotek na podilovém uctu, coz je G€et vedeny pojistitelem k dané pojistné
smlouvé tvofeny podilovymi jednotkami fondd, podle jejich nakupni ceny. Nakupni
cena je cena, za kterou muze pojistnik od pojistitele koupit podilovou jednotku. Poté se
rozhoduje o umisténi do jednotlivych fondd, pficemz v kone€ném poméru, ve kterém je
pojistné umisténo, se oznacuje alokacni pomér. Pfi prodeji pak pojistnik prodava

podilové jednotky za prodejni cenu.’

Protoze klasické zivotni pojiSténi nabizi kryti pouze dvou rizik, pfisly pojistovny

vvvvv

v . .- ’ ’ .- r 8
moznosti pojistné ochrany v rdmci jedné smlouvy.

3. CHARAKTERISTIKA VYBRANYCH ZIVOTNICH
POJISTOVEN

Pro ucely porovnani produktii Zivotniho pojisténi a potazmo i pojistoven jsem si zvolila
produkty AXA pojistovny a.s. (dale jen AXA) a ING Zivotni pojistovny N. V. (dale jen
ING).

Diivodem tohoto vybéru byla velikost a globalni piisobnost téchto pojistoven, které jsou
soucasti nejvétSich finan¢nich skupin na svété. Dal§im neméné dilezitym diivodem byla
zajimavost produktové struktury téchto pojistoven. Investi¢ni zivotni pojisténi Investor
Plus od ING bylo n¢€kolikrat ocenéné jako nejlepsi zivotni pojisténi roku, oproti tomu
investicni  zivotni pojisténi TI00P od AXY je oznacovdno za exkluzivni
nizkonakladovy produkt Zivotniho pojisténi. Také jsem chtéla posoudit, zda 1 dalsi
produkty zivotniho pojisténi téchto pojistoven jsou dostate¢né konkurenceschopné a

pro klienta zajimavé.

" AXA pojistovna a.s. [online] [cit. 2011-10-23] dostupné na www.axa.cz
8 REJNUS, O. Financni trhy, str. 92
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3.1 AXA pojistovna a. s.

S nazvem AXA se v Ceské republice poprvé setkavame v roce 2007. Historie AXY,
resp. Financni skupiny Axa vSak sahd az do roku 1958, tehdy jest¢ pod nazvem
Ancienne Mutuelle, pozdéji Mutuelle Unies, poté méni nazev na AXA. O rok pozdé&ji
ziskava kontrolu nad spole¢nosti Providence and Secours. Poté se slu¢uje s Campagnie

du Midi a stava se 2. nejvatsim pojistitelem ve Francii.’

V 90. Letech AXA ziskdvd majoritni podil v americké spole¢nosti The Equitable,
ziskava také kanadskou spolecnost Boréal Assurances a belgickou Victoire Belgium.
Poté spousti svou prvni mezindrodni reklamni kampan. V roce 1994 je zlomovym

okamzikem ziizeni AXA Asset Management Europe pro fizeni aktiv v Evropé.
Na ptelomu tisicileti prechdzeji skupiny AXA v Asii, Australii, na Novém Z¢landu i ve
Spojenych statech americkych, pod jedinou znacku AXA. Rating je podle S&P ve vysi

A+

Ditive u nas AXA pusobila prostfednictvim Winterthur pojistovny, a.s., ktera se od roku

2002 specializuje na zZivotni a urazové pojisténi.

Na ¢eském pojistném trhu zaujima jedno z ptednich mist.

? Ceskd asociace pojistoven [online]. [cit. 2011-10-23] dostupné na

www.axa.com/en/group/history/milestones/.html>
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Stejné jako spolecnost AXA, tak i jeji investicni Zivotni pojiSténi se t&€si na trhu velké
oblib¢é. Mezi velmi oblibené patii zejména Investi¢ni Zivotni pojisténi Partners for Life
— T100P'. Nabizi zajimavou formu investovani, kdy se klient mize aktivné
rozhodovat o zpiisobu rozlozeni vlozenych prostfedkti do podilovych fondd v ramci

nabizenych investi¢nich strategii.

Toto pojisténi lze sjednat jiz pro déti od 3 let, do desiti let véku ditéte je zde vSak

omezeni ve vysi pojistné castky (maximalné 500.000 K¢).

Do tii let véku ditéte 1ze pojisténi uzaviit 1 pfi nulové pojistné ¢astce.

Investovani prostfednictvi tohoto typu pojisténi se fidi podle strategie, kterou zvoli sdm
klient. Volba procentudlniho zastoupeni jednotlivych fonda zavisi zcela na ném, resp.

na jeho postoji k riziku.

Na vybér ma z nasledujicich fondu:

e penézni fond WIF01 — investice do terminovanych vklada u bank, pokladni¢nich
poukazek, dluhopisti s variabilnim kuponem nebo se splatnosti do jednoho roku,

e dluhopisovy fond WIF02 — investice do instrumentd dluhopisového trhu,
pri¢emz snahou je dosazeni vynosi presahujiciho PATRIA index GPRI,

e smiSeny fond WIF03 — investice do terminovanych vklada, dluhopist a akcii,
pricemz se investuje predevsim do vybranych nastrojii s pevnym vynosem, akcii
kétovanych na BCPP, a.s., podily jednotlivych druhii cennych papirQ jsou
ptfizpisobovany aktualnimu vyvoji na kapitdlovém trhu, snahou je dosazeni

vynosu systematicky ptresahujiciho 60% indexu GPRI a 40% indexu PX-D,

10 4x4 pojistovna, a. s. [online]. [cit. 2011-20-23]. Dostupny z www.
http://axa.cz/partner/data/Documents/Links/Investi%C4%8Cn%C34D%20%C5%BEivotn%C3%AD %20
poji%C5%Alt%C4%9Bn%C3%AD%20Comfort%20Plus.pdf.
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zahrani¢ni fond WIF04 — je urcen pro investory, ktefi se neboji rizika, az 100 %
investuje se na globalnich akciovych trzich (USA, Evropa, Japonsko a
rozvijejici se trhy), vyhodou je investovani piimo pifes zahrani¢ni oteviené
podilové fondy ve spravé AXA Asset Management,

realitni fond WIF06 — investice do vybranych evropskych realitnich fondu,

AXA CEE Akciovy fond — majetek tohoto fondu se investuje do vyznamnych
spolecnosti stfedni a vychodni Evropy,

AXA CEE Dluhopisovy fond — nabizi investice do penéZzniho trhu a statnich a
korporatnich dluhopisii vydavanych v novych ¢lenskych zemich EU,

AXA CZK Konto a AXA SKK Konto — jedné se o velice konzervativni fondy,
pficemz se investuje piedev§im do kratkodobych statnich dluhopisti, néstroja
penézniho trhu a hlavné do korporatnich dluhopisti,

AXA Realitni fond — investuje predev§im do realitnich a stavebnich spolecnosti
v CR, Rakousku, Svédsku, Polsku a Francii, pricemz se jedna predevSim o
investice do akcii (53 %), penézniho trhu (31 %) a podilovych listi,

AXA Corporate Fund — minimaln€ 80 % portfolia tvoii nastroje pené¢zniho trhu
a dluhopisového trhu, zbylych maximaln& 20 % jsou investice do akcii CR a

piibuznych trhii, pfi¢emz nejvice se investuje do bankovniho sektoru.

Za zminku u tohoto typu investi¢niho zivotniho pojisténi zajisté stoji i to, Ze patii mezi

nizkonakladové. Toto je patrné v ZebriGcich nakladovosti posuzujicich TANK a PER'!,

kde T100P zaujimd jedno zpfednich mist. Management fee, ktery také vyrazné

ovlivituje vysi odkupni hodnoty ukazateli TANK a PER, se podle volby fondu, do

kterého se investuje, pohybuje v rozmezi 0 — 1,5 %.

"I Typickd nékladovost produkce [online]. [cit. 2011-10-23]. Dostupny na www: http://t-a-n-k/tabulka-

tank
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Nasledujici graf zachycuje vyvoj vybranych fondt v odbobi 2010 — 2012

AXA CEE Dluhopisovy fond /

= K& CTE Dluhcpirass fond
- A4 CEE Akciowy fond
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EIED e 0d: 15.5.2007 Do 1552012 [

Obrazek 1: Vyvoj vybranych podilovych fondt
Zdroj: AXA pojisStovna, a. s. [online]. [2012-05-15]. Dostupny z www:

http://www.axa.cz/fondy/porovnani/izp.aspx?fund=1.
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Dalsi moznosti, jak prostfednictvim Zivotniho pojisténi u AXY zhodnocovat vlozené
prostfedky, je Kapitadlové zivotni pojisténi - tarif 101. Rozdil mezi investicnim a
kapitalovym zivotnim pojiSténim je predevSim v tom, Ze si klient nevoli fondy, do
kterych chce investovat, ale rozhoduje za néj pojiStovna na zdkladé legislativnich
omezeni. Protoze si nemlze dovolit riskovat ztratu klientovych prosttedkli, musi

investovat s ohledem na riziko.

Svym klientim vSak za to garantuje minimalni zhodnoceni 2,4 % (technickou trokovou
miru). Podily na vynosech pak AXA na tomto kapitdlovém Zivotnim pojiSténi pfipisuje

ve vysi stanovené nasledujicim vzorcem:

podily na vynosech = 0,85 . max (it — lwech, 0) . hodnota rezervy pojistného

zivotniho pojisténi na konci pojistného roku / (1+ igech),

kde 1, je dosazeny urokovy vynos a ieqn je technicka urokova mira. Pro pojistné

smlouvy uzaviené po 1. 1. 2004 se pocita s 2,4 % technickou rokovou mirou.

3.2 ING Zivotni pojistovna N. V.

Pocatky ING, difive Nationale-Nederlanden sahaji az do roku 1743. V té dobé byl
v Holandsku ve mésté Koog zalozen fond Kooger Doobenbos, ktery mimo jiné
pojistoval vdovy a sirotky pro piipad nestésti.

Nékolik fondl s podobnou c¢innosti se pak spojilo a vytvofilo De Nationale

Levensverzekering Bank.'

Tato skupina zacala postupné pronikat nejen do dalSich evropskych statl, ale i na dalsi

kontinenty.

2ING Zivotni pojistovna, a.s. [online]. [cit. 201-10-15]. Dostupny na www:

http://klient.ing.sk/eisis/webstenka/maindocList. html?vesak=6>.
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V zahrani¢i tato skupina nabizela nejprve tehdy velmi oblibené pozarni pojisténi,
pozdéji se vsak jeji nabidka znaéné rozsifila.

Vyznamnou udalosti v historii této spolecnosti bylo slouc¢eni s De Nederlanden van
v roce 1845, v roce 1863 tak vznika jiz zmifiovand Nationale-Nederlanden.

Nationale - Nederlanden si ve své historii prosla fadou fuzi, coz vedlo k jejimu dalSimu
posilovani na domacim (nizozemském) 1 svétovém trhu. Tou nejvyznamngj$i byla

bezesporu fiize s NMB Postbank Group (spole¢nost vznikla v roce 1881).

Diky zruSeni zdkazu fuzi bank a pojistoven v Nizozemi (1990) vznikd gigant
Internationale Nederlanden Group, pozd&ji ING Group N.V. (1991)

Své jméno na svétovém trhu si ING nadéale budovala. Ke zvySeni povédomi doslo
pfedevsim pii pievzeti Baring Bank vroce 1995. Dale vroce 1999 pievzala ING

némeckou spolecnost BHF-Bank (v roce 2004 byla odprodéana).

Vyznamnou ulohu sehrédlo i CenE bankiers, které se stalo souc¢asti NMB v roce 1966.

Ve stejném roce, kdy doslo k odprodeji BHF-Bank, ING odprodala i CenE.

V zemich Beneluxu je dnes nejvyznamnéjSim poskytovatelem finanénich sluzeb vibec.
Je podilnikem tady financnich instituci — Pacific Antai Life Insurance, China Merchants
Fund Management. Vytvorila také spoleenstvi s Bank of Beijing.

U nas se mizeme s ING setkat poprvé v roce 1991. Akvizici Primyslového penzijniho

fondu v roce 1995 rozsitila svou piisobnost o nabidku penzijniho ptipojisténi.

Zivotni pojiiténi od ING se mize chlubit hned nékolika ocenénimi. V prvé fadé je to
ocenéni z roku 2005 za nejlepSi produkt v kategorii Zivotni pojisténi - toto ocenéni
ziskalo Zivotni pojisténi Investor Plus. Tiikrat také ING ziskala ocenéni Rhodos za

nejlepsi firemni image. "

B NG zZivotni pojistovna, a.s. [online]. [cit. 2012-10-20]. Dostupny na www:

http:/webstenka/maindocList.html?vesak=6>
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Rating si ING drzi také velmi vysoko. Dle Standard & Poor’s i Fitch je u matetské ING
AA-, podle Moody's Aa2.

Nejprodavangj$im investicnim zivotnim pojisténim od ING je Investor Plus tarif
B150."* Tuto pojistnou smlouvu Investor Plus mize klient uzaviit od svych patnacti let
veéku. Musi byt splnéna podminka minimalni pojistné doby — alespon 10 let (resp. 5 let).

Stejn¢ jako u ostatnich zivotnich pojisténi si klient pfi umistovani svych finan¢nich

prostifedkit miize volit mezi riznymi fondy. ING nabizi nésledujici:

e Fond obligaci — fond investuje prosttedky do ING International Cesky fond
obligaci, kde nalezneme jak statni a podnikové obligace, tak euroobligace
denominované v Ceskych korunach, statni pokladni¢ni poukazky, sménky ci
kratkodoba bankovni depozita,

e Fond svétovych akcii — tento fond investuje do akcii obchodovanych na trzich
spadajicich do Organizace pro hospodatskou spolupraci a rozvoj,

e Cesky Click fond — prostiedky jsou investovany do ING INDEX LINKED
FUND Cesky kontinualni klik fond Eurostoxx 50, kde je minimalné 90 %
investovano do vysoce bezpecnych cennych papirii s pevhym vynosem a
zbylych maximalné 10 % do call opci na index Dow Jones EuroStoxx 50,

e Smiseny fond — fond kombinuje investici do ING Ceského fondu obligaci a ING
Ceského akciového fondu,

e Fond flexibilnich investic — investuje se do ING Ceského fondu penézniho trhu,
pficemz se jedna piedev§im o statni pokladni¢ni poukazky, obligace a
euroobligace se zbytkovou dobou splatnosti do jednoho roku, sménky a

kratkodoba bankovni depozita,

" ING Zivotni pojistovna, a.s. [online]. [cit. 2011-10-20]. Dostupny na www:

http://klient.ing.sk/eisis/webstenka/maindocList. html?vesak=6>
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e Fond ceskych akcii — minimalné 51 % aktiv se investuje do akcii
obchodovatelnych na Burze cennych papirti Praha nebo na jiném regulovaném
Ceském trhu a maximalné 49 % je umisténo do kotovanych polskych,
mad’arskych a slovenskych akcii — takovéto rozlozeni nabizi ING International
Ceského akciového fondu,

e Fond dividendové strategie — podkladovym aktivem je ING Global High
Dividend fond investujici do mezinarodnich akcii, jejich dividendovy vynos je
vy$$i nez trzni primér.

Jestlize se podivdme na ndkladovost pojisténi Investora Plus, zjistime, ze zékladni
polozky nékladli tohoto pojisténi jsou o néco vys$i nez u investi¢niho Zzivotniho
pojisténi u AXY, napf. management fee pojiStovny je bez rozdilu fondl, do kterych se

investuje, ve vysi 1,7 %.

U ING lze také zvolit variantu kapitdlového Zivotniho pojidténi — tarif 2120," kde
spofici ¢ast ma taktéz sva specifika. Pii investovani ¢asti pojistného plati stejna pravidla

jako u kapitalového Zivotniho pojisténi od spolecnosti AXA:

podily na vynosech = 0,85 . max (iak — lech, 0) . hodnota rezervy pojistného zivotniho

pojisténi na konci pojistného roku / (1+ iiech),

kde 1.4 je dosazeny urokovy vynos a in je technickd trokovéa mira (opét dle platné

legislativy stanovena na 2,4 %).

Na rozdil od AXY je vSak podil na zisku z investovanych prostfedki pouzit ke zvySeni
pojistné castky. Pti zvySovani pojistné ¢astky vSak nedochazi ke zkoumani zdravotniho

stavu pojisténého.

5 NG Zivotni pojistovna, a.s. [online]. [cit. 2011-10-20]. Dostupny na www:

http./ing.sk/eisis/webstenka/maindocList. html?vesak=6>
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3.3 Vyhody a nevyhody investovani prostiednictvim Zivotniho
pojisténi

Vyhodou pfi investovani pies zivotni pojiSténi je samoziejm& moznost zajisténi, tedy
pojisténi pro ptipad riznych druhti rizik. Mezi nejcastéji vyuzivané moznosti pojisténi
patfi:

e pojisténi pro ptipad smrti nebo doziti,

e pojisténi trvalych nasledk,

e pojisténi denni davky pfi pobytu v nemocnici,

e pojisténi denni davky v pracovni neschopnosti,

e pojisténi zavaznych onemocnéni,

e Trazové pojisténi.

e amnoho dalSich, ktera jsou jiz mén¢ obvyklé a vyuzivana.

Dalsi ne pfimo vyhodou, ale dalo by se fici jakymsi zajiSténim pravidelného investovani
je 1 skutecnost, Ze investi¢ni Zivotni pojiSténi je tfeba pravidelné platit dle stanoveného
pojistného obdobi. Obvykle se plati mésicné, samoziejme vsak 1ze placeni nastavit napf.

¢tvrtletné nebo rocné.

Dalsi vyhodou, ktera je spojena s investi¢énim Zivotnim pojisténi je moznost daiiovych
odpodtii. Poslanecka snémovna Parlamentu CR schvalila na pfelomu roku 2000 novelu
zakona o danich z pfijm1, ve které mimo jiné zavedla moznost odpoctu zaplacen¢ho
pojistného ze zakladu dan& z p¥ijmd.'® Nejedna se ani tak pfimo o podporu Zivotniho
pojisténi jako takového, ale spiSe o podporu statniho diichodového pojisténi a mirny
naznak ,,dichodové reformy*.
Pravidla pro mozny danovy odpocet jsou nasledujici:

e poplatnik musi mit uzavienou smlouvu s pojistovnou na soukromé zivotni

pojisténi (pro ptipad smrti nebo doziti),

16 Zékon o dani z prijmii §15
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e vyplata pojistného plnéni musi byt ve smlouvé sjednana az po 60 mésicich od
jejiho uzavieni a soucasn¢ nejdiive v kalendainim roce, v jehoz pribéhu
dosahne poplatnik véku 60 let,

e maximalni vySe ¢astky, odecitatelné od zékladu dang, je 12.000 K¢ rocné

Ptehled ro¢ni daniové uspory u Zivotniho pojisténi platné od 1. 1. 2008
Rocni danova uspora dle zikona o danich

z prijmu zakon ¢. 586/1992 Sb.

Tabulka 1: Pfehled moZnych datiovych tGspor

Meésicni Uspora na
Odpocet od
investice dani z pFijmu
. ZD rocné

(vklad od ZP) (15%)
100.00 K¢ 1 200.00 K¢ | 180.00 K¢
200.00 K¢ 2 400.00 K¢ |360.00 K¢
300.00 K¢ 3 600.00 K¢ |540.00 K¢
400.00 K¢ 4 800.00 K¢ |720.00 K¢
500.00 K¢ 6 000.00 K¢ {900.00 K¢
600.00 K¢ 7 200.00 K¢ |1 080.00 K¢
700.00 K¢ 8 400.00 K¢ |1 260.00 K¢
800.00 K¢ 9 600.00 K¢ |1 440.00 K&
900.00 K¢ 10800.00 K¢ | 1 620.00 K¢
1 000.00 K¢ |{12000.00 K¢ |1 800.00 K¢

Zdroj: vlastni konstrukce dle Zékona o dani z pfijmt
Dalsi vyhodou je 1 moznost placeni zivotniho pojisténi zaméstnavatelem, pro né¢hoz je
zaplacené pojistné danové uznatelnym nakladem, a to az do vySe 24.000 K¢ ro¢né na

jednoho zaméstnance.

Za nevyhody investovani prostfednictvim Zivotniho pojiSténi lze oznadit nésledujici

skute¢nosti:
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e nutnost pravidelnych plateb ve sjednané vysi, v opacném ptipadé hrozi zanik
pojisténi,

e naspofené penize nejsou pro klienta flexibilni, odkup podilovych jednotek je
mozny pouze v ptipadé splnéni konkrétnich podminek a po urcité dobé. Diive
provadéné vybéry (odkupy) nejsou pro klienta vyhodné, stejné jako predCasné
ukonceni sjednané smlouvy, kde klient pfijde o velkou ¢ést jiz naspotenych
penéz, nebot’ vétsina z nich pokryje poplatky,

e vyssi ndkladovost, poplatky jsou podstatné vyssi, pravé kvili zajisténi, které je
soucasti [ZP

e dalsi nevyhodou je v pifipadé¢ predcasného ukonceni smlouvy pii nedodrzeni
minimalni délky trvani smlouvy i dodanéni, tedy paklize si klient uplatiioval
danové odpocty a ndsledné zruSi smlouvu, musi diive uplatnéné odpocty

dodanit.

4. INVESTOVANi MIMO ZIV’OT’Ni POJISTENI —
KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Kolektivni investovani pies investicni spolecnosti je ve své podstaté velmi podobné
tomu, které je uskute¢iiovano pfi investovani ptres investi¢ni zivotni pojisténi s tim
rozdilem, ze se investuje na piimo, tedy bez moznosti jakéhokoliv zajiSténi.
Hlavnim cilem tohoto sdruzeni je dosazeni co mozna nejefektivnéjsSi spravy
finan¢nich prostfedkli, minimalizace rizik a diverzifikace portfolia. Kolektivni
investovani se uskutecnuje na kapitdlovém trhu s cilem seskupeni finan¢nich

prostiedkii od fyzickych a pravnickych osob.

Jednou z vyhod kolektivniho investovani je skute¢nost, ze investor nemusi mit
zadné odborné znalosti v této oblasti, stejn¢ tak neni tieba mit na zacatku velky
kapital, naopak se povétSinou doporucuji spiSe pravidelné investice po menSich
castkach. Investovani samotné se pak uskuteciiuje na zdkladé rozlozeni rizika
s cilem minimalizace rizika. Investovani také podléha zvlaStnimu dozoru a musi

probihat v souladu se zakony a na zaklad¢ licen¢niho povoleni.
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Kolektivni investovani ma stejné jako IZP i strukturu poplatkil. Obvykle se jedna o

poplatky vstupni, spravni a vystupni.

Neméné dulezité je také investovat prostiednictvim renomované spole¢nosti, ktera
ma nejen patiicnd opravnéni, ale i kvalitni poradce.
Je tfeba nepodléhat neseridoznim nabidkam, které se na trhu velmi Casto vyskytuji a

obvykle slibuji neredlné vynosy.

4.1 Zakon o kolektivnim investovani

Kolektivni investovani je jednim ze zplsobl investovani na kapitalovych trzich
s vyuzitim spole¢nosti, které se timto zabyvaji. Tento typ investovani upravuje
v Ceské republice zakon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani. Podle tohoto
zédkona se kolektivnim investovanim rozumi podnikani, jehoz predmétem je
shromazd’ovani penéznich prostiedkd upisovanim akcii investicniho fondu nebo
vydanim podilovych listi podilového fondu, investovani na principu rozlozeni
rizika a dal§i obhospodafovani tohoto majetku.'” Kazdy fond kolektivniho

investovani musi mit svého depozitate (dle § 3).

Toto patii k nejvyznamnéjSim bodim celého principu kolektivniho investovani,

ktery se zasadné odliSuje od béznych vkladii na bankovnich uctech.

Cinnosti depozitaie dle zékona je predeviim zajistit uschovu nebo jiné opatrovani
majetku fondu kolektivniho investovani, evidence pohybu penéznich prostredkd,
kontrola akcii nebo podilovych listl, zda je jejich aktualni hodnota vypocitana

v souladu se zdkonem.

17 -, . oy
Zakon o kolektivnim investovani § 3.
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Provadéni pokynti investicnich fondii nebo investicnich spole¢nosti, které
obhospodaiuji majetek, zajistuje vyporadani majetku v obvyklé lhite, kontroluje,
zda je vynos majetku pouzivan v souladu se zdkonem a také kontroluje, zda majetek
fondu kolektivniho investovani je pofizovan, zcizovan a ocenovan v souladu se

zakonem a statutem fondu kolektivniho investovani.

4.2 Investicni strategie dle typologie investora

Pfed kazdym rozhodnutim o investovani je tfeba si uvédomit, jakym typem
investora kdo je. Kazdou investici ovliviiuje n€kolik faktorti, které ndm pomohou

urcit profil investora.

Zakladni faktory pro uréeni profilu investora:
e postoj k riziku,
e ocekavany vynos,
e (as,
e podil investice s ohledem na celkovy majetek investora,
e cil investice,
e zkuSenosti s investovanim,

e meéna, ve které ma byt investice uskute¢néna.

Postoj kriziku znamena, do jaké miry si investor uvédomuje, ze v pfipadé
neptiznivého vyvoje trhu miize pfijit o €ast investovanych prostiedkll, ptipadné, ze

jeho prosttedky mohou ztratit na aktudlni hodnoté.

Ocekavany vynos - je dulezité si uvédomit, jaky vynos investor ocekava, podle toho
lze pak snaze vybrat vhodny typ investice, kterd by mohla v budoucnu naplnit ¢i
ptekonat o¢ekavani investora.

Cas - kazdy investor si musi uvédomit, po jakou dobu mtiZze vlozené prostiedky
postradat (v piipadé jednordzové investice), nebo po jakou dobu bude schopen
investovat pravideln¢. Paklize je nastaven Casovy horizont, je tfeba ho dodrzet,

protoZe jediné tak miiZze byt dosaZzeno ocekavaného vynosu.
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Podil investice na celkovém majetku investora je neméné dulezitou soucésti pfi
uréovani konkrétni typologie investora. To, co jsou pro nékoho Zivotni uspory,
muze byt pro jiného ro¢ni ptijem, a podle toho budou investofi ptistupovat k vysi

investice.

Cil investice je na zacatku také velmi dilezity, dulezité je stanovit si, na co maji byt
finan¢ni prostfedky v budoucnu pouzity, nebot’ bude zvolena jinad strategie pfi
tvorbé rezerv na dichod, kdyz si investor za pét let bude chtit koupit nové auto.

ZkuSenosti s investovanim jsou dobrym pifedpokladem pro dalSi investovani,
protoze investor jiz vi, jak takové investovani funguje, pfipadné ma i osobni
zkusenosti s vykyvy hodnot investice a podle ptfichozich rozhodnuti (dobrych i

Spatnych) miize nasledné vice specifikovat svoji predstavu a postoj k investovani.

Meéna, ve které ma byt investice uskutecnéna, je dilezita, nebot’ kurzy mén Casto
velmi kolisaji. Paklize se investor rozhodne investovat v jiné nez ceské méné,

podstupuje tim dalsi riziko — ménové.

4.2.1 Konzervativni investor

Konzervativni investor se vyznacuje predevsim tim, Ze obvykle nemé zadné zkuSenosti
s investovanim. Oc¢ekava rad€ji nizsi vynos s nizsim rizikem a preferuje kratsi casovy

horizont. Obvykle o¢ekava garanci vlozenych prostiedk.

4.2.2 Vyvazeny investor

v

Je ochoten podstoupit o néco vyssi riziko nez konzervativni investor a stejné tak
ocekava vyssi vynos. Je zde také piedpoklad delsiho (strednédobého) casového
horizontu a nelze vyloucit i pfedchozi zkuSenosti s investovanim, obvykle vSak spiSe

malé.
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4.2.3 Dynamicky (agresivni) investor

Tento typ investora je ochoten riskovat, ofekava vysoky vynos, je tedy schopen
podstoupit podstatné vyssi riziko. Stejné tak je pripraven odlozit své finan¢ni prostiedky
na delsi ¢as (dlouhodoby investi¢ni horizont).

Agresivni investor miva obvykle rozsahlejsi zkuSenosti s investovanim a presné vi, jak
bude reagovat, pokud jeho hodnota investice poklesne v tadech desitek procent.

Obvykle v takovém piipad¢ nepropada panice a naopak investuje jesté vice.

4.3 Dan z prijmi

Pokud jsou podilové listy drZzeny déle nez Sest mésicii, nepodléhaji pak jejich vynosy
dani z pfijmi fyzickych osob podle zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmu,
v platném znéni.'® V piipadé investora, ktery investuje pravidelng, je pocitana kazda
investice samostatné. Tzn. kazda jednotliva investice, aby nemusela byt zdanéna, musi

byt drzena déle nez Sest mésicil.

18 Zikon o dani z prijmii §15
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5. ANALYZA VY]}RANYCH INVESTICNICH
SPOLECNOSTI

Investi¢nich spolecnosti, které spravuji podilové fondy je dnes na trhu celd fada. Pro
analyzu podilovych fondi u konkrétnich spolecnosti jsem vybrala nékolik

nejznaméjSich a zaroven klienty vyhledavanych.

o AXA investi¢ni spolecnost a.s.

e (Conseq Investment Management, a.s.

e PIONEER INVESTMENTS

e REICO Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.

e (SOB investi¢ni spolecnost, a.s.
AXA investi¢ni spole¢nost, a.s.

AXA investicni spolecnost, a. s., vznikla vroce 2006 a dfive pisobila pod ndzvem
Credit Suisse First Boston, jedna se o jednu zprvnich investi¢nich spolecnosti
pusobicich v oblasti investicniho bankovnictvi u nas.

Vletech 1995 az 2006 byla spolecnost znama pod ndzvem Winterthur Asset
Management, a. s. Spolecnost je ¢lenem Asociace fondi a asset managementu a

Asociace pro kapitalovy trh.

AXA investicni spole¢nost ma ve svém portfoliu nasledujici fondy:
e AXA CZK Konto — fond penézniho trhu
e AXA Eur Konto — fond penézniho trhu
e AXA CEE Dluhopisovy fond
e AXA CEE Akciovy fond
e AXA Selection Emerging Equity
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Conseq Investment Management, a.s.

Spolecnost Conseq Finance byla zalozena v 1ét€¢ 1994 za ucelem obchodovani s
cennymi papiry. Na podzim téhoz roku ji Ministerstvo financi CR udélilo pro tuto

¢innost licenci.

Rast vyznamu sluzeb investiéniho managementu v ramci Conseq Finance a potieba
odd¢lit jejich poskytovani od ostatnich obchodnich aktivit firmy vyustily v zavéru roku
2000 v rozhodnuti zalozit stoprocentni dcefinou spole¢nost specializovanou pouze na
investicni management. V listopadu 2000 byla tedy jedinym akciondfem — spole¢nosti
Conseq Finance — zaloZzena Conseq Investment Management, a. s., a v pocatku
nasledujiciho roku, po obdrzeni piislusné licence, na ni byly ptevedeny veskeré
dosavadni aktivity Conseq Finance v oblasti obhospodaiovani individudlnich portfolii
(v€etné pracovniho tymu pod vedenim feditelky Hany Blovské). V letech 2001-2002 se
Conseq Investment Management soustiedil na ziskani novych klientii a dobudovéni
zazemi (informacdni systém, systém fizeni rizik, interni procedury, reporting atd.).
Objem obhospodafovanych aktiv se v tomto obdobi zdvojnasobil, ¢imz spolecnost
pevné zakotvila mezi nejvyznamnéjimi investiénimi manazery v Ceské republice'”.

Dal$im meznikem v zivoté Conseq Investment Management byl rok 2003.

Spolecnost pievzala od Conseq Finance management fondi Conseq Invest PLC
arozsifila své podnikatelské aktivity o distribuci podilovych listi otevienych
investi¢nich fondd, a to nejen fond Conseq Invest, ale rovnéz fondl svych obchodnich
partneri BNP Paribas Asset Management (fondy Parvest) a Franklin Templeton
Investments. V budovani distribu¢nich kanali Conseq Invesment Management navazala
na ¢innost, kterou az do konce roku 2003 vykonavala matetskd spolecnost Conseq

Finance.”

1 Conseq Ivestment Management [online]. [cit. 2011-10-20]. Dostupny z WWW:

https://www.conseq.cz/page.asp?page=63.
20

Conseq Ivestment Management [online]. [cit. 2011-10-20]. Dostupny z WWW:

https://www.conseq.cz/page.asp?page=65
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Conseq Investment Management, a.s. spravuje celou fada riznych fondl, nejznamé;jsi
z nich jsou tyto:

e C(Conseq Invest Konzervativni

e (Conseq Invest Dluhopisovy

e Conseq Invest Akciovy

Nasledujici graf znazoriuje vyvoj vybranych fondii v obdobi 2010 — 2012
Obrazek 2: Vyvoj vybranych fondi Conseq

I Conseq Invest Akciovy

Conseq Invest Konzervativni

Conseq Invest Dluhopisovy

Zdroj: Conseq Investment Management [online]. Dostupny na www: https://www.conseq.cz/fund.asp, [2012-05-15].
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PIONEER INVESTMENTS

Skupina Pioneer Investments piisobi v oblasti fizeni podilovych fondu jiz vice nez 80
let. Plivod dnesni skupiny saha az do roku 1928, kdy byl zaloZen ¢tvrty nejstarsi fond v
USA - Pioneer Fund. Skupina Pioneer Investments pusobi na vsSech dilezitych
svétovych trzich - v Bostonu, Milan¢, Buenos Aires, Dublinu, Hongkongu, Madridu,

¥ 21
(&

Miami, Mnichov¢, Pafizi, Praze, Sofii a VarSavé.” Hlavnim sidlem skupiny je italské

Milano. Je pfitomna ve 22 zemich a pro jeji klienty pracuje vice nez 2 300 specialistu.

V Ceské republice piisobi Pioneer Investments od roku 1995 a klientiim nabizi moZnost
investovat jak v ¢eské meéné, tak 1 v euru nebo dolaru. Produktovou nabidku tvoii ¢eska

rodina fondd, dvé zahrani¢ni rodiny lucemburskych fondi a dva fondy pro nadace.

Privatnim 1 institucionalnim klientim nabizime prostfednictvim spolecnosti Pioneer

Asset Management, a.s. sluzbu obhospodarovani majetku.
Vybrané fondy spravované spole¢nosti Pioneer Investments:

e Pioneer Sporokonto (fond penézniho trhu)
e Pioneer Obliga¢ni fond (dluhopisovy fond)
e Pioneer Akciovy fond (akciovy fond)

I Pioneer Investments [online]. [2011-10-20]. Dostupny na www:

hitp.//www.pioneer.cz/Spolecnost.asp.
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REICO Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a. s.

REICO - 100% dcefina spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., se stala investi¢ni spole¢nosti

v prosinci 2006. Spole¢nost je zamétfena na sluzby spojené s investovanim do
otevienych podilovych fondu - specidlnich fondii nemovitosti, spravu majetku ve
fondech, zajistovani doprovodnych technickych a poradenskych sluzeb. Jeji vyhodou je
silna prodejni sit’ Ceské spotitelny pispiva ke spokojenosti viech podilniki

obhospodatovanych fondd. Je ¢lenem Finanéni skupiny Ceské spofitelny, kde pomaha

vytvaret, spolu s ostatnimi dcetinymi spole¢nostmi, konkurenceschopné portfolio
produktil, které odpovida finanénim potiebam klienta.”? ISCS obhospodaiuje naptiklad

tyto fondy:

e ISCS Sporoinvest (fond pen&zniho trhu)
e ISCS Sporobond (dluhopisovy fond)
e ISCS Sporotrend (akciovy fond)

CSOB investi¢ni spole¢nost, a.s.

CSOB investi¢ni spole¢nost, a.s., spada do skupiny CSOB, ktera je souéasti skupiny
KBC. Finanéni skupina CSOB/KBC v sobé spojuje silnou doméci pozici a dokonalou
znalost ¢eského finan¢niho trhu s dlouholetymi mezindrodnimi zkuSenostmi v oblasti

spravy majetku.”

2 REICO Investicni spolecnost Ceské spoFitelny, a.s. [online]. Dostupny na www:
http://www.reicofunds.cz/cs/o-nas
7 CSOB investicni spolecnost [online]. Dostupny na www:

http://www.csob.cz/cz/CSOBIS/Stranky/default.aspx
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Svym klientim nabizi Sirokou Skalu podilovych fondi skupiny KBC. Vybrané fondy

spravované CSOB investi¢ni spole¢nosti:

e KBC Multi Cash COSB CZK (fond pené¢zniho trhu)
e (CSOB bond mix (dluhopisovy fond)
e (CSOB akciovy mix (akciovy fond)

6. NAVRH INVESTICNIHO DOPORUCENI

V praktické casti této bakalarské prace jsem provedla podrobnou analyzu
investovani prostiednictvim zivotniho pojisténi a prostfednictvim investi¢nich
spolecnosti. Aby bylo srovndni co moznd nejobjektivnéjsi, pouzila jsem metodu
ceteris paribus, tedy ve vSech propoctech bude ménén pouze vek analyzovaného
jedince, pfi¢emz ostatni hodnoty budou beze zmény. Pro konkrétni vypocty byly
pouzity kalkulacky pojistovny a investi¢ni spole¢nosti, jez byly vyhodnoceny jako
,stted”. Tedy nejsou nakladové nejlevnéjsi, ale ani nejdrazsi. Samoziejmé, Ze pii
hlubsim zkoumani bychom mohli zjistit, Ze pro n€které piipady by byl vyhodnéjsi
jiny produkt na trhu, ale abych maximalizovala vypovidajici schopnost, pouzila
jsem pro vSechny stejny model. Z zivotniho pojisténi byl vybran produkt AVIVA
pojistovny a.s. snazvem AVIVA VISION, kde je kalkulovano s primérnym
vynosem okolo 6 % a zinvesticnich spolecnosti pak AXA investicni spole¢nost,
a.s., produkt GENERACE X — vyvéazend investicni strategie, jejiz procentuelni

zhodnoceni je stejné jako u zZivotniho pojisténi.

Kazda vékova skupina ma své specifika a 1i8i se potfebami, pozadavky a celkovym
smySlenim o financich viibec. Ddle je pak hlavni odliSnost v tom, po jakou dobu
muizou jednotlivei investovat. Délka investiniho horizontu je u vétSiny
analyzovanych klientli nastavena do 60-ti let v€ku, coz je u Zivotniho pojiSténi
podminka pro to, aby si pojistény mohl uplatnit slevu na dani z pfijmi. Mezi

vékovou skupinou dvacet a kuptikladu padesat let, je tak obrovsky rozdil.
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6.1 Charakteristika vékovych skupin investori

6.1.1 Vékova skupina 20 +

Tato skupina je charakteristicka tim, ze ve vétSiné ptipadi takto mladi 1idé prozatim
nefesi financni otdzky, neinvestuji, nemaji zivotni pojisténi ani jiny produkt
z finan¢niho trhu. VéEtSinou maji stavebni spotfeni, které jim v minulosti zalozili
rodic¢e, obvykle jim touto cestou stale spoii, naptiklad u studenti nebo v ném po
studiu pokracuji sami. Naproti tomu maji pomérné Siroky ptfehled o moznostech,
které trh aktudlné nabizi, nebot’ jsou prostiednictvim médii dobie informovani,
nicméné povétSinou se domnivaji, Ze se jich to prozatim netyka. V tomto véku neni
zivotni pojisténi nutnosti, za predpokladu, ze dotyény nemd zavazky, rodinu,

ptipadné nékoho dalsiho, jez by byl zavisly na jeho ptijmu.

Pokud dvacetilety student ma uzavieno zivotni pojisténi, je divodem obvykle to, ze
ho navstivil n€jaky pojistovaci poradce a piesvéd¢il ho o vyhodnosti produktu,
vétSinou vsak tito lidé nejsou seznameni s produktem, jeho vyhodami a nevyhodami

a obvykle jsou velmi nepfijemné piekvapeni.

6.1.2 Vékova skupina 30+

V¢ékova skupina 30+ je charakteristickd tim, ze se ve vétsiné piipada jedna o lidi, ktefi
jsou vydélecné Cinni, obvykle fes$i, nebo maji vyfeSeno bydleni, nékteti maji nebo

planuji rodinu a potieba Zivotniho pojisténi je zde pomérné aktualni.

V tomto véku uz je vhodné si zivotni pojisténi sjednat, a to i z diivodu nakladovosti, jez
s ptibyvajicim v€ékem stoupd. PredevSim u muzi je tato skutecnost obzvlasté patrnd,
nebot’ mési¢ni naklady na pojisténi mohou byt kazdym rokem drazsi v fddech stokorun.
Je tfeba pfihlizet 1 k tomu, jak rizikové zaméstndni lidé maji. Obecné lze fici, ¢im
rizikovéjsi, tim drazsi pojisténi je.

V tomto véku uz vétSinou ve finan¢nim portfoliu nalezneme né¢jaké produkty, vyjimkou

nejsou ani investice. Lidé jsou pomérné uvédoméli a maji potfebu a zdjem finanéni

portfolio fesit a spravné nastavit.
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6.1.3 Vékova skupina 40+

V této veékové skupiné se setkdvame nejCastéji stim, Ze ve finanénim portfoliu
jednotlivetl najdeme celou fadu rGznych produktt, které jsou placeny obvykle jiz
n¢kolik let a obcdas se setkame stim, ze dotyCny nevi, za jakym ucelem produkt
v minulosti sjednal a co mu v budoucnu piinese. Casto se setkame s tim, e nékteré
Spatné nastavené produkty je velmi t€zké upravit a ptizplsobit potiebdm klientd a
zarovei je velmi nevyhodné produkty zrusit, toto plati pfedevsim u Zivotniho pojisténi.
Vychozi situace pro spravné nastaveni je tedy o to t¢zsi, protoze na dalsi vydaje obvykle
nezbyvaji finan¢ni prostiedky a stejné¢ tak lidé nejsou pfili§ naklonéni zménam. Jsou
konzervativngjsi, preferuji jistoty. Uv€domuji si vSak nutnost tvorby rezerv na rentu a
tuto otazku chtéji aktivné fesit. Nejcastéji nalezneme v portfoliu této v€kové skupiny,
stavebni spofeni, dichodové pojisténi, kapitalové zivotni pojisténi a v neposledni fadé

penzijni pfipojisténi.

6.1.4 Vékova skupina 50+

V této veékové skupiné se setkdvame sriznymi typy lidi, ktefi bud’ pracuji na
zajimavych vyssich postech, nebo naopak maji velky problém vzhledem k véku si praci
najit. V jejich portfoliich nalezneme opét nejcastéji stavebni spofeni, dichodové
pojisténi a stejné tak i kapitalové zivotni pojisténi. Vzhledem k v€ku, uz neni vyhodné
vetsinu sjednanych produktti rusit, nebot” se mnohdy blizi doba skonceni smluv, tedy by
bylo jejich zruSeni zna¢né nevyhodné. Lidé tohoto véku obvykle doufaji, Ze jesté budou
mit narok na rentu placenou statem, tedy v souvislosti se spofenim pro tyty ucely maji
maximalné penzijni pfipojisténi. V tomto veéku uz obvykle ukladaji 500 K¢ a vice.
V souvislosti s bydlenim se také malokdy setkdme s ivérem na tento ucel, Castéjsi jsou
vSak pljc¢ky na drobné rekonstrukce, pfipadné vybaveni domécnosti. Byt se v téchto
ptipadech jedna o niz$i ¢astky s niz§imi mésicnimi splatkami, setkdvame se zde mnohdy
s neschopnosti splacet, nebot’ pokud doty¢ny piijde o zaméstnani, trva delsi dobu, nez
najde adekvatni ndhradu, na rozdil naptiklad od lidi tficetiletych. Sjednani Zivotniho

pojisténi v tomto véku jiz mize byt znaény problém s ohledem na zdravotni stav, ktery

se doklada lékarskou zpravou. Jakékoliv i tfeba drobné zdravotni problémy jiz
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pojistovna vyhodnocuje jako rizikové a piipadné pojisténi je tak vyrazné drazsi, nebo
nelze sjednat viibec. V této vékové skupiné obvykle nejdeme lidi, kteti jiz maji dosp€lé
déti, tedy jejich naklady na chod domacnosti nejsou tak vysoké a zaroven na jejich
pfijmu je zavisly uz vétSinou jen partner. Z tohoto divodu nevadi, ze se jiz nemohou
pojistovat na piili§ vysoké castky.

V souvislosti s investicemi vidim jako problém casovy horizont, ktery se pohybuje
nékde okolo deseti let, coZ neni tplné idealni. Objevuji se 1 pfipady lidi v tomto véku,
pro které neni vhodné investovat ani ptes zivotni pojisténi ani prostfednictvim investi¢ni

spole¢nosti.

6.2 Priklad vyvoje investic s ohledem na vék investora

Pro nasledujici srovnani vyvoje investic jsem pouzila stejnou vychozi situaci, tedy
stejnou mesicni vysi investice a investora s tim, ze jedind hodnota, ktera se v pribéhu
analyzy meénila byl vék. At uz investujeme pies zivotni pojiSténi, nebo investi¢ni

spole¢nost, je tieba si na samém pocatku stanovit, co je cilem investovani.

Cile mohou byt rizné a je tieba jim prizplisobit investi¢ni horizont. V. mém modelovém
ptikladu jsem vychézela ze zadéni, kdy jako cil byla stanovena tvorba rezerv na rentu
investora. V souCasné dob¢ je téma dichodii velmi aktudlni a diskutované, proto se
domnivam, Ze nize uvedené piiklady a pfedevsim pak celkovy vysledek analyzy muze

byt zajimavym podnétem pro mnoho lidi, ktefi tuto otdzku fesi.

Vzhledem k tomu, Ze vékova hranice pro odchod do penze se neustale zvySuje a tézko
odhadnout, jak tomu bude za par let, stanovila jsem jako hranici 65 let véku. Cilem tedy
je, aby investor mé¢l v tomto véku finan¢ni prostfedky ve vysi minimalné 1,8 mil. K¢.

Maximalni ¢astka, kterou vSak mlize mési¢né€ investovat je 1.500 K¢.
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6.2.1 Srovnani investic — vék 20 let, mési¢ni vklad 1.500 K¢, délka investi¢niho

horizontu 45 let

Tabulka 2: Vyvoj Zivotniho pojisténi — vek 20 let

1/4 1/2
Profil zhodnoceni| stavk obdobi | obdobi | 3/4 obdobi | na konci
p.a. rok 12 23 34 45
Vyvazeny — 6.00% odkupné 248906| 740878| 1691 1823 526 796
Py 0
pravdépodobny zhodnoceni| 32906| 326878| 1079182|2 716796
Celkova hodnota vloZenych prostiedkia | 216 000| 414 000 612000 810 000
Zdroj: Vlastni na zaklad¢ vypoctli
Tabulka 3: Vyvoj zhodnoceni investice — vk 20 let
1/4 1/2 3/4
Profil zhodnoceni| stav k obdobi | obdobi obdobi | na konci
p.-a. Rok 12 23 34 45
hodnota
Vyvazeny - ) )
6,00% |investice 275059 | 812189| 1849 716| 3 853 816
pravdépodobny
zhodnoceni| 59059| 398 189| 12377163043 816
Celkova hodnota vloZenych prostiedki | 216 000| 414000 612000| 810000
Zdroj: Vlastni na zaklad¢ vypoctli
6.2.2 Srovnani investic — vék 30 let, mési¢ni vklad 1.500 K¢, délka investi¢niho
horizontu 35 let
Tabulka 4: Vyvoj zivotniho pojisténi — vék 30 let
1/4 1/2 3/4
zhodnoceni
Profil stav k obdobi | obdobi | obdobi | na konci
p.a.
rok 9 18 27 35
Vyvazeny — 6.00% odkupné 162 111| 4770621016 795| 1 812710
, 0
pravdépodobny zhodnoceni 111} 153062 530795|1182710
Celkova hodnota vloZenych prostiedku 162 000| 324 000| 486000 630000

Zdroj: Vlastni na zaklad¢ vypocta
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Tabulka 5: Vyvoj zhodnoceni investic — vék 30 let

1/4 1/2 3/4
Profil zhodnoceni| stavk obdobi obdobi obdobi | na konci
p-a. rok 9 18 27 35
hodnota
Vyvazeny - ) )
6,00% investice 187 871 537 135| 11356692018 296
pravdépodobny

zhodnoceni 25871 213135 649 669| 1 388 296
Celkova hodnota vloZenych prostiedki 162 000| 324000, 486000 630000

Zdroj: Vlastni na zaklad¢ vypoctli

6.2.3 Srovnani investic — vék 40 let, mési¢ni vklad 1.500 K¢, délka investi¢niho

horizontu 25 let

Tabulka 6: Vyvoj zivotniho pojisténi — vék 40 let

1/4 1/2 3/4
Profil zhodnoceni| stav k obdobi | obdobi | obdobi | na konci
p-a. rok 7 13 19 25
Vyvazeny — 6.00% odkupné 116 084 | 286 857| 531409| 881622
pravdépodobny zhodnoceni 0 52857| 189409 | 431622
Celkova hodnota vloZenych prostiedku 126 000| 234 000| 342000 450000
Zdroj: Vlastni na zaklad¢ vypocti
Tabulka 7: Vyvoj zhodnoceni investic — vék 40 let
1/4 1/2 3/4 na
Profil zhodnoceni| stav k obdobi | obdobi | obdobi | konci
p-a. rok 7 13 19 25
Vyvazen - hodnota
pravdépodobny 6,00% |investice 139610 330 189 | 603 107 | 993 938
zhodnoceni 13610 96 189| 261 107| 543 938
Celkova hodnota vloZenych prostiedku 126 000 | 234 000| 342 000| 450 000

Zdroj: Vlastni na zaklad¢ vypocta
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6.2.4 Srovnani investic — vék 50 let, mési¢ni vklad 1.500 K¢, délka investi¢niho

horizontu 15 let

Tabulka 8: Vyvoj Zivotniho pojisténi — veék 50 let

1/4 1/2 3/4 na
Profil zhodnoceni| stav k obdobi | obdobi | obdobi konci
p-a. rok 4 8 12 15
Vyvazeny - 6.00% odkupné 57399 148440| 264 108| 370963
pravdépodobny zhodnoceni 0 4 440 48 108 | 100 963
Celkova hodnota vloZenych prostiedki 72000 144000 216000| 270000
Zdroj: Vlastni na zaklad¢ vypoctli
Tabulka 9: Vyvoj zhodnoceni investic — vek 50 let
1/4 12 3/4 na
Profil zhodnoceni| stav k obdobi | obdobi | obdobi konci
p.a. rok 4 8 12 15
hodnota
Vyvazeny - ) )
pravdépodobny 6,00% |investice 71812 172788 | 301078 | 419 594
zhodnoceni 0| 28788 85078 | 149 594
Celkova hodnota vloZenych prostiedku 72000 144 000| 216000| 270 000
Zdroj: Vlastni na zaklad¢ vypoctli
6.2.5 Srovnani investic — vék 60 let, mési¢ni vklad 1.500 K¢, délka investi¢niho
horizontu 5 let
Tabulka 10: Vyvoj zivotniho pojisténi — vek 60 let
1/4 12 3/4 na
Profil zhodnoceni| stav k obdobi obdobi obdobi | konci
p.a. rok 2 3 4 5
Vyvéazeny - odkupné 0 0 57399 78 159
pravdépodobny 0-00% zhodnoceni 0 0 0 0
Celkova hodnota vloZenych prostiedku 36 000 54 000 72 000 | 90 000

Zdroj: Vlastni na zaklad¢ vypocta
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Tabulka 11: Vyvoj zhodnoceni investic — vek 60 let

1/4 1/2 3/4 na
zhodnoceni
Profil stav k obdobi obdobi | obdobi | konci
.a.
P Rok 2 3 4 5
hodnota
Vyvazeny - ) )
6,00% investice 35563 56352 78423 101 856
pravdépodobny
Zhodnoceni 0 2352 6423 11856
Celkova hodnota vloZenych prostiedki 36 000 54000 72000| 90000
Zdroj: Vlastni na zaklad¢ vypoctli
Celkové srovnani
Tabulka 12: Srovnani investic
Celkova hodnota investice
Zivotni Investi¢ni Rozdil v |Rozdil v
Vék pojisténi spole¢nost K¢ %
20 3526 796 3853816327020 9,27%
30 1812 720 2018296205576 11,34%
40 881 622 993938 | 112316 12,74%
50 370 963 419594 | 48631 13,11%
60 78 159 101 856| 23 697| 30,32%

Zdroj: Vlastni na zaklad¢ vypocti
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S ohledem na vyse uvedené zadani, tedy pozadavek 1,8 mil K¢. ve vé€ku 65 let, splituje
toto kritérium idedlné veék 30 let. Znamena to, ze kdyz klient zacne pravidelné
investovat stanovenou ¢astku od svych 30 let do 65 let, bude mit na konci investi¢niho
horizontu pozadovanou finan¢ni cCastku a to vobou srovndvanych finan¢nich

produktech.

Je zde vSak patrny rozdil mezi investovanim pifes Zivotni pojiSténi a investovani
prostiednictvim investi¢ni spole¢nosti. Tento rozdil je v nasi optimalni varianté 11,34
%, tj. 205.576 K¢. Dalsi dualezitou skutecnosti je zde i to, ze pokud klient nezacne
investovat nejpozdéji ve 30-ti letech, nebude mit v 65ti pozadovanou ¢astku. V piipadé,
ze tedy zacne investovat pozd¢ji, bude muset pro dosazeni stanoveného cile investovat

vyssi castku. Cim pozdé&ji, tim vyssi ¢astka to bude.

Z celkového srovnani lze taktéz fici, Ze ¢im delSi investi¢ni horizont, tim mensi rozdil
mezi srovnavanymi produkty je. Tento jev je nejvice patrny ve veku 60 let, kdy je rozdil

mezi celkovou hodnotou investice sledovanych dvou produktt 30,32 %.

Tento obrovsky rozdil je zplisobeny poplatky u zivotniho pojisténi, které jsou v pocatku
kazdé smlouvy velmi vysoké a vlozené prostfedky se zhodnocuji minimalng€. Lze také
fici, ze v tomto v€ku jiz nema smysl investovat ptes zivotni pojisténi, nebot’ celkova
hodnota na konci je nizsi nez vySe celkovych vlozenych prostiedki, tedy tato forma

investovani je pro klienta naprosto nevyhodna.

Toto jednoduché srovnani hovoii jednoznacné ve prospéch investovani prostiednictvim
investi¢nich spolec¢nosti, nicméné v praxi se neda takto jasné fici, Ze tento zpusob je
vhodny pro kazdého. Vzdy je potfeba individudlni a komplexni analyza kazdého
jednotlivce nebo rodiny a teprve po tomto podrobném zkoumani, 1ze udélat korektni

zaver a nastavit spravné investi¢ni doporuceni.

Pro lepsi pfedstavu a orientaci v dané problematice jsem tento komplexni modelovy

ptiklad ptipravila.
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6.3 Modelovy priklad — komplexni finan¢ni analyza a nastaveni
finan¢niho portfolia

Jako ukazkovy ptiklad jsem vybrala manzelsky par spadajici do v€kové skupiny 30+ se
dvéma détmi ve véku 6 a 8 let. Muz 36 let, fidi¢ MHD, Zena 31 let, ucitelka v Matefské
skole. Ziji v RD po rodigich, tedy nejsou zatiZeni hypotékou ani jinou formou uvéru

kvili bydleni.

Na pocatku jsem provedla podrobnou financni bilanci, abych zjistila, jaké jsou mési¢ni

piijmy a vydaje rodiny, zda jiz maji n¢jaké produkty finan¢niho trhu, ¢i néjaké uspory.

Cilem této podrobné analyzy bylo zjistit, zda jim mésicné zbyvaji néjaké volné finanéni

prostiedky, které by mohli investovat nebo pouZit pro zajisténi.

Zarovei nastaveni optimalniho finan¢niho portfolia tak, aby kazdy z manzelt mél v 65-

ti letech 500 tis. K¢ na rentu a pro kazd¢ dit€ 200 tis. K¢ v 18-ti letech v€ku na studium.
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FINANCNI BILANCE

Tabulka 13: Financni bilance pied optimalizaci

Zdroj: Vlastni dle zpracované analyzy
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PASIVA (VYDAJE) PRIJMY

Bydleni 5300 | HPP - ¢Cisty ptijem 20 000

Jidlo bézné nakupy 7 500 | HPP - Cisty piijem 16 000

Doprava do zamé&stnani 1500 [0OSVC 0

Auto (PHM) 3 000 | Pfijem z pronajmu 2 000

Telefony, internet 1 500 | Ostatni ptijmy 0

Cigarety 500

Obleceni 1 000 AKTIVA
Stavebni

Konicky 1 000 | spofent 1 000
Zivotni

Restaurace, kultura 500 | pojisténi 0
Penzijni

Déti, z4jmy, konicky 2 500 [ ptipojisténi 200

Vénoce, darky,

narozeniny 1 000 | Investice 0

Dovolené 1 500 [ Ostatni

Majetkova pojisténi 200

Nespotici pojisténi 0

Ostatni 0| Vyse dluhu | Zbyva doplatit Spolecnost

Dluhy (leasing na auto) 3 500 250 000 120 000 | DS,a.s.
Piijmy

Vydaje celkem 31700 [ celkem 38 000

Vysledna bilance 6 300




Z vysledku finan¢ni bilance vyplyva, Ze rodina ma na jejim konci kladnou hodnotu, a
protoze ¢astka je 1 pomérné vysoka, nebudou investicni doporuceni nijak komplikovana.
Jako prvni krok jsem pfipravila zajiSténi. Jestlize se jedna o klienta, ktery ma rodinu,
pripadné nékoho jiného, kdo je na jeho pfijmu bezprosttedni zavisly, je zajisténi
zékladnim prvkem finan¢niho portfolia. Zajisténi by mélo byt nastaveno tak, aby
pokrylo pfipadny vypadek piijmi rodiny na tfi roky. Tedy vtomto piipadé jsem
vychézela z pfijml manzeld a podle nich jim bylo nastaveno zivotni pojisténi.

V Zivotnim pojisténi je v takovém piipad¢ tfeba pamatovat i na trvalé nésledky, jejichz
propoctech vychdzela z vysledkl predchozi analyzy, na zaklad¢ které jsem se rozhodla,
ze do Zivotniho pojisténi bude kazdy déavat jen nezbytné nutné minimum pro zajiSténi

rizik a zbyvajici ¢astky budou vyuzity jinym zptisobem.

Optimalni nastaveni Zivotniho pojiSténi - Zena
Modelovy priklad vyvoje pojisténi

Tabulka 14: vstupni tidaje — Zena

Frekvence

Vek 31 | placeni mesicné
Pohlavi Zena | Placené pojistné 500
Zaméstnani Ucitelka | Pojistna doba 34
Zdroj: Vlastni dle zpracované analyzy
Tabulka 15: parametry pojiSténi — zena

Pojistna
Pojisténi doba Pojistna castka
Pojisténi pro piipad
smrti 20 600 000
Pojisténi trvalych
nasledki od 0,5 % 34 500 000

Zdroj: Vlastni, nastaveni zivotniho pojisténi
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U dale uvedeného vyvoje Zivotniho pojisténi je znatelné, Ze v prvnich tfech letech
nejsou naspotreny zadné penize (odkupné) a stejné tak je vidét, jak by bylo nevyhodné

v prubehu trvani smlouvu zrusit.

V tabulce je také patrné, Ze az v 27. roce trvani smlouvy je odkupné vys§i nez suma

vloZenych penéz.

Tuto skutecnost si pii sjednavani zivotniho pojisténi mnoho lidi neuvédomuje. V tomto

piipadé¢ je to vSak zplisobeno mirou zajisténi.

Paklize by zajisténi nebylo viibec, nebo bylo podstatné nizsi, byla by vySe zhodnoceni

patrné o par let dfive, nékde kolem 15. roku.
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Vyvoj pojisténi v jednotlivych letech

Tabulka 16: Vyvoj zivotniho pojiSténi v letech — Zena

Celkem zaplacené

Pojistné plnéni pro piipad smrti

Rok pojistné (K¢) Odkupné (K¢) (K<)
1 6 000 0 600 000
2 12 000 0 600 000
3 18 000 0 600 000
4 24 000 5555 600 000
5 30 000 9127 600 000
6 36 000 12 860 600 000
7 42 000 16 767 600 000
8 48 000 20 870 600 000
9 54 000 25165 600 000
10 60 000 29 651 600 000
11 66 000 34 366 600 000
12 72 000 39 266 600 000
13 78 000 44 361 600 000
14 84 000 49 642 600 000
15 90 000 55118 600 000
16 96 000 60 838 600 000
17 102 000 66 839 600 000
18 108 000 73125 600 000
19 114 000 79 664 600 000
20 120 000 86 450 600 000
21 126 000 95439 95439
22 132 000 104 983 104 983
23 138 000 115115 115115
24 144 000 125 871 125 871
25 150 000 137 291 137 291
26 156 000 149 415 149 415
27 162 000 162 288 162 288
28 168 000 175 956 175 956
29 174 000 190 465 190 465
30 180 000 205 868 205 868
31 186 000 222 224 222224
32 192 000 239 585 239 585
33 198 000 258 019 258 019
34 204 000 277 590 277 590

Zdroj: Upraveno dle Partners Financial Service, a.s.
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Piinos pro optimalizaci dani

V piipad¢ takto nastaveného Zivotniho pojisténi, tedy platbé 6.000 K¢ ro¢né, 1ze o tuto

sumu sniZit zdklad dang. Uspora na danich je pak 900 K¢&.

Optimalni nastaveni Zivotniho pojiSténi — muz

Modelovy priklad vyvoje pojisténi

Tabulka 17: vstupni tdaje — muz

Frekvence
Vék 36 | placeni meésicné
Pohlavi muz | Placené pojistné 800
Zamgéstnani f1di¢ | Pojistnad doba 26

Zdroj: Vlastni dle zpracované analyzy

Parametry pojiSténi

Tabulka 18: parametry pojiSténi

Pojistna
Pojisténi doba Pojistna castka
Pojisténi pro piipad
smrti 20 720 000
Pojisténi trvalych
nasledkt od 0,5 % 29 1 000 000

Zdroj: Vlastni, nastaveni pojisténi
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U parametrii Zivotniho pojisténi jsem nastavila pifedevsim trvalé nésledky. V piipadé
muze a navic paklize pracuje jako fidi¢, je toto obzvlasté dilezité. Také je dilezité

zvolit jejich procentuelni vysi.

Trvalé nasledky lze nastavit od 0,5 % nebo od 10% celkového poskozeni. V ptipadé
fidi¢e MHD jsem zvolila variantu od 0,5%, protoZe 1 drobné trvalé nasledky napiiklad

na ruce, by mohly vyrazné zkomplikovat jeho dalsi pracovni zatfazeni.

Pojisténi pro ptipad smrti je nastaveno do 26ti let véku mladsiho z déti. Neni nutné byt

po celou dobu trvani pojistné smlouvy byt zajistén na stejn¢ vysokou castku.

V dnesni dobé 1ze do pojistné smlouvy aplikovat i roéné linearné klesajici vysi pojistné
¢astky. Tato varianta je vhodna predevs§im v piipade zajisténi k hypotéce nebo jinému

druhu Gvéru.

Toto velmi praktické feSeni ma smysl v tom, Ze na pocatku smlouvy je klient zajistén na
vysi dluhu a postupné zajisténi klesa, tak jako klesa vyse uvéru. Zde je vSak tieba
peclivého vypoctu, protoze v prvnich letech splaceni tvéru jsou splaceny jen uroky,
tedy jeho celkova vyse neklesa.

Ptinos pro optimalizaci dani

V ptipad¢ takto nastaveného zivotniho pojiSténi, tedy platbé 9.600 K¢ ro¢né, lze o tuto

sumu snizit zdklad dan&. Uspora na danich je pak 1.440 Kg&.
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Vyvoj pojisténi v jednotlivych letech

Tabulka 19: Vyvoj zivotniho pojisténi v letech — muz

Celkem zaplacené

Pojistné plnéni pro piipad smrti

Rok pojistné (K<) Odkupné (K<) K¢

1 9 600 0 720 000
2 19 200 0 720 000
3 28 800 0 720 000
4 38 400 5598 720 000
5 48 000 9781 720 000
6 57 600 14 043 720 000
7 67 200 18317 720 000
8 76 800 22 532 720 000
9 86 400 26 625 720 000
10 96 000 30555 720 000
11 105 600 34298 720 000
12 115200 37 948 720 000
13 124 800 41 460 720 000
14 134 400 44 732 720 000
15 144 000 47 646 720 000
16 153 600 50 047 720 000
17 163 200 51938 720 000
18 172 800 53403 720 000
19 182 400 54 415 720 000
20 192 000 54 828 720 000
21 201 600 63 921 63 921

22 211200 73 575 73 575

23 220 800 83 824 83 824

24 230 400 94 705 94 705

25 240 000 106 257 106 257
26 249 600 118 522 118 522
27 259 200 131 545 131 545
28 268 800 145 369 145 369
29 278 400 160 047 160 047

Zdroj: Upraveno dle Partners Financial Services, a. s.
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Optimalni nastaveni investic

Tabulka 20: Pfedpokladany vyvoj investic

Piedpokladany vyvoj investic
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HODNOTA VKLAD CELKEM JEDNORAZ.
29 820 625 696 000
28 774 205 672 000
27 720 442 648 000
26 668 790 624 000
25 612 245 600 000
24 558 536 576 000
23 502 767 552 000
22 450 283 528 000
21 400 891 504 000
20 351 540 480 000
19 305 464 456 000
18 262 447 432 000
17 222 286 408 000
16 184 791 384 000
15 149 784 360 000
14 117 101 336 000 - 200 000
13 286 061 312 000
12 242 897 288 000 - 200 000
11 402 830 264 000
10 351287 240 000
9 303 443 216 000
8 259 032 192 000
7 217 807 168 000
6 179 540 144 000
5 144 019 120 000
4 111 047 96 000
3 79 782 72 000
2 50979 48 000
1 24 444 24 000
Zdroj: Upraveno dle Partners Financial Services a.s.
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Grafické znadzornéni vyvoje kapitalové hodnoty investice

Obrazek 3: Pfedpokladany vyvoj investic
VYVOJ KAPITALOVE HODNOTY INVESTICE A VKLADU

900 000 Ké
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Délkainvestiéniho horizontu
HODNOTA =—g=—"/KLAD CELKEM

Zdroj: Kalkulacka Partners Financial Services a.s.

Vsechny pozadavky klientd, tedy jak spofeni na rentu, tak i finan¢ni castky pro déti
jsem aplikovala do jedné smlouvy. Divodem byla minimalizace nakladi. VySe mési¢ni
investice by se zcela jist¢ dala rozlozit do vice smluv, ale vzhledem k tomu, ze by se
z kazdé smlouvy platily poplatky, v souc¢tu bychom nedoséhli takto vysoké hodnoty a

bylo by nutné mési¢ni platby navysit, coz by znamenalo pro rodinu vyssi zatiZeni.

Toto feSeni by se mohlo zdat jako pfili§ rizikové s ohledem na tolik diskutovanou
znamou diverzifikaci portfolia, ale vybrala jsem produkt RENTIER spole¢nosti Pioneer
Investments a.s., ktery ma nékolik nespornych vyhod, které eliminuji pfipadna rizika.

Nejdulezitéjsi z nich je uréit¢ zamykani vynost. V praxi znamena, ze ze zacatku
investovani jsou investice dynamictéjsi a velkd vétSina z nich je v akciich, postupem
¢asu, hlavné pak blizi-li se termin planované¢ho vybéru, jsou investice rozloZeny tak,
aby v piipadé vétsich kolisani akciového trhu se toto neprojevilo na vyslednou castku,

tedy je investovano do dluhopisti a fond penézniho trhu, kde pfipadné zmény nejsou

tak markantni.
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FINANCNI BILANCE PO OPTIMALIZACI

Tabulka 21: finan¢ni bilance po optimalizaci

Zdroj: Vlastni, dle zpracované analyzy
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PASIVA (VYDAJE) PRIJIMY

HPP - Cisty

Bydleni 5300 | ptijem 20 000
HPP - ¢isty

Jidlo bézné nakupy 7 500 | ptijem 16 000

Doprava do zamé&stnani 1500 [0SVC 0
Piijem z

Auto (PHM) 3 000 | pronagjmu 2 000
Ostatni

Telefony, internet 1 500 | ptijmy 0

Cigarety 500

Obleceni 1 000 AKTIVA
Stavebni

Konicky 1 000 | spofeni 1 000
Zivotni

Restaurace, kultura 500 | pojisténi 1300
Penzijni

Déti, zajmy, konicky 2 500 [ pfipojisténi 200

Vénoce, darky,

narozeniny 1 000 [ Investice 2 000

Dovolené 1 500 | Ostatni

Majetkova pojisténi 200

Nespotici pojisténi 0

Zbyva

Ostatni 0[Vyse dluhu |doplatit Spolecnost

Dluhy (leasing na auto) 3 500 250 000 120 000 | DS a.s.
Piijmy

Vydaje celkem 35 000 | celkem 38 000

Vysledna bilance 3 000




I po optimalizaci finanéniho portfolia musi byt vysledek finan¢ni bilance kladny.
V tomto piipadé tomu tak je, tedy doporucuji volné finan¢ni prostiedky ponechat na
bézném uctu do vyse dvou a ptl ndsobku mésicnich piijmi a pokud by byla tato hranice
ptekroCena, pak navrhuji zfizeni spoficiho U¢tu, kam budou piebytecné finanéni

prostiedky pravidelné zasilany pro ptipad nenadalych udélosti a vydaji.

Rekapitulace navrhu investi¢nich doporucéeni

Tabulka 22: Investi¢ni doporuceni

Predpoklédany stav
M¢ésicni
Produkt finan¢nich prostfedkl (na
naklady
konci)
Zivotni
pojisténi 500 277 590
Zivotni
pojisténi 800 160 047
Investice 2000 820 625
Celkem 1258 262

Zdroj: Vlastni na zaklad¢ vypocta

Zadanim bylo, aby kazdy z manzeld mél ve svych 65-ti letech alespont 500 tis. K¢ na
rentu. Nastavenim finan¢niho portfolia se tento cil podafilo naplnit a kazdy bude mit
tuto castku pokrytou casteCné ze zivotniho pojisténi a castecné z investic. Celkova
castka je tedy o néco vyssi, nez byl pozadavek klientl, ale domnivam se, ze ani tak to
neni dostacujici. Pfi stanoveni vySe Castky na rentu je zapotiebi si nejdfive stanovit,

jakou ¢astku chei mésicné dostavat a jak dlouho.

Pokud bychom vychazeli naptiklad z ¢astky 12.000 K¢ mési¢né pro kazdého, vystaci
nam vyse uvedené uspory na cca 4,5 roku. Coz urcit¢ neni optimalni, protoze co dal?

Idealnim feSenim by bylo mit naspofeno na tzv. vécny diichod. Jaky by musel byt
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jednordzovy vklad, nebo mési¢ni vyse investic, abychom na vécny dichod dosahli

nejlépe znazorni jednoduchy propocet.

Diichod vyplaceny vééné

Tabulka 23: vé¢ny dichod

Pozadovany vécny diichod: 12 000
Pocet let kdy bude diichod vyplacen: veéné
Ocekavany primérny vynos: 5%p.a.
Frekvence vyplaceni dichodu: 12 x ro¢né
Potiebny jednorazovy vklad: 2 946 000
Pocet let spofeni: 35
Frekvence spofeni: 12 x rocné
Ocekavany primérny vynos: 7% p.a.
Potiebny pravidelny vklad: 1711

Zdroj: Upraveno dle kalkulacky Partners Financial Services, a.s.
Pravidelny mésicni vklad by se mohl zdat, jako pomérné¢ nizky, nicméné v soucasné

dobé se velmi Casto setkdvame s tim, Ze v mési¢ni bilanci jednotlivcl tyto ,,volné*

finan¢ni prostfedky nejsou.
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ZAVER

Ze vSech provedenych analyz a modelaci vyplyva, Ze pokud se fyzickd osoba rozhodne
investovat, je vzdy vyhodné&js$i zvolit investovani pfes investi¢ni spole¢nost, nez
investovat v rdmci zivotniho pojisténi. Dlivodem neni jen nizs§i nakladovost a tim vyssi
vynos na konci, ale pfedevSim flexibilita investovanych ¢astek a moznost preruseni

placeni bez rizika zaniku smlouvy.

Jedinym momentem, kdy se pfiklanim k vybéru zivotniho pojisténi je potieba a nékdy
az nutnost vlastniho zajisténi pfed nepfiznivymi zivotnimi situacemi a ochrana blizkych.
I v tomto ptipadé vSak doporucuji vkladat do Zivotniho pojiSténi jen nezbytné nutnou
¢astku a zbylé finan¢ni prostfedky zhodnocovat v rdmci jinych financnich produktt

dostupnych na trhu.

Kazdému bez ohledu na vék bych vSak doporucovala nepodcenit tvorbu rezerv a
domnivam se, ze kolektivni investovani je dobrym néstrojem, ktery by mél pattit do
finan¢niho portfolia kazdého z nas. Naspotené finan¢ni prostiedky mohou byt pouzity
na cokoliv v pribéhu investovani nebo mohou byt zdkladem pro rentu ve stari.
Pravidelné (mésicni) investice jsou navic povazovany za poméerné bezpecné, nebot’ tak
zprumérujeme ndkupni cenu podilovych listi a tim snizime pravdépodobnost, Ze

nakoupime v dobé¢, kdy bude jejich cena na ,,vrcholu®.

Pted realizovanim jakékoliv investice je dilezité stanoveni konkrétniho cile, tedy kdy a
na co budu vlozené prostiedky potiebovat. Jedin€ tak je mozné zvolit optimalni typ
investice. V kazdém ptipadé je vhodné jakoukoliv investici zkonzultovat s nezavislymi
odborniky, ktefi maji dostateCny piehled, zkuSenosti a znalosti z této oblasti a tedy jsou

schopni poskytnout potfebné rady, tipy a doporuceni.
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