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Abstrakt

Diplomova praca sa zaobera navrhom a optimalizaciou obchodnej stratégie na menovych
trhoch za uc¢elom maximalizacie zisku a to na menovom pare EURUSD. Stratégia je
zaloZena na Standardnych technickych indikatoroch a testovana v prostredi demo uctu.

Praca popisuje cely vyvoj od prvotného navrhu az po optimalizovanu verziu navrhu.

Abstract

The thesis is concerned with the design and optimization of a trading strategy on currency
markets in order to maximize profit on the EURUSD currency pair. The strategy is based
on standard technical indicators and is tested in demo account environment. The thesis

describes the whole development from initial design to an optimized version of the draft.
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1 Uvod

Forex, ¢ize foreign exchanges, oznaCovany tiez ako Medzinarodny devizovy trh, je
jednym slovom obchodovanie s cudzimi menami . Na uvod je potrebné povedat’, ze Forex
vlastne nie je burzovym trhom v pravom slova zmysle. Forex je zjednoduSene celosvetova
siet’, ktord je prepojena najmodernejSimi prostriedkami komunikacie. Ide o systém
vzajomne prepajajuci banky, poistovne , investicné fondy a brokerské spoloc¢nosti, ktoré
zdruzuju individualnych investorov . Ich spolo¢nym prvkom je vyuzivanie mechanizmov,
ktoré umoznuji zhodnotit’ investicie v zavislosti na pohyboch predmetu forexového
obchodu - meny. Forexovy obchodnik je teda taky obchodnik, ktory sa rozhodne zarabat’
na pohyboch konkrétnych mien, respektive vzdjomnych kurzov medzi menami.

Ak sa pozrieme do historie mien ako takych, potom zistime, ze takmer kazdd mena bola
v minulosti zviazana s nejakou fyzickou komoditou. Najviac pouZivanymi boli kovy a
obzvlast potom striebro a zlato, z ktorych byvali najroznej$ie meny ako platidla tvorené
- kto by nepoznal zlatky, Strieborné, apod. Striebro dokonca v minulosti predstavovalo
takmer vietok obeh kovovych petiazi v Eurdpe, a to platilo aj v Azii takmer do konca 19.
storo€ia. Zlato bolo pouzivané d’aleko menej, najmé pre transakcie vel'kej hodnoty. Ako
sa viak meny medzi sebou menili? Ziadne zmenarne, ako ich pozname dnes, kde by sa
I'ubovol'ne menila jedna mena za druhu, neexistovali. Vymenny kurz medzi striebrom a
zlatom bol viésinou ponechany vol'nému trhu a niekedy urceny tirady. Ak bol urceny
zakonny pomer, musel nevyhnutne vzniknut' tzv. Bimetalicky systém, za ktorého
existenciu bola autorizovanad mincoviia pripravena na poziadanie komukol'vek zamenit’
striebro alebo zlato za mince o ur¢enej nominalnej hodnote a uréenej vahe a rydzosti (tzv.
Volné razba). Takto teda vyzerali meny a ich vzijomné smeny az do 19. storocia.

V sedemdesiatych rokoch 19. storo¢ia nastava prakticky v celom svete, vratane
Spojenych Statov americkych, pozvolny presun k takzvanému monometalickému
zlatému $tandardu, tj. Standardu, pri ktorom je len cena zlata zakonne stanovena. Zlato
sa teda stava hlavnym cennym kovom, ktory sliZi na krytie hodnoty jednotlivych mien a
ktory zéaroven sluzi ako hlavny voditko pre smeny jednotlivych mien. Vyznamu vizby
zlata a penazi sa vSak dostdva vyrazného oslabenia po I. svetovej vojne, a to vd’aka
takzvanému Standard zlatej devizy, ktorého napliiou bol zavizok vlady vymenit jej
peniaze bud’ za zlato alebo cudziu menu, ktora je zamenitelna za zlato. V tento moment

teda dostava smena jednotlivych mien novy rozmer - uz nie je potrebné menit’ cenu
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priamo za zlato, je mozné menit’ jednu menu za inu, ak je taka mena zamenitel'na za zlato.
Toto je vyrazny posun k zmene mien tak, ako ho pozname dnes.

Dalsie oslabenie tilohy zlata v smene jednotlivych mien dava potom ku koncu II. svetovej
vojny tzv. Bretton-Woodska dohoda (zakladajuca Medzinarodny menovy fond). Tato
dohoda pozaduje konvertibilitu mien za zlato len pre USA a len pre vonkajSie tcely.
Podl'a povodnych ¢lankov dohody bol medzindrodny menovy systém zalozeny na
relativne pevnych paritdich mien ¢lenskych krajin navzdjom, priCom garantom celého
systému bol americky dolar definovany svojim zlatym obsahom. Jedna sa teda o d’alsi
vyrazny krok k vzajomnej vymene mien jednotlivych Statov tak, ako funguje dnes.
Dohoda znamenala mimochodom koniec nadvlady

britskej libry (aj ked’ tato poziciu de facto stratila uz na prelome 19. a 20. storocia a hlavne
v obdobi medzi dvoma svetovymi vojnami) a novodoby pociatok nastupu amerického
dolara. Neskor v decembri 1945 ¢lanky Bretton-Woodské dohody podpisalo 29 vlad,
vratane vtedajSej vlady Ceskoslovenskej (oi. Jan Masaryk), ¢im dokument vstapil do
platnosti (v dneSnej dobe méd Medzinarodny menovy fond uz 182 ¢lenov). Ked’ trochu
odbocim - Ceskoslovensko neskér pod sovietskym tlakom z fondu vystipilo a znova sa
stalo jeho ¢lenom az v roku 1990.

Uplne posledné vizba medzi zlatom a menou bola potom Giplne prerusena prezidentom
Richardom Nixonom, znamym a spdjanym skoér s vojnou vo Vietname a aférou
Watergate, a to 15. augusta 1971 (pre Forex popravde historické datum). Prezident Nixon
"zavrel americké zlaté okno" tym, ze odmietol plnit’ americky zavédzok, vyplyvajice z
dohody o Medzinarodnom menovom fonde, predavat’ zlato cudzim centralnym bankam
za 35 dolédrov za uncu (aj ked’ mal dolar v tej dobe samozrejme in hodnotu, vyznieva
terajSia cena zlata asi 420 USD za trdjsku uncu vel'a usmevne). Suviselo to jednak s
celkovym ekonomickym vyvojom vo svete, jednak s posunom teoretického myslenia od
prevladajuceho keynesidnstva k monetarnej doktrine as jeho ustalenim v ekondmii
hlavného prudu, ktora sa snazi vyberat’ z oboch $kol to najlepsie a zlucite'né. A pretoze
v tej dobe, len tak mimochodom, pdsobil ako poradca prezidenta Nixona nositel
Nobelovej ceny za ekonomiku a zakladatel’ monetarizmu Milton Friedman, nie je t'azké
uhadnut’ "odkial' vietor dul" ... Akcia prezidenta Nixona bola eSte urychlena vinou
inflaciou, ku ktorej doslo v USA v 60. rokoch 20. storocia. Od tej doby teda kazda vicsia
krajina prijala nezamenitelné papierovy Standard ako systém, ktory je povazovany
nad’alej za systém trvaly. Tak teda vznikol systém zmien jednotlivych mien tak, ako ho

pozname dnes.
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Samotny trh Forex (spravne International Interbank Foreign Exchange) bol zalozeny v
roku 1971 a zacal fungovat’ na baze pevnych devizovych kurzov jednotlivych mien.
Prvymi ucastnikmi trhu (obchodnikov s cudzimi menami) sa stali centrdlne banky,
nadnarodné bankové domy a vyznamné investicné spolo¢nosti. AvSak napriek tomu svet
nad’alej chybala potrebna doveru voc¢i americkému dolaru. Tento postoj viedol k fiSkalnej
nezodpovednosti jednotlivych §tatov a mnoho krajin, najma Svajéiarsko a Spolkova
republika Nemecko, bolo zahltené sumami americkych dolarov. Prvého marcového dia
1973 bol tento trh z dévodu nadmerného zbavovanie sa amerického dolara oficidlne
uzavrety vSeobecni dohodou medzi hlavnymi ucastnikmi trhu - jednotlivymi narodmi.
Systém pevnych devizovych kurzov sa skratka zratil. Zacala tym ale nova éra
medzinarodného devizového trhu (a tym aj Forexu) v dnesnej podobe.

Az do neddvnej minulosti bol medzindrodny menovy trh pre Siroku obec investorov,
obchodnikov a predovsetkym pre rad individualnych zdujemcov finan¢ne nedostupny.
Minimalne financné naroky (najviac likvidné a obchodovany Standardné dolarovy jeden
lot ma hodnotu 100 000 USD) boli totiz Giplne mimo zdroja priemernych investorov.
Forex tak bol trh prakticky pre "obycajné" obchodnikov nedostupny. Avsak odvtedy sa
situdcia dramaticky zmenila. Celosvetové politické a hospodarske zmeny dali moznost’
vzniku novym ucastnikom trhu, ktori sa regrutuju zo sekundarnych bank, poistovni,
finanénych spolo¢nosti a brokerskych spolocnosti, a ktori vd’aka marginovému
(z4lohovému) obchodovanie na principe leverage (paky) spristupnili trh aj ostatnym
investorom. Tento podiel menSich ucastnikovi trhu (drobnych individudlnych
Spekulantov) sa znacne rozsiril na prelome tisicrocia a nad’alej rastie. Obrovsku zasluhu
na tomto fakte ma predovsetkym rozvoj informacnych technoldgii a globalizacie trhov.
Denné obraty sa pohybujt okolo 1,5 biliona USD a v niektorych diioch vyrazne presahujt
aj hranicu 2,2 biliéna USD.

Cesta k forexovym trhom tak, ako ich pozname dnes, nebola teda 'ahka a znamenala dlhy
vyvoj v historii mien a sposobu ich vzidjomnych smien. Dnes je vSak trh s
medzindrodnymi menami jeden z najlikvidnejsich trhov na svete a tesi sa ¢im d’alej tym

SirSi pozornosti a obl'ube.
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Ciel’ prace a vymedzenie problému
p Yy p

Hlavnym cielom tejto diplomovej prace je navrhnutie automatického obchodného
systému, ktory bude zaloZeny na signaloch generovanych oscildtormi a trendovymi
indikéatormi, a jeho praktickd realizacia. Najprv si vS§ak musime stanovat’ postup, ktory
nas k tomuto hlavnému ciel’'u dovedie. Tento postup bude vyzerat’ nasledovne.

Stanovenie teoretickych vychodisk a nasledny prvotny navrh obchodnej stratégie,
zalozenej na tychto teoretickych zakladoch. Ako d’alsi krok tento navrh otestujem na
historickych datach v ur€itom Casovom ramci a vyhodnotim. Pripadné nedostatky
stratégie optimalizujem za Gcelom dosiahnutia maximalneho zisku a celkovej G¢innosti

obchodného systému.
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2 Teoretické vychodiska prace

Pri obchodovani na burze je mozné svoje rozhodnutia podriadovat’ réznym podnetom,
podkladat’ ich najroznejSimi vedeckymi disciplinami alebo sa rozhodovat len na zaklade
vlastnych skusenosti a intuicie. Okrem intuicie sa daji vSetky ostatné podnety viac ¢i
menej aplikovat’ pri zostavovani automatického obchodného systému. Najprv je potrebné
spravit’ analyzu trhu. Pod analyzou trhu rozumieme sposob, ako moézeme hl'adat’ impulzy
na obchodovanie. Bud’ ich mézeme Cerpat’ z expertnych zdrojov, ako napriklad vyvoja
ekonomickych dat, alebo rozborom historie, ¢i myslienkovych procesov. Takuto analyzu
nazyvame fundamentalna analyza. Druhym spdsobom je vychadzat z rozboru pohybu
ceny. Takuto analyzu nazyvame technickd analyza. Pri nej sledujeme pohyb ceny na grafe
a snazime sa z tohto pohybu vyvodit' zavery pre dalSie smerovanie trhu. Poslednym
dolezitym sposobom analyzovania trhu je kvantitativna analyza. Je to sposob budovania
matematickych a Statistickych modelov, ktorych ciel'om je predpovedat’ budice spravanie
trhu na zaklade logickych vztahov a suvislosti. Je to vSak sposob zo vsetkych troch
sposobov analyzovania trhu najtazsi, pretoze si vyzaduje dobré znalosti matematiky a

Statistiky.

2.1 Technicka analyza

Technicka analyza sa zameriava na sledovanie Statistickych veli¢in ako je cena, jej zmena
alebo zobchodovany objem. Jej zakladom je graf. Existuje viacero druhov grafov. Medzi
najpouZivanejsie patria stipcovy a svietkovy graf, niZSie vysvetlim preco. Pre

jednoduchsie objasnenie si vSak najskor rozoberieme bodovy a liniovy graf. [1]

Bodovy graf

Aj ked’ sa bodovy graf v technickej analyze nepouZziva je dobré nim zacat’, predovSetkym

preto, ze ndm ukazuje zmysel grafu. Zobrazuje cenu za nejakt ¢asovu periodu.
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Obrazok 1. Ukazka bodového grafu
Zdroj: [2]

Tento obrazok zobrazuje denny bodovy graf. Kazdy obchodny den, ¢ize od nedele do

piatku, predstavuje jedna modra gul’ka uzatvaraciu cenu v tento den. Uzatvaracia cena na

forexe je cenou, ktord bola dosiahnuta o 23:00. Gul’ky preto ukazuju poslednu dennt cenu

a ignoruju vsetky predchadzajuce kotacie za uvedeny den. Vidime, Zze posledna hodnota

kurzu EURU/USD bola z piatku 10.12., ¢ize prave uroven 1,32219 bude poslednou

hodnotou eura z daného dia. Tento graf neukazuje ziadne d’alSie hodnoty, iba kone¢ni

hodnotu v dany deni a mé preto pre nds iba obmedzent hodnotu.

Podobne, ako to plati na dennom grafe, bodovy graf si mézeme zobrazit’ aj pre d’alSie

periody:

jeden tyzden, kde uvidime poslednt hodnotu z konca tyzdia;

jeden mesiac, kde uvidime posledni hodnotu z kalendarneho mesiaca;

8 hodin, 4 hodiny, 2 hodiny, 1 hodinu, kde uvidime poslednt hodnotu kurzu po
uplynuti danej hodiny;

30 minut, 15 minat, 10 minat, 5 minat a 1 minatu, kde vidime hodnoty vzdy po

ukonceni daného kratkeho ¢asového obdobia;

Bodovy graf je preto jednoduchym zobrazenim hodnoty kurzu z poslednej kotacie

vybranej ¢asovej periody.[1]
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Liniovy graf

Liniovy graf nerobi ni¢ iné len spéja hodnoty bodového grafu do jednej suvislej linie.
Tento graf zobrazuje to isté ako Ciarovy graf, ale v zrozumitel'nejSej forme. AvSak ma
podobny nedostatok ako bodovy graf, Ze zobrazuje iba jednu, zédverecnu hodnotu, zo

vsetkych hodnét cien.[1]

= 1. 36000
= 1,35000

E1,34000

E1,30000
E 1, 29000

F1.28000

24 | 25 | 2= | 23 | 30 v | o2 | o3 [ o | or | 0@ Jog |
november december

Obrazok 2. Ukazka liniového grafu
Zdroj: [2]

Stipcovy graf

Aj ked liniovy graf nam poskytuje informdacie o cene, tieto informécie su vel'mi
obmedzené, pretoze nevidime, ¢o sa s cenou dialo medzi jednotlivymi uzavretiami. Preto
medzi najpouzivanejsie grafy patri stipcovy alebo svietkovy graf.
Cena, na ktorej sa finan¢ny inStrument zacal v danej peridde obchodovat’, na ktorej
uzavrel, aké minimum a maximum dosiahol, vSetky tieto informacie ndm mézu vyrazne
pomoct’ pri odhalovani trhovych suvislosti a vplyvov. Z liniového grafu ich vycitat
nevieme, vieme ich viak zistit’' zo stipového grafu. Ten sa po anglicky oznaduje ako ,,bar
chart®.
Kazdy stipec na obrazku nam poskytuje $tyri zakladné informacie:

e Minimalnu cenu dosiahnuti pocas Casovej periody(den)

e Maximalnu cenu dosiahnutu pocas casovej periody(den)

e Otvaraciu cenu, ¢iZe prva cena periddy(zaciatok dila)

e Uzatvaraciu cenu, ¢ize poslednu cenu periddy(koniec dia)
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&iary pri kazdom stipci ukazujt otvaraciu a uzatvéaraciu cenu poéas tejto periddy. Ciara
vl'avo od stipca zobrazuje otvaraciu cenu a Giara vpravo zobrazuje uzatvaraciu cenu.
Takyto graf sa oznacuje ako ,,open-high-low-close* a ukazuje tak $tyri zakladné ceny.
Pri forexe véaésinou plati, Ze tam, kde uzatvéra jeden stipec, tam otvara druhy stipec.
Skuto¢ne vacsina grafov cien je spojitych, pretoze likvidita na forexe je vel'mi vysoka.
Preto sa pouZivaju aj jednoduchsie stipcové grafy, ktoré nazyvame HLC (high-low-
close). Tie neobsahujii otvaraciu cenu, pretoZze sa predpokladd, Ze je rovnaka ako
uzatvaracia cena predchadzajuceho grafu. Avsak stipcovy graf nie je prili§ prehladny a
len tazko je z prvého pohladu zrejmé, &i pocas stipca cena réastla alebo klesala. Prave

preto mnoho obchodnikov pouziva svieCkové grafy.[1]

Maximum .
Uzatvaracia cena

Minimum

Otvaraciacena

28 | 25 | & | 239 T %0 m | o2 | o3 [ o | oF | o8 |oo
november decembser

Obrazok 3. Ukazka stipcového grafu
Zdroj [2]

Svieckovy graf

Jedna sa o nastroj, ktory je v Japonsku vyuzivany uz niekol’ko storo¢i , avSak zdpadnymi
analytikmi bol objaveny relativne nedavno. Podobne ako stipovy graf, ozna¢uje otvaracie
a Uzatvaracie kurzy a maxima aj minimad, avSak vyuziva ina graficku podobu . Rozdiel
medzi otvaracim a uzatvaracim kurzom tvoria tzv. telo sviece, a najvyssie a najnizsie
hodnoty kurzu reprezentujt tzv. kndty (tiene). Telo sviece moze nadobudat’ dvoch farieb.
Biele (nevyplnené) znamena pozitivnu naladu na trhu a teda Ze zatvaraci kurz bol vyssi
ako otvaracia. A naopak Cierno vyplnené telo znamena, ze uzatvaraci kurz je na nizsej

hodnote ako kurz otvaracia.[1]
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Obrazok 4. Ukazka svieCok
Zdroj: [2]
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Obrazok 5. UkazZka svie€kového grafu
Zdroj: [2]

Grafické metédy a formacie

Technicki analytici vd’aka podrobnym a dlhodobym stadidm réznych grafov objavili isté
Standardizované formacie, ktoré sa do istej miery pravidelne opakuji pri urcitych

situdciach na trhu, a davaju tusit, akym smerom sa bude vyvijat pohyb kurzu do

buducnosti. Spravne Citanie a interpretovanie tychto formacii je

predpokladom pre uspesné a ziskové obchodovanie.[5]
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Zakladné formacie
Jedna sa o zakladné formacie, ku ktorym prihliada snad’ kazdy investor.

Hladina podpory - predstavuje taki cenovt Groven , pri ktorej sa ma za to, ze dopyt po

akciach predmetnej spolo¢nosti je dostatoc¢ne silny na to, aby dokazal zastavit d’alsi

pokles kurzu a obratil jeho vyvoj smerom nahor.

Hladina odporu - predstavuje takt cenovu troven, pri ktorej by mala byt ponuka akcii
schopna zastavit’ ich d’al8i kurzovy rast a oto€it” jeho vyvoj smerom nadol.

Casto sa stiva, Ze pri prerazeni hladiny odporu sa tato hladina naopak stane hladinou
podpory a naopak.[5]

/AL W A *
Wﬁl W Mw

2100 EE) 1500 18R k] ke 1¥th N300 ke 2t 1500 0 oF 00 100 24t 1200 2100

Obrazok 6. Hladina podpory a odporu
Zdroj: [5]
Trendovej linie - vznikaju spojenim lokalnych minim v pripade rasticeho trendu alebo

lokalnych maxim v pripade klesajiceho trendu. M6zu byt aj ploché, ¢o zodpoveda trhu

bez vyraznejsieho trendu. Prelomenie trendovej linie oznamuje zmenu trendu.

Obrazok 7.Rastuca trendova linia
Zdroj: [5]
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1.24855

xxxxx

Obrazok 8. Klesajuca trendova linia
Zdroj: [5]
Trendové kandly - rovnobezné pasmo, v ktorom sa po uréitia dobu pohybuje (osciluje)

akciovy kurz. Trendovy kanal moézZe byt vzostupny alebo zostupny, a je ohranieny z
jednej strany trendovu linii az druhej strany rovnobeznou priamkou, ktora zhruba
zodpoveda lokalnym maximam u rasticeho trendu a lokdlnym minimam v pripade

klesajuceho trendu.

Obrazok 9. Rastuci trendovy kanal
Zdroj: [5]

Obrazok 10. Klesajici trendovy kanal
Zdroj: [5]
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Existuju samozrejme aj d’alsie formacie, ako napriklad formécia diamant alebo obdiznik,
ale tie sa vyskytuji bud velmi zriedka, alebo je ich interpretacia obtiaZzna a pre

jednoduchost’ a prehl’'adnost’ ich tu nebudem $irSie popisovat’.[5]

Reverzné formacie
Vyskytujt sa v situécii, v ktorej dochddza k zmene trendu a st tak pre analytikov vel'mi
dolezité.

Dvojity vrchol a dvojité dno - ich vrcholy ¢i dna by mali byt’ zhruba v rovnakej vyske a

Casovo od seba dostato¢ne vzdialené (aspon jeden mesiac). Kym u dvojitého vrcholu by
mali objemy obchodov u druhého vrchole byt nizsie ako u prvého, u dvojitého dna by

objemy obchodov mali naopak rast’.[5]
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Obrazok 11. Dvojity vrchol
Zdroj: [5]
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Obrazok 12. Dvojité dno
Zdroj: [5]
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Hlava a ramena - jedna z najtypickejSich a najspol'ahlivejSich formdcii. Skladé sa z 'avého

ramena, hlavy a pravého ramena. Pouziva sa aj vyraz krk ¢i ¢iara krku (neckline), ¢o je
spojnica oblukov poklesu medzi hlavou a ramenami. Tato spojnica je dblezita, pretoze

prave pri prerazeni tejto hranice na konci pravého ramena je idealna doba pre vstup do
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obchodu. Existuje variant hlava a ramena - vrchol , ale aj hlava a ramena - dno. Vyvoj
obchodov graficky v podstate kopiruje krivku vyvoja kurzov. Najvac¢si narast obchodov
u typu vrchol nastava pocas vzostupnej fazy I'avého ramena a hlavy, v oblasti pravého
ramena su uz objemy obchodov slabsie. U typu dno je situacia opa¢na, objemy obchodov
rastt u kazdého vzostupu kurzu (a to ako pri hlave, tak i u oboch ramien), pricom najvacsi

by mali byt pri zakon¢eni pravého ramena.[5]

) hwm\v'
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Obriazok 13. Hlava a ramena - vrchol
Zdroj: [5]
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Obriazok 14. Hlava a ramena - dno
Zdroj: [5]
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Konsolida¢né formacie
Signalizuji pokracovanie sucasného trendu (ten mohol byt napriklad len docasne
preruseny).

Vlajka (prapor) - ur€ité prerusenie a korekcia v prudkom raste ¢i poklese kurzu . Formacia

je ohrani¢ena dvoma rovnobezkami, vnutri ktorych osciluje kurz. Objemy obchodov st
najprv vel'mi vysoké pred vznikom formacie, v priebehu formacie postupne klesajt, aby
na konci opat’ prudko vzrastli. Tato formacia sa vyskytuje vacSinou uprostred trendu.

Praporek — rovnaké vlastnosti ako vlajka, avsak priamky, ktoré formaciu ohranicujf, nie

st rovnobezné, ale zvieraju urcity uhol (zbiehaju sa).[5]
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Viajka

Obrazok 15. Vlajka a praporek
Zdroj: [5]

Podobne ako u reverznych formacii, tak aj u tych konsolida¢nych existuje viac druhov
formacii, predovSetkym rézne druhy trojuholnikov, ktoré v tejto praci popisované

nebudu.[5]

2.2 Fundamentalna analyza

Fundamentalna analyza sa snazi predpovedat’, aké faktory posobia a ovplyviiuji pohyby
kurzu jednotlivych akcii. Postup prognozy sa deje v troch krokoch:

1. Globélne analyza - skima najmi celkovu hospodarsku situaciu

2. Odvetvova analyza - skiima sektorové tendencie

3. Analyza konkrétnej akcie - skiima vnttorna hodnotu akcie

Fundamentdlna analyza ma pocetné priaznivcov aj stipencov. Medzi obhajcu tejto
metddy patri napriklad profesor Otto Loistl, ktory uvadza: "Fundamentalna analyzy sa

snazia zistit' vplyv podnikovych a globalnych faktorov na vyvoj akciovych kurzov a
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vyuzit’ ich pre ziskovou investorsku stratégiu. Vzdor problémom s oceiovanim poskytuje
fundamentéalna analyza hodnotné udaje o budicom vyvoji podniku. fundamentalne
ukazovatele patri k samozrejmému in$trumentaria analytikov cennych papierov v praxi.
Vyskumy ukézali, Ze vyhodnocovanie ro¢nych uzavierok neda ni¢im nahradit’. "

Naopak nelichotivo sa o fundamentalnych Analytici vyjadrili napriklad RD Edwards a J.
Maggi: "Je nezmyselné chciet’ uréovat’ vntitornd hodnotu akcii. Statistické data, ktora
fundamentélne analytici Studujl, si minulost’. Burzové trh sa nezaujima o minulost’, ale
o pritomnost. Burzové kurz je urCovany iba ponukou a dopytom. Burzové kurz
nereflektuje rozdielne hodnotenie vnutornych hodndt substanéne analytikov. Kurz
reflektuje nadeje, obavy, domnienky a nalady - raciondlne a neracionalne - tisicov

potencialnych kupujtcich a predavajucich ".[3]
2.2.1 Globailna analyza

Globalna analyza predpoveda vyvoj akciového trhu ako celku. Jej cielom je odhadnut’
buduci makroekonomické ukazovatele a ich vplyv na akciové kurzy.
NajddlezitejSie ukazovatele, ktorym sa globalna analyza venuje su:

Hruby domaci produkt a miera jeho rastu - teoria hovori, Ze vyvoj na akciovom trhu

predbieha vyvoj ekonomiky asi o Sest’ mesiacov. Dovodom je prezieravost’ investorov,
ktori dokézu predvidat’ rast HDP. Tym sa spitne ovplyviiuje aj rast produktu, lebo vd’aka
rastu akciového trhu stipa i realny majetok akciondrov, ktori sa stavaju bohatSimi a
zaéinaju viac utracat’, ¢im rastie agregatny dopyt a zaroven rastie aj produkt.

Fiskalna politika - existencia dani a byrokracie ovplyviluje akciové trhy vel'mi negativne.

Dane firmam znizuju zisky, a tym aj schopnost’ vyplacat’ dividendy a zvézuje rastové
moznosti firmy, ¢im sa pre potencidlnych investorov stavaju menej atraktivne. Pokial sa
teda zvysi danové sadzby, akciovy trh na to reaguje poklesom a naopak. Vynimkou tu st
firmy, ktoré profituju zo Statnych zékaziek.

Monetérna politika - zmena ponuka penazi v ekonomike je v neinverznim vztahu s

akciovym trhom. Rast ponuky penazi vd’aka efektu vyssSej likvidity mé priamy vplyv na
rast akciovych kurzov. Tomu napomaha aj to, ze s rastom peniaznej ponuky st urokové
sadzby nizsie ako pri retriktivnej menovej politike, aku napriklad prezivala Ceska
republika v rokoch 1997-1998.

Vplyv arokovych sadzieb - zmeny trokovych sadzieb st v inverznom vzt'ahu s akciovymi

kurzy, pretoze rastom urokovych sadzieb rastie i nomindlne Urokové zhodnotenie

alternativnych a relativne bezpec¢nejSich investicii napr. Obligécii, ¢i terminovanych
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vkladov, a tym sa znizuje dopyt na akciovych trhoch. Navyse tieto zmeny maji aj priamy
vplyv na hospodarenie a financovanie akciovych spolo¢nosti.

Inflacia - pri stabilnej ekonomicke;j situdcii mé inflacia na akciové kurzy neutralny vplyv,
pretoze akcie su podlozené redlnym majetkom, ktory inflaciou nestraca svoju hodnotu.
Ak vSak inflacia vzrastie neo¢akavane, ekonomicka neistota sa preleje aj na akciovy trh,
¢o so sebou prinesie aj relativna znehodnoteniu akciovych kurzov.

Medzinarodny pohyb kapitélu - zahrani¢ny kapitdl ma na akciovy trh velky vplyv, ktory

je tym vacsi, ¢im je domaci trh menej likvidné. Priliv dlhodobého zahraniéného kapitalu
ma na akciové kurzy jednoznacne pozitivny efekt, ktory je vSak v poslednej dobe
znehodnocovany Spekulativnym kapitdlom, ktory méze naraz ihned’ vytratia pre¢ a
priviest’ akciovy trh a celu krajinu do kratkodobej krizy (Mexiko 1995, juhovychodne;j
Azie 1997-1998, Brazilia 1999 ).

Ekonomické a politické Soky maji na ekonomiku vratane akciového trhu silne negativny

vplyv z dovodu destabilizacie ekonomickej, potazmo i spolocenské situacie. Tieto Soky
mozu ekonomiku uvrhnit’ do dlhodobej recesie. Medzi najvyznamnejsie Soky poslednych

desat’roCi patri: vojna v Perzskom zalive 1991-1992 ¢i Ropné krizy 1973 a 1979.[3]

2.2.2 Odvetvova analyza

Odvetvova analyza predpoveda vyvoj v odvetviach a analyzuje ich rozdielne
charakteristiky. U kazdého sektora sa zistuje najmé nakladova strdnka vyroby, miera
zisku, exportnej schopnosti, inovaéné a technologickd o€akavania a ich vplyv na akciové
kurzy. Jednotlivé odvetvia rozliSujeme podla toho, ako reagujii na zmenu produktu a
agregatneho dopytu:

Cyklické odvetvia - kurzy akcii sa pohybuji subezne s hospodarskym cyklom. Pri

expanzii akciové kurzy rastli a naopak pri recesii klesaju (napr. Automobilovy priemysel).

Neutrdlne odvetvia - kurzy akcii nereaguju na hospodarsky cyklus, pretoze dopyt po

produktoch odvetvi je relativne stabilny (napr. Potravinarsky priemysel).

Anticyklické odvetvia - kurzy akcii sa pohybuji inverzne s hospodarskym cyklom.

ZhorSenie ekonomicke;j situacie vedie k presunu dopytu od nakladnejsich a kvalitnejSich

vyrobkoch k produktom jednoduchs§im a podradnej$im (napr. Televiznej spolo¢nosti).[3]
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2.2.3 Analyza konkrétneho subjektu

Fundamentdlna analyza predpokladd, Ze kazda akcia ma svoju vnutornu hodnotu, ktora
vychédza z historickych dat z hospodarenia spolo¢nosti a aktualny kurz akcie sa pohybuje
okolo tejto vnutornej hodnoty.

Této analyza sa skladd z dvoch postupnych krokov, najprv za pouZzitia finan¢nych analyz
sa snazia zistit’ vnitorn hodnotu a prognézovat’ buduci vyvoj spolo¢nosti, a potom tieto
udaje porovnava s aktudlnym kurzom a snazi sa zistovat, ¢i je akcia podhodnotend
(impulz k nakupu) alebo nadhodnotena (impulz k predaju), ¢o udrzuje kurz okolo
vnutornej hodnoty.

Na zist'ovanie vnutornej hodnoty akcie existuje mnozstvo roznych postupov, modelov a
vypoctov réznych hodnét (dividendovy diskontny model, ziskové modely, cash-flow
model, bilan¢nd model), ktoré su vSak Casto zlozité, Casovo narocné a ich vypovedaciu
schopnost’ méZete badat’ pochybna.

V praxi sa dnes pouziva relativnych ukazovatel'ov, ktoré sluzia k porovnavaniu akcii
medzi sebou alebo v dlhSich ¢asovych obdobiach. Najcitovanej$im je ukazovatel’ P/E
ratio, d’alej P/S a P/BV.

UZzito¢na je vSak napriklad likvida¢na hodnota, ktora zostane spolo¢nosti aj po ukonceni
podnikania a po predaji vSetkych aktiv a vysporiadanie vsetkych zavizkov, a ktora sa
moze rozdelit medzi akcionarov. Likvida¢nt hodnotu na akciu mézeme charakterizovat’
ako spodnu hranicu trhovej ceny akcie a v pripade poklesu pod tito hodnotu dochadza k

pokusom o prevzatie firmy za uc¢elom jej likvidacie, o prinesie Spekulantovi zisk.[3]

2.3 Technické indikatory

., Pod pojmem indikatory technické analyzy se skryvaji stovky rozmanitych nastroju, které
analytikovi mohou pomoci identifikovat nejen silu nastoupeného trendu ¢i jeho zménu,
ale i pripadné ndkupni a prodejni signaly. “[1] EXxistuju stovky réznych indikatorov,
niektoré su velmi zndme, popularne a hojne vyuZzivané vSetkymi typmi investorov a
niektoré su naopak vyloZene personalizované pre potreby jednotlivych investorov.
Niektoré su uréené pre silne trendujuci trhy, niektoré zase pre netrendujuci. Mozno
pouzivat’ viac indikatorov sucasne a spriemerovat’ ich vystupy , alebo vyuzit jeden jediny
ak ostatnym treba len prizerat’ a korigovat’ podl'a nich svoje investi¢né rozhodnutia. Casto
sa stava, ze vystup jedného nezodpoveda vystupu druhého, niekedy si moézu aj priamo

odporovat’. Je teda na kazdom investorovi, aby si nasiel také, ktoré¢ budi vyhovovat’
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priamo jeho potrebam a investicnym stratégiam. Ako uz napoveda nazov v tejto praci

som sa zameral na trendov¢ indikatory a oscilatory.[8]

2.3.1 Trendové indikatory

., Iyto indikatory jdou bud’ shodné, nebo opozdené za trendem a jejich vyvoj se obriti,
Jjakmile dojde ke zméné trendu.“[3] Ich ulohou je urenie smeru a kvality trendu.
Vyuzivaja sa na trendovych trhoch, ked’ze na netrendovych dévaju Casto zI¢ a falosné
signaly. Avsak aj na dobre trendujucich trhoch je ich nevyhodou to, Ze signaly prinasa az

oneskorene a investori tak moZu prist’ 0 vyznamnu Cast’ zisku.[8]

Kizavé priemery

, Klouzavé primeéry (moving averages) jsou nejvyznamnéjsimi a v investicni praxi
pravdepodobné i nejcastéji pouzivanymi nastroji technické analyzy. “[8] Jeho hlavnou
ulohou ich identifikovat' nastupeny trend. Udéava priemerni hodnotu (vacSinou
uzatvaracich) kurzov v uréitom ¢asovom ramci. Kazdy den sa vyradi najstar$i udaj a
nahradi sa tym najnovsim, takZe aj hodnota vypocitaného priemeru sa pravidelne meni a
akoby kize okolo aktudlnych kurzov. Obchodné prikazy sa indikuju pretnutim kriviek
aktualneho kurzu a prave kizavého priemeru. Ak je hodnota priemeru pretinala aktualnym
kurzom zhora nadol, je to signal pre klesajuci trend a indikovany prikaz predat’ ¢ize vstup
do kratkej pozicie (sell a short). Ak je pret’atie zospodu nahor , signalizuje rastici trend a
je indikovany prikaz kupit’ a vstup do dlhej pozicie (buy a long). NajdoleZitejSie je uréenie
spravnej CGasovej periody. Kizavé priemery mozu byt pitdiové, sedemdiiové,
desat'diiové, ale pokojne aj viac. Cim je perioda dlhsia, tym je krivka vyhladenejsia a dava
menej obchodnych signélov, ktoré su vSak presnejsie, nez v pripade peridd kratSich. V
literature sa tieto priemery podla sposobu vypoctu vacSinou delia na tri hlavné skupiny -

jednoduchy, vazeny a exponencialny. [8]

Jednoduchy kizavy priemer — jedna sa o najjednoduchsi druh kizavého priemeru.

Jeho vypocet je nasledujuci:

Jednoduchy MA = (P1+ P2+ ... + Pa) /N

P je cena, z ktorej pocitame priemer

N je pocet dni, za ktory MA pocitame
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Hlavnou vyhodou je jeho jednoduchost’, pretoze sa da bez problémov vypocitat’ aj rucne.
Jeho hlavnou nevyhodou je vsak to, ze vSetkym datam v jeho ¢asovom ramci prirad’uje
rovnakl hodnotu. VcerajS$ia hodnota kurzu ma teda rovnaky vyznam ako napriklad
hodnota mesiac alebo aj rok stard. Mo6ze sa teda stat, Ze pri posune o jeden den a
vypustenie pokojne aj rok staré¢ho kurzu, indikator zmeni svoju hodnotu a indikuje
obchodny signal, ktory uz nema so siéasnou situaciou ni¢ spolo¢ného. Co v praxi
znamena, ze dava pomerne dost’ falosnych signalov, ale vd’aka svojej jednoduchosti je aj
tak hojne vyuzivany. [8]

MA 140

Obrazok 16. Jednoduchy 25denny a 140denny kizavy priemer
Zdroj: [5]

Vazeny Kkizavy priemer - konitruovany rovnako ako predchadzajuci typ, avsak
jednotlivym hodnotam je priradend urcita vaha s tym , ze najvyssi vahu ma najnovsie
kurzova hodnota a naopak najstarSia hodnota ma vahu najmensiu. Tymto opatrenim
reaguje rychlejsie na kurzové zmeny nez predchadzajuci typ.[8]

Exponencialny kizavy priemer — ,,je vizenym klouzavym primérem, jehoz vihy nejsou

rozdéleny linedrné, nybrz exponencialné. “[8]
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Obrazok 17. Jednoduchy, vaZeny a exponencialny kizavy 30-diiovy priemer
Zdroj: [5]

Moving Average Convergence Divergence (MACD)

MACD patri medzi najpopuldrnejSie a taktiez medzi najspolahlivejSie indikatory. Je
zlozeny z niekol’kych kizavych priemerov, aviak vykazuje aj niektoré vlastnosti typické
pre oscilatory.

Typicky je konStruovani ako rozdiel medzi 12 dennym a 26 dennym exponencidlnym
kizavym priemerom. Osciluje okolo nulovej linie, ktora odpoveda dlhodobému priemeru.
Pokial’ sa MACD pohybuje nad nulovou liniou, signalizuje prebiehajtici by¢i trend a
pokial je pod nultou liniou, je signalizovany medvedi trend.

K signalizacii ndkupnych a predajnych prikazov je do indikatora pridana spustacia linia
(trigger line), ktora je spravidla tvorena 9dennim exponencialnym kizavym priemerom .
Ak indikator pretne tato liniu zospodu nahor, je to signal pre nakup a predajny signal
potom zodpoveda pretatie zhora nadol. Cim d’alej od nulovej linie k pretatie dojde, tym
je signdl silnej$i. Ak indikator nasledne pretne nulovu liniu, je to potvrdenie nového
trendu Celkovo vzaté sa jedna o pomalsi indikator, ktory identifikuje trendy na trhu s

oneskorenim, ale o to presnejSie a kvalitnejSie.[8]
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Obrazok 18. Indikator MACD
Zdroj: [5]

Obalky

Tento indikator vznika ,,vertikalnim posunem klouzavého priméru o urcité procento
nahoru a o stejné procento dolii od vypocteného klouzavého priumeéru. Tim je vytvoreno
urcité pasmo, koridor, ve kterém by se mél kurz urcitou dobu pohybovat. “[2] Zvolenie
periody kizavého priemeru a $irky pasma je dobrovolna, nema Ziadne vopred stanovené
hodnoty. Moze ist napriklad o 20-diiovy kizavy priemer a $irku pasma 5 %. Cim mensia
peridda kizavého priemeru a uzsie pasmo, tym viac signalov prinesie , avsak narastat
bude aj nepresnost’ .

Predajné a ndkupné signaly st generované pri pretati hornych a dolnych hranic pasma,
pricom ak kurz niektort hranicu pretne a nasledne sa do padsma zacne vracat’ spat’, signal
sa povazuje za silnej$i a presvedcivejsi , nez pri oby¢ajnom pret’ati. Pri prerazeni dolnej
hranice sa jedna o signal k nakupu a pri prerazeni hornej hranice o signal k predaju.[6]
Nevyhodou tejto metoddy je pevne stanovena Sirka pasma , ktord sa nedokaze prispdsobit’

vyvoju na trhu.[5]

Bollingerovo pasmo
Jedna sa o podobny typ indikatora Ako Obalky, avsak Sirka pdsma nie je pevne stanovena,
ale sa meni podla volatility kurzu sledovaného aktiva. NajcastejSie je vyuzity 20-diiovy

kizavy priemer a §irka pasma je +/- 2 smerodajnej odchylky poé&itanej z vyvoja kKurzu.
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Zjednodusene sa da povedat, ze tento indikator nam ukazuje, ¢i je trh pokojny, alebo sa
na trhu nieco deje. Ak kurzy koliSu a zvySuje sa tak ich volatilita, pasmo sa rozsiruje a
naopak pri pokojnejSich fdzach trhu a nizke volatilite sa pdsmo automaticky zuzuje.
Nékupné a predajné signaly su generované podobne ako v pripade Obalok, avSak signaly
nedava len prerazenie hornej €i dolnej hranice, ale aj samotné zzenie ¢i rozsirenie pasma.

Pri vyraznom zazenie sa jedna o konsolida¢ny Cast’ trendu a da sa o¢akavat’ ostra zmena

kurzu.[5]
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Obrazok 19. Bollingerove pasma
Zdroj: [5]

2.3.2 Oscilatory

Na rozdiel od trendovych indikatorov, ktoré fungujt najlepsie na trendujtcich trhoch, ale
na postrannych su vyuzitelné len vel'mi obmedzene, oscildtory dévaju najlepsie signaly
prave na postrannych trhoch. Oscilatory v podstate meraji zmenu ceny kurzu za urcité
casové obdobie.
Vystup z oscilatorov sa da interpretovat’ ako:

e Identifikicia prekupeného a prepredané¢ho trhu na trovni extrémnych hodnot

oscilatorov

e Hladanie divergencie medzi kurzom a oscilatorom

e Hrladanie divergencie medzi dvoma oscildtory s inou ¢asovou periddou

e Odvodenie nakupnych a predajnych signilov z kizavého priemeru poéitaného

Z oscilatora[6]
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Momentum

,Jedna se o nejjednodussi typ oscilatori, jez meri zrychleni ¢i zpomaleni trendu na
zdkladeé vzajemného porovnavani aktualnich uzaviracich kurzii akcii s kurzy platnymi na
pocdtku sledovaného obdobi. “ [12]

Zohladnuje skutocnost, ze pri zmene trendu klesajiceho na trend rastuci, kurzovy
vzostup je najprv vel'mi silny a ako sa blizi ku svojmu lokdlnemu maximu, tak jeho rast
postupne klesd. Po dosiahnuti maxima naopak nasleduje silny pokles, ktory postupne
opat’ straca na dynamike.

Momentum ma dva typy:

Absolutne momentum - rozdiel medzi su¢asnym kurzom a kurzom dosiahnutym pred n

obchodnymi diiami (hodnota osciluje okolo 0):

Momentumt (n) = Kurzt — Kurzt —n

Relativne momentum - pomer medzi si¢asnym kurzom a kurzom dosiahnutym pred n

obchodnymi diiami, vyndsobeny stomi. Dostaneme teda percento, o ktoré sa kurz zmenil

za urc¢ené Casoveé obdobie (hodnota osciluje okolo 100):

Momentumt (n) = (Kurz: / Kurzt.n) * 100

Casové rozpitie sa vicSinou voli medzi hodnotami 5 az 25 dni s tym, Ze ¢im dlhSie

obdobie je, tym je krivka vyhladenejSia a tym menej signdlov indikuje.

Mébze nastat’ niekol’ko situdcii:

e Hodnota Momenta je nad oscila¢na liniou a d’alej rastie - potvrdenie silného
bycieho trendu.

e Hodnota Momenta je pod oscila¢na liniou a dalej klesa - potvrdenie silného
medvedieho trendu.

e Hodnota Momenta je nad oscila¢né liniou, ale rychlo sa k nej blizi - spomalovanie
bycieho trendu a moZnost’ bliziace sa zmeny.

e Hodnota Momenta je pod oscila¢né liniou, ale rychlo sa k nej blizi - spomal’ovanie

medvedieho trendu a moznost’ bliZziace sa zmeny.
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e Hodnota Momenta je pod oscilacné liniou, ale rychlo sa k nej blizi - spomal'ovanie

medvedieho trendu a moznost’ bliziace sa zmeny.

e Hodnota Momenta sa pohybuje na Grovni oscila¢né linie - trh bez jasného trendu

[6]

Momentum s periodou 14

Jramentum{14) 101.0421 103.271
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Obriazok 20. Momentum s periédov 14
Zdroj: [6]

Rate of Change (ROC)

Jedna sa o podobny oscilator ako Momentum, tento vSak uddva relativhu zmenu

stucasného kurzu vzhl'adom ku kurzu dosiahnutému pred n obchodnymi dnami:

ROC: (n) = [(Kurzt— Kurztn) / Kurzen] * 100

Hodnoty osciluju okolo 0 a mézu byt uvadzané v percentach (v uvedenom vzorci po

vynasobeni 100). Interpretacia aj vyuzitie v podstate zodpoveda oscilatoru Momentum.
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Obrazok 21. Rate of Change s periédou 12
Zdroj: [6]

Relative Strength Index (RSI)
RSI ¢ize Index relativne;j sily bol vyvinuty v roku 1978 americkym analytikom Wellesom
Wilderom.

Vypocet je jednoduchy:
RSI =100 -[100/ (1 + RS)]

RS — podiel suctu kladnych kurzovych zmien a zapornych kurzovych zmien za sledované
obdobie.
Sam Wilder odporuca 14 dnovu Casovi periddu, ale popularny je aj 9 alebo 25 diova.
Hodnoty kolisu medzi 0 a 100. Délezité st vSak hodnoty 30 a 70 (vyuziva sa aj 20 a 80
alebo 25 a 75). Ak indikator dosiahne hodnotu 70, indikuje prektpenost’ trhu a da sa
ocakavat’ zmena z trendu byc¢ieho na trend medvedi. Pod uroviiou 30 sa na trh naopak
mdze pozerat’ ako na prepredany a indikator signalizuje blizky prichod bycieho trendu.
RSI mézeme vyuzit niekol'kymi sposobmi:
e Sledovanie prekroceni hodnoty 50 - zdola nahor je indikovany nakupny signal a
zhora nadol signal predajny
e Sledovanie grafickych formacii - index RSI je schopny vytvorit’ formécia typu
"hlava a ramena" ¢i "vrcholy a dna", ktoré mozu byt viditelnejSie ako na
obycajnych kurzovych grafoch

e Sledovanie Grovni prektpenosti a prepredanosti a zachytenie zmeny trendu
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Zdroj: [6]

Velmi popularne metddou je tiez vyhladavanie divergencii. Klasickym prikladom je
situdcia, kedy kurz podkladového aktiva vytvori pri byc¢om trende novej "high", ovSem
RSI svojej poslednej najvyssej "high" uz neprekroci. Je to vel'mi silny signal obratu
trendu bycieho v medvedej. Analogicky sa postupuje aj v pripade medvedieho trendu a

dosahovanie lokalnych ,,low*.[6]

RSI(15) 47.2233
Divergence

ﬁ_—-_--*“——— RS170

Obrazok 23. RSI s 15 dennou periédou — divergencia
Zdroj: [6]
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Indikator RSI je medzi investormi vel'mi populdrne najmi pre svoje mnohostranné

vyuzitie. Ani on vSak nie je dokonaly a je nutné si davat’ pozor na ob¢asné falosné signaly.

Stochastic

Jedna sa oscilator zlozeny z dvoch kriviek ,%K a %D. Ako ich oznacenie napoveda,
oznacuju sa v percentach a ich hodnoty sa pohybuju v rozmedzi 0% az 100%. Podobne
ako pri RSI st dolezité hodnoty 30% a 70% (pripadne 80 a 20, 90 a 10 alebo iné varianty)
s tym, ze ak sa hodnota dostane pod troven 30%, jedna sa o trh prepredany a naopak pri

hodnotach nad 70% sa trh oznacuje ako prekupeny.[6]

%K sa vypocita podl'a vzorca:

%K = [(zdverecny kurz — minimdlny kurz) / (maximdlny kurz — minimdlny kurz)] * 100

Z uveden¢ho vzorca mozno odvodit, Ze ak bude zavereCny kurz rovny kurzu
maximalnemu, potom bude hodnota 100% a naopak ak uzatvéaracie kurz bude zaroven
zodpovedat’ kurzu miniméalnemu, potom hodnota oscilatora bude 0%. Na tomto je cely
Stochastic postaveny, pretoze pri bycom trhu sa uzatvaracie kurzy zvycajne blizi kurzom
maximalnym a naopak pri by¢om trhu kurzom minimalnym.

Ak je krivka% K pocitana podla vysSie uvedeného vzorca, jedna sa tzv. "Rychly
Stochastic”. V praxi sa tiez pouziva tzv. "Pomaly Stochastic", ktory je kizavym
priemerom "rychleho" (zvycajne sa odporuca 3-dnovy) a je teda aj viac vyhladenejsia a
menej volatilna.

Aby bol Stochastic pouZzivani vo viacerych pripadoch, je do grafu pridané este krivka
%D, ktora je kizavym priemerom krivky %K, ¢ uz v "pomalej" alebo "rychlej" variante.
Této krivka je v grafe viacsinou zakreslena bodkovane, zatial’ ¢o %K plnou Ciarou.
Stochastic mozno vyuZit’ niekol’kymi sposobmi:

e Nakupny signal ak %K alebo %D klesne a opét’ vzrastie nad hladinu prepredanosti
(napr. 20-30%) a predajny signal pri prekonani a opatovnom poklese pod hranicu
prekupenosti (napr. 70-80%)

e Nakupny signal ak krivka% K vzrastie nad krivku %D a predajny signal ak %K
klesne pod

e Hladanie divergencie podobne ako u RSI. Kurz vytvori nové "high" ale oscilator
uz nové "high nevytvori - obrat trendu z bycieho na medvedi. Analogicky sa
postupuje pri ,,low*
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Obrazok 24. Indikator Stochastic
Zdroj: [6]

Stochastic je vd’aka svojej relativne rychlej reakcii na zmeny kurzu vhodny najmi pre
kratkodobé az strednodobé transakcie, aviak upravenim dizky periody a vhodnym
zvolenim typu kizavého priemeru sa moze prisposobit’ prakticky na vietky typy

investicii.[6]

Williams Percent R (%0R)

Tento oscilator bol vyvinuty uz v roku 1980 Larrym Williamsom a je dodnes velmi

obl'ibeny. M4 urcité podobnosti s RSI a Stochastic.

Vypocita sa podl'a vzorca:

Vv

low za n obdobi)] * (- 100)

Podl'a vzorca mozno odvodit’ aj hodnoty, ktoré %R vykazuje. Tie sa pohybuji medzi -
100 az 0. Hodnoty 0 az -20 indikuju trh prekupeny a hodnoty -80 az minus 100 trh
prepredany. NajcastejSie pouzivanou ¢asovou periodou je 14.

%R sa obchoduje podobne ako predchadzajuce oscilatory, sleduje sa troven
prepredanosti ¢i prekupenosti a podl'a toho sa vstupuje do pozicii. Tento oscilator vSak

ma jednu zvlastnu vlastnost’ a to Ze ,,témer vidy vytvori vichol a zacne klesat dolit nékolik
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dni pred tim, nez ho vytvori a zacne klesat cena ménového paru. Podobné %R vytvori dno
a zacne riust nékolik dni pred stejnym zvratem ceny ménového pdru.*“[2] Ani tato
vlastnost’ ale samozrejme nie je nejakym svitym gralom a nedé sa riadit’ iba tymto a
ocakavat’ obrovské zisky. Je potreba porovnat’ aj vystupy z ostatnych metdd, v tomto

pripade idealne kizavych priemerov.[8]

F1.2950

g o

F1.2870

Y
‘l|'nﬂ+l:l -1,2830

12790

p
ol

R(14) -6.04 0.00
F-20.00
F-30,00

Highsky S, © 2001-2012 Metaluates Software Corp, -100,00

17 Feb 2012 22 Feb 04:00 24 Feb 20:00 29 Feb 02:00

Obrazok 25. Williams %R s 14 dennou periodou
Zdroj: [8]

Commodity Channel Index (CCI)

Ako nazov vypovedd, tento oscilator bol povodne vyvinuty pre obchodovanie s
komoditami, avSak je tispes$ne vyuZzivany aj na devizovom trhu. Bol vyvinuty Donaldom
Lambertom v roku 1980 a meria silu a smer trendu. Jeho vypocet je trochu zlozitejSie a
nie je potrebné ho uvadzat. Doélezité su vSak hodnoty, ktoré udava. Vysoké hodnoty (nad
100) udavaju, ze sucasné kurzy su vysoko nad svojou priemernou Uroviiou a naopak
vel'mi nizke hodnoty (pod -100) naznacuju, ze aktudlne kurzy su oproti priemeru

nezvycajne nizko.[8]

Podobne ako u ostatnych oscilatorov mozno vystupy chépat’ réznymi sposobmi a tieZ
vyuzivat’ k r6znym obchodnym prilezitostiam. Zakladné st ndkupné a predajné signaly
pri prelomeni nulovej linie - pri prelomeni zhora nadol predajny signal a pri prelomeni
zospodu nahor signal nakupné. Dalej sa vyuzivaji hodnoty +/- 100, ktoré potvrdzuji silny
trend (pri +100 sa jednd o silny by¢i trend a pri -100 silny medvedi trend), ale aj hodnoty

+/- 200, ktoré vacSinou naznacuji zmenu z trendu bycicho na medvedi a opacne.
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Samozrejme mozno tiez sledovat divergenciu, ¢o uz bolo uvedené pri niektorych

predchéadzajucich oscilatoroch.
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Zdroj: [8]

CClI patri medzi relativne pomalSie oscilatory, o znamena, Ze nepredikuje buduci vyvoj,
ale skor spdtne potvrdzuje €o sa na trhu deje a je tak vhodnym doplnkom k inym

rychlejsim metodam. Jeho vyhodou je minimalne mnozstvo falo$nych signalov.[8]

3 Analyza problému

Najjednoduchs§im spdsobom obchodovania na forexovych trhoch je samozrejme
manualne obchodovanie. Pri manualnom obchodovani obchodnik zaddva svoje obchodné
prikazy ru¢ne. Vyhodou je, Ze obchodnik ma presnt predstavu o svojich obchodoch. Na
druhej strane vSak musi obchodnik robit’ vSetky technické a fundamentalne analyzy sam,
¢o mdze byt Casovo narocné.
Dal$ou moZnostou obchodovania je za pomoci automatickych obchodnych systémov.
Automatické obchodné systémy su skupiny pevne danych pravidiel, ktoré jednoznacne
uréuji, kedy vstapit’ do obchodu, ako obmedzit’ riziko a kedy poziciu uzavriet’.
Automatické obchodné systémy st vhodné najma pre:

e obchodnikov, ktory nemaju ¢as sledovat’ trh.

e pre profesionalov, ako doplnkova sluzba.
Forex obchodovanie ziskava stale viac priaznivcom. Jednym z hlavnych dévodov je to,

7ze sa odohrava na najlikvidnejSom trhu na svete, ktory denne generuje mnozstvo

39



obchodnych prilezitosti. Nie kazdy obchodnik si vS§ak méze dovolit’ travit’ hodiny denne
pri technickych a fundamentalnych analyzach. Jednym z rieSeni Casovej ndrocnosti
bezného obchodovania su prave automatické obchodné systémy.

Automaticky obchodny systém vSak nie je mozné povazovat za plne automatické
rieSenie. Aj automatickému systému je potrebné sa venovat’, aby bol tspeSny. Jedna sa
vSak o vel'mi nenarocnu Cinnost’, ktord spocCiva najméd v nastaveni neobchodovania
menovych parov automatickym obchodnym systémom zaloZzenym na technickej analyze
pocas silnych fundamentov.

V tejto diplomovej praci, ako uz nazov naznacuje, je mojou tlohou navrhnut’ prave takyto
automaticky obchodny systém, ktory bude testovany na demo ucte za u¢elom zhodnotenia

investicie.

3.1 Postup pri vytvarani obchodnej stratégie

e Vyber brokera

e Vyber ¢asového ramcu

e Vyber vhodnych indikéatorov
e Definovanie rizika

e Definovanie vstupov a vystupov

3.1.1 Vyber brokera

Spravny vyber brokera je pre obchodovanie velmi délezity. Na svete su stovky FX
brokerov a si medzi nimi ako neseriézne firmy, tak aj solidne nadnarodné spolo¢nosti.
Preto je téma vol'by brokera vel'mi diskutovana na vSetkych forexovych diskusnych
forach. Zakladné rozdelenie forex maklérov je:

1. Market Maker (MM = DD = Dealing Desk)

2. Electronic Communications Network (ECN)

3. Straight Through Processing (STP)

1. Market Maker (MM = DD = Dealing Desk)

Market Maker, ¢ize tvorca trhu ma ako svoju hlavna tlohu a povinnost’ kotovat’ cenu a
zabezpecovat’ dostatocnu likviditu na trhu a plnenie obchodnych prikazov. V kazdom
okamihu je povinny vam podkladové aktivum bud’ predat’ alebo ho od vés kupit’ za danti
aktudlnu cenu. Znamena to, ze ked’ vy chcete predat, broker nakupi od vas. To, ¢i si

nakupené aktivum ponecha alebo ho obratom sprostredkuje na predaj niekomu inému uz
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je jeho rozhodnutie a zavisi na aktudlnom diani na trhu a likvidite. VacSina regulovanych
brokerov vSak objednavky ihned” hedguje k vel'’kym bankdm (protistranam), aby sa vyhli
riziku a nemozu si tak v ziadnom pripade dovolit’ drzat’ pozicie proti klientom. Tento typ
brokera operuje na trhu pomocou dealing desk a véc¢Sinou ponuka fixné spread
(nepohyblivy-pevny). Na trhu teda tvori akusi protistranu a vytvéara trh pre svojich
klientov. Tito brokeri nemaju ziadne poplatky z uskuto¢nenych obchodov, ale ich prijem
je zavisly na zisku zo spreadu.[12]

Zastupcovia market makerov: Saxo Bank, Oanda, FxPro, BOSSA atd’.

No Dealing Desk (NDD)

Takyto typ brokera zaist'uje priehl'adné a nestranné vykonavanie transakcii bez dealing
desku. Kazda transakcia sa uskutoctiuje v nadvdznosti na niektori z poprednych
svetovych bank alebo finan¢nych inStitucii, ktord sa snazi poskytovat Co najlepSie
ponukané a dopytované ceny. NDD broker si bud’ u¢tuje proviziu za obchodovanie alebo

navysi spread. "No Dealing Desk" brokeri sa d’alej delia na STP alebo ECN.[12]

2. ECN

Skratka ECN = Electronic Communications Network. Taky broker je miestom, kde sa
stretdva ponuka aj dopyt réznych market makerov, bankovych i inych nebankovych
institucii a sukromnych obchodnikov. Likviditu tu zabezpecuje prave pritomnost’ tychto
velkych institacii, takze by ani tu v plneni nemal vzniknat’ problém. V tomto je velka
vyhoda forexu, ktory sa pysi najvacSou likviditou obchodovanych néstrojov vobec. U
tychto brokerov st vzdy velmi tuzke variabilné spready, avSak cCasto zaplatite za
sprostredkovanie obchodu poplatok (poplatok je zisk ECN brokera). ECN je teda systém,
ktory umozni uskutocnit’ transakcie medzi kupujicim a predavajucim. Klienti ECN teda
mozu obchodovat’ navzdjom "vnutri" tohto obchodného systému. Ked” mu ja chcem
predat’ jeden lot EURUSD a niekto iny vnutri rovnakého ECN chce kupit’ jeden lot
EURUSD za rovnaku cenu, tak transakcia prebehne vo vnutri ECN, bez zmeny ceny na
"vonkaj$om" trhu. ECN brokeri nickedy ponukaju svojim klientom vidiet hibku trhu.

Zastupcovia ECN brokerov: Admiral Markets, Ironfx atd’.[12]

3.STP (NDD, DMA - Direct Market Access)
STP (Straight Through Processing) je systém, ktory umozni automatizovany pristup na

trh tiez bez dealing dosku. Klienti jednej firmy preto nemézu obchodovat’ navzajom a
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vSetky transakcie klientov si vyplnené "zvonku" vac¢Sinou bankami, niekedy tiez ale
inymi tvorcovia trhu (market maker). Banka je v takom pripade v podstate poskytovatel
likvidity. Niektori STP brokeri maju takého poskytovatela iba jedného a ini ich maja
niekol’ko. STP Forex broker zardba prostrednictvom spreadu (prida si malt prirdzku k
ponuke spreadu). Tito brokeri ponukajii premenlivé (variabiln€) alebo fixné spready
(pevné). Vzdy smeruji obchodné prikazy k poskytovatelom likvidity, teda k bankam.
Ked’ banka ponuka fixny spread, tak STP broker ma dve moznosti. Bud’ ponechéva spread
pevny alebo neché svoj systém porovnat’ ponuky viacerych bank a rozhodne sa pre ta
najvyhodnejsiu. Tym vlastne meni fixny spread na variabilné. Princip STP je teda, Ze aj
v pripade, Ze ja chcem predat’ jeden lot EURUSD a niekto iny chce kupit’ jeden lot
EURUSD za rovnaku cenu tak transakcie medzi nami neprebehne, pretoze obaja musime
obchodovat’ "priamo" s bankou, ktora je ochotna ten jeden lot EURUSD kupit, resp.
predat’.[12]

Zastupcovia STP brokerov: Patria Forex, XTB, Swissquote. Toto st vSak len drobné

detaily zo zakulisia. Princip je prakticky totozny a pre uplnu va¢Sinu mensich traderov je
irelevantné ¢i obchoduju na ECN, pomocou STP alebo s tvorcom trhu (market maker).
Vzdy je ale potrebné vyberat kvalitného a regulovaného brokera. Vzdy zalezi na

transparentnosti spolocnosti.

3.1.2 Vyber ¢asového ramca

Vicsina grafovych softwarov umoznuje obchodnikom vybrat’ si z Sirokej §kéaly ¢asovych
ramcov. Tento vyber je kriticky z viacerych doévodov. Jeden z najddlezitejsich je, ze
diktuje kol'ko Casu je obsahuje kazda sviecCka. Napriklad, v dennom grafe, kazda sviecka
trva presne jeden den, ¢ize dvadsat’styri hodin. Patminatova sviecka trva naopak presne
pat’ minut. Je vel'mi dodlezité pre kazdého obchodnika vediet, ktory Casovy ramec je
zobrazovany, pretoze su rozne stratégie pre dlhodobé, strednodobé alebo kratkodobé
obchodovanie.
Vyber ¢asového rdmca na obchodovanie je kombindciou viacerych faktorov:

e Cyklustrhu

e Volatilita

e Likvidita

e Hodnota obchodného alebo investi¢ného uctu

e Trhova cena
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e Trhv ktorom obchodujete

e Level obchodnikovych zruénosti

e Kolko ¢asu musi obchodnik sledovat trhy
Dalsia pri¢ina vyberu ¢asovych ramcov spoéiva v samotnej technickej analyze. Je pravda,
ze grafové vzory su fraktalne, Co znamena, Ze tieto vzory sa daju ndjst’ na kazdom vzore
grafu Casového ramca. Ale z praktického hl'adiska obchodovania, trendy a vzory su
zvycajne ovel’a spol'ahlivejSie na dlhotrvajucich grafoch ako dennych, tyzdennych alebo
mesacnych. Naopak menej spol'ahlivé su na kratkodobejsich grafoch ako 30 minutovych,
15 minutovych ¢i dokonca mintitovych. Toto je z ¢asti kvoli faktu, ze bezciel'na volatilita,
alebo Sum, ktory vdc¢Sinou vzdoruje snahdm celej technickej analyzy, je ovela CastejSia

u kratkodobych grafoch.

3.1.3 Vyber indikatorov

Jeden sposob, ako uréit’, & par trenduje je za pouzitia kizavych priemerov a oznaduje sa
ako ,.spravne poradie® kizavych priemerov. Spravne poradie pre rastici trend je 10-ditovy
jednoduchy kizavy priemer(SMA) je umiestneni nad 20-diiovym SMA, ktory je nad 50-
diiovym SMA, ktory je nad 200-diiovym SMA. Poradie by bolo presne opacné pokial’ by
sa jednalo o klesajuci trend. Viac SMA indikatorov by mohli pomédct k lepSiemu
potvrdeniu trendu, ale pouZzivat prili§ mnoho by mohlo znamenat vynechanie vela
obchodnych prilezitosti.

Grace Cheng odporaca pouzivat pomaly Stochastic na potvrdenie tempa trendu:
Akonahle zistim smer trendu pouZitim trendovych ¢iar alebo kizavych priemerov, mal by
som ho potvrdit’ za pomoci pomalého Stochastic, ktory udava tempo. V rasticom trende
by som mal hl'adat’ Stochastic, ktory sa pohybuje silne nahor. Pri klesajucom trende by

sa mal pohybovat’ silno nadol, v stilade so smerom trendu.
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Obrazok 27. Stochastic podl’a Grace Chenga
Zdroj: [11]

Alternativa k indikatoru Stochastic v tomto pripade je MACD histogram.

3.1.4 Definovanie rizika

Ak sa obchodnik snazi udrzat mieru profitability v priebehu casu, riadenie rizik
a pouzivanie systémov, ktoré pouzivaju vyhodnotit’ cenu je nevyhnutné. Proces vyberu
umiestnenia zastavenia ako nastroj riadenia rizik zacina s cenou, kde sa obchod zacal. Tu
st niektoré jemnejsie body na zdovodnenie pouZzivania metdd rizik alebo stop-lossu:
e Vopred stanovené zastavenia pomahajil vo¢i emociondlnym padom
e Zastavenia by mali byt’ ¢astou systému alebo zahrnuté v pravidlach obchodovania
e Pomer Risk/Zisk by mal byt zvazeny pred vstupovanym do obchodov a bod
zastavenia by mal byt’ nastaveny
e Ked je volatilita nizka, zastavenia by mali byt umiestnené blizsie k bodu vstupu
do obchodu
o Ked je volatilita vysoka, zastavenia by mali byt umiestnené ovela d’alej od bodu

vstupu

3.1.5 Definovanie vstupov a vystupov

Vstupny bod pre obchodovanie je urCeny na zdklade indikatorov, ktoré detekuju

a potvrdzuju trend, ako uz bolo spomenuté v predchadzajicich odsekoch.
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Marcel Link v jeho knihe 0 obchodovani na burze ,,High probability trading* zd6éraznuje
vyznam spravnej vystupnej stratégie. Rovnaké pravidla platia pre obchodovanie na
Forexe. Tvrdi, ze akondhle sa dovody, kvoli ktorym ste sa dostali do obchodu zmenili,
mali by ste odstapit’ od obchodu. Ak ste sa dostali do obchodu, kvoéli Grovni podpory
alebo nejakému indikatoru a ten zlyhd v tom ¢o ma robit, mali by ste taktiez ihned’

odstupit’ od obchodu.

4 Vlastné navrhy rieSenia

4.1 Prvotny navrh stratégie

4.1.1 Vyber vhodného brokera

V nasledujtcej tabul’ke sa nachadza zrovnanie a hodnotenie brokerov podl'a webove;j

stranky fxstreet.cz.

Mazov brokera Typ brokera| Min. Gifet| Spready od| Popl.| Fin.paka| Platforma| Hedging| Hodnotenie brokera
FxPro MDD 1005 0.2 ne 1:500) MT4, MT5 ano 45

Admiral Markets MM, ECH 10€ 0.1 ne 1:500( MT4, MTH ano 5/5
Alpari UK MDD 2005 1.6 ne 1:500 MT4 ano 3/5
ActivTrades STP 250 € 1.6 ne 1:400 MT4 ano 4/5
ACM MM, 5TP 2000 5 2.8 ne| 1:100 MT4 ano 2{5

AGM Markets ECH, MM 250 5 0.6] ne 1:500| MT4, MT5 ano 4/5
ATC Brokers ECH, STP 5000 5 0.8| ano 1:200 MT4 anao 4/5
AvaFx MM 1005 3.0[ ne 1:200 MT4 ano 3/5

Axiory| ECH, STP, DMA 500 5 0.3 ne 1:200 MT4 ano 5/5

Beam FX STP 3005 1.0[ ano 1:400 MT4 ne 3/5
BOSSA MM, DD 10 000 CZK 1.0 ne| 1:200 MT4 ano 4/5
Brokerjet (CZ) STP 100 EUR 2.0 ne 1:100 MA ano 3/5
Broker 4XP MM 1005 3.0[ ne 1:500 MT4 ano 3f5
BMFMN MM, 5TP 580 5 2.0] ne 1:400 MT4 ano 2{5

CMS Forex oD 2005 1.4 ne| 1:100(VT Trader ano 4/5
Colosseum (CZ) STP 20005 1.9 ne 1:100 MT4 ano 4f5

Obrazok 28. Zrovnanie a hodnotenie brokerov
Zdroj: [12]

Po detailnejSom zvazeni a precitani nazorov I'udi, ktoré su k dispozicii na stranke, som sa
rozhodol pre spolo¢nost” FxPro. Nasledne som si u tohto brokera zalozil demo ucet

S pociatocnym virtudlnym vkladom 10 000 Eur.

45



BliZSie predstavenie spolo¢nosti FxPro

Brokerska spolo¢nost’ FxPro vznikla v roku 2006 a v su¢asnosti zamestnava viac ako 170
l'udi po celom svete a patri k najvac¢sim forexovym brokerom na svete. Cez FxPro mozete
obchodovat’ forex, spotové kovy, akcie a indexy. Broker ako jeden z mala poskytuje
zakaznicku podporu 24 hodin denne (zakaznicka podpora 24/5) a to v 18 jazykoch
(vratane cesStiny a slovenciny). Klienti maju svoje vklady na oddelenych uctoch u
mnohych solidnych bank a mézu s brokerom obchodovat’ cez platformu MetaTrader 4,

MetaTrader 5, cTrader alebo SuperTrader. Tento broker ziskal niekol’ko oceneni a patri

k svetovym lidrom v oblasti FX brokerov.

FxPro

Trade Forex Like a Pro

Obrazok 29. Logo vybraného brokera
Zdroj: [12]

Typ brokera: NDD
Minimalna vePkost’ u¢tu: 100 USD (odportcané je 500 USD) / Demo ucet
Spread: od 0,2 PIP (MT4 od 0,6 pip)
Dalie poplatky: nie (cTrader: 45 $ za kazdy 1 milion $ objemu — pri otvérani
a uzatvarani pozicie)
Velkost’ paky: 1:500
Podporované platformy: MetaTrader 4, MetaTrader 5, cTrader a SuperTrader
MoZny hedging: dno
Na trhu od roku: 2006

Zem povodu: Velka Britania

Objasnenie vysSie spomenutych pojmov vyrazov

Minimélna velkost uctu - Tato hodnota udava minimalnu velkost’ vasho obchodnych

kapitélu, aby ste mohli zacat’ obchodovat’ s danym brokerom.

Spread - rozpiitie, je rozdiel medzi Bid a Ask cenou. Je to tiez poplatok brokera. Spread
ma na Forexe pre investora dolezity vyznam. Podiel'a sa na obchodnikovom zisku alebo
strate. Spready su poéitané v PIPoch. Cim mensi po&et PIPov, ktory pozaduje broker za

obchod, tym vacsi zisk obchodnik urobi. Bid/Ask spread pre EUR/USD je zvycajne 2
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PIP. Preto vicSina obchodnikov voli brokera, ktory ponuka najmensie spready. Existuju
dva druhy spreadov, fixné a variabilné (premenlive).

PIP — ak sledujeme napriklad cenu menového paru EURUSD a vzrastie z 1,0947 na
1,0948, znamena to, ze vzrastla o 1 PIP. 1 PIP je 0,0001 zo zmeny v cene meny.
Poplatky - uctuje broker za sprostredkovanie obchodu. Ide o poplatky nad ramec spreadu.
Dalsie poplatky si va¢§inou Gétuju brokeri typu ECN.

Finan¢né péka - Velkost’ paky udava, s kolkokrat va¢§im uctom moéZete disponovat’ a
kol’ko bude vas margin.

MT4 - skratka pre MetaTrader, Co je najoblibenejSia platforma pre obchodovanie na
menovych trhoch.

Hedging - schopnost’ drzat’ dlhu (long) aj kratku (short) poziciu v rovnakom menovom
pare v rovnakom case na jednom ucte. Je to nevyhoda hlavne americkych brokerov, kde

vzhl'adom k regulécii maji obchodnici Hedging zakazany.

4.1.2 Vyber ¢asového ramca

Hodinovy ¢asovy ramec by mal prezentovat’ hrst’ obchodnych prilezitosti, kolisanie cien,
ktoré budli zobrazovat, ¢i stratégia funguje, ked’ sa ceny rapidne menia v réznych
smeroch. KratSie ¢asové rdmce si menej spol’ahlivé. Dlhsie by naopak znamenali menej
obchodnych prileZitosti, pretoze cenovy graf by bol kratsi.

Vyuzijem svieckové grafy, ktoré najlepSie ilustruju otvaracie a zatvaracie ceny, ktoré su

najdolezitejSie pre obchodnu stratégiu.

4.1.3 Vyber indikatorov

Prvotny navrh obchodnej stratégie bol vytvoreny uz davnejsie, obsahuje indikatory pre
identifikaciu trendov a zaroven indikatory pre jeho potvrdenie. Boli pouzité¢ 2
exponencialne kizavé priemery a 3 jednoduché kizavé priemery.

Exponencialny kizavy priemer(EMA) poméze odhalit trendovanie cien pomocou
vyhladzovania surovych, hluénych dat, pretoze EMA, na rozdiel od jednoduchého
kizavého priemeru, nepoéita jednoduché priemerné pohyby cien, ktoré by mohli viest
k nespravnemu potvrdeniu kratkodobych trendov, ale pouZziva iné priemerné kalkulacné
metddy, ktoré redukuju vplyv rapidnych zmien v cendch pocas kratkych casovych
obdobi. EMA s parametrom 10 zobrazi exponencialny priemer poslednych desat’ trovni
cien za 10 hodin, EMA s parametrom 20 poslednych dvadsat. EMA s parametrami 10

a 20 hodin by mali byt dostacujlce na ilustraciu neddvneho pohybu cien meny.
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Skupina jednoduchych kizavych priemerov s réznymi parametrami pomézu potvrdit
dlhotrvajuce trendy. S parametrami 10,20 a 50 budu pouzité pre ilustraciu a potvrdenie
trendov. SMA s vy$§imi parametrami ako 50 nie, pretoze podla tedrie, iba velmi dlho
trvajuce trendy su potvrdené s Styrmi SMA indikatormi, ktoré nemusia nastat’ pocas
obchodného obdobia. SMA indikatory by mali ilustrovat’ aktudlny cenovy trend.
Bollingerové pasma a Fibonacci Retracement indikatory nebudem pouzivat’, pretoze sa

pouzivaju v rozsahovom obchodovani.

4.1.4 Definovanie rizika

Risk nebude definovany v tomto obchodnom systéme na otestovanie plnej volatility
stratégie. Risk manazment je potrebny na kontrolu Gc¢tu aby sa obchodnik vyhol va¢sim
stratdm. Nie je pre tato stratégiu relevantny pretoze, ciel’ tejto stratégie je otestovat’, ¢i
indikatory technickej analyzy dokazu identifikovat’ pohyby cien a predpovedat’ buduce
pohyby.

4.1.5 Definovanie vstupov a vystupov

Vstupna podmienka do obchodovania bola, ked’ nastalo prekrizenie EMA(10) a
EMA(20). Pokial' EMA(10) sa po prekrizeni nachddza nad EMA(20) znamena to signal

pre nakup. Ak sa EMA(10) po prekrizeni nachddza pod EMA(20), dostane systém signal
pre predaj. Bola vSak stanovena eSte jedna podmienka, ktorou je potvrdenie klesajuceho
alebo rastiiceho trendu. Ten bol overeny za pomoci jednoduchych kizavych priemerov.
Overenie pracuje nasledovne:

e Systém ohlasi signdl pre nakup, takze SMA indikatory musia potvrdit’ rastici
trend. Ak sa SMA(10) nachddza nad SMA(20) a ten nad SMA(50), rastici trend
je potvrdeni a znamena to pokyn pre vstup do obchodovania.

e Systém ohlasi signal pre predaj, takze SMA indikatory musia potvrdit’ klesajtci
trend. Ak sa SMA(10) nachadza pod SMA(20) a ten pod SMA(50), rastuci trend
je potvrdeni a znamena to pokyn pre vstup do obchodovania.

Vystupna podmienka bola vcelku jednoducha, a to opdtovné prekriZzenie exponencialnych

kizavych priemerov EMA(10) a EMA(20).

Bude sa obchodovat’ s menovym parom EUR/USD, pretoze je najpopularnej$i a najviac
obchodovany menovy par s najvyssim obratom.

Pre testovanie bude pouzity pocitacovy software MetaTrader4.
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Priklad predajného signalu je mozné vidiet na obrazku ¢.30, kde dna 22.5.2015 o 16tej
hodine sa EMA(10) indikator dostane pod EMA(20) indikator, o znamena prvotny signal

pre nakup.
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Obrazok 30. Predajny signal prvotnej stratégie
Zdroj: Vlastné spracovanie

Po tomto impulze vSak treba overit’ aj druhtt podmienku, ktorou je spravna postupnost’
SMA indikatorov. Ako je vidiet' na obrazku ¢.31, diia 22.5.2015 o 16tej hodine aj SMA

potvrdzuji klesajﬁci trend a moZe sa teda spustit’ obchodovanie.
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Obrazok 31. Overenie klesajticeho trendu v prvotnej stratégii
Zdroj: Vlastné spracovanie
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Tento obchod ostane otvoreny az do 11tej hodiny 27.5.2015, kedy sa opéat’ indikatory
EMA prekrizia(vid’ obrazok ¢.32).
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Obrazok 32. Ukazka vystupného signalu prvotnej stratégie
Zdroj: Vlastné spracovanie

4.2 Vysledky a optimalizacia prvotnej stratégie

Tato stratégia bola testovana v obdobi 01/04/2015 —01/06/2015 s objemom 0,1 lotu, ktory
mal hodnotu priblizne 1 Euro. Ked'Ze ako je na prvy pohlad vidno, nie je nejako zlozito
vymyslena, ¢ize som ani nemal vel'ké nadeje, Ze by mohla byt ziskova. Tieto dva mesiace
som povazoval za dostacujice na preukazanie nedostatkov v stratégii. Bolo ocividné, ze
tuto stratégiu bude potrebné optimalizovat’ pridanim d’alSieho indikéatora. Napriek tomu

dosiahla takychto vysledkov.

Pocet obchodov 20
Priemerna doba obchodu 47 hodin
Priemerna doba ziskového obchodu 24,3 hodin
Priemerna doba stratového obchodu 62,7 hodin
Pocet ziskovych obchodov 4

Pocet stratovych obchodov 16
Priemerna hodnota ziskového obchodu 24,4 Eur
Priemerna hodnota stratového obchodu 49,3 Eur
Celkova strata 619 Eur
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Za hlavny nedostatok tejto stratégie povazujem prilis dlhé drzanie otvorenych pozicii.
Podmienka spojend s prekrizenim kizavych priemerov nebola dostadujuca a vel'a krat sa
stalo, ze prave kvdli tejto vystupnej podmienke sa ziskovy obchod stal stratovym. Pre
vyrieSenie tohto problému som sa rozhodol do stratégie pridat’ technicky indikator RSI
(Relative Strength Index) s parametrom 14.

RSI je bodovy typ indikatora. Bol uprednostneny pred MACD a Stochastic indikatormi,
pretoze je to jeden z najrozsirenejSie pouzivanych indikatorov. RSI je indikator, ktory
sleduje rychlost’ zmeny cien. Pokial’ sa RSI zvySuje a prekonava najvyssiu uroven (cez
70), indikator zobrazi presytenie trhu s prikazmi Nakup, ¢ize prekupeny trh. Naopak, ked’
RSI prekroci najnizsiu trovei (pod 30), indikator zobrazi presyteny trh s prikazmi Predaj,
¢ize prepredany trh. Tento bodovy indikator pomoze identifikovat), ¢i je na trhu dostatok
zaujmu v nakupovani alebo predaji, ked’ chceme vsthpit’ na trh. Podmienky pre vstup
a vystup z obchodu spojené s tymto indikatorom budi rozoberané priamo v popise
finalnej stratégie.

Ked'Ze po pridani tohto indikatora, povazujem stratégiu za kvalitnejSiu, zvySim taktiez

objem obchodovania na 1 lotu, ¢o predstavuje priblizne 10 Eur.

4.3 Optimalizovana obchodna stratégia

V tejto Casti prace bude popisané ako pracuje optimalizovand verzia obchodnej stratégie
a nasledne otestovana. Budu pouzité skuto¢né data - ceny mien v obdobi 01/07/2015 az

01/01/2016 pre stanovenie vykonu stratégie.

e Obchodovanie na hodinovom svieckovom grafe

e EUR/USD menovy par

e Obchodovanie o objeme 1 lot

e ldentifikovanie a potvrdzovanie trendu s jednoduchymi kizavymi priemermi
(SMA) indikatormi

e Dva exponencialne kizavé priemery (EMA) s réznymi parametrami spustia
vstupny bod pre obchodovanie. Ak EMA s parametrom 10 (zobrazuje priemerny
pohyb desiatych poslednych cien) prejde nad EMA s parametrom 20 a Relative
Strength Index (RSI) nezobrazi prehustenie trhu s nadkupnymi obchodmi (70 a
viac) spusti sa signal pre nakup (nakup EUR predajom USD). Ak EMA s
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43.1

parametrom 10 klesne pod EMA s parametrom 20 a RSI nezobrazi prehusteny trh
s predajnymi obchodmi (30 alebo menej) spusti sa signal pre predaj (predaj EUR
kupovanim USD). KriZzenie EMA indikatorov by malo znamenat’, Ze cena sa meni
jej smerom, pretoze exponenciadlne priemerné hodnoty cien sa krizia. RSI
indikéator by mal zostat’” v neutralnej zone (ani prekipeny ani prepredany) na
zaistenie, ze trend ma potencial na pokracovanie trendovania.

Relative Strength Index (RSI) musi potvrdit’ rychlost’ zmeny ceny tim, Ze sa
nachadza nad hodnotou 50, ked” EMA spusti nakupny signal a pod 50, ked EMA
spusti predajny signal. Ak RSI prekro¢i vrchnu (70) alebo spodnt (30) hranicu
obchod nemdze nastat. Tieto parametre by mali ilustrovat, ze je dostatok
potencialu na pohyb cien v jednom modely.

Vstupovanie do obchodu, ked’ st vSetky podmienky splnené.

Ak sa EMA indikatory prekrizia, ale SMA indikétory nepotvrdia trend, pockat’ az
indikatory potvrdia trend a ak EMA a RSI zostant v splnenych podmienkach,
vstupit’ do obchodu. Takéto zaobchadzanie je potrebné pre vyhnutie sa vstupu do
obchodu bez trendu popripade proti nemu.

Opustat’ obchod ak EMA indikatory sa znova prekrizia. Toto by malo zobrazovat’,
7e cena sa meni a zacina sa trendovat’ opaénym smerom.

Opustat’ obchod ak RSI sa vrati k hodnote 50. Toto by malo zobrazovat’, Ze ceny
sa prevratili na iny smer.

Predpoklada sa, Ze obchodnik sleduje pohyb trhu kazdu hodinu. Toto by malo

jednoducho identifikovat’ vystupné signaly z obchodu.

Predajné signaly

Na obrazku ¢.33 je zobrazené kolisanie ceny menového paru EUR/USD medzi 14tou

hodinou 15teho decembra a 8mou hodinou rannou 16teho decembra. Sviecky naplnené

¢iernou farbou reprezentuju nérast ceny v dant hodinu. Spodok sviecky zobrazuje

oOtvéraciu cenu a vrch znazornuje uzatvaraciu cenu v dantl hodinu. Ciary reprezentuji

minimdlnu a maximalnu cenu v dant hodinu. SvieCky naplnené bielou farbou

reprezentuju pokles ceny v danti hodinu a narozdiel od ¢iernych sviecok vrch zobrazuje

otvéraciu cenu a spodok uzatvaraciu cenu. Modré a ¢ervené Ciary st exponencidlne klzavé

priemery (EMA), Cervena je s parametrom 10 a modra s parametrom 20. V dolnej ¢asti

sa nachadza RSI indikator. Je to oscilator zobrazujuci rychlost’ zmeny ceny.
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Obrazok 33. Predajny signal pre vstup
Zdroj: Vlastné spracovanie

Na obrazku ¢.33 o 19tej hodine EMA s parametrom 10 jasne prekrocila EMA
s parametrom 20. RSI indikator sa nachadza v sekcii pod 50 ale taktiez nad 30 (Co by
znazorinovalo prepredany trh). Podl'a obchodnej stratégie, tito kombindcia sptsta signal
pre predaj, avSak predtym eSte treba skontrolovat podmienku overenia trendu.
Jednoduché kizavé priemery (SMA) musia potvrdit trend aby sa obchod mohol
uskutoc¢nit’, pretoze také su pravidla.

SMA indikatory st zobrazené na obrazku ¢.34. Modry indikator je SMA s parametrom
10, cerveny SMA s parametrom 20 a biely s parametrom 50. Parameter zobrazuje kol'ko
z poslednych hodinovych cien parov sa pouZzije pre vypocet ceny priemer. Napriklad
SMA s parametrom 10 znamen4, ze priemerna cena je kalkulovana pridanim z poslednych
desat’ hodinovych hodnoét cien a potom vydelené desiatimi. Ak sa SMA(10) objavi nad
SMA(20) a ta sa objavi nad SMA(50) znamena to rastuci trend v pohybe cien. SMA(50)
ktora sa nachadza nad SMA(20) a ta nad SMA(10) zase zobrazuje klesajuci trend v
pohybe cien.
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Obrazok 34. Overenie klesajiiceho trendu
Zdroj: Vlastné spracovanie

Podl'a obrazku ¢.34, podmienky na zaCatie obchodovania st splnené o 19tej hodine
15teho decembra, pretoze SMA indikatory sa objavili v spravnom poradi. To znamena
predaj EUR nakupom USD za cenu 1.0924.

Podl'a obchodnej stratégie predajny signal je spusteny az dokym EMA indikétory sa opéat’
neprekrizia alebo RSI indikator dosiahne hodnotu 50. Na obrazku 32, hodnota RSI sa
dostala nad hodnotu 50 o 17tej hodine 16teho decembra, signalizujica vystup
z obchodovania — nakup EUR predajom USD. Cena na zaciatku hodiny, ktorda ma RSI
indikator vyssi ako 50 je 1.0947 To znamena, ze euro bolo nakupené nazad predajom
USD o 0,0023 PIP drahsie ako bolo predany. V zavere, tento obchod priniesol stratu 210
Eur.
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Obrazok 35. Vystupny signal 16. Decembra
Zdroj: Vlastné spracovanie

4.3.2 Nakupné signaly

Ako vidiet’ na obrazku ¢.36, 6teho oktobra o 14tej hodine EMA s parametrom 10 sa dostal
nad EMA s parametrom 20 a RSI indikator ma vysSiu hodnotu ako 50, ale nie je
v prekupenej sekcii(70 a viac). Ak SMA indikatory dokazu potvrdit’ trend, obchod méze
byt vykonany.
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Obrizok 36. Nékupny signal pre vstup
Zdroj: Vlastné spracovanie
Obrazok ¢.37 zobrazuje, ze SMA indikatory 6teho oktobra o 14tej hodine nepotvrdili
trend, pretoze boli umiestnené v poradi SMA(10) nad SMA(50) a ten nad SMA(20). Tieto
indikatory vSak potvrdili rastici trend o 17tej hodine rovnakého dina. Ak 0 tomto Case
stale platia aj podmienky, Zze EMA(10) stdle na EMA(20) a RSI hodnota stale v rozmedzi
50 az 70, obchod méze byt vykonany. Ked’ze tieto podmienky stale platili, obchod sa

0 tejto hodine zacal.
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Obrizok 37. Overenie rasticeho trendu
Zdroj: Vlastné spracovanie
Podrla stanovenej obchodnej stratégie, obchod musi skon¢it, ked EMA indikatory sa
znova prekrizia alebo hodnota RSI indikatora padne pod 50. O 10tej hodine
nasledujuceho dna, ¢ize 7meho oktobra, klesol RSI indikator pod 50 a obchod bol
zastaveny predajom EUR a ndkupom USD. Rozdiel medzi nakupovanim EUR na
zaciatku obchodu a neskorsim predajom je -0,0026 PIP. To znamena, ze tento obchod

nam priniesol stratu 237 EUR.
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Obrazok 38. Vystupny signal z obchodovania
Zdroj: Vlastné spracovanie

4.4 Vysledky obchodovania

Za dobu dlhi 6 mesiacov systém za pomoci tejto stratégie vykonal 51 obchodov.

Vysledky st zobrazené v tabulke.

Cislo Typ Vstupna Vystupna Trvanie | Vystupny @ Zisk/Strata

obchodu Datum obchodu cena cena (h) spustac (PIP)

1.7.2015 Nakup 1,1147 1,1155 28 RSI 0,0008
. 2015 Nakup 1,1105 1,1089 9 RSI -0,0016
. 2015 Predaj 1,0980 1,1006 3 RSI -0,0026
2015 Predaj 1,1082 1,1121 4 RSI -0,0039
. 2015 Predaj 1,0958 1,0823 30 RSI 0,0135
2015 Predaj 1,0828 1,0863 61 RSI -0,0035
. 2015 Nakup 1,0923 1,0965 120 RSI 0,0042
. 2015 Predaj 1,1033 1,1044 14 RSI -0,0011
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Pridanie RSI indikatora sposobili spustenie vystupného signalu pre ukoncenie obchodu
v 100% pripadoch. M6zZzeme teda zhodnotit, Ze RSI vzdy prekrizi nazad hodnotu 50
oznamujucu ukoncenie obchodu skor ako sa prekrizia EMA indikatory, z ¢oho vyplyva,
ze podmienka o ukonceni obchodu spojena s prekrizenim EMA indikatorov nie je v tejto

obchodnej stratégii potrebna.

Priemerna doba obchodu 26,4 hodin
Priemerna doba ziskového obchodu 45,3 hodin
Priemerna doba stratového obchodu 12,3 hodin
Pocet ziskovych obchodov 23
Pocet stratovych obchodov 28

Priemerna hodnota ziskového obchodu 487,8 Eur
Priemerna hodnota stratového obchodu 239,3 Eur

Celkovy zisk 3179 Eur

28 obchodov z celkovo 51 obchodov vykonanych bolo stratovych, ale priemerna hodnota
tychto obchodov bola okolo 239,3 Eur zatial’ ¢o hodnota ziskovych obchodov bola okolo
487,8 Eur. To znamena, ze indikéatory boli schopné zastavit' netspesné obchody dost’
skoro nato, aby zredukovalo straty a rovnako dost’ dlho otvorené nato, aby dovolili

vytvorit zisk na stabilnom trhu.
Priebeh zisk/strata
0,0250
0,0200
0,0150
0,0100
0,0050

0,0000

37 394143 45

-0,0050

-0,0100

Obrazok 39. Graf zobrazujici priebeh obchodovania
Zdroj: Vlastné spracovanie

Tato stratégia priniesla profit 3179 Eur. Obrazok ¢.39 zobrazuje ako prebiehalo

obchodovanie, ¢i ktory obchod bol ziskovy alebo naopak stratovy. Stratégia potvrdila, ze
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je vhodnd a pouzite'na na dlho trendujiice obchody, pretoze indikatorov bolo dost’
anebolo zrovna jednoduché aby boli splnené vSetky podmienky pre vstup na trh. Stratégia
sa spolichala na zachytavanie dlhodobého rastuceho alebo klesajiceho trendu, a
pokryvala stratové alebo falosné signaly, ktoré by negenerovali zisk. Stratégia nie je
pouziteI'na na kratkodobé obchody a zmeskala dost’ obchodnych moznosti, ked’ze za dobu
6 mesiacov zaznamenala iba 51 obchodnych vstupov, kde v priemere jeden obchod trval
26 a pol hodiny.

Najziskovejsie obchody trvali najdlhsie (v priemere 45,3 hodin) v porovnani s ostatnymi
obchodmi. Priklad kolisania mien graficky Vv prilohe ¢islo 1 zobrazuje ako exponencialne
kizavé priemery idu takmer paralelne ku kolisaniu ceny, ked’ je trh v klesavom trende,
zatial' ¢o RSI indikatory zobrazuje silne predany trh. EMA indikatory nezareaguju na
nahlu zmenu cien, kvoli stabilnym cenovym trendom v predchadzajucich hodinach, ale
RSI indikator signalizuje, ked” obchody s prikazmi ndkup sa zvySia v porovnani
s obchodmi s prikazmi predaj, tim, Ze hodnota zacne stipat’ smerom k 50. SMA
indikatory sa od seba vzd’al'uju ked’ cena stale upada a priblizuju ked’ cena rastie. Podobny
priklad, ale s rasticim trendom mozno najst’ v prilohe ¢islo 2.

Vicsina neziskovych obchodov trvala relativne kratku dobu a to okolo 12,25 hodin
V priemere. Porovnanim so ziskovymi obchodmi tato stratégia nie je vhodna pre periody
S rapidnym kolisanim ceny. Priklad kolisania ceny meny je V prilohe ¢islo 3, ktora
zobrazuje ako EMA indikatory a RSI indikator poskytuje obchodny signal o 18tej hodine,
ale SMA indikatory potvrdia trend az o 3tej hodine rano d’alsiecho obchodného dna(vid’.
prilohu ¢islo 4), takZze do obchodu pre predaj sa vstupilo, az ked’ boli vSetky podmienky
splnené. Toto dokazuje, ze SMA indikatory pouZité v tejto stratégii nie st pouzitel'né pre
periody s rapidnym kolisanim ceny, pretoze potrebuju urcité mnozstvo ¢asu na potvrdenie

trendu, aj ked’ cena uz trenduje.

Ked’ to zhrniem, indikétory technickej analyzy pomohli identifikovat’ a potvrdit trendy,
ale neboli schopné predvidat’ budiice pohyby cien. Ceny mien maju hlavny vplyv na
pohyb indikatorov pokial’ indikatory samy o sebe neovplyvituju pohyb cien. To znamena,
ze indikatory technickej analyzy su pomocné v urCovani, ¢i cena sa pohybuje podla
modelu v urcitej ¢asovej peridde, ale nedokazu predpovedat’ budtice pohyby cien. Ako
zobrazené aj v prilohach, tieto indikdtory moézu potvrdit’ trend cien, ale nemdzu

predpovedat’, ¢i sa cena rapidne zmeni alebo bude pokracovat’ v trende.

61



5 Zaver

Analyza teérie na devizovom trhu odhalila hlavné charakteristiky zmeny zahrani¢ne;j
meny. Je to trh pre obchodovanie s menami, s vysokou likviditou a vel’kym navratom
investicie. Hlavnymi ucastnikmi s centradlne banky, medzinarodné banky, komeréné
spolo¢nosti, hedgeové fondy, Spekulanti, investori a individualny obchodnici. Podmienky
obchodovania so zahrani¢nymi menami vznikli pre $pekulativne potreby, ked’ sa zabudlo
na zmluvu ,,Bretton Woods* a ocenenie meny mohlo byt stanovené spravanim volného
trhu. Medzi hlavné charakteristiky devizového trhu nepatria ziadne cezhrani¢né predpisy,
moznost’ obchodovat 24 hodin denne(okrem vikendov), ziadne interné informacie.
Hlavné faktory, ktoré ovplyviiujii obchod s menami, su ekonomické faktory, politické
podmienky a psychologia trhu. NajpopularnejSie obchodné meny st dolar a euro.

Skumanie literatiry spojenej s devizovym trhom a clankov poukdzalo nato, Ze hlavné
indikatory technickej analyzy, ktoré sa pouzivaju v obchodovani s menami, su kizavé
priemery, Stochastic, Relative Stength Index, Bollingerove pasma, MACD a Fibonacci
Retracements. Dalie hlbsie skiimanie tychto indikatorov objavilo ich multifunkéné
vyuzitie a schopnost’ vytiahnutia uzitocnych udajov z kolisavych menovych cien.

KIia¢ k spravnemu obchodovaniu na devizovom trhu zahfiia grafy, trendy, podporu
a urovne odporu, pokial’ kI'uiCové elementy na vytvaranie obchodnej stratégie za pouzitia
technickej analyzy obsahuji zvolenie spravneho ¢asového ramcu, urCenie indikéatorov
identifikujuc trendy, definovanie rizika a definovanie vstupnych a vystupnych

podmienok.

Obchodna stratégia, ktortt som pouzil v mojej diplomovej praci bola vytvorena na zaklade
teorie. Prvotnd stratégia pozostavala iba z dvoch druhov indikatorov. Jednoduchych
kizavych priemerov(SMA) a exponencialnych kizavych priemerov(EMA)).

V stratégii som obchodoval s objemom 0,1 lotu, pretoze som predpokladal, Ze tato
stratégia bude spociatku stratova a urcCite bude potrebovat’ optimalizaciu. Bola odskuSana
v prostredi demo uctu u brokera, ktorého som zvolil a u ktorého som si zalozil demo ucet
s virtudlnym pociatoénym vkladom 10 000 Eur. Dalsie podstatné prvky stratégie, ktoré
som zvolil su hodinovy ¢asovy ramec, obchodovanie paru EURUSD a samozrejme

vstupné a vystupné podmienky.
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Po otestovani tejto stratégie na realnych datach dvoch mesiacov Aprila a Méja roku 2015
sa celkova strata vySplhala na 619 Eur a prisiel som nato, Ze pri pouziti iba tychto dvoch
sice ziskam Vv&ac¢si pocet obchodnych prilezitosti, ale zvySim tym aj pocet stratovych
obchodov, popripade niektoré ziskové obchody necham otvorené tak dlho, az sa z nich
stantl stratové. Preto som sa rozhodol optimalizovat’ ju pridanim oscilatora Relative
Strength Index, ktory pomohol lepsie identifikovat’ rychlost zmeny ceny a ako mozno
vidiet’ vo vysledkoch optimalizovanej stratégie, prave tento indikator v 100% pripadoch
uzatvaral obchody, ¢o malo za nasledok zvySenie ziskov a znizenie strat. Zaroveil som
zvysil objem obchodovania na 1 lot, o predstavovalo okolo 10 Eur na jeden obchod. Na
testovanie som opat’ pouzil kolisanie menového paru EURUSD, ale v obdobi od 1.7.2015
do 1.1.2015. Pocas tohto obdobia bolo vykonanych 51 obchodov za pouzitia nastavenych
parametrov pre vstup a vystup z obchodu. Stratégia dosiahla zisku, aj ked’ menej ako
polovica obchodov bola ziskova (23 z 51). Sice bolo menej ziskovych, ale celkové zisky
z nich boli vicsie ako celkové straty zo stratovych. V tomto obdobi stratégia priniesla
zisk 3179 Eur, ¢o uz pri vel'kosti vloZzeného kapitalu mozno povazovat’ za slusny navrat
investicie. Ked'ze dosiahla takyto zisk, dovolim si tvrdit, Ze som naplnil ciel tejto
diplomovej prace, navrhol a optimalizoval kvalitni obchodnu stratégiu, ktora by

postupom ¢asu mohla byt vyuzitel'na aj na realnom ucte za ic¢elom maximalizacie zisku.

Vysledky obchodovania dokazali, Ze stratégia bola pouziteIna na zvolent ¢asovu periodu
a vykazovala zisk. Tato stratégia by mohla vyuzit’ vyhodu zo stabilne trendujacich trhov,

ale bola neefektivna, ak by sa cena menila rapidne.

Ako je vidiet' v prilohach 1,2,3,4 technické indikatory pomohli identifikovat’ a potvrdit’
trendy, ale neboli schopné predpovedat’ buduce pohyby v cenach. Ceny mien mali velky
vplyv na pohyb indikatorov, pokial’ indikatory samy o sebe akokol'vek neovplyviiovali
pohyb cien. To znamen4, Ze indikatory technickej analyzy s pomocné v urovani, ¢i sa
cena pohybuje podla vzoru v urcitej Casove] peridde, ale nepouzitelné v predvidani

buducich pohybov, CiZe, ¢i sa cena zmeni rapidne alebo bude pokracovat’ v trende.
Odportacam, aby sa s technickou analyzou zaobchadzalo len ako s historickymi datami,

ktoré nemaju vplyv na kolisanie ceny v buducnosti, ale je schopné identifikovat’ urcité

vzory Vv pohyboch cien, ktoré sa zvyknu opakovat'.
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Taktiez odpori¢am pouzivat’ k technickej analyze aj fundamentalnu analyzu na lepsiu
identifikaciu obchodnych prilezitosti. Také fundamentalne informacie ako Statistiky
ekondmie krajin alebo spravy, ktoré by mohli ovplyvnit’ pohyb cien, by mali prispiet’

k obchodnej stratégii, pretoZze mdzu priamo ovplyvnit’ pohyb cien.
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Priloha 1: EMA indikatory urcuju klesajuci trend, ale RSI zobrazuje siln

predajnych obchodov
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Priloha 2: EMA indikatory urcuju rastuci trend, ale RSI zobrazuje silné nasytenie

nakupnych obchodov



Priloha 3: EMA indikatory a oscilator RSI dava signal k predaju 14.10.2015 o 17tej

hodine
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Priloha 4: SMA indikatory potvrdzuju klesajuci trend az nasledujuci obchodny den

17.10.2015 o 3tej hodi
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