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Abstrakt

Bakalarska prace z nejvétsi Casti pojednava o investovani do diamantti v komparaci
s klasickymi druhy investovani (zlato, stiibro, platina, dluhopisy). Teoreticka cast
vymezuje pojem investovani, dale jsou zde popsany jednotlivé formy investovani do
drahych kovii, dluhopisti a diamantii. Prakticka ¢ast se zamétuje na analyzu a komparaci

téchto investi¢nich aktiv.

Abstract

The thesis deals mostly about investing in diamonds in comparison with traditional
types of investment (gold, silver, platinum, bonds). The theoretical part defines the
concept of investing and describes various forms of investing in precious metals, bonds
and diamonds. The practical part is focused on analysis and comparison of these

investment assets.
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UVvOD

Jiz od pocatku veéku premysli lidé, vlastnici urCité investicni prostiedky, kam tyto
prostiedky investovat a jak je optimalné rozlozit. Rozlozit tak, aby jim zajiStovaly co
nejvetsi vynos a minimalni ndmahu pii jeho dosahovani. Zaroven je trapilo, jak tyto
prostfedky zajistit proti vSem politickym, ekonomickym a ptirodnim vlivim.
Dnesni ekonomicka véda si ustanovila pojmy Vynos, Riziko a Likvidita, kterymi lze
kazdou investici charakterizovat. Bohuzel, Zadny investi¢ni néstroj jednotlivé nedokaze
tato tfi kritéria obsahnout v optimalni mife. Z toho divodu zacala vznikat investi¢ni
portfolia - rozloZeni majetku a investic v uritém poméru.

Staré zidovské ptislovi pravi: rozdélte majetek na tfetiny. Jednu tfetinu nechte aktivni
(napt. vlastni podnikatelské aktivity). Jedna tfetina at’ pfinasi urCitou rentu (napf.
nemovitosti, cenné papiry apod.). Jednu tietinu vSak uschovejte, ulozte jako ,rezervu na
horsi ¢asy*, kterou v idedlnim ptipad¢ nepouzijete a predate dalsi generaci.

Tuto posledni ¢ast portfolia od praddvna tvoti drahé kovy a drahé kameny, predev§im
pak diamanty.

VétSina lidi nema Zadné nebo jen velmi malé povédomi o tom, jak spravné investovat
do drahych kovli, mén¢ pak do diamantt. Tito lidé vétSinou vitbec netusi, ze by mohli
investovat své penize i jinym zpusobem, nez prostfednictvim bank a podobnych
instituci. A pravé proto se ve své bakalaiské praci zaméfim na tuto skupinu
dlouhodobych investi¢nich instrumentii doplnénou o dluhopisy.

Tato prace by méla byt voditkem pro investora jak spravné investovat volné penézni

prostiedky a také by mu méla fict, ktera investice je pro n¢j nejvyhodnéjsi.
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1 CIL PRACE A METODIKA

1.1 Cil prace

Globalnim cilem bakalaiské prace je analyzovani moznosti investovani do diamantt,

zlata, stiibra, platiny a dluhopist.

Prvnim parcidlnim cilem prace je analyza a komparace investovani do diamanti
s klasickou formou investovani jako jsou drahé kovy a dluhopisy v prubéhu let.
Druhym parcidlnim cilem je stanoveni vyhod a nevyhod téchto investi¢nich

instrument.
Vysledkem prace bude na zdkladé¢ komparativni analyzy vytvofené doporuceni, ktery

typ investice je pro investora nejvynosngjsi.

1.2 Metodika prace
V bakalatské praci jsou porovnavany vykonnosti jednotlivych forem investic v pritbéhu

let, a to v obdobi jednoho, péti a deseti let.

Byly pouzity nasledujici metody:

e analyza — metoda analyzy je pouzita pro analyzu zminovanych druhti investic

e komparace — metoda komparace je pouzita pro porovnani téchto investic

Vv prub¢hu let
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2 TEORETICKA CAST

2.1 Investovani

Investovani je kupovani takovych aktiv, které se casem zhodnocuji nebo které prinase;ji
majiteli pravidelny dichod. Aktivum je cokoliv, co ma né&jakou hodnotu plynouci
z vyznamu pro ¢lovéka.

Aktiva mohou byt financni nebo nefinancni (reélné). Financni aktiva jsou naptiklad
akcie, dluhopisy, podilové listy ¢i sménky. Finanéni jim fikdme proto, Ze samy o sobé
nepiinaSeji majiteli uzitek. Nedaji se jist, neda se v nich bydlet, neda se z nich ziskat
energie. Vyjadifuji pouze finan¢ni pohledavku. Realna aktiva jsou nemovitosti,
umélecké predméty ¢i komodity (jako ropa, pSenice nebo vino). Ty maji realnou
podobu a samy o sobé& jsou Clovéku uzitecné. Aktiva, do kterych investujeme, jeste

v ;o . v s . v s .1
nékdy nazyvame investi¢ni instrumenty nebo investiéni nastroje.

Faktory individualni investi¢ni strategie
Pokud potencialni investor disponuje dostatecnym mnozstvim volnych penéznich
prostiedki (tj. dostatecné velkym bohatstvim) a dospéje k ndzoru, Ze by je bylo vhodné
investovat na finan¢nim trhu, musi nasledné¢ u kazdé uvazované investicni ptilezitosti
zvazovat tfi zdkladni, jim ovS§em neovlivnitelné investi¢ni faktory, kterymi jsou:

e Vynosnost

¢ Rizikovost

e Likvidita®

Vynos
Hlavnim cilem investovani je dosaZeni vynosu. K vypoctu vynosnosti investice slouzi

jednoduchy matematicky vztah:

hodnota investice pii splatnosti — hodnota investice na potatku
hodnota investice na pocatku

Vinosnost investice = ( ) ¥ rocni faktor

! [online] z http://www.penize.cz/15910-kurz-i-co-je-investovani
2 REJINUS, O. Financni trhy. 2010, s. 148
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Riziko
Riziko vyjadfuje miru nejistoty budoucich ptijmii z investice. Na vyroku ,,vétsi vynos,
veétsi riziko* je az ptiliS mnoho pravdy. Banky skutecné toto pravidlo uplatiuji

4

uroky. Vztah mezi vynosem

v

od nepaméti, nebot’ méné€ solventni klienti musi platit vyssi

a rizikem znazornuje obrazek ¢. 1.

A A

opce a terminované obchody

L —

kmenové akcie

/ A

preferenéni akcie, sménky, finanéni spoluicast

podnikové diuhopisy

riziko

vkladové certifikaty, podilové listy, pojistky a renty

statni pokladni poukézky, vklady se statni zarukou

nemovitosti, drahé kovy, sbirky, staroZitnosti

Obrazek 1: Vztah mezi vynosem a rizikem

(Zdroj: STEIGAUF, S. Investicni matematika. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.o., 1999. s. 20)

Likvidita
Likvidita je kvalita anebo schopnost jakéhokoli aktiva spocivajici v jeho snadné
zpenézitelnosti pfi malém riziku ztraty na hodnot&. Tato schopnost se v ptipadé

jednotlivych druht aktiv li$i — viz obrazek ¢. 2.
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penézni prostredky

vklady, pokladni poukézky, zlato

kétované akeie a dluhopisy, vkladové certifikéty

ditelné cenné papiry, nemovitosti,

nekoétované akcie a diuhopisy, podilové listy

cenné papiry s omezenou obchodovatelnosti

Sbirky, staroZitnosti, finanéni spolutcast

neprevo

Obrazek 2: Likvidita investice

(Zdroj: STEIGAUF, S. Investicni matematika. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.o., 1999. s. 21)

Za likvidni povazuje investor takovy investi¢ni instrument, ktery mize prodat béhem

n¢kolika minut bez toho, Ze by zaznamenal ztraty ve své hodnotg.?
2.2 Druhy investic

2.2.1 Investice do drahych kovi
Linvestice do drahych kovi je jednou z nejvice vyuzivanych alternativnich investic.
Jednim z hlavnich divodii, proc je napriklad zlato pro investory tak pritazliveé, je
predevsim mala zavislost na vyvoji ekonomiky nebo na kapitilovém trhu a zajimavé

 5dh
zhodnoceni.”

3 STEIGAUF, S. Investicni matematika. 1999, s. 19-21
* [online] z http://www.finance.cz/zpravy/finance/112715-investice-do-zlata-ci-diamantu-je-sazka-na-

jistotu/
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Souhrnné existuje pét hlavnich divodi pro investici do drahych kovi

1. Jistota

Jiz po tisicileti jsou drahé kovy pokladany za hodnotné a staly se tak v samostatnou
formu investice.

2. Nezavislost

Politika a hospodaistvi mohou ovlivnit cenu, nikoli v§ak hodnotu drahych kovi.

3. Stabilita hodnoty

Drah¢é kovy mohou kratkodobé& kolisat s cenou, jejich hodnota ale dlouhodobé zlistava
stabilni.

4. Rezervy v drahych kovech

To, co plati pro emisni banky a vlady, nemusi byt Spatné¢ ani pro jednotlivce: Drahé
kovy jako ,,zelezna“ majetkova rezerva.

5. Zastupitelnost a likvidita

Drah¢ kovy jsou univerzalni ména, 24 hodin denn& po celém svéte.”

2.2.1.1 Zlato

Zlato je meékky, uslechtily kov, ktery je oproti jinym koviim velice odolny vii¢i béznym
chemickym vliviim (tj. zejména vii¢i vzduchu a vod¢ - laicky fec¢eno, zlato nerezavi...),
rozpousti se pouze v Lucavce kralovské (smés koncentrované kyseliny dusi¢né
a chlorovodikové) a v roztocich kyanidi. Vyznacuje se vysokym leskem, tepelnou
a elektrickou vodivosti, taznosti a kujnosti.

Charakteristickou vlastnosti zlata je vysoka hustota, 19 x vySsi nez voda, 2,5 x vyssi nez
zelezo ¢1 méd’, takika 2 x vySs$i nez stiibro ¢i olovo.

Vysoka hustota zlata ma fadu praktickych dasledkti. Pti ryzovani naptiklad klesa zlato
na dno zlatokopecké péanve. Snadno rovnéz odhalime podvod, pokusi-li se nidm
nepoctivy obchodnik podstrcit pozlacenou cihlicku z obecného kovu. Zname-li totiz jeji
objem (z katalogu nebo s vyuzitim Archimédova zakona), vypoCteme snadno jeji

hmotnost a porovndme s realitou. Vysoka hustota zlata umozni ulozit ohromné hodnoty

> [online] z http://sdeleni.idnes.cz/skvele-vyhlidky-pro-zlato-a-jine-drahe-kovy-fks-/eko-
sdeleni.aspx?c=A110902_134332_eko-sdeleni_ahr
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do malého objemu. Slitek zlata o rozmérech bézné krabi¢ky od cigaret by vazil pies 2

kilogramy a mé&l cenu cca 2 miliony korun.®

Druhy zlata

Bilé zlato obsahuje 75 % z Cistého zlata a z 25 % ze slitiny niklu a zinku.

Zluté zlato obsahuje 75 % &istého zlata a 25 % slitiny tvofené amalgamem stiibra
a médi (zménou poméru slozeni téchto dvou kovll je mozné dat zlatu rtizné zbarveni).
Cervené zlato se odlisuje od Zlutého zlata jen rozdilnym pomérem stiibra a médi.
Novinkou posledni doby je fialové zlato ze Singapuru, které je slozené z 80 % z cistého

zlataa z 20 % ze slitiny jinych kovil, jako jsou hlinik nebo paladium.’

Investi¢ni zlato je specifickd forma zlata, ktera slouZi jako bezpe€na forma k uloZeni
penézniho kapitalu. Jedna se o zlaté cihly (slitky) o ryzosti 999,9/1000 - 24 karatoveé
zlato, tj. ryzi zlato.

Zlaté cihly se vyrabé€ji razené v gramazich 1g - 100g, nebo lit¢é o hmotnostech 250g,
500g a 1000g.

Razené zlat¢ cihly jsou spole¢né s certifikatem zatavené v ochranné folii.?

Pro¢ vlastnit zlato?

Vymeéna za penize je velmi jednoducha a muizete sménovat vzdy pouze tolik, kolik

potiebujete. Ostatni Vam zlstava a dale trvale uchovavd hodnotu. To je rozdil

od ostatnich moznosti jako jsou drahé kameny nebo nemovitosti, které pii rozdéleni

na mensi celky ztraceji hodnotu.

e Zlato ma a v prubchu let si uchovava svou hodnotu, ktera na rozdil od papirovych
penéz, odolava dobé i politickym situacim

e Zlato je svétovou meénou ve 194 zemich nasi planety s GspéSnou historii, ktera trva
jiz 2500 let

e Zlato nepodléha znehodnoceni - inflaci

e Zlato je témét neznicitelné

® [online] z http://www.kb-group.org/historie_zlata.html
" [online] z http://www.zlatyportal.cz/zajimavosti/zajimavosti-o-zlate.html

& [online] z http://www.zlatyportal.cz/investicni-zlato/co-je-investicni-zlato.html
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e Zlato je pouzitelné a sménné na celém svété

e Zlato nepodléha DPH®

2.2.1.2 Stiibro
Stiibro je uslechtily kov bilé barvy, pouzivany ¢lovékem jiz od starovéku. Vyznacuje se
nejlepsi elektrickou a tepelnou vodivosti ze vSech znamych kovi. Slouzi jako soucast
riznych slitin pro pouziti v elektronickém primyslu, vyrobé CD i DVD nosici
a Sperkarstvi, jeho slou€eniny jsou nezbytné pro fotograficky primysl.
Sttibro, podobné jako zlato, bylo povazovano od staroveku za platidlo (Mezopotamie,
Prazské groSe). Stfibro krom své penéZni funkce mélo vzdy i1 vyznamné praktické
a pozd¢ji primyslové vyuziti. Tim se podstatnym zplsobem odliSovalo od zlata
a podobnych investic (napf. diamantil). Tato vlastnost na jedné strané¢ zptsobuje vétsi
volatilitu sttibra, nabizi ale zajimavéj$i moZnosti zhodnoceni.
V soucasné dobé je stfibro investory vnimano na pomezi primyslového a drahého kovu.
Se zhorsujici se globalni ekonomickou situaci 1ze ocekavat jeho piiklon ke vnimani
sttibra jako drahé¢ho kovu. Investofi ho pomalu zacinaji nakupovat jako ochranu pied
ekonomickymi problémy. V takovém piipadé ma vSak vyznam kupovat zejména
fyzické stiibro, nikoliv investovat nepfimo. Vzhledem k velmi omezené nabidce je
proto mozny vyraznéjsi dlouhodoby tlak na cenu kovu.
Investiéni stiibro piredstavuje specifickou formu stiibra, ktera je pouzivana
k investicnim ucelim. Jednd se o stiibrné mince, slitky a cihly s vysokou ryzosti
(99,9% )

a definovanou hmotnosti.*°

Stiibrné investi¢ni mince

Investicni stfibrné mince maji obvykle hmotnost 1 trojské unce ( 1 oz = cca. 31,1g ).
Hlavni diiraz je kladen na obsah ryziho sttibra, povrchové zpracovani proto byva horsi
nez u minci sbératelskych. Lze se vSak setkat i s velmi kvalitnimi razbami, cena

takovych minci vSak obsahuje vysoké prémium a je tedy z hlediska samotné investice

® [online] z http://www.kb-group.org/pro&_vlastnit_zlato.html
19 Tonline] z http://www.zlato-slitky.com/investini-stibro/investicni-stribro-investice-proc.html
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do kovu méné¢ vyhodna. Investini mince razi ve svété mnoho mincoven. Mezi
nejznaméjsi mince patii Silver Eagle (USA),

Razené a lité slitky

Razené a lité slitky — cihly se nabizeji v mnoha hmotnostech. Velikosti jsou

odstupiiovany v trojskych uncich (10, 100, 1000 oz ), v Evropé i v gramech ( 50,100,

lité cihly jsou cenové vyhodn&jsi, mensi raZené zase vypadaji 1épe.™

2.2.1.3 Platina
Nézev platina vznikl jako zdrobnélina ze Spanélského slova plata (stfibro), do ¢eStiny ho
muzeme pielozit jako "stiibiicko".
V prirodé se platina vyskytuje prakticky pouze v podobé Sedobilého ryziho kovu.
Spole¢né s osmiem patii k prvkiim s nejvétsi znamou hustotou. Zajimava je schopnost

platiny pohlcovat znacné objemy plynného vodiku.

Platina patti mezi nejvzacnéjsi kovy na svéte, protoze rocni produkce dosahuje piiblizné
5 miliont trojskych unci za rok, oproti naptiklad zlatu, kterého se vytézi ro¢né ptiblizné
82 miliont trojskych unci, a sttibra asi 547 miliont trojskych unci.

Nalezist¢ platiny jsou velice omezena a geograficky koncentrovana v néckolika
oblastech na zemékouli, pfedevsim tedy v jizni Africe, Rusku a Severni Americe.
Jihoafrickd republika ma nejbohatSi svétova nalezist¢ a disponuje odhadem az
devadesati procent svétovych zasob platiny, co se tyce produkce mad momentalné¢ asi

80% podil na trhu.

Platina se pouziva pfi vyrobé katalyzatorti pro dieselové motory, coz ptredstavuje 29 %
celkové poptavky po platin€. Jedinecné vlastnosti tohoto kovu umoziluji vyrobu c¢asti,
které snizuji emise. Se zvySujicimi se poZadavky na tyto parametry se da ocekavat
zvySujici se poptdvka po platiné v tomto sektoru. DalSim oborem, kde se platina
vyuziva, je klenotnictvi, které ptedstavuje nejvetsi podil poptavky po plating, asi 51 %,

a to pfedevsim diky jeji odolnosti vii¢i vnéj§im vlivim. Dale je vyuZivana v riznych

1 [online] z http://www.zlato-slitky.com/investini-stibro/investice-do-stribra-proc.html
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pramyslovych oborech, od vyroby ¢asti osobnich pocitaci k vyrobé optickych vlaken.

r r v . . v w7 ;12
Navzdory své vysoké cené, platina je a bude Siroce vyuzivana.

2.2.2 Dluhopisy

Dluhopis je zastupitelny dluznicky cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni
dluzné castky a povinnost emitenta toto pravo uspokojit. Doba zivotnosti dluhopisu,
resp. doba splatnosti je pevn¢ stanovena. Pohybuje se mezi n¢kolika mésici (kratkodobé
dluhopisy) az zhruba 30 lety (dlouhodobé dluhopisy neboli obligace). Dluznik (emitent)
se v dluhopisu zavazuje, ze ve stanovenych terminech splati jmenovitou hodnotu
dluhopisu a Ze bude pravidelné¢ vyplacet jednou, dvakrat, popi. Ctyfikrat ro¢né
kuponovou platbu z dluhopisu, popf. s ohledem na emisni podminky jinou formu
dichodu. Majitel dluhopisu tedy od emitenta obdrzi ve stanovenych terminech
kupdénové platby a jmenovitou hodnotu dluhopisu, ktera je splacena bud’ jednorazove ke
stanovenému datu (velmi Casto k okamziku splatnosti), anebo stanovenymi splatkami
v n€kolik terminech.

Emitentem dluhopisu mohou byt stat, banky, firmy nebo tizemné samospravni celek
(statni, bankovni, firemni, komunalni dluhopisy). Vyjma statu a CNB muiZe emitent
v CR vydat dluhopisy pouze tehdy, pokud regulatorni organ (CNB) schvéli emisni
podminky dluhopisii, a to na zddost emitenta. Cilem emise dluhopist je ziskat financni
prostfedky, a to zpravidla na del$i dobu. Dluhopisy mohou byt emitovany na dorucitele
(na majitele) nebo na jméno, v zaknihované (dematerializované) nebo listinné podobg.
Dluhopisy na dorucitele (na majitele) jsou prevoditelné predanim. Listinné dluhopisy
na jméno jsou prevoditelné rubopisem a predanim. Pievoditelnost dluhopisy znéjiciho

na jméno nelze emisnimi podminkami omezit.*®

2.2.2.1 Zakladni druhy dluhopisi
Na svétovém finan¢nim trhu existuje mnoho riznych druhi dluhopisi. Ty mohou
vykazovat prakticky neohrani¢enou varietu ruznych vlastnosti, pfi¢emz jedinym jejich
omezenim jsou zakony statl, na jejichz izemi jsou emitovany, resp. uvadény do obéhu.

Pokud budeme povazovat za zékladni kritérium délby dluhopisti hledisko délky jejich

12 [online] z http://www.au-mince.cz/Platina.html
B VESELA, J. Investovdni na kapitilovych trzich. 2011, 5.247
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splatnosti, mizeme je rozdé¢lit na kratkodobé dluhopisy penézniho trhu s délkou
splatnosti zpravidla do jednoho roku a dlouhodobé dluhopisy trhu kapitdlového s délkou

splatnosti delsi nez jeden rok, vSeobecné oznaované jako obligace.

2.2.2.1.1 Kratkodobé dluhopisy penézniho trhu
e Statni pokladni¢ni poukdzky
e Pokladni¢ni poukazky centralni banky.
e Depozitni certifikaty
e Sménky

2.2.2.1.2 Dlouhodobé dluhopisy (obligace)
Za charakteristickou vlastnost dlouhodobych dluhopisti, jez byvaji ve vétSiné zemi
oznacovany jako obligace, lze vSeobecné povazovat délku jejich splatnosti, kterd byva
delsi nez jeden rok. Stim ovSem uzce souvisi téZ pozadavek investori na jejich

vetejnou obchodovatelnost na organizovanych (burzovnich) trzich.

2.2.2.1.2.1 Clenéni obligaci z hlediska ohrani¢enosti jejich Zivotnosti,

resp. délky splatnosti

Obligace

/\

Casové ohrani¢ené Casové neohrani¢ené
(splatné) obligace (v&Ené) obligace
Kratkodobé Strednédobé Dlouhodobé
obligace obligace obligace

Obrazek 3: Clenéni obligaci z hlediska délky splatnosti
(Zdroj: REJNUS, O. Finanéni trhy. 3. vydani, Ostrava: KEY Publishing, 2011.
ISBN 978-80-7418-128-3)
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Casové neohranicené (vécné) obligace

Jde o obligace, jez nemaji v emisnich podminkach ur¢en termin splatnosti. Vyskytuji se

spiSe vyjimecne.

Obligace s terminem splatnosti

Obligace kratkodobé — emitované na obdobi od jednoho roku do péti let
Obligace stiednédobé — délka splatnosti v rozmezi od péti do deseti let

Obligace dlouhodobé — délka splatnosti ptesahujici dobu deset let

2.2.2.1.2.2 Dalsi ¢lenéni
Podle vynosi plynoucich z jejich drzby
Podle zpiisobu jejich splaceni
Z hlediska zajisténosti financnich narokt jejich drzitelt

Z hlediska zvla§tnich prav emitenta nebo jejich drzitela**

2.2.2.2 Kategorizace dluhopist podle druhu jejich emitenta

V praxi existuje vSeobecny nazor, Ze druh emitenta je jednim z nejvyznamnéjSich

kritérii, jez je pti analyze dluhopisi zapotiebi posuzovat. U dlouhodobych dluhopisi

(neboli obligaci) je tento faktor vyznamnéjsi nez u dluhopisu kratkodobych.

Podle jednotlivych druhit emitenti ( v pofadi od emitenti obecné nejrizikovéjSich

k emitentiim obecné nejvérohodnéj§im) mizeme obligace ¢lenit na:

Korporacni (podnikové) obligace
Bankovni obligace
Komunélni obligace

Statni obligace™

Y REJNUS, O. Financni trhy. 2010, s. 378-386.

1% Tamtéz s. 398
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2.2.3 Diamant
Slovo diamant ma ptivod v feckém adamas - nepfemozitelny, diamant je nejtvrd$im
materidlem na svété. Ackoli je jeho vyskyt rozhodné unikétni, je tvofen jednim

z nejvice zastoupenych stavebnich prvkl v ptirodé - uhlikem.

2.2.3.1Vznik diamantua
Atomy uhliku jsou spojeny kratkymi pevnymi vazbami v krychlové krystalické
miizce.Krystalizace probiha za krajnich podminek, kdy tlak ptesahuje 70 000 kilogramt
na centimetr ¢tverecni a teplota je vySsi nez 1300 °C, coz odpovida podminkam
v hloubkéch cca 100-200 km pod povrchem zem¢.
Diky své tvrdosti je diamant schopny cestovat zemskou kiirou na povrch, kam je
vytlacovan vulkanickou horninou, v nizZ je usazen. Dva druhy této horniny se nazyvaji
kimberlit a lamproit, jedna od druh¢ se téméf nelisi.
Odhaduje se, ze kimberlit nalezeny v Africe pochazi z doby 70 az 150 miliont let
vzdalené, kdy v zemské kife vznikla obrovska trhlina, kterd zpisobila oddé€leni

kontinentd.*

2.2.3.2 Fyzikalni, chemické a optické vlastnosti diamantu

Pravy diamant méa krom¢ své krasy i1 fadu vyjimecnych fyzikalnich vlastnosti.

Tvrdost

Diamant je nejtvrd§im materialem této planety. Dosahuje nejvysSiho, tj. 10. stupné
tvrdosti na Mohsové stupnici, kterd méti tvrdost minerali. Na stupni 9 se naléza skupina
korundii (napf. rubiny, safiry). Pfrestoze se jedna pouze o rozdil jednoho stupné,
ve skuteCnosti je diamant 140krat tvrdsi nez korund. Tento kvalitativni rozdil je stejny
jako rozdil mezi 1. a 9. stupném.

Pozor! Ptes nejvyssi tvrdost je diamant pomérné kiehky v ur¢itém sméru — vyuziva se

pii Stipani.

18 [online] z http:/dicholding.com/cz/diamant/obecne-informace
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Mérna hmotnost
Diamant ma mérnou hmotnost 3,51g/cm3. Diky této vlastnosti se diamanty usazovaly
v korytech fek a vznikaly tzv. naplaveninova ulozisté. Proto je tato specificka hmotnost

zakladnim ukazatelem pfi ur€ovani pravosti diamantu.

Tepelna vodivost
Diamanty maji 6x vétsi tepelnou vodivost nez méd’. Této vlastnosti se vyuziva jak pii

testovani diamanti, tak pfi pouziti diamantti v nanotechnologiich.

Transparentnost, prihlednost, prisvitnost
Podle prisvitnosti rozliSujeme diamanty od naprosto Cirych az po uplné matné.
Do klenotii se vsazuji co nejlepsi kameny. Ostatni diamanty jsou uzivany v pramyslu,

kde maji svou nezastupitelnou tlohu.

Index lomu
Dosahuje u diamantt specifické hodnoty 2,417 a proptjuje diamantu jeho ojedinélé

optické jevy, které také slouzi k urceni pravosti.

Barevnost

Bilé¢ svétlo kolem nds je ve skuteCnosti slozeno z celé Skaly barev od cCervené
po fialovou. Podle toho jaké spektrum pohlcuje, resp. vyzaiuje, vytvari vyslednou
barvu. Téméi vSechny diamanty obsahuji 1 atomy dalSich prvkl. Nejcastéji to byvaji
atomy dusiku zpisobujici zluté zabarveni ( tj. absorbuje modré spektrum). Bor
zpusobuje modré zabarveni (absorbuje Zluté spektrum). Dal§i barevné mutace jsou
zpusobeny jinymi mechanismy, napt. deformaci krystalové mrizky — rizové diamanty,
nebo radiaci — zelené¢ diamanty apod. Diamant bez piimési jinych prvkil je uplné
bezbarvy."’

2.2.3.3 Diamantové velmoci
V historii se objevilo nékolik oblasti, jez se proslavily jako nalezisté¢ diamantt. V sedmi

zemich svéta najdeme deset nejproduktivnéjSich dolii. V nékterych dolech lze objem

" SYNEK, P. Krdsa a energie diamantii. 2010, s. 32-33.
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v v

tézby pouze odhadovat, nebot taméjsi vldda nechce poskytovat konkrétni udaje.

Néktera loziska jsou jiz vy&erpana, jinde se t&zba teprve rozbiha. 8

Skupinu osmi nejvétSich statd tézicich diamanty tvoii Australie, Kongo (Konzska

demokraticka republika), Botswana, Jihoafricka republika, Ruska federace, Namibie,

v Vs

Kanada a Angola.Tyto staty tézi vice nez 80 procent svétové produkce diamantt,
ale diamanty rovnéz v menSich mnozstvich tézi Brazilie, Bolivie, Guayana, Venezuela,
Guinea, Sierra Leone, Libérie, Pobfezi Slonoviny, Ghana, Stifedoafrickd republika,
Tanzanie, Cina, Indonésie a Indie.*

,»Celkove svetova tezba surovych diamantii presahuje 100 milioni karatit rocne. Z toho

asi 80 procent jsou priimyslové diamanty a asi 20 procent Sperkarske kameny. De Beers

vvr

tezi ve 20 dolech na jihu Afriky celkem asi 30 milionu karati, které tvori asi 40 procent

hodnoty svetové produkce.” 20

Trade centers

4 Antwerp
£ Mumbai
& New York
&) Tel Aviv
& Dubai

Producers

{ Indie
8 Australie
& Botswana
& Rusko
8 Jihoafricka republika
® Kanada
¥ Angola
8 Namibie
© Brazil
O Ivory Coast
8 Ghana
Guinea
8 Liberia
¥ Venezuela
93 Tanzania
9 Central African republic

Obrazek 4: Mista tézby a centra obchodu diamantt

(Zdroj: [online] z http://dicholding.com/cz/diamant/obecne-informace/naleziste-diamantu)

18 SYNEK, P. Krdsa a energie diamantii. 2010, s. 12.
¥ PAGEL-THEISEN, V. Diamanty- piiru¢ka hodnoceni diamantt. 2010, s. 24.
2 SYNEK, P. Krdsa a energie diamantii. 2010, s. 15.
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2.2.3.4 Hodnoceni diamantt - 4C
Hodnoceni diamantti, zalozené na profesiondlnim posudku, se zaCalo pouzivat
v ndvaznosti na prudce rostouci trh s diamanty. GIA (Gemological Institute of America)
v USA roku 1935 zalozil Gem Trade Laboratory, Gubelinova laboratot v Lucernu
vydava certifikdty od roku 1940, v roce 1961 byla zalozena Mezinarodni organizace
sdruzujici vyrobce a prodejce drahych kament, Sperkd a perel CIBJO a v roce 1976
zalozila Oddéleni pro certifikaci Vysoka rada pro diamanty (Hoge Raad voor

Diamanten) HRD.*

Pfi hodnoceni a certifikaci diamantd se posuzuji Ctyii zakladni parametry diamanti.
Brus (cut), vaha (carat), Cistota (clarity) a barva (colour). Ty maji zadsadni vliv na cenu

diamantu a oznacuji se jako ,,4C”.

2.2.34.1 CUT - brus
Diamanty se brousi do mnoha fantazijnich tvart: markyza, bageta, srdicko, slza, oval
a rohacek neboli smaragdovy brus. Mezi riznymi brusy ale zaujimad dominantni
klasické postaveni kulaty briliant s osmi¢etnou symetrii. Tento brus ma pravdépodobné
nejdelsi historii a v minulost nejintenzivnéj$i vyvoj. Tento styl brusu je jiz tak tésné
svazan s diamanty, Ze se diamanttim dnes Casto tika ,,brilianty*, bez ohledu na to, do
jakého tvaru jsou vybrouSeny. Ptfisn¢ vzato ale briliant znamena pouze standardizovany
brus kamene. Termin ,,briliant* bez dalsi specifikace 1ze pouzivat pouze pro diamanty

s kruhovym briliantovym brusem.*

Moderni briliantovy brus je =zalozen na optickych vypoctech se zaméfenim
na maximalni krasu kamene, ktera je vysledkem brilance a disperze.
Briliantovy brus ma kulaty obrys a skldda se z koruny ( 32 faset + tabulka) a pavilonu

( 24 faset + mozna kaleta).?®

2! [online] z http://dicholding.com/cz/diamant/4c-hodnoceni-diamantu
22 PAGEL-THEISEN, V. Diamanty- ptiru¢ka hodnoceni diamanti. 2010, s. 176.
B QYNEK, P. Krdsa a energie diamantii. 2010, s. 26.
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Velikost kalety

a. Véechny Ghly a rozméry jsou vztazeny k rundisté
b. Stfednl pramér rundisty se bere za zaklad a reprezentuje 100%
c. Facetové ably jsou méfeny vzhledem k roviné rundisty, ktera spojuje kerunu a pavilen

Obrazek 5: Proporce diamantového brusu

(Zdroj: [online] z http://dicholding.com/cz/diamant/4c-hodnoceni-diamantu/cut-brus-diamantu)

Posouzeni kvality brusu spoiva v porovnani sledovaného kamene s idealnimi
proporcemi a symetrii matematicky vypocitaného modelu (nepravidelnosti symetrie
jsou definovany jako vady brusu). Odchylky od takového modelu jsou znaceny jako
kvalita brusu, pro kterou se pouziva stupnice: very good, good, fair a poor. Nékteré
laboratofe pro nejlepsi diamanty maji kategorii excellent ¢i ideal cut. Konecné

provedeni brusu se nazyva ﬁnishing.24

2.2.34.2 COLOUR - barva

Diamant se jako jediny drahy kdmen v pifirodé vyskytuje ve vSech barevnych
modifikacich. OvSem diamanty vyskytujici se v pfirodé nejcastéji se po vybrouseni
nachazeji v barvach od bilé po zlutou. Na tyto zakladni barvy byla pfijata mezindrodni
stupnice barev, ktera se zna¢i pismeny latinské abecedy D-Z. Cim je barva kamene
bélejsi, tim je jeji oznaceni bliz k zac¢atku abecedy.

Barevnou specifikaci musi provadét zkuSeny profesional pomoci sady vzorkovych
kamenii (Master stones) a jejich porovndvanim s hodnocenym kamenem. Musi byt

dodrzeny standardni podminky pozorovani, napf. normalizované svétlo o 5000/5500 K

24 [online] z http://dicholding.com/cz/diamant/4c-hodnoceni-diamantu/cut-brus-diamantu
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(D55), a standardni postupy pro zarazeni pozorovaného kamene do urcité barevné

tFidy. %

2.2.3.4.3 CARAT —vaha
Hmotnost diamantu je udavana vzdy v karatech (mezinarodni zkratka je ,.ct”). Tato
vaha se v certifikatech udava s presnosti na dvé desetinna mista. M¢cfeni probiha
s presnosti na tii desetinnd mista, pficemz zaokrouhleni druhého desetinného mista
nahoru je moZzné pouze v ptipad¢, Ze tfeti desetinné misto je 9.2

1 ct =200 mg=0.2g

ProtoZe brilianty maji standardni tvar brusu a pomérné stdlou mérnou hmotnost 3,52,
l1ze hmotnosti u brouseného diamantu rovnéz vypocitat zméfenim objemu.

Rozméry ve vzorei jsou uvedeny v milimetrech.?’

Odhadovana hmotnost [ct] = (primér rundisty)? x vySka x 0,0061

,Jednotka kardt pochazi ze stfedovékych trzist, kde se jako vahova jednotka pro
obchodovani z drahymi kameny, resp. pro jejich vyvazovéni, pouzivala semena
svatojanského chleba. Semena svatojanského chleba méla tu vlastnost, ze vSechna
vazila stejné. Anglicky nazev chlebovniku je carob, od tohoto slova vznikl ndzev carat =

karat™?®

2.2.34.4 CLARITY - listota
Cistota je ddna poétem cizorodych latek obsaZenych v pozorovaném diamantu. Tyto
nehomogenity mohou byt vnitini, pak se nazyvaji inkluze (tmavy ,,uhlik", bily ,led",

praskliny, atd.). Ty vznikly v jednotlivych fazich tvorby krystalu. Dale to mohou byt

% [online] z http://dicholding.com/cz/diamant/4c-hodnoceni-diamantu/color-barva-diamantu
%8 [online] z http://dicholding.com/cz/diamant/4c-hodnoceni-diamantu/carat-vaha-diamantu
2" PAGEL-THEISEN, V. Diamanty- ptiru¢ka hodnoceni diamanti. 2010, s. 270.

%8 [online] z http://dicholding.com/cz/diamant/4c-hodnoceni-diamantu/carat-vaha-diamantu
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vnéjsi charakteristiky (Skrabance, nadbytecné facety, naturaly, atd.), jez vznikly
opracovanim nebo je nebylo mozné opracovanim odstranit.

Na velikosti a rozlozeni téchto charakteristik zavisi pfifazeni pfislusné tfidy Cistoty
pozorovanému diamantu. Jako standard pro méfitelnost se pouziva lupa

s desetindsobnym zvétSenim.

MEZINARODNI STUPNICE CISTOTY DIAMANTU

LC (Loupe-Clean) nebo IF ( Internal Flawless)
Cistota diamantu je oznadena ,.¢isty pod lupou" (loupe-clean), pokud za stanovenych

podminek diamant spliiuje podminku absolutni prithlednosti bez inkluzi.

VVS* (Very Very Small) (VVS 1, VVS 2)
Velmi velmi malé inkluze, které jsou velmi tézko zjistitelné pii desetinasobném

zvetSeni.

VS* (Very Small) (VS 1,VS 2)

Velmi malé inkluze, které jsou velmi tézko zjistitelné pti desetinasobném zvétSeni.

SI* (Small Inclusions) ( Sl 1, Sl 2)
Mal¢ inkluze snadno zjistitelné lupou s 10nasobnym zvétSenim, ale neviditelné pouhym

okem z korunové strany brusu.

Pl (Pique)
Stfedni inkluze bez problému viditelné pti zvétSeni 10x a obtizné viditelné pouhym

okem z korunové strany brusu, nerusici brilanci.
P 11 (Pique 1)

Velké a Cetné inkluze, velmi lehce zjistitelné pouhym okem z korunové strany brusu,

lehce snizujici brilanci diamantu.
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P 111 (Pique 111)
Velké a cetné inkluze, velmi lehce zjistitelné pouhym okem z korunové strany brusu,

které snizuji brilanci diamantu.

Dalsi déleni oddéleni VVS, VS a SI do dvou pododdéleni 1 a 2 mize byt uzito pouze
pro velikost kamend 0.47 ct a vétsi.
Terminy ,,pure”, ,,pure to eye”, ,,comercial pure” nebo jiné zavadé¢jici vyrazy nebo

. . w~r r 2
definice jsou nepiistupné. ’

Loupe-clean Very, very Very
or flawless slightly included slightly included
B . oM 1 > 1 ) . AN
| 1 | X | | K ) § { b | K 1 . X-
= \ “‘ _‘/’ ..\-' ."’;"2"
Slightly included Pique or included Pique

Obréazek 6: CLARITY - Cistota

(Zdroj: [online] z http://iwantdiamonds.com/images/diamonds_inside_clarity.jpg)

2.2.3.5 Certifikace gemologickymi laboratoremi
Kazdy diamant prodavany seridoznim obchodnikem musi byt vybaven certifikdtem, jejz
vystavuje svétové uzndvand gemologickd laboratof (Gemologie — nauka o drahych

kamenech).

2 QYNEK, P. Krdsa a energie diamantii. 2010, s. 30.
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Na certifikatu neboli rodném listu diamantu musi byt uvedeny tudaje o 4C - barva,
hmotnost, Cistota, typ a kvalita brusu. Certifikat musi dale obsahovat ndzev a adresu
laboratote, ¢islo a datum vystaveni certifikatu. Certifikat vam jako kupci zarucuje
kvalitu a pravost vaseho diamantu.

Pokud byste se rozhodli kvalitu svého diamantu prozkoumat sami, jsou dvé moznosti,
jak to ucinit.

Za prvé je tfeba mnohaletych zkusenosti s posuzovanim diamantt, urcité¢ sady ptistroji
a nastroju a tisicti kament, které jsme jiz hodnotili a které jiz byly zaroveit hodnoceny
nékym znalym. Tato metoda je tudiz pro fadového investora témét nepouzitelna.
Druhou moznosti je pouziti diamantovych testerfi. Jedna se o velmi rychlou a pomérné
spolehlivou metodu, jak zjistit, jedna-li se o pravy diamant. Tyto testery funguji na bazi
meérné tepelné vodivosti diamantd. Pomoci této metody vSak nelze urcit barvu, Cistou
a kvalitu brusu, ktera ma také zasadni vliv na cenu diamantu.

Hodnoceni diamantii zalozené na profesiondlnim posudku se =zacalo pouZzivat
V navaznosti na prudce rostouci trh s diamanty. GIA (Gemological Institute of America)
vV USA roku 1935 zalozil Gem Trade Laboratory, Gubelinova laboratoi v Lucernu
vydava certifikaty od roku 1940, v roce 1961 byla zalozena Mezinarodni organizace
sdruzujici vyrobce a prodejce drahych kament, Sperkti a perel CIBJO a v roce 1976
zalozila Odd¢leni pro certifikaci holandska Vysoka rada pro diamanty (Hoge Raad voor
Diamanten — HRD).*

V soucasnosti je velkd snaha harmonizovat vSechny normy hodnoceni diamantti, aby se
usnadnila komunikace mezi vSemi zucastnénymi stranami, a to zpracovateli,
obchodniky, zkuSebnimi laboratofemi, klenotniky, a v neposledni fadé¢ i zdkazniky.
Je ale zifejmé, Ze vSechny zucastnéné strany nemaji shodné zdjmy. Proto ma zakladni
vyznam ¢innost ISO (International Organisation for Standardisation). Organizace ISO
byla zaloZena v roce 1947. Je to nevladni organizace, kterd nyni piisobi v 85 statech.
Hlavnim tkolem ISO je vytvofit rdmec pro tvorbu mezinadrodnich norem na zékladné
pfesné definovanych podminek. Prakticky to znamend, Ze ISO vytvoii pro kazdé
zpracovavané téma technickou komisi, v niz jsou zastupci vSech statii, které dané téma

zajimd. Do soucasné doby jiz bylo vydano prfes 10000 norem, tykajicich

0 SYNEK, P. Krdsa a energie diamantii. 2010, s. 36.
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se nejriznéjSich pfedmétl. Z nich nejzndméjsi asi jsou normy série ISO 9000, které se

tykaji Fizeni kvality.*"

2.2.3.6 Rapaport index a Diamond Retail Benchmark
Ke stanoveni prodejni ceny diamantli se pouziva velkoobchodni cenik, tzv. Rapaport
Diamond Report. Je sestavovan na zaklad¢ podrobné analyzy trhu.
Ceny udavané v Rapaport Diamond Report jsou vychozi pro obchodniky s diamanty

na celém svété. Jeho "konkurenci" je Diamond Retail Benchmark.

2.2.36.1 Rapaport Diamond Report
Diamanty jsou v tomto ceniku roztiidény do jednotlivych skupin podle karatové vahy.
U kazdé¢ skupiny jsou dvé osy. Na prvni jsou uvedeny stupné Cistoty a na druhé stupné
barvy hodnocené systémem 4C. V misté priniku téchto parametri konkrétniho kamene,
ktery prav€ hodnotime, najdeme piimo aktualni cenu naSeho diamantu za jeden ct
(karat). Toto je velkoobchodni, referencni cena platna po celém svété. Garance jednotné
cenové klasifikace plati jen a pouze pro diamanty. Podobny systém nema Zzadny jiny
drahokam nebo polodrahokam! Tento cenik je vSak pfistupny pouze pro obchodniky

s diamanty.

! PAGEL-THEISEN, V. Diamanty- priru¢ka hodnoceni diamanti. 2010, s. 59.
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RAPAPORT DIAMOND REPORT
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Obrazek 7: Cenik diamanti
(zdroj: [online] z http://diams.ru/img/price/rapaport.gif)

2.2.3.6.2 Diamond Retail Benchmark
Na rozdil od Rappaportu je Diamond Retail Benchmark vetejné dostupny a informace
jsou poskytovany zdarma. Je urCen investortim, ktefi chtéji mit moznost okamzitého
srovnani nabizenych cen.
Svétova federace diamantovych burz (WFDB) zahajila projekt s nazvem Doporucena
maloobchodni cena. WFDB spolupracuje na projektu se spolecnosti IDEX, ktera se
zabyva zprostfedkovanim trznich informaci ze svéta obchodovani s diamanty. Ceny
jsou narozdil od tzv. Rapaportu zvetfejiiovany na internetovych strankdch spolec¢nosti
IDEX. Informace jsou poskytovany zdarma.
Dlivodem této iniciativy je snaha pomoci investoriim zorientovat se na trhu s diamanty,
a to zejména tém, ktefi nemaji s diamanty zatim Z4dné zkuSenosti.
WEFDB sbira informace o probihajicich transakcich s diamanty u nejvétSich obchodnik.

Ke zjisténym cendm piidd marZi a tim poskytuje retailovym kupctim orientacni cenu.
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Cilem tohoto projektu je nutnost snizit informaéni asymetrii. I v Cechach je jesté stale
dost obchodnikil s diamanty, ktefi nabizi drobnému klientovi diamant za cenu vyrazné

vy$§3i neZ udava Diamond Retail Benchmark.*

2.2.3.7 Kimberleysky proces

Aby bylo zamezeno pohybu konfliktnich diamantd, které se v minulosti na trh dostavaly
predev§im z oblasti nepokojti, valek a prevrati, kde slouzily k jejich financovani
kontroluje veskeré penézni toky Antverpska diamantova banka. Pro tyto kameny se
¢asto pouziva ndzev ,krvavé diamanty*.

Tuto surovinu se ovSem dnes podafilo téméf eliminovat. V souvislosti s touto
diamantového primyslu s ndzvem Kimberley proces (zahajen vroce 2000
v Kimberley). Tato mezinarodni tmluva, zvana ,Kimberleysky proces* vstoupila
v platnost 5. listopadu 2002. Ceska republika se stala ¢lenskou zemi Kimberleyského
procesu V roce 2004. Principem této umluvy je, ze kazdy ucastnicka zemé, ve které
probihd téZba, vydava potvrzeni — certifikat Kimberleyského procesu na veskerou
surovinu, ktera je exportovana a v ném potvrzuje bezkonfliktni piivod. Na druhé strané
zeme, které diamanty importuji, pusti do volného obéhu a k dalsimu zpracovani pouze
surovinu, ktera pochézi z bezkonfliktnich zdrojt.

Diky Kymberleyskému procesu se povedl omezit objem obchodu s konfliktnimi

kameny cca na 0,1%, coZ lze bezpochyby povazovat za velky Gsp&ch.®

%2 [online] z http://www.ceske-diamanty.cz/Cena_Diamantu.asp.
3 SYNEK, P. Krdsa a energie diamantii. 2010, s. 44.
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3 METODY INVESTOVANI

Pro potfeby vlastni casti bakalafské prace budeme uvazovat nasledujici ceny
investi¢nich instrumentt.

Svétové ceny drahych kovl sleduje a vyhlasuje Londynska svétova burza komodit. Tato
burza zvetejiiuje dvakrat denné ceny zlata a platiny (tzv. AM a PM London Fix). Cena
stiibra se zvefejfiuje pouze jednou za den. VSechny ceny jsou udavany v dolarech
za trojskou unci.

V praci budeme pocitat jak s absolutnimi ¢isly, tak i S procentudlni vykonnosti investic.

V piipadé investi¢nich diamantt budeme méfit vykonnost u tfi karatovych skupin,
a to 1ct (1,00 - 1,49ct), 3ct (3,00 - 3,99ct), 5ct (5,00 - 9,99ct). U téchto karatovych
skupin budeme pocitat s primérnym zhodnocenim, které nezohlediiuje barvu a Cistotu
téchto kameni, a také s nejvyssim zhodnocenim, které nabizeji kameny nejlepSich barev

a cCistot.

1-Carat Diamond Prices

Graf 1: Ceny jedno karatového diamantu

(Zdroj: http://financialclues.blogspot.com/2007/12/weekly-chart-diamond-prices_03.html)
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Jak je zfejmé z obrazku, barva a Cistota kamene ma zdsadni vliv na cenu diamantu.
Naptiklad cena 1- karatového kamene se muze pohybovat od néjakych 2000 dolard az
po 20000 dolart, coz je obrovsky rozdil (udaje na grafu jsou z roku 2007, dnes je cena
téchto kamenti o mnoho vyssi).

Nasledujici tabulka ukazuje aktualni orientacni ceny u 1, 3 a 5-ti karatovych kament:

Tabulka 1: Orientacni ceny diamantt
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

1ct (K&) | 3ct (K&) | 5ct (K&)
nejlepsi | 715000 | 5000 000 | 12 000 000
pramér | 200 000 | 1 000 000 | 3 000 000

Za investini se vSeobecné povazuje diamant, ktery je nejhufe v kombinaci barvy H

a Cistoty VS2, kameny s hor§imi parametry jsou vhodné pro Sperkaiské ucely.

Jako dluhopisy pouzijeme v této praci statni dluhopisy vydavané Ministerstvem financi
Ceské republiky.

Ministerstvo nyni nabizi jeden a pulleté diskontované statni dluhopisy se splatnosti
na konci roku 2013. Vynosy z tohoto dluhopisu jsou 3 %, coZ znamena Ze ro¢ni vynos
¢ini 2 %. Dale pétilety kuponovy dluhopis, ktery je primérné trocen 3, 22 % roc¢né.
Protoze Ceska republika nenabizi desetileté dluhopisy pro b&Zné investory, pouZijeme
pro tuto praci sedmilety protiinflaéni statni dluhopis, u kterého bude fiktivni doba
splatnosti 10 let.

Vynos dluhopisti odrazi ocekavanou inflaci a pravdépodobnost, ze stat dluh splati.

vvvvv

Z dliivodu tézko urcitelného vyvoje cen na trhu zlata, stiibra, platiny a diamanti budeme
pocitat s historickym vyvojem cen téchto komodit. Znamend to Ze u jednoleté
vynosnosti budeme uvadét udaje zroku 2011. U pétileté zlet 2007 az 2011

a u desetileté vynosnosti udaje z let 2002 az 2011.

35



4 PRAKTICKA CAST

4.1.1 Zlato

4.1 Vynosnost v obdobi jednoho roku

Prvnim sledovanym investi¢nim aktivem je zlato.

Na nasledujicim grafu je vidét cena zlata za trojskou unci v prabéhu jednoho roku.
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Graf 2: Cena zlata za trojskou unci za rok

(Zdroj: [online] z http://charts.kitco.com)

Tabulka 2: Vyvoj ceny zlata za rok

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)

Mésic | Cena za unci Narust (%)

nakup 1421,6 -
1 1348,6 -5,14
2 1432,8 6,24
3 1428,9 -0,27
4 1565,7 9,57
5 15424 -1,49
6 1486,5 -3,62
7 1663,4 11,9
8 1884,2 13,27
9 1624,8 -13,78
10 1754 7,95
11 1745,3 -0,5
12 1566,4 -10,25
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Jak je patrné ztabulky 2 investor nakoupil zlato pii cené¢ 1421, 6 dolart za unci.
Po mésici drzeni klesla hodnota na své minimum v tomto obdobi a investor si nejspis
tikal, Ze prohloupil, ale v nasledujicich sedmi mésicich vystoupala cena zlata, i pfes
nepatrné vykyvy, az na 1884,2 dolard. To znamenalo, ze zlato bylo o vice jak 30%
draz$i, nez v dobé ndkupu. Nanestésti v poslednich mésicich cena opét klesala
az na kone¢nych 1566,4 dolara za trojskou unci.

I pres tento pokles vzrostla cena zlata pti jednoletém drzeni o 10,19 %, coz je slusny

vysledek.

Pro lepsi nazornost je vyjadiena kolisava cena zlata z tabulky 1 v nasledujicim grafu:

Vyvoj ceny zlata (1 rok)
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Graf 3: Vyvoj ceny zlata za rok

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)
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4.1.2 Stribro

DalSim sledovanym investi¢nim aktivem je stfibro.

Na nasledujicim grafu je vidét cena stiibra za trojskou unci v priitbéhu posledniho roku.
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Graf 4: Cena stiibra za trojskou unci za rok

(Zdroj: [online] z http://charts.kitco.com)
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Tabulka 3: Vyvoj ceny stiibra za rok

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)

Meésic Cena za unci Narust (%)

nakup 28,69
1 29,14 1,57
2 35,67 22,41
3 37,83 6,06
4 47,94 26,72
5 36,29 -24.3
6 33,85 -6,72
7 38,32 13,2
8 43,25 12,87
9 29,97 -30,7
10 34,13 13,88
11 32,64 -4,37
12 27,86 -14,64

Tabulka 2 ndm ukazuje, Ze investor kupoval stiibro za cenu 28,69 dolarl za trojskou

unci. Hodnota této investice zacala okamzité¢ rapidné rist a po ctyfech mésicich

dosahovala hodnoty 47,94 dolarti, coz délalo témét 70-ti procentni narist. To také byla

nejvyssi hodnota, kterou stiibro doséhlo. Poté byla cena stiibra jako na houpacce, pfiSel
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30-ti procentni propad, o dva mésice pozd¢ji se cena témét o 30 % zvedla. Nebylo to
nic platné, protoze nasledujici mésic cena opét klesla, jak jinak nez o 30 %. Z poklesu
se tento drahy kov nedokazal vzpamatovat a zakoncil rok s cenou 27,86 dolard

za trojskou unci, coz znamenalo pro investory nelichotivy pokles a to 2,89 %.

Pro lepsi ptehled je vyvoj ceny sttibra v jednotlivych mésicich zobrazen v tomto grafu:

Vyvoj ceny stribra (1 rok)
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Graf 5: Vyvoj ceny stiibra za rok

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)

4.1.3 Platina
Poslednim sledovanym investi¢nim aktivem ze vzacnych kovii je platina.

Na nasledujicim grafu je vidét cena platiny za trojskou unci v prib&hu jednoho roku.
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Graf 6: Cena platiny za trojskou unci za rok

(Zdroj: [online] z http://charts.kitco.com)
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Tabulka 4: Vyvoj ceny platiny za rok

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)

Meésic Cena za unci Narust (%)

nakup 1769
1 1843 4,18
2 1841 -0,11
3 1763 -4,24
4 1873 6,24
5 1815 -3,1
6 1715 -5,51
7 1716 0,06
8 1878 9,44
9 1523 -18,9
10 1633 7,22
11 1543 -5,5
12 1397 -9,46

Tabulka ¢islo 3 nam fika, Ze investor nakoupil platinu za 1769 dolart za trojskou unci.
Tak jako byla cena stfibra ve stejném obdobi nevyzpytatelna a jako na houpacce, tak
o platin¢ se to da fici dvojnasob. Prvnich oSm mésicii cena platiny stfidavé stoupala
a klesala, nikterak razantné¢ musim podotknout. V osmém meésici cena platiny dosahla
maxima v tomto obdobi a to 1878 dolart za unci. Investor by v tuto chvili mél vice nez
6-ti procentni profit, kdyby ovSem prodal sva aktiva. V dal§im mésici nasledoval tvrdy

pad, ktery se zastavil v poslednim meésici az na hodnoté 1397 dolarti za trojskou unci.

To pro investora znamena, ze zakon¢il rok s nelichotivou ztratou 21,03 %.

Piehlednéjsi vyjadieni vyvoje ceny platiny ztabulky cislo 3 mizete vidét

V nésledujicim grafu:

15
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Graf 7: Vyvoj ceny platiny za rok

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)
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4.1.4 Diamanty
Jak jiz bylo feceno, diamanty budeme sledovat ve tfech rtiznych karatovych skupinéach.
V nésledujici tabulce je zaznamenan vyvoj zhodnoceni diamantii za poslednich 25 let,
nas ovSsem budou zajimat pouze modie zvyraznéné hodnoty zhodnoceni z posledniho

roku.

Tabulka 5: Zhodnoceni diamantt za poslednich 25 let

(Zdroj: Investiéni brozura DIC)

2011 Price 5-Year Price 25-Year Price
Performance Performance Performance
&

Priimérné zhodnoceni 1- karatovych kament bylo v roce 2011 16 %. Jejich maximalni
zhodnoceni se pohybovalo na urovni 22 %. Ukazuje nam to, ze se vyborné
zhodnocovali nejen kameny o vynikajicich barvach a Cistotach, ale i investicni kameny
S prumérnymi parametry.

U 3-karatové skupiny to bylo analogické jako u pfedchozi skupiny. O malinko vyssi
zhodnoceni je nejspi§ dano vyss$i hmotnosti kamene. Priimérné zhodnoceni bylo 19 %,
u nejlepsich kament dosahovalo zhodnoceni az 25 %o.

Na 5-ti karatové skupin€ je zvlastni to, Ze se zhodnocovala 0 mnoho méné nez ostatni
skupiny, a to pouze 0 4,8 % v pruméru. Mohlo to byt diky mensi poptavce o tyto
investiéni kameny s primérnymi parametry. Kameny nejlepsich hodnot se zhodnocovali

podobné jako u ostatnich skupin, a to 22 %.
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Kazdy rok je vyvoj cen diamantl uplné jiny, pfisti rok mize napiiklad 5-ti karatova

skupina mit nejvétsi zhodnoceni a 1-karatova nejmensi.

4.1.5 Dluhopisy
Z dluhopisi budeme srovndvat diskontovany spofici statni dluhopis. Jedna
se o zaknihovany cenny papir se splatnosti 18 meésicti. Jmenovitd hodnota je 1 K¢.
Dluhopis nevyplaci urok, nybrz vynos dluhopisu je tvofen rozdilem mezi jeho
nominalni hodnotou a jeho cenou. Investor tedy nakupujete za emisni cenu 97 % a pti
splatnosti obdrzi 100% nominalni hodnoty dluhopisu. Jelikoz je jeden a pil ro¢ni

zhodnoceni stanoveno na 3 %, je ro¢ni vynos z této investice roven 2%o.

4.1.6 Porovnani

Po roce investovani dosahneme nasledujicich zhodnoceni:

Tabulka 6: Srovnani po jednom roce

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

1-ct diamant | 3-ct diamant | 5-ct diamant
Investice | Zlato | Stfibro | Platina Dluhopis
Prdmér | Max | Primér | Max | Primér | Max

Vynos

10,19 | -2,89 |-21,03| 16 | 22 19 25 | 48 | 22 2
(%0)

Z vySe uvedené tabulky je patrné, ze nejvykonnéjsi investici vroce 2011 bylo
investovani do diamantii. VSechny karatové skupiny vysli ve srovnani 1épe nez ostatni
investicni instrumenty. Jejich zhodnoceni se po jednom roce drZeni zastavilo na vice
nez 20 %.

Po diamantech se nejvice zhodnotilo zlato, které za posledni rok vzrostlo o vice nez

10 %. Naopak ostatni drahé kovy zklamaly, cena stiibra klesla o 2,89 %. Platina se
dokonce propadla 0 21,03 %.

Dluhopisy se zhodnotili o 2 %. I kdyz se jednda o nejbezpecnéjsi investici

S garantovanym vynosem, jeji drzeni se spiSe nevyplati. Ocekavana inflace by se méla

pohybovat okolo 3 %, takZe bychom redIn¢ byli ve ztraté.
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4.2 Vynosnost za obdobi 5-ti let

4.2.1 Zlato

V pétiletém obdobi bude prvni sledované aktivum opét zlato.

Na nasledujicim grafu je vidét cena zlata za trojskou unci v priabéhu poslednich péti let.
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Graf 8: Cena zlata za trojskou unci za 5 let

(Zdroj: [online] z http://charts.kitco.com)

Z grafu je patrné, ze ma zlato jasnou stoupajici tendenci a nema uz takovou volatilitu

jako v obdobi jednoho roku.

Tabulka 7: Vyvoj ceny zlata za 5 let

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)

Rok Cena za unci Narust (%)
nakup 625,4
1 863 37,99
2 874,9 1,38
3 1096,5 25,33
4 1421,6 29,65
5 1566,4 10,19

V pétiletém horizontu vypadd vyvoj ceny zlata nasledovné. Potencidlni investor
nakoupil zlato za 625,4 dolarti za unci. Hned v prvnim roce drZeni nastal nejvétsi

mezironi narist a to témét 40 %. V dalsSim roce zlato stagnovalo, aby mohlo
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V poslednich tfech letech téméf zdvojndsobit svou hodnotu na konecnych 1566,4 dolarti

za unci. To znamena, Ze cena jedné unce investicniho zlata vzrostla za pét let

0 vynikajicich 150,46 %o.

Prehlednéji je rast ceny zlata v jednotlivych letech zobrazen v nasledujici tabulce:

Vyvoj ceny zlata (5 let)

O NarGst
1597 (%)

Graf 9: Vyvoj ceny zlata za 5 let

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)

4.2.2 Stribro
Dalsim drahym kovem, ktery sledujeme v pétiletém horizontu je sttibro.

Na nasledujicim grafu je vidét cena sttibra za trojskou unci v prab&hu poslednich péti

let.
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Graf 10: Cena stiibra za trojskou unci za 5 let

(Zdroj: [online] z http://charts.kitco.com)

44



Tabulka 8: Vyvoj ceny stiibra za 5 let

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)

Rok Cena za unci Narust (%)
nakup 12,12
1 15,3 26,24
2 11,53 -24,64
3 16,87 46,31
4 28,69 70,07
5 27,86 -2,89

Z tabulky mizeme vidét, Ze investor nakoupil stfibro pii cené 12,12 dolarti za trojskou
unci. Po prvnim roce zaznamenal Sestadvaceti procentni nartst, ale o rok pozd¢ji nastal
témer stejny pokles a hodnota stiibra klesla na své minimum v obdobi. Ve dvou
nasledujicich letech hodnota razantné stoupala, na¢ez v dubnu posledniho roku dosahla
svého maxima téméf 50 dolard. To znamenalo 300 procentni zhodnoceni b&hem
necelych péti let. Stiibro ale svou vysokou hodnotu neudrzelo a kleslo az na kone¢nych

27,86 dolart. I pres tento dramaticky pokles byl nartst hodnoty jedné unce stfibra

Vv prubéhu péti let 129,87 %.

Ptehledné nabizi vyvoj ceny stiibra v pribéhu péti let nasledujici graf:

Vyvoj ceny stiibra (5 let)
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Graf 11: Vyvoj ceny stiibra za 5 let

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)
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4.2.3 Platina

Na nasledujicim grafu je vidét cena stiibra za trojskou unci v prubéhu poslednich péti

let.
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Graf 12: Cena platiny za trojskou unci za pét let
(Zdroj: [online] z http://charts.kitco.com)

Tabulka 9: Vyvoj ceny platiny za pét let

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)

Rok Cena za unci Narust (%)
nakup 1108
1 1541 39,08
2 989 -35,82
3 1467 48,33
4 1769 20,59
5 1397 -21,03

Cena, za kterou mohl investor nakupovat platinu byla 1108 dolarG za jednu unci.
Po jednoletém drZeni této investice byl zisk vice jak 39 %. Na pocatku dalSiho roku
cena platiny razantné vzrostla az na rekordnich 2170 dolart za unci. CoZ by dé¢lalo
neuvetitelny narast témet 100 % béhem jednoho roku. OvSem jesté tentyz rok doslo
K jesté razantnéjSimu poklesu, coZ méla za nasledek nejspise svétova hospodaiska krize,
a to na necelych 800 dolart za unci. Dalsi dva roky jsou opét ve znameni ristu. Celkovy
narust hodnoty jedné unce platiny v pribehu péti let nepokazil ani pokles v poslednim
roce, tento narust byl 26,08 %. Primérny ro¢ni vynos z této investice neni nikterak

velky, ale mél by stacit na pokryti inflace.
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Riist a pokles ceny platiny je pfehledn€ vidét v nasledujici tabulce:

Vyvoj ceny platiny (5 let)

0 O Narast
(%)

Roky

Graf 13: Vyvoj ceny platiny za 5 let
(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)

4.2.4 Diamanty
V pétiletém obdobi se jiz zhodnoceni podle ocekavani vyprofilovalo do stoupajici
tendence podle velikosti kamene. Mira tohoto zhodnoceni je modife zaznamenana

V nésledujici tabulce.

Tabulka 10: Zhodnoceni diamantt za poslednich 25 let

(Zdroj: Investiéni brozura D.1.C.)

2011 Price 5-Year Price 25-Year Price
Performance Performance Performance
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Cena 1-karatovych diamantti v prib&hu péti let primérné vzrostla o 32 %. Nejlepsi
kameny, naptiklad barvy D a ¢istoty IF, se zhodnotili az o 67 %.

Investicni kameny ve 3-karatové skupiné se zhodnotily skoro dvojnasobné oproti
predeslé sledované skupiné. Jejich nartsty byly 56 % u vSech kament této skupiny
pramérné a u nejlepsSich az 113 %.

U 5-ti karatovych kament takovy rozdil nebyl, zhodnotili se primémé o 69 %

a nejlepsi z nich az 0 121 %.

4.2.5 Dluhopisy
V horizontu péti let budeme srovnavat dluhopis vydavany Ceskou republikou.
Jde o kupdnovy spoftici statni dluhopis. Tento dluhopis je zaknihovany cenny papir se
splatnosti pét az Sest let, jehoZ jmenovita hodnota je 1 K¢.
Urokovy vynos dluhopisu je jednou roéné ke stanovenému datu vyplacen na penézni

et investora. Urokovy vynos az do data splatnosti kazdy rok nartista.

Tabulka 11: Vynos z pétiletého dluhopisu
(Zdroj: Ministerstvo financi CR)

Rok 1 2 3 4 5
Vynos 1% 2% 3% 4,5% 6 %

V prvnim roce drzeni dluhopist je kupoénovy vynos pouhé 1 %. Nejvyssi vynos je
naopak v poslednim patém roce a to 6 %. Celkové se tato investice zhodnoti o 16,5 %

za pét let.

4.2.6 Porovnani

Po 5-ti letém investovani dosdhneme nasledujicich vynost:

Tabulka 12: Srovnani po péti letech

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

. . . 1-ct diamant | 3-ct diamant | 5-ct diamant )
Investice | Zlato | Stribro | Platina —— — — Dluhopis
Priameér | Max | Primér | Max | Primér | Max

Vynos

(%) 150,46 | 129,87 | 26,08 32 67 56 113 69 121 16,5
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Z tabulky je ziejmé, ze vSechny investicni aktiva jiz dosahly kladnych zhodnoceni. Jako
nejlepsi investice v obdobi péti let se ukazalo zlato (150 %) nasledované stiibrem (130
%). Naopak platina se svymi 26 % se drzi na chvostu tabulky. Drahym koviim zdarné
sekunduji diamanty, ty nejkvalitnéjsi 5-ti karatové se zhodnotily o 121 %, 3-karatové o
113 % a 1-karatovy o 67 %. Dluhopis je se svym 16,5 procentnim zhodnocenim opét

posledni mezi hodnocenymi aktivy.

4.3 Vynosnost za obdobi 10-ti let

4.3.1 Zlato
Na nasledujicim grafu je vidét cena zlata za trojskou unci v pribehu poslednich deseti
let.
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Graf 14: Cena zlata za trojskou unci za 10 let

(Zdroj: [online] z http://charts.kitco.com)
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Tabulka 13: Vyvoj ceny zlata za 10 let

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)

Rok Cena za unci Narust (%)
nakup 287,1
1 354,4 23,44
2 426,2 20,26
3 438,1 2,79
4 538,8 22,99
5 605,1 12,31
6 863 42,62
7 853 -1,16
8 1137,3 33,33
9 1369,8 20,44
10 1566,4 14,35

V desetiletém horizontu nakupoval investor zlato v cené 287,1 dolard za unci. Po Sesti
letech mél investor zlato v trojnasobné hodnot¢, nez byla hodnota potizovaci. Hodnota
jedné unce zlata byla 863 dolar. V dalSim roce nastal prvni a zaroven posledni
meziro¢ni pokles ceny zlata, ale to jen o pouhé jedno procento. V poslednich tiech

letech se cena zlata jesté zvysila téméf dvounasobné, jeho hodnota byla 1566,4 dolart

za unci. Cena jedné unce zlata vzrostla tedy za deset let 0 445,59 %.

Rast ceny zlata je ptehlednéji k vidéni v nasledujicim grafu:

Vyvoj ceny zlata (10 let)
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Graf 15: Vyvoj ceny zlata za 10 let

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)
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4.3.2 Stribro
Jako dal$i budeme v desetiletém horizontu analyzovat stiibro.

Nasledujici graf znazornuje cenu stiibra v pritbéhu poslednich deseti let.
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Graf 16: Cena stiibra za trojskou unci za 10 let

(Zdroj: [online] z http://charts.kitco.com)

Tabulka 14: Vyvoj ceny stiibra za 10 let

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)

Rok Cena za unci Narust (%)
nakup 4,74

1 4,83 1,9

2 6,46 33,75
3 6,41 -0,77
4 9,08 41,65
5 12,12 33,48
6 16,23 33,91
7 11,25 -30,68
8 18,48 64,27
9 28,69 55,25
10 27,86 -2,89

Tabulka nam tik4, Ze investor nakupujici investicni stfibro v desetiletém horizontu,
nakupoval tento instrument za 4,74 dolarii za trojskou unci. AZ na tieti sledovany rok,
kdy cena stfibra malinko klesla, rostla cena stiibra Sest let o primérnych 30 %
az na 16,23 dolarti za unci. V dal$im roce nastal propad, ktery byl ovSem v dalSich
letech pfebit razantnim ristem. Jak bylo feceno jiz v pétiletém horizontu, vrchol

zaznamenalo stiibro v dubnu posledniho sledovaného roku. Vynos z investice do stfibra
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by byl vtu chvili vice nez desetinasobny! JenZe nastal propad na konecnych 27,86
dolart. I tak byl celkovy nartst hodnoty jedné unce stiibra v prub&hu deseti let 487, 76

%. Coz je obrovské ¢islo.

Pro lepsi nazornost je vysoky narast hodnoty stiibra vidét v nasledujicim grafu:

Vyvoj ceny stribra (10 let)
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Graf 17: Vyvoj ceny stiibra za 10 let

(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)

4.3.3 Platina
Na nésledujicim grafu je vidét cena platiny za trojskou unci v pritbé¢hu poslednich deseti

let.
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Graf 18: Cena platiny za trojskou unci za 10 let

(Zdroj: [online] z http://charts.kitco.com)
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Tabulka 15: Vyvoj ceny platiny za 10 let
(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)

Rok Cena za unci Narust (%)
nakup 480

1 622 29,58
2 851 36,82
3 839 -1,41

4 988 17,76
5 1108 12,15
6 1541 39,08
7 989 -35,38
8 1576 59,35
9 1731 9,84

10 1403 -18,95

Tabulka nam tikd, ze investor nakupujici platinu, koupil tento drahy kov za 480 dolarii
za trojskou unci. Az na malinky pokles ve tfetim sledovaném roce, rostla cena této
komodity Sest let takiikajic bezpecné. V tomto roce byla cena platiny vice jak 1500
dolari. Poté ovSem nastal prvni ze dvou vétSich poklest. V dalSich dvou letech platina
pozvolna rostla. OvSem posledni rok byl ve znameni poklesu az na kone¢nych 1403
dolart za trojskou unci. I tak je celkovy narist hodnoty jedné unce platiny v prib&éhu

deseti let 192,29 %o.

Ptfehledné je mozné na vyvoj ceny platiny v prubéhu deseti let se mizete podivat

V nésledujicim grafu:
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Graf 19: Vyvoj ceny platiny za 10 let
(Zdroj: Vlastni zpracovani, dle http://charts.kitco.com)
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4.3.4 Diamanty
U ceny diamantt v desetiletém obdobi nedoslo k zdsadnim zméndm oproti pétiletému

obdobi. Nartst cen diamantl je modfe vyznacen v nasledujici tabulce.

Tabulka 16: Zhodnoceni diamantii za poslednich 25 let
(Zdroj: Investi¢ni brozura D.1.C.)

25-Year Price
Performance

V desetiletém obdobi se 1-kardtové investi¢ni kameny primérné zhodnotily o 41 %o.
Nejlepsi z nich vice jak dvojndsobné, piesnéji 0 85 %. Oproti predeslému meéfenému
obdobi nebyl nariist nikterak vysoky, ale hodnoty neklesaly, coZz je dobte.

Cena 3-karatovych diamant rostla jiz ostfeji, praimérné o 98 %. Kameny s nejlepsimi
parametry vynesly vlastnikovi za deset let 153 %.

Diamanty o vaze pét karatl a vic vynesli svym vlastnikiim v praiméru 123 %. Ty

nejlepsi z nich dokonce uctyhodnych 195 %o.

Na nasledujicich grafech je zndzornén riist cen 1, 3 a 5-ti karatovych investi¢nich

diamantu:
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Graf 20: Vyvoj cen 1 karatovych investi¢nich diamantt (v USD)

(Zdroj: [online] z http://www.investicediamanty.cz/)
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Graf 21: Vyvoj cen 3 karatovych investi¢nich diamantt (v USD)

(Zdroj: [online] z http://www.investicediamanty.cz/)
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Graf 22: Vyvoj cen 5 karatovych investi¢nich diamantd (v USD)

(Zdroj: [online] z http://www.investicediamanty.cz/)
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4.3.5 Dluhopisy

V desetiletém horizontu budeme porovndvat proti-inflaéni spotfici statni dluhopis.
Jmenovita hodnota jednoho dluhopisu je 1 K& Urokovy vynos dluhopisu nebude
pravidelné vyplacen, nybrz bude dvakrat roéné¢ ke stanovenému datu automaticky
reinvestovan formou pfipsani dalSich proti-infla¢nich spoficich statnich dluhopist
na majetkovy ucet. Pocet kust spoficich statnich dluhopist se tedy kazdoro¢né zvysuje.
Reinvestované infla¢ni irokové vynosy budou vyplaceny ke dni splatnosti dluhopisu.

U proti-inflaéniho dluhopisu se vynos bude rovnat inflaci vyhlasované Ceskym

statistickym Gradem.

4.3.6 Porovnani

Po 10-ti letém investovani dosdhneme téchto vysledk:

Tabulka 17: Srovnani po deseti letech

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Investice | Zlato | Stfibro | Platina ¢t diamant | 3-ctdiamant | 5-ct diamant Dluhopis
Primeér | Max | Primér | Max | Primér | Max

Vynos

(%) 445,59 | 487,76 | 192,29 41 85 98 153 123 195 | inflace

v

Tabulka nam ftikd, ze nejvykonngj$i investici posledniho desetileti se stalo stiibro
S nartistem 487,76 %. Bezprostfedné ndsleduje zlato se 445,59 %. Po zlatu je jiz mezera,
na tietim misté jsou spolu platina a 5-ct diamant s nardstem vice jak 190 %. Vice jak
dvojnasobné zhodnoceni zaznamenal jesté 3-ct diamant, a to 153 %. Pfedposledni misto

v v

pocitat s inflaci okolo 3 %, je opét u statniho dluhopisu.
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5 NAVRHY A DOPORUCENI

Kazda investice ma své vyhody a nevyhody. Kazd4 investice se hodi pro jiny typ
investora a na jinak dlouhou dobu. Nyni se pokusim analyzovat do ¢eho a za jakych

podminek je nejlepsi investovat.

Diamanty jsou povazované za dlouhodobou investici diky své stalosti a trvale rostouci
cené. Jejich cena, pfipadné vynos investice, vSak hodné zavisi na urcitych trendech
a oblibenosti, které¢ se méni zejména u velikosti kamenli. Zatimco jesté pred par lety
byly nejzadané;jsi investi¢ni diamanty o velikosti od tii do péti karatd, v posledni dobé
jsou nejvyhodnéjsi a nejoblibenéjsi 1-karatové diamanty, jejichz cena za posledni rok
zaznamenala nejvétsi narist. Diamanty by nikdy nemély byt nastrojem spekulaci
individualnich investorti. V portfoliu investora by nemély zabirat vice nez 5 az 10 %
a stale jsou spiSe alternativou pro ty, ktefi chtéji své prostfedky diverzifikovat
do vicerych tfid aktiv. Investofi si navic musi pfipravit relativné velkou sumu penéz,
investice do diamantt se doporucuje od 250 000 K¢.

V jednoletém obdobi vyslo nejlépe investovani do diamanti, a to u vSech sledovanych
karatovych skupin. Tvrzeni, ze diamanty jsou nejlepsi investici v jednoletém horizontu
je ale znan€¢ mylné a nespravné. Diky jejich likvidité je prakticky nemozné prodat
diamanty za vyS$i nebo 1 za stejnou cenu za jakou jsme je koupili. Obchodnici
s diamanty odkupuji zpétné diamanty za 70 % jejich ceny. Abychom prodali diamant
bez ztraty, je nutné najit na trhu nékoho, kdo poptava diamant se stejnymi parametry 4C
a je ochoten nami pozadovanou cenu zaplatit, coz je velmi slozité. Navic diamant se
nakupuje s DPH, takze pokud investor neni platcem, pfi zpétném odkupu toto DPH
nedostane zpét a ztraci dalSich 20 %. Diamant jako investice na jeden rok se tedy viibec
nevyplaci. Diamant by méla byt dlouhodobd investice, kterou majitel proda jen
Vv nejkrajnéjSich ptipadech, je to spiSe takovy uchovatel hodnoty. Dalsi nevyhodou
pro domaci investory je, Ze cena diamantl se uvadi v dolarech. Je proto nutné pocitat se
zménou kurzu dolaru vici korung, coz ptinasi dodate¢né ménové riziko. Diamanty maji
ale také mnoho vyhod, asi tou nejvétsi je skuteCnost, Ze jsou neregistrovanou
komoditou. Nepipaji v letiStnich ramech. Pii dovozu se navic investor nemusi obavat,

ze by musel platit clo, protoZe investicni diamanty s certifikitem jsou od cla
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osvobozeny. Diamant je maximalné koncentrované bohatstvi, jeden kilogram zlata

bychom sménili za diamant o vaze 1 gram.

Zlato slouzi od nepaméti jako uchovatel hodnoty, to znamena, ze jeho cena je stabilni
a nepodléhd inflaci. Pouzivalo se nékolik tisic let jako platidlo a nyni proziva svou
renesanci. Zlato predstavuje hlavné jistotu, kterd muize jinym finan¢nim investicim
chybét. Pfi uvahach o vlastnich investicich do zlata vSak narazime na mnozstvi
zpusobl, jak do zlata investovat. Doporucil bych dvé varianty, u kterych je investice
kryta fyzickym zlatem. Jsou to ETF fondy a klasické drzeni fyzického zlata. Fyzické
drzeni zlata voli investofi, kteti nemaji priliSnou divéru ve finan¢ni trhy a jsou ochotni
si k cené zlata piipoCist marzi obchodnikti a fyzickou pfepravu zlata. V pripadé
kilového zlatého slitku je cena v zdvislosti na obchodnikovi navysena o ptiblizné 2 %
a se sniZujici se hmotnosti kusu zlata rozdil nartsta. Investofi, ktefi chtéji byt zcela
nezavisli na trhu, by tschovu zlata neméli svéfovat bankdm, ale méli by je mit
ve vlastnim sejfu. Nakupované investi¢ni zlato by mélo byt oznaceno statusem ,,Good
Delivery®, které¢ vydava asociace LBMA. Tato asociace poskytuje zaruku, ze zlato je
nejvyssi jakosti. Vstupem Ceské republiky do EU byl novelizovan zakon o DPH, ktery
nove investi¢ni zlato osvobodil od této dan€, coz je obrovska vyhoda napiiklad ve
srovnani s diamanty. Investi¢ni zlato je také snadno prenosné, v podobé minci ¢i zlatych
slitkti o vaze do 500g se daji ptevazet do jakékoliv zemé. Je i velmi snadno sménitelné,
a to prakticky v jakémkoliv misté na svété. V pripadé potieby tak mize majitel zlaté
cihly kdykoliv tuto komoditu proménit na penize. Investorovi, ktery chce nad cenou
zlata spekulovat, bych doporuc¢il obchodovani na burze, kde je zlato mnohem
likvidn€jsi. Naopak investor, ktery chce uchovat hodnotu svého majetku, bych

doporucil nakup fyzického zlata.

Stiibro ma témét podobné vlastnosti a funkci jako zlato. Rozdil je v tom, Ze stiibro je
rizikovéj§i. Kdyz jde zlato vzhlru, stoupa stiibro jesté¢ vice. Plati to ale bohuZzel
i naopak. Pii zvazovani, zda koupit rad&ji zlato nebo stiibro, by se investoii méli divat
na indikator Gold/Silver ratio, ktery ukazuje aktualni pomér mezi cenou zlata a stiibra.
Nyni ¢ini asi 55:1. Od roku 2000 se pohyboval v intervalu 43,5:1 a 84,4:1. Za troyskou

unci zlata tak teoreticky koupite 55 unci stiibra. Nékolik tisic let se tento pomér ale

58



pohyboval okolo 15:1, coz zhruba odpovidd zastoupeni stfibra a zlata v zemské kuie
v poméru 17:1. K dlouhodobym investicim je vhodnéjsi fyzicky kov, jenze na drobné
investory ¢eka nemilé ptekvapeni v podobé dané z pridané hodnoty. Pti ndkupu stiibra
se jim v cené promita 20 % DPH. S tim musi investor, ktery neni platcem DPH, pocitat
pti zpétném prode;ji stiibra.

Divat se na drahé kovy jenom v souvislosti se zlatem a stiibrem je trochu zavadéjici.
Platina, o které se tolik nepise, je dals$i velkou Sanci pro investory. Rustu cen tohoto
kovu nahravaji dva hlavni faktory: poptavka na asijském trhu a globalni vyuziti
v katalyzatorech automobild. Nejvice platinu tahne ¢insky a indicky trh, kde by mél
nadale stoupat podet prodanych automobili. Uplné nejvice ale tahne platinu $perkaisky
pramysl v Cing. Diky bohatnuti doméacnosti se d4 predpokladat dalii riist poptavky po
platinovych Spercich a tim 1 riist ceny tohoto drahé¢ho kovu. Stejné jako u sttibra je také
u platiny 20-ti procentni DPH.

Ceské statni dluhopisy jsou pro korunového investora to nejbezpeénéjsi, co lze
na finan¢nim trhu pofidit. Jedna se o konzervativni investici, hodi se jen pro ty, ktefi
mohou uspofené penize na n¢kolik let oZelet. Nabizeny vynos, ktery je v ptipad¢ drzby
do splatnosti pfedem dany, mirn¢ pievySuje vynosy spoficich u¢ti mensich on-line bank
a je zhruba na Urovni terminovanych vkladd, jez tyto banky nabizeji. Ale piipadny
piedcasny prodej vSak vynos velmi redukuje, coz by si mél kazdy zdjemce uvédomit.
Zakladni cil konzervativni investice, tedy ochranu pied inflaci, statni dluhopisy velmi
pravdépodobné napliiuji. Jejich nevyhodou oproti dluhopisim z mezibankovniho trhu je
ctytikrat do roka.

Zajimavé na statnich dluhopisech je to, Ze se z nich neodvadi dan z ptijmi, ackoliv
vynosy z dluhopisti dani podléhaji. Za v§im stoji nomindlni hodnota dluhopisii, ktera je
jedna koruna. Z této koruny se vypocita vynos, z néhoz se nasledné pocita dan, ktera je
15 %. Ve vysledku tedy téméf nic. Po zaokrouhleni smérem doli dostaneme nulu.

I kdyz bychom méli dluhopisii za tisice, nula nasobena ¢imkoliv je opét nula. Takto
vlastné samo ministerstvo financi ukazuje subjektim na finan¢nim trhu navod, jak lze
legalng obejit zakon, jak mohou svym klientim ,,0dpustit” dan a tim vytvofit vyhodné&;jsi

produkt. V dobe¢, kdy statni kasa zeje prazdnotou, je to vice nez hrdinsky ¢in.
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ZAVER

Investice do drahych kovi, diamanti potazmo dluhopisi by méla byt zakladnim
stavebnim kamenem kazdého investi¢niho portfolia. Tato investice by ale neméla
presahovat vice nez jednu ttetinu celkového majetku investora.

Pfi investovani v horizontu jednoho roku bych doporucil investovat do drahych kovi
pomoci ETF fondl. Toto investovani lze provadét ,,online” a je mnohem likvidné;si,
nez fyzické drzeni téchto kovl. U tohoto druhu investice lze spekulovat jak na pokles,
tak na vzestup, coz u fyzické drzby drahych kovii neni mozné.

Z dlouhodobého hlediska je investice do drahych kovi a diamanti téméf na stejné
urovni. Dilezité je si ale uvédomit, ze vynosy obdobi minulych nezarucuji vynosy
obdobi budoucich. I kdyz nic nenasvédcuje tomu, Ze by se riist mél zastavit, investovat
jen a pouze na zakladé¢ historické vykonnosti by se nemuselo vyplatit.

Pro diverzifikaci portfolia a rozlozeni rizika bych osobn¢ doporucil investovat do vSech
prezentovanych komodit. Pro nejkonzervativnéj$i investory jsou tu i1 dluhopisy, které

jsou témef bezrizikové. V jakém poméru investujete, to uz necham na kazdém zvlast'.
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