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Abstrakt

Tato diplomova prace se zabyva teoretickymi i praktickymi aspekty forexovového trhu a
vSemi dulezitymi informacemi nutnymi pro jeho pochopeni a obchodovéani na tomto trhu se
zamé&fenim na intradenni obchodovani pomoci automatického obchodniho systému. Hlavnim
cilem této prace je vytvofit uceleny informac¢ni zdroj pro zacinajiciho forexového
obchodnika, popsat mu vSechna rizika obchodovani a zplsoby jak tyto rizika zmenSit
napiiklad pomoci money managementu a vytvofit vhodnou automatickou obchodni strategii.
Tato prace popisuje fundamentalni, technickou a ¢astecné i psychologickou analyzu. Diiraz
je kladen pfedev§im na technickou analyzu, ve které jsou popsany nejznaméjsi a
nejpouzivanéjsi indikatory technické analyzy. Na zakladé ziskanych znalosti je navrzeno,
otestovano a zhodnoceno nekolik automatickych intradennich obchodnich strategii vhodnych
pro maly pocatecni kapital na nejlikvidnéjsim ménovém paru, EUR/USD. Tyto strategie jsou

tvofeny technickymi indikétory a jejich kombinaci.

Abstract

This diploma thesis deals with theoretical and practical aspect of the Forex market and all
important information that is necessary for its understanding and trading on this market,
focused on intraday trading with automated trading system. The main goal of this thesis is to
create whole information source for beginner forex traders and to describe them all trading
risks and the ways how to reduce these risks, for example through the using of money
management and creating suitable automated trading strategy. The next part describes
fundamental, technical and partly psychological analysis. This part is mainly focused on
technical analysis and describing well known and the most widely used indicators of
technical analysis. Based on gained knowledge, several automated intraday trading strategies
suitable for small initial capital on the most liquid currency pair EUR/USD are designed,
tested and evaluated. These strategies are based on technical indicators and its combinations.
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Uvod

Obchodovéani na burze bylo vzdy spojeno s moznosti zhodnoceni pené¢z. Mnoho lidi
obchodovanim na burze ziskalo obrovsky majetek nebo také obrovsky majetek ztratilo.
Ptesto je v poslednich letech obchodovani na burze prezentovano piedevsim jako zptisob jak
rychle zhodnotit investovany kapitdl a to predev§im spole¢nostmi, které toto obchodovani
zprostiedkovavaji nebo autory odbornych knih zabyvajicich se touto problematikou. Asi
nejvice zpopularizovanym odvétvim je forex.

Forex je nejvétsim finanénim trhem svéta. Obchodovani na forexu je velmi flexibilni,
obchoduje se 24 hodin denng, 5 dni v tydnu. VySe investovaného kapitalu do jednoho
obchodu diky obchodovani minilotd a mikrolott (viz kapitola 2.4.1 Lot, minilot, mikrolot) a
aplikovani finan¢ni paky (viz kapitola 2.6 Pakovy efekt — leverage) se snizila. Poplatky
za vstup a vystup z obchodni pozice diky silnému konkurenénimu prosttedi brokerii také
klesaji. Vyhodou a pomyslnou vstupni branou do svéta forexu muze byt pro zacinajici
obchodniky i moznost zfizeni demo uctu, diky kterému si mizou zkusit obchodovani
za redlnych podminek s vyuzitim fiktivnich penéz a obchodt. Vyhodou je 1 vysoka likvidita,
kdy téméf okamzit¢ muze obchodnik uzaviit pozice a kapital vyuzit jinde. S rozvojem
modernich technologii a sit¢ internet, globalizaci svétové ekonomiky a konkurenénim
prostfedim zprostiedkovatelli (brokerdl) se tato moznost otevira i Siroké vefejnosti, ktera
muze zac¢it obchodovat na burze pti vloZzeni minimélniho vkladu nepievysujiciho priimérnou
mésicni mzdu. Diky témto vliviim zacinaji na forexovych trzich a burze obecné obchodovat 1
lidé bez potiebného vzdélani, znalosti prostfedi a trznich mechanismi. Obchodovani téchto
lidi Ize ptirovnat k hazardu a je €asto pfirovnavano odborniky k hrani rulety. Toto pfirovnani
je velmi piihodné. V ruleté je nula, kterd reprezentuje statistickou vyhodu a potazmo vydélek
provozovatele, na forexovém trhu nula odpovidé poplatkim brokera za obstarani obchodu.
Dale by se dal forex oznacit jako ,,hra s nulovym souctem* — kdyz jedna strana vyd¢la, druha
strana prodé€la. To koresponduje s pravdépodobnosti a velikosti vyhry rulety. Podobné se na
toto téma vyjadfuje 1 Ale§ Tima, finan¢ni analytik Partners, spolecné s dalSimi experty na
tento obor v ¢lanku ,,O¢ima expertd: Je forex ruleta, nebo seridzni investovani?“[1].
Samoziejmé, Ze forex neni ovliviiovan pouze ndhodou jako kuli¢ka v ruleté¢ (ba pravé
naopak) ale pokud na tento trh vstoupi obchodnik amatér bez potiebnych znalosti a aplikaci
téchto znalosti jeho pravdépodobnost stabilnich pfijmi je velmi podobna jako v ruleté. Na

druhou stranu jsou i taci, ktefi dosahuji vysokych a stabilnich pfijmu, ale neni to mozné bez
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velmi hlubokych znalosti, discipliny a uplatnovani pfedem stanovené strategie bez ohledu na
emoc¢ni rozpolozeni obchodnika.

Obchodovani na forexu se mulze pro zacinajiciho obchodnika stat zajimavym
privydélkem ke stavajicimu zaméstnani nebo dokonce postupem c¢asu hlavni vydélecnou
¢innosti, muze ale také rychle ztratit veskeré investované prostiedky proto by mél investovat
pouze volné penézni prostiedky. Forex se muze zdanlivé zdat jako jednoduchy zptsob
zhodnoceni penéz, ale uskali a nastrah na tomto trhu je vice nez dost. Proto se zaméfuji na
situaci zaCinajiciho obchodnika s malym pocate¢nim kapitalem, tito obchodnici ¢asto
obchoduji bez dostateCnych znalosti a riskuji tedy ztratu ¢asti nebo i vSech investovanych
prostiedki. Tato prace by méla zacinajicim malym obchodnikiim vysvétlit principy a vztahy
na forexovém trhu a pomoct jim do zacatku ziskat dostatek znalosti k vytvoreni bezpecné
investicni strategie pomoci automatického obchodniho systému (AOS).

V kapitole 2 vysvétluji co je forex, kdo na forexu obchoduje, nejzakladnéjsi pojmy
forexového trhu, které musi kazdy forexovy obchodnik znat a jak v ¢ist v grafech ménovych
part. V treti kapitole se ¢tenat dozvi zékladni informace o fundamentalni a psychologické
analyze. Detailngji je vysvétlena technickd analyza s dirazem na nejpouzivanéjsi technické
indikatory, na zakladé kterych v kapitole 4 vytvofim né€kolik automatickych obchodnich
systémt, vSechny systémy budou testovany a optimalizovany na historickych datech v
obdobi 1. 1. 2014 az 1. 1. 2015 ziskané optimalizované¢ strategie nasledn¢ budou nasazeny na
obdobi 1. 1. 2015 az 1. 4. 2015. Kazda strategie bude zhodnocena piedev§im z hlediska
bezpecnosti a ziskovosti. V posledni kapitole zhodnotim celkovou situaci zacinajiciho
obchodnika na forexovém trhu a jeho moZnosti na vytvofeni automatického obchodniho

systému.



1 Cile prace, metody a postupy

Cilem této diplomové prace je seznamit Ctendfe se zakladnimi technikami fundamentalni
managementu, vlivu psychologie na vyvoj trhl, aktudlnim stavem trhii a dalSich casto
pouzivanych technik pfi intradennim obchodovani ménovych pard. Dale polozit tyto
techniky do kontextu a zanalyzovat jejich vzdjemné vazby a situaci, kde je vhodné tyto
techniky pouzit a za jakych podminek. Na zaklad¢ ziskanych védomosti sestavim strategii
pro zacinajicitho investora s minimalnim mnoZzstvim kapitalu a otestuji ji v redlnych
podminkach pomoci demo tctu v obchodni platformé Metatrader 4.

Obchodovani na forexovych trzich probiha celosvétové a proto se pouziva v drtivé
vétSiné jako komunikaéni jazyk anglictina, proto i ja budu vétSinu termint uvadét
Vv anglictiné a doplnim je o jejich Cesky ekvivalent, pokud takovy pfeklad existuje a je bézné

pouzivan v Ceské literatuie a praxi.

1.1  Informacni zdroje

Pii tvorbé diplomové prace jsem Cerpal z riznorodych zdroji informaci at’ v tisténé nebo
elektronické podobé, védomostmi ziskanych béhem vysokoSkolského studia a vlastnim
z4jmem o toto téma. Jednalo se pfedev§im o odbornou literaturu, skripta, zavérecné prace
studenti vysokych S$kol, elektronické ¢lanky a webinafe (webové seminafe) a to jak
z nezavislych zdroji, tak 1 ze vzdélavacich programi spolecnosti spojenych s obchodovanim

forexu. Veskeré tyto zdroje jsou uvedeny v seznamu pouZité literatury.
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2 Teoreticka vychodiska prace

2.1 Forex

Forex je zkratka anglického souslovi FOReign EXange. Forex je trh, na kterém se obchoduji
mény. Forexovy trh je nejvétsi a nejlikvidnéjsi trh na svété, na kterém se denné v pruméru
zobchoduji mény v hodnoté prevysujici 5,345 bilioni americkych dolart coz je také diky
zminovanému zpopularizovani o zhruba 33% vice oproti roku 2010, kdy objem obchodii 4
biliony americkych dolara[2]. Jak jiZ bylo zminéno v tvodu, forex je otevien 24 hodin denné
5 dni v tydnu. Forex na rozdil od akciovych a komoditnich trhii nemé z4dné centralni misto,
k obchodovani dochdzi prostfednictvim modernich technologii po celém svété. Forex si
muzeme piedstavit jako globalni sit’ ucastnikii trhu. Forexovi obchodnici nejsou omezeni
¢asem ani mistem, jako minimdalni vybaveni jim sta¢i pocita¢ se zakladnim hardwarovym a
softwarovym vybavenim, pfipojeni k internetu a specidlni software, ktery poskytuje
brokerska spolecnost zastupujici obchodniky na trhu.

Forex je povazovan za jeden z nejdokonalejSich trhti z hlediska principi trzni
ekonomiky. Obchodnici vydélavaji na zméné hodnoty mény. Cena je ovlivilovana celou
fadou faktor a udalosti. Velci hra¢i na trhu dokonce mohou svou ¢innosti ovlivnit cenu

jednotlivych mén[3].

2.1.1  Obchodni hodiny forexu

I kdyZ je forexovy trh otevieny 24 hodin denné 5 dni v tydnu, ma forex obchodni hodiny, ve
kterych se provadi mnohem vice obchodt nez v ostatnich ¢asech. Tyto $picky jsou ovlivnény

predevsim oteviraci dobou velkych svétovych burz v New Yorku, Londyn¢, Tokiu a Sydney.

[23:.00] o:00 | 100 | 200 3:00 [ 400 [ 500 [ e:00 | 700 [ .00 | 900 [ t0.00] 100 [ 12.00] 13.00] 14:00] 5:00] te:00] 17.00] ts:00] 19.00] 20.00] 21.00] 22:00

SYONEY R | [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ T 1
moko [ [ [ [T N | L T T T T
| | [ [ [ | =R
| | | [ [ 1 1 =SS!

LONDON |

[ I [ 1 [ T T 1
I I == [ [ T 1
N O l | F ===

NEW YORK]

Obrizek 1: Oteviraci hodiny svétovych burz v SEC (GMT+1)
Zdroj: http://www.fxstreet.cz/cast-5-obchodni-hodiny-forexu-.html

v

Nejaktivngjsi jsou Casy, kdy jsou otevieny dveé svétoveé burzy soucasné:
e 1:00 az 8:00 se soubézné obchoduje v Sydney a Tokiu

e 9:00 az 10:00 se soubézn¢ obchoduje v Tokiu a Londyn¢ a
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e 14:00 az 18:00 se soubézn¢ obchoduje v Londyné a New Yorku
Nejvice obchodovanymi ménami je dolar nasledovany eurem proto nejvétsi objemy
obchodl probihaji v dobé, kdy je soucasné oteviena jak londynska, tak newyorska burza
v dobé od 14:00 do 18:00. Dle statistik jsou nejaktivnéj$i utery a stieda a nepravidelné se
zvySuji objemy obchodii v dobach vyhlaSeni dulezitych informaci, toto bude podrobnéji

rozebrano v kapitole 3.2 Fundamentalni analyza.

2.2 Hlavni ucastnici forexového trhu

Nejvetsi hrac¢i na forexovém trhu jsou centralni a komeréni banky. Velky objem obchodii

tvori brokerské spole¢nosti zastit'ujici mensi obchodniky, fondy, pojistovny atd.

2.2.1  Centralni banky

Centralni banka je zdkladni banka statu, urcujici ménovou politiku statu. Zajist'uji stabilitu
zem¢ kontrolou zasob penéznich prostiedkl. Centralni banka plni tyto funkce:

e Realizace ménové politiky

e Vykonava bankovni dohled nad ostatnimi bankami

e Stanovuje devizovy kurz

e Emituje hotové penize do obéhu

e Spravuje ucty obchodnim bankam

e Vede ucet statniho rozpoctu

e Spravuje devizove rezervy

Piikladem jak centralni banky mohou ovlivnit forexovy trh miZe byt ménova intervence
Ceské narodni banky (CNB) v listopadu 2013. CNB citeln& ovlivnila hodnotu koruny (K&
nebo CZK), kdyz zacala prodavat korunové rezervy a nakupovat eura (EUR). Duvodem bylo
splnit stanovené cile jako naptiklad vysi inflace. Disledkem bylo skokové oslabeni koruny,
béhem jednoho dne se zménil kurz z 25,80 CZK/EUR na centralni bankou stanoveny cil
kolem 27 CZK/EUR. Rozdil kurzii mohl pro vSechny ucastniky trhu tvofit vyznamny zisk
nebo naopak ztratu. Pro firmy s vysokym podilem mezindrodniho obchodu mohl byt tento
krok CNB velmi vyznamny, predeviim pokud nevyuZzivaly zajisténi ménového kurzu

(hedging).
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2.2.2  Obchodni banky

Obchodni banky vzhledem ke své velikosti také ovlivituji forexovy trh, protoze mohou denné
obchodovat miliardy dolarti a vlastnimi spekulacemi se snazi také vydélat. Objem obchodu
bank neumoznuje obchodovat pfimo s jinymi bankami, proto stanovi cenu za kterou jsou
ochotny ménu akceptovat, tento proces se nazyva tvorba trhu.

Obchodni banky zprostfedkovavaji transakce svych klienti at soukromych nebo
pravnickych osob v mezinarodnim styku a tim také ovliviiuji forexovy trh.

Nejveétsimi a nejznaméjSimi svétovymi obchodnimi bankami jsou napiiklad Citigroup,

HSBC, JP Morgan Chase, Deutsche Bank, Barclays a UBS.

2.2.3  Spekulanti, investori a brokeri

Spekulanti a investofi se snazi vyd¢lat na pohybech kurzii v ¢ase. Hlavnim rozdilem mezi
spekulanty a investory je doba investice. Zatimco investor investuje dlouhodobéji, spekulanti
se snazi vyuzit kazdé vhodné situace pro uskute¢néni ziskového obchodu.

Hlavnim ukolem brokera je zprostfedkovat obchod svého klienta, nejcastéji prave
malych investorti a spekulanti. Obvykle maji spojeni na ostatni U€astniky trhu a mohou se
stat take tvlrci trhu. Je béZné, Ze mohou nabidnout zdkaznikiim lepsi kurs neZ banky.

Mezi dalsi klienty brokert patii také podnikatelské subjekty, které tak mohou zhodnotit
své docasné volné prostfedky a v pfipadé jejich potfeby je mohou diky vysoké likvidité
forexového trhu rychle ziskat zpét.

Nejvétsimi brokery na forexovém trhu jsou naptiklad Alpari, Admiral Markets, FX

solutions, FXCM, XTB, BOSSA a dalsi.

2.2.4  Zakaznici

Zakazniky mohou byt obyCejni obcané, ktefi nakupuji valuty na dovolenou. NejvetSimi
zakazniky jsou ale firmy poskytujici zboZi a sluzby v mezinarodnim styku. Kazdéa ze stran
tohoto obchodniho styku vyuzivé jinou ménu a proto pii platbé za doddvané zbozi a sluzby

musi vyuzit forexového trhu a provést obchod v jedné méné a tim ovlivni forexovy trh.

2.2.5  Zastoupeni jednotlivych skupin

Obrazek 2 ukazuje zastoupeni jednotlivych skupin ucastnikii forexového trhu. NejvétSimi

hraci na trhu jsou financni instituce (v obrazku uvedeni jako ,,Other financial institution®)
13



s vice jak poloviénim podilem nasleduji je brokerské spolecnosti, které maji podil 39% (v
obrazku uvedeni jako ,,Reporting dealers®) a pouhych 9% tvofi nefinan¢ni zdkaznici (v
obrazku uvedeni jako ,,Non-financial customers®). Dale na tomto obrazku vidime i vyvoj
celkového objemu obchodil, ktery kazdy rok skokové roste a od roku 2001 po rok 2013 se

vice jak zCtyifnasobil.

Foreign exchange market turnover by counterparty’

Met-net basis, daily averages in April Graph 2
2001-2013 2013 Breakdcrll.vn iI:rf ulther"_‘ﬁnan cial
UsD bn Institutions
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4,000
3,000

2,000

II I o
.I.I I I I o
L] 0 o7 10 13

. [ Reporting dealers =3 mMon-reporting banks 0 Official

N Reporting dealars
- Muf,_ﬁnag:u cuslomers [ Mon-financial customers 3 Institutional investons sector
[ Oiher financial instilulions [0 Hedge funds and PTFs 0 Other

Other financial institutions

b adjusted for local and crass-border inter-dealer double-counting, le “net-net” basis. ° For definitions of counterparties, see page 19.
¥ Proprietary trading firms.

Saurce: BIS Triennial Central Bank Survey. For additional data by counterparty, see Tables 4 and 5 on pages 12-13,

Obrazek 2: Pomérové zastoupeni skupin ucastniki forexu
Zdroj [2]

2.3 Mény a ménové pary

Obrazek 3 zobrazuje nejvice obchodované mény a ménové pary na forexu, jak je z grafu
patrné nejvice obchodovanymi ménami jsou Americky dolar, Euro a Japonsky jen. A

ménovymi pary USD/EUR, USD/JPY, USD/GBP.
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Foreign exchange market turnover by currency and currency pairs’

Met-net basis, daily averages in April, in per cent
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Obrazek 3: Procentualni zastoupeni nejpouzivanéjSich mén a ménovych pari na forexu
Zdroj: [2]
Pozn.: ®Data jsou otidtény o obchody mezi klienty jednotlivych siti brokerskych spole¢nosti.
2 Vzhledem k tomu, Ze do obchodu jsou zapojeny vidy 2 mény celkovy soucet procentuslniho
zastoupeni je 200%

Zkratka Nazev Zemé Symbol
uUsD Americky dolar USA $

EUR Euro Euro zéna €

GBP Britska libra Velka Britanie L

CHF Svycarsky frank Svycarsko CHF
JPY Japonsky jen Japonsko ¥

Tabulka 1: Hlavni mény na forexu
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2.3.1  Hlavni, vedlejsi a exotické mény

Na forexu rozliSujeme né€kolik typt mén, které ptiblizné odpovidaji jejich zastoupeni na trhu.
Jsou to mény hlavni, vedlejsi a exotické.

Mezi hlavni mény fadime 5 nejrozSifenéjSich mén, které zobrazuje Tabulka 1.
Dominantni a nejpouzivanéj$i ménou na forexovém trhu je Americky dolar (USD). V dolaru
se jako v jediné méné obchoduje ropa, zemni plyn a ostatni fosilni paliva. Cena dolaru je
ovlivitiovana cenou akcii a akciovych indexii a je inverzni vi¢i hlavnim komoditdm. Pokud
dolar posiluje ropa a zlato klesa. Druhou nejvyznamnéjsi ménou je Euro (EUR) vzhledem
k podobné velké ekonomice USA a Evropské unie. Euro je nejvice ovliviiovano situaci
v Némecku, které je v Evropské unii ekonomicky nejsilnéjsi.

Vedle hlavnich mén Ize obchodovat i s méné obchodovanymi vedlej$imi ménami, do
kterych fadime australsky dolar (AUD), kanadsky dolar (CAD), novozélandsky dolar (NZD),
danskou korunu (DKK), $védskou korunu (SEK) a norskou korunu (NOK). Vzhledem
K tomu, ze tyto mény nejsou obchodovany v takovych objemech, jako hlavni mény jsou i
méné likvidni.

Exotické mény jsou vSechny ostatni mény, které jsou obchodovany jest¢ mén¢ Casto.

Jedna se hlavné o mény méné vyznamnych ekonomik, patii sem 1 ¢eska koruna (CZK).

2.3.2 Ménové pary

Kurz mény je vzdy vyjadien v zavislosti na jiné méné. Dvojice takto zavislych mén se
nazyvaji ménovy par. Na forexu se obchoduje velké mnozstvi ménovych pari, ale nejveétsi
objem obchodii probihd mezi hlavnimi ménami. Piikladem zapisu ménového paru je
napiiklad EUR/USD. Jak je zietelné mény se zapisuji ve své oficidlni zkratce, prvni uvedena
meéna se nazyva zakladni ména a je vzdy rovna jedné a také je to ména, kterou chceme
koupit. Druhé se nazyva koétovaci a je to ména, kterou pouzijeme ke koupi zakladni mény.

Cena meénového paru je uvedena v kdtovaci meéné.

23.2.1 Nejvice obchodované ménové pary

Tyto ménové pary se skladaji z hlavnich a vedlejSich mén v paru s dolarem jsou to:
EUR/USD, USD/JPY, GBP/USD,USD/AUD,USD/CAD, USD/CHF a dalsi. Dale jsou casto
obchodované tzv. kiizové mény, jsou to hlavni mény, které nejsou v paru s dolarem. Jsou to
EUR/JPY, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, GBP/JPY. Vice obchodované meénové pary

jsou vice likvidni a proto pro intradenni obchodovani 1 vhodné;jsi.
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24  Cena a objem nakupu

Me¢novy kurz je cena jedné mény vyjadiena v jednotkach mény jiné, zapisuje se napiiklad
jako EUR/USD = 1,3750. Pfi ndkupu nam tento kurz tika, zZe musime zaplatit 1,3750
amerického dolaru, abychom koupili 1 euro, naopak pfi prodeji ndm tika, ze za jedno euro
ziskame 1,3750 amerického dolaru. Velmi ¢asto se uvadi u ménového paru 2 ceny napiiklad
EUR/USD = 1,3750/1,3752 v tomto zapisu prvni hodnota reprezentuje ,,bid cenu“ a druha

»ask cenu®, které budou vysvétleny v nésledujicich kapitolach.

2.4.1  Lot, minilot, mikrolot

Obchodovani na forexovych trzich ma své specialni jednotky pro vyjadieni poctu
nakupovanych jednotek obchodované mény. Standardni jednotkou je lot, ktery odpovida
100 000 jednotek obchodované mény, napt. 1 lot = 100 000 $. Pokud tedy obchodnik bude
nakupovat EUR/USD napfiklad pti kurzu 1,3754 znamena to nakup 100 000 euro za 137 540
dolarti. Otevienim forexu pro investory s malym kapitalem vznikl pozadavek na obchodovani
mens$im objemd a snizenim rizika zruinovani celého kapitdlu na né€kolika prodélecnych
obchodech (viz kapitola 3.5 Money management). Proto se zaCaly obchodovat i mensi
jednotky, miniloty (napf. 1 minilot = 10 000 €) a mikroloty (napf. 1 mikrolot = 1 000 €).
Nékteti broketi dokonce umoziuji obchodovani nanoloti (napf. 1 nanolot = 100 €) nebo
dokonce jednotek mén, takovy objem je zbyte¢n€ maly i pro malé obchodniky a proto se na

trhu zatim pfili§ neuchytil.

242 Pip

Pti obchodovani ménovych parti se ménovy kurz mize zmeénit o stanovenou minimalni
mnozstvi (minimalni pohyb) tzv. pip, v Cesky psanych zdrojich také jako bod. Ve vétSing
pfipadll je to jedna stotisicina (pfipadné desititisicina) ceny ménového paru. Tedy kurz
eurodolaru se z 1,23360 mtize zménit o minimalni krok na 1,23361 tj. o jeden pip (0,00001).
Pro obchodnika je dulezita pip value (Cesky hodnota pipu), coZ je realnd hodnota zmény
kurzu o jeden pip pifi daném objemu. Napiiklad pti objemu 1 lot (100 000) u EUR/USD
hodnota jednoho pipu 1 dolar (100 000 * 0,00001 * 1) nebo 0,81064 eura (100 000 * 0,00001
/1,23360).
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2.4.3 Bid, ask a spread

Pfi obchodovani na forexu jsou u daného ménového paru zobrazeny 2 kurzy - bid a ask
(EUR/USD = 1,3750/1,3752). Bid kurz je nabidkova cena, za kterou se obchodnici pokouseji
koupit Eura proti americkému dolaru (1,3750). Naopak ask kurz je cena, za kterou se
obchodnici pokouseji prodat eura proti dolaru (1,3752). Rozdilu mezi ask a bid cenou fikame
spread. Spread je manipulacni poplatek zprostiedkovatele, nejcastéji tedy brokera nebo
banky nebo sménarny. Spread si urCuje sam zprostiedkovatel a mize byt rozdilny pro
jednotlivé ménové pary nebo dokonce i pro jeden ménovy par, kdy se méni spread v Case
nebo pfi urCitych podminkach nebo neni uréen pevnou Castkou ale procentudlné. V dnesni
dobé silné konkurence mezi jednotlivymi zprostiedkovateli jsou spready pomérné nizké. Pro
nas jako obchodniky to znamen4, Ze v dobé&, kdy vstoupime na trh, jsme okamzité ve ztraté,
aniz by se kurz vlibec pohnul, musime zaplatit poplatek naSemu brokerovi. Abychom byli
vydélec¢ni, musime nejen spravné odhadnout vyvoj kurzu, musime dosdhnout dostate¢ného
zisku, abychom zaplatili spread a ostatni poplatky brokera, které se plati bez ohledu na tom,

jestli vydélavame nebo prodélavame.

2.5  Obchodni pozice

2.5.1 Long ashort pozice

Jak jsem castecn€ zminil v pfedchozi kapitole, ménovy par nakupujeme nebo prodavame.
Nakupujeme v piipadé, Ze predpokladame vzestup cen zakladni mény, cemuz se fika Ze
vstupujeme do long pozice neboli dlouhé pozice. Naopak pokud predpokladame pokles cen

zakladni mény, vstupujeme do short pozice neboli kratké pozice.

2.5.2  Typy obchodu

V obchodni platform& Metatrader 4 mame nékolik variant obchodnich ptikazt. Tyto piikazy
délime do 2 zékladnich skupin: okamzitd realizace (Instatnt execution) a ¢ekajici piikaz
(pending order).

Okamzitou realizaci se rozumi vstup do obchodni pozice a aktudlni trzni cenu. Jedna se
0 zékladni ptikazy ,,koupit” (buy nebo také buy market) pro vstup do dlouhé a ,,prodat (sell

nebo také sell market) pro vstup do kratké pozice.
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okamzité pfi pfijeti obchodniho pifikazu brokerem, ale ¢eka se, nez se dosdhne predem

stanovenych podminek (ceny). RozliSujeme 4 cekajici prikazy: buy limit, sell limit, buy stop,

sell stop.

Buy limit — vstup do dlouhé obchodni pozice za cenu nizsi nez je aktualni cena
(market price). V tomto pfipad¢ predpokladame, e pokud cena klesne pod
urcitou hladinu, od této hladiny se odrazi, zméni trend a zacne rist. Tak do této
hladiny vlozime cekajici obchodni ptikaz buy limit a do pozice vstoupime
pouze, pokud cena opravdu klesne na cenu, za kterou chceme do pozice
vstoupit.

Sell limit — vstup do kratké obchodni pozice za cenu vyssi nez je aktualni cena,
oc¢ekavame, ze pokud cena dosdhne zadané vyse, uz dale neporoste a zmeéni se
trend nebo alespoii cena klesne natolik, abychom mohli uzavfit pozici se
ziskem. Napiiklad se muze jednat o umisténi pfikazu na néjakou hladinu
rezistence nebo vrcholu (denniho, tydenniho ...), od kterého zacne cena klesat.
Buy stop — vstup do dlouhé pozice za cenu vys$i nez je aktualni kurz.
Ocekavame, Ze jakmile cena dosdhne urcité vyse, bude i nadale rist. Mize se
jednat jak uZ o reakci na vyhlaSovani fundamentu, proraZeni rezistence nebo
jiného vrcholu, potvrzeni trendu atd.

Sell stop — vstup do kratké obchodni pozice za cenu niz$i nez je trzni,
ocekavame, Ze pokud cena klesne na urcitou hladinu tak bude i nadéle klesat.
Napftiklad ofekdavame vyhlaSeni vyznamného fundamentu, ktery negativné
ovlivni sledovanou ménu, nebo ¢ekame na proraZzeni supportu a oekdvame, Ze
pokud tato podminka nastane, cena bude dale klesat, proto posleme brokerovi

¢ekajici obchodni ptikaz sell stop.

Jednotlivé typy obchodnich piikazii zobrazuje Obrazek 4, na kterém je naznaceno

vodorovnou ¢arou na jaké Urovni se piikaz provede a Sipkou je naznafeno jakym smérem

predpokladdme dalsi vyvoj cen.
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Obrazek 4: Typy ¢ekajicich prikazii
Zdroj: http://www.fxstreet.cz/img/web/prikazy2.JPG

2.5.3 Automatické uzavirani obchodu

Aby obchodnik nemusel u obrazovky sedét cely den a neustdle kontrolovat vSechny své
oteviené pozice nebo aby je uzaviel ve vhodnou dobu, je mozné nastavit u kazdého ptikazu
»Zastaveni ztrat® (dale také: stop loss nebo SL) a ,,realizovani zisku* (dale také: take profit -
TP nebo také profit target - PT). Nastavenim stop loss nebo take profit zajistime, Ze pokud
cena dosahne urcité hladiny, obchod se automaticky uzavte.

Zastavenim ztrat zajistime, Ze pokud cena u dlouhé pozice klesne nebo u kratké pozice
vzroste na urcitou hladinu, obchodni pozice se automaticky uzavie a my zajistime, Ze ndm
nebude ztrata vice narastat. Urcity zptisob omezeni ztrat by méla mit kazda obchodni pozice.
Lze to udélat i navrzenim specidlni hedgingové strategie ale stop loss je ten nejjednodussi
zpusob jak zajistit aby nam jeden nepovedeny obchod nezruinoval cely kapital. Ztratovym
obchod®im se nevyhneme ale je dileZité tyto ztrity omezit na nutné minimum. Zadny
obchodnik ani automaticky obchodni systém neznaji budoucnost a nevi s jistotou, jakym
smérem se trh vyda a v ptipad¢, ze se vyda jinym smérem, nez se oCekavalo je lepsi co
nejdiive obchod uzaviit a netekat neZ ztrata jesté vice naroste. Zadny obchodnik neuzavira
rad pozici se ztratou, ale zkuSeny obchodnik dodrzuje strategii, kterou si urcil a uzavie pozici
thned jakmile zjisti, Ze neni vyhodné ji dale drzet a jeho ztrata bude pravdépodobné jen

nartstat. Pomoci stop loss si tuto strategii urci uz pii otevieni pozice.
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Specialni variantou stop lossu je trailing stop vyuzivany v automatickych obchodnich
systémech, trailing stop posouva stop loss automaticky tak aby nas stop loss ochranil pied
ztratou ale po dosazeni zisku se stop loss nastavi tak aby néas ochranil pfed ztratou ziskaného
profitu. Vyuzivéa se tedy pro ochranéni jiz ziskaného profitu. Napiiklad mame otevienou
pozici, ve které jsme uz v zisku 100 pipt ale predpokladame, ze bychom mohli vydélat jeste
vice, ale nechceme piijit o aktudlni profit. Nastavime stop loss napiiklad o 20 pipt pod
aktudlni cenu a vime, Ze o 80 pipt (100 — 20) uz neptijdeme. Pokud kurz vroste, posuneme
stop loss zase 0 néco vyse a ochranime si tak velkou ¢ast noveé dosazeného zisku.

Podobné jako u stop lossu je to i1 u take profit. Zde naopak obchodnik ptedpoklada, ze
cena uz nadale nebude rast a naopak muze zacit klesat proto bude chtit pozici uzavtit ihned
jakmile dosahne této hladiny. Mtize se jednat napiiklad o hladinu supportu (na kratké pozici)

nebo rezistence (na dlouhé pozici).

2.6  Pakovy efekt — leverage

Vyse bylo zminéno, ze se na forexu obchoduje v lotech (100 000 jednotek) pfipadné mini
(10 000 jednotek) nebo mikro (1 000 jednotek) lotech. VSechny tyto objemy jsou pro malé a
zacinajici obchodniky obrovské. V takovém piipadé bychom potiebovali mit na t¢tu 100 000
euro, abychom mohli koupit 1 lot naptiklad EUR/USD. Vyuzivame proto pakového efektu,
diky kterému nam c¢ast kapitalu doCasné poskytne nas broker. Nam k provedeni obchodu
staci, kdyz budeme mit na G¢tu tzv. margin, Cesky zalohu nebo zaruku. Margin slouzi
k dorovnani piipadnych ztrat. VySe marginu se pohybuje v zavislosti na velikosti pakového
efektu, dnes je b&€zny pakovy efekt 1:100 ale mize se pohybovat od 1:1 az do 1:500
Vv zavislosti na poskytovateli a typu otevieného uctu. Diky pakovému efektu nepotfebujeme
velky poc¢atecni kapitdl a mizeme dosdhnout vyssiho zisku ale 1 vySsi ztraty vici vloZzenému
kapitalu. Pokud by naSe ztrata byla tak velka, Ze by dosahovala vySe celého naSeho uctu
(marginu), broker automaticky obchod uzavie a zamezi tomu, abychom ztratili vice, nez
mame na Uc¢tu vlozeno a zarovenl ochrani kapital, ktery ndm poskytl pfes financni paku.
Druhou moznosti je, Ze nds pozada o vlozeni dalSich penéznich prostiedkl, tomuto ptipadu

fikdme margin call.
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2.7  Cenove grafy a jejich interpretace

Vzhledem k tomu, ze kurz ménového paru se neustale méni. Je potieba tuto cenu piehledné
poskytnou obchodnikiim, k tomu pouzivame cenové grafy. Cenové grafy maji 2 osy, na ose y
je vzdy zobrazena cena a na ose X vétSinou ¢asova jednotka, kterd se pohybuje od minuty do
mésice, ale béZzn¢ se pouzivaji maximalné denni grafy. Delsi ¢asové ramce se pouzivaji
napiiklad pro zjisténi dlouhodobého trendu nebo zjisténi reakce trhu na minulé vyhlaSovani
dulezitych makroekonomickych dat. Piiklad cenového grafu muzeme zobrazuje Obrazek 5,
kde je vyvoj kurzu ménového paru EUR/USD zaznamenédn na minutovém svi¢kovém grafu.

Svic¢kovy graf je jeden z nejpouzivanéjsich, jednotlivé typy budou popsany dale.
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Obrazek 5: Svickovy cenovy graf: EUR/USD, minutovy 31. 1. 2014
Zdroj: Metatrader 4, vlastni tvorba

2.7.1  Carkovy/sloupcovy graf (barchart)

Barchart je zakladni typ grafu, ktery zobrazuje jednotlivé ,,sloupce™ a jejich oteviraci cenu
(open), zaviraci cenu (close), nejvyssi cenu (high) a nejnizsi cenu (low) a nepiimo rozsah

(range) coz je vzdalenost mezi high a low. Timto sloupcem ziskdme zékladni informace

0 vyvoji kurzu za jednotku ¢asového ramce.
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Obrazek 6: Barchart (¢arkovy/sloupcovy graf)
Zdroj: http://www.fxstreet.cz/7-cast-technicka-analyza-na-forexu.html

2.7.2  Svickovy graf (candlestick chart)

Svickové grafy vzniky v Japonsku v 17. Stoleti jako pomucka pii obchodovani ryze.
Podobné¢ jako ptedchozi typ grafu i tento poskytuje open, close, high, low a range. Navic
oproti pfedchozimu vyraznégji signalizuje, zda kurz roste nebo klesa, proto je vhodny pro
kratkodobé obchodovani, kde aktudlni trend a psychologie obchodniki hraje vyznamnou roli.
Télo svicky mize nabyvat dvou barev, které znaci, zda je trh rostouci nebo klesajici v naSem
piipadé je bila ,svitka“ rostouci a ¢erna ,,svicka“ klesajici. Casto se také pouziva opaéna
kombinace, pokud pracujeme na ¢erném pozadi. Velmi oblibena je barevna verze, kde zelené
svicky jsou rostouci a Cervené klesajici. Rostouci svicku pozname podle toho, Ze oteviraci

cena (open) je nizS$i nez uzaviraci (close). VétSina obchodnich platforem nabizi vlastni

nastaveni barev takZe obchodnik si mtliZe nastavit kombinaci barev jakd mu osobné¢ vyhovuje.

Close

High " High
Open ™
_Close
Open____——
Low
Low

Obrizek 7: Candlestick chart (svickovy graf)
Zdroj:http://lwww.fxstreet.cz/7-cast-technicka-analyza-na-forexu.html
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2.7.3  Liniovy graf (line chart)

Dalsi pouzivany typ grafu je liniovy graf, ten na rozdil od dvou ptedchozich neposkytuje
takové mmnozstvi informaci, ale je pro novacky piehlednéjsi. VétSinou obsahuje pouze
spojené piimky/ktivky jednotlivych uzaviracich cen. Vzhledem k tomu, ze poskytuje mensi

mnozstvi informaci, neni tak vhodny jako ostatni typy grafi.

EURLSODH 137628 1.37742 1.37608 137675

26 Mar 2014 30 Mar 2300 2 Apr 12:00 7 Apr D00 3 Apr 1600 14 Agr (4200 16 Ape 20:00 21 Apr 3800 24 Apr D0c00 28 Apr 1200 1 May (4:00 5 May 1600 B May D800

Obrazek 8: Liniovy graf EUR/USD, 4 hodinovy 12. 5. 2014
Zdroj: Metatrader 4

3 Analyza problému

3.1 Teorie efektivnich trhu

Teorie efektivnich trhli se snazi popsat chovani cennych papiri se zaméefenim na akcie, ale
1ze aplikovat 1 na forexovém trhu. Podle této teorie ceny finan¢niho instrumentu prakticky
okamzité a spravné absorbuji veskeré informace a reflektuji je do své ceny, ktera je obrazem
souCasné¢ hodnoty a predpoklddané vysi financnich tokli a rizika daného financ¢niho
instrumentu. Vzhledem Kktomu, Ze budouci hodnota je zavisld pouze na budoucich
informacich (ty minulé jsou jiz v cené zohlednény) a nahodnosti zvetejiiovanych informaci

zZ tohoto plyne nefunkcénost technické analyzy, kterd vychazi z informaci minulych, které ale
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uz jsou do ceny zahrnuty a déle ji neovlivituji. Dle této teorie tedy nelze rozhodnout a

nachazet dlouhodob¢é nadhodnocené nebo podhodnocené financni instrumenty. A rozdil

v zisku obchodnika oproti primérnému zisku trhu je jen ndhoda a statistickd odchylka.

Teorie efektivnich trhi vychazi z nékolika zakladnich predpokladi:

Dle E.

Obchodnici jsou na tvrdé konkurenénim trhu s velkym poctem nezéavislych
investori s rovhymi podminkami a informacemi. Trh je vysoce likvidni aby
dokézal adekvatné reflektovat cenové zmény.

Obchodnici jsou raciondlni a racionalné s cilem dosazeni zisku ocenuji financni
instrumenty, které pak béhem kratké doby dosdhnou vzdy spravné (realné) ceny
Vv Case a ptripadné odchylky jsou eliminovany.

Pokud existuji iraciondlni obchodnici, jsou jejich transakce Cist¢ nahodné a
vlivy jednotlivych iracionalnich obchodnikli se navzajem vyrusi, pokud by se
jejich vlivy nevyrusili, vyvazi jejich jednani raciondlni obchodnici, ktefi
provad¢ji raciondlni kroky, tudiz iraciondlni jednani jim pfindsi bezrizikovy

zisk a tim udrzuji spravnou cenu.

F. Fama, ktery je autorem této teorie rozliSujeme 3 typy efektivnosti trhii:

Slaba forma efektivnosti — cena v sobé zahrnuje vSechny historicka data, neni
tedy moZzno na jejich zéklad¢ predikovat budouci cenovy vyvoj a odpada tim
moznost vyuziti technické analyzy.

Stfedné silnd forma efektivnosti — Vv cené jsou zahrnuty jak vSechna historicka
data tak i veSkeré vetejn¢ dostupné informace. Nelze tedy vyuzit jak technicka
tak fundamentalni analyza.

Silnd forma efektivnosti — Vv cené jsou zahrnuty Upln€é vSechny data. Jak
historicka, tak vSechny vefejné a dokonce i1 nevefejné nebo utajované
informace. Takovd forma efektivnosti je v souCasnych podminkach

nedosazitelna a zneuzivani internich informaci je velmi ¢asto nelegélni.

Dle vySe uvedenych informaci ma forexovy trh minimaln¢ slabou formu efektivnosti a

dle své likvidity se ptiblizuje ke sttedné silné formé efektivnosti. Tim padem by jakékoliv

predikce budouciho stavu byly pouze ndhodné a i zisky a ptipadné ztraty obchodnikl by byly

nahodné. Je

opravdu veSkery vyvoj nepredikovatelny a obchodni vysledky obchodniki

nahodné? Zakladni podminkou této teorie je splnéni vySe zminénych piedpokladii. Maji
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opravdu vSichni obchodnici rovné podminky a piistup k informacim nebo maji n¢ktefi z nich
zakulisni ¢i utajované informace. Vyuzivaji vSichni informace stejnym zplsobem? Jednaji
vSichni nebo alesponn vétSina obchodnikl raciondlné¢ a dokdzou racionalni obchodnici
vyrovnat jednani iracionéalnich obchodnikti. Dokonce i autor této teorie se v roce 2005 na
Chicagské univerzité vyjadiil: ,,Nedostate¢né informovani investofi mohou odklonit trh
Z optimalni trajektorie a uvést je v omyl*. Jednaji vSichni obchodnici na trhu s cilem dosazeni
zisku? Dokazou schopnéjsi obchodnici dosahovat lepSich vysledkd bez vlivu ndhody
naptiklad rychlejsi reakci?

Argumenttli, které by tuto teorii potvrzovalo nebo vyvracelo je velké mnozstvi a
kompletni analyza kazdého z nich a blizsi studium je velmi obséhlé téma i samotny autor (a
drzitel Nobelovy ceny za ekonomiku) vénuje tomuto tématu dlouha Iéta studia od svého
vysokoskolského studia aZ po soucasnost. Jako jeden z argumentl je napiiklad neschopnost
vytvofit zarucené funkéni a vydéleénou obchodni strategii pravé diky nepredikovatelnosti
budouciho vyvoje. Na druhou stranu mizou byt obchodnici stabilné vydélavajici vysoké
¢astky pouze dilem nédhody? Odpurci ¢asto argumentuji, Ze cenu neovlivituji pouze dostupné
informace ale i subjektivni jednani obchodnikli. Tito obchodnici jednaji z vlastnich
zkuSenosti a tim do ceny promitaji i historické vlivy a subjektivni faktory. Jednoznacnou
odpovéd’ a dikaz nam zatim nedokaze dat nikdo. Jedinym nepopiratelnym ditkazem je
mnozstvi jedinci a spolecnosti, ktefi si touto Cinnosti stabilné¢ vydélavaji a proto se také
forexové a burzovni obchodovani téSi takové oblibé a vyuzivani jak fundamentalni tak
I technické analyzy. Vzhledem k tomu, Ze forex je "hra s nulovym souctem" je otazkou na

kom vyd&lavaji?[4]

3.2 Fundamentalni analyza

Definic fundamentalni analyzy je mnoho, j& jsem vybral tuto:
Fundamentalni analyza je zpusob, jak se divat na trh prostiednictvim ekonomickych,
socialnich a politickych aspektii, které ovliviiuji nabidku a poptavku. Jinymi slovy hledame
ekonomiku, ktera si vede dobre a zdkonité tak dobre si vede i jeji ména[3]

V této praci fundamentdlni analyza nehraje zasadni roli, ale kazdy obchodnik musi
alespon zédkladni ukazatele znat, protoze vyrazné€ ovliviiuji cenu mén, proto uvedu alespoil
kontextu s ostatnimi ukazateli napiiklad technické analyzy riskuje obchodnik velké ztraty

pravé diky své neznalosti. V takovém piipadé je nejlepSi cestou vyhnout obchodovani
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v dobéch, kdy jsou tyto ukazatele vyhlaSovéany a pockat si az se trh uklidni, na druhou stranu
se timto obchodnik ochuzuje o obchodni prilezitosti vznikajici z kvalitni fundamentalni
analyzy. Pro kontrolu, kdy se jednotlivé ukazatele budou vyhlasovat, mizeme pouzit
naptiklad velmi oblibeny server forexfactory.com [5], ktery poskytuje piehledny kalendaf
vyhlaSeni fundamentl. Kalendai zobrazuje zakladni udaje, jako je datum, cas, popisek,
ovlivnénou ménu, predchozi vysledek, predpokladany vysledek a samoziejme i1 vyhlaSenou
hodnotu fundamentu. Kromé téchto informaci jsou fundamenty pfehledné barevné oznaceny
podle vyznamnosti. Cervené jsou oznaéeny fundamenty s nejvyssi dilezitosti (dopadem),
oranzov¢ se stiedni diileZitosti, Zluté s malou dilezitosti a Sedivé neekonomické fundamenty.
Déle tento kalendar nabizi mozZnost zobrazeni detailnéj$iho popisu fundamentu a grafu
ptedchozich vysledk fundamentu, vcetné zobrazeni predikované hodnoty. Jediné na co si
musi Ctendf kalendafe dat pozor je spravné nastaveni Casu (Casového pdsma), ktery je ve
vychozim nastaveni nastaven na americky ¢as. Ukazku vyhlasovaného fundamentu mizeme

vidét na obrazku nize.
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Obrazek 9: Denni kalenda¥ udalosti pro 1. 5. 2014
Zdroj: www.forexfactory.com
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3.2.1 Zakladni ukazatele fundamentalni analyzy

Fundamentdlni analyza hodnoti na zéklad¢ dostupnych informaci, které maji spojeni
S ocenovanym predmeétem, v naSem piipad¢ hodnotime ekonomiku statu, ktera odpovida
hodnoté mény, kurzu ménovému paru. Fundamentalni analyza se pouziva pro hodnoceni
napiiklad i1 akcii, komodit a obecné Cehokoliv. Dulezité je jaké aspekty vybereme pro

ohodnoceni.

3.2.1.1 Urokova sazba

Rast urokovych sazeb zpisobuje rust urokového zhodnoceni dluhopisii a obligaci a tim
zvysuje poptavku po dané méné a pfi poklesu naopak. Urokové sazby vyhlasuji centralni

banky jednotlivych statd.

3.2.1.2 Makroekonomické ukazatele
Ekonomické ukazatele vypovidaji o stavu dané ekonomiky, nejcastéji se vyuzivaji tyto:

e GDP (gross domestic product) / HDP (hruby domaci produkt) — soucet vSechno
zbozi a sluzeb vytvofenych na izemi daného statu.

e GNP (gross national product) / HNP (hruby narodni produkt) — soucet vSeho
zbozi a sluzeb vytvofenych obCany dan¢ho statu. Pouzivaji je staty, které maji
velké investice v zahranic¢i, naptiklad USA.

¢ Inflace — narust cenové hladiny dané ekonomiky.

e Customer price index / index spotiebitelskych cen — pfedstavuje zménu trovné
maloobchodnich cen za zdkladni zbozi v tzv. spotfebnim koSi a také jako
ukazatel inflace.

e Pracovni ukazatele — jsou celou skupinou ukazatelli z nichz nejdilezitéjsi je
zprava o stavu zaméstnanosti (Employment Reports) dale se ¢asto pouziva:

o Employment cost index (ECI) / Index mzdovych nakladi

o Retail sales / Maloobchodni trzby — ukazuje bezprostfedni sméfovani
ekonomicky

o Cunsumer confidence / Davéra spottebitelil

o Personal income / osobni pifijmy

e Oborové¢ ukazatele primyslovych odvétvi — jsou ukazatelem odvétvi narodniho
hospodaistvi, které vzhledem ke své velikosti vyznamné ovliviiuje stav celé

ekonomiky. Mezi primyslové ukazatele patii predevsim:
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o Industrial production (primyslova vyroba)

o Capacity utilization (vyuziti kapacity)

o Factory orders (podnikové objednavky)

o Durable goods orders (objednavky zbozi dlouhodobé spotieby)
o Business inventories (podnikové zasoby)

e Ukazatele ze stavebnictvi — sleduji pocet nové zapocatych bytii a domu, prodeje
byttt a domt a investice do stavebnictvi.

e Hlavni ukazatele (Leading indicators) — obsahuji naptiklad pramérny pracovni
tyden délnikii ve vyrobé, nové objednavky spotiebniho zbozi a materialu,
zmény cen materialu, nova vydana stavebni povoleni atd.

Jak je vidét fundamentalni analyza poskytuje velké mnoZstvi hospodatskych ukazateld.
Proto je dilezité pochopit nejen, co znamenaji jednotlivé ukazatele ale i jejich provdzanost
s ostatnimi ukazateli a mit pfehled o dobach vyhlaseni ukazatelti. Vyhlaseni ukazatele, ktery
se vyrazng lisi od jeho pfedpokladané hodnoty miize rozpoutat nejvyssi zménu ceny mény za
den nebo i delsi casové obdobi a muze vytvofit tak vyrazné zisky nebo také ztraty. Diive byla
fundamentalni analyza vice preferovana nyni je stale vice pouzivana technicka analyza, to ale

neznamena, ze by se fundamentalni analyza stala mén¢ dulezitou.

3.3  Technicka analyza

Na rozdil od fundamentalni analyzy nepracuje technicka analyza s informacemi o stavu
ekonomik, ale na zéklad¢ pohybil cen se snazi predikovat, jakym smérem se bude kurz dale
ubirat. Sleduji se rizné vzory chovéni, cen a objem obchodl, silu nabidky/poptavky.
Technickd analyza je pouzitelna nejen na forexovych trzich ale i na vSech financnich trzich.

To je zpisobeno podobnym lidskym chovanim.

3.3.1 Grafické formace

Grafy ndm poskytuji celou fadu informaci. UZ jen z pohledu na graf nebo jeho jednotlivé
svicky miizeme piedpokladat budouci vyvoj. Béhem dlouhé doby existence téchto grafil si
obchodnici v§imli, ze urcité tvary grafii se opakuji. Zacali proto tyto situace blize zkoumat a
pojmenovali tak celou fadu formaci, které pokud se v grafu objevi, velmi ¢asto vedou ke

stejnému zndmému vysledku.
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Mezi nejzakladnéjsi a nejpouzivanéjsi formace patii predev§im razné typy
trojuhelnikti, dvojité dna, dvojité vrcholy a formace ,,hlava a ramena®“. Tyto formace nam
vyrazné naznacuji budouci trend a obchodnik, ktery je dokdze spravné nalézt a vyuzit bude
oproti konkuren¢nim obchodnikiim ve vyhod¢. Tomuto tématu se vénuje napiiklad ¢lanek
Ondfeje Hartmana: Technicka analyza - grafické formace[6], ktery nazorn¢ ilustruje jejich

vyznam.
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Obriazek 10: Graficka formace symetricky trojuhelnik, EURUSD M15, 6. 5 2015
Zdroj: Metatrader, Vlastni tvorba

Nejen celé grafy ale 1 pouze nékolik nebo jedind svicka ndm mohou naznacit fadu
informaci o budoucim vyvoji. Podle tvaru (nebo barvy) mlizeme okamzité zjistit, zda je
svicka by¢i (rostouci) nebo medvédi (klesajici) a zda tvoti n€kterou z klasickych formaci.
Vétsina téchto formaci vychazi ze svickového grafu a zkouma tvar svicky z hlediska
velikosti té€la a spodniho a horniho stinu. Dle téchto formaci miZe obchodnik zjistit jestli
ziskéavaji prevahu ,,byci* nebo ,,medvédi“, tedy zda kurz poroste nebo bude klesat. By¢i
formace jsou: hammer (kladivo), peircing line, bullish engulfing lines (by¢i pohlceni), long
white line, morning star (ranni hvézda), bulish doji star, bulish harami, bulish harami cross.
Medvédi jsou: hanging man (visici muz), dark cloud cover (tmavy mrak), bearish engulfing
lines (medvédi pohlceni), evening star (veCerni hvézda), bearish doji star, shooting star
(padajici hvézda) bearish harami, bearish harami cross. Jedna se o klasické formace, které
jsou dobfe vysvétleny a zobrazeny v knize Ondieje Hartmana, Jak se stat forexovym

obchodnikem[3] nebo i webové vzdélavaci servery o forexu[7][8].
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3.3.2  Analyzu trendi, vyznacovani trendovych ¢ar

Jednou ze zékladnich analyz, které obchodnik musi provést je zjisténi sméru trendu a jeho
sily. Trendy z hlediska sméru délime na rostouci, klesajici a boc¢ni trendy. Rostouci trend
nazyvame by¢im (bull) a klesajici medvédim (bear), toto pojmenovani pochazi z tradi¢ni
burzovni terminologie, v technické analyze se Casto také pouziva pro rostouci trh oznaceni
uptrend a pro klesajici downtrend. Bo¢ni trend je situace, kdy ceny osciluji del$i dobu na
stejné cenové hladin€ a naznacuji stejnou silu ,,bykt* 1 ,,medvédi®. Jedno z nejznamé;jsich
réeni je ,trend is your friend* neboli trend je tvij pritel. Pokud dokazeme spravné trend
identifikovat a obchodujeme ve sméru trendu, mame vyssi pravdépodobnost, ze obchod bude
ziskovy. Na jednom trhu miize existovat hned né€kolik trendd z hlediska Casu, jak zobrazuje
Obrézek 11, na kterém je zakreslen primarni (dlouhodoby) trend a sekundarni (sttednédoby)
trend a vedlejsi (kratkodobé) trendy na dennim grafu ménového paru EUR/USD. Kazdy
z téchto trendii ma platnost v jiném casovém méfitku. Primarni trend ma vzdy nejdelsi
platnost a na zminéném obrazku je vykreslena pouze jeho ¢ast. Sekundarni trend plsobi jako
korekce hlavniho trendu v kratSich ¢asovych obdobich. Vedlejsi trend mé stejny smér jako
primédrni trend a mize mit rozdilnou silu a plsobi jako korekce sekundarniho trendu
v nejkratSich casovych obdobich. Kazdy ztrendi je vazan k Casovému ramci a pii
intradennim obchodovani je pro nas malo dilezity primérni trend na dennim grafu, ktery trva
mesice, kdyZ v tydnu, ve kterém obchodujeme, probihd opacny sekundarni trend. Proto je
dilezité trendy spravné zatadit do ¢asového ramce.

Rostouci trend vyznacujeme pod svickami grafu spojenim nékolika vyraznych
nejnizSich hodnot (low). Jako minimum se v praxi pouziva spojeni 3 svic¢ek (n¢kdy dokonce
2 svicek), s vétsim pocétem svicek je trend divéryhodnéjsi protoZze ho mame potvrzen vice
informacemi (cenami). Klesajici trend vyznacujeme obdobné nad svickami spojenim
nékolika vyraznych nejvyssich hodnot (high). Prorazeni dobfe vyznacené trendové ¢ary Casto
znamena otoceni trendu a obchodni pftilezitost. Trendova Cara se nemusi pfesné dotykat
vSech vyraznych HIGH/LOW hodnot svicky ale méla by se k nim co nejvice bliZit nebo
svicku lehce protinat. Trendové cary kazdy obchodnik vyznacuje subjektivné a platné
vyznaCeni chce dobrou praxi. Jednotlivé trendy spolu mohou vytvofit 1 diive zminéné

formace a na obrazku niZe tvoii primarni a sekundarni trend trojtihelnikovou formaci.

31



[EFmn oy 1355 1% 130 L

Sekundami frend

el TR (TN A
~ I
[

Vedigfsi trendy

L
| T
I I 1 Lz

Lo .
illyit -

Primérni trend

=
THAprI006 TIAel006 IMayINE 11 Va0 I May 1006 Ghn 006 [SMn6 MnINE SMIN6  DMI006 DM (A6 g 2006 1A FAmINs TSl 15 S@I0 DSpINE JOGING (0O MONN05 SN 006 7 low 26 I Hevs SDeci006  15Dec N6

Obrazek 11: Ukazka zakresu trendi
Zdroj: http://lwww.fxstreet.cz/img/web/vedl%20trend.jpg

3321 Podpora a odpor (support and rezistence)

V odborné komunité se cesky pteklad pfili§ neuchytil, proto budu déle pouzivat jen jejich
anglické oznaceni. Jedna se o trendové Cary, které tvoii pomyslnou bariéru, ptes kterou se
cena nedostane a pii kolizi s bariérou se od ni opakované odrazi opacnym smérem. Support
tvofi bariéru pod svickami, pod kterou ceny neklesnou, naopak rezistence tvori bariéru nad
svickami, nad kterou ceny nevzrostou. Spole¢né mohou support a rezistence vytvofit tzv.
cenovy kanal, ve kterém se cena odrazi od jedné bariéry k druhé, jak zobrazuje Obrazek 12.
Tyto cenové kanaly nemusi byt jen vodorovné, ale mohou korespondovat aktudlni trend.
Pokud je cenovy kanal dostatecné Siroky lze vyuzit jako obchodni ptileZitost a vstupovat do
dlouhé (LONG) pozice pii doteku (pfiblizeni) cen supportu a pfi rustu cen k rezistenci
vstupovat do kratké pozice (SHORT) a pozice uzavirat na opacné strané¢ cenového kandlu.
Samoziejmosti je v takové pozici mit nastaveno omezeni maximalnich ztrat (stop loss) pro
ptipad, Zze bude bariéra prorazena, jak také zobrazuje Obrazek 12. V takovychto ptipadech

neni vyjimkou, Ze se ze supportu stane rezistence.
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Obrazek 12: Ukazka zakresu kanalu (supportu a resistence) EURUSD H1, 9. 9. 2014
Zdroj: Metatrader 4, vlastni tvorba

3.3.3  Technické indikatory a jejich vyuziti

Indikétory jsou hlavni ¢asti technické analyzy a jsou to matematické vypocty vychazejici
z informaci o daném ménovém paru, které se pouzivaji pro odhad budouciho vyvoje ceny.
Indikéatort je mnoho maji fadu nastavitelnych vlastnosti, které vyrazn¢ ovlivituji vysledné
hodnoty, obecné fadime indikatory do dvou zakladnich skupin trendové indikatory a
oscilatory. Kazdy typ indikatoru je vhodny za urcitych podminek a poskytuje urcity typ
informaci. Casto se pouZivaji kombinace nékolika indikéatort, aby poskytované informace
byly co nejvice komplexni. Nize popiSu dle mého nazoru nejzakladn&jsi a nejpouzivangjsi

indikatory.

3.3.4  Trendové indikatory (Trend following indicators)

Cilem trendovych indikétorQ je urcit smér a silu trendu. Na zdkladé daného matematického
vzorce a vstupnich historickych cen a informaci indikator vytvofi kiivku nebo histogram
ptedpokladaného vyvoje. Nejbéznéjsim zastupcem této skupiny jsou klouzavé prameéry.
Nevyhodou téchto indikatord je, Zze poskytuji informace se zpozdénim a jsou nachylné

k indikaci faleSnych signalt, proto se pouzivaji ¢asto pro potvrzeni trendd.
3.34.1 Klouzavé priméry (Moving averages)

vvvvvvvvv

indikatorti z nich vychézi. Klouzavé priméry vypocitaji urcity typ priméru za zadany pocet
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piedchazejicich ¢asovych obdobi. U klouzavych priméri mizeme nastavit délku ¢asového
obdobi a typ vypoctu.

Nejpouzivangjsi je Simple moving average (SMA) / jednoduchy klouzavy pramér,
vypocitd se jako matematicky pramér zadaného poctu piedchéazejicich obdobi. Jeho vyhodou
je, ze zobrazuje uhlazenéjsi grafy, které odstrafiuji mnoho fale$nych signalt, na druhou
stranu poskytuje vice zpozdéné signaly.

Dalsi velmi oblibeny je Exponencial moving average (EMA) / exponencialni klouzavy
pramér. Exponencialni klouzavé pruméry davaji vEétsi vadhu novéjsSim obdobim, coz je
i logickym krokem, protoze urité pro nas ma vé€tsi vahu cena naptiklad pfed minutou nez
cena pred péti minutami. Vyhodou tohoto priiméru je, Ze se pohybuje rychleji, ale je zaroven

nachylnéjsi k poskytovani falesnych signalt.
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Obrazek 13: vstupni signaly klouzavého priméru
Zdroj: http://www.forex-zone.cz/files/zakladky _klouzaky/klouzakl.png

V obchodnich strategiich se vyuziva pro potvrzeni trendu a ovéfeni jestli vstupuji do
pozice ve sméru trendu. Lze je ale vyuZit i pro jednoduchou indikaci vstupnich signali na
trendovych trzich. Jednou z metod je kiiZzeni ceny a klouzavého praméru. Pokud cena vzroste
nad svij klouzavy priameér je to signal pro vstup do dlouhé pozice, naopak pokud klesne pod
svij klouzavy primér je to signal pro vstup do kratké pozice. Tyto situace ilustruje Obrazek
13. Dalsi zptsob jak pomoci klouzavych primérd hledat obchodni piilezitosti je kiizeni
klouzavych priméri o riizné délce periody. Do grafu vyneseme 2 nebo i vice klouzavych
primért o rizné délce a signidlem pro vstup do pozice je jejich prektizeni. V piipadé
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piektizeni kratSiho klouzavého priiméru zespodu skrz delsi klouzavy primér je to pro nas
vstupni nakupni signal. Naopak pokud kratsi klouzavy pramér ptektizi delsi klouzavy pramér
shora je to pro nas vstupni prodejni signal. Obé¢ tyto situace ilustruje Obrazek 14. Periodu
klouzavych primért si muze kazdy nastavit dle své strategie, existuje nékolik tradicné
pouzivanych kombinaci period. Jako hlavni signal trendu se pouziva 200 denni klouzavy
primér, ktery diky své rozSifenosti poskytuje velmi dobré vysledky. U SMA to jsou
napiiklad periody na obrazku nize 14/28, Casto se také pouziva kombinace 10/20/40 n¢kdy
rozSitena jeSté o periodu 5. U EMA se cCasto pouziva posloupnost Fibonacciho cisel
8/13/21/34. Tyto kombinace nam automaticky nezajist'uji uspéch a je tieba vzdy otestovat,
zda na dany instrument pasuji a ptipadné posloupnost upravit. Idealni nastaveni klouzavych

pruméru je nutno vztahnout k délce cyklu instrumentu a pouzit nize uvedeny vzorec.[9], [10]
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Obrazek 14: Signaly pro vstup do pozice kiiZzenim klouzavych praméra
Zdroj: http://www.forex-zone.cz/files/zakladky_klouzaky/klouzak2.png

3.34.2 MACD (moving average convergence/divergence)

v

MACD patii mezi nejoblibenéjsi indikatory. Indikator byl vymyslen Geraldem Appelem a
jedna se o indikator, ktery znazoriiuje rozdil mezi 2 rizné dlouhymi EMA a tfetim krat$Sim
SMA tzv. ,signalni kiivkou*. Obvyklé nastaveni je MACD(12,26,9) Princip je, ze pii zmén¢
trendu bude kratsi klouzavy pramér reagovat rychleji nez delsi klouzavy primér a piekiizeni

téchto primeéri je pro nas signal pro vstup do pozice. Zakladni pravidlo je, ze pokud MACD
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vzroste nad signalni kiivku nakupujeme, pokud klesne pod signalni kiivku, prodavame.
Dal$im obchodnim signalem je pokud MACD pronikne skrz nulovou ¢aru. Pokud pronikne
shora dolu je to signal pro vstup do kratké pozice a naopak. Pokud trend MACD je opacny
nez cenovy trend je to pro nds signalem, ze je vysoka pravdépodobnost na zménu trendu, této
situaci fikame divergence. I MACD mitize déavat faleSné signély, jednou ze strategii jak tyto
signaly odfiltrovat je brat v potaz pouze ty signaly které jsou vice vzdalené od nulové cary
nebo se vyhnout netrendovym trhiim.

Stejn¢ jako u vSech klouzavych priméra je tento indikator pomaly a zpozduje se.
Vyhodou je, Ze vysild signaly po skonceni jejich nejvétsi volatility a potvrdi tim jejich trend.
Je proto vhodny na stfednédobé az dlouhodobé obchodovani nebo pro posilovani jiz
otevienych pozic.

Obrazek 15 zobrazuje indikdtor MACD v praxi. MACD se nevykresluje ptimo do
cenového grafu ale ve form¢ histogramu a signélni kiivky pod nim. Na obrazku vidime
MACD(12,26,9) — tedy se standardnim nastavenim na 5 minutovém grafu, zaroven jsem si
do histogramu MACD naznacil 2 vodorovné ¢arkované piimky, které znaci netrendovy trh.
V cenovém grafu mizeme vidét n€kolik Sipek znacici obchodni pfilezitosti (Sipka doli —
SHORT pozici, Sipka nahoru LONG pozice) az pii piekiiZzeni nulové Cary nebo signalni
ktivky na trendovém trhu (nad ¢arkovanymi ptimkami). Jak je vidét MACD v tuto dobu
podavalo dobré vysledky az na posledni Cervené oznafenou Sipku. Zaroven vidime, ze
napravo od posledni neuspésné pozice se trend zmirnil a témét az zastavil, pokud bychom

V tomto intervalu dale obchodovali MACD by generovalo ztratové obchodni pozice.
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Obrazek 15: Zobrazeni MACD na EUR/USD, 16. 5. 2014, 5M
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Zdroj: Metatrader 4, vlastni tvorba

3.34.3 Parabolic SAR (stop and reverse indicator)

Parabolic SAR je indikator vyvinuty J. Welles Wilderem a princip indikatoru je ve sledovani
trendu a umistovani trailing stopu, tedy posuvného stop lossu. Tento indikator je
permanentni coz znamend, ze jakmile nam signalizuje zménu trendu, ukoncujeme pozici a
okamzité¢ vstupujeme do opacné pozice. Vyhodou je, Ze je dobie pouzitelny, nevyhodou, ze
se jedna o trendovy indikator, pokud tedy pokud na trhu nebude vyrazny trend, bude
poskytovat horsi vysledky a mnoho fale$nych signalti. Sdm autor indikatoru nedoporucuje
tento indikator pouzivat samostatné a sestrojil, kvili nému indikator ADX, které je urcité
dobré spole¢né pouzit. Dilezité je dodrzet vstup do pozice na zac¢atku obratu, pokud bychom
vstoupili do pozice napiiklad 5 svicek po obratu, vysledky této strategie by byly vyrazné
hor$i. Vyhodou miize byt pro zacatky vyuziti tohoto indikatoru v jednodussich strategiich a
diky uzavirani az pfi otoCeni indikatoru také omezeni ptili§ brzkého uzavieni ziskové pozice.
Z vlastniho sledovani jsem objevil pfili§ pozdni uzavirani pozici. Kdy se indikator otaci
(uzavird se stard pozice) n€kolik svici po definitivnim oto€eni trendu, kdy zménény trend

ukrajuje zisk z nasi pozice.
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Obrazek 16: Priklad uZiti indikatoru Parabolic SAR na EUR/USD, 16. 5. 2014, SM
Zdroj: Metatrader 4, vlastni tvorba
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3.3.4.4 Average Directional index (ADX)

Tento indikator vyvinul zndmy technicky analytik J. Welles Wilder Jr. (tento analytik
vyvinul i indikatory Parabolic SAR a RSI). Cilem tohoto indikatoru je urcit zda je trh
vtrendu a jaké je jeho aktudlni sila, tato informace je velmi dulezitd protoze mnoho
indikatort i celych strategii funguje 1épe nebo pouze pokud je trh v trendu a pfi bocnim
pohybu trhu strategie dosahuje Spatnych vysledkt, proto je vhodné takové situace rozpoznat
a vyradit. Tento indikator je tzv. ,,non-direcitonal, to znamend, ze vysledné hodnoty jsou
stejné jak pro rostouci tak pro klesajici trend. Zamétuje se na silu trendu, kterou indikuje na
stupnici 0 az 100. Nizké hodnoty znaci netrendové trhy. Naopak vysoké hodnoty znaci trhy
s velmi silnym trendem. Klasifikace sily trendl se lis§i a kazdy obchodnik si muze trhy
klasifikovat individualng, tak jak vyhovuje jeho obchodni strategii a otestovat pii jakych
hodnotach dosahuje nejlepsich vysledki. Rozdilnou interpretaci vysledkt ilustruje i rozdilna

klasifikace mezi jednotlivymi odbornymi zdroji, ktera je uvedena v tabulce nize.

Sila trendu Klasifikace dle Klasifikace dle Patria online
Investopedia (2009) (2012)

Netrendovy trh nebo slaby trend 0-25 0-20

Silny trend 25-50 20 -40

Velmi silny trend 50-75 40 - 60

Extrémné silny trend 75-100 60 - 100

Tabulka 2: ADX indikator - klasifikace sily trendu dle serveru Investopedia a Patria online
Zdroj: http://www.patria.cz/zpravodajstvi/1982359/zjistete-zdali-je-trh-v-trendu-pomoci-indikatoru-adx.html
http://www.investopedia.com/articles/trading/07/adx-trend-indicator.asp

U strategii, které vyZzaduji trendové trhy, je vhodné se vyhnout prvni skupiné
netrendovych trhli nebo slabé trendovych. Tyto strategie by mély dobfe fungovat v dalSich
dvou skupinach silnych a velmi silnych trendd. Extrémné silné trendy se vyskytuji jen
vyjimeéné a je tfeba analyzovat, v jakych situacich takovyto extrémni trend nastal a jak naSe
strategie na tento trend reagovala. Takovy trend miiZze nastat napiiklad po vyhldSeni
vyznamného fundamentu apod.

Indikator ADX je odvozen z indikéatorti DI+ a DI- (n€kdy oznacovanych jako +DMI a —

DMI) jako absolutni procentualni hodnota rozdilu mezi DI+ a DI- pod¢lena jejich souctem.
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Obrazek 17 zobrazuje kompletni vzorec pro vypocet indikatoru ADX. Jak je vidét vypocet

neni trividlni, cozZ ndm nevadi, protoze jej za nas obstara obchodni platforma.

Indikéatory DI+ a DI- mohou samy o sobé poskytovat jednoduché signaly pro vstup do

pozice, ale poskytuji velké mnozstvi faleSnych signald, predevSim v netrendovych trzich

proto se pievazné vyuziva jen pro filtrovani netrendovych trhi.

ADX FORMULA

(ADX_ 4y x(n—1))+ DXy )
n

ADXy =

where
n = smoothing period

. 100 x (PDly, — MDIy)
()~ PDlyy, + MDl

PDIy, = Positive Directional Movement = MAX(H, — Hy . 1, 0)

MDI, = Negative Directional Movement = MAX (L — Ly 1, 0)

Obrazek 17: Vzorec pro vypocet indikatoru ADX
Zdroj: http://forex-indicators.net/adx
Pozn.: n je vyhlazovaci perioda
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Zdroj: Metatrader 4, vlastni tvorba
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3.3.5 Momentové indikatory (Momentum indicators)

3351 RSI (index relativni sily / relative strength index)

Jedna se o velmi oblibeny oscilator, ktery se zobrazuje v samostatném grafu a ukazuje
pteprodanost/ptekoupenost trhu. Pohybuje se v rozmezi 0 az 100, doporucené signalni
hodnoty jsou 70 pro prodej a 30 pro ndkup v nékterych strategiich se vyuziva i
benevolentnéjsi hodnoty 60 , 40. V ptipad¢€, Ze posune hodnoty vice od sebe (napiiklad 80 a
20) bude mit méné obchodnich piilezitosti, ale mély by byt spolehlivéjsi. Do pozice
vstupujeme pouze, pokud hodnoty pokud se hodnoty vraci ke stiedu (50). Tedy kdyz hodnota
RSI klesne ze 71 na 70 pro prodejni pozici nebo vzroste z 29 na 30 pro nakupni pozici.
Hodnoty 70 a 30 nejsou pevné stanovené a obchodnik si je mize individudlng upravit. Dalsi
moznosti je vstupovat do pozice pii prekiizeni centralni linie. Tak jako i u jinych piekiizeni
centralni (nulové) ¢ary se pfi prekiizeni ze spodu vstupuje do dlouhé pozice a naopak pfi
prektizeni zdola do kratké pozice.

RSI lze také pouZivat pro zjisténi, zda aktudlni trend vydrzi a neblizi se jeho konec.
Tuto strategii zobrazuje Obrazek 19. Do grafu RSI se zakresli trendové ¢ary a pokud RSI
protne trendové Cary, signalizuje to blizici se zménu trendu. Vyhodou je, ze RSI zménu
trendu signalizuje s predstihem, specialné na delSich casovych ramcich je tato strategie velmi
uzite¢na. [11]

Posledni hojn€ pouZivanou strategii je vyuziti divergence mezi cenovym grafem a RSI

grafem.
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Obrazek 19: Stalost trendu pomoci RSI a trendovych ¢ar
Zdroj: http://forex-indicators.net/files/indicators/rsi_lines.png

Jednou ze zajimavych strategii je i kombinace RSI s podobnymi indikatory: RMI
(Relative Momentum Index) a TSI (True strength Index) pfipadné i s Williams %R. Obecné
se nedoporucuje pouzivat spoleéné indikatory, které maji spoleény zéklad protoze muizou
davat stejné faleSné signaly. Na druhou stranu vychdzi z rliznych algoritmii a nemély by
davat totozné vysledky. Vyhodou je, Ze miZeme vSechny tyto indikatory vloZit do jednoho
grafu a sledovat je zaroven, protoze jejich signaly jsou v rozmezi 0 az 100 a stfedni hodnota
je 50. Vsechny maji i podobné moznosti nastaveni. Touto kombinaci mizeme sledovat dalsi
signal, a to pfekryvani jednotlivych indikatorti. Signadlem pro vstup do dlouhé pozice je,

pokud je Williams %R nad RSI (a naopak) nebo Williams %R nad RMI pro dlouhou pozici.

Tuto strategii popisuje starsi ¢lanek na serveru finan¢nik [12].
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Obrazek 20: Priklad uziti indikatoru RSI na EUR/USD, 16. 5. 2014, 5SM
Zdroj: Metatrader 4, vlastni tvorba

Obrazek 20 ilustruje obchodni signaly indikatoru RSI na stejném ¢asovém ramci jako
Parabolic SAR a MACD v klasickém nastaveni RSI(14) na 5 minutovém ¢asovém ramci
ménového paru EUR/USD. Pfi vstupu do obchodu na hodnotach 70 a 30 oproti obéma
ostatnim indikatoriim signalizoval obchodni signaly velmi Spatné€, nejenze nezachytil nékolik
vyraznych trendl, ale signalizoval nakupni signaly ve Spatnych situacich. Pokud bychom
vstupovali do obchodu pii piekiizeni hodnoty 50, signalizoval by RSI velké mnoZstvi
faleSnych signalii v netrendovém trhu ale byl by schopen zachytit vyznamné trendy v tomto
obdobi. Dale jsem z vlastniho pozorovani zjistil, Ze RSI hlif zachytava prvni vyrazny pohyb

Z netrendového trhu.

3.35.2 Stochastic

Indikator stochastic vymyslel George Lane a je také velmi Casto pouzivany na forexovych
trzich. Stochastic sklad4 ze 2 linii, kdy jedna (%K) pocita v jakém procentudlnim kurzu se
nachazelo uzavieni a druha linie je klouzavy primér zvoleného poctu prvni linie (%D), obé
linie osciluji mezi hodnotami 0 az 100, tento indikator ma standardné nastaveny hladiny
piekoupeni a ptreprodani na hodnotach 20 a 80, jednou z moznosti vyuziti je vstup do pozice
v dobé kdy Stochastic odchazi ze zon piekoupeni a pieprodani podobné jako RSI. Dalsi
moznosti je obchodovat pfi prekiiZeni linii podobné jako MACD, kdyz linie %K ptektizi linii

%D shora je to signal pro prodejni piikaz, v opacném piipadé pro nakupni piikaz. Dalsi
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moznosti je vyhledavat divergence grafu Stochastic a cenového grafu, které¢ znaci blizkou
zménu trendu.

Jednd se o velmi volatilni indikator, ktery vykazuje vyssi spolehlivost na slabé
trendovych trzich. To ilustruje i Obrazek 21, na kterém mizeme vidét fadu dobrych signala
pro vstup do pozice oznacenych zelenymi Sipkami a jednu Cervenou Sipku, ktera znaci Spatny
falesny signal. To potvrzuje horsi vysledky v siln¢ trendujicich trzich i volatilitu tohoto
indikatoru. Podle délky spodniho stinu této svicky vidime, ze béhem tohoto ramce byci zacali

zvySovat svou silu a to zapfi¢inilo vznik tohoto falesného signalu.
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Obrazek 21: Ukazka indikatoru Stochastic, 16. 5. 2014, EUR/USD 15M
Zdroj: Metatrader 4, vlastni tvorba

3.35.3 CCI (index komoditniho kanalu / commodity channel index)

Indikator CCI vyvinul Donald Lambert a jeho cilem je signalizovat smér a silu trendu. Jak uz
nazev napovid4, byl vyvinut pro trh s komoditami, ale lze bez problémul aplikovat na
forexové 1 jiné trhy. Oscilator osciluje kolem nulové hodnoty smérem k +/- 100,
v extrémnich pfipadech az +/- 200. Vysoké hodnoty indexu naznacluji, ze ceny jsou
Vv porovnani se svou pramérmou urovni neobvykle vysoko nebo nizko. Casto se pouziva pro
potvrzeni neddvno nastartovaného trendu, pokud ptekiizi svou nulovou (centrdlni) linii.
Pouziva se také podobné jako RSI a Stochastic pfi ndvratu ze zoény piekoupenosti a
pteprodanosti, které jsou u tohoto indikatoru standardné nastaveny na -100 a +100 nebo
v extrémnich pfipadech pii navratu ze zony -200 a +200, nebo také pii prekiiZzeni nulové
hranice. Dalsim signalem pro vstup do dlouhé pozice je pfi vstupu do zony pieprodanosti na

urovni +100 a prodej pfi zmény trendu hodnot CCI v zéné extrémni preprodanosti, tedy
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kdekoliv nad hodnotu +200 a obdobné pro kratkou pozici v zapornych hodnotach. Tento typ
signalt je ale brat v potaz pouze pokud na trhu piisobi velmi silny trend, jinak se Casto stane,
ze CCI nedosahne hodnot extrémni pieprodanosti a my nestihneme vcas uzavfit pozici.
Obrazek 22 opét ilustruje pouziti indikatoru a jeho signaly. V tomto piipadé indikator
signalizoval vétsi mnozstvi obchodnich ptilezitosti. Pozitivni je, Ze zachytil vSechny vyrazné
trendy s dostate¢nym piedstihem, nékdy az pfili§ brzo, kdy jesté trend nebyl potvrzen (tyto
signaly jsou vyznaceny modfe. OvSem signalizoval i faleSné signaly, a to pfedevsim pokud
CCI na kratkou dobu piekrocilo signdlni linie -100 a +100. Tento problém by Sel vyfesit
filtrovanim obchodnich signalli, pokud nebude nékolik pfedchozich CCI hodnot také nad

zminénou signalni linii, ptipadné kombinaci s dal§im (trendovym) indikatorem.
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3.3.6  Zhodnoceni indikatoru technické analyzy

Kazdy z vySe uvedenych indikatort ma své vyhody a nevyhody. N¢které funguji pouze na
trendovych trzich, jiné davaji lepsi vysledky na trzich se slabSimi trendy. Nékteré indikatory
poskytuji jen aste¢né informace nebo je poskytuji se zpozdénim. Zadny z nich neni bajnym
zlatym gralem, ktery by vzdy poskytoval spravné signaly a bez rizika generoval zisk. Proto je
nutné si jednotlivé indikatory otestovat a spravné pochopit jaké poskytuji signaly a v jakych
situacich je poskytuji a zjistit tak jaké maji hlavni vyhody a slabiny. Velmi oblibenou
strategii je kombinovat vice indikatord zaroven, navzajem se tak signalizované informace
zptesni. Kazdy indikator ma velké moznosti nastaveni, které vyrazné ovliviiuji jeho vystupy.

U kazdého indikatoru je n€kolik velmi oblibenych nastaveni, které¢ se opakuji napfi¢ mnoha

44



informacnimi zdroji. Pfi vytvaieni strategie mtizeme pievzit tyto oblibené nastaveni nebo si
otestovat vlastni. Vyhodou ,,oblibenych* nastaveni je, ze je budeme sdilet s mnoha dal$imi
obchodniky a ve stejny ¢as nam budou poskytovat stejné signdly. Tim padem spolecné
muzeme vytvofit silny trend, ktery bude nasledné trh nésledovat. Tyto oblibené hodnoty ale
muzou fungovat jen za urcitych podminek, proto je nutné si nejprve otestovat, jestli dosahuji
v nasi strategii dobrych vysledkd. Relativné bezpecnd strategie je vstoupit do pozice jen
Vv piipad¢, ze n€kolik riznych indikatord ndm signalizuje stejnou informaci, tim padem je
tato informace divéryhodnéjsi a méné rizikova. Technické analyze se vénuje fada webovych
serverl 1 odbornych knih. Ja osobné preferuji vzdy vétsi pocet zdrojti, abych si informace

vvvvv

Cerpal z vice zdroju, které jsou uvedené v pouzité literatute.[3],[7], [13],[14], [15]

3.4  Psychologicka analyza

Tteti typ analyzy trhu je psychologickd analyza, ta se nezaméfuje primarné¢ na samotny
finan¢ni instrument (ménovy par, akcie atd.), ale pfedev§im na lidskou psychiku a lidské
chovani, které podle tohoto pfistupu vyrazn€ ovliviiuje cenu finan¢niho instrumentu Vv blizké
budoucnosti (minuty, hodiny, dny). Zakladnim kamenem je predikovani budouciho stavu na
zakladé predpokladané reakce obchodnikli na trhu. Pfi psychologické analyze je zakladni
otazkou jakym zpisobem ovlivni cena instrumentu chovani jednotlivych obchodnikt
potazmo, jak ovlivni cely dav. Jak jiz bylo zminéno v kapitole o teorii efektivnosti, trhi
predpokladdme, ze obchodnici se budou chovat racionalng, ale na trhu se vyskytuji i
obchodnici, ktefi se z n&jakych divodu racionalné nechovaji. Pak mize nastat situace, kdy
tito iraciondlni obchodnici ovlivni trh natolik, Ze zplsobi davovou psychoézu a paniku a
nabali sebou 1 jinak raciondlni obchodniky a celd tato skupina se pak chova jako dav.
V tomto davu jedinec ztraci svou individualitu a jedna se shod€ s celym davem, ktery je hnan
pfedev§im emocemi zplsobenymi napiiklad vyhlaSenim vyznamného fundamentu nebo
prorazenim vyznamného supportu nebo rezistence. André Kostolany, zndmy investor a
zastance psychologické analyza, tvrdi, Ze nejsiln€jSi emoce, které na investora puisobi,jsou
chamtivost a strach. Tyto emoce zplsobi piehnanou reakci na néktery z mnoha podnéti,
které na obchodniky plisobi a ti potom kvilli svému psychickému rozpolozeni jednani
naprosto iraciondlné€ a jsou vedeni davem, ktery i oni sami svym dilem ovliviiuji. Dav se tak
chova jako nefizena stfela a mizou vyhnat cenu instrumentti za vidinou vysokych ziskil a

svou chamtivosti do extrémnich vySin a spustit tak celou lavinu udélosti. Po fazi chamtivosti
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ovSem Casto pfichazi vysttizlivéni a strach o dosazené zisky a kompletni obrat. Dav v této
fazi zene strach a Zenou cenu zase opacnym smérem. I kdyZz se psychologickd analyza
pouziva ptredevSim pro kratkodoby odhad budoucnosti lze vliv psychologie na trhy
prezentovat na mnohych spekulativnich bublinach, které diiv nebo pozdéji vzdy praskly. Do
téchto spekulativnich bublin se Casto i kvlili nepfesnym informacim dostal cely trh a vytvofil
tak obrovskou davovou psychozu, kterd zpusobila velmi tvrdé vystfizlivéni v podobé
gigantickych ztrat az vzniku dlouhodobych krizi. V men$im méfitku ale trhy zazivaji tyto
bubliny kazdy den. Nejlepsim spoustécem je vyhlaseni vyznamného fundamentu nebo rady a
doporuceni odbornikil, pfipadné hospodatské vysledky vyznamnych firem, jejichz vystupy
nejsou spravné pochopeny nebo nejsou spravné.

I kdyz je tento typ Casto opomijen a nékterymi obchodniky zleh¢ovén je tfeba ho brat
V potaz. Obchodnici, ktefi si to uvédomi a dokédZou rozpoznat chovani davu a jeho jednotlivé
faze a vzory mohou na davu stabiln¢ vyd¢lavat. Hlavnimi zastanci jsou napiiklad Gustave Le
Bon, jiz zminény André Kostolany, John Maynard Keynes, ktery je spojovan piedev§im
s makroekonomii, George Drasnar nebo dvojice Ira Espteinova a David Garfield. VSechny
tyto osobnosti ve svych pracich ttidily jednotlivé typy obchodnikl do skupin a zjist'ovali, jak
se tyto skupiny chovaji.[16]

Z hlediska automatickych obchodnich systému neni jednoduché takové chovani
algoritmizovat, ale srozvojem modernich technologii je mozné tento trend vysledovat
napiiklad pomoci neuronovych siti, které na zékladé ziskanych zkuSenosti jsou schopny
takové vzory chovani odhalit a pfi spravném nastaveni vyuzit. V této praci se zabyvam
vyvojem strategie na zaklad¢ indikatord technické analyzy. V tomto piipadé je tfeba odhalit
faleSné signaly, které mohou indikatory davat pravé v navaznosti chovani davu, které
kratkodobé ovliviiuje trh a tim i vysledky téchto indikéatord. Hlavnim rizikem je, pokud by
tyto indikatory davaly signdl ke vstupu do pozice Vv dobé&, kdy trh je pod vlivem davu nebo
v dobé¢, kdy dav ze strachu méni své chovani.

Velmi dilezité je 1 psychologické chovani jednotlivce, které jak jiZ bylo naznaceno
vyse, ho mize vmisit do davu. Velmi rozsifenou chybou prevazné zac¢inajicich obchodniku je
pozdni uzavirani ztratovych pozic a brzké uzavirani ziskovych pozic. Toto chovani bude

popséno v dalSich kapitolach.
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3.5 Money management

Money management (neboli fizeni penéz) je jedna ze zédsadnich technik jak obchodovat
bezpetné a neriskovat cely sviij kapital nebo jeho velkou ¢ast. I kdyz budeme mit fungujici
profitabilni strategii s dobrou uspésnosti obchodt ze statistického hlediska ptijde obdobi, kdy
zaznamename veEtSi mnozstvi netispéSnych obchodi. Mnoho obchodniki si mysli, Ze nemiize
pfijit obdobi, kdy zaznamenaji naptiklad 10 po sob¢ jdoucich neuspéchli nebo i vice. Realita
je ale tvrda a mnoho obchodnikt si diky této slepé sebejistoté zruinovali celé obchodni Gcty.
Nékomu se miize série 10 nebo vice po sobé jdoucich nerealnd, ale jakou uspéSnost (pocet
ziskovych obchodl vic¢i celkovému poctu obchodll) ma dnes bézny obchodni systém?
Neékteré obchodni systémy nedosahuji uspésnosti ani 50 % a dosahuji zisku, pokud systém
ma vice nez 80 % ziskovych obchodl jedna se spiSe o vyjimku. Tato GspéSnost znamena, ze
ze 100 obchodt bude v prvnim piipadé 50 ztratovych, v druhém piipadé 20 ztratovych. Kdo
nam zarudi, Ze tyto ztrdtové pozice nenastanou ihned po sob&? Nikdo! A proto musime byt
pfipraveni i na to nejhorsi, pokud nechceme riskovat cely svij kapital. Tabulka 3 zobrazuje,
jak ovlivni série neuspésnych obchodi obchodni konto o velikosti 10 000 dolard (nebo
jednotek obecné). V piipadé, Ze ztratime v kazdé pozici 10 % svého kapitalu, uz sedmy
neuspésny obchod pro nas bude znamenat likvidaci vice nez poloviny kapitalu. V piipadé 15
netspeésSnych obchodi se ztrata blizi 80 % pocatecniho kapitélu.

Dalsim problémem pro obchodnika bude ziskat zpct alesponn pocatecni kapital
Vv piipadg, ze ptijde o 50 % kapitalu, musi dosahnout zisku 100 %, aby se dostal na pocate¢ni
castku. V ptipad¢ ztraty 80 % kapitdlu, musi dosdhnout dokonce astronomického zisku
500 %. Jak bude obchodnik psychicky rozlozen, kdyz vi, Ze musi vydélat 100 nebo dokonce
500 procent aby ziskal vlozené prostiedky zpét, do této doby obchoduje se ztratou jak
finan¢ni tak samoziejmé i1 Casovou, za kterou neni odménén. Toto téma budu probirat v dalsi
kapitole, 1 kdyZ spolu tzce souvisi.

Vétsina odborné literatury uvadi jako vhodnou velikost maximalni ztraty 2 az 3
procenta. Dle tohoto doporuc¢eni musime nastavit i svou strategii coZ znamena, Ze pocatecni
stop loss a poplatky nesmi piesahovat tuto doporucenou hranici. Nebudeme ve strategii
upravovat vzdalenost stop lossu od vstupni ceny, ale celkovy objem obchodii. Casto se také
misto procentudlniho nastaveni preferuje fixni, které je jednodusi na fizeni a na vétsi objemy
se prechazi az obchodnik mé dostate¢ny kapital.

Money management je Siroce pouzivana technika a kazdy zkuSeny obchodnik a

investor s nim jist¢ ma své zkusenosti, problémy s nim maji predev$im amatérsti a zacinajici
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obchodnici. I kdyZ mé kazdy s money managementem zkuSenosti minimaln¢ z osobniho
zivota a fizeni osobnich financi, takto ale ziskali jen ty Spatné navyky a aplikuji je i
v obchodovani. Proto tuto 2 — 3 % hranici neberu jako doporuceni, ale zdsadni pravidlo, které
neni radno porusovat. Osobné mam s money managementem vlastni zkuSenosti z hrani
karetni hry Poker, ve které jsem si diky pfisnému money managementu dokazal vyd¢lat po
malych nékolika dolarovych c¢astkach vice nez 800 dolarG (pfi minimalnim pocateénim
vkladu). Naopak znam zkuSené;jsi a lepsi hrace, ktefi diky nerespektovani tohoto pravidla o

fadove podobnou ¢astku prisli.

Obchod Velikost obchodu

2% 3% 10%
0 10000 10000 10000
1 9800 9700 9000
2 9604 9409 8100
3 9412 9127 7290
4 9224 8853 6561
5 9039 8587 5905
6 8858 8330 5314
7 8681 8080 4783
8 8508 7837 4305
9 8337 7602 3874
10 8171 7374 3487
11 8007 7153 3138
12 7847 6938 2824
13 7690 6730 2542
14 7536 6528 2288
15 7386 6333 2059

Tabulka 3: Money management a vliv velikosti obchodu na celkovy kapital
Zdroj: vlastni

3.6  Psychika obchodnika

Dulezitosti psychiky ptiklada fada obchodniki, odbornikl 1 odborné literatury velkou véhu.
Velmi rozsifeny je nazor, Ze psychika tvoii 80 % uspéchu. Jak je mozZné, ze je to tak vysoké
¢islo a je to vliibec mozné? Nestaci potom obchodovat pouze na zékladé psychiky? To jsou
jen zakladni otazky, které napadnou kazdého, kdyz uvidi €asto prezentované ¢isla o psychice.
Velky problém vidim vtom, Ze jen tézko budeme psychiku méftit. Ale pravdou je, Ze

psychika ma vyrazny vliv na chovani ¢lovéka a protoze vétsSina lidi svou psychiku nedokaze
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a neumi ovlivilovat a fidit, bude mit psychika velky vliv nejen na jejich chovani a jednani ale
potazmo 1 obchodovani. PredevS§im u zacinajicich nevytrénovanych obchodnik hraje
psychika obrovskou roli a zde bych souhlasil s 80 %. Dle mého nazoru psychika obchodnika
ovlivituje vysledek pfevazné jednim smérem, a to smérem k neuspéchu. V piipadé, ze je
obchodnik v dobrém psychickém rozpolozeni bude jednat podle svého nejlepsiho svédomi a
uméni. Naopak pokud je jeho psychika né¢im narusena bude jednat ¢astéji iracionalné, nékdy
dokonce sebevrazedn¢ — ve vztahu k obchodovani.

Opét se vratim k mym zkusSenostem s pokerem. Zde je psychika také vice nez dulezita
a dokonce bych tuto hru pfirovnal k psychologické valce mezi jednotlivymi soupefi.
Predevsim v zacatku mé pokerové ,kariéry” mé rozhodila kazda prohra a predevsim ty, které
jsem z hlediska statistiky mél vyhrat. Dokazal mé& psychicky rozhodit hlu¢ny soupet, $patna
nalada nebo udalost ze zacatku dne. Ale nejen negativni podnéty ovliviiovaly mou psychiku i
ty pozitivni. Stacila jedna nebo dvé vyhry a moje vnitini ja zacalo jasat a ja se citil
neporazitelny (z tohoto omylu mne soupeti samoziejmé brzo vyvedli). VSechny tyto aspekty
ovlivitovaly mou hru a téméf vzdy to bylo k hor§imu. Uplné stejné je ovliviiovan i zaginajici
obchodnik na forexovém trhu a burze obecné. Jak jsem jiz zminoval v kapitole o
psychologické analyze, nejsiln€j$i emoce obchodnika jsou chamtivost a strach. A uplné
stejné jako ovlivitovaly m¢ v pokeru, budou ovliviiovat i obchodnika na forexu. Jak bude
obchodnik reagovat, kdyz uzavie 5 po sob¢ jdoucich ztratovych obchodt, ovladne ho strach.
Naopak pokud se mu podaii 5 po sobé obchodl uzavitit se ziskem, ovladne ho chamtivost.
Jak bude obchodnik jednat, kdyZ ho néktery z kolegl naStve, nejspis bude jednat agresivngji.
Nebo naopak pokud bude zklaman z osobniho Zivota, nejspi§ ztrati sebevédomi. VSechny
tyto udalosti a nasledné emoce vedou k jedinému moznému vyusténi — iracionalnim
jednanim bude obchodnik ztratovy.

Jak tedy tyto negativni vlivy odstranit? Prvnim krokem je vytvofit si obchodni
strategii, kterou bude obchodnik disledné dodrzovat. Pokud takova strategie je otestovana,
dlouhodobé¢ je vydélecna a dodrzuje pravidla money managementu, netispéSné (i Uspésné)
obchody nemusi obchodnika zatéZovat, protoze (pokud je strategie stale funk¢ni) vi, ze velmi
pravdépodobné se brzy situace obrati a zafne opét vydélavat. Pro odstranéni vSech
psychologickych vlivli je dilezité poznani sebe sama a postupné odbouravani téchto vlivi.
M¢ osobné pomohlo vzdy si situaci logicky odvodit zanalyzovat a ptisté jsem uz véd¢l jak se

mam zachovat. N¢kdy je dokonce nejlepsi viibec neobchodovat. Pokud o sobé vim, Ze
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nejsem v dobrém psychickém rozpoloZeni, je lepsi vzit si dostatek ¢asu na to, abych se dostal
zpét do své nejlepsi psychické kondice a az potom zacit obchodovat.

Kdyz budu obchodovat jen v nejlepSim psychickém rozpolozeni nebo dokazu veskeré
negativni vlivy psychiky odstranit, budu mit velkou konkurenc¢ni vyhodu oproti ostatnim
nedisciplinovanym obchodniktim. Osobn¢ vidim psychiku jako takovy kone¢ny multiplikator
uspéchu. I kdyz mam veskeré potfebné znalosti a moznosti, ale moje psychické rozpolozeni
je pouze poloviéni i mtj uspéch bude polovi¢ni. Ale naopak, i kdybych byl v nejlep$im
mozném psychickém rozpolozeni, ale nemél potiebné znalosti a moznosti, psychika mj

vysledek nezlepsi.

3.7  Automaticky obchodni systém (AOS)

vvvvvv

technologii a obchodnich platforem vznikla moZnost, ze za obchodniky bude pracovat
automaticky obchodni systém (AOS). Nyni pomoci téchto robotti probiha velké mnozstvi
obchodt a toto Cislo se stale zvétsuje.

Automaticky obchodni systém je pocitacovy program, ktery za obchodnika provadi
obchody. Casto se oznatuje (napiiklad v Metatraderu) jako Exprert Advisor (EA) nebo
slangové robot (bot). AOS automaticky dle naprogramované strategie vyhledava obchodni
prilezitosti, vstupuje a vystupuje z obchodnich pozici. Stanovuje stop loss a take profit atd.
AOS dokéze, simulovat veskerou ¢innost obchodnika, kterou programétor dokaze pievést do
zdrojového kodu.

Hlavnimi vyhodami AOS je:

e Obrovska uspora ¢asu — obchodnik nemusi vénovat pozornost a ¢as samotnému
obchodovani.

e Prodlouzeni doby obchodovéni — ¢lovék ma omezeny cas, ktery miize vénovat
své praci, ale AOS mize obchodovat bez prestavky 24 hodiny denné.

e Rozsifeni oboru plsobnosti — ¢lovek je omezen svymi smysly a nedokaze
vnimat vét§i mnozstvi informaci, neZ mu jeho smysly dovoli. AOS je schopen
vnimat veskeré informace a obchodovat tak vice finan¢nich instrumentii nez
clovek.

e V¢St mnozstvi zpracovavanych dat a rychlost — v ndvaznosti na piedchozi bod,

je AQOS schopny veskeré ziskané data analyzovat v realném case a aplikovat
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ziskané informace. Clovék je opét omezen svymi smysly a vypocty, které AOS
zvladne ve zlomku sekundy. Clovéku by to mohlo trvat dobu v fadu minut,
hodin nebo i déle. AOS je rychlejsi nejen v dobé zpracovani informaci, ale také
Vv reakci. Muze tak obchodni pozici oteviit ve zlomku sekundy, kdezto ¢loveéku
to muze trvat jednotky nebo 1 desitky sekund.

Odstranéni nedisciplinovanosti a psychické naro¢nosti — pocitacovy program
neni ovlivilovan emocemi a piesné plni strategii, kterou si obchodnik vytvofi.
Obchody tak nejsou ovlivnény psychickym a fyzickym stavem obchodnika,
které popisuje kapitola 3.6 Psychika obchodnika.

Automatické obchodni systémy maji i své nedostatky:

Striktni uplathovani zvolené strategie — to co je vyhodou pro odstranéni
nedisciplinovanosti a psychické narocnosti je zaroveil i nevyhodou. AOS se fidi
ptesné tou strategii, na kterou ho obchodnik piipravil. Na trhu se ale mohou stat
situace, na které tato strategie neni pfipravena a AOS musi strategii dodrzovat i
V pfipadé€, ze by Slo o zjevné Spatny rok, ktery by clovek okamzité odhalil. Ve
své podstaté se ale jedna spiS o nedokonalé pieneseni vSech znalosti do
aplikované strategie. Pfeneseni veSkerych znalosti obchodnika do posloupnosti
algoritmu je velmi slozité a téméf nerealné.

Zmeéna prostiedi na trhu — Vv navaznosti na ptredchozi bod, nejenze mohou
existovat situace, na kter¢ AOS neni pfipraven. Forexovy trh se neustile méni a
vyviji a strategie, kterou AOS uplatiiuje, vychéazi a je optimalizovéna ze stavu
minulého a proto 1 strategie, kterd byla v jednom roce nadmiru Usp&$na, muize
byt v dalSim roce nelGspéSnd. Je nutnosti neustdld aktualizace strategie a

ptizptisobovani zménénym podminkam na trhu.

Néazor na tento zpisob obchodovani se u jednotlivych obchodnikii a investorti

3.7.1

vyznamné 1i$i. Néktefi AOS vibec nevéfi, jini AOS berou jako zajimavy zptisob jak si
ulehCit a zefektivnit praci, jini jsou dokonce ochotni pouzivat cizi AOS bez hlubsi znalosti

trhu obecné a AOS zvlaste.

Automaticky a poloautomaticky AOS

AOS muzeme rozdélit do dvou hlavnich tfid automatické a poloautomatické. Kazdy

Z obchodnikt preferuje ten, ktery mu vyhovuje 1épe.
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Automaticky provadi za obchodnika veskerou jeho ¢innost, co je dilezité uskuteciiuje
za n¢j 1 obchody. Po jeho spravném nainstalovani a spusténi neni nutny zadny dalsi zésah a
robot obchoduje plné€ automatizované. Zdasadnim predpokladem je samoziejmé funkcni
pripojeni k internetu a pocita¢, na kterém robot pobézi. PIné¢ automatizovany robot vyuziva
vSechny vyhody jako rychlost a doba obchodovani, ale zaroven ma i vSechny nevyhody.

Poloautomaticky robot na rozdil od pfedchoziho neprovadi obchody, ale pouze po
splnéni podminek pro vstup do pozice obchodnika na tuto skute¢nost upozorni. To mize byt
formou zvukového nebo grafického signalu pfimo v obchodni platformé. Nebo zaslani
upozornéni formou mailu nebo SMS. Obchodnik se potom sdm rozhodne, zda takovy signal
vyuzije. | kdyz se nejedna o pln¢ automatizovany obchodni systém, obchodnik nemusi sedét
neustale u pocitace a kontrolovat vSechny indikatory a ceny. Staci, kdyz bude vénovat
obchodovani svou pozornost, jakmile ho robot upozorni. Pfijde tak o rychlost, s kterou je
robot schopen obchodovat a non-stop provozem ale na druhou stranu muze si vzdy
zkontrolovat, zda robot nejedna proti ,,zdravému rozumu* viz nevyhody AOS v ptedchozi

kapitole

3.7.2  Predpoklady pro fungovani AOS

Hlavnim pfedpokladem pro bezproblémové fungovani AOS je zajisténi podminek nutnych
k jeho provozu. Hlavné se jedna o stabilni pfipojeni k internetu, pocita¢ s potifebnym
programovym vybavenim a odolnost proti vypadkiim téchto nutnosti. Proto je nutné si zajistit
stabilni pfipojeni k internetu a moznost pfipojeni pies jiny druh pfipojeni K internetu.
V dnesni dobé se nabizi kombinace jiz klasickych technologii pfipojeni k internetu napiiklad
pres opticky kabel, sit’ kabelové televize, bezdratové piipojeni nebo pfipojeni pies
vysokorychlostni telefonni linku nebo stale velmi oblibenéj$im internetem v mobilu. Je nutné
zajistit, aby v pripad¢ vypadku ptipojeni bylo mozné okamzité vyuzit ptipojeni jiného typu.
byt zajistén nahradni zdroj elektrické energie v ptipad€ jejitho vypadku naptiklad pomoci
zaloznich zdrojii oznaCovanych jako UPS (Uninterruptible Power Supply — ,,nepferusitelny
zdroj energie®). Zaroven je nutné zajistit ochranu proti lidskému zésahu. Neni nic horsiho
nez spustit AOS na domdacim pocitaci, na ktery maji pfistup ostatni clenové domacnosti. Ti
potom mohou naptiklad vypnout celou obchodni platformu a tim 1 robota nebo rovnou cely

pocitac. Dal$im rizikem jsou zivelné katastrofy, poruchy a ostatni zasahy vyssi moci. Velkou
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vétsinu téchto rizik muze Clovék odstranit sam, ale bude ho to stat penize imérné miie
celkové ochrany.

Velmi dobrym feSenim je vyuZzivani takzvanych virtudlnich privatnich serverti (VPS).
Tuto sluzbu zajistuje velké mnozstvi poskytovateli za nizké ceny. VPS je ,,pocitac bézici
na virtualizovaném hardwarovém zatizeni. My k tomuto pocitaci mame piistup pies internet
a jevi se nam jako vzdalend plocha, kterou jsme schopni ovladat. Vyhodou je, Ze i v pfipadé,
Ze nejsme pripojeni nebo vznikl néktery z vyse uvedenych problému VPS je neustale funkéni
a robot pracuje. Samoziejmé, Ze problémy, které mohou zasdhnout nas, mohou zasdhnout i
poskytovatele této sluzby. Ten je na tuto situaci profesiondlné a precizné pfipraven garantuje
nam casto az 100% funkcnost, piipadné jen o desetiny nebo setiny procent nizsi dostupnost.
Takové zabezpeceni v domécich podminkach neni schopen pfi nizkych nakladech nikdo

zajistit.

3.7.3 Jak ziskat AOS

Existuje n€kolik zplisobi jak zacit pomoci AOS obchodovat a jsou zavislé na konkrétnich
moznostech a schopnostech obchodnika. Obecné si obchodnik muize, bud mize AOS

vyvinout sdm, nebo si ho koupit.

3.7.3.1 Vlastni vyvoj AOS

Nejlepsim zpiisobem jak zacit obchodovat pomoci AOS je, vyvinout si vlastni fungujici,
profitabilni strategii, kterd vyhovuje naSemu piistupu k obchodovani, nasim pozadavkim a
podminkam. AZ mame tuto strategii fd&dn¢ otestovanou, optimalizovanou a zname vSechny
jeji klady, zapory a rizika z manualniho obchodovani je vhodné tuto strategii pienést do
formy AOS. To miZeme udé¢lat hned nékolika zplsoby.

1. Sami si strategii naprogramujeme. K tomu potiebujeme dobré =znalosti
programovani a dostatek ¢asu pro naprogramovani takové strategie.

2. VyuZijeme specializovanych programu, které dovedou pievést nasi strategii do
formy AOS. Tyto programy funguji vétSinou formou jednoduchych editorti, do
kterych pomoci vyplilovani ptfipravenych formulait a presouvani jednotlivych
objekti (indikatory a jiné sledované informace) a jejich vzajemnych propojenim
(logické operatory), dokdzeme vytvofit jednoduchého plné automatizovaného
robota. Opét musime do pieneseni investovat Cas odpovidajici slozitosti
strategie a potfebujeme alespont zdkladni znalosti programovani ve smyslu

logickych operatorii, podminek a cykli. Pokud je nase strategie ptilis slozita, je
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mozné, ze touto cestou nepujde algoritmizovat. Samoziejmé potiebujeme i
program, ve kterém tento pfevod provedeme, mezi takové patii napiiklad
Metatrader builder nebo AdaptradeBuilder.

3. Tieti moznosti je nechat si strategii naprogramovat néjakou specializovanou
spolecnosti nebo programatorem. V tomto pifipadé je nutné detailné
specifikovat celou strategii, aby ji programatofi mohli korektné pienést do
zdrojového kodu. Vyhodou je, Ze nemusime mit znalosti programovani a
uSetfime cas, ktery by naprogramovani systému stalo. Zaroven, ale tato sluzba
bude stat dle slozitosti tisice nebo dokonce desetitisice korun. Zaroven pokud
nemame znalosti programovani, nebudeme schopni posoudit, jestli
programatofi strategii spravné prevedli v AOS a nebudeme schopni si strategii
vyznamnéji upravovat, vétSinou pouze zmeénou konstant a nastaveni indikatoru.

V neposledni fade, prozrazujeme tfetim osobam své know-how.

3.7.3.2 Ziskani ciziho AOS

Obchodnici maji moznost ziskat AOS 1 bez vlastniho vyvoje nebo dokonce znalosti strategie.
Komunita zabyvajici se obchodovanim na burze a forexem je na internetu aktivni a Casto
sdileji své AOS na diskusnich forech a specializovanych portalech.

Druhou moznosti jak ziskat AOS je si ho koupit. AOS si obchodnik mlze koupit na
bazi prondjmu nebo jako plnohodnotnou doZivotni licenci. V posledni dob¢ je trh doslova
zaplaven nepiebernych mnozstvim komerénich AOS, které vyzdvihuji svou vynosnost
dosahujici astronomickych a velmi Casto neredlnych vySin. Nebo garantuji vraceni penéz
Vv piipad€ nespokojenosti. U kazdého takového systému je varovani, Ze vynosnost neni
garantovana a jedna se pouze o historické data a také se velmi Casto skute€na vynosnost od té
prezentované vyrazné liSi. Timto oborem podnikéani se zabyva stale vétsi mnozstvi firem a
jen velmi tézko se mezi nimi d4 zorientovat a vybrat si takovou, kterd prodava opravdu dobry
produkt. Stale Castéji se najdou podvodnici, ktefi se snazi pouze z lidi vytdhnout penize za
produkt, ktery neodpovid4 prezentovanym vlastnostem. Drtiva vétSina komercénich AOS je
prodavano jako takzvané black-boxy (pfelozeno cCerné skiinky), do kterych z hlediska
ochrany know-how dodavatele AOS neni vidét a pouze nam systém na zakladé vstupt tvoii
vystupy, jakym zptisobem to se nikdy piesné¢ nedozvime. Proto je také tak slozité najit
kvalitni komeréni AOS, kdyZ neni mozné ovéfit si, jakym zplisobem funguje. Bohuzel uz

mnoho lidi pfislo kvili nekvalitnim AOS a velkou ¢ast nebo i cely kapital.
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Na druhou stranu nemtizeme hazet vSechny spolec¢nosti do jednoho pytle, jisté se mezi
nimi najdou i velmi kvalitni spolecnosti s kvalitnimi produkty. Pro investory bez znalosti trhu
je to dobra moznost jak své prosttedky zhodnotit. Zaroven v kvalitnich firméch se na vyvoji
podili fada zkuSenych obchodnikii a programatorti s mnohaletou praxi v oboru. Dulezity
aspekt je neustaly vyvoj AOS i po jeho zakoupeni, jinak je zivotnost a profitabilita AOS
velmi kratkd. Kvalitni spole¢nosti maji velmi propracované strategie, které zacinajici
obchodnik nebo investor bez znalosti trhu nejsou schopni sami vyvinout.

Stale nad témito spoleCnostmi visi zasadni otazka: Pro¢ prodavat fungujiciho
profitabilniho robota a délit se o néj s ostatnimi? Prodejci AOS maji na tuto otazku fadu
vymluvnych odpovédi, které ale jen malokdy plnohodnotné tuto otazku zodpovi. Velmi Casto
je slySet, ze ¢im vic lidi bude jednat stejné, tim vétsi budou mit pozici a silu na trhu, coz
nepovazuji za realné vzhledem k objemiim obchodii bank a ostatnich hlavnich hraca na trhu.
Jako dobry argument povaZzuji, Ze kontinudlni vyvoj kvalitniho AOS stoji hodn¢ Usili a tim 1

penéz, tak tito obchodnici zacali AOS i prodavat, aby ziskali dostatek financi na jeho vyvoj.

4 Vlastni navrhy reseni

Obchodovani na forexovych trzich je velmi rizikovy zptsob investovani a bez podrobnych
znalosti, propracované strategie a ptistupli omezujicich riziko v€etné money management
neni mozné dlouhodobé bezpecné a ziskové obchodovat. Pro zacinajici obchodniky je
vhodné pred redlnym obchodovanim vyuzit tzv. demo Uc¢tu, na kterém muiZe obchodovat
s fiktivnimi penézi, ale za téméf realnych podminek.

Jesté pred vstupem na forex je vhodné stanovit si jeden Casovy ramec nebo skupinu
ramcl pro obchodovani. Ja jsem ve své praci zvolil intradenni obchodovéani kolem ¢asového
rdmce 15 minut. Tento typ obchodovani je Casové velmi naro¢ny, ale poskytuje velké
mnoZzstvi moznosti pro vstup do pozice a obchodnik tak ziskd mnoho zkuSenosti za kratkou
dobu. Velmi dilezitou soucasti je zpétné vyhodnoceni uskutecnénych obchodl naptiklad
zapisovanim do obchodniho deniku. Obchodni denik je mozné vést jak ve fyzické tak
elektronické podobé¢ podle preferenci obchodnika.

Mezi dalsi dilezitou soucast je 1 vybér zprostiedkovatele obchodu, brokera.

NejdilezitéjSim parametrem brokera je velikost jeho spreadu, financni paky a dalsi parametry
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jako obchodovatelné mény, dostupnost, objem obchodi (mikroloty) samoziejmé moznost

napojeni automatického obchodniho systému.

4.1 Prubéh obchodovani

Den forexového obchodnika by mél zacCit kontrolou fundamentalnich ukazatelii a to i1
Vv ptipad¢, Ze stejné jako ja, obchoduje na zaklad¢ technické analyzy. A to hlavné proto, aby
se vyhnul obchodovani v dobé vyhlasSovani jednotlivych fundamentalnich ukazatelt, které
vyrazné€ ovlivni trhy a psychologii obchodnikti. Obchodnik musi pied zac¢atkem obchodovani
byt 100% koncentrovan, psychicky pfipraven a musi mit pfipraveny a zpracovany veskeré
pro néj relevantni informace o trhu.

Pti hledani vhodného vstupu do pozice je zakladem urcit trend a jeho silu. Jak uz bylo
zminéno diive ,trend je tvlj pritel a je tfeba ho respektovat. Na zakladé své strategic a
pomoci technickych indikatorti nalezne obchodnik vhodnou situaci pro vstup do pozice.
Soucasti kazdé otevirané pozice by mélo byt nastaveni stoplossu, aby se zabranilo
nepfiméfenym ztratdm. Zaroven si obchodnik jiz na zacatku obchodu musi stanovit, za
jakych podminek pozici uzavie naptiklad pti jakém zisku nebo na zaklad€ hodnot vybranych
uzaviracich technickych indikatorti pozici uzavie nebo posune stoploss.

Jak je z tohoto odstavce zjevné pro obchodovani na forexovych trzich je nutné, aby mél
obchodnik velmi dobrou psychiku a pevnou disciplinu, aby dodrzel strategii, kterou si
stanovil. Pfedev§im velmi dobry test téchto vlastnosti je pokud se ¢lovek dostane do tiltu® po

veétsi nebo dlouhodobé ztrateé.

4.2  Vytvoreni obchodni strategie a AOS

Vytvofit fungujici profitabilni obchodni strategii je nejdalezitéjs$i cinnost kazdého
obchodnika, kterou musi opakované upravovat v piipadé, Ze prestane byt profitabilni. A
Vv pravidelnych intervalech testovat jestli splituje cile, s kterymi byla strategie vytvofena.
Tuto strategii mize pouZit jak na manualni obchodovani nebo stejné jako ja pro vytvoteni

automatického obchodniho systému tzv. forex bota.

1 ’ 14t ~r ;oo vr oo : . ~ r s ’ ’

Termin tilt je pouzivany pfedevsim v pokeru. Oznacuje psychické rozpolozeni hrace, ve kterém neni schopen
¢init racionalni rozhodnuti a misto toho jednd emocialné. Tento stav nastava napiiklad po velké nebo dulezité
Ztrateé.
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Vyvoj takového strategie Ize rozdélit do nékolika casti: stanoveni pozadavki
(motivace), navrh, implementace, testovani (backtesting, verifikace) a udrzba. Neni nahoda,
Ze tyto Casti odpovidaji metodice navrhu vyvoje softwaru. Jednotlivé strategie se mohou
vyrazné liSit ale kazda musi obsahovat Podminky pro vstup do pozice. Kazda otevirana
pozice by méla mit n&jaky zplisob zastaveni ztrat jak jiz bylo zminéno dfive, nejjednodussim
zplisobem je stanovit pocatecni stop loss, ¢imz si zajistime, ze okamzité po protnuti hladiny
stop lossu obchodnik pozici uzavird. Dals$i moznosti ochrany je uzavirani pozic na zakladé¢
signalu nékterého technického indikatoru nebo splnéni jiné podminky, v tomto piipadé
pfedem nezname maximadlni ztratu, kterd ndm v obchodu hrozi ale takova strategie nds miize
ochranit pted piili§ brzkym uzavienim obchodu, kdyz trh signalizuje, ze brzy zméni trend
V nas prospéch.

Zakladnimi pozadavky vSech strategii uvedenych v nésledujicich kapitolach je
jednoduchost a vyuziti nejpouzivanéjSich technickych indikatort, které znd velkd vétSina
zacinajicich obchodnikl. Zacinajici obchodnik nebude schopen vytvofit slozitou komplexni
strategii ani ji naprogramovat. Proto dle mého nazoru velmi Casto bude zacinat vytvaret
strategie na nejpouZzivanéjSich indikatorech. Cilem je zjistit jestli 1ze na zakladé téchto
podminek vytvofit strategii a potazmo automaticky obchodni systém, ktery bude profitabilni
a bezpecny.

ProtoZe neni hlavnim cilem téchto strategii maximalizovat zisk, ale zjistit zda jsou
dlouhodobé ziskové, nebudu vyuzivat maximalni moznosti money managementu a ve vSech
strategiich budu obchodovat s fixnim objemem 0,1 lotu (1 minilot). Pokud bychom se chtéli
zaméfit na maximalizaci zisku zvysili/snizili bychom objem obchodu na maximalné¢ 2%
z aktualniho kapitalu jak bylo vysvétleno v kapitole 3.5 Money management. Tuto hodnotu si
muzeme jednoduse vypocitat pomoci jednoduché rovnice:

(objem investice * poCet pipQ stop loss * hodnota pipu) = 2% * kapital

Pt.: kapital 10 000 $, pozice na EUR/USD se stop loss 200 pipii, hodnota pipu2 =1%
(objem investice * 0,00200 * 1) = 2% * 10000
Objem investice = 100000 =1 lot

2 Hodnotu pipu zjistime dle vypo&tu uvedeném v kapitole 2.4.2 Pip
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4.2.1 Naprogramovani AOS

Platforma metatrader obsahuje vlastni editor (MetaEditor) postaveny na zakladech C++
s ptidanymi knihovnami pro Metatrader. Pii programovani AOS jsem vychazel z velmi
povedeného seridlu navodia na www.fxstreet.cz [17]. Tento serial Ctenafe seznami
MetaEditor a v ramci serialu jsou vytvofeny vzorové skripty, knihovny a strategie. Velmi
pfinosna je pfedevsim knihovna funkci[18], ktera fidi otevirani, zavirani a modifikaci pozic
a piiklad trividlni strategie[18]. Tuto knihovnu jsem vyuzil jako zaklad pro vytvofeni mnou
navrzenych AOS a jednotlivé strategie vystavil nad touto knihovnou, ptipadné jsem si tuto

knihovnu upravil dle svych potteb.

4.2.2  Testovani a optimalizace

Jako vychozi nastaveni vSech strategii budu pouzivat nejbéznéjsi nastaveni danych indikatort
odpovidajici vychozimu nastaveni indikatoru v Metatraderu. Kazda strategie bude testovana
na obdobi 1.1.2014 - 1.1.2015 a nésledné bude pro toto obdobi optimalizovana nalezenim
parametri dosahujicich nejlepsi vysledky. Toto optimalizované nastaveni nasledné otestuji
na obdobi 1.1.2015 - 1.4.2015 coZ ma simulovat nasazeni optimalizované strategie do
ostrého provozu. Nakonec provedu druhou optimalizaci pro obdobi 1.1.2015 - 1.4.2015,
cilem je zjistit, zda existuje lep$i nastaveni parametrti nez, které bylo nalezeno v prvnim
obdobi, tim zjistim jak moc optimalizovana strategie zastarala. Dalsim diivodem je zjistit
nastaveni parametri po druhé optimalizaci bylo mezi nékterymi z UspéSnych nastaveni
z prvniho obdobi. Velmi ¢asto optimalizace nalezne né&kolik rliznych strategii dosahujicich
podobnych celkovych vysledkli a jen velmi tézko miizeme rozhodnout jaké z téchto

nastaveni je nejlepsi.

4.2.3 Parabolic SAR & ADX

Motivaci k vytvoreni této strategie bylo snizeni poctu falesnych signalti Parabolic SAR na
netrendovych trzich. Oba indikatory vyvinul jeden autor autora J. Welles Wilderem praveé

aby se dopliiovaly, proto bylo motivaci i1 otestovat jak dobte spolu funguji.

4231 Popis Strategie

Zakladni strategie postavené na Parabolic SAR jsou permanentni, to znamena, ze jakmile se

uzavira jedna pozice otevirda se nova opacnd pozice. To je problémem na netrendovych
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trzich, kde Parabolic SAR indikuje tisice signala a velmi ¢asto faleSnych, proto jsem piidal
do této strategie indikator ADX, ktery indikuje zda je trh dostate¢né trendovy. V této strategii
nevyuzivam stop loss, protoze zamezeni ztratam je zabezpeceno vlastnostmi Parabolic SAR,
ktery plni roli stop lossu, to mize byt problematické pro ur€eni maximalni velikosti investice
protoze predem nezname kolik miizeme maximalné¢ na jednom obchod¢ ztratit. Signalni
hodnota Parabolic SAR koresponduje s nejvyssi/nejnizsi cenou z poslednich nékolika svicek,
to je velmi oblibeny zplisob urCovani stop loss i bez pouziti Parabolic SAR a podle néj
muzeme dopocitat velikost investice.

Pro vstup do pozice musi byt perioda ADX(ADXPeriod) nad minimalni hladinou trendovosti
(ADXFilter) a Parabolic SAR(s nastavenim SARStep, SARMaximum) indikuje zménu trendu.
Vystupuji z pozice kdyz Parabolic SAR indikuje zménu trendu.

Protoze vychozi strategie nedosahovala dobrych vysledki byla ptidana kontrola zda pfi
vstupu do dlouhé pozice je index DI+ vétsi nez index DI- a pro kratkou pozici DI- musi byt
vétsi nez DI+. Dale byl ptidan stop loss, ten by mél uzavirat pozice, které jsou ztratové ale

strategie je jeSté nestihla uzavfit.

Parametry strategie | Vychozi hodnota Optimalizace Optimalizace
1.1.2014 - 1.1.2015 1.1.2015-1.4.2015
SARStep 0.02 0.025 0.025
SARMaximum 0.2 0.05 0.6
ADXPeriod 14 37 35
ADXFilter 25 22 18
Stoploss 200 190 190
Tabulka 4: Nastaveni parametri strategie Parabolic SAR a ADX
4.2.3.2 Vysledky strategie v obdobi 1.1.2014 az 1.1.2015

V zékladnim nastaveni verzi nedosahuje strategie dobrych vysledkl a je vyrazné ztratova.
Hlavnim divodem je zhruba 70% ztratovych obchodt v kombinaci s vice nez 2000 obchodly.
Pozitivni je, Ze strategie generuje velky pocet obchodli a nehrozi statistickd odchylka
vysledkd, velmi dobry je i primérny zisk ze ziskového obchodu, ktery je skoro 2x vyssi nez
ztrata ze ztratového obchodu. Hlavnim cilem v této situaci bude snizit pocet ztratovych

obchodu a zlepsit tak pomér mezi ztratovymi a ziskovymi obchody. Pokud by se pomér
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ziskovych a ztratovych obchodl zlepsil o 10% (40% ziskovych, 60% ztratovych) situace by
se obratila a strategie by generovala ¢isty zisk ve vysi nynéjsi ztraty. Toto nastaveni je tedy
absolutné nepouzitelné a je potieba strategii vyrazné upravit.

Prvni zména byla provedena v nastaveni hodnoty stoploss na 200 pipti. Kromé toho zda
je indikator ADX nad hladinou trendovosti se také kontroluje i zda jeho indexy jsou ve
schod¢ s typem obchodu, pokud se otevira dlouha pozice musi index DI+ byt vyssi nez DI- a
obdobné pfi kratké pozici, kdy DI- musi byt vyssi nez DI+. Po této upravé se vysledky
zlepsily ale stale strategie nedosahuje zisku (viz Obrazek 23) a proto jsem pokracoval

optimalizaci ve form¢ nalezeni hodnot parametrii dosahujici na daném obdobi nejlepsich

7 o
vysledkd.
Strategy Tester Report
Parabolic SAR a ADX - vychozi
XTrade-MT4 Demo (Build 765)
Symbel EURUSD {Euro vs US Dellar)
Obdobi 15 minut (M15) 2014.01.01 23:00 - 2014.12,31 19:45 (2014.01.01 - 2015.01.01)
Model WEechny cenové pohyby (nejpiesnéisi metoda zalozena na viech destupnych nizsich casowych intervalech)
Parametry SARStep=0.02; SARMaximum=0.2; AD¥Pericd=14; _ADXFilter=25; Lots=0.1; Stoploss=200;
Testovani sloupcovych grafl 25572 Znacky namodslovany 10285619 Modslovani kvality 20.00%
Chyba neshodnych grafil 0
Pofatedni depozit 10000.00 Spread Current (158)
Calkowy disty zisk -517.45 Hruby zisk 3475.26 Hruba ztrata -4082.72
Ziskowy faktor 0.85 Predpokladany zisk -0.55
Absolutni pokles 702.03 Maximalni pokles 761,63 (7.57%) Relativni pokles 7.57% (761.63)
Tranzakee celkem 653 Kratke pozice (whra %) 321 (35.51%) Dlouhée pozice (vihra %) 332 (27.41%)
Ziskove obchody (% z celkove vyse) 205 (31.39%) Ztratowe cbchody (% z celkove wyse) 448 (68.61%)
NejvEtEE ziskovy obchod 188.80 ztratovy chchod -21.24
Primérny ziskowy cbchod 16.95 ztratowy ebchod -9,14
Maximum navazné whry (financni zisk) 5 (41.40) navazné prohry (finandni ztrata) 14(-184.15)
Maximdlni ndvazny zisk (count of wins) 194,85 (2) ndvazna rtrata (podet ztrat) -184,15 (14)
Frimérmy navazne whry 1 navazné prohry 3
Distatek: [ Majztek | Wiachmy cenove pohyly (nejpfesndii metoda zaledena na viech dostupmych nidSich Szsowych intervalech] / 90.00% f—
9878
5724
9572
415
9267

0 30 =] 85 112 13% 186 153 20 M7 274 302 325 356 3B3 410 437 484 451 518 545 573 800 &27 854

Obrazek 23: Vysledek strategie Parabolic SAR a ADX s vychozimi hodnotami 1.1.2014 - 1.1.2015

Po optimalizaci hodnot parametrii se situace vyrazné¢ zmeénila. Proces optimalizace
nalezl mnoho ziskovych nastaveni strategie, ale zaroven snizil pocet obchodi u 90%

strategii na méné nez 52 (jeden obchod tydné¢), vysledek tak malého poc¢tu obchodi miize
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obsahovat vyznamnou statistickou odchylku, proto byly tyto vysledky vyfazeny a vybral
jsem strategii s nejveétsim piedpokladanym ziskem na jednu transakci (viz. Obrazek 24),
ktery c¢inil 1.578. 1 po optimalizaci ma strategie problém v nizkém procentu ziskovych
obchodi a velkému mnozstvi falesSnych signalt.

Strategy Tester Report
Parabelic SAR a ADX - optimalizace 1

XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbaol EURUSD {Euro vs US Dollar)
Obdobi 15 minut (M15) 2014.01.01 23:00 - 2014.12.31 19:45 (2014.01.01 - 2015.01.01)
Modsl Weschny cenove pohyby (nejpresnéjéi metoda zalo¥ena na viech dostupnych nizsich Casowych intervalech)
Parametry SARStep=0.025; SARMaximum=0.05; ADXPeriod=37; _ADXFitter=22; Lots=0.1; Stoploss=1%0;
Testovani slupcowych grafl 25572 Znacky namodelovany 10285615 Modelovani kality 90.00%
Chyba neshadnych grafil 0
Pocatedni depozit 10000.00 Spread Current (16)
Celkowy disty zisk 95,74 Hruby zisk 503,85 Hruba ztrata -408.21
Ziskowy faktor 1.23 Predpokladany zisk 1.57
Absolutni pokles 22,50 Maximalni pokles 110,13 {1.08%) Relativni pokles 1.08% {110.13)
Transakce celkem 61 Kratke pozice (wyhra %) 31 (35.48%) Dlouhe pozice (wyhra %) 30 {30.00%)
Ziskové obchody (% z celkove wyse) 20(32.79%) Ztratové chchody (% z celkove wyse) 41 (67.21%)
MNejvEtESl ziskowy obchod 8240 ztratowy obchod -15.00
Primérmy ziskowy cbchod 25.20 ztrdtowy obchod -9.96
Maximum navazng whry (finandni zisk) 3(20.7%) navazné prohry (finandni ztrata) @ (-64.52)
Maximalni navazny zisk (count of wins) 90,72 (3) navazna ztrata (podst ztrat) -64.52 ()
Primérmy navazng whry 2 navazng prohry 3
Zistatek zjetek | Weechny cenove pohyby (nejipfesnéisi metoda zakofena na viech dostuprych niSich casovych intervalech] [ 90.00% 10133
10101
1009
10037
10005
873

Obrazek 24: Vysledek strategie Parabolic SAR a ADX po prvni optimalizaci 1.1.2014 - 1.1.2015

4.2.3.3 Nasazeni strategie a druha optimalizace v obdobi 1.1.2015 az 1.4.2015

V tomto obdobi dosahla strategie jesté lepSich vysledkl nez za cely rok 2014, Pfedpokladany
zisk na jeden obchod je desetkrat vyssi a tim je vyssSi i celkovy zisk, zaroven strategie
zleps$ila pomér ziskovych/ztratovych obchodi na 50%, bohuZzel za testované obchodi bylo
provedeno pouze 10 obchodl proto tyto zlepSené vysledky mazou byt vyrazné ovlivnény

statistickou odchylkou.
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Strategy Tester Report
Parabolic SAR a ADX - nasazeni

XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbaol EURUSD {Euro vs US Dollar)
Obdobi 15 minut (M15) 2015.01.02 05:00 - 2015.03.31 23:45 (2015.01.01 - 2015.04.01)
Model VEechny cenové pohyby {nejp metoda zaleZzena na viech dostupnych nizsich casowych intervalech)

Parametry SARStep=0.025; SARMaximum=0.05; ADXPeriod=37; _ADXFiltter=22; Lots=0.1; Stoploss=120;

Testovani skoupcowch grafi §962 Znacky namodelovany 4024451 Modelovani kvality 20.00%
Chyba neshednych grafi 0

Pocatedni depozit 10000.00 Spread Current (16)
Celkowy gisty zisk 152,54 Hruby zisk 235,64 Hruba ztrita -83.10
Ziskowy faktor 2.84 Predpokladany zisk 15.25
Absolutni pokles £.30 Maximalni pokles 135.10(1.33%) Relativni pokles 1.33% (135.10)
Tranzakee celkem 10 Kratke pozice (whra %) 8(62.50%) Dlouhe pozice (wyhra %) 2 {0.00%)
Tiskove cbchody (% z celkove wyts) 5 (50.00%) Ztratove cbchody (% z celkove wyse) 5 {50.00%)
Nejwétssi ziskowy obchod 81.00 ztratowy obchod -15.00
Primérmy ziskovy cbchod 47.13 ztratowy obchod -16.62
Maximum navazng wyhry (financni zisk) 3(103.20) navazné prohry (financni ztrata) 2 (-38.00)
Maximalni navazny zisk (count of wins) 132,45 (2) ndvazna rtrita (pofet ztrat) -38.00(2)
Promérmy navazng wyhry 3 navazng prohry 2
Zistatek zietek | Wiachmy cenove pohyby (nejpfesndisl metods zalofens na wisch dostupmych nizSich dasowych intervalech] [ 30.00% -
10147
10106
10DE5
10024
9583

o 1 3 ¢ 5 7 § 5 O ©® © B ¥ ¥ B ® u ¥ % % ¥ ® B # =
Obrazek 25: Vysledek nasazeni strategie Parabolic SAR a ADX po prvni optimalizaci 1.1.2015 - 1.4.2015
Druha optimalizace opét vyrazné zménila nastaveni parametrti a vygenerovala nékolik
velmi ziskovych strategii na testovaném obdobi. To znamend, ze hodnoty vstupnich
parametrl z prvni optimalizace uZ nejsou optimalni a vyrazné se tedy zménily podminky na
trhu. Jako dodate¢ny test jsem spustil nastaveni vstupnich parametrit z druhé optimalizace na
obdobi 1.1.2014 - 1.1.2015 abych zjistil, zda nové nastaveni bude ziskové i na tomto obdobi,
bohuzel nejvydélecné)si strategie z druhé optimalizace byly na tomto obchodi ztratove a lze
tedy usuzovat, ze nebudou ziskové ani v budoucnu, pfi¢inou mize byt kratké testovaci
obdobi a velmi rozdilné podminky mezi testovanymi obdobimi. Nize ptikladam jedno
Z nejuspésnéjsich nastaveni parametri z druhého obdobi, které mélo podobné nastaveni jako
vstupni parametry prvniho obdobi.
Obé strategie maji podobné nastaveni nékterych vstupnich parametri (SARStep = 0.25,
ADXPeriod = 35 az 37, Stoploss = 190) pfi dalSich optimalizacich by se dalo na nastaveni
téchto parametra Castecné spoléhat a uptednostiiovat takové optimalizované nastaveni, které

maji v téchto parametrech podobné hodnoty.
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Strategy Tester Report

Parabolic SAR a ADX - kontrolni optimalizace
XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbel EURUSD (Euro vs US Dollar)
Obdobi 15 minut {M15) 2015.01.02 09:00 - 2015.03.31 23:45 (2015.01.01 - 2015.04.01)
Modsl Eachny cenove pohyby (nejpresnéjii metoda zaloZena na viech dostupnych nizsich éasovych intervalech)
Parametry SARStep=0.025; SARMaximum=0.6; ADXPericd=35; _ADXFitter=18; Lots=0.1; Stoploss=190;
Testovani sloupcowych grafd 5862 Znacky namodelovany 4024461 Modelovani kvality S0.00%
Chyba neshodnych graft 0
Pocatecni depozit 10000.00 Spread Current (16)
Celkowy Cisty zisk 390.65 Hruby zisk 111634 Hrub3 ztrata -725.68
Ziskowy fakter 1.54 Predpokladany zisk 5.07
thsolutni pokles 18.87 Maximalni pokles 28777 (2.80%) Relativni pokles 2.80% (287.77)
Tranzakes celkem 77 Kratke pozice (vyhra %) 45 (44.44%:) Dlouhe pozice (whra %) 32 (18.75%)
Ziskove cbchody (% z celkové wyse) 26 (33.77%) Ztratove obchody (% z celkove wie) 51 (66.23%)
MejvEtEsi ziskowy obchod 187.10 ztratovy obchod -1%.00
Promérny ziskevy obched 42,94 ztratowy obchod -14.23
Maximum navazng whry {financni zisk) 5 (248.50) navazné prohry (finandni ztrata) 9 (-125.35)
Maximalni navazny zisk {count of wins) 248.50 (5) navazna rtrata (pocet ztrat) -125.35 (8)
Prdmérny navazné wyhry 2 navazné prohry 3
Zistatek ziztek | Viachmy cenové pohyby (nejpfesnéjsl metoda zakodena na viech dostupmych nidSich Easovych intervalech] | 90.00% 10438
10341
10248
10152
10058
9583

L] 4 7 10 13 16 20 23 26 %5 32 35 5 42 45 48 52 55 L] &1 &4 =} 71 74 T

Obrazek 26: Vysledek strategie Parabolic SAR a ADX po kontrolni optimalizaci 1.1.2015 - 1.4.2015

4.2.3.4 Zavérecné zhodnoceni strategie

V prvnich fazich testovani bylo velmi pfiznivé, ze strategie generovala obrovsky pocet
signalti pro vstup do pozice, bohuzel celkové byla strategie velmi ztratova, protoze velka cast
signalt byla faleSna. Po optimalizaci dosahovala strategie zisku, ale generovala maly pocet
signall pro vstup do pozice a proto mohou byt vysledky zkreslené statistickou odchylkou.
Zaroven optimalizace hodnot vstupnich parametri strategie vyrazné zménila vychozi
nastaveni, to miize vést k tomu, Ze strategie bude rychle ztracet dosazené vysledky protoze ty
jsou uzce spjaty s podminkami testovaciho obdobi.

Pii nasazeni optimalizovaného nastaveni strategie, zUstala strategie ziskova. To
naznacuje, ze piipadna statistickd odchylka neni ptili§ vyznamna. Nastaveni parametra se ale
oproti nejoptimalnéjSimu nastaveni v obdobi nasazeni vyrazné liSilo a nedosahovalo tak
dobrych vysledki. Nejvétsi prostor pro ptipadné zlepSeni strategie vidim ve zvySeni poctu

obchod, coz by mélo vést k vétsi bezpecnosti strategie.
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424 RSI & ADX

Motivaci ke kombinaci téchto indikatort je problém RSI na netrendovych trzich. Proto jsem
jej zkombinoval s ADX, ktery indikuje trendovost trhli. Kombinaci se opét snazim odstranit
falesné signaly. V tomto piipadé je ADX kontrolni indikator a RSI signalni. Specialni
pozornost budu vénovat také nastaveni vstupnich parametr indikatoru ADX a ptipadnym
rozdilnym nastavenim oproti predchozi strategii Parabolic SAR a ADX. Pokud by m¢lo
ADX podobné nastaveni pro ob¢ strategie bylo by mozné sloucit tyto strategie dohromady.

Ptipadné brat nastaveni ADX jako vhodné a na tomto nastaveni do budoucna stavét.

4241 Popis strategie

AOS vstupuje do pozice pouze pokud je indikator ADX nad minimalni hladinou
trendovosti(ADXFilter). Do dlouhé pozice vstupuji jakmile RSI vzroste nad svou horni
uroven. Dale se stejn¢ jako v predchozi strategii kontroluje i zda indexy ADX jsou ve schodé
S typem obchodu, tedy pokud se otevird dlouhd pozice musi index DI+ byt vyssi nez DI- a
obdobné pti kratké pozici, kdy DI- musi byt vyssi nez DI+.

Do dlouhé pozice vstupuji jakmile indikator RSI(_RSIPeriod) vzroste nad svou horni
uroven(_RSIHigh) a obdobné do kratké pozice vstupuji jakmile RSI klesne pod svou spodni
uroven(_RSILow).

Vystupuji z obou typll pozic pfi dosazeni hodnoty take profit, pfipadné stop loss nebo kdyz

strategie signalizuje vstup do opacné pozice.

) Optimalizace Optimalizace
Parametry strategie | Vychozi hodnota
1.1.2014 - 1.1.2015 1.1.2015 - 1.4.2015

_RSIPeriod 14 16 19
_RSIHigh 65 73 73
_RSILow 35 30 36
ADXPeriod 14 38 18
ADXFilter 25 24 20

Tabulka 5: Nastaveni parametri strategie RSI a ADX
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4.2.4.2 Vysledky strategie v obdobi 1.1.2014 aZ 1.1.2015

Ve vychozim nastaveni strategie generovala velky pocet signalti ale bohuzel celkové byla
strategie ztratova. Hlavni motivaci do optimalizace bude zvysit ziskovost obchodt a zlepseni
poméru ziskovych/ztratovych obchodl. Lze ocekavat, ze optimalizaci klesne celkovy pocet

obchodu.

Strategy Tester Report
RSI a ADX - vychozi

XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbol EURUSD (Euro vs US Dollar)
Obdobi 15 minut {M15) 2014.01.01 23:00 - 2014.12.31 158:45 (2014.01.01 - 2015.01.01)
Maodel VEachny cenové pehyby (nejplesndiil metoda zakoZena na viach dostupnych nigSich Zasowich intervalech)

Lots=0.1; StoplossPips=200; TrailStoplossPips=210; TakeProfitPips=210; _ADXPeriod=14; _ADXLevel=25; _RSIPeriod=14;

Parametry _RSIHigh=65; _RSILow=35;

;f;;g}‘*ar' sloupcovich 25572 Znacky namodelovany 10285612 Modelovini kuality 90.00%

Chyba neshodnych -

grafl -

Podatedni depozit 10000.00 Spread Current (16)

Celkovy Cisty zisk -451.23 Hruby zisk 5418.19 Hruba ztrata -5905.42

Ziskowy faktor 0.92 Pfedpokladany zisk -0.84

Absolutni pokles 565.65 Maximalni pokles 695.34 (6.90%) Relativni pokles 6.90% (695.34)

Transakes celkem 582 Kratke pozice (whra %) 283 (43.46%) Dlouhé pezice (whra %) 259 (38,80%)

Ziskove cbchody (% z celkovd wie) 239 (41.07%) Ztratove cbchody (% z celkove vise) 343 (58.93%)

MNejvEtESi ziskowy obchod 191.20 ztratowvy chchod -21.24
Primérny ziskowy obchod 22,67 ztratovy cbched -17.23
Maximum navazné wyhry (finanéni zisk) 6({140.61) nadvazné prohry (finandni ztrata) 12 (-186.38)
Maximalni navazny zisk (count of wins) 212,30 (5) navazna ztrata (polet ztrat) -207.87 (11)
Primérny navazné vyhry 2 navazné prohry 2

10055
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Obrazek 27: Vysledek strategie RSI a ADX s vychozimi hodnotami 1.1.2014 - 1.1.2015

Po optimalizaci vstupnich parametri dle ptedpokladu klesl celkovy pocet provedenych
obchodt ale vyrazné se zleps$il pomér ziskovych obchodl na 65,59%. Celkové probéhlo 93

obchodu a strategie si drzela stabilni ziskovost viz Obrazek 28.
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Strategy Tester Report
RSI a ADX - optimalizace 1

XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbol EURUSD {Euro vs US Dallar)
Obdobi 15 minut (M15) 2014.01.01 23:00 - 2014.12.31 19:45 (2014.01.01 - 2015.01.01)
Model Weechny cenové pohyby (nejpfesnéii metoda zaloZena na visch dostupnych nizSich Casovich intervalech)

Lots=0.1; StoplossPips=200; TrailstopLossPips=220; TakeProfitPips=250; _ADXPeriod=38; _ADXLsvel=24; _RSIPeriod=16;

Parametry _RSIHigh=73; _RSILow=30;

Testovani sloupcowych

qrafi 25572 Znacky namodelovany 10295619 Medelovani kvality 90.00%

Chyba neshednych -

grafl -

Polatedni depozit 10000.00 Spread Current (16)

Celkowy disty zisk 687.69 Hruby zisk 1291.12 Hruba ztrata -603.43

Ziskowy faktor 2.14 Predpokladany zisk 7.39

Absolutni pokles 3460 Maximalni pokles 92,20 (0.87%) Relativni pokles 0.87% (92.20)

Transakes celkem 93 Kratke pozics (vihra %) £1(57.21%:) Dlouhg pozice (wyhra %) 32 (62.50%)
Ziskové obchody (% z celkové wise) §1 (55.5%%) Ztratové obchody (%6 z celkove wis) 32 (3441%)

kowy obchad 25.00 ztratowvy ebchod -20.75

Prdmémny ziskowy obchod 21,17 ztratovy obchod -18.86
Maximum navazne whry (financni zisk) 7 (174.75) navazne prohry (financni ztrata) 4 {-80.00)
Maximalni navazny zisk {count of wins) 174,75 (7) navazna ztrata (podet ztrat) -80.00 (4)
Primérmy navazne whry 3 navazné prohry 1
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Obrazek 28: Vysledek strategie RSI a ADX po prvni optimalizaci 1.1.2014 - 1.1.2015

4.2.4.3 Nasazeni strategie a druha optimalizace v obdobi 1.1.2015 az 1.4.2015

Pfi nasazeni strategie s optimalizovanymi vstupnimi parametry v obdobi 1.1.2015 az
1.4.2015 dosahla strategie velmi pozitivnich vysledkii. Celkové se za sledované obdobi
uskutecnilo 49 obchodi, to by mélo byt cca 200 obchodi ro¢né, coz je dostatecné mnozstvi
aby strategie nebyla nachylné na statistické odchylky. Pozitivnim znakem je také nastaveni
Periody indikatoru ADX (38 svicek), toto nastaveni se velmi blizi optimalnim hodnotam ze
strategie Parabolic SAR s ADX, kde optimalni perioda pro testované obdobi byla 35 a 37
svicek. Vzhledem k tomu, ze podobné nastaveni fungovalo v obou strategiich je velmi
pravdépodobné, ze bude poskytovat dobré vysledky i nadale. Pii dalSich optimalizacich
strategie je vhodné zachovat nastaveni ADX a zménit ostatni pouzité indikatory.

NejvétsSim negativem je snizeni poméru ziskovych obchodid na 46,94% pokud by

strategie i nadale zhorSovala pomér ziskovych obchodii mohla by se dostat do ztraty.
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Strategy Tester Report
RSI a ADX - nasazeni

XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbaol EURUSD {Euro vs US Dollar)
QObdobi 15 minut (M15) 2015.01.02 05:00 - 2015.03.31 23:45 (2015.01.01 - 2015.04.01)
Model Waechny cenové pohyby (neipresnéjii metoda zaloZena na viech dostupnych nizdich casovych intervalech)

Lots=0.1; StoplossPips=200; TrailStoplossPips=220; TakeProfitPips=250; _ADXPeriod=38; _ADX¥Level=24; _RSIPericd=16;

Parametry _RSIHigh=73; _RSILow=30;
;f;}ﬁé’"a” sloupcovych 6962 Znacky namodelovany 4024451 Modelovani kualty 0.00%
Chyba neshodnych -
grafll -
Poatedni depozit 10000.00 Spread Current {16)
Calkowy disty zisk 48,24 Hruby zisk 542,25 Hruba ztrata -501.00
Ziskowy faktor 1.10 Pedpokladany zisk 0.58
Absolutni pokles 258,56 Maximalni pokles 147.00 (1.45%) Relativni pokles 1.45% (147.00)
Transakce celkem 45 Kratke pozice (wyhra %) 40 (45.00%) Dlouhe porice (wyhra %) 4 (55.56%)
Ziskoveé obchody (% z celkove wie) 23 (46.94%) Ztratové obchody (% z celkove wyse) 26 (53.06%)
MNefwetssl ziskowy obchod 25,00 ztratovy ebchod -20.25
Primérny ziskowy obchod 23.88 ztratowy obchod -18.27
Maximum navazne wyhry (finandni zisk) 5 {%9.25) navazne prohry (financni ztrata) 5 (-81.00)
Maximalni navazny zisk {count of wins) 99.25 (5) navazna ztrata (pofet ztrat) -81.00 (5)
Primérny navazne wyhry 2 ndvazné prohry 2
Zistatek: | Mzj=tek [ Wiachny cenové pohyby (nejpfesnéfsl metods zalodens na viach dostupnych nisich Zasovyach intervalach] [ 90.00% 10055
10074
10050
10026
10002
k-rrs

T3 ¢ ¢ 5 © © ® § B # 5 B 5 5 ¥ § ¥ ¥ ® 4 & & & &

Vysledky finalni optimalizace zobrazuje Obrazek 29. Po optimalizace strategie
generovala velmi pfiznivy pocet obchodl, ale primémy zisk na jeden obchod klesl.
Ziskovost strategie byla zajiSt€éna pomérné vysokou UspéSnosti obchodii. Jak jsem si ale uz
ovetil pfi nasazeni predchozi strategie, pfi redlném nasazeni strategie procentualni pomeér
ziskovych obchodt, klesa a velmi pravdépodobné by se pak strategie dostala do ztraty, i

kviili tomu, ze primérna vyse ztraty je vyssi nez primérny zisk.
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Strategy Tester Report
RSI a ADX - optimalizace 2

XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbol EURUSD (Euro vs US Dollar)
Obdebi 15 minut (M15) 20150102 02:00 - 2015,03,31 23:45 {2015,01.01 - 2015.04.01)
Madel VEachny cenové pohyby (nejpfasnéisi metoda zaloZena na viech dostupnych nifSich fasovych intervalech)

e Lots=0.1; StoplLossPips=300; TrailStoplLossPips=250; TakeProfitPips=220; _ADXPeriod=18; _&DXlevel=20; _RSIPeriod=19;
Parametry L - -
_RsIHigh=73; _RSILow=36;
;f;}?"a” sloupcovich 6862 Znacky namodelovany 4024461 Modelovani kuality 90.00%
Chyba neshodnich -
grafii -
Potateni depozit 10000,00 Spread Current {16)
Celkowy sty zisk 693,06 Hruby zisk 228430 Hruba ztrata -1591.24
Ziskowy faktor 144 Predpokladany zisk 441
Absolutni pokles 13.34 Maximalni pokles 168.60 (1.62%) Relativni pokles 1.62% (165.60)
Transakce celkem 157 Kratke pozice {wyhra %) 119 (68.91%) Dlouhé pozice (wyhra %) 38 (57.859%)
Fiskove obchody (%% z celkove wis) 104 (66.24%) Ttratove obchody (% z celkove wie) 53 (33.76%)
ziskowy obched 22.00 ztratovy cbched -30.74
Promé&rny ziskowy obched 2196 ztratovy cbchod -30.02
Maximum navazne wyhry {financni zisk) 8(176.00) navazne prohry (financni ztrata) 3(-50.74)
Maximalni navazny zisk (count of wins) 176,00 (8) navazna ztrata (podet ztrat) -20.74 (3)
Primérmy navazné wihry 3 navazné prohry 1

=2
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Obrazek 29:Vysledek strategie RSI a ADX po kontrolni optimalizaci 1.1.2015 - 1.4.2015

4.2.4.4 Zavérecné zhodnoceni strategie

Tuto strategii hodnotim pozitivng, ziskovost strategie sice klesla oproti obdobi, na kterém
byla optimalizovana na tietinu ale stale si drzela primérnou ziskovost 0.98 $ na obchod pfi
velikosti pouze 0,1 lotu. Stop loss byl nastaven na 200 pipd. Podle vypoctu pro zjisténi
vhodné velikosti kapitalu uvedené¢ho v kapitole 4.2 by pro tuto strategii stacil kapital o
velikosti 1 000 $. Béhem sledovaného obdobi dosahla strategie zhodnoceni 4,8%, rocni
zhodnoceni Ize odhadnou zhruba na 15 az 20%. Na jednu stranu by se zhodnoceni vlozené¢ho
kapitalu mélo zvySovat protoze se postupné se zvySujicim se stavem konta bude zvySovat i
velikost investice, na druhou stranu se da ptedpokladat, Ze ziskovost strategie bude v Case
klesat proto neni vhodné byt piili§ optimisticky. Nutnosti je v pravidelnych intervalech
provadét dalSi optimalizace a ptizpiisobovat strategii novym podminkdm na trhu. ZvIast

vyznamny dopad na ziskovost strategie muze byt zména dlouhodobého trendu.
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425 MA(CD) & Stochastic

Motivaci ke kombinaci téchto technickych indikatort je zjisténi jak uspésna bude kombinace
trendového indikatoru a oscildtoru. Zatimco oscilatory indikuji zmény na trhu s ptedstihem,
trendové indikatory maji naopak problém se zpozdénou reakci na zmény. Kombinaci téchto
dvou indikatorii chci snizit vznik Spatné nacCasovanych signali a predCasnym/pozdnim
vstupem do trhu a samoziejmé eliminaci co nejvétsiho poctu zcela faleSnych signald.
Kombinace vice indikatord by také méla zvysit bezpecnost systému. Celkové se da ocekavat
mensi pocet transakei s pfiznivym pomérem ziskovych a ztratovych transakci.

Vzhledem k velké oblibenosti obou indikatorti i1 jejich kombinaci, existuje fada
strategii, které je kombinuji. M4 strategie vyuZiva Stochastic jako kontrolni mechanismus a

MACD jako vstupni signal.

4.25.1 Popis strategie

AOS vstupuje do dlouhé pozice pokud indikator Stochastic je pod svou nizkou hladinou
(_stochLow) a signalni linie indikatoru MACD piektizi shora hlavni linii MACD.

Vstup do kratké pozice je obdobny: Stochastic je nad svou vysokou
hladinou(_stochHigh) a signalni ptek#izi zespod hlavni linii MACD.

Vystup z oteviené pozice je uréen hodnotou stop loss (StopLossPips), ktery se po
dosaZeni zisku nastavi na hranici zlomu aby obchod nemohl spadnout do ztraty a nasledné se
posouva (TrailStopLossPips) dle aktualné dosazeného zisku, pfipadné se pozice uzavira pti
dosazeni hodnoty take profit (TakeProfit)

Nastaveni jednotlivych parametrii strategie a jednotlivych indikatort je v tabulce nize.

Nézvy odpovidaji pojmenovani ze zdrojového kodu.
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Parametry strategie | Vychozi hodnota Optimalizace Optimalizace
1.1.2014 - 1.1.2015 1.1.2015 - 1.4.2015

_macdFastEma 12 18 18

_macdSlowEma 26 27 28

_macdSingalSma 9 7 8

_stochK 5 8 9

_stochD g 6 4

_stochSlowing 3 4 5

_stochHigh 70 76 72

_stochLow 30 27 34

StopLossPips 300 280 290

TrailStopLossPips | 60 100 90

TakeProfit 210 210 250

Tabulka 6: Nastaveni parametria strategie MACD & Stochastic

4252 Vysledky strategie v obdobi 1.1.2014 aZ 1.1.2015

Ve vychozim nastaveni (viz Tabulka 6) dosahovala strategie pomérné dobrych vysledku.
Strategie generovala pouze 16% ztratovych obchodu, bohuzel 64% procent obchodl skoncilo
s nulovym ziskem. Zde je prostor pro lepsi nastaveni posunu hranice stop 10ss a predevsim
take profit. Dal§im problémem této strategie je, ze za cely rok provedla pouze 25 obchodu,
tzn. Ze zde mize byt vyznamna statistickd odchylka. Drobnym problémem pro optimalizaci
je velky pocet parametri, ktery vyrazné zvySuje ¢as optimalizace. Optimalizace pro rok 2014

trvala vice nez 29 hodin.
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Strategy Tester Report
MACD a Stochastic - vychozi

XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbol EURUSD {Euro vs US Dollar)
Obdobi 15 minut (M15) 2014.01.01 23:00 - 2014.12.31 19:45 (2014.01.01 - 2015.01.01)
Modsl Weschny cenove pohyby (nejpresnéjii metoda zaloZena na viech dostupnych nigsich casovych intervalech)

Lots=0.1; StoplossPips=300; TrailStoplLossPips=60; TakeProfitPips=210; _stochK=5; _stochD=3; _stochSlowing=3; _stochHigh=70;

Parametry _stochLow=30; _barsToCheck=3; _macdFastEma=12; _macdSlowEma=26; _macdSingalsma=3;
Testowvani
skupcowych 25572 Znacky namaodelovany 10255615 Modelevani kvality 90.00%
grafl
Chyba
neshodmyich 0
grafl
Pefdtefni L onnnon - &Y
deporit 10000.00 Spread Current (16)
Celkowy disty zisk 14.50 Hruby zisk 104.75 Hruba ztrata -90.25
Ziskowy faktor 1.16 Predpokladany zisk 0.58
Absolutni pokles 54,00 Maximalni pokles 107.55 (1.07%) Relativni pokles 1.07% (107.95)
Ié?k';f ke 25 Kratks pozice (whra %) 14 (32.86%) Dlouhé pozice (wihra %) 11 (72.73%)
Ziskove obchody (% z celkove wse) 21 (84.00%) Ztratové chchody (% z celkove wiss) 4(16.00%)
MejvEtiEi ziskowy obchod 21,00 ztratowy obchod -30.00
Primérny ziskowy cbchad 499 ztratowvy obched -22.56
Maximum navazné whry (finanni zisk) 13 (63.00) navazné prohry (financni ztrata) 4({-50.25)
Maximalni navazny zisk {count of wins) 63.00 (13) ndvazna ztrata (pofet ztrat) -50.25 (4)
Primérny ndvazng wyhry 11 navazné prohry 4
10041
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Obrazek 30: Vysledek strategie MACD a Stochastic s vychozimi hodnotami 1.1.2014 - 1.1.2015

Po optimalizaci se zvysil po€et obchodli na 65 - 90 u nekterych strategii dokonce na
cca 120 obchodi. Vysledek nejuspésnéjsi strategie zobrazuje Obrazek 31. Po optimalizaci se
snizil pocet obchodii s nulovym ziskem na 37% a strategie stale drzi velmi nizky pocet
falesSnych signali a provedla pouze 22,67% ztratovych obchodu. Zvysil se také pocet
obchodit na 75 ale vzhledem k tomu, ze obchoduji na 15 minutém ramci je stdle pocet
obchodli nizky. Pomérné zajimavé je i1 nastaveni nizké a vysoké hladiny indikéatoru
Stochastic. Zatimco vysokd hladina se posunula o 6 bodid na 76, nizkd hladina se po
optimalizaci posunula pouze o 3 body. Dalo by se pfedpokladat, ze tyto hladiny by mély byt
na stejnych turovnich, divodem této nevyrovnanosti muze byt klesajici trend v druhé
poloving roku nebo také psychologie obchodnikil, ktefi jinak uvazuji pokud vstupuji do

dlouh¢ a kratka pozice.
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Strategy Tester Report
MACD a Stochastic - optimalizace 1

XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbol EURUSD (Eurs vws US Dollar)
QObdobi 15 minut (M15) 2014.01.01 23:00 - 2014.12.31 19:45 (2014.,01.01 - 2015.01.01)
Model Wsechny cenové pohyby (nejpresnéjii metoda zaloZena na viech dostupnych nigSich casovich intervalech)

Lots=0.1; StoplLossPips=280; TrailStoplossFips=100; TakeProfitPips=210; _stochK=8; _stochD=6; _stochSlowing=4; _stochHigh=76;

Parametry _stochLow=27; _barsToCheck=2; _macdFastEma=18; _macdSlowEma=25; _macdSingalsma=7;
Testovani
shoupcovych 25572 Znacky namodelovamy 10245619 Modelovani kvality S0,00%
grafl
Chyba
neshodnych 0
grafl
Pofatstni L onnnonn - e
depozit 10000.00 Spread Current (16)
Celkowy disty zisk 308.29 Hruby zisk 628.00 Hruba ztrata -319.72
Ziskowy faktor 1.56 Predpokladany zisk 4,11
Absolutni pokles 11.30 Maximalni pokles 103.24 (1.00%) Relativni pokles 1.00%: (103.24)
I;Tk';;a ee 75 Krétke pozice (wihra %) 21 (80:95%) Dlouhé pozice (whra %) 54 (75.93%)
Ziskove cbchody (% z celkove wie) 58 (77.33%) Ztratove obchody (% z celkové wise) 17 (22.67%)
MNejvetEs ziskowy obched 21,00 ztratowy obchod -2841
Primérny ziskowy obchod 10,83 ztratovy obchod -18.81
Maximum navazné whry (financni zisk) 15(187.92) navazne prohry (finandni ztrata) 4(-10.22)
Maximalni navazny zisk (count of wins) 187.92 (15) navazna ztrata {podet ztrat) -56.00 (2)
Primérmy navazne whry 4 navazne prohry 1
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Obrazek 31: Vysledek strategie MACD a Stochastic po prvni optimalizaci 1.1.2014 - 1.1.2015

4253 Nasazeni strategie a druha optimalizace v obdobi 1.1.2015 az 1.4.2015

Vysledky nasazeni této strategie zobrazuje Obrazek 32. Strategie ziistala ziskova ale bohuzel
opét klesl pocet obchodii na pouhych 10 obchodi, coz by odpovidalo 40 obchodiim ro¢né a
zvysil se také pocet obchodii s nulovym ziskem, kterych bylo 50%. Negativnim znakem je
také, ze primérny zisk z jednoho obchodu je niZsi nez primérna ztrata z jednoho obchodu.
Pokud by tato strategie zacala podavat vice faleSnych signali, m€lo by to vyrazny dopad na
celkovou ziskovost strategie. Zajimavé je, ze strategie neoteviela jediny ztratovy obchod.
Tento stav je samoziejmé idedlni ale dlouhodobé neudrZitelny, lze jej tudiZ povazovat za

statistickou odchylku a do budoucna nelze ptedpokladat lepsi tspéSnost nez v obdobi

optimalizace, tedy 77,33% ziskovych obchodd.
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Strategy Tester Report

MACD a Stochastic - nasazeni
XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbaol EURUSD (Euro vs US Dollar)

Obdobi 15 minut {M15) 2015.01.02 09:00 - 2015.03.31 23:45 {2015.01.01 - 2015.04.01)

Madel VEzchny cenové pohyby (nejpresnéfii meteda zalofena na viech dostupnych nizgich éasowych intervalech)

Parametry Lots=0.1; StoplossPips=280; TrailStoplossPips=100; TakeProfitPips=210; _stochk=8; _stochD=6; _stochSlowing=4; _stochHigh=78;

_stochLow=27; _barsToCheck=2; _macdFastEma=18; _macdSlowEma=25; _macdSingalsma=7;

Testovani
sloupcowych §962 Znacky namodelovany 4024461 Modelovani kvality 90.00%
grafl
Chyba
neshodnyich 0
grafl
Polatedni - e}
depozit 10000.00 Spread Current (15)
Gelkovy Cisty zisk 6.59 Hruby zisk £3.00 Hruba ztrata -56.41
Ziskowy faktor 1,12 Pfedpokladany zisk 0.66
Absolutni pokles 40.71 Maximalni pokles 58,61 (0.68%) Relativni pokles 0.68% (58.61)
I;Tk';f_kce 10 Krétké pozice (vihra %) & (100.00%) Dlouh pozice (whra %) 4(50.00%)
Ziskove cbchody (% z celkove wyts) 8 (80.00%) Ztratove obchody (% z celkove wyis) 2 (20.00%)
MNejvetidi ziskowy obchod 21,00 ztratowy cbchod -28.41
Promémny ziskowy obchod 7.88 ztratowy obchod -28.21
Maximum navazné wihry (finandni zisk) 3 (42.00) navazné prohry (finandni ztrata) 1(-2841)
Maximalni navazny zisk (count of wins) 42,00 (3) ndvazna ztrata {podet ztrat) -28.41 (1)
Primémmy navazné whry 3 navazné prohry 1
Zistatek siet=k | Wiachmy cenové pohyby (nejpfesnd il metads zalofens ne viech dostuprych niSich dasovych intervalech] / 30.00% 10014
10005
5555
9567
3579
2570
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Obrazek 32: Vysledek nasazeni strategie MACD a Stochastic po prvni optimalizaci 1.1.2015 - 1.4.2015

Pro zjiSténi jak vyrazné se nastaveni vstupnich parametri vzdalilo od ideélnich hodnot
pro obdobi nasazeni jsem provedl jest¢ druhou optimalizaci. Optimalizator naSel mnoho
lepSich kombinaci vstupnich parametri, nejuspé$néjs$i z nich zobrazuje Obrazek 33.
Optimalizace vstupnich parametri dopadla tak dobie, ze strategie vygenerovala pouze
ziskové obchody, ovSem takto si vedla strategie pouze na optimalizovaném obdobi a v jinych
obdobich byla ztratova (jak jiz bylo ptfedjimédno v pfedchozim odstavci). Dulezitéjsi
informaci pro naS$i strategii je, ze nékteré parametry zlistaly témeéf totozné€ s nastavenim
parametrt z prvni optimalizace. VSechny parametry MACD ziistaly nastaveny stejné nebo se

jen mirn€ zmenily. Z tohoto lze usuzovat, ze MACD v tomto nastaveni podava dobré

vysledky a bude si je pravdépodobné drzet i do budoucna. Pti dal$i optimalizaci bych daval
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prednost MACD(18,27,7) a zaméfil se na optimalizace indikdtoru Stochastic nebo zménu

strategie pro uzavieni pozice (stop loss, take profit).

Strategy Tester Report

MACD a Stochastic - optimalizace 2
XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbeol EURUSD (Eurg vs US Dollar)
Obdobi 15 minut (M15) 2015.01.02 09:00 - 2015.03.31 23:45 (2015.01.01 - 2015.04.01)
Modsl Ezchny cenové pohyby (neipfesnéii metoda zalfena na viech dostupnych nizdich éasowich intervalech)

Lots=0.1; StoplossPips=290; TrailStoplossPips=90; TakeProfitPips=250; _stochK=9; _stochD=4; _stochSlowing=5; _stochHigh=72;

Parametry _stochLlow=34; _barsToCheck=2; _macdFastEma=18; _macdSlwEma=28; _macdSingalSma=8;
Testovani
sloupcovych £962 Znadky namodslovany 4024481 Modelovani kvality 90.00%
grafii
Chyba
neshodmych 0
grafll
Polatedmi - e}
depozit 10000.00 Spread Current (16)
Gelkowy Cisty zisk 210,00 Hruby zisk 210,00 Hruba ztrata -0.00
Ziskowy faktor Przdpoklddany zisk 11,05
Absolutni pokles 15.10 Maximalni pokles 33.50 (0.33%) Relativni pokles 0.33% (33.50)
Ié?k;f kee 19 Krétke pozice (whra %) 13{100.00%) Dlouhé pozice (vyhra %) & (100.00%)
Ziskove obchody (% z celkove wie) 19 (100.00%) Ztratove chchody (% z celkové wis) 0 {0.00%)
MejwitEsi ziskowy obchod 21.00 ztritowy cbched -0.00
Prémérmy ziskowy obchod 11.05 ztratowy obched -0.00
Maximum navazne wyhry (financni zisk) 15 (210.00) navazne prohry (financni ztrata)
Maximalni navazny zisk (count of wins) 210,00 {18) navazna ztrata (pocet ztrat)
Prémérmy navazng whry 1% navazné prohry 0
Zistatek zizt=k | Viachmy cenove pohyby (nejpfesndfil metods zalodens na wisch dostupmych nidSich dasowyrch intervalech) | 20.00% 10208
10164
10120
10077
10033
EEY
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Obrazek 33: Vysledek strategie MACD a Stochastic po kontrolni optimalizaci 1.1.2015 - 1.4.2015

4254 Zavérefné zhodnoceni strategie

Celkové hodnotim strategii velmi pozitivné protoze davala jen velmi malo faleSnych signalt
a potazmo ztratovych obchodu. Potvrdila tedy pfedpoklad kombinace oscilatoru a trendového
indikatoru. Ztratovych obchodl bylo ve vSech nastavenich a obdobich cca jen 20% nebo
mén¢, ¢ehoZ dosdhne jen velmi malo strategii. Malym negativem byl celkové maly pocet
transakci ale vzhledem k tomu, ze dosahovala stabilnich vysledki Ize usuzovat, Ze nehrozi

vyrazn€j$i vykyvy zpiisobené statistickou odchylkou a lze povazovat strategii za pomérné
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bezpecnou. Hlavnim prostorem pro dalSi optimalizaci strategie je snizeni poctu obchodil,
které skon¢i s nulovym ziskem. Tyto obchody totiz musely byt v ur€itém case ziskové a
trailing stop loss se tedy posunul na hranici zlomu aby jiz ziskovy obchod se nestal opét
ztratovym. Pokud by se podatilo najit spravny moment pro uzavieni pozice v dob¢ kdy byl

jeste obchod ziskovy pfineslo by to této strategii pomérné¢ vyznamné dodatecné zisky.

426 MA(CD) & CCI

Motivace k vytvoreni této strategie je obdobna jako v piedchozich ptipadech - vyuzit
nejznaméjs$i a nejpouzivanéjsi indikatory a jejich kombinaci zlepsit signély, které davaji.
V tomto piipadé se opét jedna o kombinaci trendového indikatoru a oscilatoru. CCI indikator
je velmi vyuzivany pro intradenni obchodovani a indikator MACD se osvédcil v kombinaci s
oscilatorem Stochastic v pfedchozi strategii. CCI podobné jako jiné indikatory velmi ¢asto

poskytuje v€asné ale bohuzel také faleSné signaly. Cilem pouZiti indikatoru MACD je co

nejvice faleSnych signalt odfiltrovat.

4.2.6.1 Popis strategie

Jednou z moznych strategii je stejna strategie jako ve strategii MACD & Stochastic, tedy
pouzit CCl jako kontrolni a MACD jako signdl pro vstup do pozice, tim bychom ale
pravdépodobné dosédhli velmi podobnych vysledkll. Proto vytvofim strategii, kde MACD je
kontrolni indikéator a CCI je signélni. Protoze indikator CCI je velmi volatilni budu jej pocitat
zZ oteviracich hodnot (zaviraci hodnota ptredchozi svicky).

Vstupovat do dlouhé pozice budu jen tehdy pokud je MACD vétsi vysoka hladina
MACD (_macdHigh) a zaroven CCI vstoupilo do hladiny ptekoupeni. Do kratké pozice
vstoupim, kdyz je MACD mensi nez nizka hladina MACD (_macdLow) a CCI vstoupilo do
hladiny ptfeprodani.

Dlouhé pozice se budou uzavirat jakmile vstoupi CCI vstoupi do hladiny ptekoupeni
(_cciLow) a obdobn¢ pro kratké pozice jakmile CCI vstoupi do hladiny pieprodani
(_cciHigh), tento zptisob uzavirani by mél nastat pouze v krizovych situacich pro zastaveni
ztrat. Uzavirani pozic bude Castéji fidit pohyblivy stop loss. Ten se bude nastavovat na
predchozi High/Low dle typu pozice, pfipadné na nejnizsi ptipustny stop loss.

Cast zdrojového kédu je pro piehlednost a ilustraci zobrazeno nize, &ervené jsou

zobrazeny parametry strategie jejich hodnoty zobrazuje Tabulka 7.
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Signalizuje, hodnotu MACD

bool isMACDOK (int op){
if (op== OF BUY

return true;
return false;

Signalizuje VSTUP do hladiny preprodanosti/prekoupeni

bool CCIcrossingIN(int op){

if(op == OP_BUY && iCCI(Symbol(),Period(), _CCIPeriod, PRICE OPEN,0) > CCIHigh
&& iCCI(Symbol(),Period(), _CCIPericd, PRICE OPEN,1) <= C
LL && iCCI(Symbol(),Pericd(}, _CCIPeriod, CCILow
&& iCCI bol(),Pericd(}, _CCIPeriod, PRICE OPEN, 1)

return true;
return false;

Signalizuje VYSTUP do hladiny preprodanosti/prekoupeni

bool CCIcrossingOUT (int op) {

if( op == OP_BUY && iCCI(Symbol(),Pericd(), CCIPericd, PRICE OPEN,0) < CCILow)
return true;
if( op == OP_SELL && iCCI(Symbol(),Period(), _CCIPeriod, PRICE OPEN,0) > CCIHigh)

return true;
return false;

Parametry strategie | Vychozi hodnota | Optimalizace Optimalizace
1.1.2014 - 1.1.2015 1.1.2015 - 1.4.2015

_macdFastEma 12 12 12
_macdSlowEma 26 26 24
_macdHigh 0 0.0025 0.0005
_macdLow 0 0 0
_CClIPeriod 14 55 30
_CCIHigh 100 140 200
_CClLow -100 -140 -120

Tabulka 7: Nastaveni parametri strategie CCI a MACD
4.2.6.2 Vysledky strategie v obdobi 1.1.2014 aZ 1.1.2015

Ve vychozim nastaveni strategie generuje obrovské mnozstvi signalli pro vstup do pozice
bohuzel vétSina z nich je falesna. Jak zobrazuje Obrazek 34, celkové béhem testovani bylo
otevieno vice nez 1000 pozic, ale pouze 27,63% bylo ziskovych. Pozitivnim naznakem je, ze
pramérny zisk z uspéSného obchodu je vyssi nez primérna ztrata z neuspe€Sného obchodu.
Cilem pro optimalizaci je snizit pocet faleSnych signali a udrzet kladny rozdil mezi

primérnym ziskem a ztratou.
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Strategy Tester Report
CCI a MACD - vychozi

XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbel EURUSD (Euro vs US Dollar)
Obdobi 15 minut (M15) 2014.01.01 23:00 - 2014.12.31 19:45 (2014.01.01 - 2015.01.01)
Maodel WEzchny cenové pohyby (nejpfesnéisi metoda zalefena na viech dostupnyeh nigdich Easowvich intervalech)
Paramatry _CCIPeriod=14; _CCIHigh=100; _CCllow=-100; _macdFastEma=12; _macdSlowEma=26; _macdSignalsma=%; _macdHigh=0;
! _macdLow=0; _Lots=0.1; StoplossPips=0; TrailStopLossPips=60; TakeProfit=0;
Testowani 25572 Znacky namodelovany 10295618 Modelovdni kuality 50.00%
sloupcowych grafil
Chyba neshodmyich o
grafl -
Focatecni depozit  10000.00 Spread Current (16)
Celkowy disty zisk  -2277.45 Hruby zisk £221.54 Hrub3 ztrata -8459.00
Ziskowy faktor 0,73 Fiedpokladany zisk -2,18
Absolutni pokles 2373.28 Maximalni pokles 2474.85 (24.50%) Relativni pokles 24.50% (2474.85)
Transakce celkem 1046 Kratke pozice (whra %) 542 (28.60%) Dlouhé pozice (wyhra %) S04 (26.55%)
Ziskové obchody (% z celkové wie) 289 (27.63%) Ztratove obchody (% z celkove wie) 757 (72.37%)
NejuEtisi ziskowy obched 190,45 ztratowy obchod -53.10
Promérny ziskowy obched 21,53 ztratowy cbchod -11.23
Maximum navazné vyhry (financni zisk) 5 (83.85) navazné prohry (finandni ztrata) 15 (-156.96)
Maximalni navazny zisk {count of wins) 248.54 (3) navazna ztrata (podet ztrat) 228,84 (10)
Promérny navazne wyhry 1 navazné prohry 4
Zistatek zjetk | Viachmy cenove pohyby (nejpfesnéjsl metoda zzkodena na viech dostupmyrch nidsich Easowych intervalech] / 90.00% 10045
D45
S44
EB543
842
7541
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Obrazek 34:Vysledek strategie CCI MACD s vychozimi hodnotami 1.1.2014 - 1.1.2015

Cil optimalizace se zdafil a strategie generuje sice mensi pocet obchodl ale pocet
ztratovych obchodl se vyrazné snizil a celkové strategie dosahuje zisku. Velmi zajimavé je
nastaveni parametri strategie a vysledkl strategie v jednotlivych ¢astech roku. Celkové
nastaveni  parametri  zobrazuje Tabulka 7. Nejzajimavéj$i  parametry  jsou
_macdHigh=0.0025 a _macdLow=0. Tyto parametry by m¢ly odfiltrovat falesné signaly
V netrendovych obdobich trhu a povolit vstup do pozice pouze pokud je trend ve sméru
pozice. Zatimco macdLow zlstalo na nule macdHigh, ovliviijici vstup do dlouhé pozice,
se posunulo a filtruje tak vetsi ¢ast signalt. Dal$i zajimavosti je, Ze po vétSinu roku byla
strategie lehce ztratova a aZ v druhé poloviné roku 2014 zacala generovat vyrazné zisky.
Tuto situaci nam objasni Obrazek 35. Z obrazku je vidét, ze prvni ¢asti roku 2014 bylo spise
netrendové obdobi a v druhé poloviné roku byl na tomto ménovém paru vyrazny klesajici
trend. To vysvétluje nastaveni hladin MACD, dle znamého hesla ,trend je tvij pritel”, je
vyhodnéj$i obchodovat po sméru trendu, optimalizace spravné odhalila a vyuzila tohoto

pravidla. Zaroven z vysledki v prvni ¢asti roku mizeme jednoznacné tvrdit, ze strategie
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dosahuje dobrych vysledki na trendovych trzich. Dale na obrdzku vidime, ze v dobé
nasazeni klesajici trend pokracoval a lze predpokladat, ze strategie bude dosahovat dobrych

vysledkd.
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Obrazek 35: Dlouhodoby trend EURUSD na tydennim grafu
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Strategy Tester Report

CCI a MACD - optimalizace 1
XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbal EURUSD {Euro va US Dollar)

Obdobi 15 minut (M15) 2014.01.01 23:00 - 2014.12.31 19:45 (2014.01.01 - 2015.01.01)

Modsl Eechny cenove pohyby (nejpiesnéiéi metoda zaloZena na viech dostupnych nizsich Casovych intervalech)

Parametry _(CCIPeripd=55; _CCIHigh=140; _CCIlow=-140; _macdFastEma=12; _macdSkwEma=26; _macdSignalsma=11; _macdHigh=0.0025;

_macdlow=0; _Lots=0.1; StoplossPips=0; 50; TakeProfit=0;

Testovani

- . 25572 Znacky namedelovany 10235619 Modelovani kvality 90.00%
sloupcowych grafi
Chyba "
neshednych grafi -
Pofatedni deporit  10000.00 Spread Currant (16)
Celkowy gisty zisk 1196.05 Hruby zisk 3222.77 Hrubd ztrata -2026.73
Ziskowy faktor 1.58 Predpokladany zisk 7.52
Absolutni pokles 134,58 Maximalni pokles 315.54 (3.10%) Relativni pokles 3.10% (315.54)
Transakee celkem 151 Kratke pozice (whra %) 151 (43.71%) Dlouhé pozice (whra %) 0 (0.00%)
Ziskové obchody (% z celkoveé wie) 66 (43.71%) Ztratové obchody (% z celkové vise) 85 (56.29%)
NejwatESl ziskowy obchod 196,01 ztratowy cbched -75.65
Promérny ziskowy ebchod 48.83 ztratowy cbched -23.84
Maximum navazng whry (finandni zisk) 4 (26.53) navazné prehry (finandni ztrata) 6(-128.34)
Maximalni navazny zisk (count of wins) 325,63 (3) navazna rirata (podst ztrat) -128.34 (8)
Primérmy navazne whry 2 navazné prohry 2
Zistatek: | W3achmy cenove pohyby (nejpfesngis metoda zalbofena na viach dostuprych nizSich Casowych intervalech] / 90.00% 11182
10907
10633
10358
10083
9806
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Obrazek 36:Vysledek strategie CCI MACD s vychozimi hodnotami 1.1.2014 - 1.1.2015

4.2.6.3 Nasazeni strategie a druha optimalizace v obdobi 1.1.2015 az 1.4.2015

Vysledky strategie v dob& nasazeni zobrazuje Obrazek 37. Jak jsem piedvidal v ptedchozi
kapitole, strategie dosahla dobrych vysledku a je silné ziskova. Velmi dobrym znakem je, ze
stdle ma dobry pomér ziskovych (42,50%) a ztratovych obchodii (57,50%), ktery se od
optimalizovanych hodnot na testovacim obdobi témét nezménil. Dalsi pozitivni zpravou je,
ze strategie generuje dostatecny pocet obchodi aby nebyla pfili§ zasazena statistickou
odchylkou. Malym negativem je, Ze celkovy zisk ovlivnilo n€kolik velmi uspésnych
obchodi, které nemusi v budoucnu pfijit ale vzhledem k tomu, Ze je strategie nasazovana na

trendovych obdobich je pravdépodobné, Ze by strategie byla i tak ziskova.
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Strategy Tester Report

CCI a MACD - nasazeni
XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbol EURUSD (Eurg vs US Dollar)
Obdobi 15 minut (M15) 2015.01.02 05:00 - 2015.03.31 23:45 (2015.01.01 - 2015.04.01)
Model Eechny cenove pohyby {nejpiesnéiéi metoda zaloZena na viech dostupnych niztich casowych intervalech)

_COPeriod=55; _0CHigh=140; _COlow=-140; _macdFastEma=12; _macdSlowEma=26; _macdSignalsma=11; _macdHigh=0.0025;

Paramtry _macdlow=0; _Lots=0.1; StoplLossPips=0; TrailStopLossPips=60; TakeFProfit=0;

Testovani 6962 Znacky namodelovany 2024461 Modelovini kuality 90.00%

sloupcovych graff

Chyba -

neshodnych grafi -

Pocatecni depozit  10000.00 Spread Current (16)

Celkowy disty zisk 84255 Hruby zisk 1666.55 Hruba ztrata -824.00

Ziskowy faktor 2.02 Przdpokladany zisk 2107

Absolutni pokles 75,98 Maximalni pokles 319.55 (3.04%) Relativni pokles 3.04% (319.55)

Transakes celkem 40 Kratke pozice (vyhra %) 39 (43.59%) Dlouhé pozice (whra %) 1 (0.00%)

Ziskowe obchody (% z celkové wie) 17 (42.50%) Ztratove obchody (9% z celkove wie) 23 (57.50%)

Mejvetssi ziskowy obchod 306,81 ztratovy obchod -57.70
Prdmémy ziskowy cbchod 98.06 ztratowy cbched -35.83
Maximum navazne wyhry {financni zisk) 3 (609.13) navazne prohry (financni ztrata) 4(-126.54)
Maximalni navazny zisk (count of wins) 60%.13 (3) navazna ztrata (polet ztrat) -143.80 (2)
Prémérny navazné wyhry 2 navazné prohry 2
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Obrizek 37: Vysledek nasazeni strategie CCI a MACD po prvni optimalizaci 1.1.2015 - 1.4.2015

Opét provedu jesté finalni optimalizaci abych zjistil jakych maximalnich ziskt jsem
mohl s touto strategii v obdobi nasazeni dosahnout. Vysledky druhé optimalizace zobrazuje
Obrazek 38. Tyto vysledky potvrzuji tvrzeni z ptedchozich kapitol. Strategie na trendovych
obdobich dosahuje velmi dobrych vysledki a s optimalnim nastavenim vygenerovala
za prvni kvartal roku 2015 vyssi zisk nez za cely rok 2014 (s parametry optimalizovanymi
pro toto obdobi). Sila trendu se odrazi i v nastaveni parametrli, zatimco hladina pfekoupeni
CCIl (_CClLow= -120) se priblizila k nule a je tedy benevolentn&jsi ke vstupu hladina
ptreprodani, hladina pfekoupeni (_CCIHigh=200) vyrazné stoupla az na extrémni hodnotu

200, takze strategie vstupuje do dlouhych pozic jen pti velmi silnych signalech.
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Strategy Tester Report
CCI a MACD - optimalizace 2

XTrade-MT4 Demo (Build 765)

Symbol EURUSD {Euro ws US Dollar)

QObdobi 15 minut (M15) 2015.01.02 059:00 - 2015.03.31 23:45 (2015.01.01 - 2015.04.01)

Model \echny cenove pohyby (nejpresnéjsi metoda zaloZena na viech destupnych nizSich casowych intervalech)

Parametry _CCIPeriod:;C; _OOHigh=200; _CLs =A-123; _macdFastEma=12; _macdSlowEma=24; _macdSignalSma=11; _macdHigh=0.0005;

_macdlow=0; _Lots=0.1; StoplossFips=0; TrailstoplLossPips=60; TakeFrofit=0;

Testovani

N . §962 Znadky namodslovany 4029461 Modslovani kality 20,00%
sloupcowvych grafd
Chyba ﬁ
neshodmych grafd -
Potatecni depozit  10000.00 Spread Current (16)
Celkowy disty zisk 1567.22 Hruby zisk 2441.32 Hruba ztrata -874.10
Ziskowy faktor 2.7% Predpokladany zisk 2271
Absolutni pokles 41.16 Maximalni pokles 260.48 (2.44%) Relativni pokles 2.44% (260.48)
Transakes celkem 6% Kratke pozice (whra %) 42 (45.24%) Dlouhée pozice (whra %) 27 (51.B5%)
Fiskove obchody (36 z celkove wis) 33 (47.83%) Ztratove obchody (% z celkove wis) 36 (52.17%)
MNejustisi ziskowy obchod 342.51 ztratowy obchod -75.20
Primérmy ziskowy obchod 73.88 ztratowy obchod -24.28
Maximum navazne wyhry (finandni zisk) 4({345.57) navazne prohry (financni ztrata) & (-85.33)
Maximalni navazny zisk {count of wins) 376.71 (2) navazna rirata {pocet ztrat) -140.28 (4)
Primérny navazng whry 2 navazné prohry 2
Zistatek sj=tk | Viachmy cenové pohyby (nejpfesnd il metods zalodens ne viech dostupmych niESich asovych intervalech] / 50.00% -
11235
10855
10573
10247
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Obrazek 38:Vysledek strategie CCI MACD po kontrolni optimalizaci 1.1.2015 - 1.4.2015

4.2.6.4 Zavérecné zhodnoceni strategie

Jak uz bylo zminéno né¢kolikrat v pfedchozich kapitolach tato strategie dosahuje dobrych
vysledkl pouze na trendovych trzich, t€émto trendim pfizplisobuje i nastaveni parametrd,
které zptisnuje podminky pro vstup do pozice pokud je signdl proti dlouhodobému trendu.
Problémem této strategie je zmeéna trendu, pii zméné trendu zacne strategie okamzité
dosahovat horSich vysledkii dokud nebude provedena nova optimalizace vstupnich
parametrii. Takovy stav je dlouhodobé neudrzitelny a je potfeba strategii optimalizovat aby
pii zméné trendu automaticky zmeénila i postoj ke vstupu do pozice. Pro tyto ucely by mohl
byt pfidan do strategie néjaky dalsi trendovych indikator (naptiklad klouzavy pramér), ktery
by mél nastavenu periodu na vyrazn€ vyssi obdobi a kontroloval by dlouhodoby trend na trhu

a na zaklad¢ této informace upravoval nastaveni pro vstup do pozice.
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Celkovy | Primérny zisk Pocet Pomér ziskovych
Nazev strategie )

zisk z jednoho obchodu | obchodii | obchodu
Parabolic SAR & ADX 152,54 $ 1525 $ 10 50,00 %
RSI & ADX 48,24 $ 0,98 % 49 46,94 %
MA(CD) & Stochastic 6,59 $ 0,66 $ 10 80,00 %
MA(CD) & CCI 842,95 $ 21,07 $ 40 42,50 %

Tabulka 8: Prehled vysledkii testovanych strategii v obdobi nasazeni 1. 1.2015 az 1. 4. 2015;
fixni objem investice 0,1 lotu na ménovém paru EURUSD M15
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5 Z.avér

Cilem této prace bylo seznamit ¢tenéie s problematikou zacinajiciho forexového obchodnika,
vytvofit pro tyto obchodniky objektivni zdroj informaci a na konkrétnich strategiich ovéfit
jakych vysledka dosahuji jednoduché AOS postavené na nejcastéji pouzivanych technickych
indikatorech.

Véiim, ze informace uvedené v této praci a citovanych zdrojich poskytnou ¢tenari do
forexového trhu, v§em jeho uskalim, celkové sloZitosti tohoto trhu a propojeni vSech rtiznych
informaci ovliviujicich tento trh. Minimaln¢ by si kazdy ¢tenar této prace mél byt védom jak
slozity a obrovsky tento trh je a Ze ten kdo na tomto trhu chce dlouhodobé profitovat musi
dodrzovat zékladni pravidla jako napftiklad disledny money management a snazit Se mit vzdy
co nejvice informaci a znalosti.

Na zaklad¢ teoretickych znalosti ziskanych pii vypracovavani této prace jsem vytvoril
nékolik strategii a nasadil je na ménovém paru EURUSD v patnacti minutovém casovém
ramci, objem obchodu byl fixné stanoven na 0,1 lotu. Umyslné jsem se zaméfil na
jednoduché strategie, protoze zacinajici obchodnik bude jen velmi tézko schopen vytvofit
rozsahlou komplexni strategii jak z pohledu potiebného objemu znalosti a zkuSenosti tak
naptiklad 1 z hlediska znalosti programovani.

Jednotlivé strategie jsem uZ detailné¢ zhodnotil v pfedchozich strategiich a piehled
vysledkd zobrazuje Tabulka 8. Dle tohoto hodnoceni je ziejmé, Ze tyto strategie nejsou
dokonalé¢ a je tieba je jesSté¢ vyrazn€ optimalizovat a rozsifit aby byly nejen ziskové ale také
dostatecné bezpecné. VSechny mnou navrzené strategie v dobé nasazeni dosahovaly zisku,
coz je jist¢ velmi pfiznivé, ale je tfeba si uvédomit i vSechna rizika, které navrzenym
strategiim hrozi.

Strategie Parabolic SAR & ADX dosahla velmi dobrého zisku ve vysi 152,54 $,
bohuzel za obdobi nasazeni uskutecnila pouze 10 obchodii a budouci vysledky strategie
mohou byt vyrazné ovlivnény statistickou odchylkou, to se da tvrdit i na zakladé¢ poméru
ziskovych obchodi, ktery v obdobi nasazeni dosahl 50% ale v ostatnich obdobich, kdy byla
strategie testovana dosahovala poméru ziskovych obchodi pouze kolem 33 % a da se
pfedpokladat, Ze se v budoucnu strategie opét k této hlading bude blizit.

Strategie RSl & ADX nedosahovala tak vysokého zisku jako piedchozi strategie a

uzaviela obdobi nasazeni se ziskem 48,24 §, ale tento zisk vygenerovala z 49 obchodd, coz je
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velmi pozitivni. Nejvetsi problém této strategie je nizky prumérny zisk, ktery je pouze 0,98 $,
pokud by strategie v budoucnu zacala poskytovat horsi uspéSnost mohla by se strategie stat
mirné ztratovou.

Strategie MACD & Stochastic dosahla nejnizsiho zisku (6,59 $) a i pocet
uskutecnénych obchodii byl velmi nizky, pouze 10 obchodt, pozitivni na této strategii bylo,
ze generovala uz ve vychozich nastavenich velmi vysoky pomér ziskovych obchodii a
V obdobi nasazeni si tento pomér udrzela. Tato strategie i pies velmi nizky pocet faleSnych
signalli, uzaviela mnoho pozic s nulovym ziskem, to znamena,ze takova pozice byla ziskova,
AOS posunul stop loss na hladinu s nulovym ziskem (break-even) ale ndsledné¢ nenasel
vhodny okamzik pro uzavieni pozice a obchod byl uzavien na urovni stop loss. V lepsim
uzavirani pozic vidim velky potencidl jak vylepsit vysledky této strategie. Celkové spojeni
téchto indikatorh hodnotim jako velmi prospésné predevSim k nizkému poctu falesnych
signall, coz je z hlediska psychologie velmi dobré, protoze zacinajici obchodnik bude vice
vnimat negativni pocity ze ztratového obchodu nez pozitivni pocity z obchodu ziskového.

Posledni testovanou strategii byla CCl & MACD. Tato strategie doséhla nejvyssiho
celkového zisku (842,95 $) i nejvyssiho primérného zisku z jednoho obchodu (21,07 $).
Tohoto zisku dosahla z 40 uskutecnénych obchodt, takze nehrozi, Ze by vysledky strategie
byly vyrazn€ ovlivnény statistickou odchylkou. Jedinym rizikem této strategie je, Ze
nastaveni parametri strategie je ovlivnéno dlouhodobym klesajicim trendem, ktery vladl
V obdobi, na kterém byla optimalizovéana (1. 1. 2014 az 1. 1. 2015) a pfi zméné trendu velmi
pravdépodobné zac¢ne dosahovat horSich vysledkil. Strategii bude tfeba pravidelné testovat a
optimalizovat a sledovat jak se vyviji dlouhodoby trend. Na druhou stranu strategie bude
v podobnych trendech, na které byla optimalizovana dosahovat podobné dobrych vysledki.
Proto vidim prostor v optimalizaci strategie také pro obdobi s rostoucim trendem a pro
netrendové obdobi. Nasledné mize bud’ AOS nebo obchodnik urcit dlouhodoby trend, coz by
nemélo byt nic pfili§ téZkého a na zdklad€ dlouhodobého trendu piepinat mezi jednotlivymi
nastavenimi. Tuto strategii hodnotim z mnou navrzenych strategii jako nejlepsi a budu ji

nadale roz§ifovat a optimalizovat.
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Seznam priloh

Ptiloha 1. CD
Obsah CD:
e xnerad00.pdf - textova cast diplomové prace
e Adresar Parabolic CCI a MACD
e Adresar Parabolic SAR a ADX
e Adresar Parabolic RSI a ADX
e Adresat MACD a Stochastic

Kazdy z adresai obsahuje tyto soubory:
o <Nazev strategie>.mq4 - zdrojovy kod strategie
e TradeLib.mgh - knihovna zakladnich funkci
e OptimizationReport - optimalizace 1.htm - report prvni optimalizace
e OptimizationReport - optimalizace 2.htm - report druhé optimalizace
e StrategyTester - nasazeni.htm - report strategie v obdobi nasazeni
e StrategyTester - optimalizace 1.htm - report strategie po prvni optimalizaci
e StrategyTester - optimalizace 2.htm - report strategie po druhé optimalizaci

e StrategyTester - vychozi.htm - report zakladni strategie
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