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a) Aktualnost tématu diserta¢ni prace

Pro rozvoj podniku existuji mnohé igoby financovani, jak z internich tak externichogir
Mezi vyznamné zdroje externiho financovani podipgilemise akcii na wejnych trzich, ktera
dava pilezitost pro ziskani kapitalu na dalSi rozvoj p&dn PredloZena disertai prace se
zabyva tématem primarnich emisi akcii v regioriedsti a vychodni Evropy. Jedna se o
aktudlni téma, které je vyznamné po efektisinéni vstupu podniku na kapitalovy trh. \&b
tématu je navic podpen skuténosti, Ze pet praci orientovanych na primarni emise akcii v
regionu CEE je stale nedostaig a neodpovida jejich vyznamu. Z tohotivddu povaZzuiji
piedloZenou disertai praci SeSenim uvedené problematiky z hlediska teoriexeoea velmi
potrebnou.

b) Stanovené cile a pouzitéédecké metody

Vymezeni cili prace je ¥novana prvni kapitola. Hlavnim cilem disériaprace je identifikovat
faktory, které ovliviuji rozhodovani podniku o vstupu na kapitalovygrostednictvim prvotni
verejné nabidky akcii ve vybranych zemich regionu C&Egrmulovat doporteni pro dalSi
rozvoj této formy financovéani. K dosazeni hlavniile byly vhodi formulovanyétyti dilci
cile, které ovlivnily dalSi strukturu diseétd prace.

Metodam pouzitym pro zpracovani disértaprace je ¥novana druha kapitola. Autorka
nejprve obech popisuje metody adecké prace, jejich konkrétni pouziti pro n&pin

stanovenych ail je uvedeno v kapitole 2.2 ,Postup zpracovani tiser prace“. Po

prostudovani disertai prace lze konstatovat, Ze k dosazeni stanovetifichutorka vybrala

a aplikovala vhodné metodydecké prace.
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c) Struktura prace

Diserta&ni prace obsahuje 160 stran bé&koh. Prace ma logickou strukturu a obsahuje vSgchn
kapitoly, které jsou standardem pro tento typ pricétanoveni cil, soasny stav &deckého
poznani, metodiku disettai prace, prezentaci vlastniho vyzkumu, shrnutihadmoceni
piinogi prace.

Po formulovani cil prace a metod pouzitych k jejich dosaZzeni naste@apitola shrnujici
sowasny stav poznani zkoumané problematiky. Autorkprme vymezuje pojem primarni
emise cennych pajiiia poté prezentuje vysledky literarni reSerSe astbmotiva a bariér pro
realizaci IPO. Jedna se o perm kvalitné zpracovanou reSersi tuzemskeé i zahairiteratury.
Nasledujici kapitola se zabyva analyzou vybranyahitiélovych trta regionu CEE. Mezi
zkoumané trhy péty burzy cennych papirv Ceské republice, Polsku, Marsku, Rumunsku,
Bulharsku a Slovinsku. Jedna se oi@od fehledr zpracovany text, ktery odpovida napin
druhého ditiho cile. Klad® hodnotim prezentaci vyvoje IPO na vybranych kdgitgch trzich
v letech 2004-2016 formou souhrnné tabulky, dojti komenté vSak mohl byt o &co delsi.

Pata kapitola je &novana pedstaveni vysledk primarniho vyzkumu, jehoz cilem bylo
identifikovat motivy pro vstup podnikna kapitalovy trh ve vybranych zemich regionu GEE
identifikovat bariéry rozvoje této formy financovaKlicovym metodickym nastrojem byl &b
primarnich dat pomoci dotazniku, ve kterém se mdpati (zpravidla v pozici CFOSs)
vyjadrovali k otazkdm vztahujicim se k internim a exterfi@ktotim ovliviiujicim aktivitu v
oblasti IPO v podminkach lokalnich kapitalovychitr'ysledky byly vhoda vyhodnoceny s
vyuZzitim vybranych statistickych metod. Tutést diserténi prace hodnotim jako originalni a
velmi prinosnou, nelpodobné vyzkumy dosud nebyly publikovany nebo Ipblikovany
jen minimalrg. Po prostudovani lze konstatovat, Ze vyzkumem emwgah v této kapitole byl
naplren hlavni cil diserténi prace. V z&ru diserté&ni prace autorka formuluje dop@eani pro
potencialni emitenty a dalSi rozvoj této formy ficavani.

d) Vysledky a prinosy diserta&ni prace, splreni cile

Vzhledem k limitovanému @tu studii, které se problematice IPO v regionu GEB&ovaly,
lze poznatky prezentované v kontextu této digaitparace povazovat zaiposné z hlediska
rozvoje sodasné urové poznani v oborech ekonomikdiaeni podniku. Za hlavnitfnosy pro
podnikovou praxi lze povazovat identifikaci madativpro realizaci IPO, bariér a
makroekonomickych faktér IPO. Ziskané poznatky lze vyuzit ifipvyuce gedntta
zametenych na kapitalové trhy. Cile disamaprace byly spkny.

e) Formalni Uprava a jazykova Urovei
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Disertani prace je po formalni Grovni zpracovanalpe a text je uspi@dan pehledr.
Jazykova Urovga odborny styl prace jsou na dobré arovni a odpajidi Wdeckeé stati. V textu
uvedené tabulky a obrazky jsou pochopitelné a wdrte k obsahu dila relevantni. Pouzité
literarni zdroje jsodtadre citovany.

PredloZzena disertai prace se zabyva aktualnim tématertirgg3i nové poznatky ve zkoumané
oblasti. Cile, které byly vyteny v praci, byly spkny. Zawrem mohu konstatovat, Ze
disert@&ni prace pani Ing. Sylvie Plottové spje pozadavky kladené na disértaprace, a
proto jidoporucuji k obhajobé.

Otazka:

MuaZete prosim objasnit situaciGR a Polsku B vstupu podnik na kapitalové trhy formou
IPO. Zangite se pi své odpowdi i na aktualni makroekonomicky vyvoj v dané zetedy na
rast HDP, ptimyslovou produkci a pozitivni vyvoj na akciovychith.

Po UspSné obhajob a zodpo¥zeni poloZzenych otdzek dopouji udélit pani Ing. Sylvii
Plottovétitul Ph.D.

V Brné dne 24. listopadu 2018
doc. Ing. Vojéch Bartos, Ph.D.
Ustav financi
Fakulta podnikatelska
Vysoké weni technické v Bra
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