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Abstrakt

Bakalafskd prace je zaméfena na navrZzeni obchodni strategie pro fizeni volného
finan¢niho kapitalu. Navrzena obchodni strategie je testovana v prostiedi ménovych trhii
a vyuzivé pravidel technické analyzy, konkrétné Fibonacciho posloupnosti, trendovych
kanalt, supportt a rezistenci. Zpocatku byla testovana na historickych datech a nasledné

implementovéna na realny obchodni ucet za ticelem dosazeni maximalniho zisku.

Abstract

The bachelor thesis aims on proposal of trading strategy for free financial management.
Proposed trading strategy is tested in the environment of exchange market and uses rules
of technical analysis, concretely Fibonacci sequence, trend channels, support and
resistance. Initially it was tested on historical data and then implemented on real trading

account in order to gain maximum profits.

Klicové slova

Forex, MetaTrader, technicka analyza, Fibonacciho posloupnost, trendové kanaly,

diskre¢ni obchodovani
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UvVOD

nez si v soucasné dobé muzeme predstavit. Podminkou bylo mit svého burzovniho
makléie, ktery byl fyzicky na burze a realizoval obchody. V dnes$ni dobé informacnich
technologii a internetu se stale vice obchodil realizuje pies pocitac. Z toho 1ze snadno
usoudit, ze lidé se o obchodovani zacali vice zajimat. Bohuzel, na druhou stranu se
obchodovani na burze propaguje jako jednoduchy nastroj k vydélani penéz, ale opak je
pravdou. VétSina téchto lidi o své penize pfichazi, jelikoz nemaji s obchodovanim zadné
zkuSenosti. Tato bakalatska prace slouzi k testovani obchodni strategie, ktera také mize

poslouzit k naslednému studiu dané problematiky.

Prvni ¢ast prace je orientovdna na teoreticka vychodiska, kterd jsou nutna k vyuziti
obchodni strategie, jenz bude nasledné aplikovana. Jsou zde zakladni definice ménového
trhu, ukazatele, kterymi se strategie bude fidit. Konkrétn¢ se jedna o Fibonacciho
posloupnost, trendové kanaly, supporty a rezistence. Cast bakalafské prace je zaméfena
na vyznam, co znamend money management a risk reward ratio. V posledni fad¢ je

nezbytné si osvojit teoretické znalosti potiebné k obchodovani na forexu.

Nasledna kapitola popisuje pfistupy k obchodovani, jak technickou analyzu, tak také
fundamentalni a psychologickou analyzu. V ptipad¢ technické analyzy si zde podrobnéji
rozebereme obchodni prilezitosti, jako jsou trendy, formace, ¢i svicky v grafech. Popsana

bude také fundamentalni analyza a jeji vyznam pti obchodovani na ménovych trzich.

Posledni kapitola je zamétena na navrh vlastni diskrecni obchodni strategie, ktera se snazi
prenést teoretické znalosti na redlny obchodni tcet. Strategie se orientuje na idealni
piilezitost vstupu na trh a nasledné dodrzovani piedem urcenych podminek. V téchto
podminkach se Ize setkat se vstupy do pozic, nasledné fizeni této pozice a vse je ukonceno
vystupem z dané pozice. Dulezitym krokem je popis dané obchodni strategie, urceni
konkrétnich podminek, kterymi se bude fidit. Jsou zde zobrazeny vysledky back testu,
kdy byla strategie testovana na historickych datech, aby pak mohla byt pouZita na redlném

obchodnim uc¢tu. Dle vysledkd back testu je strategie optimalizovana a prevedena na
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realny trh, kde je obchodovana. Ziskané vysledky jsou zhodnoceny a strategie je celkové

posouzena, zda je vhodna pro budouci obchodovani.
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1 CILE PRACE, METODY A POSTUPY

Cilem této bakalarské prace je navrhnout obchodni strategii, kterd bude nasledné
aplikovana na ménovych trzich. Strategie bude probihat diskre¢nim obchodovanim, kdy

bude nejprve testovana na historickych datech a posléze implementovana na realny trh.

Hlavni cil prace je navrZzeni vhodné obchodni strategie podle uvedenych principt
a podminek. Testovani na historickych datech a nasledna komparace s readlnymi daty

s cilem maximalizovat zisk a dosahnout stability.
Dil¢i cile prace jsou nasledovné:

e ziskovost strategie,
e dosazena uroven uspesnosti obchodi nad 50%,
e realizovat dostatecny pocet obchodil za dané obdobi,

e stabilita vysledkti béhem sledovaného obdobi.

Navrh obchodni strategie a jeji nasledna implementace na ménovy trh bude zaloZena na
obchodnich metodach, jakymi jsou Fibonacciho posloupnost, trendové kanaly, supporty
a rezistence. Pfi testovani navrzené strategic bude dbano na pevné dana pravidla
stanovena tak, aby bylo dosazeno maximalni stability. Nastrojem, ktery k obchodovani

bude pouzit, je MetaTrader 4.

Strategii byla zvolena na zakladé pfedchozich poznatkli a zkuSenosti. Dikladné byly
zanalyzovany metody, které by pro tuto préci pfichazely v uvahu. Na zaklad¢ toho se
vybraly ty, které spolu souviseji a navzajem se doplituji. Hlavni poznatky byly ¢erpany
z knih zabyvajici se touto problematikou. Ty mi slouzily jako dulezity zdroj informaci,

k vypracovani této prace.

Vytvotena strategie bude na pocatku testovana formou back testu, kdy si ovétime jeji
spravnost a funkcnost. Test probiha na historickych datech, kdy vyuZivame
papertradingu. To znamena, Ze zkoumame trh a sledujeme potencialni vstupy do obchodu

a vse je zaznamenavano na papir. Ptilezitost je posuzovana dle zvoleného postupu.

13



Po uspésném back testu je predpokladano nasazeni této strategie na realny trh. V praci
jsme zvolili vhodného brokera, kterym byl Pepperstone. Spliioval pozadavky, kterymi
mohou byt nizky spread, zdkaznicky servis a dobré obchodni podminky. Redlné
obchodovani posoudi spravnost a stabilitu strategie. Vysledky, kterych bylo dosazeno na

realném uctu, slouzi jako vystup této prace.
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2 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

V této Casti jsem se zaméfil na teoretické poznatky, které jsou potfebné k pochopeni dané

vvvvvv

a dale vysvétlit metody, kterymi se bude obchodni strategie fidit.

2.1 FOREX

,FOREX = International Interbank FOReign EXchange. Mezinarodni devizovy trh -

Jjednoduse obchodovani s cizimi ménami.* (4, s. 17)

Tento finan¢ni trh znaci trh s cizimi ménami a povazuje se za nejvetsi a nejlikvidnéjsi
finan¢ni trh na svété, s dennim obratem presahujicim pét bilionti americkych dolard.
Obchod zde probihd mezi dvéma zucastnénymi stranami a nejvice obchodovanym

ménovy parem je EUR/USD, neboli euro vici dolaru (2).

Forex je definovan jako mimoburzovni trh, neboli Over the Counter, coz znamena, ze se
jedné pouze o trh virtudlni a neni mistn€ lokalizovany. TudiZ je moZzné obchodovat téméf
odkudkoliv. Na rozdil od jinych trhi, na tomto trhu mtizeme obchodovat 24 hodin denné

5 dni v tydnu (1).

Lze tici, ze forex je celosvétovou siti, kterd se sklada ze sité telefoni, pocitact a serverd,

je tedy propojeny komunikacnimi prosttedky (1).

Za hlavni hrace na ménovych trzich je mozno povazovat centralni banky, které¢ velkou

meérou ovliviuji cenu a silu prislusné mény (5, s. 28 — 29).
Mezi nejvétsi centralni banky patii:

e The Federal Reserve,

e The Bank of Canada,

e European Central Bank,
e The Bank of England,

e Swiss National Bank,
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e Bank of Japan (5, s. 28 — 29).

Dale 1ze mezi ucastniky trhu pocitat mistni a mezinarodni banky, zakazniky bank,

spekulanty, spravce fondd a makléte (5, s. 28 — 29).

2.1.1 Historie forexu

Pohledem do historie zjistime, ze v minulosti byla kazda ména spojena s urcitou fyzickou
komoditou. Nejcastéji se pouzivaly kovy, jako jsou zlato, stfibro a méd’. Sménny kurz se

neurcoval jako v dnes$ni dobé ve sméndrnach, nybrz byl ponechan volnému trhu (4, s. 87).

Prvni zminky o forexu se datuji k roku 1971, kdy zacal fungovat na bazi devizovych
kurzi. V té dobé byli tcastniky trhu centralni banky jednotlivych statl, narodni banky

a také vyznamné investi¢ni spole¢nosti (4, s. 87).

K radikalni zmén¢ doslo, kdyz tehdejsi prezident Spojenych statu americkych, kterym byl
v t¢ dobé Richard Nixon, upustil od politiky tzv. zlatého standardu, coz znamena, ze
jednotlivé kurzy jsou vazany na mnozstvi zlata. V disledku toho vznikly pohyblivé
meénové kurzy, které byly ovliviiovany vnéjsimi vlivy. Pomoci tohoto zjisténi si miizeme
urcit, ze v dneSni dob€ je nejvetsim vlivem, kterym jsou kurzy ovliviiovany, nabidka

a poptavka po meéné (4, s. 87).

2.1.2 Zakladni pojmy

Pfi obchodovani na burze se miizeme setkat s mnoha specifickymi pojmy, k vysvétleni

par z nich se dostaneme v tomto bode¢.
Kotace

Neboli cena nabidkova a cena poptavkova piislusné meény. Zakladem je urcit aktudlni
kurz ptislusného podkladového aktiva a jeho nasledné zpftistupnéni na trhu, respektive
obchodnikim. Realizovany obchod probiha na principu nakupu jedné mény za druhou

(7, s. 20).
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Ask a Bid

Z pohledu banky nebo brokera vyjadiuje Ask cenu poptavkovou, za kterou Ize v danou
chvili ménu prodat. Naopak Bid je cena nabidkova, pfi které se snazi nakoupit danou
ménu. U tucastnikil trhu je situace takova, ze v pozici spekulanta nakupuji, ptipadné

prodavaji (7, s. 20).
Spread

Vyjadiuje rozdil mezi Ask a Bid cenou, rozpéti mezi dvéma cenami, konkrétné¢ mezi
prodejni a nakupni. Jedna se o manipulacni poplatek zprostiedkovatele, pravdépodobné
se nejcastéji setkame s brokery, bankami, ¢i sménarnami. Spread neni pevné dana
hodnota. Kazdy zprostfedkovatel mize nabizet rozdilny spread pro jednotlivé ménové
pary. V dnesni dobé¢, kdy je na trhu velka konkurence mezi zprostiedkovateli se mizeme
setkat s pomérné nizkymi spready. Pro tuto bakalarskou praci nas zajima role obchodnika.
Pro nés to v praxi znamend, Ze v dany okamzik pfi vstupu na trh se dostdvame ihned do

ztraty, jelikoz platime tento poplatek zprostredkovateli (7, s. 20).
Pip

V cestiné lze pip také najit pod ndzvem bod, oznacuje nejmensi pohyb ménovych part.
Hodnota jednoho pipu znaci ¢islo 0,0001, v ptipad¢ paru, jakym je JPY, neboli japonsky

jen, ktery je kotovan na dveé desetinna mista je to 0,01 (10, s. 95).
Lot

Standartni jednotkou pouzivanou na forexu je lot, ktery piedstavuje hodnotu 100 000
jednotek obchodované mény, pro piiklad 1 lot = 100 000$. TudiZ u ménovych pard, které
jsou kotovany k americkému dolaru, znaéi hodnota jednoho pipu 10$ pii obchodovani
s jednim lotem. Dale se lze setkat s mini lotem, i mikro lotem pro mensi investory (10,

s. 95).
Leverage

Leverage v prekladu finan¢ni paka, coz znamena, Ze 1 pfi minimalnim mnozstvi penéz lze

dosédhnout nékolikanasobné vétsitho kapitalu. Struéné feceno navySuje nas pocatecni
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kapital. Neni nutné vlastnit celou Castku, s kterou obchodnik chce obchodovat. Pti
finan¢ni pace 1:100 nam sta¢i pouhych 5008$, abychom obchodovali s ¢astkou 500009
(10, s. 95).

Margine call

Margine call predstavuje vyzvu brokera na navysSeni puvodniho kapitalu, v piipadé
vysoké ztraty ze strany obchodnika. Pokud se tak do jist¢ doby nestane, broker

automaticky obchod uzavie (10, s. 95).
Volatilita

Jednim z velmi dobrych ukazateli je ukazatel volatility. Grafy v danou chvili ukazuji
volatilitu ménovych part v obchodni seanci. Znamena to kolisani kurzu nebo ceny
daného ménového paru. Cim vice kurz kolisa, tim je v&tsi rozpéti, a tudiz vétsi volatilita.
Bylo zjisténo, ze ménové pary maji tendenci vytvaiet podobnou primérnou volatilitu
v konkrétnich ¢asech. Nize si ukdzeme primeérnou volatilitu na jednotlivé obchodni dny

).

Obchodni zény
Den
v tydnu EUR/USD GBP/USD USD/CHF | USD/JPY
Nedéle 24 31 36 25
Pondéli 92 110 141 95
Utery 102 128 162 104 ’
Stieda 101 123 158 106
Ctvrtek 83 98 121 ’ 77
Patek 80 96 117 72
Priimérné rozmezi pipli 4 hlavnich parl pro kazdy den v tydnu

Obr. 1: Primérna volatilita v jednotlivych obchodnich dnech (Zdroj 9)

2.1.3 Obchodni hodiny

Jak jiz bylo vyse zminéno forexovy trh je otevieny 24 hodin denné¢ 5 dni v tydntl, zaroven

ma, ale obchodni seance, kdy ma trh vétsi volatilitu nez v ostatnich Casech. Mezi tyto

18



obchodni seance fadime oteviraci dobu velkych svétovych burz, jako jsou Londynska,
New Yorska, Tokijskd a burza v Sydney. To, Ze se jednotlivé seance piekryvaji,
zplisobuje nepfietrzité obchodovani v jakoukoliv denni hodinu od nedéle 23:00 SEC do

patku 23:00 SEC (5, s. 31).

Jednotlivé obchodni dny muizeme rozdé€lit na obchodni seance, které jsou otevieny

v nasledujicich ¢asech:

e Sydney (23:00 — 8:00),

e Tokio (00:00 — 10:00),

e Londyn (9:00 — 18:00),

e New York  (14:00 —23:00) (7, s. 23).

2224 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

New York

Obr. 2: Obchodni hodiny v SEC (Zdroj 3)

2.2 Typy tradingu

Mezi typy tradingu lze zaradit AOS, neboli automatické obchodni systémy a diskrecni

obchodovani, kter¢ je vyuzivano v této praci.

2.2.1 Automatické obchodni systémy

Znaci jakoukoliv obchodni strategii, ktera realizuje obchody bez zapticinéni obchodnika,
pouze se tidi ptesné danymi pravidly, coz znamena, Ze neni nutné realné sedet u pocitace
a cekat na predpokladany vstup. Je mozné se setkat s nespoctem druhti automatickych
obchodnich systémi. Zalezi pouze na kreativité a rozhodnuti obchodnika. S timto typem
tradingu je spjato n€kolik vyhod, ale zaroven lze najit také nevyhody. Za vyhodu lze

povazovat rychlost zadani piikazu, ¢asovou nendro¢nost, konzistentnost obchodu, také
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tim, Ze obchodnik nesedi realné€ u pocitace, vyhne se emo¢nimu hledisku, kdy se Ize
dopustit zbyteénych chyb pfi fizeni pozice. Na druhou stranu je zde nékolik nevyhod
tykajictho se tohoto typu tradingu, jako je naptfiklad nemoznost zasdhnout do
realizovaného obchodu, rizné chyby pii programovani a na zaver také nutné optimalizace

daného systému (11).

2.2.2 Diskreéni obchodovani

Diskre¢ni obchodovani klade velky diiraz na zkuSenosti a samotnou psychiku daného
tradera, neboli obchodnika. Kazdy obchodnik mé své vlastni stanovené pravidla, podle
kterych vstupuje do trhu, fidi pozici a nasledné vystupuje. VSe se odviji od jeho

rozhodnuti a vlastniho usudku (12).

kontrolovat a fidit pozici, coz znamena, Ze je dilezité byt psychicky vyrovnany a zvladat
vzniklé ztraty. Vyhoda tady vznika v nabrani zkusenosti, které obchodnik nemtize prenést
do AOS a neda se naprogramovat. Pfi nepfiznivém vyvoji obchodnik usoudi, zda je
vhodny ¢as ke vstupu na trh nebo ne. Existuje nekolik diskrecnich systémtl, kdy je mozné
studovat jednotlivé obchodniky a jejich reakce na vyvoj trhu. Ideélni ptipad je, Ze si kazdy
zacate¢nik urci strategii, ktera mu nejvice vyhovuje a nasledné ji aplikuje na trh. Samotné

obchodovani se neda naucit, je potieba si jej ditkladné otestovat (12).

2.3 Testovani dat

Testovani dat patii mezi dilezité prvky celkové analyzy trhu a slouzi k analyze
vytvorenych strategii, které jsou pomoci tohoto testovani optimalizovany, konkrétné
jejich vstupni parametry. Existuji dva zptisoby testovani dat. Jednim z nich je analyza Out
of Sample, coZz znaci testovani v obdobi, kdy neni strategie optimalizovana. Naopak

analyza In Sample znaci analyzu strategie za obdobi, kdy je optimalizovana (13).
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2.3.1 Analyza Out of Sample

Testuje data a vhodnost strategii a modelii za obdobi, kdy nejsou optimalizovany.

Priméarni ucel je rozhodnuti, zda je vybrana strategie vhodna i pro dalsi vyvoj (13).

Pti testovani se vyberou vstupni parametry strategie, které jsou nejdiive optimalizovany
na vybraném obdobi. Nasledné jsou vysledky vyjmuty a strategie otestovana na datech,
které jesté nebyly optimalizovany. Cilem je rozpoznat, zda je strategie vhodna pro
obchodovani na budoucich datech. Za ptedpokladu, Ze strategie vykazuje uspésné
obchody a je ziskovd i po dobu obchodovani, kdy nebyla optimalizovana, da se

odhadovat, ze bude Gispés$na i do budoucna (13).

2.3.2 Analyza In Sample

Analyza se zaméfuje na pribéh strategii a modeld za obdobi, pro které jsou
optimalizovany. Pomaha k rozpoznani vyvoje ceny a obchodu ur¢eného ménového paru
za jednotlivé ¢asového obdobi. Z toho Ize odvodit urcité podobnosti ¢i rozdily ve vyvoji
ceny za konkrétni ¢asovy usek. Strategie byva pro uréené obdobi optimalizovana, to ma

za disledek kladné vysledky této analyzy (13).

2.4 Fibonacciho posloupnost

V této bakaladiské praci vyuzivime jako jeden ze stézejnich ukazatelG Fibonacciho

posloupnost.

Historie

vey

Leonardo Fibonacci da Pisa byl slavny italsky matematik zijici ve 12. stoleti. Jeho objev
spociva v posloupnosti Cisel, kterd po ném byla taky pojmenovana, a proto také
Fibonacciho posloupnost. Tato posloupnost je tvoiena z rostoucich ¢isel: 0, 1, 1, 2, 3, 5,
8, 13, 21, 34, 55,... Spociva vtom, ze kazdé Cislo v této tadé je souctem dvou
predchozich. Zajimavym faktem také je, Ze podil dvou po sob¢ jdoucich Cisel, po¢inaje

¢islem 3, se priblizuje ¢islu 1,618 (8, s. 41).
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24.1 Zlaty fez

Délenim dvou po sobé jdoucich ¢isel ziskame zlaty fez (setkdime se i s pojmem zlaty
pomér). Pii déleni vyssiho ¢isla niz§im dostaneme zhruba hodnotu 1,618. Pokud déleni
obratime, ziskame pfibliznou hodnotu 0,618. Tyto hodnoty, ale neplati zcela pro prvni
Cisla. Zlaty fez se také vyskytuje v pfirodé, a to napiiklad v semenicich slunecnice, u listl

a Sisek stromi (8, s. 41).

Metoda, ktera bude slouzit k nasim uceltim, se nazyva Fibonacciho retracement (hladina
cenovych navratl). Pomoci této metody zakreslujeme do grafu potenciondlné silné
urovné supportll a rezistenci. Mezi nejsiln€j$i hodnoty mizeme zafadit 38,2%, 50%
a 61,8%. U téchto hodnot si pov§imneme, ze kfivka urcitou chvili na téchto hodnotach
setrvd a rozhoduje se o dal§im pohybu, o tom, jestli je trh dostate¢né silny na piekonani

téchto hodnot. Fibonacciho retracement se vyuziva pro vstup do obchodu na zéklad¢

odrazu nebo protrzeni nejsilnéjSich Grovni a také pro rozpoznani urovné potencionalniho

vybéru zisku (8, s. 41 —42).
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Obr. 3: Piiklad Fibonacciho retracementu (Zdroj Vlastni zpracovani dle software MetaTrader 4)
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2.5 Trendové kanaly

Trendové kanaly je mozné povazovat za jeden z diilezitych ukazateli sméru trhu (rtst
a pokles). Mnoho obchodnikli pouziva tuto analyzu, jelikoz je velmi jednoducha
auzite¢nd. UrCeni trendu, ktery pevlada na trhu, je v nékterych chvilich klicové a mnoho

nam napovi (8, s. 35).

Princip spoc¢ivé v trendovém kanalu, ktery znaci prostor, ve kterém se cena hybe. Urci
nam smér a rozsah. Z toho lze usoudit, ze obchodnici se zaméfi na vyvoj dané ceny, jak
dlouho se cena bude drzet v trendovém kanalu, ptipadng, kdy se pokusi tento trend otocit,

neboli prorazit trendovy kanal (8, s. 35).

USDIPY,H4 79.408 79.417 79.405 79.417
I 83.320

X
|| | | 82.840
| | | | 82,345

M]I !I‘ | ‘ i

s s v . I 81,850
Klesajici trendovy kanal

I 81.355

MetaTrader 4, © 2001-2012, MetaQuotes Software Corp. \ | 78.910

23 Mar 2012 30 Mar 12:00 6 Apr20:00 16 Apr 04:00 23 Apr 12:00 30 Apr 20:00 8 May 04:00 15 May 12:00 22 May 20:00

Obr. 4: Ukazka klesajiciho trendového kanalu (Zdroj 6)

2.6 Support a rezistence

Cenové urovné, tadi se mezi nejvice pouzivané nastroje technické analyzy. Jsou to
urovné, kdy prodavajici nebo nakupujici obchodnici zacinaji pievladat na trhu, coz

zapficini zmény cen a otoceni trendu (10, s. 99 — 100).
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Support

Cenova hladina, kdy se zacinaji kumulovat nakupy a zaroven se pierusi a otoCi pokles
cen. Znamena to, ze pfi klesajicim trendu se cena na irovni supportu zastavi a oto¢i sviij

trend. Lze to povazovat za jakousi podlahu, kdy cena dale neklesa (10, s. 99).
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Obr. 5: Support (Zdroj 16)

Rezistence

Zatimco support jsme si jiz vysvétlili, rezistence znaci cenovou hladinu, kdy prodeje jsou
ptilis silné a otoci rostouci trend cen. Tedy je to piesny opak supportu, kdyz se rostouci
cena dotkne rezistence, prestane rust a otaci se do klesajiciho trendu, je to strop dané
ceny. Pokud je tato rezistence nebo support slaba znaci to pouze pozastaveni trendu na

dané cenové hodnot€, nejedna se ovSem o preruseni trendu (10, s. 99 — 100).
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Obr. 6: Rezistence (Zdroj 16)

Pi‘eklopeni supportu a rezistence

Jak jiz bylo zminéno, support znac¢i podlahu a rezistence strop. Pokud se tyto trovné
ptekonaji, nejedna se o zanik, nybrz se ze supportu automaticky stava rezistence

a z rezistence se stava support (10, s. 100).
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Obr. 7: Pieklopeni supportu a rezistence (Zdroj 16)
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2.7 Money management

Money management predstavuje opatfeni, které maji pii obchodu omezit
pravdépodobnost ztraty vzhledem k pravdépodobnosti zisku. Je mozné se setkat
s nékolika pristupy, které se mohou liSit povahou obchodniki, zda snesou mensi nebo

Vet riziko (14).

Znaci to pohled na problematiku z hlediska risku, ktery je obchodnik ochoten podstoupit.
Pti obchodovani miizeme za maximalni risk povazovat hodnotu stop-loss, neboli hodnota
ztraty, ktera je pro obchodnika pfijatelna. Oznacuje pevng stanovenou hodnotu ztraty, pti

niz se obchod automaticky uzavte, jestlize se cena dostane na tuto hranici (14).

Pravidla dodrZovani money managementu byvaji univerzalni a stanoveni zavisi na
posouzeni obchodnika. Tyto pravidla je vhodné dodrzovat pti kazdém druhu rizikového
obchodovani. Jiz uznavany celozivotni obchodnik Larry R. Williams v osmdesatych
letech pfi obchodovani s komoditami zavedl pravidla pro fizeni penéznich prostiedku,

které byly ureny k omezeni rizika ztraty (14).

2.8 Risk management

Risk Reward Ratio (RRR), neboli pomér zisku a ztraty znaci ukazatel, pomoci, které¢ho
lze méfit tispéSnost obchodniho systému na zakladé vystupd. Uréime si vstup do pozice,
pii kterém zvolime maximalni ztratu na hodnoté 20 pipu, coZ znamena, ze zde bude
hranice stop-lossu. Dale zvolime hranici dosahnuti zisku, ktera bude stanovena na
hodnot¢ 40 pipu. Z toho vyplyva, ze RRR = ztrata / zisk = 20/ 40 = 1 : 2. Tento propocet
nam pomiize urcit hodnotu minimalni uspésnosti pro dosazeni celkové ziskovosti, kterou

muzeme vidét v nasledujici tabulce (15).
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Pomér RRR % ziskové obchody

Ztrata  Zisk (zaokrouhlené)
1: 10
1: 4 20
1:3 25
1:2 34
1:1 50
2 3l 66
3:1 75
4 : 1 80
9 : 1 90

Obr. 8: Pomér RRR a tspésnost (Zdroj 15)

Zakladni pravidla, kterd pomahaji k vybéru ziskového obchodniho systému:

e na trhu je mozné kontrolovat jedin€ risk, ktery si obchodnik ur¢i,

e klicové je urcit si vysoké RRR, coz je dilezit&jsi nez vysoka pravdépodobnost
uspésnosti obchodu,

e obchodni systém, u kterého je zisk porovnatelny nebo dokonce mensi nez

stanovena ztrata, neni pfili§ perspektivni (15).
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3 ANALYZA PROBLEMU

Nasledujici ¢ast prace je zaméfena na analyzu soucasného stavu, kterd se zaméfi na

fundamentalni, psychologickou a technickou analyzu.

3.1 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza zobrazuje politické a analytické aspekty do grafu. Podklady
nasledné mohou obchodnikovi pomoci rozeznat podhodnoceni nebo nadhodnoceni

daného aktiva (20).

Udalosti, s kterymi se mtzeme setkat, jsou na trhu vyobrazeny velkymi pohyby, ¢i
dokonce zménami trendu. U navrzené strategie se nefidime touto analyzou, ale ma zde
pouze informativni dopad. Smyslem je, se snazit vyhnout témto fundamentdlnim
udalostem a v¢as obchody uzavfit. K tomuto nam slouzi kalendai fundamentalnich zprav

(20).
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Jan 23
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7:30pm PY (5] Flash Manufacturing PMI 52.3 52.44 ks

4 More

Obr. 9: Kalendaf fundamentalnich zprav (Zdroj 17)
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Zakladnimi a zaroven nejdulezitéj§imi fundamenty, které nejvice ovlivni trh, jsou:

e Urokova sazba,
e inflace,

e HDP,

e trh prace,

e platebni bilance.
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V kalendaii byvaji nejcastéji vyznaCeny Cervenou a oranzovou barvou. Mnoho
obchodnikdl svou obchodni strategii postavi na fundamentalni analyze, kdy vyuzivaji

hospodaiskych vysledkt, dale s nimi pracuji a zkoumaji vliv na cenu daného aktiva (20).

3.2 Psychologicka analyza

U psychologické analyzy se jednd vyhradné o samotné investory. Jednotlivi investofi
mohou byt ovlivilovani emocemi nebo také zpravami, které jsou ovsem mylné a snazi se
ucastniky trhu pouze zmast. Spousta z nich si ani neuvédomi, ze je média mohou ovlivnit.
Touto problematikou se zabyva takzvana behavioralni ekonomie, kterd poukazuje na fakt,
ze investofi se fidi davem a ignoruji skutecna data. To v kone¢ném disledku muze
znamenat fiktivni cenu aktiva od jeho skute¢né hodnoty. V tomto piipadé cena
neodpovida realit¢ a predznamenava prudkou korekci. Pokud problematika dale

pokracuje, mtizeme ji oznacit za Spekulativni bublinu (18).

Mezi nejvétsi slabiny kazdého obchodnika patii emoce. Strategie, ktera je obchodnikem
nastavena muze byt dokonald, ale zpravy objevujici se v médiich nebo samotna

psychologie obchodnika mu mutize v uspésnosti zabranit (18).

Obchodnik, ktery se potykd s emocemi, konkrétné s psychickymi problémy, zde je

ukazka nékolika z nich:

e ocekavani — obchodnik u ztratovych pozic stale posouva nastaveny stop-loss
a o¢ekava otoceni trendu, naopak u ziskovych pozic oekava stale vyssi zisk,

e strach z neznamého — drZeni se stile znamych odvétvi, protoze si v jinych neni
tolik jisty,

e zpravodajstvi — novinky z médii nebo od analytikti ovlivituji déni na trhu, a proto
je dulezité si je ditkladné ovéfit,

e pozitivni sebereflexe — diilezitym aspektem je uvédomit si nejen ziskové, ale taky
ztratové obchody,

e reinvestovani do ztratovych pozic — pokud se cena propada pod tiroven primérné
ceny aktiva, obchodnik oc¢ekava navrat ceny zpét, to zapticini investovani pencz

do ztratové pozice,
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e potvrzeni tsudku — obchodnik se zamétuje pouze na informace, které ho utvrzuji
v jeho tisudku a naopak ztraci ptehled v globalnim pohledu na problém,
e sebediivéra — cena se pohybuje podle pfedpoveédi obchodnika a ten nabyde dojmu,

ze se pohybuje jak m4, a tudiz je relevantni (18).

3.3 Technicka analyza

Podava informace vyhradné z trhu a konkrétniho grafu. Slouzi k pfibliznému urceni
budouciho vyvoje cen. Funguje na principu opakovani historie a na zakladé toho
vyhodnocuje idealni vstupy a vystupy z trhu. Vyuziva informace tvofené trhem, jakymi

jsou cena, volatilita, mnozstvi, trend.

3.3.1 Svi¢ky v grafu

Svickovy graf je tvofen svickami. Pfi otevieni obchodni platformy je mozno se setkat
s nékolika druhy tvarid svi¢ek. Podle toho lze rozpoznat informace o trhu i trendech na

nich pisobicich (19, s. 53).

Svicka je tvotfena ze dvou ¢asti, z téla a stinu. Delsi t¢lo poukazuje na silny tlak medvédi,
¢i byki, neboli pfevaha prodavajicich nebo kupujicich. Svicky, které maji delsi stin,

poukazuji na nejistotu na trhu (19, s. 53).

Svicky, které maji kratké stiny, zobrazuji obchodni aktivity, které probéhly v kratkém
casovém obdobi. Naopak svicky s dlouhym stinem pfedestiraji vysokou volatilitu na trhu

(19, 5. 53).

Nize na obrazku jsou zobrazeny zakladni druhy svicek, na které lze v trhu narazit.
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Marubozu Rotujici vrcholy Dlouhonoha Doji Vizka Nahrobnikdmen  Ctytbodova Doji

Obr. 10: Ptiklady svicek v grafu (Zdroj 19)

3.3.2 Trendové cary

Ty se pouzivaji se k identifikaci trhu. Zna¢i ¢aru mezi dvéma vrcholy, kdy mohou
pfedstavovat u¢inny nastroj pro analyzu trhu. Slouzi jako ,,psychologicka bariéra“ pro
obchodniky. Trendové ¢ary nejsou ukazatelem trendu, nybrz urcuji vhodny vstup na trh,

pomoci odrazu od dané trendové cary (10, s. 111).

3.3.3 Formace v grafech

Formace, které lze vidét na grafech znaci stopy medvédi, ¢i bykt. Obchodnik tyto
formace mlize vyuzit ve svlij prospéch a na zékladé nich vstupovat do obchodu, kdy si
uréi pokracovani nebo otoceni trendu. Lze se setkat s dvéma skupinami formaci, coz jsou
rezervni a pokracujici. Mezi pokracujici jsou fazeny vlaky a praporky, kdy tyto formace
predurcuji k obchodovani v soucasném trendu. Za rezervni formace je mozno tadit hlavu
a ramena (head and shoulders), dvojité vrcholy (double tops) a dvojitd dna (double
bottoms). Tato situace naznacuje otoCeni trendu, a tedy predznamenava obchodnikiim
vybrat dosazenych zisku. Pak také existuji formace, které otaci trend, a jednak slouzi jako

pokracujici, mezi tyto se fadi trojuhelniky a ¢tyfuhelniky (10, s. 126).
Formace hlava a ramena (head and shoulders)

Vrcholy hlava a ramena predestiraji zanikajici rostouci trend. Hlava oznacuje nejvyssi
vrchol, ktera je obklopena dvéma mensimi vrcholy, jenz jsou oznacovany jako ramena.

Linie, ktera je, utvofena nemusi byt zasadn¢ horizontalni, miize byt také rostouct,
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klesajici, ¢i plocha. Klesajici neckline znaci prevahu medvédd. Tuto formaci lze
rozpoznat dle toho, Ze ceny nedokazi vzrust nad hlavu. Klesajici trend od pravého ramena,

ktery prorazi neckline znamena konec rostouciho trendu. Z toho je mozné vycist, ze stop-

loss umistime tésné nad neckline (10, s. 127).
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Obr. 11: Formace hlava a ramena (Zdroj 16)

Dvojité vrcholy a dna

Dvojity vrchol vznika, pokud cena naroste zpét az k predchozimu high. Dvojité dno
naopak pokud cena klesé k ptedchozimu low. Mohou vznikat ptiblizn€¢ u pfedchoziho
vrcholu, ¢i dna, nejcastéji trochu pod nebo nad. Obchodnici Casto vyuzivaji tyto technické

identifikatory ke vstupu do obchodu, ty ¢asto doprovazi, by¢i nebo medvédi divergence.

Radi se mezi nejlépe obchodovatelné piileZitosti (10, s. 126 — 138).

%3 GBPJPY.,H1

GBPIPY. H1 133,685 132,815 133,512 133,544 TSl 134260
134,010
133,510
133.650 . '
132,560
'l‘ ”‘ L3 ‘l‘t r ’ 133220
}l{ l 't' support "ﬂ‘mﬂ"' ||”| S |I t’ prodej Nlh "| ”II 132,870
111|1r| ‘H[ 20 Hlﬂr - ﬁ‘ '
A1 Ml e W
132,170
18 sbér zisk 131820
vyber ZiIsku .
' |'l‘l' 131,490 ' |hl'
| 131470
“m By “m 131120
10 um MT4 130.770 '
17 Nov 2010 17 Nov 19:00 18 Nov 11:00 19 Nov 03:00 19 Nov 19:00 22 Nov 11:00 23 Nov 03:00 23 Nov 19:00 (Colosseurn MT4 130.770
17 Nov 2010 17 Nov 19:00 18 Nov 11:00 19 Nov 03:00 19 Nov 15:00 22 Nov 11:00 23 Nov 03:00 23 Nov 19:00

Obr. 12: Ptiklad dvojitého vrcholu (Zdroj 16)
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Cty#ihelniky
Formace, ktera znaci pohyb cen mezi dvéma paralelnimi liniemi. VéEtSinou byvaji
horizontalni, popfipadé¢ se naklanéji nahoru nebo dold. Piedjimaji zménu nebo

pokracovani trendu (10, s. 134).
Rada a vlajky

Rada se fadi mezi druh &tyfuhelniku, konkrétné se jedné o podlouhlou zahusténou oblast.
Oblast, kterd méa vysku zhruba 3% soucasné hodnoty obchodovaného péaru. Vytvoreni

fady znamena utvofeni silného primarniho trendu (10, s. 134).

U vlajky se rovnéz jednd o ctyfuhelnik, jehoz hranice jsou paralelni, kdy klesaji nebo
rostou vzhuru. Breakout, neboli protrhnuti vétsinou jde proti sklonu vlajky, to znamena,
ze kdyz je vlajka orientovana nahoru, je mozné o¢ekavat prorazeni dolti a naopak (10, s.

134).
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Obr. 13: Priklad vlajky (Zdroj 16)

Trojuhelniky

Trojuhelnik je vyobrazen dvéma liniemi, které se sblizuji. Konkrétné horni linie spojuje
dv¢, ptipadné vice high a naopak spodni linie spojuje dvé nebo vice low. Pokud je spodni
hranice rostouci, jedna se o rostouci trojuhelnik a da se predpokladat prorazeni vzhiru.
Pti klesajicim trojuhelniku mtzeme pocitat s opacnym pribéhem a symetrického Ize
ocekavat stejnou silu medveédd, i bykl a to znaci pokracovani ve stejném trendu (10, s.

135).
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Obr. 14: Ukazka trojuhelniku (Zdroj 16)
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4 VLASTNI NAVRHY RESENI

V této kapitole bude konkrétné navrzend obchodni strategie, kdy bude vyuzito
predchozich teoretickych znalosti a zkuSenosti obchodnika. Strategie bude mit za cil

dosazeni zisku, pti vlozeném kapitalu 10003 a pfijatelné mite rizika.

Pro obchodovani na ménovych trzich je nedilnou soucasti urceni vybran¢ho softwaru,
pres ktery se budou obchody realizovat. K tomuto poslouzi obchodni platforma

MetaTrader 4.

4.1 Obchodni platforma

Obchodni platforma je obchodni prostfedi, v némz obchodnik sleduje, analyzuje a tidi

obchody. K této praci bylo vyuzito platformy MetaTrader 4.

4.1.1 MetaTrader 4

MetaTrader 4 je diky své piehlednosti a jednoduchosti nejpouzivanéj$i obchodni
platformou. V platform¢ je mozné se shledat s nainstalovanymi indikatory, které mohou
obchodnikovi zjednodusit vstupy do obchodii. Pomoci této platformy je mozné
obchodovat komodity, akcie a hlavn¢ forex, kterému se v této praci vénujeme.
K testovani navrzené obchodni strategie nabizi testovani na historickych datech, pomoci

technické analyzy.
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Obr. 15: Prostiedi MetaTrader 4 (Zdroj Vlastni zpracovani dle software MetaTrader 4)

Na obrazku je zobrazeno obchodni prosttedi platformy MetaTrader4, kde je vyobrazen
vyvoj grafu za obdobi 4 dni na paru EURUSD. V levém hornim rohu je znazornéno akéni

tlacitko, pomoci, kterého je mozné obchodovani na trhu.

4.2 Prubéh obchodovani

Kazdy obchodni den by mél zac¢inat kontrolou fundamentalnich ukazateld, pro zjisténi
udalosti, které dany den budou probihat. Plati to i v piipad€, pokud dany obchodnik
vyuziva ke svému obchodovani technickou analyzu. Zejména proto, aby se obchodnik
m¢él moznost vyhnout dilezitym fundamentalnim udalostem, které vyrazné€ ovliviwuji trhy
a také psychologii vSech zucastnénych. Dilezitym aspektem je vstupovat do trhu s Cistou
hlavou, 100% koncentrovanosti a byt pfipraven zpracovat dilezité informace, které trh

v danou chvili nabizi.

Vstup do pozice je nejdilezitéjsi ¢asti uspéSného obchodu, kdy je zakladnim aspektem
urcit si trend, a také silu tohoto trendu. Trend je v piipadé obchodovani ptitelem kazdého
obchodnika a je nutné se jim fidit. Pomoci zvolené strategie je tfeba si vyhodnotit vhodné
ptilezitosti pro vstup, s tim také souvisi zvoleni stop-lossu, ktery povoluje jen urcitou
miru ztraty. Nez vibec samotny obchodnik vstoupi do trhu je potieba si urcit miru rizika,
kterou je na daném trhu ochoten podstoupit, jaky money management a risk reward ratio

si nastavi.
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Celkové je patrné, ze pii obchodovani na meénovych trzich je zasadni vyborna psychika,
disciplina a také dodrzovani zvolené strategie, bez zbytecnych zmatki. Kazdy obchodnik

se nabytymi zkuSenostmi v téchto pozadavcich ¢asem zlepsuje.

4.3 Tvorba navrZené strategie

Vytvoteni obchodni strategie, kterd bude profitabilni a bude ji mozno vyuzit v redlném
obchodovani. Jedna se o zékladni pozadavky, kterych obchodnik musi dosdhnout, aby
byl v obchodovani Gspésny. Zaroven je dilezité ji opakovang upravovat, v ptipade, Ze se
trhy razantn€é zméni. Obchodnik si stanovi cile, kterych chce pfi této strategii dosahnout
a nasledné je potieba si je v pravidelnych intervalech vyhodnocovat. V této praci bylo

vyuzito manualniho obchodovani.

4.3.1 VyuZivany software

K obchodovani je vyuzito softwaru MetaTrader 4, s uctem u spole¢nosti Pepperstone. Pro
technickou analyzu je vyuzito obchodnich metod, kterymi jsou Fibonacciho posloupnost,

trendové kanaly, supporty a rezistence.

4.3.2 Fundamentalni analyza

Vyuziti fundamentalni analyzy je dulezitym aspektem k implementovani obchodni

strategie na ménovy trh. Je zde vyuzito kalendare obchodnich udalosti.
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4 This Week: Jan 15-Jan 21  » » Up Next Y Filter

Date 2:36pm Currency Impact Detail Actual Forecast Previous Graph
Sun 4:45pm NZD ] FPI m/m = -0.8% -0.1% il
Jan 15 =
6:50pm PY 1] Core Machinery Orders m/m i -5.1% -1.3% 4.1% i
PY ] PPIy/y &= -1.2% -1.4% -2.2% il
7:00pm AUD ] MI Inflation Gauge m/m = 0.5% 0.1% s
7:01pm GBP ] Rightmove HPI m/m = 0.4% -2.1% il
11:30pm PY 1] Tertiary Industry Activity m/m 2] 0.2% 0.2% 0.0%1 [
Mon 12:5%am PY i Prelim Machine Tool Orders y/y - 4.4% -5.6% ks
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Tue 2:45am EUR ) French Gov Budget Balance = -85.58 illa
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Day 1 ALL ] WEF Annual Meetings
4:30am GBP [ ] CPLy/y 3 1.4% 1.2% [
GBP - PPI Input m/m 2 2.2% -1.1% il
on - Anr ] ~ o ol

Obr. 16: Kalendaf obchodnich udalosti (Zdroj 17)

Obchodnik by m¢l rozeznat, zda je mozné drzet své obchody pies fundamentalni udalosti.
Zvlast pii udalostech, které jsou dilezité pro danou ménu, vétSinou jsou oznaceny
cervenou nebo oranzovou barvou. Idealné by se mél obchodnik témto udalostem
vyvarovat a v€as obchod uzavfit. Pfi tomto vyhlasovani trh nereaguje na technické

urovng, které je mozné si v trhu vyhledat, ale jedna podle konkrétnich udélosti.

4.3.3 Popis strategie

Strategie je zalozena na Fibonacciho posloupnosti, trendovych kanalech, rozpoznani
a vyuzivani supportl a rezistenci. Nejprve je mé€novy par posouzen z hlediska trendu
a nasledné jsou vyhledany supporty, ¢i rezistence. Vstup do obchodu je fizen dle
Fibonacciho retracementu, kdy jsou urceny hranice pro mozny stop loss a target profit,

neboli ztratu a zisk, které je mozné pfijmout.
Postup, kterym se strategie tidi:

1. rozpoznani trendu, v kterém se ménovy par nachazi,
2. vyhledani supportu, pfipadné rezistence, s ohledem na to, zda se zaméfujeme na

nakup, ¢i prodej,
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3. roztazeni Fibonacciho retracementu, kdy jsou urCeny hranice mozného odrazu

nebo protrzeni.

4 EURUSD,MI5 1,07388 1,07410 1,07382 07407 —T————t | | R,
: 0.00- 107543

NZDCAD,M15 | EURNZD,H1 | AUDUSD,M15 | GBPIPY,M15 | EURCAD,M15 | EURGBPMIS | USDCADH1 | USDCHFMIS | AUDCADH1 | AUDCHFMIS | EURAUD,M15 | EURIPY,MIS | EUI« »

Obr. 17: Ukazka mozné podoby grafu (Zdroj Vlastni zpracovani dle software MetaTrader 4)

Po potvrzeni v§ech nasledujicich bodl je mozny vstup na trh, kdy si ur¢ime mozny money
management a risk reward ratio, ktery miizeme v daném obchodé¢ pfijmout. Pti kazdém
obchodu tvofi money management maximalné 1-1,5% obchodniho uctu, coz znamena, ze
pii kapitalu 1000 USD riskujeme na jeden obchod maximalné 10, respektive 15
americkych dolard. Risk reward ratio je vzdy kladné, tudiz mozny zisk je vzdy vyssi nez

mozna ztrata.

4.3.4 Time frame

Obchodni strategie vyuziva time frame M15 a nasledné je vstup do pozice posouzen také
na M30, kde se analyza vyvrati nebo potvrdi spravnost. Pokud se analyza potvrdi u obou
time framu, potom je mozné do obchodu vstoupit a posléze dle M15 vyhodnotit hodnoty,

kterych chceme timto vstupem dosahnout.
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4.4 Back test na historickych datech

Kapitola, u které mizeme vidét testovani na historickych datech u zvolené obchodni
strategie. Dle vysledkt dosazenych z tohoto testovani byla strategie vyhodnocena a déle

se s ni pracovalo na realnych datech.

Back test neboli ovéfovani zvolenych obchodnich strategiich na historickych datech.
Obchodnikovi slouzi k otestovani metod, pomoci, kterych se snazi vstupovat na trh.
Metody lze testovat na nekolika demo platformach, kdy se podobnym pfistuptim tika
papertrading. Papeptrading je mozné vyzkouset bez jakéhokoliv rizika. V této praci byl
backtesting zvolen ru¢né, kdy ma obchodnik k dispozici historicka data, na kterych

zkous$i manualné aplikovat zvolenou strategii.

Tento back test probihal po dobu tfi mésict, kdy bylo zrealizovano 101 obchodi.
Z dosazenych vysledkil Ize posoudit, ze zvolena strategie by meéla byt kompatibilni

s realnymi daty, a tudiZ ndm nic nebrani v pfechodu.

Tab. 1: Jednotlivé realizované obchody pii back testu (Zdroj Vlastni zpracovani)

1.-3.6.2016 6.-10.6.
Ména XAUUSD | GBPUSD | USDJPY | USDJPY | GBPJPY | EURUSD US500 USDJPY | EURGBP | EURGBP Us500 EURAUD | USDJPY
Datum 3.6. 6.6. 6.6. 6.6. 6.6. 7.6. 7.6. 7.6. 8.6. 8.6. 8.6. 9.6. 9.6.
Cas vstupu 19:37 16:13 19:30 21:23 21:25 17:43 17:51 18:15 14:02 17:32 18:01 11:41 21:59
Pokyn Sell Buy Buy Buy buy sell Sell sell sell sell sell buy buy
Cena 1240.22 | 1.44213 | 107.471 | 107.407 | 155.272 | 1.13432 2114.2 107.248 | 0.78043 | 0.78316 2114.9 1.52874 | 106.857
TP (pip) 9,6 30,3 10,8 16,8 24,6 31,2 29 33,7 10,4 19,4 16 12,4 26,6
SL (pip) 8 27,4 9,8 14,7 22,5 -27,4 23,1 27,4 -7,7 12,4 14,5 11,2 20,2
Vysledek
(pips)
6.-10.6. 13.-17.6. 20. - 24.6.

Ména USDCHF | AUDUSD | EURCAD | USDCAD | GBPUSD | AUDUSD | USDJPY | NZDUSD | EURGBP | USDCAD | AUDJPY | AUDUSD | USDJPY
Datum 10.6. 10.6. 14.6. 14.6. 15.6. 15.6. 15.6. 16.6. 17.6. 21.6. 21.6. 21.6. 22.6.
Cas vstupu 0:14 9:12 1:36 10:05 9:20 9:29 21:02 13:11 8:48 4:49 4:56 5:02 15:46
Pokyn buy sell buy buy buy buy buy sell sell buy buy buy buy
Cena 0.96500 | 0.74151 | 1.44755 | 1.28426 | 1.41700 | 0.73828 105.772 | 0.70404 | 0.78891 | 1.28026 77.931 0.74851 104.610
TP (pip) 25,4 10,3 24,3 14,7 15,4 5,6 18,9 11,1 20,1 13,9 18,2 14,1 18,4
SL (pip) -14,7 8 20,4 12,3 15,1 4,7 11,5 9,7 11,4 10,2 14,7 10,3 -14,3
Vysledek
(pips) -14,7 -14,3

20. - 24.6. 27. - 30.6. 1.7. 4.-8.7.
Ména USDCAD | AUDCAD | EURJPY | NZDUSD | XAUUSD | CADJPY | AUDCAD | USDCAD | NZDUSD | EURGBP | USDCHF | EURAUD | EURUSD
Datum 22.6. 22.6. 24.6. 27.6. 27.6. 28.6. 28.6. 28.6. 29.6. 29.6. 1.7. 1.7. 4.7.
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Cas vstupu 15:57 16:38 14:23 17:47 18:32 13:41 17:15 20:44 16:56 20:49 13:19 18:18 9:17
Pokyn buy buy sell sell buy sell sell sell buy sell sell sell sell
Cena 1.27584 | 0.95967 | 113.441 | 0.70393 | 1320.73 78.678 0.96430 | 1.30634 | 0.71319 | 0.82693 | 0.97399 | 1.48993 | 1.11091
TP (pip) 23,7 17,3 24,7 11,7 21,3 23,9 14,3 21,9 21,5 22,9 17,7 25,3 22,1
SL (pip) 16,4 14,8 21,9 9,8 14,6 20,5 11,3 18,4 -14,7 18,7 15,4 22,1 18,6
Vysledek
(pips) -14,7
4.-8.7. 11.-15.7.
Ména NZDUSD | USDCAD | CADJPY | USDCAD | NZDUSD | AUDUSD | AUDUSD | AUDNZD | USDJPY | USDJPY | AUDNZD | NZDUSD | NZDCAD
Datum 4.7. 4.7. 5.7. 5.7. 5.7. 5.7. 6.7. 7.7. 7.7. 7.7. 8.7. 11.7. 11.7.
Cas vstupu 12:38 14:45 3:02 8:08 10:48 12:48 21:09 4:34 10:19 11:36 0:33 6:18 16:18
Pokyn sell buy sell buy sell sell sell buy buy buy buy Sell sell
Cena 0.71948 | 1.28659 79.600 1.28900 | 0.72151 [ 0.75050 | 0.74994 | 1.05044 | 100.933 | 101.131 | 1.03615 | 0.72964 | 0.94598
TP (pip) 25,3 15,4 23 12,6 17,2 9,2 20 20,1 26,8 22,9 21,4 21,8 25,9
SL (pip) 20,3 10,8 18,7 11,1 14,3 8 14,5 17, 23,5 22 20,1 20,2 21,4
Vysledek
(pips) -20,3 -21,4
11.-15.7. 18. - 22.7.
Ména GBPUSD | USDJPY | EURGBP | EURCHF | XAUUSD | USDCAD | NZDCAD | EURUSD | EURAUD | AUDUSD | EURGBP | USDCAD | AUDJPY
Datum 11.7. 12.7. 12.7. 12.7. 12.7. 12.7. 13.7. 13.7. 14.7. 14.7. 18.7. 18.7. 18.7.
Cas vstupu 22:27 1:22 1:25 12:46 12:48 19:20 4:42 8:06 16:16 17:58 10:25 13:17 15:46
Pokyn buy sell sell buy buy sell sell buy buy sell sell buy sell
Cena 1.30065 | 102.690 | 0.85115 | 1.09012 | 1351.63 | 1.30008 | 0.94871 | 1.10680 | 1.45664 | 0.76354 | 0.83347 | 1.29498 80.023
TP (pip) 26,5 14 18,9 6,6 30,3 83 11,4 8 23,1 15,7 22,2 25,5 11,9
SL (pip) 25,4 12,4 15,9 5 27,7 6,2 9,1 5,2 22,4 12,1 19,4 20,7 10
Vysledek
(pips) -5,2 -19,4
18.-22.7. 8.-12.8.
Ména USDJPY | GBPJPY | USDJPY | EURGBP | GBPUSD | USDJPY | AUDUSD | GBPJPY | USDCAD | USDJPY | EURAUD | GBPAUD | AUDUSD
Datum 18.7. 18.7. 19.7. 19.7. 20.7. 20.7. 8.8. 8.8. 8.8. 8.8. 8.8. 8.8. 8.8.
Cas vstupu 17:21 18:49 16:27 17:16 9:31 12:13 0:11 9:21 10:19 13:27 16:46 16:47 17:21
Pokyn sell sell sell sell buy sell sell buy sell sell buy buy sell
Cena 105.609 | 140.821 | 106.428 | 0.83883 | 1.31150 | 106.415 | 0.76125 | 133.478 | 1.31647 | 102.335 | 1.44706 | 1.70449 | 0.76671
TP (pip) 25,6 14,4 24,5 26,3 15 22,3 12,9 17,7 25,4 28,1 18,9 21 32,5
SL (pip) 22,1 12,1 22,9 20,3 11,3 13,2 11,1 15,4 20,7 22,4 14,4 17 20,3
(pips) -22,1
8.-12.8.
Ména USDCHF | USDCAD | USDJPY | AUDUSD | NZDCAD | GBPUSD | NZDCAD | GBPNZD | GBPJPY CHFJPY CADJPY | GBPJPY | EURAUD
Datum 8.8. 9.8. 9.8. 9.8. 9.8. 10.8. 10.8. 10.8. 10.8. 11.8. 11.8. 11.8. 12.8.
Cas vstupu 21:03 14:20 14:21 14:25 15:17 12:00 12:04 13:30 13:47 16:52 18:28 19:55 18:15
Pokyn sell sell sell sell sell Buy sell buy buy buy buy buy buy
Cena 0.98292 | 1.31439 | 102.200 | 0.76635 | 0.93815 | 1.30516 | 0.94180 | 1.80572 | 132.305 | 104.161 77.927 131.755 | 1.45278
TP (pip) 23,5 25,2 24,8 10,3 15,6 32,2 22,2 31,8 22,4 26,5 30,1 17,6 22,9
SL (pip) 20 23,1 20,8 9 13,9 26,9 18,6 19,9 18,1 25,4 27 15,2 18
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Z tabulky je patrné, Ze jsme pomoci back testu ziskali data, které jsou potiebné
k otestovani zvolené strategie. Na zaklad¢ téchto dat jsme urcili, zda je strategie vhodna

pro pouziti na finan¢nich trzich z hlediska generovani zisku a fizeni rizika.

Tab. 2: Dosazené vysledky (Zdroj Vlastni zpracovani)

Mgsic Pocet obchodti = Zisk (pip) = Uspé&snost

Cerven 36 498,7 86,11%
Cervenec 35 4438 82.86%
Srpen 30 448.6 83,33%
Celkovy pocet 101 1391,1 84,10%

8.-12.8. 15.-19.8.
Ména GBPAUD | GBPUSD | USDJPY | EURGBP US500 GBPUSD | AUDUSD | EURGBP | GBPCHF | GBPUSD
Datum 12.8. 12.8. 15.8. 16.8. 16.8. 17.8. 17.8. 17.8. 17.8. 18.8.
Cas vstupu 18:35 19:55 0:33 19:38 20:24 21:01 21:08 21:32 21:40 11:30
Pokyn buy buy buy sell sell buy sell sell buy buy
Cena 1.68379 | 1.29224 | 101.236 | 0.86427 2180.1 1.30056 | 0.76587 | 0.86487 | 1.25616 | 1.30946
TP (pip) 24,5 14,3 29,7 33,1 19,4 25,5 22,9 28,1 23,4 26,2
SL (pip) 21,1 11 22,1 23,9 18,7 19 20 24,4 21,9 22,7
Vysledek
(pips) -22,1 -23,9

Tab. 3: Procentualni uspé$nost obchodt v back testu (Zdroj Vlastni zpracovani)

Procentualni ispésnost

Pocet obchodu
Ziskovych 85
Ztratovych 16
Celkem 101

84,10%
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Pocet obchodi se ziskem v pipech

Pocet obchodU Zisk (pip)
37 498,7 510
36 500
35 490
34 480
33 470
32 448,6 460
31 443,8 450
30 440
29 430
28 36 35 30 420
27 410
Cerven Cervenec Srpen

Graf 1: Pocet obchodu se ziskem v pipech (Zdroj Vlastni zpracovani)

Z back testu je patrné, ze dosazeny pocet pipu byl 1391,1, pii zvoleném potencionalnim
TP vys$im nez SL, kdy byla podminka money managementu dodrzena. Za vybrané
obdobi tfi mesict bylo zrealizovano 101 obchodd, pficemz 85 bylo ziskovych a 16
ztratovych. Procentualni Gspésnost, ktera byla béhem testovani dosaZena, se vySplhala na

84,10%. Pomér RRR byl také dodrzen dle piedchoziho urceni.

Vysledky, poukazuji na to, Ze obchodni strategie generuje vysoky pocet obchodt, které
spliiuji predem stanovenad kritéria, tykajici se money managementu. Da se tedy
predpokladat, ze strategie muze byt dale testovana i na redlném obchodnim uctu. Mezi
dilezité parametry vykonnosti strategie, které preneseme do realného obchodovani, patii
uspésnost jednotlivych obchodi a snaha dosazeni podobnych vysledki v realném case.
Ukolem je dret se stale stejné stanovenych pravidel, kterymi jsou money management a

risk reward ratio. Toto slouzi k udrzeni stability a ziskovosti této strategie.
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4.5 Realné obchodovani

V néasledujici kapitole budou zobrazeny a okomentovany vysledky, kterych bylo
dosazeno béhem testovani na redlném obchodnim uctu. Jak jiz bylo zjiSténo, strategie na

historickych datech uspé€la, tudiz nic nebranilo pfechodu na realny tcet.

Tab. 4: Jednotlivé obchody pfi realném obchodovani (Zdroj Vlastni zpracovani)

7.-11.11. 2016 14. - 18.11. 2016
Ména | NZDCAD | EURNZD | XAUUSD | XAUUSD | USDCHF | EURUSD | Ména | AUDUSD | AUDUSD | EURUSD | EURUSD | USDCAD | GBPJPY
Datum 9.11. 10.11. 10.11. 1011 1111 1111 Datum 14.11. 14.11. 15.11. 16.11. 18.11. 18.11.
Cas Cas

vstupu 18:44 9:42 11:04 12:37 425 14:19 vstupu 22:16 22:17 12:55 10:52 15:40 18:05
Pokyn Sell Sell Buy stop Sell Sell Buy Pokyn Buy Buy Sell Buy Buy Buy

Cena 150332 | 097735 | 1289.82 1280.61 | 0.98395 | 1.08780 Cena 075436 | 0.75446 | 1.07841 107133 | 135046 136.289
TP (pip) 22,1 334 44,1 222 18,7 227 TP (pip) 12,6 11,7 19.9 252 173 164
SL (pip) 17 18,1 39 11,1 18,7 13,5 SL (pip) 11,8 10,9 14,6 14,5 12,2 12,1

14. - 18.11. 2016 21.-25.11. 2016
M¢éna EURUSD | GBPUSD | EURUSD | GBPUSD USDJPY USDCAD | EURUSD | EURGBP | GBPJPY | GBPAUD | NZDCAD | EURUSD AUDUSD
Datum 18.11. 18.11. 2111, 2111, 2111, 22.11. 22.11. 22.11. 22.11. 22.11. 22.11. 22.11. 22.11.
Cas
| vstupu 18:04 18:05 19:10 19:11 19:31 10:12 10:16 10:12 10:12 11:25 10:19 11:34 14:37
| Pokyn Buy Buy Buy Buy Buy Sell Buy Buy Sell Sell Buy Sell Sell
Cena 1.05844 1.23220 1.06080 1.24767 111.001 1.34019 1.06286 0.85163 138.192 1.68576 0.94716 1.06495 0.73965
TP (pi) 15,8 22,5 21,5 20,4 14,8 14.8 20,5 237 30,3 46,8 13,1 20,2 10
SL (pi 15,5 133 152 20,1 9.9 13 17.1 14,6 264 398 122 112 32
21. - 25.11. 2016 28. - 30.11. 2016 21.-23.12. 2016 | 26. - 30.12. 2016

Ména USDCAD | GBPAUD | EURCAD | XAUUSD | USDCAD | AUDCHF | EURAUD | GBPAUD | EURNZD | EURUSD [ GBPAUD | EURUSD GBPUSD

Datum 22.11. 22.11. 22.11. 2211 28.11. 28.11. 28.11. 28.11. 28.11. 2112, 23.12. 26.12. 27.12.
Cas
vstupu 14:38 14:38 10:44 14:36 18:53 19:15 19:15 19:17 19:26 20:56 13:32 9:47 18:17
Pokyn Buy Buy Buy Sell Sell Sell Buy Buy Buy Sell Buy Sell Sell
Cena 134006 | 1.68208 | 142385 | 121642 | 134039 | 0.75894 | 141565 166058 | 149810 | 1.04252 | 170132 | 1.04605 1.22507
TP (pi 24 60.1 329 264 20.7 133 344 294 18.8 19.2 26.8 143 152
SL (pip) 13,5 55,7 30 20,5 17,6 13,2 26,8 28,7 17,2 13,7 24 12,1 12,2
2.-6.1.2017 9.-13.1. 2017 16. - 20.1. 2017
Ména | AUDUSD | GBPUSD | AUDUSD | EURCAD | GBPUSD | EURCAD | EURUSD | EURNZD | GBPAUD | GPBUSD | XAUUSD | AUDUSD | EURGBP
Datum 4.1. 5.0 5.1 12.1. 13.1. 16.1. 16.1. 16.1. 16.1. 16.1. 19.1. 19.1. 19.1.
Cas
vstupu 20:24 17:57 17:57 18:06 15:36 18:36 18:34 18:35 18:40 18:52 10:34 10:35 10:35
Pokyn Sell Buy Buy Buy Buy Buy Buy Sell Buy Sell Buy Buy Sell
Cena 07269 | 1.24009 | 0.73391 140042 | 121513 | 139476 | 1.49333 139476 | 1.61322 | 1.20499 12108 | 075345 | 0.86570
TP (pi 252 23 158 118 19.3 224 18 233 264 233 211 193 152
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SL (pi 17,3 204 14,4 10,2 14,6

19 14,2 158 15 199 19.8 143 11,1
6. -
16. - 20.1. 2017 23.-27.1. 2017 30. - 31.1. 2017 | 10.2.
M¢éna EURUSD | USDCHF | AUDUSD | AUDCAD | EURAUD | EURGBP | USDCAD | AUDCHF | EURNZD | EURUSD | EURCAD | AUDUSD EURUSD
Datum 19.1. 23.1. 23.1. 23.1. 23.1. 23.1. 23.1. 23.1. 24.1. 24.1. 311, 31.1. 6.2.
Cas
vstupu 16:31 11:18 11:18 11:18 18:13 20:25 20:29 21:47 17:07 17:30 22:09 22:17 18:07
Pokyn Buy Sell Buy Buy Buy Sell Sell Buy Sell Sell Sell Sell Buy
Cena 1.06177 1.00012 0.75570 1.00413 1.41808 0.85940 1.32690 0.75616 1.47977 1.07552 1.40580 0.75820 1.07385
TP (pi) 15,5 17,3 12,5 14,3 21.4 14,3 26,2 14,6 23,1 14,4 20 14,7 14,1
SL (pip) 14,1 11,4 10,2 9,7 17,2 12,8 20,8 11,6 18,2 12,6 16 11,9 13,3
6. -10.2. 2017 13.-17.2. 2017 27.-28.2. 2017

Ména GBPUSD | AUDUSD | USDCAD | EURCAD | NZDCAD | EURUSD

EURNZD | NZDCAD | USDCHF | EURGBP | EURJPY | GBPUSD | EURNZD
Datum 6.2. 6.2. 6.2. 8.2. 13.2. 13.2. 13.2. 27.2. 27.2. 27.2. 28.2. 28.2. 28.2.
Cas

vstupu 18:07 18:07 18:36 18:03 14:26 14:27 17:25 14:02 19:30 20:03 16:15 17:32 22:01

Pokyn Buy Buy Sell Sell Sell Sell Buy Buy Buy Buy Buy Sell Sell

Cena 1.24509 0.76395 1.31083 1.40689 0.93992 1.06375 1.47986 0.94328 1.00560 0.85149 0.76724 1.24538 1.46915
TP (pi) 20,3 14,8 26,9 20,2 14,5 154 158 16,7 12 13,1 16,3 22,2 256
SL (pip) 14,6 12,7 21,4 13,4 8,9 13,4 8,7 10,2 10,2 8.6 11 14,8 19.4

27.-28.2.2017

1.-3.3.2017
Ména | AUDUSD | EURJPY | EURGBP | EURUSD | USDCHF | EURNZD | AUDUSD | USDCHF | EURGBP | NZDCAD | XAUUSD | AUDUSD | EURAUD
Datum 28.2. 13. 13, 13. 13. 13. 13. 13, 13. 13 13, 13 13.
Cas
vstupu 23:02 9:12 9:18 9:18 9:24 9:45 9:45 10:10 10:10 10:12 10:12 12:33 16:10
Pokyn Sell Sell Sell Sell Sell Sell Buy Buy Sell Buy Buy Buy Buy
Cena 076654 | 119781 | 085208 | 1.05410 | 1.00965 | 148174 | 076529 | 1.01081 | 0.85155 | 094927 | 1244.52 | 0.76642 1.37533
TP (pip) 164 18,1 9 16,1 12 193 12,6 133 128 202 194 132 223
SL (pi 12,1 14,7 7.4 14 8,5 13,7 11,7 10,8 11,6 16,4 18,8 11,6 21,7
1.-3.3.2017 13.-17.3. 2017
Ména | AUDCAD | EURUSD | GBPJPY | GBPJPY | EURCAD | GBPUSD | EURGBP | AUDUSD | USDJPY | NZDCAD | USDJPY | XAUUSD | EURUSD
Datum 13. 133, 13.3. 13.3. 133, 13.3. 133. 13.3. 133. 133. 143. 143. 14.3.
Cas
vstupu 16:10 17:34 17:39 18:01 18:06 18:31 18:33 19:00 19:00 19:01 21:36 21:37 21:37
Pokyn Sell Sell Buy Bu Sell Bu Sell Sell Buy Sell Bu Sell Buy
Cena 101922 | 1.06588 | 140.288 | 140.225 | 143505 | 1.22373 | 0.87196 | 0.75804 | 114.645 | 093175 | 114.697 | 1202.85 1.06203
TP (pi 188 167 159 156 17.2 134 8.7 12,6 16,1 7.6 152 144 13,5
SL (pip) 18,6 15,8 153 12.8 16,9 11,2 7.9 11,5 134 6,1 12,7 13,1 6,7
13.-17.3. 2017 20. - 24.3. 2017 3.4.-7.4.2017
Ména GBPJPY | EURCAD | USDJPY | XAUUSD | GBPUSD | EURNZD | EURNZD | EURAUD | EURJPY | EURUSD | USDIPY | XAUUSD | NZDCAD
Datum 14.3, 14.3, 153, 15.3. 153, 17.3. 213, 213, 213, 44. 44. 44. 44.
Cas
vstupu 21:38 21:38 11:52 11:53 11:53 20:09 15:57 15:58 15:59 15:19 15:20 15:20 15:21
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Pokyn Buy Sell Buy Sell Sell Sell Sell Sell Sell Sell Buy Sell Sell

Cena 139.532 1.43148 114.627 1203.38 1.22244 1,5303 1.53068 1.39680 121.559 1.06517 110.402 1258.32 0.93771

TP (pi) 243 15,7 15 16,9 16 22,2 20,8 22,4 17.1 15,7 17 23 213

SL (pip) 23,3 14 12 14 15,7 20,4 18,1 18,9 16,8 12,5 14,7 21,1 14,9

V tabulce, ktera je uvedena vyse, jsou zobrazeny zapisy ze zrealizovanych obchodl na
realném obchodnim Uc¢tu. Zobrazena je zde obchodovana ména, datum, kdy obchod
probihal i ¢as vstupu. Zachycena je cena, pii které byl vstup do obchodu a nasledny
vysledek. Obchody probihaly stejnym zptusobem jako pii back testu, jelikoz se dalo

ocekavat, Ze strategie bude nadale Gspésna.

Tab. 5: Celkové vysledky na realném tctu (Zdroj Vlastni zpracovani)

Mésic Polet obchodii  Zisk (pip)  Uspé&nost

Listopad 34 440,4 82,35%
Prosinec 4 15,2 50,00%
Leden 25 241,3 72,00%
Unor 15 130 73,33%
Brezen 34 319,1 79,41%
Duben 4 48,8 75,00%
Celkovy pocet 116 1194,8 72,02%
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Zisk (pip) za uplynulé obdobi
v procentech

= Listopad = Prosinec = Leden

Unor u Biezen

= Duben

Pocet zrealizovanych
obchodu

15 25

M Listopad ® Prosinec i Leden

Unor  mBfezen mDuben

Graf 2: Zisk v pipech vyjadieny procentualné (Zdroj Vlastni zpracovani)

Graf 3: Pocet zrealizovanych obchodt (Zdroj Vlastni zpracovani)

Tabulky a nasledné i grafy zndzorfiuji pocet zrealizovanych obchodd za sledované

obdobi, kterych bylo dosazeno 116. Dale lze z dat vy¢ist, Ze procentualni uspéSnost

obchodt se vysplhala na hranici 72,02% pfi zisku 1194,8 pipu.

V nize uvedené tabulce také mtizeme sledovat pocet uspé$nych a netispésnych obchodu.

Pocet ziskovych obchodli vzhledem k celkovému poctu byl 89 a pocet ztratovych 27.

Tab. 6: Pocet zrealizovanych obchodt a jejich tspésnost (Zdroj Vlastni zpracovani)

Pocet obchodii Procentualni tispéSnost
Ziskovych 89
Ztratovych 27 72,02%
Celkem 116

Parametry, které jsme si zvolili, jako klicové pii testovani na historickych datech byly

dodrzeny, a tudiz jsme splnili vSechny pfedem stanovené pravidla. A strategii lze

povazovat za uspesSnou.
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4.5.1 Zvoleni realného obchodniho u¢tu

Nasledné si zvolime obchodni uéet, na kterém byla vlozena investice 1000$, pticemz

pocitame s tim, ze je zde pouzit fixni lot 0,04. Vyvoj obchodniho uctu by mél tendenci,

ktera je zobrazena v niZze uvedenych tabulkach a grafech.

Tab. 7: Vysledky na zvoleném obchodnim i¢tu (Zdroj Vlastni zpracovani)

Mésic Pocet obchodii | Zisk (pip) | Zisk $ | Stav iétu | Zhodnoceni | Usp&nost
Listopad 34 440,41162,16 1162,16 16,22% 82,4%
Prosinec 4 15,2 7,56 1169,72 16,97% 50,0%
Leden 25 241,3| 85,16 1254,88 25,49% 72,0%
Unor 15 130 | 49,91 1304,79 30,48% 73,33%
Biezen 34 319,1|113,74 1418,53 41,85% 79,41%
Duben 4 48,8| 16,33 1434,86 43,49% 75%
Celkovy pocet 116 1194,8 | 434,86 | 1434,86 43,49% | 72,02%
Tab. 8: Vyvoj stavu uctu v pribéhu obchodovani (Zdroj Vlastni zpracovani)

Mésic Rijen | Listopad | Prosinec | Leden | Unor Bi‘ezen | Duben
Stav uctu 1000 | 1164,59 11694 | 1254,56 | 1304,79 | 1418,53 | 1434,86
Vyvoj stavu Uctu v prabéhu obchodovani
1600 1418,53 1434,86

1400 125456 130479 o
1164,59 1169,4
1200
1000 e
1000
800
600
400
200
0
Rijen Listopad Prosinec Leden Unor Bfezen Duben
o=@ Stav UCtu ~ cecereees Linearni (Stav uctu)

Graf 4: Vyvoj stavu Gctu v pribéhu obchodovani (Zdroj Vlastni zpracovani)
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Zisk v dolarech a zisk v pipech

 Zisk § e Zisk (pip)

180 440,4 500
160 450
140 400
120 350
100 300
250
80 200
60 150
40 100
20 50
0 0

Listopad Prosinec Leden Unor Bfezen

Graf 5: Zisk v dolarech a zisk v pipech (Zdroj Vlastni zpracovani)

Z téchto tabulek je mozno posoudit, Ze obchodnikova strategie vykazuje obchody, které
se kazdy mésic pohybuji v procentualni spéSnosti 70%. Stanoveny lot 0,04 také znaci,
ze obchodnik nadéle riskuje na obchod 1-1,5% uctu, tim dodrzuje pfedem stanovené
podminky. Pfi vlozeném kapitalu 1000$ vykazuje obchodni ucet stile vzestupnou
tendenci a kazdy mésic je ukoncen ziskem. Zhodnoceni ke konci sledovaného obdobi 6
mesicti se pohybuje na hranici 43,49%, coz pii tomto zakladnim kapitalu by tvofilo

1434,868$ k datu ukondeni testovani.

4.6 Porovnani back testu a realného obchodovani

V predeslych kapitolach byly uvedeny vysledky testované strategie. Navrzena strategie
byla nejdiive posouzena z hlediska back testu, kdy bylo uréeno, zda je viibec vhodna
k uvedeni na redlny trh. Stanovena strategie byla uspésna, tudiz byla posouzena také na

realnych datech.

Porovnani s sebou nesou mnoha uskali, kdy se mizeme setkat s nékolika vychylkami.
Back test byl provadén takzvanym papertradingem, kdezto pii redlném obchodovani

obchodnik realné vstupuje do trhu. Pii realném obchodovani se setkdva s nékolika

vvvvvv

na obchodnika ptisobi.
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Obe¢ tato testovani jsme srovnali v nasledujici tabulce.

Tab. 9: Porovnani back testu a redlného obchodovani (Zdroj Vlastni zpracovani)

so | Mésic Poéet obchodii | Zisk (pip) | Usp&nost
£ |Cerven 36 4987|  86,11%
£ |Cervenec 35 443,8 82,86%
S  |Srpen 30 448,6 83,33%
B [ Celkovy potet 101 13911 84,10%
2 Mésic Potet obchodii | Zisk (pip) | Usp&nost
‘s | Listopad 34 4404 82,35%
< |Prosinec 4 15,2 50,00%
2 |Leden 25 2413 72,00%
S | Unor 15 130 73,33%
£ |Biezen 34 319,1 79,41%
E Duben 4 48,8 75,00%
Celkovy pocet 116 1194,8 72,02%

Zde je patrné, ze back test, ktery probihal pouze po dobu 3 mésici, a bylo zde
zobchodovano 101 obchodt, dosahuje lepsich vysledkd, nez kterych bylo dosazeno pii
realném obchodovani. Realné obchodovani trvalo o 3 meésice déle a bylo zrealizovano

o 15 obchodu vice.

Vyraznou roli, kterd se na tomto obchodovani promitne, je hlavné psychicka zatéz, ktera
je na obchodnika kladena. Nékolik obchodi je také predCasné ukonceno, a proto neni

dosazeno stejného zisku jako v pripadé¢ back testu.

4.7 Navrhy zlepSeni a souhrn vysledki

Obchodnik se béhem testovani strategie dopustil nékolika chyb, které zde budou uvedeny.
Stanovi se opatfeni, které omezi dopousténi se téchto chyb, aby se vysledky na realném

obchodnim uctu co nejvice piiblizily vysledkiim dosazenych v back testu.

Pti obchodovéani na realnych datech nebylo dosazeno stejné procentualni uspesnosti jako
u testovani na historickych datech. Pro obchodnika je tedy tikolem snazit se, co nejvice
piiblizit dosazenym vysledkim na back testu. Také nékteré obchody byly predcasné
uzavieny, kvtli obavée ze ztraty vzniklého zisku. To mélo za pficinu, Ze pii obchodovani

na historickych datech bylo mési¢né dosazeno mnohem vysSich pipu, které nésledné
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znamenaji vetsi celkovy zisk. Faktor, ktery obchodnika nejvice ovlivnil, byla psychika.
Obchodnik by se mél vyvarovat undhlenym rozhodnutim, kterymi mohou byt predcasné

vstupy do obchodi, kdy stanovena pravidla nebyla zcela potvrzena.

Strategie béhem sledovaného obdobi 6 mésicii vykazovala velmi slusné vysledky.
Uspé&nost se pohybovala kolem 72% a podet dosazenych pipu byl 1194,8. Bereme-li
v potaz, ze na uctu bylo vlozeno 1000$ a obchody mély fixné urceny lot 0,04, bylo
dosazeno zhodnoceni 43,49%. Tim padem na konci tohoto obdobi mé¢l obchodnik na

svém Uctu 1434,869.

Obchodni strategie, kterd zde byla navrzena, slouzi k obchodovani na ménovych trzich.

4.8 Prinos prace

Za cil jsme si vyty¢ili vytvoreni obchodni strategie, ktera funguje na principu diskre¢niho
obchodovani a vytvaii zisk, ktery znamena funkénost a pouzitelnost této strategie na
obchodnich trzich. Strategie byla testovana na historickych datech, kdy spliiovala pfedem
stanovené podminky, tudiz se dalo pfedpokladat, ze bude i nadale ziskova pii redlném
obchodovani. Pii testovani na realném ctu se predchozi test potvrdil a strategie dosahla

kyzenych vysledka.

Tato strategie mize poslouzit kazdému, kdo se o tuto problematiku zajima. Pomoci
obchodnich metod, které byly zvoleny Ize dosdhnout urcitého zhodnoceni vlozeného
kapitalu. Ptinos je ve slouceni nékolika ukazatelti, které jsou dale pouzity v této praci.
Konkrétné zde bylo vyuzito Fibonacciho retracementu, ktery vychazi z Fibonacciho
Ciselné tady, jenz byla objevena Leonardem Fibonaccim ve 12. stoleti. Dale trendovych
kanald a supportli a rezistenci. Samotny jeden ukazatel neni pro tuto praci dostatecné
smérodatny, proto bylo zapotiebi jej skloubit s dalSimi ukazateli. Tyto ukazatele byly
vybrany po ditkladném zvazeni a vzajemné provazanosti, kdy obchodnik vyuzil poznatk

z knihy Elliotovy vIny a nasledn€ s nimi pracoval.
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Strategie, ktera byla ptivodné testovana na historickych datech, obstala a dosahovala
zisku, tudiz bylo mozné ji vyuZit na realnych datech. Nadale bylo zjisténo, Ze strategie je

ziskova, a proto je mozné nasazeni do realné praxe, kde ji Ize vyuzit investory.

Bakalaiskéd prace mi pomohla osvojit si nové informace, tykajici se této problematiky

a navedly mé k tomu, abych se ji dale vénoval.
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ZAVER

Cilem bakalatské prace bylo navrhnout obchodni strategii pro fizeni volného kapitalu.
Tuto strategii otestovat na historickych datech a nasledné porovnat s vysledky, kterych

bylo dosazeno pti obchodovani na realném obchodnim uctu s cilem maximalizace zisku.

Ke splnéni cile jsme si jasn€ navrhli pfesn¢ dana pravidla a podminky obchodni strategie,

vstupu a vystupu z pozic a také jasnou strategii pti fizeni otevienych pozic.

Navrhnuta obchodni strategie se fidi technickou analyzou, kde stéZejni ¢ast tvoii metody
pro vstup na trh. K tomuto obchodovani bylo vyuzito nastroje MetaTrader 4 s obchodnim
uctem u spolecnosti Pepperstone. Obchodni pfilezitosti byly vyhledavany pomoci
Fibonacciho posloupnosti, trendovych kanali a rozpoznani supportli a rezistenci.
Nasledné byla prilezitost posouzena podle zvolené strategie a také z riiznych ¢asovych

horizontu.

Pivodné byla strategie testovana na historickych datech, kdy vykazala urcitou stabilitu
i funk¢nost, zde bylo dosazeno zisku pti dodrzeni vSech zvolenych pravidel. Dle téchto
stanoveni jsme nadale strategii aplikovali na redlném obchodnim uctu. Vysledky obou
testd byly porovnany a byly vyhodnoceny rozdily, které zde nastaly. Pfi back testu bylo
dosazeno daleko vétsiho zhodnoceni a také vy$si GspéSnost obchodii. Obchodnik si
vyhodnotil klady a zapory, kterych se béhem obchodovani dopustil a v budoucnu se bude
snazit jim vyvarovat. K odstranéni vzniklych problémt si obchodnik také navrhl metody,
kterymi se bude fidit pii dalsim obchodovani. Dillezitym aspektem je snaha dosdhnout

pri realném obchodovani, co nejvice totoznych vysledki jako pti back testu.

Z dosazenych vysledkti Ize vyvodit, Ze navrZena strategie je funk¢ni a je mozno s ni dale
pracovat. Muze slouzit jako voditko zacinajicim obchodnikim, ktefi si nejsou jisti, kde

zacit a potfebuji inspiraci.

Obchodni strategie zvolena pro tuto praci dosahla kladnych vysledkd. Sledované obdobi
probihalo po dobu 6 mésict, konkrétné od listopadu 2016 do dubna 2017. Dohromady
bylo zrealizovano 116 obchodl. Vykazana GspéSnost obchodll zde byla 72,02%. Byl
zvolen ndhodny fiktivni kapital 1000$, kdy jsme si spocitali hodnotu money
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managementu a risk reward ratio a vzhledem k témto skutecnost jsme zvolili také fixni
lot 0,04. Dosazené vysledky byly velmi zajimavé, kdy z pocatecniho kapitalu bylo
dosazeno 1434,86$, coz je narust o 43,49%. Tato skutecnost ndm potvrzuje spravné

zvoleni strategie.

V bakalarské praci byly splnény vSechny cile, které byly na zacatku této prace stanoveny.
Vzhledem k dosazenym vysledkiim bude strategie nadale testovana, jestli bude schopna
stale vykazovat zajimavé vysledky. Pfi uspé€sném testovani bude doporucena na dalsi
zpracovani, kdy jedna zmozZnosti mize byt také naprogramovani automatického

obchodniho systému zaloZeného na této strategii.
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Ptiloha 1: Slovnik ¢asto pouzivanych obchodnich pojmt (Zdroj Vlastni zpracovani dle software

MetaTrader 4)

Slovnik casto pouzivanych obchodnich pojmi

Gross Loss

Percent profitable
Number losing trades
Total net profit

Gross Profit

Profit factor

Largest losing trade
Average losing trade
Avg. trade (win & loss)

Max consecutive losers

Account size required
Max intra-day drawdown
Return on account

Highlights — All trades

Largest winning trade
Largest losing trade
Number winning trades
Largest winning trade
Average winning trade

Max consecutive winners

Hruba ztrata

Procento ziskovych obchodil

Pocet ztratovych obchodt

Celkovy cisty zisk

Hruby zisk

Profit faktor

Nejvyssi ztratovy obchod

Primérny ztratovy obchod

Primér na obchod (ziskovy i ztratovy)

Nejvyssi série po sobé jdoucich
ztratovych obchodi
Pozadovana vyse obchodniho uctu

Nejvyssi prubézny (intradenni) pokles
Zhodnoceni uctu

Nejdilezitéjsi udaje — u vSech
obchodil

Nejvyssi ziskovy obchod

Nejvyssi ztratovy obchod

Pocet ziskovych obchodu

Nejvyssi ziskovy obchod

Primérny ziskovy obchod

Nejvyssi série po sob¢ jdoucich
ziskovych obchodil



