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Abstrakt

Bakalarskéd prace se zabyva finan¢ni analyzou spolecnosti ABB, s. r. 0. za pouzitim
statistickych metod. Prace se sklada ze dvou Casti. Prvni ¢ast se zamétuje na vysvétleni
jednotlivych ekonomickych ukazatelti a popisuje regresni analyzu a ¢asové fady. Druha
¢ast obsahuje finan¢ni analyzu spolecnosti a predikce budouciho vyvoje pomoci
statistickych metod. Na zékladé analyz jsou popsany doporuéeni ke zlepSeni finan¢ni

situace.

Klicova slova

finan¢ni analyza, statistické¢ metody, likvidita, regresni analyza, Casové fady, ekonomické

ukazatele, faktoring

Abstract

The bachelor thesis focuses on the financial analysis of ABB, s. r. 0 company by using
statistical methods. The thesis consists of two main parts. The main purpose of the first
part is the describing of individually economic indicators of the company and regressive
analysis with the time series. The second part includes the financial analysis and the
prediction of further development for the company. As the conclusion of these two parts,

there is suggested recommendations for improving the financial situation in the future.
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financial analysis, statistical methods, liquidity, regression analysis, time series,

economic indicators, factoring



Bibliograficka citace

IVACHSHENKO, Olga. Analyza ekonomickych ukazatelii pomoci statistickych

metod. Brno, 2020. Dostupné z: https://www.vutbr.cz/studenti/zav-prace/detail/117958.

Bakalaiska prace. Vysoké uleni technické v Brng, Fakulta podnikatelska, Ustav

ekonomiky. Vedouci prace Mgr. Veronika Novotna, Ph.D.


https://www.vutbr.cz/studenti/zav-prace/detail/117958

Cestné prohlaseni

Prohlasuji, Ze predlozena bakalatska prace je piivodni a zpracovala jsem ji samostatné.
Prohlasuji, ze citace pouzitych prament je Uplnd, Ze jsem ve své praci neporusila autorska
prava (ve smyslu Zakona ¢. 121/2000 Sb., o pravu autorském a o pravech souvisejicich s

pravem autorskym).

V Brné dne 17. kvétna 2020

podpis autora



Podékovani

Chtéla bych velice podékovat své vedouci, pani Mgr. Veronice Novotné, Ph.D. za
odborneé vedeni, rady a ¢as, ktery mi vénovala po celou dobu psani. Dale bych velmi rada

podekovala svym rodi¢tm za veskerou podporu a pomoc v pribéhu celého studia.



UV OD ...t bbbt b bbbt e ettt bt 10
CIL PRACE ...ttt 11
1  TEORETICKA VYCHODISKA PRACE .......cocvmiriiriiniirneeesieissississeenena, 12
1.1 Financni analyZa .......ccccooiiiiiiiieiiceee e 12
111 Analyza absolutnich ukazatelll ...........cccocoiiiii 13
112 Analyza rozdilovych ukazatell...........ccoooviiiiiiiiiiceee e 14
1.13 Analyza pomérovych ukazatelll...........ccocovoiiiiiiii 15
1.1.4 UKazatele lKVIAILY .......c.oooveiieiicc e 16
1.15 Ukazatele rentability ..........oooriiiiiiie 17
116 Ukazatele zadluZenostl ..........oooveeriiiiieiieieesee e 19
1.1.7 UKazatele aktIVITY ........ccoooiiiicieieee e 20
1.1.8 Analyza soustav UKazZatelll.........ccocvvveiiiiiiiiiiie e 22

1.2 StatiStiCK@ MEtOdY ........ccooiiieiiisere e 23
121 L@ TN 2 -1 A N 24
1.2.2 REGreSNi @NAIYZA .......ccoiviiiiiieee s 26

2 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU .....covvuiririiiiiinniissiinesisssissesesesessieseons 28
2.1  Zakladni informace 0 SPOlECNOS .......cuirvveiiiiiiiiiiiiec i 28
2.2 Analyza vybranych ukazatell ............ccccoviiiiiiiii 29
2.2.1 Analyza absolutnich ukazatell ............c.ccovviiiiiiii, 29
2.2.2 Analyza rozdilovych ukazatelli............ccoevveiiiniiiini e, 32
2.2.3 Analyza pomérovych ukazatell...........coccovvviriiiiniiiiiic 34
2.2.4 Analyza soustav UKAZatell..........ccvuviriierieiiieeiie e 45

3 ZAVERECNE SHRNUT{ A NAVRHY RESENI NA ZAKLADE ANALYZ .....48
3.1  Celkové zhodnoceni a doporuceni ke zlepSeni ..........ccoovevvviinieiiiiiniiesienns 48
3.2 Navrh na sniZeni hodnoty pohledavek...........cccooiiiiiiiiiiii, 51
3.2.1 FAKEOTTNG .ot 51
ZAVER ..ot 56
SEZNAM POUZITYCH ZDROJU ....cvoririririieiiesiesisssiesssssssssssssssssssssssssssssssnns 57
SEZNAM GRAFU ...ooouiviriiiiiisssississs s ssssss st 58



SEZNAM TABULEK ..o oo et e e e et er e e e e e er e e s et e s e eees e e s arae s
SEZNAM SCHEMAT c.ocoeeeeeeeeee et e e oot te e e et ee e e et e es e e e e et e es e e e e es e s eeeeererseeans

SEZNAM PRILOH



UvoD

Pro efektivni fizeni finan¢nich prostfedkii musi spolecnost systematicky provadéet
finan¢ni analyzu.

Analyza finan¢ni situace podniku odrazi konecné vysledky jeho Cinnosti, jez zajimaji
nejen vlastniky spole¢nosti, ale i jeji partnery, konkurenty, statni a danové organy.
Hlavnim cilem analyzy je ziskani malého poctu kli¢ovych, tj. nejvice informativnich,
ukazatell, jez zobrazuji objektivni a presny pichled o finanéni situaci podniku, o jeho
zisku a ztraté, zménach ve struktute aktiv, pasiv apod. A piitom maji analytici zajem
nejen o soucasnou situaci firmy, ale 10 jeji projekci nanejbliz§i perspektivu,
t]. ocekavané parametry finanéniho stavu.

V bakalatské praci bude pomoci statistickych metod provadéna analyza financni situace
spole¢nosti ABB, s. r. 0. za obdobi 2014-2018. Prace se sklada ze tii hlavnich ¢asti. Prvni
Cast je teoreticka a popisuje jednotlivé ekonomickeé ukazatele a statistické metody
vybrané k analyze, tedy pojmy Casovych fad a regresni analyza. Ve druhé ¢asti bude
ptredstavena spole¢nost ABB, s.r. 0., uvedeme zakladni informace o spole¢nosti, jeji
popis, strukturu apod., nasledn¢ budou vypocitany hodnoty vybranych ekonomickych
ukazatelii za urcité obdobi. V posledni ¢asti prace budou navrzena doporuceni na zlepSeni

ekonomické situace spolecnosti.

10



CiL PRACE

Hlavnim cilem mé bakaléaiské prace je analyzovat ekonomické ukazatele spolecnosti
ABB, s. r. 0. pomoci statistickych metod a na zaklad¢ vysledkti navrhnout opatieni

pro zlepsSeni budouciho vyvoje.

Prace je zaméfena na analyzu absolutnich, pomérovych arozdilovych ukazatell:
ukazatele rentability, aktivity, likvidity a zadluzenosti. Pro zpracovani teoretické Casti
bude vyuzita pfedevsim odborna literatura zabyvajici se danou tematikou, v praktické
Casti pak — pro vypocet ekonomickych ukazateli —hodnoty z ucetnich vykazi spole¢nosti
ABB, s. r. 0. zaroky 2014 az 2018. Vysledky z finanéni analyzy budou vyuZity
ke statistické analyze anasledné budou navrZena opatieni pro zlepSeni ekonomické

situace spolecnosti.

Veskeré vypocty budou provedeny a znazornény v prostiedi programu Microsoft Office

Excel.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

Teoreticka Cast je rozd€lena na dvé ¢asti. Prvni z nich obsahuje charakteristiku finan¢ni
analyzy a popisuje vybrané ekonomické ukazatele. Druha ¢ast se zaméfuje na statistické

metody, tedy na ¢asové rady a regresni analyzu.

1.1 Finanéni analyza

V soucasné dobé musi kazdy podnik systematicky provadét finanéni analyzu, pokud chce
byt Gspésny, konkurenceschopny, rozvijet své zpisobilosti a posilovat vlastni pozici
na trhu. Finan¢ni analyzu lze definovat jako metodu hodnoceni finanéniho hospodateni
podniku, pii které 1ze ziskand data tfidit, agregovat, vzajemné pomeétovat, hledat kauzalni
souvislost mezi nimi a urcit jejich vyvoj (12, s. 3).

Jako informacni zdroje pro finan¢ni analyzu slouzi ucetni vykazy podniku. Patii sem
rozvaha, vykaz zisku a ztrat, piehled o penéznich tocich (cash flow), ptehled o zménach
vlastniho kapitélu a pfiloha ucetni zavérky. Jeden ze zptsobu, jak je mozné ziskat ucetni
zaveérku, pokud spole¢nost nevydava vyrocni zpravu, je vefejny rejstiik justice.cz, ktery
spravuje Ministerstvo spravedInosti Ceské republiky (6, s. 18).

Finan¢ni analyza se sklada ze dvou navzajem propojenych analyz, a to kvalitativni neboli

fundamentalni analyzy a kvantitativni, tzv. technické analyzy.

Rozbory fundamentalni analyzy jsou zalozeny na rozsahlych znalostech vzajemnych
souvislosti mezi ekonomickymi a mimoekonomickymi jevy, na zkuSenostech odbornik,
na jejich subjektivnich odhadech i na citu pro situace a jejich trendy. Technicka analyza
se zabyva kvantitativnim zpracovanim ekonomickych dat pomoci matematickych,
statistickych ~ a dalSich  algoritmizovanych metod s naslednym ekonomickym

zhodnocenim vysledku (12, s. 7, 9).

Metody vyuzivané k finan¢ni analyze podle ucelu, k némuz slouzi, a podle dat, kterd

pouziva, jsou znazornény ve schématu ¢. 1 (12, s. 10).
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Analyza

"""""""" LAnalyza pomérovychl

absolutnich dat ukazatel(

ukazatelt

Analyza soustav
ukazatelt

* analyza trendl
 procentni rozbor * pyramidové rozklady

* :enktta.b‘ility ¢ komparativné analytické metody
- EVI.ty * matematicko-statistické metody
¢ likvidity

~ 5 * kombinace metod
 zadluZenosti

* kapitalového trhu
¢ provozni Cinnosti
¢ cash flow

Schéma 1: Metody financni analyzy (Zdroj: Vlastni zpracovani dle: 12, s.10)

V této bakalaiské praci se budu zabyvat technickou analyzou vybrané spole¢nosti,

a to s vyuzitim nekterych vyse uvedenych metod.

1.1.1 Analyza absolutnich ukazateld

Analyza absolutnich ukazateli spadd do elementarnich metod finan¢ni analyzy
a zahrnuje v sob¢é piedev§im horizontalni a vertikaIni analyzu. Horizontalni analyza
neboli analyza trend se zabyva Casovymi zménami absolutnich ukazatell. Vnitini
strukturou absolutnich ukazateli se oproti tomu zabyva vertikalni analyza neboli

procentni rozbor (11, s. 43).

Horizontalni analyza

Horizontalni analyza vychazi z porovnavani zmén polozek jednotlivych vykazi v ¢asové
posloupnosti. Hleda odpovéd’ na otazku: O kolik (nebo o kolik procent) se zménily
jednotlivé polozky finan¢nich vykazt v ¢ase? Absolutni vyjadieni je vhodné pii interni
analyze aplanovani dalSich polozek, zatimco procentualni vyjadieni se realizuje
v pfipadé komparace sjinymi firmami. Hlavnim cilem této analyzy je absolutné
arelativné zméfit intenzitu zmén jednotlivych polozek (meziro¢ni srovnavéani nebo
i srovnavani s vychozim obdobim pomoci bazického indexu) (6, s. 71), (11, s. 43, 108).

Vypocet absolutni zmény:

Absolutni zména = hodnota v béZném obdobi - hodnota v predchozim obdobi

Vzorec 1: Horizontalni analyza. Absolutni zména (6)
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Procentualni 1ze zménu vyjadfit takto:

v o  DEZN6 obdobf — predchozi obdobf
Zmenav 7o = predchozi obdobi ’

Vzorec 2: Horizontaln{ analyza. Procentudlni zména (6)
Vertikalni analyza
Vertikalni analyza neboli procentni rozbor posuzuje jednotlivé komponenty majetku
a kapitalu aktiv a pasiv podniku. Ze struktury aktiv apasiv je ziejmé slozeni
hospodaiskych prostfedki potfebnych pro vyrobni a obchodni aktivity podniku, ale také
jejich zdroje. Vyhodou této analyzy je nezavislost nainflaci, aproto se pouziva
ke srovnavani v case (Casové vyvojové trendy v podniku zavice let) i v prostoru

(mezipodnikové srovnavani) (12, s. 17).

1.1.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Analyza rozdilovych ukazateli slouzi k rozboru afizeni finanéni situace podniku.
Rozdilové ukazatele byvaji oznacované také jako fondy financnich prostfedkl neboli
finan¢ni fondy. Pojem finan¢ni fond lze chapat jako rozdil mezi souhrnem urcitych
polozek kratkodobych aktiv a ur¢itych polozek kratkodobych pasiv (12, s. 35).
Mezi rozdilové ukazatele patfi:
o &isty pracovni kapital (CPK),
o &isté pohotové prostiedky (CPP),
o &isty penézné pohledavkovy finanéni fond (CPPF).
Cisty pracovni kapital
Cisty pracovni kapital je nejvyznamnéj$im rozdilovym ukazatelem a je definovan jako
rozdil mezi ob&Znym majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji. Tento ukazatel ma
vyznamny Vliv na platebni schopnost podniku. Predstavuje tu ¢ast obézného majetku, jez
je financovana dlouhodobym kapitalem. Pokud chce byt podnik likvidni, musi mit
prebytek kratkodobych likviditnich aktiv nad kratkodobymi cizimi zdroji (6, s. 85).
Cisty pracovni kapitél 1ze spogitat dvéma zptisoby (7, 5.35):
Manazersky zpusob:

CPK = kratkodoby majetek (ob&ina aktiva) — kratkodobé zavazky

Vzorec 3: Cisty pracovni kapital (manazersky zpiisob) (7)
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Investorsky zplisob:
CPK = dlouhodoby kapital (vlastni kapital + dlouhodobé zavazky)
— dlouhodoby majetek (stala aktiva)
Vzorec 4: Cisty pracovni kapitdl (investorsky zpiisob) (7)
Cisté pohotové prostiedky
Cisté pohotové prostiedky (CPP) urduji okamzitou likviditu pravé splatnych
kratkodobych zavazkl. Predstavuji rozdil mezi pohotovymi penéznimi prostiedky
a okamzité splatnymi zavazky. Pokud do pohotovych prostiedkli zahrneme jenom penize
v hotovosti a zlstatek na bézném ctu, bude se jednat 0 nejvyssi stupen likvidity. Kromé
penéz v hotovosti a na béznych uétech sem spadaji i jejich ekvivalenty, jako jsou sménky,
Seky, kratkodobé terminové vklady, kratkodobé cenné papiry. Jsou totiz rychle
preménitelné na penize (6, s. 86).
CPP = pohotové penézni prostiedky — okamzité zplatné zavazky
Vzorec 5: Cisté pohotové prostiedky (6)
Cisty penéZné pohledavkovy finanéni fond
Cisty penézné pohledavkovy finanéni fond (Gisty penézni majetek) predstavuje stiedni
cestu mezi dvéma vySe uvedenymi ukazateli. Pfi jeho vypoctu se z ob&znych aktiv
vylucuji zasoby a od takto upravenych aktiv se nasledn¢ odectou kratkodobé zavazky
(12, s. 38).
CPM = (obéina aktiva — zasoby) — kratkodobé zavazky

Vzorec 6: Cisty penézni majetek (12)

1.1.3 Analyza pomérovych ukazateli

Pomérové ukazatele jsou zékladnim néstrojem financni analyzy. Analyza Ucetnich

vykazli pomoci pomérovych ukazateld je nejcastéji pouzivanou metodou pro hodnoceni

vykonnosti podniku pravé proto, ze umoznuje ziskat rychlou a nenakladnou predstavu

0 finanéni situaci v podniku (6, s. 87).

., Duvodem k pouzivani pomerovych ukazatelu je skutecnost, Ze:

o umoznuji provadet analyzu casového vyvoje financni situace dané firmy
(tzv. trendovou analyzu),

o jsou vhodnym nastrojem prostorové analyzy, tj. porovnavani vice podobnych firem
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navzajem (komparativni analyza),

o mohou byt pouzivany jako vstupni udaje matematickych modelit umoZiujicich popsat
zavislost mezi jevy, klasifikovat stavy, hodnotit rizika i predvidat budouci vyvoj* (12,
s. 55).

Z hlediska zaméfeni se pomérové ukazatele ¢leni na ukazatele likvidity, rentability,

zadluzenosti, ukazatele aktivity, ukazatele trzni hodnoty a cash flow (11, s. 48).

Nize budou popsany nejcastéji pouzivané pomérové ukazatele.

1.1.4 Ukazatele likvidity

Likvidita urcité slozky pfedstavuje, jak rychle se tato slozka pteméni na penézni hotovost.
Ukazatele likvidity charakterizuji schopnost podniku dostat svym zavazkim a maji

obecny tvar podilu toho, ¢im je mozno platit v§e nutné (11, s. 49).

Likvidita se déli na okamzitou, pohotovou a béznou.

Bézna likvidita (likvidita |. stupné)

Ukazatel bézné likvidity udava, nakolik ob&ézna aktiva pokryvaji kratkodobé zavazky.
Pii vypoctu ukazatele by méla byt zvaZzena struktura zdsob a jejich spravné ocenéni
vhledem k jejich prodejnosti a také struktura pohledévek, a to z hlediska pohledavek po
lhaté splatnosti ¢i nedobytnosti. To znamen4, ze nedobytné pohledavky, pohledavky po
lhaté splatnosti a neprodejné zasoby by mély byt pro vypocet ukazatele odecteny.
Doporuc¢ené hodnoty se pohybuji v rozmezi 1,5-2,5 (6, s. 94).

obézna aktiva

B&zna likvidita =
N It = Atkodobé zavazky

Vzorec 7: Bézna likvidita (6)
Pohotova likvidita (likvidita 1. stupné)

Pohotova likvidita odstranuje nedostatky predchoziho ukazatele vylouc¢enim z obéznych
aktiv zasob, které pfi rychlé premén¢ na penézni prostiedky vyvolavaji ztraty. Hodnota
ukazatele by neméla klesnout pod 1 (12, s. 67).

obé7na aktiva — zasoby

Pohotova likvidita = kratkodobé zavazky

Vzorec 8: Pohotova likvidita (12)
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Okamzita likvidita (likvidita I11. stupné)

Okam?zité likvidita méti schopnost podniku hradit pravé splatné dluhy. Pro tuto likviditu
plati doporu¢ovana hodnota v rozmezi 0,9-1,1. Podle metodiky ministerstva pramyslu
a obchodu byva toto pasmo rozsifovano v dolni mezi, kde je likvidita zajisténa uz pfi
hodnoté 0,2. Plati ale, ze nedodrzeni predepsanych hodnot jest¢ neznamena financni
problémy firmy, protoZe firma mize vyuzivat napt. kontokorenty, jejichZ pouziti nemusi
byt z udaji z rozvahy patrné (11, s. 49).

penézni prostredky + ekvivalenty

Okamzita likvidita = T —
okamzité splatné zavazky

Vzorec 9: Okamzitad likvidita (11)

1.1.5 Ukazatele rentability

Rentabilita oznacuje vynosnost vlozeného kapitalu, je ukazatelem schopnosti podniku
vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim investované¢ho kapitalu. Jedna se
0 ukazatele, které nejvice zajimaji akcionare a potencialni investory. Slouzi k hodnoceni
celkové efektivnosti dané ¢innosti, obecné by v ¢asové fadé mély mit rostouci tendenci.
Pro vypocet rentability pouzivame nejcastéji hodnoty z Gcetnich vykazli a rozvahy
(11, s. 51).

Pro hodnoceni rentability podniku jsou nejdilezitéjsi tii kategorie zisku:

o Zisk pred uroky a zdanénim (EBIT - Earnings befor Interest and Taxes) se
pouziva v pripadé, kdy je nutné zajistit mezipodnikové srovnavani. Odpovida
provoznimu vysledku hospodareni.

o Zisk po zdanéni nebo cisty zisk (EAT - Earnings after Taxes) se vyuziva ve
vSech ukazatelich, jeZ hodnoti vykonnost firmy. Najdeme jej ve vykazu zisku
a ztraty, a to jako vysledek hospodareni za béZné ucetni obdobi.

o Zisk pred zdanénim (EBT - Earnings befor Taxes) je provozni zisk, od néhoZz
jesté nebyly odecteny dané. PouZivame jej tam, kde chceme zajistit srovnani

vykonnosti firem s rozdilnym dafiovym zatiZenim (11, s. 52).

Rentabilita vloZzeného kapitalu (ROI)

ROI (Return on Investment) ukazuje, s jakou G¢innosti pisobi celkovy kapital vlozeny
do podniku, ato nezavisle na zdroji financovani. Celkovy kapital predstavuje stavovou

veli¢inu, ale my potfebujeme vyjadfit miru zisku za ur€ity interval, a proto pracujeme
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obvykle s primérem téchto veli¢in na zacatku a konci obdobi (12, s. 56).

EBT + néakladové Uroky
celkovy kapital

ROI =

Vzorec 10:Rentabilita vloZeného kapitalu (ROI) (12)

Rentabilita celkovych vleZenych aktiv (ROA)

ROA (Return on Assets) méti vykonnost neboli produkéni silu aktiv podniku. Pokud je
do citatele dosazen EBIT, je mozné mefit vykonnost podniku pied zaplacenim dani
aurokt. Ukazatel ROA se pouziva také pii porovnavani podniku s rozdilnymi
podminkami zdanéni a odlinou kapitalovou strukturou. Cim je hodnota ukazatele vétsi,
tim lépe (7, s. 84).

EBIT

ROA = Aktiva celkem

Vzorec 11: Rentabilita celkovych viozenych aktiv (ROA) (7)

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

ROE (Return on Equity) je dulezitym ukazatelem pro akcionafe a investory. S jeho
pomoci se zjiStuje, zdama kapital dostate¢ny vynos, zda se vyuziva s intenzitou
odpovidajici velikosti daného investi¢niho rizika. Pro investora je dulezité, aby byl
ukazatel vys$si neZ Groky, jeZ by obdrZzel pfi jiné formé investovani. Pokud hodnota ROE
bude dlouhodobé niz8i nebo rovna vynosnosti cennych papiri garantovanych statem,

podnik bude pravdépodobné odsouzen k zaniku (12, s. 57).

ROE = EAT
~ vlastni kapital

Vzorec 12: Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) (12)

Rentabilita dlouhodobych zdreja (ROCE)

ROCE (Return on Capital Employed) slouzi k prostorovému srovnavani podniku,
zejména Kk hodnoceni monopolnich vefejné prospésnych spolecnosti. Pfi vypocétu
dosazujeme do ditatele celkové vynosy vSech investort a do jmenovatele dlouhodobé
finanéni prosttedky, jez ma podnik k dispozici (12, s. 58).

EAT + aroky

ROCE =
dlouhodobé zavazky + vlastni kapital

Vzorec 13: Rentabilita dlouhodobych zdrojii (ROCE) (12)
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Rentabilita trzeb (ROS)

Ukazatel ROS (Return on Sales) pfedstavuje pomér zisku K trzbam, tedy kolik dokaze
podnik efektivné vyprodukovat na 1 K& trzeb. Cim vys§i je ukazatel rentability trzeb, tim

lepsi se jevi situace podniku z hlediska produkce (11, s. 56).

_ EBIT
 triby

ROS

Vzorec 14: Rentabilita trzeb (ROS) (11)

1.1.6 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluZzenosti vyjadiuji pomér mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani.
Vypovidaji, kolik majetku je financovano cizim kapitalem. ZadluZenost zajima nejenom
vlastnika, ale rovnéz investory, akcionare, vétitele, dodavatele apod. Vyssi zadluzenost
neni pouze negativni charakteristikou podniku, jeji rGst mize ptispét k celkové
rentabilité, a tim i K vyssi trzni hodnoté podniku (7, s. 39), (12, s. 63).

Celkova zadluZenost

Celkovd zadluzenost je zékladnim ukazatelem, vyjadiuje pomér ciziho kapitalu
k celkovym aktivim. Obecné lze fict, Ze ¢im vysS$i je hodnota ukazatele celkové
zadluZenosti (nebo také debt ratio), tim vyssi je riziko vétiteld. Je ziejmé, ze véritelé
preferuji nizké hodnoty tohoto ukazatele (11, s. 58).

) cizi kapital
Debt ratio =

celkova aktiva

Vzorec 15: Celkovd zadluzenost (11)
Koeficient samofinancovani

Stejn¢ jako ukazatel celkové zadluzenosti (jejich soucet se rovna 1) koeficient
samofinancovani informuje o finan¢ni struktufe spolecnosti. Poméfuje vlastni kapital
k celkovym aktiviim podniku (12, s. 64).

vlastni kapital
celkova aktiva

Koeficient Samofinancovani =

Vzorec 16: Koeficient samofinancovani (12)
Koeficient zadluzenosti

Koeficient zadluzenosti poméiuje cizi a vlastni kapital. Podobné jako celkova

zadluZenost roste spolu s tim, jak vzristd proporce dluhu ve finanéni struktuie podniku.
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Avsak narozdil od celkové zadluZzenosti, jez stoupa linearné (az do 100 %), roste
exponencialné az k oo (12, s. 64).

cizi kapital

Koeficient zadluZenosti = - —
vlastni kapital

Vzorec 17: Koeficient zadluzenosti (12)
Urokové kryti
Urokové kryti udava, kolikrét je zisk vy$$i nez uroky. Pokud je ukazatel roven 1, znamena
to, ze podnik vytvofil zisk dostate¢ny pro splaceni uroki véfiteliim, ale na stat v podobé
dani a na vlastnika v podobg ¢istého zisku jiz nic nezbylo (6, s. 90).

EBIT
nakladové Groky

Urokové kryti =
Vzorec 18: Urokové kryti (6)

1.1.7 Ukazatele aktivity

Pomoci ukazatelli aktivity lze zjistit, zda podnik efektivné hospodaii se svymi aktivy.
Pokud mé podnik vice aktiv, nez je tcelné, vznikaji mu zbyte¢né naklady a nasledné
i nizky zisk. A pokud jich ma nedostatek, znamena to, Ze se musi vzdat potencialné
vyhodnych pfilezitosti, a tim pfijde o vynosy, jez by mohl ziskat. Obvykle lze tyto
ukazatele vyjadiit v podobé obratu aktiv, nebo v podobé doby obratu jednotlivych aktiv
(vyjadieno poctem dntr) (12, s. 60).

Obrat celkovych aktiv

Hodnota obratu celkovych aktiv udava pocet obratek za rok. Obecné¢ lze fict, ze ¢im véEtsi
je hodnota ukazatele, tim 1épe. Minimalni doporu¢ena hodnota je 1. Pokud je hodnota
niz§i, znamena to neimérnou majetkovou vybavenost podniku a jeho neefektivni vyuziti

(6, s. 107).

) . trzby za rok
Obrat celkovych aktiv = —————
aktiva

Vzorec 19: Obrat celkovych aktiv (6)
Obrat stalych aktiv

Prostfednictvim obratu stalych aktiv se méti efektivnost vyuziti stalych aktiv ve firmé.
Niz8i hodnota ukazatele je signalem pro vyrobu, aby zvySila své vyrobni kapacity,

a pro manazery, aby omezili investice podniku (5).
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. . trzby za rok
Obrat stalych aktiv = ——————
stala aktiva

Vzorec 20: Obrat stalych aktiv (5)

Obrat zasob

Tento ukazatel udava, kolikrat béhem roku byla kazda polozka zasob prodéna a znovu
uskladnéna. Doporucena hodnota je 4,5-6. Pokud je hodnota obratu zdsob nizka
a zéroveil ma podnik vysokou bé&znou likviditu, lze usuzovat, Ze podnik ma zastaralé
zasoby s realnou hodnotou nizsi neZ oficialné uvedena cena. Vypocita se jako podil trzeb

a zasob zarok (12, s. 61).

) trzby za rok
Obrat zasob = ——
zasoby

Vzorec 21: Obrat zasob (12)

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob udava primérny pocet dnii, po néz jsou zasoby vazany do doby jejich
spotteby nebo prodeje. Definuje se jako pomér primérného stavu zésob k primérnym
dennim trzbam. Ukazatel udava pocet dnl, za néZz se zasoba proméni v hotovost
¢i pohledavku, a proto je zaroven ukazatelem likvidity (12, s. 62).

zasoby
trzby
365

Vzorec 22: Doba obratu zasob (12)

Doba obratu zasob =

Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek sleduje, jak dlouho kapital existuje ve formé¢ pohledavek. D4 se
spocitat jako podil primérného stavu pohledavek a primérnych dennich trzeb. Hodnotu
tohoto ukazatele je vhodné srovnévat s dobou platnosti faktur a s odvétvovym primérem.
Cim delsi je primérna doba inkasa pohledavek, tim vétsi je potieba uvéri a soudasné
stoupaji i naklady (6, s. 108).

pramérny stav pohledavek
trzby
365

Vzorec 23: Doba obratu pohledavek (6)

Doba obratu pohledavek =
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Doba obratu zavazka

Doba obratu zavazkt umozinuje zjistit platebni moralku firmy vici dodavatelim a uvadi,
jak dlouho firma odklada platbu faktur. Pocita se jako pomér pramérného stavu zavazkt
Z obchodnich styki k primérnym dennim trzbam (12, s. 63).

zavazky vici dodavatelim

trzby
365

Vzorec 24: Doba obratu zavazkii (12)

Doba obratu zavazku =

1.1.8 Analyza soustav ukazatelii

Narozdil od analyzy pomérovych arozdilovych ukazateli, charakterizujicich pouze
uréity usek cinnosti podniku, analyza soustav ukazatelli posuzuje celkovou financ¢ni

a ekonomickou situaci podniku (12, s. 81).

Altmanuav model

Altmantv index neboli Z-skore patfi mezi bankrotni modely analyzy soustav ukazatelt.
Vroce 1968 prof. Edward Altman pomoci nékolika desitek zbankrotovanych
a nezbankrotovanych firem stanovil diskriminacni funkci, s jejiz pomoci lze vypocitat
formule bankrotu Z-skoére. B€hem nékolika let byl tento model upraven a v soucasné

dobé pouzivame rovnice z roku 1983 (12, s. 110).

Pro firmy, které nepatii do firem s vetfejné obchodovatelnymi akciemi, se hodnota vy¢isli

podle vztahu:
Z; =0,717x A+ 0,847 X B + 3,107 X C + 0,420 X D + 0,998 X E,

Vzorec 25: Altmaniiv model Z-skore (12)
kde:

Cisty pracovni kapital / celkové aktiva,

A =

B = nerozd¢leny zisk / celkova aktiva,

C = zisk pted zdanénim a Uroky / celkova aktiva,
D

= zékladni kapital /cizi zdroje,
E = celkové trzby / celkova aktiva (12, s. 110).
Pokud je hodnota Z-skore vétsi nez 2,9, miizeme predvidat uspokojivou financni situaci.
Hodnota niz§i nebo rovna 1,2 znamend, Ze je firma ohrozena vaznymi financnimi

problémy. Pti hodnoté od 1,2 do 2,9 v¢etné hovotime o tzv. ,,Sedé zoné* nevyhranénych
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vysledki (12, s. 110).

Index INO5

Index dtveryhodnosti byl sestaven manzeli Neumaierovymi, a to na zaklad¢ dat tisict
Ceskych firem. V 90. letech mél uspé&Snost vice nez 70 %. Pouziva se k posouzeni
finan¢niho zdravi podniku, schopnosti odolavat finanéni tisni, celkové bonity podniku

a zejmeéna jeho schopnosti plnit své zavazky (9, s. 229).
INO5 = 0,13 X x; + 0,04 X x, +3,97 X x3+0,21 X x,+ 0,09 X x5,
Vzorec 26: Index ditvéryhodnosti INOS (12)

kde:

x, = aktiva / cizi kapital — ukazatel finan¢ni paky,

x, = EBIT / ndkladoveé Uroky,

x5 = EBIT / celkova aktiva,

x4 = vynosy / celkova aktiva,

X5 = ob&zna aktiva / kratkodobé cizi zdroje (12, s. 111).
Vysledky lze interpretovat takto:

Pokud IN > 1,6 — dobra finanéni situace,

0,9 <IN <1,6 —,8eda zona“ nevyhrazenych vysledkd,

IN <0,9 — podnik s vaznymi finan¢nimi problémy (12, s. 111).

1.2 Statistické metody

V soucasné dobé ma slovo statistika nejriiznéj$i vyznam. Lze ji chapat nejméné ve tiech
pojetich: zaprvé jako ¢iselné idaje o hromadnych jevech, zadruhé jako praktickou ¢innost
zabyvajici se zpracovanim, vyhodnocovanim statistickych 1udaji a zatfeti jako
teoretickou disciplinu zabyvajici se metodami, které se pouzivaji k popisu odhalovani
zakonitosti pfi pusobeni podstatnych, relativné stalych ¢initeld na hromadné jevy. Bez
kvalitni statistiky je GspéSna realizace zmén v ekonomice nemyslitelnd, stejné jako bez
lidi se specializovanym statistickym vzdélanim, kteti maji schopnost rozumét

na nezbytné drovni statistice (3, s.12).
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1.2.1 Casové Fady

Pod pojmem ¢asové fady rozumime posloupnost vécné a prostorove srovnatelnych dat,
uspofadanych zhlediska c¢asu ve sméru z minulosti do pfitomnosti. Analyzou
I prognézou Casovych tfad je soubor metod slouzici k popisu téchto fad a pripadné
k pfedvidani jejich budouciho chovani. Chronologické uspotfadani dat je nedilnou
soucasti bézného Zivota. S ¢asovymi fadami pracuje fyzika, biologie, seismologie, avSak
vétsiho vyznamu nabyva v ekonomii, at’ uz jde o makroekonomické ukazatele (inflace,
nezaméstnanost aj.), nebo o jiné dil¢i udaje (vyvoj kurzu cizich mén, penézni zasoby,
ceny akcii na kapitalovem trhu aj.) (3, s. 246).

Podle ¢asového hlediska délime ¢asové fady na intervalové i okamzikové.

Intervalové ¢asové Fady charakterizuji, kolik jevii, véci, udalosti vzniklo ¢i zaniklo
Vv urc¢itém casovém intervalu. Pfikladem intervalovych casovych fad mohou byt siiatky,
rozvody, poCty narozenych, zemielych apod. Ve vyrobnim podniku patii k intervalovym
¢asovym fadam napft. ro¢ni trzba za prodané vyrobky nebo castka vynakladana mésicné
na platy zaméstnanci. Udaje Gasovych fad tohoto typu lze séitat a tim je moZné vytvofit
souCty zavice obdobi. Vysledky lze graficky znazoriiovat pomoci sloupkovych,
spojnicovych a hillkovych graft (8, s.115).

Pokud ukazatele ¢asovych tad charakterizuji, kolik jevl, véci ¢i udalosti existuje
vV urCitém casovém okamziku, hovoifime o okamzikovych ¢asovych radach. Jsou
to naptiklad stfedni stav obyvatelstva, pocet Zen stfedniho véku nebo pocet zaméstnanci
ke konci roku ve vyrobnim podniku. Okamzikové casové fady znazornujeme jenom

spojnicovymi grafy (8, 5.155).
Charakteristika ¢asovych rad

Prumér intervalové ¢asové rady, oznacovany jako y, Ize vypocitat jako aritmeticky

prumér hodnot ¢asové fady v jednotlivych intervalech (8, s.117).

Vzorec 27: Primer intervaloveé casove rady (8)
Primér okamzZikové ¢asové Fady se nazyva chronologickym primérem a vypodita se

podle vzorce (8, s.117):
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Vzorec 28: Primer okamzikové casové rady (8)
Prvni diference je nejjednodussi charakteristikou popisu vyvoje ¢asové fady a vyjadiuje
ptirtstek hodnoty casové fady. Pokud prvni diference kolisaji kolem konstanty, fikdme,
ze sledovana Casova fada ma linearni trend, a miizeme jeji vyvoj popsat piimkou (8,
s.119).
1d;(y) =y; —yi—q, (=23, ..,n
Vzorec 29: Prvni diference (8)

Dale mizeme urcit pramér prvnich diferenci, vyjadfujici, o kolik se primérné zmeénila

hodnota ¢asové fady za jednotkovy ¢asovy interval (8, $.119).

n
- 1 Vo — Y
[40) = =7 ), L) =5 =7
i=2

Vzorec 30: Primer prvnich diferenct (8)
Koeficient ristu charakterizuje rychlost rtstu nebo poklesu hodnot Casové ftady.
Ukazuje, kolikrat se zvySila hodnota ¢asové fady v urcitém okamziku (8, s.119).
Vi

i—-1

ki(y) = i=23,..,n

Vzorec 31: Koeficient ristu (8)
Z koeficientu riistu mizeme urcit primérny koeficient ristu, vyjadiujici primérnou

zménu koeficientu ristu za jednotkovy ¢asovy interval (8, 5.119).

n
— n1 n-1|Y,
k(y) = |MM= =
i) Y1

Vzorec 32: Primerny koeficient ristu (8)

Dekompozice ¢asovych fad

Dekompozice ¢asovych tad rozklada casovou fadu na Ctyti slozky: trendovou, cyklickou,
sezonni a systematickou. Rozklad na tyto slozky provadime z divodu snadnéjsiho zjisténi

zakonitosti v chovani fady, nez v ptivodni nerozloZené fad¢ (8, s.122).

Trendem rozumime hlavni tendenci dlouhodobého vyvoje hodnot sledovaného ukazatele
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v ¢ase. Trend muize byt rostouct, klesajici nebo konstantni. V piipadé konstantniho trendu

hodnota kolisa kolem ur¢ité, v podstaté neménné trovné (3, 5.254).

Hodnota sezonni slozky popisuje pravidelné se opakujici zmény v ¢asové fadg, které se
odehréavaji béhem jednoho kalendainiho roku. Pfi¢iny kolisani jsou zplisobeny riznymi
faktory (zménami v primérnych mési¢nich teplotach, zménami v objemu sezonniho

prodeje obchodniho domu apod.) (8, 5.123).

Cyklicka slozka je nejspornéjsi slozkou ¢asové fady, hovoiime totiz spise o fluktuacich

okolo trendu, kdy se stiidaji faze rastu s fazemi poklesu (8, s.123).

Nahodnou slozku nelze popsat zadnou funkci ¢asu, najdeme ji po odstranéni trendu,
sezonni a cyklické slozky. V idealnim p¥ipad¢, kdyZ jsou jejim zdrojem drobné, vzajemné

nezavislé pii¢iny, mizeme popsat jeji pravdépodobnou podobu (3, s.255).

1.2.2 Regresni analyza

Regresni analyza se pouziva k poznani a matematickému popisu statistickych zavislosti.
Na rozdil od korelacni analyzy se zabyva jednostrannymi zavislostmi. Pomoci regresni
analyzy najdeme matematickou funkci, jez by co nejlépe vyjadiovala charakter zavislosti
a co nejveérngji zobrazovala pribéh zmén podminénych priméri zavislé proménné. Tato
funkce se nazyva regresni funkce. Cilem regresni analyzy je co nejlepSi priblizeni
empirické (vypocitané) regresni funkce k hypotetické funkci (3, s.177).

Nejjednodussim modelem pro popis zavislosti mezi veli¢inami X a 'y je regresni ptimka.
Parametr 8; je posunuti ptimky a je roven hodnoté v bod¢ 0, parametr 8, — smérnice

ptimky — popisuje jeji sklon vzhledem k vodorovné ose (4, s.184).

n(x; B1, B2) = By + Box
Vzorec 33: Regresni primka (4)
Pro nalezeni nezndmych parametrii regresni pfimky pouzivame metodu nejmensich
¢tverct Q. Pro tuto metodu volime parametry ; af,, kde vyraz nabyvd minimalni
hodnoty (4, s.185).

n n

Q(B1, B2) = Z[)’i - (ﬁ1 + ﬁin)]z = Z()’i —p1— ﬁin)z

Vzorec 34: Metoda nejmensich ctvercii (4)

Dale najdeme parcialni derivace funkce Q (8;, B2) a obé derivace polozime rovné nule.
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Pro parametry B; a B, pouzivame symboly b; a b,. Timto dostaneme dvé normalni
rovnice (4, s.186):

a n
a—lgl(bllbz) = 2;(%‘ — B - ﬁin)(—l) =0

a n
6—;’1@1.192) - z;(yi By~ Ban)(—x) = 0

Vzorec 35: Soustava dvou normalnich rovnic (4)

Vypocitame koeficienty b; a b, (8, s.81):

n __
i=1X{Yi — nxy

b =
1 n 2 =2
rXi—nx

b, =y — byx
Vzorec 36: Koeficienty b; a b, (8)

Pro vybérové praméry X a y plati (8, s.81):
n
1
Iy,
i=1
n

Z Vi
i=1

Vzorec 37: Vybérové priméry X ay (8)

X
Il
S

y

I
S|

Odhad regresni ptimky 7 (x) je dan piedpisem (8, s.81):
(x) = by + byx
Vzorec 38: Odhad regresni primky 1(x) (8)
Kromé regresni pifimky samoziejmé existuji jiné regresni modely. Ty pouZivame
Vv piipad¢, kdy regresni ptimka nestaci, ato jsou: hyperbolicka regrese, logaritmicka
regrese, polynomicka regrese, exponencialni regrese aj. (4, s.196).
K posouzeni vhodnosti vybrané regresni funkce pouzivame index determinace I2.

Pokud se hodnota indexu blizi k 1, miizeme Fict, Ze jsme pouZili spravnou regresni funkci

(8, 5.102).

1> =1 —an()’i _ﬁi)z/iz:()’i —5)?

Vzorec 39: Index determinace (8)
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2 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU

Tato Cast prace obsahuje zakladni udaje o spolecnosti ABB, s. . 0. a analyzu jeji finan¢ni
situace pomoci finan¢nich a statistickych metod. Finan¢ni analyza je provedena

za obdobi 2014-2018 a vyuzito bylo tdaji z Gcetnich vykazu spole¢nosti ABB, s. r. 0.

2.1 Zakladni informace o spole¢nosti

Néazev: ABB, s.r. 0.

1CO: 496 82 563

Sidlo: Vyskogilova 1561/4 a, Michle, 140 00 Praha 4 Ceska Republika

Pravni forma: spole¢nost S ru¢enim omezenym

Zakladni kapital: 400 000 000 K¢, 100%

Vlastnici spole¢nosti: Spole¢nikem spole¢nosti je ABB Asea Brown Boveri Ltd.
Piredmét podnikéni: vyroba, instalace, opravy elektrickych stroju a pfistroji; projektova
¢innost ve vystavbe; provedeni staveb v¢. jejich zmeén a odstrafiovani; montaz, opravy a
zkousky elektrickych, tlakovych zatfizeni a nadob na plyny; modelarstvi a slevarenstvi,
aj. (13).

ABB je svycarska nadnarodni korporace, ktera poskytuje technologie pro automatizace a
energetiku. Vznikla v roce 1988 na zaklad¢ slouceni spolecnosti ASEA s BBC. Ve
stejném roce nova skupina dosahla trzeb ve vysi 17. mld. $. V soucasné dobé plisobi ve
vice nez 100 statech a ma pfiblizné 147 000 zaméstnanct. V Ceské republice vznikla
spole¢nost ABB, s. 1. 0. 20. ervence roku 1993 zapisem do obchodniho rejstiiku a ma
inzenyrska vyzkumna centra a zavody Vv Praze, Brn¢, Ostravé, Trutnové a Jablonci nad

Nisou, kde pracuje vice nez 3400 zaméstnancu (1).

Organiza¢né se provozni cinnost spoleCnosti déli do péti casti: Elektrotechnika,
Pramyslova automatizace, Pohony, Robotika a automatizace, Power Grids. Vice nez dvé

tietiny produkce sméruje na export, coz hovoti o vysoké kvalit€ vyrobku (1).

Brnénsky zdvod pro vyrobu rozvadécu, transformatori a senzorit vysokého napéti je
jednim z nejvétsich zavodia svého druhd. Nejvyznamnéj$i zakazkou je dodani 48
vzduchem izolovanych rozvadéct pro nejvyssi mrakodrap Burdz Chalifa v Dubaji.
V Ceské republice hlavni zakaznici jsou Skoda auto a.s., E.ON Energie, a.s., Bohemia
Muller, s.r.o., UNIPETROL, a.s., Tfinecké zelezarny, a.s. aj. (1).
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2.2 Analyza vybranych ukazateli

Tato cast bakalafské prace se zamétuje na hodnoceni ekonomické situace spolecnosti
ABB, s. r. 0. K analyze byla vyuzita data z téetnich vykaza spole¢nosti za obdobi 2014
az 2018. Vysledky z finanéni analyzy poslouzi pro statistickou analyzu, kde pro vybrané

ukazatele vypocitame regresni analyzu a poté ur¢ime predpokladany vyvoj pro dalsi rok.

2.2.1 Analyza absolutnich ukazatela

Absolutni ukazatele jsou zakladem pro finan¢ni analyzu, ukazuji nam rozsah
podnikovych aktiv a pasiv, naklada a vynost. Déli se na horizontalni a vertikalni
analyzu. Horizontdlni analyza porovnava zmény jednotlivych polozek v case, zatimco

vertikalni analyza se zabyva vnitini strukturou ukazatelt.

Horizontalni analyza

Tab. 1: Horizontéln/ analyza aktiv v % (Zdroj: Vlastni zpracovani)

2015 2016 2017 2018
Aktiva celkem -7,03 16,25 -0,69 6,12
Dlouhodoby majetek 1,55 1,69 0,71 -2,85
ObézZna aktiva -10,75 24,47 -1,30 10,05
Zéasoby -14,46 15,29 4,14 17,56
Kratkodobé pohledavky -3,22 32,68 -4,17 4,62
Dlouhodobé pohledavky -65,01 28,14 -6,05 7,27
Kratk. finan¢ni majetek (PP)  -16,90 -53,14 -33,36 169,99

Z tabulky vidime, Ze Z4dny z ukazatelli nema tendenci stabilniho ristu. Nejvetsi pokles
obé&znych aktiv byl zaznamendn v roce 2015. M¢l vliv na celkovou aktivu, jeZ stoupla
07,03 % oproti roku 2014. Velké potize u ob&znych aktiv v roce 2015 zpiisobily
dlouhodobé pohledavky, které stouply o 148 367 tis. K&. V roce 2016 doslo k velkému
zvyseni kratkodobych pohledavek, kdy zména Cinila 888 972 tis. K&, coz je 32,68 %.
Muzeme vidét, Zze v roce 2018 doslo ke zvyseni penéznich prostiedkli o 169,99 %, coz je
pouze 38 857 tis. K¢, a to nemélo velky vliv na zménu obézné aktivy. Obézna aktiva
vzrostla 010 % spiSe diky zasobam (narust o 395 815 tis. K¢&) a kratkodobym
pohledavkam (nardst o 158 801 tis. K¢).
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Tab. 2: Horizontaln/ analyza pasiv v % (Zdroj: Vlastni zpracovani)

2015 2016 2017 2018
Pasiva celkem -7,03 16,25 -0,69 6,12
Vlastni kapital -7,88 -0,97 -6,26 -26,46
VH bézného tcetniho obdobi  -18,19 -2,53 12,38 -39,08
Cizi zdroje -6,54 25,84 2,20 20,29
Kratkodobé zavazky -6,10 25,62 3,65 24,10

Jak Ize z tabulky vycist, nejvétsi pokles pasiv byl zaznamenan v roce 2015, kdy pasiva
klesla 0 7 % oproti pfedchozimu roku, tedy o 559 423 tis. K¢. Vysledek hospodateni
za bézné ucetni obdobi v tomto roce klesl 0 18 %, tedy o0 237 439 tis. K¢&.

V roce 2016 miizeme vidét nejveétsi procentni narlst cizich zdroji. Zpisobilo jej zvySeni
kratkodobych zavazkt o 976 956 tis. K¢, coz uréité mélo vliv na celkovou pasivu.
V nasledujicich letech maji kratkodobé zavazky rovnéZz stabilni hodnoty. MiiZeme

si v§imnout, Ze v roce 2018 opét doslo k jich velkému narustu.

Horizontalni analyza trzeb

Tab. 3: Horizontdlni analyza trzeb v % (Zdroj: Viastni zpracovani)

2015 2016 2017 2018
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 0,58 1,12 0,34 -3,47
Trzby z prodeje zbozi 12,44 18,45 15,31 18,69
Celkové trzby 1,69 2,91 2,13 -0,48

Z uvedené tabulky vyplyva, ze celkové trzby za celé obdobi pomalu rostou, ovSem kromé
roku 2018, kdy trzby z prodeje vyrobki a sluzeb klesly o 3,47 % oproti roku 2017.

To mélo vliv na celkovou hodnotu trzeb, jez klesla o 0,48 %.

Graf ¢.1 zobrazuje vyvoj trzeb za obdobi 2014-2018.
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Graf 1: Wyvoj trzeb (v tis. K¢) (Zdroj: Vlastni zpracovani)
Vertikalni analyza

V nasledujici tabulce jsou zobrazeny hodnoty vertikalni analyzy aktiv.
Tab. 4: Vertikalni analyza aktiv v % (Zdroj: Vlastni zpracovani)

2014 2015 2016 2017 2018

Aktiva 100 100 100 100 100
Dlouhodoby majetek 32,84 3587 31,38 3182 29,13
Dlouhodoby hmotny majetek 9950 9958 99,64 99,70 99,56
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,50 0,42 0,36 0,30 0,44
Obézna aktiva 66,55 63,89 68,40 67,99 70,50
Z&soby 41,44 39,72 36,79 38,82 41,47
Dlouhodobé pohledavky 4,31 1,69 1,74 1,66 1,39
Kratkodobé pohledavky 52,72 57,16 60,93 59,16 56,25
Kratkodoby finan¢ni majetek PP 1,53 1,43 0,54 0,36 0,89
Casové rozliSeni 0,61 0,25 0,22 0,19 0,37

Z tabulky lze vycist, Ze celkova aktiva jsou ve vSech letech tvofena pfevazné obéZnymi
aktivy. Nejveétsi podil obéznych aktiv vidime v roce 2018, kdy obézna aktiva tvofila
70,5 % celkovych aktiv.

Ve vsech letech kratkodobé pohledavky a zasoby tvotily vétsi ¢ast obéznych aktiv.

31



Tab. 5: Vertikalni analyza pasiv v %(Zdroj: Vlastni zpracovani)

2014 2015 2016 2017 2018

Pasiva 100 100 100 100 100
Vlastni kapital 37,87 37,53 31,97 30,17 20,91
Zakladni kapital 13,27 14,41 14,55 15,52 21,10
Kapitalove fondy 2,16 2,34 2,36 2,52 3,43
Fondy ze zisku 1,33 1,44 1,45 1,55 2,11
VH minulych let 39,95 43,36 43,79 35,03 35,77
VH béZného ucetniho obdobi 43,30 38,45 37,85 45,37 37,59
Cizi zdroje 62,10 62,42 67,57 69,54 78,82
Rezervy 17,83 17,44 17,58 16,41 13,76
Kratkodobé zavazky 82,17 82,56 82,42 83,59 86,24
Casové rozliSeni 0,03 0,05 0,46 0,29 0,27

Co se tykad vertikalni analyzy pasiv, z tabulky vyplyva, Ze podil cizich zdroju
na celkovych pasivech je vétSinovy, pohybuje se kolem 62—78 %. Kratkodobé zavazky
tvoti veétsi Cast cizich zdroji, zatimco vlastni kapital je tvofen pievazné vysledkem

hospodaieni minulych let a vysledkem hospodafeni za bézné ucetni obdobi.

2.2.2 Analyza rozdilovych ukazateli
Rozdilové ukazatele slouZzi k analyze platebni schopnosti podniku. Obecné lze fict, ze
¢im jsou hodnoty ukazatell vyssi, tim je to pro podnik vyhodné&;jsi.

Tab. 6: Rozdilové ukazatele (v tis. K¢) (Zdroj: Vlastni zpracovani)

2014 2015 2016 2017 2018
CPK 1235414 913685 1093401 842215 229121
CPP -3979921 -3745857 -4758709 -4944008 -6104 725
CPM -959542  -963793 -1071202 -1412057 -2420 966

Cisty pracovni kapital ve viech letech dosahuje kladnych hodnot, coz je pro podnik
dobfe. Znamena to, Ze podnik ma piebytek likviditnich kratkodobych aktiv nad
kratkodobymi dluhy.

Hodnoty ukazatele CPP jsou ve viech letech v zapornych hodnotach, coz je zptisobeno

tim, ze kratkodobé zavazky jsou nékolikrat vétsi nez pohotové prostiedky. Nejvetsi
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zépornou hodnotu vidime v roce 2018, kdy mél podnik pohotové prostiedky v hodnoté
56 951 tis. K¢, zatimco kratkodobé zavazky se rovnaly 6 161 676 tis. K¢.

Cisty pendzni majetek, stejné jako predchozi ukazatel, dosahuje zapornych hodnot.
U tohoto ukazatele se z ob&znych aktiv vyluéuji zasoby, jez zaujimaji ve vSech letech
piiblizné 40 % obé&znych aktiv (viz. tab. 4).

Statisticka analyza CPK

Pro statistickou analyzu byl zvolen jeden z nejvice pouzivanych ukazatelt — ukazatel
¢istého pracovniho kapitalu.

Tab. 7: Statistickd analyza CPK (Zdroj: Vlastni zpracovani)

i rok Yi 1d;(y) k:(y)
1 2014 1235414 - -

2 2015 913685 -321 729 0,74
3 2016 1093 401 179716 1,20
4 2017 842 215 -251 186 0,77
5 2018 229121 -613 094 0,27

Z vyse uvedené tabulky mizeme vyvodit, Zze k nejvétSimu naristu doslo v roce 2016,
atoo 179 716 tis. K¢ neboli 1,2krat. Nejvétsi propad je znatelny v roce 2018, kdy
hodnota ukazatele Cistého pracovniho kapitalu klesla o 613 094 tis. K¢, tedy 0,27krat.

Déle vypo¢itdim podle vzorce ¢.30 primér prvnich diferenci 1d;(y) a primér koeficientu
ristu k;(y) ukazatele CPK.
1d,(y) = —251573
Vysledek nam fika, ze se hodnota Cistého pracovniho kapitalu snizuje asi o 251 573 tis.
K¢ kazdy rok.
k;(y) =0,73
Ukazatel ¢istého pracovniho kapitdlu se v praméru snizuje 0,73krat oproti roku
pfedchazejicimu.
Trend grafu je polynomicky, regresni piimka ma nésledujici piedpis:
n(x) =-72402x2 + 226 008x + 981168
Index determinace:

12 =0,85
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Graf 2: Vyrovnani ukazatele CPK pomoci regresni piimky (Zdroj: Viastni zpracovéni)
Predikce pro rok 2019:

1(6) =-72402*62 + 226008*6 + 981168

1(6) =-269 256

Predikce grafu ukazuje pokles hodnoty ukazatele CPK. Podle vypoétu by mél &isty
pracovni kapital v roce 2019 dosahovat vySe -269 256 tis. K¢, coZ pro podnik ur¢ité neni
pozitivni vysledek. Hodnota by se m¢la snizit o 498 377 tis. K¢, tedy 1,17krat oproti
roku 2018, z divodu rustu hodnoty kratkodobych zavazki.

2.2.3 Analyza pomérovych ukazatelii

K pomérovym ukazatelim patii ukazatele rentability, likvidity, aktivity a zadluzenosti.

Ukazatele rentability

Ukazatele rentability méti schopnost podniku vytvaiet nové zdroje. Nejcastéji pouzivané
ukazatele jsou rentabilita trzeb ROS, rentabilita celkového kapitdlu ROA, rentabilita
vlastniho kapitdlu ROE a rentabilita investovaného kapitalu ROI. Cim je hodnota
ukazatele vyssi, tim podnik 1épe hospodafi.

Tab. 8: Ukazatele rentability (Zdroj: Vlastni zpracovani)

2014 2015 2016 2017 2018
ROA (v %) 22,73 18,64 16,77 14,18 11,41
ROE (v %) 43,30 38,45 37,85 45,37 37,59
ROS (v %) 9,44 7,99 7,19 7,92 4,85
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Jak jiz bylo zminéno v teoretické ¢asti, ukazatel rentability aktiv mé&fi produkéni silu aktiv
podniku. Béhem sledovanych let se hodnota ROA snizuje z divodu poklesu cistého
zisku.

U ukazatele rentability vlastniho kapitalu ROE vidime, Ze nejvyssi dosazena hodnota byla
vykazéna v roce 2017, kdy z jedné investovane koruny bylo ziskano 0,45 K¢ ¢istého
zisku. Ale muZzeme pozorovat, ze kapital je za celé sledované obdobi vynosny. Obecné
plati, Ze by ukazatel ROE m¢l byt vétsi nez ROA, coz je splnéno.

Rentabilita trzeb ukazuje, kolik korun zisku je podnik schopen vyprodukovat na jednu

korunu trzeb. Nejvyssi hodnota byla zjisténa v roce 2014, kdy na jednu korunu trzeb bylo

Vv

4,85 %.

Statistické analyza ROA

Pro statistickou analyzu byl zvolen ukazatel rentability celkového vlozeného kapitalu
(ROA).

Tab. 9: Statisticka analyza ROA (Zdroj: Vlastni zpracovani)

i rok Yi 1d;(y) ki(y)
1 2014 22,73 - -

2 2015 18,64 -4,10 0,82
3 2016 16,77 -1,87 0,89
4 2017 14,18 -2,59 0,85
5 2018 11,41 -2,77 0,80

Z tabulky vyplyva, Ze rentabilita aktiv ma klesajici trend. K nejvétsimu poklesu doslo

v roce 2015, kdy hodnota ukazatele klesla o 4,10 oproti roku 2014, tedy 0,82krat.
Primér prvnich diferenci ROA:
1d,(y) = —2,83
Hodnota ukazatele rentability aktiv se v priméru snizuje o 2,83 ro¢né.
Primér koeficientu rustu ukazatele ROA:
k() = 0,87
Hodnota priméru koeficientu rstu vysla 0,87, coz znamena, zZe hodnota rentability aktiv

se ro¢né snizuje 0,87krat.
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Graf 3: Vyrovnani ukazatele ROA pomoci regresni primky (Zdroj: Vlastni zpracovani)
Regresni pfimka:

N(x) =-2,7144x + 24,89
Index determinace:

12 =0,98

Ptedpovéd’ pro rok 2019:

1(6) =-2,7144*6 + 24,89

1(6) = 8,60

Trend grafu je linearni. Index determinace je roven 98 %. V roce 2019 by rentabilita aktiv
méla dosahovat vyse 8,60, coz je o 2,8 méné nez v piedchozim roce.
Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity vyjadiuji schopnost podniku hradit své zavazky. Patii sem bézna
likvidita, pohotova likvidita a obézna likvidita.
Tab. 10: Ukazatele likvidity (Zdroj: Vlastni zpracovani)

2014 2015 2016 2017 2018

Bézna likvidita 1,30 1,24 1,23 1,17 1,04
Pohotova likvidita 0,76 0,75 0,78 0,72 0,61
Okam?zit4 likvidita 0,02 0,02 0,01 0,00 0,01

Béznéd likvidita ukazuje, kolikrat ob&znad aktiva pokryvaji kratkodobé zavazky.

Doporuc¢ené optimum ukazatele se pohybuje v rozmezi 1,5-2,5. Z tabulky lze vy¢ist,
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ze ve vSech sledovanych rocich hodnota ukazatele spadd pod doporucenou hranici.

Cvwvr

Pohotova likvidita vylucuje zasoby z obéZznych aktiv, atim 1 odstrafiuje nedostatky
ukazatele bézné likvidity. Hodnota tohoto ukazatele by neméla klesnout pod 1, ale
Z tabulky je zifejmé, ze toto doporuceni spolecnost nesplituje v zadném roce.

Okamzita likvidita bere v uvahu nejlikvidnéj$i polozky rozvahy, tj. penize na tuctech,
penize v pokladnach apod. Doporuc¢ena hodnota je v rozmezi 0,2—1,1. Spole¢nost ani

V jednom ze sledovanych rokti nedosahuje ani spodni hranice doporu¢eného intervalu.
Statisticka analyza bézné likvidity
Pro statistickou analyzu byl zvolen ukazatel bézné likvidity.

Tab. 11: Statisticka analyza bézné likvidity (Zdroj: Viastni zpracovaini)

i rok Vi 1d;(y) ki(y)
1 2014 1,30 - -

2 2015 1,24 -0,06 0,95
3 2016 1,23 -0,01 0,99
4 2017 1,17 -0,06 0,95
5 2018 1,04 -0,13 0,89

Z tabulky vycteme pokles bézné likvidity ve vSech sledovanych letech. Nejvétsi pokles
nastal vroce 2018, kdy se hodnota ukazatele zménila o 0,13, tedy 0,89krét oproti

ptedchozimu roku.
Dale vypocitame pramér prvnich diferenci a primérny koeficient ristu.
Primér prvnich diferenci:
1d,(y) = —0,07
Hodnota ukazatele bézné likvidity se v priméru snizuje o 0,07 kazdy rok.
Primérny koeficientu rlstu:
k,(y) = 0,96
Hodnota primérného koeficientu ristu vykazuje 0,96, coz znamend, Ze ukazatel bézné
likvidity se meziro¢né snizi 0,96krat.
Trend grafu je polynomicky. Regresni pifimka ma piedpis:
f(x) =-0,0131x2 + 0,018x + 1,2855
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Graf 4 : Vyrovnadni ukazatele bézné likvidity pomoci regresni primky (Zdroj: Vlastni zpracovani)
Predikce pro rok 2019:
1(6) =-0,0131*62 + 0,018*6 + 1,2855
7(6) = 0,92
Jak lze vidét, ukazatel ma stale klesajici tendenci. Predikce pro rok 2019 je 0,92, coz je
asi 0 0,12 méné nez v roce 2018. Bézna likvidita by méla klesnout z divodu rostouci

hodnoty kratkodobych zavazka.

Ukazatele zadluZenosti

Tyto ukazatele vyjadiuji pomér mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani.

Tab. 12: Ukazatele zadluzenosti (Zdroj: Viastni zpracovaini)

2014 2015 2016 2017 2018

Celkova zadluzenost (v %) 62,10 62,42 67,67 69,54 78,82
Koeficient samofinancovani (v %) 37,90 37,56 31,97 30,17 20,91
Urokové kryti (krat) 134,29 49,05 31,88 4222 14,97

Celkova zadluzenost poméfuje cizi kapital a celkova aktiva. Pro podnik je lepsi, kdyz je
hodnota tohoto ukazatele nizsi nez 50 % a ma klesajici trend. Z tabulky je zfejmé,
ze ve vSech sledovanych letech byla hodnota vy$$i nez doporucend. To znamena,

7e majetek spolecnosti je financovan prevazné cizimi zdroji. V roce 2018 celkova
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zadluZenost vykazovala nejvyssi hodnotu, a to 78,92 %.

Koeficient samofinancovani vyjadfuje pomér mezi vlastnim kapitalem a celkovymi
aktivy, atésné souvisi s predchozim ukazatelem. Koeficient samofinancovani béhem
sledovanych let klesd, coz neni pro podnik dobfe. Spole¢nost neni schopna sva aktiva
financovat z vlastnich zdroju.

Ukazatel arokového kryti udava, kolikrat jsou troky kryty ziskem. Doporucena hodnota

by méla byt vyssinez 3. Z tabulky Ize vyvodit, Ze ve vSech sledovanych letech je hodnota

vidime v roce 2018, stale to v8ak neni divod ke znepokojeni.

Statisticka analyza celkové zadluZenosti

Pro statistickou analyzu byl zvolen zakladni ukazatel zadluzenosti — celkova zadluZenost.

Tab. 13: Statistick& analyza celkové zadluZenosti (Zdroj: Viastni zpracovani)

i rok yi 1d;(y) ki(y)
1 2014 62,10 - -

2 2015 62,42 0,32 1,01
3 2016 67,57 515 1,08
4 2017 69,54 1,97 1,03
5 2018 78,82 9,28 1,13

Z tabulky lze vy¢ist, Ze ve vSech letech dochazelo k rustu hodnoty celkové zadluzenosti,
coz neni pro spole¢nost dobfe. K nejvétsimu rastu doslo v roce 2018, kdy se hodnota

zvysila 0 9,28 %, tedy 1,13krat oproti pfedchozimu roku.
Nasledn¢ vypocitame pramér prvnich diferenci a primérny koeficient ristu.
Primeér prvnich diferenci:

1d;(y) = 4,18
Vysledek nam fika, ze hodnota ukazatele meziro¢né stoupa v priméru o 4,18 %.
Primérny koeficient riistu:

k.(y) = 1,05
Kazdy rok se hodnota zvysi 1,05krat oproti hodnot¢ ptedchoziho roku.
Trend grafu je polynomicky. Regresni pfimka ma ptedpis:

f(x) = 1,0528x2% - 2,26x + 63,289
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Index determinace:
12 =097
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Graf 5: Vyrovndni ukazatele celkové zadluZenosti pomoci regresni piimky (Zdroj: Viastni zpracovani)

Predikce pro rok 2019:

7(6) = 1,0528%62% - 2,26%6 + 63,289

7(6) = 87,63

Jak Ize vidét, hodnota ukazatele celkové zadluzenosti by méla dosahovat 87,63 %, coz je

0 8,81 % vice nez v roce 2018. Ukazatel se stale zvySuje kvili rostoucim cizim zdrojim,

a to znaci pro podnik negativni vyvoj.

Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity maji vypovidaci schopnost o tom, jak efektivné podnik hospodaii se

svymi aktivy.
Tab. 14: Ukazatele aktivity (Zdroj: Vlastni zpracovani)
2014 2015
Obrat celkovych aktiv (kréat) 1,74 1,90
Obrat stalych aktiv (kréat) 5,29 5,30
Obrat zasob (krét) 6,30 7,49
Doba obratu zasob (dny) 57,96 48,76

Doba obratu pohledavek (dny) 79,76 72,25
Doba obratu zavazku (dny) 48,13 37,27

40

2016
1,68
5,36
6,68
54,62
93,05
46,80

2017
1,73
5,43
6,55
55,70
87,27
44,64

2018
1,62
5,57
5,55
65,80
91,46
53,02



Obrat celkovych aktiv udava pocet obratek aktivy za rok. Minimalni doporu¢end hodnota
pro tento ukazatel je 1. Ve vSech sledovanych letech se hodnoty ukazatele pohybuji nad

doporucenou hranici a to znamend, Ze spolecnost vyuziva svilj majetek zcela efektivné.

Obrat stalych aktiv méfi efektivnost vyuziti dlouhodobého majetku ve spole€nosti.
Hodnota ukazatele se ve vSech letech drzi na stejné urovni —kolem 5. To znamena,

ze béhem roku se dlouhodoby majetek spolecnosti obrati Skrat.

Ukazatel obratu zasob ndm udava, kolikrat je kazda polozka zasob prodana a znovu
uskladnéna v prib&hu roku. Z tabulky je patrné, Ze se v roce 2015 zasoby obratily 7krat,

ale vroce 2018 uz pouze 5Skrat. Stale se vSak pohybujeme nad doporu¢enou hranici

(od 4 do 6).

Doba obratu zasob tésné souvisi s ukazatelem obratu zasob a ukazuje nam pramérny
pocet dni, za nez se zasoby proméni v pohledavku nebo v hotovost. Pro podnik je lepsi,
kdyz ukazatel vykazuje klesajici trend, coz v tomto pfipad¢ neni splnéno. Nejvyssi

hodnotu mame v roce 2018, kdy doba obratu zasob vzrostla na 65,8 dni.

Graf ¢. 6 zobrazuje porovnani doby obratu pohledavek a zavazka v jednotlivych letech.

100.00 93.05 91.46
90.00 87.27
79.76
80.00 72.25
70.00

60.00 53.02
50.00 48.13 46.80 44.64

40.00 37.27
30.00
20.00
10.00

0.00
2014 2015 2016 2017 2018

Doba obratu pohledavek Doba obratu zavazkd

Graf 6: Porovnadni doby obratu pohledavek s dobou obratu zavazkii (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Doba obratu pohledavek (DOP) sleduje pocet dni od okamziku vystaveni faktury
odbérateli az do jejiho zaplaceni. Spole¢nost ma ve vSech sledovanych letech vysoké
hodnoty, coz neni dobie. Nejvyssi hodnotu vSak vykazuje v roce 2016, tehdy ¢ini 93 dnti.

Muzeme tady pozorovat Spatnou moralku odbératel.
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Doba obratu zavazki (DOZ) udava, jak dlouho podnik odklada platbu faktur. Pro podnik
je lepsi, kdyz je doba obratu pohledavek dels$i nez doba obratu zavazki. Jak lze z tabulky
a grafu vycist, DOZ je asi dvakrat niz§i nez DOP. Nejvyssi rozdil nastal v roce 2016, ¢inil
46 dni. Spolec¢nost splaci své dluhy vici dodavatelim rychleji, nez ji plati odbératelé.

Pro statistickou analyzu byly zvoleny ukazatele doby obratu pohledavek a doby obratu

zavazku.

Statisticka analyza doby obratu pohledavek

Tab. 15: Statisticka analyza doby obratu pohledavek (Zdroj: Vlastni zpracovani)

i rok Vi 1d;(y) ki(y)
1 2014 79,76 - -

2 2015 72,25 -7,51 0,91
3 2016 93,05 20,80 1,29
4 2017 87,27 -5,78 0,94
5 2018 91,46 4,19 1,05

Z uvedené tabulky Ize vyvodit, Ze nejvetsi rozdil nastal v roce 2016, kdy doslo ke zvyseni

0 20 dni, tedy 1,29krat oproti pfedchozimu roku.

Dale vypocitame pramér prvnich diferenci a praimérny koeficient ristu pro ukazatel doby

obratu pohledavek.
Primér prvnich diferenci:

1d,(y) = 2,924
Doba obratu pohledavek se béhem sledovaného obdobi zvysi pramérné o 3 dny.
Pramérny koeficient rastu:

k,(y) = 1,028
Hodnota ukazatele se v priméru zvysi 1,028kréat ro¢né.
Trend grafu je exponencialni. Regresni pfimka ma nasledujici predpis:

f(x) = 73,455e0.0463%

Index determinace:

I? = 0,581
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Graf 7: Vyrovnani doby obratu pohledavek pomoci regresni primky (Zdroj: Viastni zpracovdni)
Predikce pro rok 2019:

1(6) = 73,455¢%0463%6

1(6) = 96,97

Hodnota ukazatele doby obratu pohledavek by méla dale stoupat. Predikce pro rok 2019
je 96,97dni, coz je o 5,52dni vice, nez bylo vroce 2018. Predikce ristu se nejevi
pro podnik pozitivni.
Statisticka analyza doby obratu zavazku

Tab. 16: Statisticka analyza doby obratu zavazkii (Zdroj: Vlastni zpracovaini)

i rok Vi 1d,(9) k()
1 2014 48,13 - -

2 2015 37,27 -10,86 0,77
3 2016 46,80 9,52 1,26
4 2017 44,64 -2,15 0,95
5 2018 53,02 8,38 1,19

Z tabulky lze vy¢ist, ze k nejvétsimu rozdilu doslo v roce 2015, kdy se ukazatel doby
obratu zavazku snizil o 10,86 dni oproti roku 2015. V nésledujicim roce se ukazatel
zvysil 0 9,52 dni, tedy 1,26krat oproti pfedchozimu roku. V roce 2018 ukazatel nabyva
nejvyssi hodnoty.

Dale vypocitdme priamér prvnich diferenci a primérny koeficient riistu doby obratu
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zavazkd.
Pramér prvnich diferenci:

1d,(y) = 1,223
Doba obratu zavazkl se béhem sledovaného obdobi zvysi v priméru o 1 den.
Primérny koeficient riistu:

k,(y) = 1,019
Ukazatel se v priméru zvySuje 1,019kréat ro¢né.
Trend grafu je polynomicky. Regresni ptimka ma ptedpis:

f(x)=1,9133x2-9,7642x + 54,219
Index determinace:
1?2 = 0,609
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Graf 8: Vyrovndani doby obratu zavazkii pomoci regresni piimky (Zdroj: Vastni zpracovani)
Predikce pro rok 2019:
7(6) =1,9133*6%-9,7642*6 + 54,219
fi(6) = 64,51
Ukazatel doby obratu zavazkl by se mél dale zvySovat, stejn¢ jako ukazatel doby obratu

pohledavek. Predikce pro rok 2019 je 64,51dni, cozje o 11,49 vice nez v roce 2018. Doba
obratu zavazkd je stale vy$si nez doba obratu pohledavek, tedy o 32,46 dni.
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2.2.4 Analyza soustav ukazateld

Bankrotni a bonitni modely jsou slozeny z dil¢ich ukazateli a posuzuji celkovou finanéni
situaci podniku. Na zakladé¢ dosazenych vysledki jsme schopni fict, zda je firma
ohrozena bankrotem. Sem patii Altmantiv model Z-skdre a index INO5.

Tab. 17: Bankrotni modely (Zdroj: Vlastni zpracovani)

2014 2015 2016 2017 2018
Altmantv model 2,94 2,95 2,61 2,51 2,17
Index INO5 7,57 3,55 2,77 2,66 1,76

Altmantv index je stanoven na zikladé souctu péti pomérovych ukazatelti s rtiznou
vahou. Pokud je hodnota ukazatele vetsi nez 2,9, mtizeme predvidat uspokojivou finan¢ni
situaci. Hodnota pod 1,2 je pro firmu negativni, naznacuje, ze podnik je ohrozen
finan¢nimi problémy. Z tabulky vidime, ze od roku 2016 se hodnoty pohybuji v rozmezi
2,1-2,6, coz znamena, ze podnik se nachéazi v tzv. Sedé zoné¢ nevyhrazenych vysledk.

Ukazatel méa klesajici tendenci, a to neni pro podnik pozitivni.

Index INO5 neboli model divéryhodnosti se pouziva k posouzeni finan¢niho zdravi
podniku. Pokud je hodnota vyssi nez 1,6, znamena to dobrou finanéni situaci. Hodnoty
od 0,9 do 1,6 véetné znamenaji, Ze podnik se nachazi v sedé zoné. Pokud jsou hodnoty
niz8i nez 0,9, podnik je ohrozen vaznymi finan¢nimi problémy. Jak Ize z tabulky vy¢ist,
hodnoty ukazatele se ve sledovaném obdobi nachazeji nad doporu¢enou hranici 1,6.
Index INO5 ma stejné jako i ptedchozi ukazatel Klesajici tendenci, ale podnik je stéle

V uspokojivé financ¢ni situace.

Statisticka analyza IN05

Pro statistickou analyzu byl zvolen index diveéryhodnosti INOS.

Tab. 18: Statistickd analyza indexu ditvéryhodnosti IN095 (Zdroj: Vlastni zpracovani)

i rok Yi 1d;(y) ki(y)
1 2014 7,57 - -

2 2015 3,95 -4,02 0,47
3 2016 2,77 -0,78 0,78
4 2017 2,66 -0,11 0,96
5 2018 1,76 -0,91 0,66
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Z uvedené tabulky vyplyva, ze béhem sledovaného obdobi hodnoty ukazatele pomérné
klesaji. Nejvétsi rozdil nastal v roce 2015, kdy hodnota ukazatele klesla o0 4,02, tedy
0,47krat oproti ptedchozimu roku.
Déle vypocitame pramér prvnich diferenci a primérny koeficient ristu indexu INO5.
Pramér prvnich diferenci:

1d,(y) = —1,45
Vysledek nam tik4, ze hodnota ukazatele se snizuje vV praiméru o 1,45 ro¢né.

Primérny koeficient riistu:

Index INOS5 se v priméru snizuje 0,75krat ro¢né.

Trend grafu je mocninny. Regresni pfimka ma ptedpis:
A(x) = 7,1366x 83
Index determinace:
12 =0,96
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Graf 9: Vyrovndni indexu ditvéryhodnosti INO5 pomoci regresni primky (Zdroj: Viastni zpracovani)

Predikce pro rok 2019:
7(6) = 7,1366 * 67983

7(6) = 1,62
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Index INOS5 by se m¢l dale snizovat. Predikce pro rok 2019 je 1,62, coz je 0 0,15 méné
nez v roce 2018. Index klesa z divodu vyrazného snizeni ukazatele x,, ktery poméfuje
provozni vysledek hospodafeni (EBIT) s nakladovymi troky. Hodnota indexu INO5 se

bude nachazet téméf na hranici s sedou zénou.
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3 ZAVERECNE SHRNUTI A NAVRHY RESENI
NA ZAKLADE ANALYZ

Tato ¢ast je vénovana shrnuti vysledku finan¢ni a statistické analyzy z pfedchozi ¢asti.

Déle jsou navrZena opatieni ke zlepSeni financ¢ni situace spolecnosti ABB, s. 1. 0.

3.1 Celkové zhodnoceni a doporuceni ke zlepSeni

Podle finanéni analyzy spole¢nosti ABB, s. r. 0., ktera byla provedena za obdobi 2014—
rokem byl rok 2015, kdy spolecnost méla vysledek hospodateni 1 305 088 tis. K¢. V roce
2018 vysledek hospodateni za bézné ucetni obdobi vyrazné klesl, a to 0 467 005 tis. K¢,
a dosahoval vySe 712 416 tis. K¢&. Finan¢ni vysledek hospodafteni je za celé sledované
obdobi zaporny z davodu vyuziti cizich zdroju financovani. Celkové trzby do roku 2018
vykazovaly rostouci trend. V roce 2018 celkova hodnota trzeb klesla o 71 557 tis. K¢
kvali poklesu trzeb z prodeje vyrobkt a sluzeb, jez klesly o 3,47 % oproti predchozimu
roku.

Z vertikalni analyzy aktiv je ziejmé, ze pievaznou ¢ast aktiv tvoii obézna aktiva, jejich
podil kolisd kolem 63-70 %. Hlavnimi slozkami obé&Znych aktiv jsou kratkodobé
pohledavky a zasoby. Kratkodoby finanéni majetek a dlouhodobé pohledavky
pfedstavuji nejmensi ¢ast obéznych aktiv. Dlouhodoby majetek je tvofen dlouhodobym
hmotnym majetkem, ktery je t¢émét 100 %.

Dominantni poloZkou pasiv je cizi kapital. Je tvofen pievazné kratkodobymi zavazky
s podilem kolem 82-86 %, jeZz se béhem péti let postupné zvySovaly. Nejvyznamnéjsi
polozku ve vlastnim kapitélu predstavuje celkovy vysledek hospodateni.

Po horizontélni analyze lze konstatovat, ze bilanéni suma méla kolisavy charakter.
Dlouhodoby hmotny majetek do roku 2017 rostl, v roce 2018 jeho hodnota Klesla
0 2,85 %. Vlastni kapital spole¢nosti mezirocné klesal, a sice kvlli snizeni vysledki
hospodaieni. Cizi zdroje mély od roku 2016 rostouci trend — z divodu rustu hodnot

kratkodobych zavazki.

Z analyzovanych rozdilovych ukazateli mizeme vyvodit, Ze nejvétsi potize nastaly v

roce 2018, kdy kazdy ze sledovanych ukazateli dosdhl svych nejmensich hodnot.
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Ukazatel CPK je ve viech sledovanych letech kladny, to znamené, Ze firma ma k dispozici
tzv. ,finanéni pol§tai“. Aviak v roce 2018 hodnota CPK klesla o 613 094 tis. K¢&, a to
kvili zvySeni hodnoty kratkodobych zévazkl. Podle provedené statistické analyzy by
tento ukazatel mél i nadale klesat. Ukazatele CPM a CPP se ve sledovaném obdobi
pohybuji v zapornych hodnotach. Spole¢nost nema dostacujici mnoZstvi penéZnich
prostiedktl a kratkodobych pohledavek na kryti svych kratkodobych zdvazkii. Na zékladé
uvedenych zavéra bych doporucila zvysit stav pohotovych penéznich prostfedk (jakozto
nejlikvidngjsi polozky aktiv), nebo snizit kratkodobé zavazky, naptiklad pomoci vyuziti
faktoringovych sluzeb.

Ukazatele rentability vykazovaly kladné hodnoty ve vSech sledovanych letech, coz je
pro spolec¢nost pozitivni. Mizeme vSak pozorovat, ze nejvice problematickym byl rok
2018. Ukazatel ROA ma klesajici trend, v roce 2019 by hodnota méla klesnout pod
doporucenou hranici 10 %. Z ukazatele ROE mizeme vyvodit, Ze vlozeny kapital je
vynosny. Nejvétsi vynos byl zaznamenan v roce 2017, kdy z jedné investované koruny
vyplynulo 0,45 K¢ ¢istého zisku. Zaroven by ukazatel ROE mél byt vetsi nez ROA, coz
mame Vv nasem piipad¢ splnéno. Z toho vyplyva, Ze spole¢nost ABB, s.r. o. efektivné
vyuziva finan¢ni prostiedky. Je tedy mozné doporucit zvySeni provozniho vysledku

hospodateni, naptiklad pomoci optimalizace zasob.

Ukazatele likvidity nedosahuji poZadovanych hodnot ani v jednom ze sledovanych rokd.
Duvodem je nizky objem obéznych aktiv ve form¢ kratkodobého finanéniho majetku.
To znamena, Ze spolecnost neni schopna vcas hradit své kratkodobé dluhy.
Pro statistickou analyzu byl zvolen ukazatel bézné likvidity, ktery by mél v roce 2019
klesnout pod 1. Spolecnost vyuziva agresivni pfistup fizeni likvidity a dava prednost
vy$8im vynostim pied niz§im rizikem. Pro objektivni a pfesné hodnoceni doporucuji
sledovat dané ukazatele co nej¢astéji v kratkém ¢asovém obdobi. Dale bych doporucila

snizit stav kratkodobych zavazki, jez v roce 2018 stouply o 1 196 574 tis. K¢.

Dle analyzy ukazateli zadluZenosti je mozZno sledovat rostouci trend celkové
zadluzenosti, ktera v roce 2018 dosahla své nejvyssi hodnoty (78,82 %) a v roce 2019 by
méla byt uz 87,63 %. Vysoka zadluzenost nese vétsi riziko a ma negativni vliv
na poskytnuti nového uvéru. Koeficient samofinancovani ma — kvili rostoucimu trendu
celkové zadluzenosti — Klesajici trend. Z toho vyplyva, Ze spole¢nost neni schopna hradit

své dluhy z vlastnich zdroji. Ukazatel trokového kryti vykazuje kladné hodnoty, ackoliv
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ma Klesajici trend, nicméné spole¢nost je schopna hradit své nakladové troky. V tomto
ptipadé bych stejné doporucila snizit stav kratkodobych zavazka, které maji velky vliv
na hodnotu cizich zdrojt.

Na zdklad¢ ukazatelt aktivity muizeme fict, Ze spolecnost efektivné vyuziva své
investované prostiedky. Hodnoty ukazatele obratu celkovych aktiv a ukazatele stalych
aktiv se pohybuji nad doporucenou hranici. Obrat zdsob dosahuje poZadovanych hodnot.
Nejmensi hodnotu vykazoval v roce 2018 — nachazela se téméf na minimalni pozadované
hranici.

Spolecnost by se méla zaméfit na dobu obratu pohledavek, jez je dvakrat vyssi nez doba
obratu zavazku. A podle statistické analyzy DOP, stejné jako i DOZ, by méla i nadale
rust. Nasnizeni pohledavek bych v pfipadé problémovych zakaznikii doporucila
pozadovani platby pfedem anebo zadani zalohovych plateb. Dal§i moznosti by bylo
poskytnuti slev pfi rychlejSich platbach ataké vyuziti faktoringovych spolecnosti
na odkup pohledavek. Reseni pomoci faktoringu je podrobné popsano nize.

Z vyhodnoceni indexu Altmana je ziejmé, Ze hodnota indexu ma klesajici trend. Ve
vSech letech se hodnoty ukazatele nachazely v tzv. Sedé zon€. Nelze jednoznacné fict, zda
je spole¢nost v budoucnosti ohrozena bankrotem.

Index INO5 stejné jako i index Altmana maji klesajici trend, pficemz v roce 2014 hodnota

indexu dosahla 7,57, zatimco v roce 2018 uz jenom 1,76.
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Graf 10: INOS5 aplikovany na spolecnost ABB, s. r. 0. (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Jelikoz doporuéené optimum pro tento index zacina od 1,6, z vysledku statistické analyzy
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je mozné vyvodit, ze vroce 2019 by mél index nabyvat hodnotu 1,62. To je témct

na hranici s Sedou zénou. A proto by se spole¢nost na tuto oblast méla zaméfit.

3.2 Navrh na sniZeni hodnoty pohledavek

Jak jiz bylo zminéno vySe, spolecnost ABB, s.r. 0. ma velky problém s fizenim
pohledavek. Kratkodobé pohledavky v roce 2018 ¢inily 3 594 610 tis. K&, kratkodobé
pohledavky z obchodnich vztahi — 3276 144 tis K&, ze kterych 684 770 tis. K¢
pfedstavuji pohledavky po lhité splatnosti.
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Graf 11: Vyvoj kratkodobych pohledavek (Zdroj: Viastni zpracovani dle ucetnich vykazii ABB, S.r.0.)

Zaroven ma spole¢nost vysokou zadluzenost, v roce 2018 celkova zadluZenost ¢inila
78 % a pii Uvérovém financovani zadluzenost stoupne. Z toho diivodu bych doporuéila

vyuzivat k financovani pohledévek faktoring.

3.2.1 Faktoring

Faktoring ptedstavuje alternativu k Uvérovému financovani. Jednd se o odkup
kratkodobych pohledavek faktoringovou spole¢nosti (bankou), vzniklych v dasledku

poskytnuti nezajisténé¢ho dodavatelského tvéru (10, s.205).

Pokud faktoringova spole¢nost provadi odkup pohleddvek bez zpétného postihu
dodavatele (faktoringova spolecnost piebira riziko nezaplaceni pohledavky), hovofime o
bezregresnim faktoringu. V piipadé, Ze riziko nezaplaceni ztstava na dodavateli, jedna

se o regresni faktoring (10, s.205).
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Faktoring se d€li na tuzemsky a zahrani¢ni. Tuzemsky faktoring se pouZziva na vnitinim
trhu na izemi jednoho statu a mezi subjekty jednoho statu. Pii zahrani¢nim faktoringu
(importnim ¢i exportnim) piechazi zbozi ¢i sluzby za hranice statu (2).

Naklady faktoringu se skladaji z faktoringové provize (obvykle do 1,6 %) a Groku
z profinancovani, ktery se skladd zro¢ni trokové sazby a jednomési¢ni referencni
urokoveé sazby mezibankovniho trhu (1M PRIBOR).

Jelikoz je spole¢nost ABB, s. r. 0. vyrobnim podnikem a vice nez 70 % produkce mifi na
export, nejvhodnéjsi formou faktoringu je exportni bezregresni faktoring. Tento typ

faktoringu nabizi jedna z nejvyznamngjsich bank — CSOB faktoring a.s.

Kalkulace nakladi na faktoring

Pro vypocet nakladi na exportni bezregresni faktoring budu pouzivat nejvy$si mozny
faktoringovy poplatek, ktery stanovila spole¢nost CSOB faktoring a. s. v roce 2018.
Ro¢ni urokova sazba byla ~ 3,5 % p. a., IM PRIBOR - 1,16 %.

Tab. 19: Faktoringové naklady (v tis. K¢) (Zdroj: Viastni zpracovani dle CSOB faktoring a.s., 2018)

Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahi 3276144
z toho po lhité 684 770
Celkovéa hodnota postoupenych pohledavek 2591 374
Zaloha 90 % (okamzita vyplacena hodnota pohledavky) 2 332 237
Faktoringovy poplatek v¢. pojisténi 1,4 % 36 279
Urok 3,5 % p. a. + PRIBOR (1,16 %) 26 798
Naklady na faktoring celkem 63 078

Pokud by spole¢nost ABB, s.r. 0. rozhodla postoupit kratkodobé pohledavky se
splatnosti 90 dni faktoringové spole¢nosti CSOB faktoring a.s. v celkové hodnoté
2 591 374 tis. K&, do dvou dnli by obdrzela 90 % celkové hodnoty téchto pohledéavek.
Zbylych 10 % ptedstavuji spolutcast. Naklady na faktoring by ¢inily 63 078 tis. K&, coz
je 2,4 %. Pohledavky po lhuté splatnosti 1ze také postoupit faktoringové spolecnosti,

avSak kazda takova pohledavka by méla byt feSena individualné.

Zmény po pouziti faktoringu
Nésledujici tabulka ukazuje, jak se zméni vybrané polozky aktiv a pasiv po pouZiti

faktoringového financovani. Polozky, jejichz hodnota se zméni, jsou zvyraznény tucné.
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Tab. 20: Zmény v rozvaze po pouZiti faktoringu (v tis. K¢) (Zdroj: Viastni zpracovdni)

Aktiva celkem 7315621  Pasiva celkem 7315621
Dlouhodoby majetek 2640498  Vlastni kapital 1 895 395
ObéZna aktiva 4641619  Cizi zdroje 5395 970

Zasoby 2 650 087 Rezervy 983 472
Dlouhodobé pohledavky 89 149 Dlouhodobé zavazky -
Kratkodobé pohledavky 1262 373 Kratkodobé zavazky 4 412 498
PenéZni prostiedky 640 010 ztoho z obch. vztahi 386 306

Casové rozliseni 33504 Casové rozliseni 24 256

Po postoupeni pohledavek faktoringové spole¢nosti obdrzi od ni spole¢nost ABB, s. . 0.
2 332 237 tis. K¢. O tuto ¢astku se snizi kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahti
a zaroven se zvysi penézni prostiedky na uctech.

Dale bych doporucila nechat si 25 % na bézném Uctu, zbylych 75 % pouZit na splaceni
kratkodobych zévazkl z obchodnich vztahti. Timto se ndm snizi kratkodobé zavazky
0 1749 177 tis. K¢, sniZzenim zdvazki se snizi o stejnou ¢astku i cizi zdroje. Penézni

prostiedky v obéZznych aktivech stoupnou o 583 059 tis. K¢.
Za rychlé zaplaceni jsou dodavatele schopni nabidnout slevu. V ptipadé dodavatelské
slevy 2 % spolecnost ABB, s. I. 0. miiZe ziskat ¢astku 34 984 tis. K¢.

Doby obratu pohledavek a zavazki

Tab. 21: Doba obratu pohleddvek a zavazkii pired a po pouziti faktoringu (Zdroj: Viastni zpracovdni)

Pted faktoringem Po faktoringu
Doba obratu pohledavek 91,46 33,56
Doba obratu zavazki 53,02 9,59

Snizenim hodnoty kratkodobych pohledavek se nam zkrati doba obratu pohledavek, a to
0 60 dni. O 43 dni se zkrati 1 doba obratu zavazki, a to z diivodu poklesu hodnoty
kratkodobych zavazkli z obchodnich vztahti.
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Likvidita

Tab. 22: Ukazatele likvidity pred pouzitim a po pouZiti faktoringu (Zdroj: Viastni zpracovaini)

Pred faktoringem Po faktoringu
Bézna likvidita 1,04 1,05
Pohotova likvidita 0,61 0,45
Okamzita likvidita 0,01 0,15

Co se tyce likvidity, z tabulky je zfejmé, Ze nejveétsi zména nastane u okamzité likvidity,
jejiz ukazatel vzroste na 0,15 z diivodu zvyseni hodnoty penéznich prostredkii. Okamzita
likvidita se bude nachazet téméf na minimalni doporucenou hranici. BéZzna likvidita na
rozdil od okamzité se moc nezméni. Za negativni Ize pozorovat pokles pohotové likvidity,
a to z divodu snizeni hodnoty kratkodobych pohledavek, které maji vliv na celkovou

hodnotu obéznych aktiv.

Rozdilové ukazatele

Tab. 23: Rozdilové ukazatele prred pouZitim a po pouziti faktoringu (v tis. K¢) (Zdroj: Viastni zpracovani)

Pted faktoringem Po faktoringu
Cisty pracovni kapital 229121 229 121
Cisté pohotové prostiedky —6 104 725 -3 772 488
Cisty penézni majetek —2 420 966 —2 420 966

Ukazatele Cisty pracovni kapital a Cisty penézni majetek se nam nezméni, protoze obézna
aktiva a kratkodobé zavazky se snizi o stejnou &astku. Jelikoz ukazatel CPP bude stéle
nabyvat zdpornych hodnot, avsak jeho hodnota vzroste 0 2 332 237 tis. K&, coz je urcité

pozitivni vysledek.

Ukazatele zadluZenosti

Tab. 24.: Ukazatele zadluzenosti pred pouzitim a po pouziti faktoringu (Zdroj: Viastni zpracovani)

Pied faktoringem Po faktoringu
Celkova zadluzenost (v %) 78,82 73,76
Koeficient samofinancovani (v %) 20,91 25,91

Jak jiz bylo zminéno, spole¢nost ABB, s. I. 0. je velice zadluzena. Na rozdil od Uvérového
financovani nezvysi financovani faktoringem zadluzenost podniku. V naSem piipadé

klesne celkova zadluzenost na 73,76 %, s poklesem celkové zadluZenosti nam vzroste
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koeficient samofinancovani, coz je pro podnik také pozitivni vysledek.

Index INO5
Tab. 25. Index IN05 pied pouZitim a po pouZiti faktoringu (Zdroj: Vlastni zpracovani)
Pted faktoringem Po faktoringu
INO5 1,76 1,93

Index duvéryhodnosti INO5 se také zméni po pouziti faktoringu. Jeho hodnota vzroste

0 0,17 oproti plivodnimu stavu.

Vyhody faktoringového financovani

Hlavnim cilem pouziti faktoringu bylo snizeni hodnoty pohledavek a tim i zkraceni doby
obratu, ktera pted zavedenim faktoringu trvala 91,46 dni. Zaroven jsme zkratili i dobu
obratu zavazkd, jez klesla kvuli penéznim prostiedkim ziskanym od faktoringové
spole¢nosti, které jsme pouzili na splaceni kratkodobych zavazki z obchodnich vztaht.
SniZzenim hodnoty kratkodobych zavazki se nam sniZila 1 celkova zadluZenost na
necelych 74 %. Vysok& hodnota celkové zadluzenosti je divodem, pro¢ jsme dali
prednost faktoringovému financovani pied uvérovym. Také jsme si nechali 25 % celkové
hodnoty postoupenych pohledavek na bézném U¢tu, coz nam zvysilo okamzitou likviditu
20,01 na 0,15. Index duvéryhodnosti INO5 nam také vzrostl, a to na 1,93 z ptvodnich
1,76. Na zakladé vyse uvedeného lze fici, Ze financovani formou faktoringu je spravnym

feSenim pro fizeni pohledavek.
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ZAVER

Cilem této bakaléaiské prace bylo provést financni analyzu spolecnosti ABB, s.r. 0.
anasledné¢ pomoci statistickych metod s pouzitim regresni pfimky a ¢asovych tad
stanovit prognozy pro nasledujici rok. Pro finan¢ni analyzu byly pouzity vysledky
z rozvahy, vykazu zisku a ztrat za obdobi 2014-2018.

Teoreticka ¢ast obsahuje charakteristiku vybranych finanénich ukazatelti a statistickych
metod, jejich definice avzorce potiebné pro zpracovani praktické c&asti. Zdrojem
pro zpracovani této kapitoly byly zejména odborna literatura a tematické internetove
stranky.

Prakticka ¢ast obsahuje piedstaveni spole¢nosti ABB, s. r. 0., na kterou byla aplikovéana
finan¢ni analyza. Déle byla provedena analyza absolutnich ukazatelli, tedy horizontalni
a vertikalni analyza rozvahy a horizontalni analyza trzeb. Nasledné byly vypocitany
rozdilové ukazatele — ¢isty pracovni kapital, Cisty penézni majetek a Cisté pohotové
prostfedky. Na ukazatel ¢istého pracovniho kapitdlu byla aplikovana statistickd analyza
a také urcena predpokladand hodnota pro rok 2019. Poté byly vypocitany pomérové
ukazatele: ukazatele likvidity, aktivity azadluzenosti. Ziskané hodnoty vybranych
ukazatelu dale poslouzily pro statistickou analyzu k urceni predikce dalsiho vyvoje. Jako
posledni byly analyzovany bankrotni modely: Altmantv index Z-skére aindex
davéryhodnosti INO5. Pravdivost vysledkii statistické analyzy miizeme prezkoumat

po vystaveni ucetnich vykazl za rok 2019.

Posledni ¢ast prace byla zaméfena na souhrnné hodnoceni vysledkt ukazatelti z praktické
Casti, na jejichz zakladé byla navrzena opatieni ke zlepSeni ekonomické situace
spole¢nosti. Hlavnimi problémy spole¢nosti ABB, s. r. 0. jsou vysokd hodnota
pohledavek a vysokad zadluZenost. Z toho divodu byl zpracovan nadvrh na vyuziti
faktoringovych sluzeb. Pomoci faktoringu jsme zvysili hodnotu penéznich prostedkd,
sniZili hodnotu kratkodobych pohledavek a kratkodobych zavazki a tim 1 snizili celkovou

zadluZenost spolecnosti.
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Priloha 1: Vybrané polozky z rozvahy (v tis. K¢) (Aktiva)

2014 2015 2016 207 2014
Aktiva Celkem TOSK TRI| 7399 360| B 601 590 | 8 541 999 | 9 064 799
A, pohledavky za upsany zakladni kapital
B. Dlouhodoby majetek 26I33TR| 2 653 966| 2 698 TR4| X T18 D68 | 2 640 498
B.|1. Dlouhodoby nehmotny 13119 11 188 o #10 § 039 11 743
B.[1.] 1|Zfizovaci vidaje
2 | Nehmotné vysledky vizkumu a vivoje 5549 222
3| Software & 310 9188 T2 4 984 2413
& | Jiny dl. Nehmotny majetek UH] 210 181 42 0
7| Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetck 3 652 1568 2 428 3013 9330
B.|2. Dlouhodoeby hmotny majetek 2600259 2 642 TTR| 2 GEE 974 2 TI0 029 | 2 628 755
B.[2.] 1|Pozemky 133 362 155 012 155 038 155 038 155 038
2| Stavby 12500293 1 340 189 1357592 1 3566511321 472
3| Samostatné hmotné movité véci a soubory BT3 035 930 0949] 947 324 947 913 936 404
7| Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 301 213 164 009 184 027 217847 136724
& | Poskytnuté zilohy na dl. Hmotny majetek 42 356 52619 44 493 32580 79117
B.|3. Dlouhodoby finanéni majetek o L1} 1] L1} L1}
C. Obéini aktiva 5296 624 4 T2T 091 | 5 BE3 T63 | S BOT 31T | 6 390 797
C.[1 Lisoby 2194 956 1 8TTATE| 2 164 603 | X 254 272| 2 650 0BT
C.[1.] 1|Material 874 06l TOE 290 TRG 258 T46 658 =41 149
2 | Nedokonéena vyroba a polotovary 1085 438 910398 1008 097 1 160 143]1 422 311
3| Virobky G620 111379 126 724 154 168] 203 591
5| Zbox 138 855 147 411 240 524 193 303 143 036
C.[2 Dlouhodoebé pohledivky 118 116 T9 859 102 330 6 142 29 149
C.[2.] 1|Pohledavky = obchodnich vetahd 128 108 8354 4 341 13 615 54923
#&| Odlozena dafova pohledavka 100 118 71505 G 7489 &2 527 A0 2246
C.[2 Kritkodobé pohledivky 279 153 2702 205 3 585 177 3 435 809 | 3 594 610
C.[3.] 1|Pohledavky = obchodnich vetahd 2732517 2604 210 3040 802 3 156 8783 276 144
2 | Pohledivky — ovladana nebo ovlidajici osoba 171 455001 62 TOE| 156 794
4| Pohledivky OSTA i 59 636 97 824 #9374 216223 161 672
6| Stat-dafiové pohledavky 17 361 48 410 13 379 T0 526
7| Kratkodobé poskytnuté zalohy 35 462 46 438 75 837 41 707 53076
& | Dohadné a&ty aktivni 4 3422 2815 158 158 29
| Jiné pohledavky 19491 161 174 358 38041
C.[4 Kritkodoby finanéni majetek o o ] o 1]
Pentini prostfedky &1 289 67 5449 31 853 21 094 56 951
1 |Penize 10 G624 15 42 Gl
2 th}' v bankich &1 279 57 925 31 638 21 052 56 891
D 1. Casové rozlifeni 48 TR1 1% 303 19 043 16 614 33 504
D[ 1.] 1[Naklady piistich obdobi 22 348 14 224 12 579 10 597 0 554
2| Komplexni naklady pfitich obdobi
3 [ Prijmy pristich obdobi 26 433 4 077 & 464 6017 23 950
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Priloha 2: Vybrané polozky z rozvahy (v tis. K¢) (Pasiva)

2014 2015 2016 2017 2018

Pasiva Celkem T 958 TH3| 7 399 360 | B 601 590 | B 541 9999 064 799

A, Viastni Kapital 30140672776 62H |2 T49 592 |2 577 4001 895 395

AL Likladni Il:apil:a']l 400 000 400 000 400 000 | 400 000 | 400 000

A1 1| Zikladni kapital 400000 400 000 400000 400 000 400 000

A2, Kapitilové fondy 65 000 65 000 65 000 65 000 65 000

Alz| 1] Az

2| Orstatni kapitilové fondy 65 000 65 000 65 000 65 000 65 000

A (3, Fondy ze zisku 40 00 40 00 40 00D 40 00 40 000

A3 1| Rezervni fond 40 000 40 000 40 000 40 000 40 000
2| Statutarni a ostatni fondy

A |4 Visledek hospodafeni minulych let 1203979 1203 9791 203 979 902 979 &T7 979

4.1 1| Nerozdéleny zisk minulich let 1203979 12039791203 97% 902 979 &77 4979

A |5 1| VH béinéhe d€etniho obdobi (+, -) 1305088) 1 067 6491 040 6131 169 421 TIZ 416

B. Cizi zdroje 4942 166) 4 618 T21|SE12 1335940 016(7 145 148

B.| 1. Rezervy HEO 956 HROSIIS(1021771) 974 914 983 472

4| Ostatni rezervy ERO 956 BO5315)1021 771 974914 983472

B.|2. Mouhodobé zivarky 0 0 0 0 0

B.|3. Kritkodobé zavazky 4061 210)3 813 406 |4 790 362 | 4 965 102 |6 161 676

B.|3 1| Vvdané dluhopisy 0 0 0 1] 1]

2| Lavazky k wvérovim institucim 12 967 16 254 0 1] 1]

3| Kritkodobé pijate zalohy 187 634 237 168 284 227 130037 177 765

4| Zavazky z obchodnich vztahii 1 8224751 4352651 854 480 1 806 9052 135 483

6| Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 14226151 750000 (2 100000 2 300 0003 210 050

8| Zavazky-ostatni 615519 374714 551655 T28 160| 638 378

11| Zavazky k zaméstnanciim 04 (9% 102 682 107 706 123015 120 288

12| Zavazky ze 5P, ZP 53956 57 009 62 828 67 510 68 727

13| Stat — dafiové zdvazky a dotace 55744 19 753 40 806 55 S8R 63 663

14| Dohadné Géty pasivai 308 362 174245 258 103 405 827 303 123

15[ Jiné zavazky 102 759 21 025 32212 T6 220 42 577

C.| 1. Casové rozlifeni 1550 4011 IR6S 14583 24156

o)1 1| V¥daje piistich obdobi 503 401 16 335 16231 20588

2| Vinosy pristich obdobi 2047 3110 23 530 53152 366
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Priloha 3: Vybrané polozky z VVZZ (v tis. K¢)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2014 2015 2016 2017 2018
Triby z prodeje v¥robki a slueb 12 526 007 ) 12 598 315) 12 T39 081 (12 7RI 021 | 12 339 589
Triby za prodej zbodi 1295476 1456663 1 725425 1989 645 2 361 520
Vivkonova spotieba DGR3 692 [ 10 016 459 10 195 BOT |10 736 079 10 710 157
Maklady vynalofené na prodané zboZi 1130 a06e | 1200011 1355547 1190376 1 9504635
Spotfeba materialu a energle 6423057 430717 6496402 TO69S03( 6278115
Sluzby 2121029 2374731 2343 858 2476 200| 2472407
IZména stava zasob vlasini finnosti -14% 212 163 341 111 067| -147 589 -308 943
Aktivace (-) -42 00l -29 976 =30 209 -24 503 -16 809
Osobni ndklady 2226 522 2344030 2458 642 1 653 6HE5| I T3 692
Mzdové niklady 1621 662 1706900 1797 365 1945 694 2022224
MNiklady na SP a ZP 04 Bal 637 130 66l 277 T07 991 741 464
niklady na SP a ZP 545 034 571020 505 233 636916 666G 832

ostatni naklady 50 826 G6 110 66 044 71075 74 632

l:lpra'-'}' hodnot v provozni oblasti 243 025 77 T4 Sh6 494 301 303 198 516
Upravy hodnot DHM a DNM majetku 28 0291 208 029 312 667 303 383
Upravy hodnot zisob -6 570 -200212 24 414 O 845
Upravy hodnot pohledivek 3 083 288 677 -34 774 -14 707
ODstatni provozni v¥nosy 183 500 314 451 557 844 307 055 165 R41
Triby z prodaného DM DRT 3717 216 121 7 584 7022
Triby z prodaného matenalu 124 66l 174 271 173 480 151 B9 08 BOS

Jiné provozni vimosy 157 B52 136 463 168 243 147 582 150 925
Ostatni provozni naklady 331 867 118 513 500 182 348 TEG 496 579
Zhstatkova cena prodancho DM 2826 3401 6 093 53154 745
Prodany matenal 51 786 03 624 87132 128 521 76 445
Dané a poplatky 5103 4421 1599 3707 4047
RBezervy a komplexni N pfidtich obdobi -15 506 -75 641 216 456 46 857 5 558

Jiné provozni naklady 286 658 192714 187 002 257 061 406 784
Provozni VH 1810090 1379348) 14424001 1210960 1033749
Vinosove troky a podobné vinosy 5 i} 3 67 198
Makladove aroky a podobné naklady 12 159 26 633 40 352 34 137 60 093
Ostatni finanéni vynosy 345 225 350 86l 160 E14 786 755 537 464
Ostatni finanéni naklady 510 339 397177 276 358 522 329 G111 482
Finanéni vysledek hospodafeni -177 268 =71 949 -155 893 130 356 -133 913
VH pied zrdanénim 1632 822 1 306399 1 286508 1441 316 B9 B36
Daf z piijmu 327 734 238 750 245 895 271 895 187 420
splatna 310 240 210 137 271 879 256 932 185119

odloZena 17 394 28 613 -25 QR4 14 963 2301

VH po zdanéni 1305 088 1067 649 1040613 1 169 421 712416
VH za afetni obdobi 1305 088 1067 649 1040613 1 169 421 T12 416
Ei!t]i' ohrat za dfetni obdobi 14 450 213 14 T20 290) 15 1B31 67|15 B66 543 | 15 504 613
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