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Abstrakt

Tato bakalarska praca sa zaoberd analyzou ekonomickych ukazovatelov spolo¢nosti
Technos, a.s., pomocou §tatistickych metod. Praca sa deli na teoreticku a prakticku Cast’.
Teoreticka Cast’ prace je zamerana na popis vybranych ekonomickych ukazovatel'ov a
zvolenych Statistickych metod. Praktickd cast sa zaoberd  samotnou analyzou
vybranych ekonomickych ukazovatel'ov podniku, ktoré buda pouzité k ohodnoteniu
silnych aslabych stranok podniku a pomocou Statistickych metéod bude urcena

predikcia. Dal3ou su¢astou prace st navrhy na zlep3enie problémov a situacii podniku.

Abstract

This bachelor thesis deals with the analysis of economic indicators of the company
Technos, a.s,. using statistical methods. The work is divided into theoretical and
practical part. The theoretical part of thesis is focused to description of selected
economic indicators and selected statistical methods. The practical part deals with the
actual analysis of selected economic indicators of company, which will be used to
evaluate strengths and weaknesses of the company and try, using statistical methods, to
predict future development. The following part of the thesis are proposals for improving

the problems and situation of the company.
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UvVOD

Finan¢na analyza podniku je vel'mi délezitym faktorom pomocou, ktorého sme schopny
na zaklade urcCitych ukazovatel'ov a metod zistit’ v akej financnej situacii sa dany podnik
nachddza. Tejto problematike je venovand aj tato praca, V ktorej sa budeme zaoberat’
prave vysvetlenim aneskor aj spracovanim jednotlivych ukazovatel'ov a metdd. Na
zaklade ich vypoctov budeme schopni posudit’ silné aj slabé stranky podniku a teda
rozborom jednotlivych ukazovatel'ov navrhnit’ vhodné rieSenie tak, aby sa podnik vyhol
zlej finan¢nej situdcii. Na zdklade Statistickych metod sa pokusime urcit’ budici vyvoj
podniku pri rovnakych podmienkach ako mal doteraz.

Podstatou tejto bakalarskej prace je teda zhodnotenie finanénej situacie podniku. Praca
sa deli na dve zdkladné Casti a to Cast’ teoreticktl a Cast’ prakticku. V teoretickej Casti
budt priblizené vybrané ukazovatele a metody, ktoré budu v praktickej Casti pouzité
a vysvetleny ich vyznam. AKo uz bolo spomenuté, prakticka Cast’ sa bude zaoberat’ uz
danou problematikou, ¢ize realizovanim jednotlivych vypoctov, ktoré su potrebné pre
urcenie financnej situacie podniku a taktiez pre urcenie budiceho vyvoja podniku. Pre
ul’ahCenie vypoctov vybranych ukazovatel'ov si pomo6Zzeme jednoduchym programom,
ktory bude navrhnuty v programovacom prostredi Microsoft Visual Basic for
Application.



CIELE PRACE, METODY A POSTUPY SPRACOVANIA

Ciel'om tejto bakaldrskej prace bude analyza ekonomickych ukazovatel'ov pomocou
Statistickych metdd. Bude zhodnotena ekonomicka situacia spolo¢nosti Technos, a.s. a
pomocou Statistickych metdd bude uréeny buduci vyvoj firmy. V teoretickej Casti buda
popisané jednotlivé ukazovatele, metody a postupy financnej analyzy a Statistickych
metdd. V praktickej Casti budu vSetky potrebné vypocty Kk posudeniu finanénej situacii
a urc¢eniu predikcie. Na zaklade zistenych udajov budi navrhnuté rieSenia pripadnych
nedostatkov a zhodnotena celkova situacia spolo¢nosti. Dal§im cielom prace je
navrhnutie jednoduchého programu v prostredi Microsoft Visual Basic for Application,
ktory bude schopny pocitat’ jednotlivé ukazovatele na zaklade poskytnutych uctovnych

vykazov.
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1 TEORETICKE VYCHODISKA PRACE

Teoreticka Cast’ tejto bakaldrskej prace sa deli na dve zakladné cCasti. Prva cast’ sa
zaoberd vybranymi ukazovateImi financnej analyzy, adruha cast Statistickymi

metodami, ktoré budu v praktickej Casti pouzité k potrebnym vypoctom.

1.1 Finan¢na analyza podniku

Finan¢na analyza podniku je neoddelitel'nou sucastou finan¢ného riadenia a to z toho
dovodu, Ze pdsobi ako spdtna informacia o tom, ¢o sa podniku podarilo splnit, alebo

naopak, kde sa podnik dostal do situacii, ktorej checel predist’ [1].

Problémom je, ze v praxi sa stretdvame s predstavou, ze informdcie, ktoré sme ziskali su
nepodstatné, pretoze konstatuju to, ¢o sa uz stalo a ¢o teda nemozeme ovplyvnit. Je to
vSak hlboky omyl zo strany riadiacich pracovnikov, pretoze ak ndm nejaky ukazovatel
signalizuje, Ze nebol dosiahnuty na§ zamer, tak moézeme jeho rozborom a rozborom
d’al$ich ukazovatel'ov zistit’, kde nastala chyba. Toto poznanie tiez povedie k tomu, Ze
pri d’alSom rozhodnuti budu reSpektovat’ toto poznanie a Ze sa vyhneme rovnakému

chybnému kroku [1].

1.1.1 Analyza absolutnych ukazovatel’ov

Absolutne ukazovatele vyjadruji urcity jav bez vzt'ahu k inému javu [5].

Horizontalna analyza (analyza trendov)

Tato analyza prebera priamo data, ktoré su naj€astejSie ziskavané z uctovnych vykazov,
alebo z vyro¢nych sprav. Okrem toho, ze sleduju zmeny absolitnych hodndt dat v Case,

tiez zistuju ich relativnu zmenu. Této analyza sa nazyva horizontalnou z toho dovodu,
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ze zmeny jednotlivych poloziek vykazov sa sleduju po riadkoch, teda horizontélne.

Vypocet vyzera nasledovne [2]:

zmena v % = bezné obdobie—predchadzajuce obdobie

% 100. (1.1)

predchadzajice obdobie

Vertikalna analyza (percentuilny rozbor)

Vertikalna analyza posudzuje jednotlivé komponenty majetku a kapitalu, tzv. §truktaru
aktiv apasiv podniku. Zo Struktury aktiv apasiv je zrejmé z akych zdrojov boli
obstarané a aké je zlozenie hospodarskych prostriedkov potrebnych pre vyrobnu
a obchodnu aktivitu podniku.

Pri percentudlnom vyjadreni jednotlivych komponentov postupuje v jednotlivych
rokoch od hora dole anie naprie¢ jednotlivymi rokmi. Jednou z vyhod vertikalnej
analyzy je, Ze umoziiuje zrovnatel'nost’ vysledkov analyzy z r6znych rokov a to vd’aka
tomu, Ze nezavisi na medziro¢nej inflacii. Preto sa pouziva k porovnavaniu v priestore

I Case [2].

1.1.2 Analyza rozdielovych ukazovatelov

Rozdielové ukazovatele tiez oznaCované ako fondy finanénych prostriedkov (finanéné
fondy) sluzia k analyze a riadeniu finan¢nej situdcii podniku. Fond mozeme chapat’ ako
zhrnutie urCitych stavovych ukazovatelov vyjadrujucich aktiva alebo pasiva, resp.
rozdiel medzi sthrmom urcitych poloZiek kratkodobych pasiv a urCitych poloziek

kratkodobych aktiv [2].

Cisty pracovny kapitil

Cisty pracovny kapital je najéastej$ie pouzivanym rozdielovym ukazovatelom. Vypocet

vyzera nasledovne [2]:

Cisty pracovny kapitdl = obezny majetok — kratkodobé zaviizky. (1.2)
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Je castou obezného majetku, ktord je financovand vlastnymi aj cudzimi dlhodobymi
zdrojmi [7].

Ak je hodnota kladna signalizuje nam to, Ze podnik je finan¢ne stabilny. Cim vi&si je
Cisty pracovny kapital podniku, tym viac by mal byt podnik schopny hradit’ svoje

zavizky. Jeho hodnota by sa zhruba mala rovnat’ hodnote zasob [8].

Cisté pohotové prostriedky

Pouzivaju sa pre sledovanie okamzitej likvidity [2].

Cisté pohotové prostriedky = pohotové peiiazné prostriedky — okamZite splatné zavizky.

(1.3)

Pricom za okamzite splatné zavizky povazujeme zavizky, ktorych doba splatnosti je

k aktualnemu datumu, alebo starsia [9].

1.1.3 Analyza pomerovych ukazovatelov

Z hladiska vyuzitel'nosti a z hl'adiska inych urovni analyz (napr. odvetvova analyza ) st
pomerové ukazovatele najCastejSie pouzivanym rozborovym postupom k Gctovnym
vykazom. Analyza pomerovych ukazovatelov vychddza vyhradne zudajov zo
zékladnych uctovnych vykazov. M6zeme teda povedat’, Ze vyuziva informécie, ktoré su
verejne dostupné a ma k nim pristup aj externy finan¢ny analytik. Pocitaji sa ako pomer
jednej alebo niekolko uUctovnych poloziek zakladnych uctovnych vykazov ku inej

polozke alebo k jej skupine [6].

Ukazovatele rentability

Su to ukazovatele ziskovosti a relativnej viazanosti kapitalu v jednotlivych formach
majetku , ktoré vyjadruju aka je zavislost’ medzi vysledkami hospodarenia a vlozenymi
prostriedkami [1].

Rentabilitu mézeme povazovat' za akési meradlo schopnosti podniku vytvarat’ nové
zdroje a dosahovat’ zisk pouzitim investovaného kapitalu. Pri tychto ukazovatel'och sa

najCastejSie vychddza z vykazu zisku a strat a z rozvahy pri¢om doraz kladieme na
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vykaz zisku a straty, pretoze rentabilita niekedy byva oznacovana aj ako ,,ziskovost™.
Ukazovatele rentability sluzia k hodnoteniu celkovej efektivnosti danej Cinnosti.

Rentabilita je obecne vyjadrovana ako pomer zisku k ¢iastke vlozeného kapitalu [6].

* Rentabilita celkového kapitalu

Hodnoti vynosnost’ celkového vlozené¢ho kapitdlu a da sa tiez pouzit pre meranie
sthrnnej efektivnosti [6].
zisk

ROA= (1.4)

" celkovy viozeny kapital *

= Rentabilita vlastného kapitalu

Vyjadruje vynosnost’ kapitéalu, ktory vlozili vlastnici alebo akcionari.
Investori pomocou neho zist'uju, ¢i je ich kapital reprodukovany s ndlezitou intenzitou
odpovedajuci riziku investicie.

Hodnota by nemala byt trvalo nizsia ako je vynosnost’ cennych papierov garantovanych
systémom, lebo do takej investicie by investori nevkladali svoje prostriedky, a tym by
bol podnik odstideny ku zaniku [6].

zisk

ROE =

" vlastny kapital

(1.5)

=  Rentabilita trzieb

Tento ukazovatel' vyjadruje ako je podnik schopny dosahovat’ zisk pri danej urovni
trzieb. V praxi slazi k vyjadreniu marze. Medzi trzby sa najCastejSie zahriuju také,

ktoré tvoria prevadzkovy vysledok hospodarenia [8].

zisk
trzby

Rentabilita trZieb =

(1.6)

14



* Finan¢na paka

Pakovy efekt zvySuje rentabilitu vlastného kapitalu a zavisi na vztahu urokovej miery

(ROA — 1) a rentability vlastného kapitalu [2].

. v celkové aktiva
Financna pdka = ————. 1.7)
vlastny kapital

Ukazovatele aktivity

Zachycuju relativnu viazanost’ kapitalu v jednotlivych formach aktiv atiez zachycuju
prevadzkovy cyklus podniku. Z toho mézeme usudit’, Ze ich hodnoty zavisia na dizke

a charaktere prevadzkového cyklu a na spdsobe jeho riadenia.

Ukazovatele aktivity vyjadruju pocet obratok za stanoveny ¢asovy interval (rychlost’
obratu), alebo dobu viazanosti aktiva v urcitej forme, vyjadrent obvykle v pocte rokov

alebo dni (dobu obratu) [7].

* Obrat celkovych aktiv

Je sucastou klasického pyramidového rozkladu ukazovatela rentability vlastného

kapitalu. Je vyjadreny ako pomer trzieb a celkového vlozeného kapitalu [8].

Obrat celkovych aktiv = by (1.8)

aktiva celkom
= Doba obratu zasob

Vyjadruje kol’ko dni bude trvat’, kym sa zasoby obratia. Podnik sa snazi docielit’ ¢o

najmensie hodnoty [1].

, zasob
Doba obratu zdsob = ——22__ (1.9
denné triby
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= Doba obratu pohl’adavok

Je to ukazovatel’, ktory odraza platobnu disciplinu odberatel'ov [1].

pohladavky za odberatela

Doba obratu pohladavok = (1.10)

denné trzby

Ukazovatele likvidity

LLikvidita vyjadruje schopnost podniku ziskat' prostriedky pre uhradu zdvizkov
premenou jednotlivych zloziek majetku do hotovostnej formy (t.J. na peraznu hotovost)
skor, ako su splatné zavizky, ktoré tieto zlozky majetku financne kryju. Likvidita

zaistuje budicu platobnii schopnost podniku* [9].

= Okamzita likvidita

., Meria schopnost podniku hradit prave splatné dlhy “ [2].

Oznacuje sa tiez ako likvidita prvého stupna, pretoze predstavuje najuzsie vymedzenie
likvidity. Pouziva len najlikvidnej$ie polozky z rozvahy. Doporu¢ené hodnoty by sa
mali pohybovat’ v rozmedzi od 0,9 do 1,1 Co je ale prevzaté z americkej literatary a pre
Cesku republiku sa uvadza hodnota 0,6. Nedodrzanie predpisanych hodnot vsak nemusi
znamenat’, Ze firma ma finan¢né problémy [8].

Vypocet vyzera nasledovne [9]:

YRR R ohotové penainé prostriedk
Okamzita likvidita =2 P P Y (1.11)
kratkodobé dlhy

* Bezna likvidita
,, Ukazuje kolko krat pokryvaju bezné aktiva kratkodobé zavdzky. Je citliva na Struktiru

zasob a ich spravne ocenovanie vzhladom k ich predajnosti a na Strukturu pohladavok

vzhladom k ich neplateniu v lehote.
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Ukazovatel' dosahuje dobré vysledky pri hodnote > 1,5 a je meradlom budicej

solventnosti podniku [2].

SR EEET kratkodoby financény majetok+ kratkodobé pohl'adavky
Bezna likvidita = :

(1.12)

kratkodobé zavizky

=  Pohotova likvidita

Tiez oznaCovana ako likvidita druhého stupnia. Ak je pomer Citatel'a a menovatel'a 1:1,
tak podnik je schopny uhradit’ svoje zavizky bez toho, aby musel predavat svoje

zasoby. Doporucené hodnoty st v rozmedzi 1-1,5 [8].

obeiné aktiva— zdisoby

Pohotovd likvidita = - -
kratkodobé dlhy

(1.13)

Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatele zadlzenosti uréuju vzt'ah medzi vlastnymi a cudzimi zdrojmi financovania
podniku, meraja rozsah v akom podnik vyuziva dlhy k financovaniu [2].

Ukazovatel’ zadlZenosti urcuje do akej miery je podnik zadlzeny, ¢ize do akej miery si
cudzie zdroje podniku vysSie nez jeho vlastné zdroje. Pozitivny vyvoj bude vtedy, ak
hodnoty celkovej zadlzenosti budii mensie ako 0,5 a nebudu trvalo rastuce. Naopak ak

hodnoty budtl vacsie ako 0,5 a budu rast’ v ¢ase, budeme to povazovat' za negativny

vyvoj [1].

= Celkova zadlZenost’

Cim vagsi je podiel vlastného kapitalu, tym vicsia je bezpe¢nost’ proti stratam veritelov

Vv pripade likvidacie. Z tohto dovodu veritelia preferujt, ked’ je hodnota ukazovatel'u
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zadlzenosti nizka. Na druhej strane vlastnici hladaji vicSiu finanéni péku, aby

znasobili svoje vynosy [2].

cudzi kapital . (1.14)

Celkova zadlzenost = ——
celkové aktiva

1.1.4 Analyza sustav ukazovatel’ov

Altmanov index finan¢ného zdravia
Vyjadruje finan¢nu situdciu firmy a je tiez dopliiujucim faktorom pri financnej analyze
firmy [2].

Vypocet pre firmy, ktorych akcie su verejne obchodovateI'né na burze prebicha

pomocou nasledujuceho vzorca [1]:
Z=12X1+14X2+3,3X3+0,6X4+1X5. (1.15)
Vypocet pre ostatné firmy prebicha pomocou nasledujiceho vzorca [1]:

Z =0,717 X1 +0.847 X2 + 3,107 X3 + 0,420 X4 + 0,998 X5. (1.16)

Podla Altmanovho indexu delime podniky do troch skupin a to [1]:
» Firmy s dobrou financne — ekonomickou situaciou: hodnota > 2,99 u akciovych
spolo¢nostiach s verejne obchodovatelnymi akciami ahodnota je > 2,9

pri ostatnych firmach [1].

» Firmy ohrozené bankrotom: hodnota < 1,81 uakciovych spolo¢nostiach

s verejne obchodovatel'nymi akciami a hodnota je < 1,2 pri ostatnych firmach

[1].
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» Firmy s neurcitou situdciou: hodnota vrozmedzi 1,81 — 2,99 u akciovych
spolo¢nostiach s verejne obchodovateI'nymi akciami a hodnota v rozmedzi 1,2 —

2,9 pri ostatnych firmach [1].

Ekonomicka pridana hodnota - EVA

Model Eva je zaloZzeny na ekonomickom zisku, ktory na rozdiel od u¢tovného zisku
predstavuje prebytok vynosov, ktoré zostali firme po zaplateni sluzieb vyrobnych

faktorov vratane cudzieho a vlastného kapitalu [2].

Vypocet prebicha pomocou nasledujtcich rovnic [2]:

EVA = NOPAT - WACC * C. (2.17)
Alebo
EVA = (ROIC - WACC) * C. (1.18)
Pricom:
EVA = ekonomicka pridana hodnota

NOPAT = ¢isty prevadzkovy zisk za sledované obdobie
WACC = vdaZeny priemer nakladov na kapital
C = investovany kapital

ROIC = vynosnost’ investovaného kapitalu
Ak: EVA >0 -> firma tvori hodnotu

EVA =0 -> to ¢o investujeme sa ndm vrati

EVA < 0 -> firma netvori hodnotu

19



1.2 Regresna analyza

Regresnu analyzu pouzivame v oblasti ekonomiky a prirodnych vied, kde sa casto
pracuje s premennymi veli¢inami, kde medzi nezavislou premennou oznacenou X,
a zavislou premennou oznacenou Y, ktora meriame alebo pozorujeme existuje nejaka
zavislost’. Vyjadruje sa funkénym predpisom Yy = ¢(x), kde ale nepozname funkciu ¢(x),
alebo sa nedd rozumnou funkciou vyjadrit. Pri ur€eni hodnoty nezavislej premennej X

dostaneme hodnotu zavisle premenne;j y [4].

Pri opakovani pozorovania pri nastavenej hodnote premennej X nedostaneme rovnaku
hodnotu premennej y, ale inti hodnotu ato z dovodu posobenia nahodnych vplyvov
a neuvazovanych Cinitel'ov nazyvanych ,,Sum®. Premennd y sa teda chova ako ndhodna
veli¢ina, ktorii ozna¢ime Y. Sum je ndhodna veli¢ina oznatované e, ktora vyjadruje
vplyv ndhodnych a neuvazovanych c¢initel'ov. Predpoklada sa, Ze strednd hodnota Sumu
je rovna nule, teda E(e) = 0 ¢o znaci, ze pri merani sa nevyskytuju systematické chyby

a vychylky od skuto¢nej hodnoty sposobené ,,sumami* [4].

1.2.1 Regresna priamka

Regresna priamka je najjednoduchS$im pripadom regresnej ulohy, kde regresna funkcia

n(X) je vyjadrena priamkou 7(X) = f1 + f2X, teda plati [4]:

E(YIX) = n(x) = p1 + pox. 2.1)

Odhady koeficientov f1 a 2 regresnej priamky pre zadané dvojice (Xi, Yi) oznac¢ime b1
a bz, a k urCeniu tychto koeficientov pouzijeme metédu najmensich $tvorcov. Princip
spoCiva vtom, Ze za ,,najlepSie” povazujeme koeficienty b1 a bz, ktoré minimalizuja

funkciu S(b1, b2) vyjadrena predpisom[4]:

S(b1, b2) = ¥, (yi — b1 — baxa)>. (2.2)
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Hradané odhady b: a b koeficientov f1 a 2 regresnej priamky pre zadané dvojice (xi,
yi) uréime tak, ze podl'a premennych b1 resp. b2 vypocitame prvé parcidlne derivacie

funkcie S(by, b2) a po ich Gprave dostaneme stistavu normalnych rovnic[4]:

n-bi+ Yl x b2=%1y ,

Y x b+ I b= xy; (2.3)

Odtial'to vypocitame koeficienty b1 a b, pomocou rieSenia sustav dvoch linearnych
rovnic o dvoch neznamych, alebo pomocou vzorcov[4]:

by = Z=L Wi 5 % (2.4)

SN, X - nx?
pricom X resp y su vyberové priemery, pre ktoré plati[4]:
F=-3,x, Y=o L.y (2.5)
Odhad regresnej priamky fj(x)je dany predpisom[4]:
f(x) = by + byx . (2.6)

1.2.2 VoPba regresnej funkcie

Sluzi pre posudenie, €i bola zvolend spravna regresna funkcia pre vyrovnanie zadanych
dat. Zistuje ako ,,dobre* zvolena regresna funkcia vystihuje predpokladanu funkénu
zavislost medzi zéavislou anezéavislou premennou, aako ,tesne* zvolend regresna

funkcia k datam prilieha.
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Index determinacie

Je vhodnou charakteristikou pomocou ktorej mézeme posudit’ ako ,,dobre” zvolena
regresnd funkcia vystihuje funként zavislost’ medzi zavislou a nezavislou premennou.

Oznacuje sa I a je vyjadreny vzorcom[4]:

=13 i — )* 2o (i — )% 2.7)

Po tprave dostaneme:

é/)
Il

Sy_a+ S5 (2.8)
Pricom:

S, -rozptyl empirickych hodnot

Sy-a - rozptyl vyrovnanych hodnot

Sa - rezidudlny rozptyl

Index determinacie nadobuda hodnoty z intervalu <0,1>, ac¢im je hodnota blizsie
k jednej, tak danti zavislost' povazujeme za silnejSiu a teda dobre zvolent regresnii
funkciu. Naopak, ¢im je hodnota indexu determinéacie bliz§ie k nule, tak tym

povazujeme danu zavislost’ za slabsiu a regresnt funkciu za menej vystiznu[4].

1.2.3 Nelinearne regresné modely

Pri nelinearnych regresnych modeloch zvolena regresna funkcia nespliiuje predpoklad,
ze zvolend regresnd funkcia je vyjadrena linearnou kombinaciou regresnych

koeficientov a znamych funkcii nezavislych na tychto koeficientoch[4].
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Modifikovany exponencialny trend
Je vhodné ho pouzivat, ak je regresna funkcia zhora alebo zdola ohranicena[4].
Logisticky trend

Ma inflexiu, ¢o znamend, Ze v jeho inflexnom bode sa priebeh jeho krivky meni
z polohy nad doty¢nicou na polohu pod doty¢nicou a naopak. Je ohrani¢eny zdola aj

zhora a radime ho medzi tzv. S-krivky symetrické okolo inflexného bodu[4].
Gompertzova krivka

Ma inflexiu a je ohrani¢enda zdola aj zhora. VicSina jej hodndt lezi az za jej inflexnym

bodom a teda ju radime medzi tzv. S-krivky nesymetrické okolo inflexného bodu[4].

Odhady b1, b2, bz koeficientov f1, f2, 3 modifikovaného exponencialneho trendu

uréime pouzitim vzorcov[4]:

_[S3—=52 1/mh
b = [52—51] ’
_ bh-1
b2 - (SZ - Sl) b;"l (bgnh_l)z 1
1 1 - pphyt/mh
by =L [51 ~ bb3 ] (2.9)
pricom Sy, Sy, Sz st stcty a ur¢ime ich nasledovne[4]:
Sy =Xit1 Vi,
SZ = izlnm+1 Vi
53 = Zizan+1 Vi - (2-10)
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1.2.4 Linearne regresné funkcie

Parabolicka regresia[3]:

n = Po+ Pix + fx°. (2.11)

Polynomicka regresia p-tého stupnal3]:

1= Po+ X+ faxi+..+ foxP. (2.12)

Logaritmicka regresia[3]

n=po+pilogx. (2.13)

1.3 Casové rady

Pod pojmom ¢asové rady si mézeme predstavit’ uréiti postupnost’ vecne a priestorovo
zrovnatelnych pozorovani , ktoré st jednoznacne usporiadané v Case od minulosti az po

pritomnost’. Ich analyzou sa potom rozumie subor metod, ktoré popisuju tieto rady [3].

1.6.1 Delenie ¢asovych rad

Casové rady sa delia na ¢asové rady intervalové a okamzikové [4].

Intervalové ¢asové rady

O intervalové casové rady sa jedna vtedy, ak ukazovatele v Casovych radach

charakterizuji kolko javov, udalosti, veci apod. vzniklo alebo zaniklo v ur¢itom
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casovom intervale. Mdze sa jednat’ napriklad o pocty rozvodov, tmrti alebo narodeni

[4].
Okamzikové ¢asové rady

Pri okamzikovych casovych radich ukazovatele charakterizuju kolko javov, veci,
udalosti a pod. existuje v urcitom c¢asovom okamziku. Pri okamzikovych c¢asovych
radach sa méze jednat’ napriklad o stredny pocet Zien, alebo stredny stav obyvatel’stva.
Ak by sa jednalo o vyrobny podnik, ako priklad m6zeme uviest pocet zamestnancov

podniku, uréovany ku koncu roka [4].

Hlavnym rozdielom medzi intervalovymi a okamzikovymi ¢asovymi radami je, ze tidaje
intervalovych ¢asovych rad moézeme spocitat’ a tym mdzeme vytvorit' sucty za viacero
obdobi, pricom séitanie okamzikovych casovych rad nemd realnu interpretaciu.
S rozdielnou povahou tychto dvoch druhov musime pocitat’ tiez pri ich spracovavani

a rozbore [4].

Grafické znazornenie intervalovych €asovych rad mdézeme zndzornit' tromi sposobmi
ato stipcovymi, palickovymi a spojnicovymi grafmi na rozdiel od okamzikovych

casovych rad, ktoré moézeme znazornit’ vyhradne spojnicovymi grafmi [4].

1.6.2 Charakteristiky ¢asovych rad

Charakteristiky casovych rdd nam umoziuju ziskat' viacej informdacii o ¢asovych
radach. Pri vypocte charakteristik ¢asovych rad je potrebné, aby spracované hodnoty
dodrzovali dva predpoklady. Prvym je, Ze hodnoty intervalovych a okamzZikovych
Casovych rad su kladné a druhym, Ze intervaly medzi susednymi Casovymi okamzikmi

a tiez stredy Casovych intervalov st rovnako dlhé [4].
Priemer intervalovej rady

Pocita sa ako aritmeticky priemer hodnét Casovej rady v jednotlivych intervaloch

a oznacuje sa'y [4].
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Vypocet je dany vzt'ahom [4]:

<l
I

LS .14

Prva diferencia

Jedna sa 0 najjednoduchsiu charakteristiku popisu vyvoja casovej rady. Vyjadruje
prirastok hodnoty ¢asovej rady, ¢o znamena 0 kol'ko sa zmenila jej hodnota v uréitom
obdobi oproti obdobiu predchadzajacemu. Ak jej hodnoty koliSu okolo konStanty
mozeme povedat’, ze sledovand Casova rada ma linearny trend a mézeme ho popisat’

priamkou [4].

1di(y) = Vi— Vi1, (2.15)

i=23,..,n.

Priemer prvej diferencie

Urcuje sa z prvych diferencii a vyjadruje, o kol'ko sa za jednotkovy Casovy interval

priemerne zmenila hodnota ¢asovej rady [4].

Pocitame ho pomocou vzorca [4]:

n-1 (2.16)

Koeficient rastu

Pomocou neho charakterizujeme rychlost’ rastu ¢i poklesu hodndt casovej rady.
Vyjadruje kolkokrat sa v ur¢itom okamziku zvysila hodnota ¢asovej rady. Ak kolisu
koeficienty rastu ¢asovej rady okolo konstanty, tak z toho mézeme posudit’, ze trend vo

vyvoji ¢asovej rady mdzeme vyjadrit’ exponencialnou funkciou [4].
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kity) =22, (2.17)

i=23,...n

Priemerny koeficient rastu

Z predoslého koeficientu rastu urujeme priemerny koeficient rastu, ktory =za

jednotkovy Casovy interval vyjadruje priemernti zmenu koeficientu rastu [4].

k() ="VIIL, ki(y) = n_l\/%. (2.18)

1.6.3 Dekompozicia ¢asovych rad

Slazi k rozkladaniu ¢asovej rady na jej jednotlivé zlozky. Adaptivau dekompoziciu

mozeme vyjadrit’ sactom [4]:

yi=Ti+Ci+Si+ei. (2.19)
Kde:
Yi — hodnoty casovej rady
Ti — hodnota trendovej zlozky
Ci— hodnota cyklickej zlozky
Si — hodnota sezonnej zlozky

ei — hodnota nahodnej zlozky
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Dekompozicia Casovej rady na tieto zlozky je motivovanad tym, Ze V jednotlivych
zlozkach sa I'ahSie podari zistit’ zdkonitosti v chovani rady ako v pdvodnej zlozke, ktora

nie je rozlozena [4].
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2 ANALYZA PROBLEMU

V tejto kapitole bude predstavena vybrana spolo¢nost, jej zakladné udaje a popis
ginnosti. Dalej bude prevedena analyza vybranych ukazovatelov spolo¢nosti Technos,
a.s, ato za obdobie piatich rokov, konkrétne 2009-2013. Udaje potrebné k vypoétom
budu cCerpané z uctovnych vykazov ato Stvahy a Vykazu zisku a strat, ktoré¢ mi

spoloc¢nost’ poskytla.

2.1 Predstavenie spoloCnosti

2.1.1 Zakladné udaje o spolocnosti

Obchodné meno: TECHNOQOS, a.s.

Pravna forma: akciova spolo¢nost’

Sidlo: Svermova 464, 976 45 Hronec, Slovenska republika
Internet: www.technos.sk

1CO: 36037605

IC DPH: SK2020084242

(% TECHNOS as

Obrazok 1: Logo spoloc¢nosti Techno,a.s.

Inziniersko-dodéavatel'skd spolocnost TECHNOS po6vodne vznikla ako zdmocnicka
firma Technos — Stefan Kabat v roku 1992. Spolo¢nost sa v roku 1999
pretransformovala na akciovl spolocnost TECHNOS,a.s. Prostrednictvom efektivneho

prisposobovania sa podmienkam a poziadavkdm trhu sa spoloCnost, v priebehu
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niekol’kych rokov, prepracovala medzi vyznamnych doddvatelov systémov a zariadeni

pre rozne hospodarske odvetvia.

Spolocnost vykondva vSetky Ccinnosti spojené s realizaciou projekénej pripravy,
konstruk¢né  spracovanie, technologicky postup vyroby, vyroba, montéaz,
predkomplexné vyskusanie, komplexné vyskSanie, servis strojno-technologickych
Casti pre oblasti: chemického, farmaceutického a petrochemického priemyslu,
biochemického priemyslu, papierenského priemyslu, potravinarskeho priemyslu,

komunalnej a priemyselnej energetiky, jadrovej energetiky.

Technicky personal, vyrobny potencial, technolégia vyroby a montdze st profesne
Specializované na spracovanie nerezovych materidlov (80% produkcie) pre pouzitie v

jednotlivych odvetviach priemyslu vratane zariadeni pre jadrova energetiku.

Cielom spolo¢nosti je pontkat kvalitné a spolahlivé produkty, prednostou je

preciznost” a kvalita [11].
Vyznamni klienti [12]:

Energetika: Slovenské elektrarne, a.s. — Vodné elektrarne Trencin

Slovenské elektrarne, a.s. — Tepelné elektrarne Novaky

Jadrové energetika: Slovenské elektrarne, a.s. — JE Jaslovské Bohunice

Slovenské elektrarne, a.s. — JE Mochovce

Farmaceuticky Biotika, a.s. (Slovensk4 LCupca)

priemysel: ABB Engineering, Trading and Service, Ltd. (Kaba,
Mad’arsko)

Petrochemicky PETROCHEMA, a.s. (Dubova)

priemysel: Slovnaft, a.s. (Bratislava)

Hutnicky priemysel: Zeleziarne Podbrezova, a.s. (Podbrezova)

Zlievaren Hronec, a.s. (Hronec)

Biochemicky priemysel: Fermas, s.r.o. (Slovenska Cupca)

30



AQUACHEMIA, s.r.0. (Zilina)
Spracovanie odpadov:  DETOX, s.r.o. (Banska Bystrica)

Papierensky priemysel: = SHP HARMANEC, a.s. (Harmanec)
Felder Industrietechnik GmbH (Riickersdorf, Rakusko)

Potravinarsky priemysel: Slovenské cukrovary, s.r.o. (Sered’, Rimavska Sobota)

VUCHZ, a.s. (Brno, Ceska Republika)

Vseobecné strojarstvo:  VZT — Vzduchotechnika, a.s. (Nové mesto nad Vahom)

VSZ InZiniering, s r.0. (Kogice)

Iné odvetvia: Astell Scientific, Ltd. (Velka Britania)
KOVAKO (Waddinxveen, Holandsko)

2.2 Analyza vybranych ukazovatel’ov

2.2.1 Rozdielové ukazovatele

Cisty pracovny kapital

Tabul’ka 1: Cisty pracovny kapital (Zdroj: vlastné spracovanie)

Rok 2009 2010 2011 2012 2013
Cisty pracovny kapital 260 170 248 061 | 621223 | 545766 | 887499

Velkost' cistého pracovného kapitdlu ovplyviiuje schopnost podniku hradit’ svoje
zévizky. Cim vysSia je hodnota &istého pracovného kapitalu, tym je podnik stabilnejsi.
V sledovanom obdobi je hodnota ¢istého pracovného kapitalu rastuca, ¢o je pre podnik
pozitivna udalost a mdéze svoje penazné prostriedky pouzit’ k dosahovaniu svojich
cielov. Ztabulky ¢.1 vidime, Zze vroku 2010 doslo k miernemu poklesu hodnoty
obdobie. V dalsich rokoch hlavne v roku 2013 hodnota rapidne stipla, ¢o svedci

0 vybornej platobnej schopnosti podniku.
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Tabul’ka 2: Zakladné charakteristiky CPK (Zdroj: vlastné spracovanie)

i Rok Yi 1di(y) ki(y) Vyrovnanie
1 2009 260 170 - - 202 071,2
2 2010 248 061 -12 109 0,953 357 307,5
3 2011 621 223 373162 2,504 512 543,8
4 2012 545 766 -75 457 0,879 667 780,1
5 2013 887 499 341733 1,626 823 016,4

Tabul’ka 3: Priemer prvej diferencie a koeficientu rastu CPK (Zdroj: vlastné spracovanie)

Vyberovy priemer Koeficient Priemer
% v b2 bl 1di(y) k(y)
hodnota 3 512 544 | 155 236,300 | 46 834,900 | 156 832,250 1,36

Graf 1: Regresna priamka CPK (Zdroj: vlastné spracovanie)
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Hodnota tohto ukazovatel'a rastla kazdy rok v priemere o 156 832 €, ¢o je pre podnik
vel'mi pozitivna udalost. M6zeme teda povedat’, Ze hodnota medziro¢ne rastla priblizne
1,36 krat. V tabulke ¢.2 moézeme vidiet vyrovnané hodnOty pomocou regresnej
priamky, ktora bola zvolena na zéklade indexu determinacie s hodnotou 0,8392, ¢o

znamena ze az 83,9% hodndt je mozné vysvetlit zvolenym modelom. Pomocou
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regresnej priamky bola urCena aj predikcia pre d’alsi rok 2014, ktora je zobrazena na

predchadzajicom grafe ¢.1.

Regresna priamka je zadana tvarom:

n(X)= 46 834,9 + 155 236,3x.

Z daného vzt'ahu je vypocitand predikcia pre rok 2014, ktora bude priblizne 978 252,7 €

Cisté pohotové prostriedky

Tabul’ka 4: Cisté pohotové prostriedky (Zdroj: vlastné spracovanie)

Rok

2009

2010

2011 2012 2013

Cisté pohotové prostriedky

-630 859

-511 564

-348 783 | -1 322 855 | -1 982 262

Graf 2: Vyvaoj Cistych pohotovych prostriedkov (Zdroj: vlastné spracovanie)
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Ako vidime, hodnota ukazovatel'a Cisté pohotové prostriedky je vo vsetkych rokoch

zaporna. Spdsobuje ich to, Ze spolo¢nost’ mé nizke kratkodobé finanéné prostriedky

anie je schopnd pokryt celé¢ kratkodobé zavizky. Najlepsie hodnoty spoloc¢nost

vykazuje vroku 2011 kedy ma aj najvysSie kratkodobé financné prostriedky no

v d’al§ich rokoch vyrazne poklesli a kratkodobé zavizky stéle rastli.

2.2.2 Analyza pomerovych ukazovatelov

Tabul’ka 5: Ukazovatele rentability (Zdroj: vlastné spracovanie)

Rok 2009 2010 2011 2012 2013
Rentabilita celkového kapitalu(ROA) | 3,28% | 10,86% | 8,22% 4,76% 2,13%
Rentabilita vlastného kapitalu(ROE) | 7.32% | 25,64% | 16,69% | 11,33% | 6,38%
Rentabilita trzieb(ROS) 2,47% | 7,06% | 5,70% 3,90% 1,81%
Graf 3: Vyvoj ukazovatelov rentability (Zdroj: vlastné spracovanie)
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Rentabilita trzieb(ROS)

Rentabilita celkového kapitalu dosiahla najvyssiu hodnotu v roku 2010 kde dosiahla

hodnotu 10,86% a v roku 2011 hodnotu 8,22% a teda na rozdiel od ostatnych rokov su

blizko doporucenej hodnoty. V dalSich rokoch hodnota ukazovatel'a mala klesajuci

trend pri¢om v roku 2013 dosiahla len 2,13%.
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Rentabilita vlastného kapitidlu je zaujimava predovSetkym pre vlastnikov, pretoze
informuje podnikatel'a o tom, ako zhodnotil vlastny kapital. Hodnota tohto ukazovatel'a
bola v roku 2009 len 7,32%, ¢o bolo prejavom hospodarskej krizy. V d’alSom roku
hodnota ukazovatel’a vyrazne stipla a to az na 25,64%. Od roku 2011 az po rok 2013
hodnota ukazovatel'a mala klesajuci trend ato v roku 2013 az na 6,38%, Co je eSte

niz$ia hodnota ako v roku 2009.

Rentabilita trzieb oznacuje podiel Cistého zisku pripadajuceho na 1 € trzieb. Vo
vSetkych rokoch st hodnoty kladné, teda spolo¢nost’ nie je stratova no od roku 2010

hodnoty postupne klesaju.

Tabul’ka 6: Zakladné charakteristiky ROS (Zdroj: vlastné spracovanie)

i Rok Yi 1di(y) ki(y) Vyrovnané hodnoty
1 2010 7,06 - - 7,25
2 2011 57 -1,36 0,81 5,50
3 2012 3,9 -1,80 0,68 3,74
4 2013 1,81 -2,09 0,46 1,99

Tabul’ka 7: Priemer prvej diferencie a koeficientu rastu ROS (Zdroj: vlastné spracovanie)

Vyberovy priemer Koeficient Priemer
X Y b2 bl 1di(y) k(y)
hodnota 2,5 4,62 -1,755 9,005 -1,750 0,635
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Graf 4: Regresna priamka ROS (Zdroj: vlastné spracovanie)
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Rentabilita trzieb mala pocas celého sledovaného priebehu klesajuci trend. Ako je
vidiet', pri tomto ukazovateli sa neberie v uvahu rok 2009, ktory skresl'oval hodnoty
z dovodu nizkych hodndt zisku, pretoze vtom roku vypukla celosvetova kriza
a spolo¢nost’ mala zna¢né problémy s dosiahnutim zisku. Rentabilita trzieb kazdoro¢ne

klesala priemerne o 1,75.
Regresna priamka je zadand tvarom:
n(x)= 9,005 — 1,755x.

Z daného vztahu je vypocitana predikcia pre rok 2014, ktora bude priblizne len 0,23%

ako je vidiet’ na predchadzajicom grafe ¢.4.

Finan¢éna paka

Tabulka 8: Finan¢na paka (Zdroj: vlastné spracovanie)

Rok 2009 2010 2011 2012 2013

Finan¢na paka 2,23 2,36 2,03 2,38 3,00
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Dalim ukazovatel'om je finanéné paka, ktora vysvetl'uje podiel aktiv na vlastnom imani

spolo¢nosti. Hodnoty finan¢nej paky maju kolisavy priebeh no najvyssia hodnota a to 3

bola dosiahnut4 v roku 2013.

Tabul’ka 9: Zakladné charakteristiky finan¢nej paky (Zdroj: vlastné spracovanie)

i Rok Vi 1di(y) ki(y) Vyrovnané hodnoty
1 2009 2,23 - - 2,33
2 2010 2,36 0,13 1,06 2,13
3 2011 2,03 -0,33 0,86 2,16
4 2012 2,38 0,35 1,17 2,44
5 2013 3 0,62 1,26 2,95

Tabulka 10: Priemer prvej diferencie a koeficientu rastu finanénej paky (Zdroj: vlastné

spracovanie)

Vyberovy priemer Koeficient Priemer
X y b2 bl 1diy) k(y)
hodnota 2,40 0,156 1,932 0,193 1,077
Graf 5: Polynomicky trend finanénej paky (Zdroj: vlastné spracovanie)
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Z predchadzajucich tabulieck m6zeme vidiet, ze hodnoty finan¢nej paky maja rastici
priebeh a priemerne rastti kazdy rok o 0,193, ¢o je vidiet' z hodnoty priemeru prvej

diferencie.

Kedze index determindcie vykazoval najlepSie hodnoty pri pouziti polynomického
trendu ato 1> = 0,833, tak hodnoty boli uréené prave pomocou neho a takisto aj
predikcia pre d’alsi rok. Vyvoj finan¢nej paky, jej vyrovnané hodnoty a predikciu je

vidiet’ na grafe ¢.5
Polynomicky trend je zadany tvarom:
n(x)= 2,767 — 0,5571x + 0,1187x?

Z daného vzt'ahu je vypocitand predikcia pre rok 2014, ktora bude dosahovat’ hodnotu
priblizne 3,7.

Ukazovatele aktivity

Tabul’ka 11: Ukazovatele aktivity (Zdroj: vlastné spracovanie)

Rok 2009 2010 2011 2012 2013
Obrat celkovych aktiv 1,33 1,54 1,44 1,22 1,18
Doba obratu zasob (v diioch) 38 11 9 8 7
Doba obratu pohPadavok (v ditoch) 86 48 56 81 53

Graf 6: Obrat celkovych aktiv (Zdroj: vlastné spracovanie)
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Graf 7: Doba obratu zasob a pohPadavok (Zdroj: vlastné spracovanie)
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Obrat celkovych aktiv

Ako je vidiet z vypocitanych hodnét, tak hodnota ukazovatela je pocas celého
sledovaného obdobia vyssSia ako 1, o znamena, ze spolo¢nost’ obratila svoje celkové
aktiva aspon jeden krat. V roku 2010 boli hodnoty najblizsie k dosiahnutiu optimalnych
hodnét 1,6-3, no aj tak neboli dosiahnuté ateda mozeme povedat, Ze spolo¢nost’

nevyuziva efektivne svoj majetok.

Doba obratu zasob

Kazdym rokom sa doba obratu zasob skracovala, ¢o je pre nas dobrym ukazovatelom
pretoZze podnik zbyto¢ne nedrzal dlho svoje zasoby. Tieto zmeny boli sposobené tym, ze
objem zasob pocas prebiehajtcich rokov podstatne klesol a trzby sa zvysili. Na grafe ¢.8
moézeme vidiet vyvoj doby obratu zasob jej vyrovnané hodnoty a predpoved do

d’alsieho roka.

Doba obratu pohl’adavok

Ukazovatel’ ndm udava, aki dobu musi podnik priemerne ¢akat’, kym obdrzi platby za
predaj svojich vyrobkov. NajlepSie hodnoty ukazovatela doby obratu pohladavok

vykazovala spolo¢nost’ v roku 2010 ato 48 dni, ¢o je nie prili§ uspokojiva hodnota.
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Najhorsie hodnoty spolo¢nost’” vykazovala v rokoch 2009 a 2012, ¢o bolo spdsobené

vysokym nérastom pohl'adavok oproti trzbam.

Tabul’ka 12: Zakladné charakteristiky doby obratu pohPadavok (Zdroj: vlastné

spracovanie)

i Rok Vi 1di(y) ki(y) Vyrovnané hodnoty
1 2009 86 - - 71
2 2010 48 -38 1 68
3 2011 56 8 1 65
4 2012 81 25 1 62
5 2013 53 -28 1 58

TabulPka 13: Priemer prvej diferencie a koeficientu rastu doby obratu pohPadavok (Zdroj:

vlastné spracovanie)

hodnota

Vyberovy priemer Koeficient Priemer
X y b2 bl 1diy) k()
64,80 -3,300 74,700 -8,250 0,886

Graf 8: Regresna priamka pre dobu obratu pohl’adavok (Zdroj: vlastné spracovanie)
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Z tabul’ky ¢.13 je vidiet,, ze doba obratu pohl'adavok klesa kazdy rok priemerne o 8 dni
VvV porovnani s predchadzajicim rokom, ¢o plynie z priemeru prvej diferencii. Doba
obratu pohl'adavok teda kazdoro¢ne klesla priemerne 0,886 krat, ¢o vyznacuje hodnota

priemerného koeficientu rastu.
Regresna priamka je zadana tvarom:
n(xX)= 74,7 - 3,3x.

Z daného vzt'ahu je vypocitana predikcia pre rok 2014, ktora dosahuje hodnotu 55 dni,

¢o znamena, ze je zachovany klesajtci trend a hodnoty by mali nad’alej klesat’.

Analyza likvidity:

TabulPka 14: Ukazovatele likvidity (Zdroj: vlastné spracovanie)

Rok 2009 2010 2011 2012 2013
Okamzita likvidita 0,11 0,42 0,70 0,30 0,28
Pohotova likvidita 0,81 0,87 1,34 1,24 1,28
Bezna likvidita 111 0,97 1,41 1,29 1,32

Graf 9: Vyvoj ukazovatePov likvidity (Zdroj: vlastné spracovanie)
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Okamzita likvidita vyjadruje schopnost podniku hradit’ svoje kratkodobé zavizky.

Doporucené hodnoty su Vv rozmedzi 0,2 — 0,5 ¢o spolo¢nost’ skoro vo vSetkych rokoch
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spiiia okrem roku 2009, kde bol nedostatok pefiazi na wiétoch v bankach. V roku 2011
hodnota mierne prekracuje doporuceny interval pretoze finan¢ny majetok prudko

vzrastol.

Odportcané hodnoty beznej likvidity st v rozmedzi 1,8 — 2,5 pricom, ¢im st hodnoty
vyssie, tak tym je riziko platobnej neschopnosti mensie. Bezné likvidita vyjadruje ¢i je
spolo¢nost’ schopna hradit’ svoje kratkodobé zavizky obeznymi aktivami. Aby bola
splnend tato podmienka, hodnoty beznej likvidity by nemali klesnut pod 1, ¢o je
viditelné z tabul’ky &.14. Tato skutoénost’ spolo¢nost’ spiiia skoro vo vietkych rokoch

okrem roku 2010, kde bola hodnota beznej likvidity len 0,97.

Pohotova likvidita je ukratena o zasoby a jej doporuéené hodnoty st v intervale 1 -1,5
o spolo¢nost’ od roku 2011 spiiia. V rokoch 2009 bola hodnota len 0,81, no hodnoty
pohotovej likvidity mali v d’alsich dvoch rokoch rastiici priebeh.

Tabul’ka 15: Zakladné charakteristiky pohotovej likvidity (Zdroj: vlastné spracovanie)

i Rok Yi 1di(y) ki(y) Vyrovnané hodnoty
1 2009 0,81 - - 0,85
2 2010 0,87 0,06 1,07 0,98
3 2011 1,34 0,47 1,54 1,11
4 2012 1,24 -0,1 0,93 1,24
5 2013 1,28 0,04 1,03 1,37

Tabulka 16: Priemer prvej diferencie a koeficientu rastu pohotovej likvidity (Zdroj:
vlastné spracovanie)

Vyberovy priemer Koeficient Priemer
X y b2 b1 1Y) k(y)
hodnota 3 1,11 0,131 0,715 0,118 1,121
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Graf 10: Regresna priamka pre pohotovi likviditu (Zdroj: vlastné spracovanie)
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Z tabul’ky €.16 je vidiet, Ze pohotova likvidita kazdy rok vzrastie priemerne o 0,118
Vv porovnani s predchadzajucim rokom. Pohotova likvidita teda kaZdorocne vzrastla
priemerne 1,121 krat. Na predchadzajucom grafe ¢.10 mozeme vidiet vyrovnané

hodnoty pohotovej likvidity a jej predikciu pre rok 2014.
Regresna priamka je zadana tvarom:
n(x)= 0,715 + 0,131x.
Z daného vztahu je vypocitana predikcia pre rok 2014, ktora dosahuje hodnotu 1,501.

Analvza zadlZenosti

Tabul’ka 17: Celkova zadlZenost’ (Zdroj: vlastné spracovanie)

Rok 2009 2010 2011 2012 2013

Celkova zadlZenost’ 55,22% | 55,74% | 50,74% | 58,02% 66,67%

Informuje nas o tom, aky je percentudlny podiel cudzich zdrojov na celkovych zdrojoch
financovania majetku podniku. Ako mézeme vidiet hodnoty maji okrem roku 2011
stlipajuci trend, ¢o nie pre spolocnost’ priaznivéa situdcia. Pocas celého sledovaného

obdobia celkova zadlzenost’ presahuje 50% ¢o sa povazuje za optimalnu hodnotu.
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Tabul’ka 18: Zakladné charakteristiky celkovej zadlZenosti (Zdroj: vlastné spracovanie)

i Rok Vi 1di(y) ki(y) Vyrovnané hodnoty
1 2009 55,22 - - 52,24
2 2010 55,74 0,52 1,01 54,76
3 2011 50,74 -5,00 0,91 57,28
4 2012 58,02 7,28 1,14 59,80
5 2013 66,67 8,65 1,15 62,31

Tabulka 19: Priemer prvej diferencie a koeficientu rastu celkovej zadlZenosti (Zdroj:
vlastné spracovanie)

Vyberovy priemer Koeficient Priemer
X y bl 10i(y) k(y)
hodnota 3 57,28 2,518 49,724 2,863 1,048

Graf 11: Regresna priamka pre celkovi zadlZenost’ (Zdroj: vlastné spracovanie)
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Z tabulky ¢.19 je vidiet, Ze celkova zadlzenost' kazdy rok vzrastie priemerne o 2,863%
vV porovnani s predchadzajucim rokom. Celkova zadlZenost’ teda kaZdorocne vzrastla
priemerne 1,048 krat. Na predchadzajicom grafe ¢.11 mozeme vidiet vyrovnané

hodnoty celkovej zadlZenosti a jej predikciu pre rok 2014.
Regresna priamka je zadana tvarom:

n(xX)= 49,724 + 2,518x.
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Z daného vztahu je vypocitand predikcia pre rok 2014, ktord dosahuje hodnotu

64,832%

2.2.3 Analyza sustav ukazovatel’ov

Altmanov index finanéného zdravia

Tabulka 20: Z — score (Zdroj: vlastné spracovanie)

Rok 2009 2010 2011 2012 2013
Z-Score 1,93 2,35 2,24 1,74 1,54
X1 0,13 0,09 0,22 0,16 0,20
X2 0,03 0,11 0,08 0,05 0,02
X3 0,05 0,14 0,11 0,06 0,03
X4 0,79 0,55 0,58 0,43 0,28
X5 1,33 1,54 1,44 1,22 1,18

Pokial sa pozrieme na vysledky jednotlivych rokov, vidime ze spolo¢nost

sa

nenachadza v priaznivej situdcii a vo vSetkych rokoch sa nachadza v tzv. ,.Sedej zone™.

Znamena to, ze podnik ma urcité financné problémy, a je potrebné sledovat’ jeho d’alsi

vyvoj. Najhorsie na tom bola spolo¢nost’ v roku 2013, kedy hodnota pri jej klesajicom

trende dosiahla len 1,54.

Tabulka 21: Zakladné charakteristiky Z - score (Zdroj: vlastné spracovanie)

i Rok Vi 1di(y) ki(y) Vyrovnané hodnoty
1 2009 1,93 - - 2,24
2 2010 2,35 0,42 1,22 2,10
3 2011 2,24 -0,11 0,95 1,96
4 2012 1,74 -0,50 0,78 1,82
5 2013 1,54 -0,20 0,89 1,68

Tabulka 22: Priemer prvej diferencie a koeficientu rastu Z - score (Zdroj: vlastné

spracovanie)

hodnota

Vyberovy priemer Koeficient Priemer
X y b2 b1 1Y) k(y)
3 1,96 -0,139 2,377 -0,098 0,945
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Graf 12: Regresna priamka pre Z - score (Zdroj: vlastné spracovanie)
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Z tabulky ¢.22 je vidiet, ze hodnota Z - score kazdy rok klesne priemerne o0 0,098
V porovnani s predchadzajicim rokom. Z - score teda kazdoro¢ne klesa priemerne 0,945
krat. Na predchadzajucom grafe ¢.12 modzeme vidiet vyrovnané hodnoty Z - score

a jeho predikciu pre rok 2014.
Regresna priamka je zadana tvarom:
n(x)= 2,377 — 0,139x

Z daného vzt'ahu je vypocitana predikcia pre rok 2014, ktord dosahuje hodnotu 1,543,

z ¢oho je mozné posudit’, Ze spolo¢nost’ sa bude i nad’alej nachadzat’ v Sedej zone.
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2.3 Zhodnotenie finan¢nej situacie spolo¢nosti

Vyustenim analyzy vybranych ukazovatel'ov spolo¢nosti, je analyza postavenia
spolo¢nosti v ktorej sa nachadza. Ked'Zze sledované obdobie pre ktoré bola vykonana
finan¢né analyza bolo od roku 2009 do roku 2013, mdézeme posudit’ ako sa situacia
spolo¢nosti vyvijala poCas vypuknutia hospodarskej krizy, o je pre nas zaujimavym
faktom a je viditeI'né, Ze v porovnani s ostatnymi rokmi to spolo¢nost’ zasiahlo najviac
a vicsina analyzovanych ukazovatelov dosiahla najhorSie hodnoty prave pocas tohto

roka.

Na zaklade vypocitanych hodn6t mézeme povedat’, ze spolo¢nost’ sa nachadza v dobrej

finan¢nej situdcii a nehrozi jej bankrot.

Rozdielové ukazovatele

Vypovedaju o platobnej schopnosti podniku, ¢i je podnik schopny okamzite splacat
svoje zavazky zo svojich pohotovych penaznych prostriedkov. Z vypocitanych hodnot
¢istého pracovného kapitdlu je zrejmé, Ze spolocnost vykazuje vo vsetkych rokoch
kladné hodnoty a ze Cisty pracovny kapital ma rastaci trend. V roku 2010 hodnoty
mierne poklesli oproti predchadzajucemu roku, ale v d’alSich rokoch opét’ vzrastli a to
v roku 2013 v porovnani s rokom 2009, kedy hodnota dosahovala priblizne 260 000€
0 627 000€, ¢o vypoveda o vybornej platobnej schopnosti podniku.

Pomerové ukazovatele

Rentabilita

Pri vSetkych ukazovatel'och rentability bol vyvoj pocas sledovanych rokov rovnaky.
V roku 2010 hodnoty rentability v porovnani s predchadzajucim rokom vzrastli
priblizne trojnasobne a tiez dosahovali najlepsie hodnoty pocas sledovaného obdobia
ato ROA 10,86%, ROE 25,64% a ROS 7,06%, ¢o su dobré vysledky. V roku 2011
hodnoty poklesli, no stale dosahovali uspokojivé hodnoty, ¢o Zial nem6zme povedat’
o0 d’alSich rokoch, pocas ktorych ukazovatele rentability vykazovali stale klesajuci trend

V nedostacujtcich hodnotach.
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Aktivita

Obrat celkovych aktiv nedosahuje v ani jednom zo sledovanych obdobi uplne idealne
hodnoty. V roku 2010 je hodnota obratu celkovych aktiv 1,54 o je najlepSia pocas
celého sledovaného obdobia. Od roku 2010 hodnoty kazdorocne mierne klesaju, ¢o
znamena, Ze spolo¢nost’ ma prebytok majetku a teda nehospodari vel'mi efektivne. Doba
obratu zasob, Cize priemerny pocet dni pocas ktorych su zasoby viazané v podniku do
doby ich predaja, alebo spotreby sa pocas sledovaného obdobia znizila z pociatoéne;j
hodnoty 38 dni na 7 dni, o je pozitivnou udalostou pre spoloCnost, pretoze ¢im je
pocet dni kratsi, tym je to pre spolo¢nost’ lepsie. Doba obratu pohl'adavok je ddlezitym
ukazovatel'om, ktory v skutocnosti hovori aka dlha je priemerna splatnost’ pohl'adavok,
teda priemernd doba, za ktori spolo¢nost’ vyberie svoje pohladavky. V spolo¢nosti
Technos, a.s. ma doba obratu pohl'adavok kolisavy priebeh a v priemere je to priblizne

65 dni, ¢o je pomerne uspokojiva doba.
Likvidita

Pri vSetkych ukazovateloch likvidity spolo¢nost” dosahuje najlepSie vysledky v roku
2011. Pri okamzitej likvidite v ten rok vyrazne poklesli kratkodobé bankové tvery, co
spdsobilo narast hodnoty oproti predchadzajicemu roku z 0,42 na 0,7, ¢o s uspokojivé
hodnoty. V d’alsich rokoch hodnoty sice poklesli, no stale sa udrzali v pozitivnej norme.
Nedostacujucu hodnotu sme zistili len v roku 2009, kedy na uéte v bankach bolo
V porovnani s ostatnymi rokmi malo penaznych prostriedkov. Pohotova likvidita
ukratend o zasoby v prvych dvoch rokoch nedosahuje ani hodnotu 1, ¢o je
nedostacujuce, no v d’alSich rokoch hodnoty vzrastli dosledkom znizenia zasob. Pri
ukazovateli beZznej likvidity spolocnost’ nedosiahla doporu¢enych hodnét pocas celého

sledovaného obdobia.
Celkova zadlZzenost’

Je to dlhodoba funkc¢nost’ a platobnad schopnost’ podniku. Pocas sledovanych obdobi
dosahuje hodnoty od 55% do 67%, ¢o uz je blizko hranice kritickej hodnoty. Najhorsia
hodnota 66,67% bola dosiahnutd v roku 2013, v ktorom nahle vzrastli kratkodobé

zaviazky takmer o polovicu oproti predchadzajicemu obdobiu. NajlepSia hodnota
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50,74% bola dosiahnuta v roku 2011, pricom hodnota cudzich zdrojov v porovnani

s predchadzajiacim rokom poklesla, zatial’ co celkové aktiva mali stale rastuci trend.

Analvyza sustav ukazovatel’ov

Altmanov model

Z- score je pojem, ktory sluzi pre zistenie, ¢i sa spolocnost’ nachddza v krizove;j situacii
aje ohrozena bankrotom, alebo je v dobrej financnej situacii ama vysoku
pravdepodobnost’ na prezitie. V analyzovanej spolo¢nosti hodnoty Z — score vykazuju
kolisavy priebeh s priemernou hodnotou cca 1,96, ¢o znamena, ze podnik sa nachadza
V tzv. Sedej zone, ktord znaci, Ze podnik méze mat urCité financné problémy no nie je

priamo ohrozeny bankrotom.
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3  VLASTNE NAVRHY RIESENI

V tejto Casti bakalarskej praci budl popisané vlastné navrhy a rieSenia analyzovanych

ukazovatel'ov, za uc¢elom zlepSenia situacie spolo¢nosti.

Cisty pracovny kapital vykazuje vo vietkych rokoch kladné hodnoty ato dokonca
s rasticim trendom, ¢o sved¢i o vybornej platobnej schopnosti podniku ako uz bolo
spomenuté v predchadzajucej Casti. Na zaklade tychto vysledkov nie je potrebné, aby
spolo¢nost’ vykonavala nejaké vyznamné zmeny a bude postacujice ak si udrzi svoj
rasttci trend. Problémy vSak nastavaju pri Cistych pohotovych prostriedkoch, kde vo
vsetkych rokoch sledovaného obdobia dosahuju zaporné hodnoty, €o je zapriinené
malym mnozZstvom kratkodobého finanéného majetku v spolocnosti. Cielom by teda
malo byt zvysSenie kriatkodobého financného majetku, alebo zniZenie kratkodobych

zavazkov.

Hodnoty rentabilit boli okrem roku 2010 neuspokojivé a pre spolo¢nost’ by bolo
prospesné ich zvysit asponl na odporuc¢ané¢ hodnoty. Aby sa zvySila rentabilita
celkového kapitalu je potrebné zvysit’ zisk. Ten sa da zvysit' znizenim nakladov, alebo
zvySenim trzieb. Spolo¢nost’ by svoje naklady mohla znizit' tym, ze by prehodnotila
kapu strojov, nakol’ko tvoria velku cast majetku. Moznym rieSenim by bolo najst’
vhodnejSich dodavatelov skor zo zahrani¢ného trhu, kde by sa dali nakupit’ za
prijatel'nejiu cenu, alebo sa dohodnut’ na moznosti postupného splacania, aby sa
naklady neprejavili vel’kym skokom v jednom roku, ale boli rozdelené¢ do viacerych
rokov atak aj celkovo klesla ich hodnota. Zvysenie trzieb by spolo¢nost’ docielila
zvySenim poctu zékaziek. Ked'ze spolo¢nost’ spolupracuje so Sirokou Skalou odvetvi
a pocas svojho dlhoro€ného pdsobenia je vyznamnym klientom a dodavatel'om roéznych
tovarov a sluzieb, mala by prehodnotit’ svoje ceny, za ktoré¢ poskytuje svoje sluzby.
Najprv je ale potrebné, aby zistila na zéklade analyzy konkurencie, v ¢om by mohli
zlepsit' svoje sluzby, aké maju ciele, stratégie, silné a slabé stranky a za aké ceny
poskytuju svoje sluzby konkurenéné spolocnosti, ktoré podnikaju v rovnakom odvetvi.
Dalsim moZnym rieSenim je zefektivnit' svoju vyrobu. Spolo¢nost pouziva CNC
zariadenie Micro Step Aqua Cut 6001.20 Wr, ktoré je vyuziteIné takmer vo vsetkych

oblastiach priemyslu ajedna sa orezanie vodnym la¢om c¢o je vysoko presna
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a univerzalna metoéda delenia materidlov. Prave vd’aka tomuto zariadeniu spolo¢nost’
modze pracovat’ v Sirokej Skale odvetvi a ndkupom d’alSieho rovnakého zariadenia by
mohla zvysit' svoje rocné trzby. Tym by doslo k spominanému zefektivneniu svojej
vyroby a spolo¢nost’ by tak mohla prijimat’ vyssi pocCet zakaziek, ¢o by viedlo k rastu
zisku. Nékup tohto zariadenia stoji priblizne 120 000 eur, ¢o nie su vysledné naklady
k tomu, aby doslo k zvyseniu trzieb. Spolo¢nost’ by musela prijat’ priblizne 10 novych
zamestnancov, ktori d’alej spractivaju dany vyrobok k jeho dokonceniu a predaju. To by
sa prejavilo rastom osobnych nakladov priblizne o 6500 eur ro¢ne. Po scCitani vSetkych
nakladov potrebnych ku kupe a priprave stroja do prevadzky, bude pre spolo¢nost’
vyhodné ak zvysi svoje trzby ¢o i len 0 5%. Podla zistenych potrieb a vyuzivania tohto
zariadenia by to nemal byt problém a spolocnost’ by bez viacsich problémov mohla
navysit svoje trzby oviac ako 5%. Aby bolo mozné docielit’ planované trzby, je
samozrejme potrebné, aby spolocnost’ mala dostatoény pocet zakaziek. Bolo by vhodné,
aby spoloc¢nost’ nasla novych zakaznikov. Na tizemi Slovenskej republiky spolupracuje
S viacerymi spolo¢nostami no mimo Uzemia Slovenskej republiky spolo¢nost
spolupracuje len s niekol’kymi okolitymi $tatmi v ramci EU. Mala by sa pokusit
presadit na celosvetovom trhu ato aj mimo tzemia EU. To by mohla docielit
prostrednictvom internetu ato formou reklam na znamych internetovych portaloch.
Konkurovat’” by mohla prave cenou, ktord bude oproti konkurentom vo vyspelejSich
Statoch vyrazne nizSia. Okrem toho ma Technos, a.s. dlhoro¢né skusenosti a vlastni
niekol’ko certifikatov, ktorymi si urcite ziskaju zaciatocnu doveru novych zdkaznikov.

TaktieZ by touto ¢innost'ou mala vzrast rentabilita trzieb a vlastného kapitalu.

Obrat celkovych aktiv nedosahuje ani v jednom zo sledovanych obdobi odporacané
hodnoty a ked’Zze st nizsie ako odporucané, tak to vypoveda o prebytku majetku a zlej
hospodarskej schopnosti spolo¢nosti. Aby sa hodnoty zvysili, je potrebné, aby sa zvysili
trzby. To je moZné docielit’ napriklad rozsirenim Skéaly pontkanych produktov a sluZieb.
Dalsou moznostou je ziskanie novych odberatel'ov a najlepsie ziskanie zdkaznikov na
zahrani¢nom trhu, aby sa rozsirila celkova Skala a spolo¢nost’ tak ziskala nové
skusenosti a moznosti rozsirit’ svoje sluzby. Doba obratu zasob ma klesajuci trend a jej

hodnoty su vynikajuce. Bude dostacujice, ak si spolocnost’ bude udrziavat’ trend, ktory
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dosiahla v poslednych rokoch. O dobe obratu pohl'adavok zial’ nie je mozné povedat to
isté. Hodnoty maju kolisavy priebeh v roku 2010 a 2012 mimo doporuceny interval a to
nad 80 dni. K zlep$eniu by mohlo dojst’ tym, Ze by si spolo¢nost’ viac kontrolovala
svoje pohladavky a prinutila svojich zakaznikov platit’ ich v kratSom ¢asovom useku.
Docielit by to mohla nejakym vyhodnym rieSenim pre zakaznikov, ¢o by ich
motivovalo ktomu, aby ich zaplatili ¢o najskor ato napriklad nejakym malym
zvyhodnenim ceny, alebo bonusom Kk poziadavkam zékaznika. DalSou moznostou by
bolo, aby mali so zakaznikmi vopred dohodnutt ¢ast’, ktorti musia zaplatit’ ihned’ a tym

padom by sa skratila celkova doba.

Okamzita likvidita v prvom roku sledovaného obdobia nedosahuje odporucané
hodnoty a to z toho dévodu, Ze spolo¢nost’ nemala dostatok penazi na ¢toch v bankach.
V dal§ich rokoch hodnoty ukazovatela stipli do intervalu doporuc¢enych hodnét,
a vykazuji rastaci trend. Problémom je, Ze kazdym rokom rastl v spolo¢nosti
kratkodobé zéavizky, ktoré je potrebné znizit. Je potrebné, aby spolo¢nost’ prinutila
svojich zékaznikov platit’ ich dlhy. Docielit by to mohli poskytnutim vyhod pre
zakaznikov, ktoré ich motivuju splatit’ svoj dlh v ¢o najkratSom ¢asovom obdobi ako
napriklad poskytnutim zlavy v pripade okamzitého splatenia zavizkov, alebo naopak
zaviest' penale pre odberatel'ov, ktori svoje zavdzky neplatia vcas. Pri pohotovej
likvidite boli hodnoty v prvych dvoch rokoch sledovaného obdobia nizsie ako by mali,
no Vv ostatnych rokoch stipli a vykazovali uspokojivé hodnoty. K zlepSeniu situdcii by
rovnako malo pomdct’ znizenie kratkodobych zavizkov tak isto, ako aj v pripade bezne;j

likvidity, ktora dosahuje najhorSie hodnoty z ukazovatel'ov likvidity.

Celkova zadlZenost’ spolocnosti sa pohybuje blizko hranice kritickej hodnoty. Je teda
potrebné, aby spolocnost’ zvysila svoje celkové aktiva. MoZnym rieSenim je investicia
spolo¢nosti do svojho vlastného rozvoja a teda napriklad nakup novych strojov, ktoré
umoznia spolo¢nosti rozsirit' $kalu ponukanych sluzieb, alebo rozsirenie svojich
priestorov, aby sa zvicSila efektivita prace ateda, aby bola spolo¢nost schopna

pontkané sluzby uskutoc¢nit’ v kratSom ¢asovom tseku.

Altmanov model ako uz bolo spomenuté spoloc¢nost’ sa nachadza v tzv. Sedej zone. Na
zéklade predikcie do budtceho roka sa situacia nezlepsi a ma stale klesajuci charakter.

Je teda potrebné, aby spolo¢nost svoju situdciu zlepSila atym si  zvySila
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pravdepodobnost’ vyhnutiu sa bankrotu. KedZe hodnotu Altmanovho modelu
ovplyviiuje najviac rentabilita celkového kapitalu, je potrebné dosiahnut zlepSenie
ziskovosti. Sposoby, ktorymi je mozné ovplyvnit’ zisk su viaceré. Spolo¢nost’ by sa
mala zamerat’ hlavne na zvySenie trzieb. Pre zvySenie trzieb by podnik mal rozsirit
$kalu ponukanych vyrobkov a sluzieb. Dal§im predpokladom pre zvysenie trzieb je
roz$irenie skupiny zékaznikov. Vhodné by bolo zanalyzovat, v ktorom odvetvi sa
spolo¢nosti dari najlepSie, ktoré sluzby st najziadanejSie a mala by sa zamerat’ pre
ziskanie novych zakaznikov prave vtomto odvetvi a sluzbach. Spolocnost’ sice
spolupracuje s niekol’kymi zahrani¢cnymi podnikmi, no aj tak by sa mala snazit’ presadit’
viac na zahrani¢nom trhu, kde by mohli konkurovat' cenou pontkanych vyrobkov
a sluzieb v porovnani so spolocnostami v danej zemi. Po ziskani novych zakaznikov by
sa mozno spolo¢nosti vyskytli aj nové navrhy na tovary alebo sluzby, ¢o by mohlo tiez

pozitivne ovplyvnit’ buduci vyvoj a situaciu spolo¢nosti.

Finan¢na analyza pomocou Visual Basic

Dalsim navrhom je jednoduchy program vytvoreny v tabul’kovom softvéry Microsoft
Excel pomocou Visual Basicu. Program bol navrhnuty pre konkrétnu spolocnost’,
adokdze wvypocitat vsetky potrebné ukazovatele k posudeniu finan¢nej situacii
spolo¢nosti. Program je naprogramovany pre sledované obdobie od roku 2009 az po rok

2013, a tiez su v nom pouzité udaje z uctovnych vykazov z tychto rokov.

Po zapnuti programu sa objavi Uvodny list, vV ktorom sa nachadza menu programu.
Menu sa deli na dve casti ato ,,Vykazy“ a ,Program“. Pri nejasnostiach je mozné
pouzit’ stru¢nit ndpovedu, ktord sa nachadza v lavom dolnom rohu menu. Menu

programu je zobrazené na obrazku ¢.2 nizsie.
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A\

JEA\ TECHNOS us.

Vykazy aktiv ‘

Vykazy pasiv

Vykaz zisku a straty

Obrazok 2: Menu (Zdroj: vlastné spracovanie)

Na zacdiatok je potrebné vyplnit’ potrebné vykazy a to je mozné pomocou tlacidiel, ktoré
sa nachadzaju v menu v casti vykazy. Po aktivovani 'ubovolného z moznych tlacidiel
vykazov je mozné editovat potrebné udaje a zadat’ svoje vlastné, ¢i sa uz jedna
0 vykazy aktiv, vykazy pasiv, alebo vykaz ziskov a strat. Struktira vykazov je

zobrazena na nasledujiicom obrazku ¢.3.
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A beZny majetok r.003 +r.012 +r.022 002 907873| 879743| 923881 930298 866614
A.l. _ |Dlhodoby neh y majetok stiéet(r.004 a7 011) 003 3955| 19542| 14988
A.l.1. (Zriadovacie naklady 004
2. Aktivované naklady na vyvoj 005

Softvér 006 3955 19542 14988
4. Ocenitelné prava 007
5. Goodwill 008
6. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 009
7. Obstardvany dlhodoby nehmotny majetok 010
8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok 011
Al Dlhodoby h y majetok stucet 012 907873| 879743| 919926| 910756| 851626
A.ll.1  [Pozemky 013 17903 17903 17903 17903 17903
2. Stavby 014 683 243| 641959| 607446 583725| 603589
3. Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci 015 206063 202805 249862 275428 201372
4. Pestovatelské celky 016
5. Zakladné stado a tazné zvieratd 017
6. Ostatny dlhodoby hmotny majetok 018
7. Obstardvany dlhodoby hmotny majetok 019 664| 13715 44715/ 33700/ 28762
8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok 020 3361
9. Opravna poloZzka k nadobudnutému majetku 021
A.lll.__ |Dlhodoby finanény majetok sucet 022
A.llL.1. [Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej uctovnej jednotke 023
2. Podielové cenné papiere a podiely v spolo¢nosti s podstatnym vplyvom 024
3. Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely 025
4. PoZicky uctovnej jednotke v konsolidovanom celku 026
5. Ostatny dlhodoby finanény majetok 027
6 PoZicky s dobou splatnosti najviac jeden rok 028
7. Obstardvany dlhodoby finanény majetok 029
8. Poskytnuté preddavky na dihodoby finanény majetok 030
B. Obeiny maj 031 988 903| 1 347 789| 1 907 545| 2 424 590| 3 650 122|
B.l. Zasoby sucet 032 262960| 130500f 98661| 91983 102321
B.L.1 Materidl 033 64 800 85539 92 208 82523 95 868
2. Nedokoncena vyroba a polotovary vlasntej vyroby 034 198060, 10035 3007
3. Zékazkovd vyroba s predpokladanou dobou ukoncenia dlhdou ako jeden rok [035
4. Vyrobky 036

Obrizok 3: Struktira aktiv (Zdroj: vlastné spracovanie)

Po vyplneni potrebnych udajov uzivate] moze pomocou menu konkrétne tlacidla
LStart”, prejst’ k vypoétom kde Vas vyzve K vyberu zékladnych skupin ukazovatelov,

ktoré bude pocitat’.

Finan¢na analyza “

Analyza rozdielovych ukazovatelov

Analyza pomerovych ukazovatelov

Analyza sUstav ukazovatelov

Zavriet’

Obrazok 4: Formular pre vyber skupiny ukazovatelov (Zdroj: vlastné spracovanie)
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V pripade pomerovych ukazovatel'ov sa otvori d’al§i formular, ktory obsahuje moznost’
vyberu jednotlivych ukazovatelov. Obsahuje tiez tlacidlo pre ndvrat do zdkladnych

skupin ukazovatel'ov alebo pre zavretie formulara.

FinanCna analyza ﬂ

Obrazok 5: Pomerové ukazovatele (Zdroj: vlastné spracovanie)

Nasledne budete prevedeny na list s danymi ukazovatelmi, kde v tabulke budu
vypoc¢itané ich hodnoty pocas sledovaného obdobia a zobrazeny ich vyvoj pomocou
stipcového grafu. Na kazdom liste sa tiez nachadzaju tlagidld pre zmazanie

vypocitanych udajov a névrat.

Rok

Rentabilita celkového kapitalu - ROA (%) spat
Rentabilita vlastného kapitdlu - ROE (%) P

Rentabilita trZieb - ROS (%)

Zmaz udaje

Ukazovatele rentability

m Rentabilita celkového kapitlu - ROA

(%)

Rentabilita viastného kapitalu - ROE
(%)

5,00 H H - | Rentabilita trZieb - ROS (%)
O | | [

2009 2010 2011 2012 2013

Hodnota v %

Obriazok 6: Vypocitané hodnoty rentabilit (Zdroj: vlastné spracovanie)

Program obsahuje vypocty vSetkych ukazovatel'ov, ktoré boli v praktickej ¢asti pocitané

a analyzované.
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ZAVER

Cielom tejto bakalarskej prace bola analyza ekonomickych ukazovatel'ov spolo¢nosti
Technos, a.s., nasledne urcit’ predikciu pre nasledujuci rok pomocou ¢asovych radov
anavrhnut' rieSenia pre zlepSenie ekonomickej situacii podniku. Dalsim cielom bolo
navrthnat  jednoduchy program v prostredi Visual Basic, ktory pomodze pri
vyhodnocovani ekonomickych ukazovatelov. K analyze boli pouzité uctovné vykazy

z rokov 2009-2013, ktoré poskytol management spolo¢nosti.

Prvé cast tejto prace je venovana teoretickym poznatkom ekonomickych ukazovatel'ov
a Statistickych metod vratane vzorcov a metodik, ktoré boli potrebné k naplneniu ciel'ov

v praktickej Casti.

Druhd cast’ prace sa zaoberd samotnou analyzou spolo¢nosti. Téato praktickd cast’ je
rozdelend na tri podkapitoly. Prvd podkapitola obsahuje stru¢né predstavenie
spolocnosti a jej vyznamnych zakaznikov. Nasledne bola prevedena analyza vybranych
ukazovatel'ov, a vyber niekol’kych z nich k vyrovnaniu a predikcii ich hodnot pomocou
casovych radov a regresnej analyzy. V poslednej Casti sa nachddza celkové zhodnotenie

jednotlivych ukazovatel'ov, ktoré boli podrobené analyze.

Tretia ndvrhova Cast’ obsahuje na zdklade zistenych vypoctov navrhy, predovsetkym na
zniZzenie ndkladov a zvySeniu zisku, ktoré by spolo¢nosti mali pomoct’ pri jej budiicom
vyvoji. Sucast'ou je tiez program, ktory bol navrhnuty pre tato spolocnost’ v prostredi

Visual Basic a ul'ah¢uje tak pracu pri vypoctoch vybranych ukazovatel'ov.
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Priloha ¢. 1: Suvaha za obdobie 2009-2013

A Neobeiny majetok r.003 + r.012 +r.022 002 907873 | 879743 | 923881 930298| 866614
A.l Dlhodoby nehmotny majetok stucet(r.004 az 011) 003 3955 19 542 14 988
All. Zriad'ovacie naklady 004

2. Aktivované naklady na vyvoj 005

3. Softvér 006 3955 19 542 14988
4, Ocenitelné prava 007

5. Goodwill 008

6. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 009

7. Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok 010

8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok 011

Al Dlhodoby hmotny majetok sticet 012 907873 | 879743| 919926| 910756| 851626
Allll Pozemky 013 17 903 17 903 17 903 17 903 17 903
2. Stavby 014 683243 | 641959| 607446| 583725| 603589
3. Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci 015 206063 | 202805| 249862 | 275428 201372
4, Pestovatelské celky 016

5. Zakladné stado a tazné zvieratd 017

6. Ostatny dlhodoby hmotny majetok 018

7. Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 019 664 13715 44 715 33700 28 762
8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok 020 3361

9. Opravna polozka k nadobudnutému majetku 021




A.lll. Dlhodoby financny majetok sucet 022

AllllLL. Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej uctovnej jednotke 023

2. Podielové cenné papiere a podiely v spolo¢nosti s podstatnym vplyvom 024

3. Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely 025

4, P6zicky uctovnej jednotke v konsolidovanom celku 026

5. Ostatny dlhodoby finanény majetok 027

6. P6zicky s dobou splatnosti najviac jeden rok 028

7. Obstaravany dlhodoby finanény majetok 029

8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok 030

B. Obezny majetok 031 988 903 | 1347 789 | 1 907 545 | 2 424 590 | 3 650 122
B.l. Zasoby sucet 032 262960 | 130500 98 661 91983 | 102321
B.I.1 Material 033 64 800 85539 92 208 82523 95 868
2. Nedokoncena vyroba a polotovary vlastnej vyroby 034 198 060 10 035 3007

3. Zakazkova vyroba s predpokladanou dobou ukoncéenia dihSou ako jeden rok 035

4, Vyrobky 036

5. Zvierata 037 100 100 100 100 100
6. Tovar 038

7. Poskytnuté preddavky na zasoby 039 34 826 6353 6353 6 353
B.II. Dlhodobé pohladavky sucet 040 20 083 69444 | 241747 | 349694| 354922
B.Il.1 Pohladavky z obchodného styku 041 17 261 69444 | 241747 | 349694 | 354922
2. Pohladdvky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke 042

3. Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku 043

4. Pohladdavky voci spoloénikom, ¢lenom a zdruZeniu 044

5. Iné pohladavky 045 2822

6. OdloZena dariova pohladavka 046

B.III. Kratkodobé pohladavky sucet 047 607 986| 559681| 6295981426944 2412518
B.III.1. Pohladavky z obchodného styku 048 603 504 | 556725| 623312| 911804| 777374




2. Cista hodnota zékazky 487 134 |1 619 858
3. Pohladdvky voci dcérskej Gctovnej jednotke a materskej Uctovnej jednotke 049

4, Ostatné pohladdavky v ramci konsolidovaného celku 050

5. Pohladdavky voci spoloénikom, ¢lenom a zdruZeniu 051

6. Socialne poistenie 052

7. Danové pohladavky a dotacie 053 6 286 28 006 13193
8. Iné pohladavky 054 4482 2 956 2093
B.IV. Financné ucty sucet 055 97874| 588164| 937539| 555969| 780361
B.IV.1. Peniaze 056 652 2 657 818 13453 8421
2. Uéty v bankach 057 97222 | 585507| 936721| 542516| 771940
3. Uty v bankach s dobou viazanosti dlh$ou ako jeden rok 058

4, Kratkodoby financny majetok 059

5. Obstardvany kratkodoby finanény majetok 060

C. Casové rozlidenie sucet 061 33842 | 518614 1369 4 060 1550
C.1. Naklady buducich obdobi dlhodobé 062

2. Naklady buducich obdobi kratkodobé 063 221 974 1369 4 060 1550
3. Prijmy buducich obdobi dlhodobé 064

4. Prijmy buducich obdobi kratkodobé 065 33621| 517640




oznacenie
a

STRANA PASIV b

Cislo
riadku

2009

2010

2011

2012

2013

A. Vlastné imanie 067 864 331 | 1162437 | 1395258 1409997 | 1506 056
A.l Zakladné imanie sucet 068 839816| 839816 839816 839816| 839816
A.ll. Zakladné imanie 069 839816| 839816| 839816| 839816| 839816
2. Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely 070

3. Zmena zdkladného imania 071

4, Pohladdvky za upisané vlastné imanie 072

A.ll. Kapitalové fondy sucet 073

Alll.1. Emisné aZio 074

2. Ostatné kapitalové fondy 075

3. Zakonny rezervny fond (nedelitelny fond) z kapitalovych vkladov 076

4, Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zdvazkov 077

5. Ocenovacie rozdiely z kapitalovych ucastin 078

6. Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zluc¢eni, splynuti a rozdeleni 079

AL.lll. Fondy zo zisku sucet 080 80 704 87026| 116837 | 140119| 140119
Alll.l Zakonny rezervny fond 081 80704 87026| 116837| 140119| 140119
2. Nedelitelny fond 082

3. Statutarne fondy a ostatné fondy 083

A.lIV. Vysledok hospodarenia minulych rokov 084 -119417| -62511| 205784 | 270322| 430062
A.lV.1 Nerozdeleny zisk minulych rokov 085 205784 | 270322| 430062
2. Neuhradena strata minulych rokov 086 -119417| -62511

AV Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni 087 63228 | 298106 232821| 159740 96 059
B. Zavazky 088 1066 158 | 1 530 758 | 1 437 358 | 1 948 938 | 3 012 230
B.I. Rezervy sucet 089 43 245 54 220 56 542 49 023 69 268




B.I.1. Rezervy zakonné dlhodobé 090

2. Rezervy zakonné kratkodobé 091 43 245 54 220 56 542 49 023 69 268
3. Ostatné dlhodobé rezervy 092

4, Ostatné kratkodobé rezervy 093

B.II. Dlhodobé zaviazky sucet 094 18 748 32 554 21091 30339
B.Il.1 Dlhodobé zavazky z obchodného styku 095

2. DlIhodobé nevyfakturované dodavky 096

Dlhodobé zavazky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej tétovnej

3. jednotke 097

4, Ostatné dlhodobé zavazky v rdmci konsolidovaného celku 098

5. Dlhodobé prijaté preddavky 099

6. Dlhodobé zmenky na Ghradu 100

7. Vydané dlhopisy 101

8. Zavazky zo socialneho fondu 102 3602 5619 9328
9. Ostatné dlhodobé zavazky 103 12 488 20502 1195 7 278
10. OdloZeny danovy zavazok 104 6 260 8 450 14 277 13733
B.III. Kratkodobé zaviazky sucet 105 728 733 | 1099 728 | 1 286 322 | 1 878 824 | 2 762 623
B.II.1. Z4avazky z obchodného styku 106 582504| 864101| 681818 |1716123|2 280996
2. Cista hodnota zakazky 464 640

3. Nevyfakturované dodavky 107 1849 537 2 2020 79
4, Zavazky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke 108

5. Ostatné zavazky v ramci konsolidovaného celku 109

6. Zavazky voci spolo¢nikom a zdruzeniu 110 255 000
7. Zavazky voci zamestnancom 111 37 188 36 405 40 267 38425 55100
8. Zavazky zo socialneho poistenia 112 20617 32 156 24 417 24 146 35556
9. Danové zavazky a dotacie 113 77 475| 156941 54923 76167 | 130955
10. Ostatné zavazky 114 9100 9588 20255 21943 4937




B.IV. Kratkodobé financné vypomoci 115 150 000
B.V. Bankové uvery 116 294180 | 358 062 61940

B.V.1. Bankové uvery dlhodobé 117 128 062 61940

2. Beziné bankové Uvery 118 166 118 | 296 122 61940

C. Casové rozlidenie sucet 119 129 52 951 179 13

C.1. Vydavky buducich obdobi dlhodobé 120

2. Vydavky buducich obdobi kratkodobé 121 129 715 179 13

3. Vynosy buducich obdobi dlhodobé 122

4, Vynosy buducich obdobi kratkodobé 123 52 236

Priloha €. 2: Vykaz zisku a strat za obdobie 2009-2013

oznacenie

a

Cislo
riadku

(9

2009

2010

2011

2012

2013

l. Trzby z predaja tovaru 01

A. Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru 02

+ Obchodna marza 03

. Vyroba 04 2696312(4037434|14087 167 |4102464|5 323733
.1. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 05 2559464 |4224666|4084663|4092801|5321353
2. Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob 06 136 124 | -188 024 3 007 -3 007
3. Aktivacia 07 724 792 2 504 6 656 5387
B. Vyrobna spotreba 08 1721931|2722010| 2544977 | 2823 949 | 3 887 690
B.1. Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych doddvok 09 351746| 957760|1199573|1281978|2 854867
2. Sluzby 10 1370185|1764250|1345404|1541971|1032823
+ Pridana hodnota 11 974381|1315424|1542190|1278515| 1436043
C Osobné naklady 12 661486| 766836| 949468 | 841016 | 1065 866

Vi




C.1. Mzdové naklady 13 477596| 549281 | 699216| 607034| 768103
2. Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva 14 2130 4270

3. Naklady na socidlne poistenie 15 164937 | 189800| 227990| 209869 | 269527
4, Socidlne naklady 16 16 823 23485 22262 24113 28 236

I |Tribyz predaja dihodobého majetkuamaterislu |19 | 20528 53190| 10157 2317]

V. Prevod vynosov z hospoddarskej Cinnosti 24
l. Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost 25

VILI. Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 29
Vynosy z cennych papierov a podielov v dcérskej Uctovnej jednotke a v

VII.1. spolo¢nosti s podstatnym vplyvom 30

2. Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov a podielov 31

3. Vynosy s ostatného dlhodobého finanéného majetku 32

VIII. Vynosy z kratkodobého finan¢ného majetku 33

Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych oper3cii --_--

VII



XI____|Ostatné vinosy e finanénejéinnosti & | | | | |

Xl |Prevodfinantnychwnosov  fa | | | | |

S.1. -splatna 49 38421 74 099 68 819 40 326 35704
2. -odloZend 50 -4 581 6 260 2190 5827 -544

u.1. -splatnd 56
2. -odloZena 57

V. |Prevod podielov na vysledku hospodéreniaspolotnikom _|e0 | | | | |

Vil



Priloha €. 3: CD s programom na vypocet ekonomickych ukazovatel’ov



