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Abstrakt

Bakaldska prace se zabyva wbm vhodné formy externiho financovani
dlouhodobého hmotného majetku konkrétni spodsti. Zandtuje se hlavé na

porovnani a analyzu vybranych produkihancniho leasingu a invesgtiiho U\ru.
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Abstract

This Bcwork deals with the select fitting form okternal financing of a long-time
property of a concrete company. It focuses on taparison and analysis of credit

banking products for financial leasing and investhuzedit.
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UvoD

Jako téma bakaigké prace jsem zvolila vgb vhodné formy externiho
financovani podniku. V mémfiipact se jednd o konkrétni navrh na financovani
dlouhodobého hmotného majetku, tE&CANIA R124LA 2x1, ktery se pro zvysujici
se pd&et zakaznik a jejich pozadavk rozhodla ptidit soukroma firma Tomas
Novotny. Ve své préaci se tedy budu zabyvat podyobrsrovnanim financovani
zminované investice pragdnictvim finagniho Gwru a finakniho leasingu, fixemz
vystupem mécinnosti bude nalezeni optimalni varianty, ktera éoudké vyhovovat
predem stanovenym podminkam, kterymi jsdedevsim zmitny majetek a také jeho

pofizovaci cena.

Pro velké mnozstvi vznikajicich ale i ZAbych spol€nosti je vyuziti externich
zdroji financovani jedinou moznou variantoki porizovani majetku a to jakipjejich
vzniku, ale i v piibéhu jejich¢innosti. Jedna se totiasto o velice nakladnou investici,
ktera by bud' nebyla mozna #vibdu nedostatku volnych finanich prostedki, nebo
by vazala pra¥ ty finarcni zdroje, které by mohly byt vyuZzity 1épe a efekti,
napiklad ve vyrols. Vzhledem k tomu, Ze jen malo kterd sgalest si nize dovolit
své investice realizovat préstinictvim hotovosti a internich zdégjsamofinancovani,
je treba se opravdui#tladns zamyslet nad tim, ktery #pob externiho financovani bude

pro dany podnik nejvyhodjsi a ktery nejméhovlivni jeho finagni stabilitu.

V teoretické rovid mé bakaliské prace se budu obeggnvénovat moznym
zdrojam financovani podniku, blize a podra@firpak charakteristice vybranych metod
externiho financovani majetku, kterymi jsou leasipg@devsim pak finaimi leasing a
bankovni U¥r. Ty podrobim dkladné analyze, kdy se z&fm na jednotlivé vyhody a
nevyhody obou znibvanych zfisohi financovani. Z nasledného srovnani pak ziskam
zietelny vystup a tedyiphled o tom, co nabizi jednotlivé tgmby kryti investic.
Metodické srovnani pak uskdtalji na zaklad metody diskontovanych vydajna

leasing a & a metodycisté vyhody leasingu. Ve své praci se také buéhovat



historickému vyvoji leasingu a @ v Ceské republice vakolika poslednich letech a
také daovym aspekim financovani a zZisohim odpisovani pgzovaného majetku.

Cast prakticka se jiz tyka konkrétni firmy, jeji ahkteristiky a hlavk pak
moznosti, které se nabizeji kigpd porizeni zmhovaného dlouhodobého majetku,
tahae SCANIA.

Vychozi pro mou praci jsou konkrétni produkty iegsvych spolénosti a
bankovnich instituci, které jsou ngeském trhu k dostani a z jejichz praktického
srovnani budu vychézetiipvybéru nejvhodwjSi instituce a produktu. P vybéru
leasingovych spotmosti, bankovnich instituci a jejich prodaikjsem vychazela
z predeSlych zkuSenosti firmy, z velikosti jednotlivyonganizaci, jejich prestize na
c¢eském trhu a také giplédnutim k jejich dostupnosti pro firmu Tomas awy. Po
zjisteni potebnych informaci a podminek realizace jednotlivfidanénich obchod,
provadim prosednictvim metody diskontovanych vydapa leasing a @ vypccty,

Z jejichz srovnani pak vychazin¥ipvytvareni vlastnich navih feSeni v samotném

Zawru své prace.

Cilem mé bakal&ké prace je tedy nalézt pro firmu optimaegeni a na zaklad
zjisténych informaci dopostit nejvyhodrgjSi produkt, se kterym jsou spojeny ty

nejlepsi podminky externiho financovanégem zadaného dlouhodobého majetku.



1 VYMEZENI PROBLEMU A CiL PRACE

1.1 VYMEZENi PROBLEMU

Soukroma firma Tomas Novotny se krdrspecializace na autdgby, wnuje
také vykupu a zpracovani odgadprovadni demolénich praci a s nimi spojené
likvidaci praimyslovych objeki. Orientuje se také nagpravu nadrrnych naklad. Na
¢eském trhu se pohybuje jiz deset let a za tuto dblziskala velké mnoZstvi stalych a
spokojenych zakaznik Z divodu zvysSujiciho se gtu klienth a jejich poZzadauk se
firma rozhodla pro pidzeni dalSiho dlouhodobého majetku, ktery bude waizpro
svou podnikatelskotinnost. Jedna se o specialni sitrivozidlo ugené k tahu&zkych
piivésnych nebo polonosnych vleych vozidel, tahanawsi SCANIA R125LA 2x1.
Paizeni zmigného majetku firma neni schopna financovat z viaktadroji, protoze
nema dostatmé mnozstvi volnych finamich prostedki, ale na jeho pdzeni je
schopna vynaloZit 20% z fipovaci ceny tah# bez DPH. Rozhodujici otazkou tedy
je, jak majetek financovat a z jakych zdrtgk, aby co nejmérzatizil finareni stabilitu

firmy.
1.2 CiL PRACE

Cilem mé bakal&ké prace je nalézt nejvhagiéi variantu externiho financovani
zminovaného majetku, ktery mi byl zadan firmou. Vybvabdny druh financovani a
také konkrétni produkt a préstnictvim vhodnych metod a vyié stanovit optimalni

variantu kryti majetku, ktera nejm&mnatizi jiz zmhovanou finagdni stabilitu firmy.

1.2.1 METODIKA

Pro usnadini mé prace a stanovenitepnych vysledk vyuZiji financni
matematiky a metod srovnani leasingu drdwa to Metody diskontovanych vydajna

leasing a usr.

! Daii z pidané hodnoty.
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1.2.2 POSTUP Rl ZPRACOVANI

Pri zpracovani bakal&ké prace se budiidit nasledujicim postupem:

» Zisk&ni patebnych informaci a materialpro teoretickou i praktickouast
bakal&ské prace

» Popis vybranych produktbankovnich instituci a leasingovych sgolesti

= Aplikace metod

» Vybér optimalni varianty externiho financovani

» Shrnuti a interpretace zj&tych skuténosti

11



2 TEORETICKE POZNATKY K DANE PROBLEMATICE

2.1 ZDROJE FINANCOVANI PODNIKU

Financovanim podniku rozumime ziskaamasledné pouzivani gegnich
prostedki, jimiz chceme zajistit fungovari rozvoj riznych podnikovych sfér. Mezi
z&kladni zjsoby financovani pakadime zejména financovani podiike zisku a
odpigi (interni financovani), financovani rozfiové (nenavratné) a v neposledad

takeé financovani cizimi prastdky (externi, navratné). (1)
2.1.1 INTERNI FINANCOVANI

V sowasnosti je financovani zinternich zdroj niekdy nazyvané téz
samofinancovanim vyznamnou formou financovani podaikve vSech vysflych
zemich swta. Samofinancovanim rozumime vklad#&asti cistého zisku podniku do
rozsieni, ¢i technického zlepSeni jeho faihda pouZziti vlastnich fin&gmich zdrof.
Samofinancovani se pouzivéastji k financovani fixniho majetku nez majetku
obszného®. (10)

Za interni fina@ni zdroje podniku povaZzujemgeggevsim (10) :

» zisk po Uhra@ dar¢ z pfjmii a dividend

- je nejdynamitéjSim internim zdrojem financovani podniku a zaroukazatelem
vynosnosti, usggnosti a efektivnosti podnikani

= odpisy dlouhodobého majetku

- jsou hlavnim stabilnim internin¥ipnem podniku, rozhodujicim zdrojem

- moznosti a zfisoby odpisovani jsou @eské republice stanoveny zakonem

» zdroje z prodeje nepénitych ¢asti majetku

- tyto zdroje vznikaji uvolenim kapitalu v dsledku zdokonalovani &ité oblasti

podniku

2 7 davodu tsiho rizika, které financovani dlouhodobého majgiinasi.
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» dlouhodobé finani rezervy(rezervni fondy, penzijni fondy)

2.1.2 EXTERNI FINANCOVANI

NejwetsSi a nespornou vyhodou externiho financovani ge,umo#uje zasadé
rychlejSi a rozsahlejSi tvorbu podnikového kapit@iwzniku podniku. Umoiuje také
podstaté presrEji a |épe reagovat na gebné zminy ve struktiie majetku, které

souvisi se stavajici situaci na trhu. (5)

Externi finani zdroje jsou velmi rozmanité, a jejich vyuZzitiedviji predevsim
od velikosti dané spateosti. Podniky jednotlivit téchto zdrofi vyuZivaji més, oproti
tomu spolénosti akciové vyuZivaji obvykle vSechny moznostieemiho financovani

podniku?.

Se zapojenim externich finarich zdroji ale souviseji takéigjmé problémy.
Jedna se zejména o zapojendtSiho pd@tu spol€nika ¢i vériteln, v pripad jiz
zminované akciové spataosti, ktéi ovliviuji rozhodovani o podniku a kontrolu jeho
¢innosti. Mezi dalSi potize spojené s vyuzivanimemdth zdraj pati také zvysSeni

nakladi na emisi a rostouci naroky na platebni schopradifu a jeho likviditu. (5)

Za externi finaoini zdroje podniku povazujeme (10)

= vklady vlastnilé

- kdy forma vkladu majitele zavisi zejména na zaéleravni forms podnikani

= akcie(kmenové, prioritni)

- jsou takzvanym majetkovym cennym papirem, kteryoj vlastnikovi zajidije
prava na vlastnicky podil na podnikovém kapitalu

= obligace

- je cenny papir, s tenou splatnosti a stanovenym Urokem, neuimeZzdrziteli
podilet se na rozhodovani o podniku, vyjgd zavazek emitentaii véfiteli

® Emise a nakup akcii, emise a nakup obligaci, waniiiwri od bank a jinych finamich instituci.
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= dlouhodobé Géry (4-6 let),stredrédobé Gery ( 1-4 roky),kratkodobé Gery
(do 1 roku)

= finanéni leasing

» finanéni podpora statu

- pfimé a nefimé dotace

= ostatni externi zdroje

- faktoring, forfaiting, finadni inovace, venture kapital

2.2 LEASING

Tato forma financovani kratkodobych i dlouhodobyuokestic, je v sotasné
doke hned po placeni v hotovosti druhym dajEji volenym zpisobem kryti p&izeni
podnikového majetku. Ve étsine pripadi, konkrétg asi 90%, se leasing vztahuje
k vécem movitym, kde narozdil od tradiho zmisobu, kdy financujici instituce
poskytuje podnikateli pe@ni Uwr, mu @i leasingu s¥fuje wcnou hodnotu k

bezprostednimu vyuZziti (nap ve vyrol#).

Z pravniho hlediskana leasing nahlizime jako na pravni vztéhstran, a to
dodavatele, pronajimatele a najemce. ifpg@E pronajimatele dochazi k nakupu
dlouhodobého hmotného majetku od dodavatele. FHroaggl pak takto nabyty majetek
dale poskytuje za dplatu k uzivani najemci, aniz dgy pronajimany majetek stal
vlastnictvim najemce. Pronajimatel je timto zp¥oStrizik, ktera jsou spojena
s provozem fednetu, avSak dany fedntt je jeho majetkem, i kdyZz je vyuZzivan

najemcem k podnikatelskénnosti. (2)

Nekteri pronajimatele, tedy leasingové spolesti, se snazi snizit sva
podnikatelska rizika vyzadovanim takzvané bankaaruky. Tuto nevyhodu Ize vSak
efektivné eliminovat vyuzitim specialnich akci na leasing lmavySeni¢i dokonce s

niZSi cenou nez u pizeni za hotové.
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U leasingu nefiguruji &rové podminky a jiné jim podobné, proto Ize obejit
rizna omezeni existujici u vifigek. DalSi vyhodou leasingu je, Zeibe kryt az sto
procent nakladl na pdizeni, pra¥ proto, Ze s€asto nevyZzaduje zadny ¢geni vklad
¢i zéloha. V sotasnosti WCeské republice nenajdeme Zzadnfedpis, ktery by se
zabyval vylené problematikou leasingu a upravoval jej. Mezi Upréadime snad jen
obsah specializovanych zakoa pedpigi . (5)

Krome leasingu nabizeji v posledni doleasingoveé spotmosti i dalSi produkty
jako spotebitelsky U¥r, splatkovy prodej apod. Pro leasingovou sfmbst tyto
produkty gredstavuji vysSi riziko a jsou protétginou drazsi nez fingni leasing.

2.2.1 CHARAKTERISTIKA LEASINGU
Dle druhu pronajimanéhorpdnetu leasing dlime na (2) :
» |easing movitostiv sowasné dob tvori 90% z celkoveho ftu leasingovanych
véci
» |easing nemovitostiktery je vice finatiné narany

Dle (celu a podminek za kterych jsme leasingdtib jej délime na:

» |easing provozn{operativni)

» |easing finaneni (kapitalovy)

2.2.2 OPERATIVNI LEASING

Muzeme chapat jako dasné pouzivaniipdnetu, ¢ili kratkodoby pronajem,

kdy je doba pronajmu kratSi nez ekonomicka Zivatm@edmétu. Jedna se tedy o

* Obchodni zakonik, @ansky zakonik, zakon o danich ijmi, zakon o dani zifdané hodnoty,

zakon o detnictvi, celni zakon.
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leasing gast&nou amortizaci, kdy najem formou splatek zahrnajecpst pdizovaci
ceny a najemce nema zadna prava na naslednou kmajptku. Oproti finatnimu
leasingu to znamena, Ze leasingova sjpalst Zistava majitelem i@dmétu i po
skorteni trvani leasingu. Znamena to také, ZdSima rizik a uZitk spojenych
s vlastnictvim pedmetu leasingu #stava u finadni spol€nosti. Operativni leasing je
také zcela bez naroku na jakykoliephod vlastnictvi fednetu. Pronajimatel tedy

piednEt nejen vlastni, ale také jej udrzuje. (10)

Pri této forn® leasingu se zpravidla jednéd o kratkodoby pronajempravnich
prostedki, vypoietni techniky, specializovanych diutstroji, kde Ehem pronajmu
nedochazi k uplnému ogebeni. Variantou operativniho leasingu je tzv. Bdlvice
leasing, kdy jsou sa@asti smlouvy i sluzby. Pro operativni pronajem jstanoveny

podminky v § 24 z&kona o BDP
2.2.3 FINAN'NI LEASING

Je zalozen na dlouhodobém pronajmu, ktery je @mrasmlouvou, s pe¥n
stanovenou zakladni ndjemni doboghdm niz nesmi Zadna strana smlouvu vypéty
V prib¢hu takto dohodnutého a upraveného najemniho vztatusi najemce
pronajimateli progednictvim splatek uhradit naklady naffzeni dané &ci, ktera je
piednttem smlouvy, uUrokové naklady z dani a fitiin transakce s odpovidajici
ziskovou marzi. Financovanyigdmét je po celou dobu majetkem leasingové
spole&nosti a teprve na konci leasingiéephazi vlastnictvi na zakaznika. Vlastnictvi
piednttu financovani vyznamnsnizuje riziko leasingové spdleosti. Ri dodrzeni
minimalni délky leasingové smlouvy je mozné leasirégsplatky téz zagttat primo
do daové uznatelnych naklag délka smlouvy je ifitom wtSinou kratSi nez doba
odpisovani pedmetu pii jeho vlastnictvi. Finaéni leasing je tedy spojen gguzetim
casti nebo i vSech rizik spojenych s vlastnictvifadoretu na najemce a také s pravem
¢i povinnosti pevodu vlastnictvi fednétu leasingu na najemcefigemz cena je
obvykle nizSi nez trzni. Vifpadt finanéniho leasingu je na rozdil od leasingu

provozniho doba najmu shodna s dobou Zivotnogd). (1

® Danich z pijmi
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Financni leasing nizeme déle roztit na (10) :

pFimy finanéni leasing kdy najemce ufi konkrétni druh majetku, ktery po
pronajimateli pozZaduje. Leasingova sgalest tyto podminky zohledni,
poZzadovany majetek nakoupi a zpredkuje jej ndjemci Kk uzivani
prostednictvim leasingové smlouvy.

nepfimy finanéni leasing kdy totozna firma proda leasingové spolesti
konkrétni majetek, ktery si hned &ppronajme. Nasledn plati leasingové
splatky. Firma inkasuje od pronajimatele trzni cerajetku. Tyto finance dze
reinvestovat jinakgi zvySit svoji likviditu. Ty postupd uhrazuji trzni cenu,
naklady a zisk leasingové spéatesti. V gipact negimého leasingu majetek
zustava fyzicky na fivodnim misk.

leverage finanéni leasing klasicky tistranny vztah (ndjemce, pronajimatel,
veéfitel). Kdy pronajimatel financuje ndkup najemcefadem zadaného majetku
castén¢ z vlastnich zdrdj a nacast vyuzije finatnich prostedki vétitele

(banka, pojisovna atd.).

Dle zistatkové ceny déle finani leasing dlime na:

leasing s plnou amortizaci

leasing s¢aste®nou amortizaci

Dle naroku na nasledny odkup majetku

bez naroku na odkup majetku

s narokem na odkup majetku

Leasingova cenatedy souhrn vSech splatek a odkupni ceny segtava

porizovaci ceny majetku
aroku z U¥ru v pripack refinancovani leasingové operacenam
leasingové firazky pronajimatele

popipadt z provize za zprogdkovani

17



2.2.4 PODMINKY ZISKANI FINAGNIHO LEASINGU

leasingovou smlouvu mohou uzévolianéCR, ale také cizi statnitislusnici

starSi 18-ti let

fyzické osobykteré se o leasing uchazi, muggglozit platny obansky ptikaz,

druhy doklad totoZnosti, pevné telefonni spoj€nivylactovani za provoz
mobilniho telefonu

podnikatelské subjektye prokazuji stejnymi doklady i spojeninte@ozi je
osoba oprawna za firmu jednat. Dale musi uvé&sslo kEZného dtu daného
subjektu a Zivnostensky list, koncesnf listinu nefpis z OR. Pro platce dan
z piidané hodnoty také platigdlozZzeni os&dceni o registraci

2.2.5 VYHODY A NEVYHODY LEASINGOVEHO FINANCOVANI

Vyhody leasingového financovani (2) :

oproti uwrovému financovani se wipact leasingu hrazeni splatek
uskuténuje od okamziku uvedeni majetku leasingu do provozu
leasingové financovani $ethotovost podniku a snizuje riziko spojené
s investovanim, kter&@chazi na pronajimatele

nedochézi ke zvySovani nafoka U¢r a zadluZeni (leasing neni zanesen
V rozvaze)

umoziuje kryt velkoucast finagnich vydafi na pdizeni majetku, ktery
muzeme okamzituzivat a zavést do provozu

velkou vyhodou leasingového financovani je zvySov&midity podniku
dochazi také ke zvySovani konkurenceschopnostiifodn

dochéazi k umozi zahrnuti leasingovych splatek do nakiagpole&nosti a

v ¢asovem rozliSeni jsou tlavé uznatelné, snizuji tedy zaklad dan

® Obchodni rejstk
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Nevyhody leasingového financovani (2) :

naklady na leasing jsou obvykle vySSi neZz naklaggjené s Usrovym

financovanim, zavisi na konkrétni figm

* majetek, ktery pechazi po skafeni leasingu je jiz tést odepsan, podnik tak
ztrati vyhodu vysSich odpis

» piednet leasingu neriive byt bez souhlasu pronajimatele pouzit k dalSimu
pronajmu a nefize take slouzit jakoipdntt k zastav

= souhlas pronajimatele je takéelia v pipack vSech zasah na Fedmetu
(Gpravy, rekonstrukce)

* nelze vypo¥dét za standardnich podminek leasingovou smlouvu

» v piipact bankrotu leasingové spdleosti dochazi k navraceniigumetu

pronajimateli, jedna se o nahéagkody, ktera vznikla s timto najemci
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2.2.6 HISTORIE A VYVOJ LEASINGU MOVITOSTIR/

Historie leasingu je spjata jiz s¢#&iky lidstva, kdy byl leasing spojovan s tzv.
lennim obchodem. Co secty historie sotasrEjsi, tak tato forma financovani byla
vyuZivana pedevsim ve 40. letech minulého stoleti americkyatézZnénimi firmami.
Prvni leasingova spalrost byla zaloZzena v anglickém Birminghamu roku 518&le
k obrovskému boomu leasingu dochazi az po 2toseé valce ve Spojenych statech
americkych. Zde vznika v San Francisku roku 1958espost US Leasingu Company,

prostednictvim niz se leasing post@mozsfil do celého swta.

V Ceské republice je leasing relatévnovou formou financovani dlouhodobych
potreb podniku cizim kapitalem, kterou vyuZivaji jakzifjké, tak pravnické osoby.
Zatimco v USA, jak jiz byldeceno, je jiz delSi dobu dob zakkhlym produktem, k nam

vyrazreji proniknul az s pichodem roku 1989.

PiestoZe leasingového financovani vyuZivdme& eské republice teprve
osmnact let, v saasné dob zaujima nas leasingovy trh v evropskérgtithu ctrnacte
misto. Za tuto dobu se Geské republice profinancovalo celkem 1,1 bilionuuko

Podil leasingu na financovani movitého majetku sésublizi 30%. (16)

Tato forma financovani kratkodobych i dlouhodobyuokestic, je v sotasné
doke hned po placeni v hotovosti druhym dajEji volenym zpisobem kryti p&izeni
podnikového majetku. Rostouci trend leasingovémanitovani je tedy cekavan i
v nejblizSich letech.

V sowasnosti se ¥R nachazi fes 400 spolmosti, jak nezavislych tak i

dceinych spolé€nosti¢eskych bank a mnoho dalSich. (16)

20



S prichodem leasingového financovani dteské republiky se u nas také
zformovala roku 1991 eska leasingova a finami asociace, ktera kramsdruZovani
leasingovych spotmosti, zaznamenava kazdamd Udaje o objemu leasingu GR,
které ziskava od svyatleni a ze kterych jsem niZze vychazeka lpodnoceni stavajici

situace leasingového financovani na nasem trhu.

CLFA’ uvadi, Ze jejiclenové v ldiském roce fedali do uZivani movité i
bezmala za 100 miliard korun.. Odhaduje se tedgeleovy objem dosahl asi 110 mid.
korun. Za posledni rok zaznamenal leasingovyitsh tengi o 6%.

120
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Graf ¢.1: Vyvoj leasingovych obchodi movitosti do roku 2006 v mid. Ké®

Jak jiz bylore¢eno, v poslednich letech celkovy leasingovy objemmamenava
narst, a&koliv oproti tomu péet uzavenych smluv klesa, coZz znamena, Ze dochéazi ke

zvySovani hodnoty financované jednou leasingovolosvou.

" Ceska leasingova a finami asociace
® V dobg, kdy jsem bakal&kou praci zpracovavala byly posledni dostupnérinéze za rok 2006.
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Rok Pocet uzav renych smluv Celkova hodnota p fedm étua
2003 237 343 ks 99,3 mil. Ké

2004 197 891 ks 96,556 mil. K&

2005 160 181 ks 100,5 mil. Ké

2006 157 065 ks 106,365 mil. K¢

Tab. ¢.1: Pocet uzavrenych leasingovych smluv od roku 2003 do roku 2006

Co se t¢e délky uzaviranych leasingovych smluv, ve vSeeldmlanych letech

je negasgjSi vyuzivano ptiletého leasingovani.

Délka smlouvy 2003 2004 2005
do 2 letv ¢etné 1368 2124 3282
do5letv cetné 95101 89701 91690
do 10 let v ¢etn é 2821 40731 5524
nad 10 let 0 0 4
Celkem 99290 96556 100 500

Tab. ¢.2: Pocet leasingovych obchodd dle délky trvani smlouvy

Z nize uvedeného grafu, ve kterém jsou zahrnugjelza rok 2006 vyplyva, ze
v sowasné dob je u nas leasingové financovani vyuzivaniedevsSim k nakupu
osobnich automoldi| poté nakladnich automobjlstroji a z&izeni pro firemni vyuziti

a také lehkych uzitkovych vozidel.
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Graf ¢.2: Zaméreni leasingu movitosti v CR v roce 2006
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2.3 BANKOVNI UVER

Poskytovaniipiek a 0vra je povaZzovano za nejsi cinnost obchodnich bank
nejen vCeské republice. Banka je zde v rolifitele a tato¢innost je chapana jako
forma bankovnich investic. Oproti tomu stoji Zatlgieo kterého je rovani formou
opatovani finagnich zdrofi. Na naSem finamim trhu existuje velké mnoZzstvi &,

jejichz prostednictvim mohou subjekty damvat chykjici kapital.

2.3.1 CHARAKTERISTIKA BANKOVNIHO BRU

Bankovni @, poskytovany ve finami forme, tedy vznika pj¢enim pegz
véfitelem (bankami, mezinarodnimi fin&wimi institucemi i finagnimi spol€nostmi),
ktery ma pebytek volnych prosedk, dluznikovi. Dluznik je ochoten za tut@jpku po
uplynuti nebo v pibéhu doby splatnosti zaplatit ¢ty Urok ve forng perezité prémie

ke konkrétni vyfijcenécastce.

Finartni Uwr se uzavird mezi bankoui (jinym poskytovatelem) a fyzickou
nebo pravnickou osobou. Zhtivané osoby uz@wu s bankou tzv. @ovou smlouvu.
U standardizovanych éx jsou podminky, které musi Zzadatel @&isplnit a odvijeji se
od toho, zda-li se jedna o fyzickodi pravnickou osobu (u fyzickych osob jsou
jednodussi, neliose nejedna o velké sumy a nawichto Uvri se poskytuje mnoho).
Banka si u klienta zjt&ije jeho osobni Udaje a finar situaci. U pravnickych osob
analyzuje podil vlastniho a ciziho kapitalu ve irmmkoumd& se podil kratkodobych,
stredredobych i dlouhodobych zdrinj Nakonec je pak proveden tzvepaiet bonity,
ktery vznikne pepaitenim zkoumanych analyz (likvidity, bonity, rentitlyiaj.). Ten se
srovna s ostatnimi vysledky a poskytovatel rozhodrda-li mize bezpene awer
poskytnout. (4)
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2.3.2 CHARAKTERISTIKA INVESTNIHO UVERU

Ri financovani firmou pbizovaného majetku budeme vyuZivat grédehoto
typu Uwru, proto zde uvadim jeho blizSi charakteristikwesténi awr byva negastji
poskytovan na roz&ni dlouhodobého hmotného majetku podniku, k fiogéni
investiénich poteb. Redmétem Uvrovani jsou nemovitosti id¢i movité. Tento typ
avéru maze byt poskytnut i na trvalé ro¥8hi olEZného majetku a na Haeni
nehmotného majetkd¢i nakup dlouhodobych cennych papirdJedna se o célovy

terminovany Ugr se stanovenym planefarpani a splaceni. (10)

2.3.3 ZAKLADNI ROZBLENi BANKOVNICH U¥RU

Existuji rozmanitd kriteria podle kterych udeme bankovni @y dlit.
NejvyznamrjSim hlediskem je pak to, zda se jedna o poskytpatéz ¢i pouze o
poskytnuti zaruky za klienta a dale na jak dloghéové obdobi je @ poskytnut.
K charakteristickym vlastnostem &wu pati umaovani khem doby jeho splatnosti
(podil troku se snizuje a podil umoru se zvySy®).\&tSing pripadi prevliada pevna

urokova sazba.

Cleréni Gwru dle toho, zda doslo k poskytnuti kapitélzaruky:
»  PeréZni 0wry a pijcky

=  Zavazkové Gy

Dle doby splatnosti:
» Kratkodobé avry (do 1 roku)
» Stfedrédobé Uery (1 — 4 roky)
= Dlouhodobé u¥ry (vice nez 4 roky)

Dle toho, v jaké @né jsou Uvry poskytnuty:

=  Korunové

= Ménové-v jiné meng
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Dle rizik:
= ZajiSténé uvery - banka pozaduje zaj&ti (nefastji formou nemovitosti)

* Nezajiséné uwery — spiSe mensim subjékh

Dle zpisobycerpani:
= Jednorazové- klientéerpacastku jednorazavnebo v dohodnutych terminech
= Ve formé avérové linky — dochazi k opakovanému \wjpovani pewz do

urcitého Uuvroveého limitu

Dle subjektu, kterému je évposkytovan:
» Podnikatelské G#ry
= Uveéry ob¢anim
=  Mezibankovni U¥¢ry

= Uveéry méstizm a obcim

Druhy bankovnich @v: (10):

= Kontokorentni U¥r — v pohyblivé vySi na kontokorentningtd

= Lombardni Uvr — sjednavany na konkrétni vy&astky, konkrétni dobu
splatnosti a obvykle s moZnosti zastavy movittigirava

= Eskontni Ur — banka odkoupi sénku od jejiho majitele

= Spofebni 0vry a pij¢cky — snadné podminky zisku, rychlé (dovolené,
vzklani)

» Emisni pij¢ka— banka odkoupi dluhopisy emitované dluznikem

= Hypota*hi Gvér — tento druh G&ru je zastaven nemovitosti

2.3.4 PODMINKY ZISKANI BANKOVNIHO BRU

= (wr je mozné poskytnout osdtstarsi 18-ti let s trvalym pobytemGeské
republice, picemz jeho vysSe je ovlivima schopnosti splacet.

» nutnosti je pedlozit olkansky piikaz, druhy doklad totoZnosti (pasdicsky
prakaz),
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=  OSVWC?® navic Zivnostensky list nebo vypis z Obchodnilstifiéu

= déle &etni za¢rku Wwetrg daiového piznani a zpravy auditora za posledni
obdobi, doklady k zaji8hi Gwru a vypisy z Bzného étu apod.

= cizinci povoleni k pobytu, pas, druhy doklad totoZin

= ob¢ané EU - obansky ptikaz a druhy doklad, doklad o pobytu

2.3.5 VYHODY A NEVYHODY BANKOVNIHO EROVANI

Vyhody bankovniho érovani (10):

= pravo volrg disponovat s majetkem +#qumet je majetkem klienta, od banky si
pujéujeme hotovost, za kterou az naskegorizujeme konkrétni majetek

= zakonné pojigni si mizeme vybrat sami a takédi mém uplatnit bonusy, coz u
leasingu nelze

» manipulace sigdmétem je libovolna, jsme jeho vlastniky

= 0wer Ize splatit pedtasrE, oproti leasingu, ktery za standardnich podmiretken
vypowedet

= npaklady na G¥ jsou obvykle nizSi, nez naklady spojené s leasigm

financovanim

Nevyhody bankovniho é&rovani(10) :

= zakonné pojigni mize byt mnohem drazsi, vybirame si jej sami

» nelze zahrnout do nakladpredmnet se klasicky odpisuje

= VEtSi administrativni nakmost (i vytizeni Usru

» delSicasova narénost (i vytizeni Uéru

» dochazi ke zvySovani nanbka Ur a zadluZzeni (zaneseno do rozvahy)
» v piipack financniho Ovru nezavisi platby splatek na uvedefdgnttu do

provozu

° Osoba samostatvydilecns ¢inna
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2.3.6 HISTORIE A VYVOJ BANKOVNIHO ERU VCR

Vyvoj objemu poskytnutych @i v Ceské republice ma podle Gdajkteré
kazdor@né zverejiuje Ceska narodni banka, dlouhodobtoupajici tendenci a tento
trend je @éekavan i v budoucich letech. Na této skntesti maji velky podil jak stdre
velké banky, tak i velké narodni bankovni Ustavgrdé vykonavaji svowdinnost na

tzemiCeské republiky.

1400
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Graf é. 3: Vyvoj celkovych Gistych Gvérd do roku 2005

Dlouhodole zistavaji nejvice poskytovanymi &y ty, které smiruji do
podnikové sféry. ZlepSujici se hosptal@ situace podnikové sféryjst piimyslove
produkce a investic, expanze exfpora celkovy, velmi dobry trend ve vyvoiji
makroekonomickych ukazatespolu se stabilnim prdsdim nizkych Grokovych sazeb,
dava podnikatelskym subjéknh moznost ziskat k financovani s@énosti bankovni

avér nebo svoji stavajici zadluzenost dale zvySovat) (

1 Udaje uvadim az od roku 2000, protoze do roku 1989 zverejiiovany objemy hrubych @vi.
V dok zpracovavani bakaigké prace byly posledni dostupné tdaje ze zONB za rok 2005.
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Odv étvi 2003 2004 2005

zemédélstvi a lesnictvi 20 399 22 869 24120
zpracovatelsky pr damysl 148 962 154 164 171 671
stavebnictvi 13 368 16 648 20 335
pen éznictvi a pojisSt'ovnictvi 159 330 111 984 114 627
doprava 23 001 20 838 26 023
obchod a pohostinstvi 110 327 119 266 140 832
ostatni 475 298 564 552 687 907

Tab. ¢.3: Struktura poskytovanych uGverd dle odvétvi

Na nmistu podnikatelskych @i se podileji jak &y podnikim vlastrgnym

tuzemskymi nestatnimi subjekty, tak @y

Dalsi velkou skupinou poskytovanychéal jsou U¥ry obyvatelstvu, zejména deny

na financovani bydleni. (17)

podnikim se zahraghim vlastnictvim.

Rok Objem celkovych ¢istych Uv éra Objem celkovych hrubych Gv  éra
2005 1174,4 mld. K& 1 204,7 mld. K¢
2004 1 073,9 mld. K& 1 099,9 mld. K¢
2003 996,2 mid. Ké 1 024,8 mld. K¢
2002 904,7 mid. K¢& 949,8 mid. K¢

Tab. €. 4: Vyvoj objemu celkovych cistych Gvér:i

2003

2004

2005

0% 20% 40%

60% 80% 100%

Kratkodobé Gvéry  Stfedné

dobé avéry Dlouhodobé uvéry

Graf ¢.4: Struktura Gvéru dle délky poskytnuti
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Dle poslednich dostupnych informaci, ®mjeinych CNB, byl objem
poskytnutychcistych Owra v roce 2005 1 174,4 mid. K Oproti gedeSlému roku
vzrostl objem klientskych @i o 9,4%. | vtomto roce bylo nejisi mnozstvi Gsru
poskytnuto do podnikové sféry, naslédmak Uv¥ry do sektoru domacnosti, zejména

pak hypoténi uwry. (17)

Struktura v éra podle ekonomickych sektor @

32,0%

5,8%

Graf ¢.5: Struktura avérd dle ekonomickych subjektd v roce 2005

44,3% nefinanéni sféra 2,8% Zivnosti
5,8% ostatni 6,9% vlada
32% uvéry obyvatelstvu 8,2% financéni
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2.4 METODY SROVNANI LEASINGU A BANKOVNIHO U\¢RU

Zisoby financovani prosgdnictvim leasingwi bankovniho Ugru jsou si
velmi podobné. Oba zminé druhy externiho financovani podniku zvySuji figre
riziko podniku a v obou ffipadech se podnik také zavazuje hradit po d&Sbvy

interval splatky.

Ve finatni teorii i leasingové praxi nalezneme mnoképadi a navod, jak
hodnotit a naslednvybrat nejoptimal&si metodu financovani dlouhodobého majetku.

Dle techto postup bychom rdli p7i rozhodovani mezi leasingovym aoxym

financovanim zohleavat zejména (9) :

» dariové aspekty variant

» Urokové sazby priipact dlouhodobého Giru

= odpisy odpisové sazby a metodu odpisovani

= |easingové splatkyjejich vySi a piibéh

= faktor ¢asy, nutnost zvolit stejnou vySi diskontni sazby proveani budoucich

pergznich toki v piipac obou variant
DalSimi faktory ovlisujicimi vybér mezi variantami jsou pak néklad také
administrativni narénost, prava spojena s disponovanim s majetkemkacefinaréni

naranost.

Pro posouzeni efektivnosti zvolenyetiant financovani se ngstji pouziva
Metoda diskontovanych vydajna leasing a (gr a Metodacisté vyhody leasingu

31



2.4.1 METODA DISKONTOVANYCH VYDOABIA LEASING A U¥R

Metoda sestava z#ys* po solg jdoucich krok (9):

» Kvantifikujeme vydaje, které snizime ond&ou Usporu, vzniklé v souvislosti
s leasingem

= Kvantifikujeme vydaje, které snizime o vliv danzniklé v souvislosti s t&rem

= Diskontujeme zji&né vydaje spojené s leasingem afrém na sodasnou
hodnotu, nutnost vyuzit stejné diskontni sazby

= Vybe¢r té varianty, kterd mé nejnizsi diskontované vgdaj

2.4.2 METODACISTE VYHODY LEASINGU

Tato metoda je zaloZena na porovndigté sogasné hodnoty investice
financované Grem (CU) a disté sodasné hodnoty investice financované leasingem
(Cl).

Z&kladem této metody je vy¢pb cash flow, ktery je spojeny s konkrétni
investici. Naslednym porovnanim obou ziskanych¢ireldostanemetistou vyhodu

leasingu, ktera ize byt dvojiho typu.

Paklize (10) :

= (1 > Cu, distd vyhoda leasingu j@ozitivni coz znamena, Ze financovani

.....

= (1 < Cu, ¢&ista vyhoda leasingu jeegativni coZ znamena, Ze efektijai je

financovani progednictvim U¢ru

CVL =Cl-Cu

Ri porovnavani leasingového a dwvého financovani je nutné dodrZovat

uplatreni faktorucasu.
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2.5 DANVOVE ASPEKTY A ODPISOVANI

2.5.1 DAVOVE ASPEKTY

Kazda z vybranych forem externiho financovani nsée jvyhody v podob
daiové uznatelnych vydaj vynaloZzenych na dosaZeni, zajista udrzeni zdanitelnych
piijma, které se pro zjighi zakladu dat ode&tou ve vySi prokazané poplatnikem a ve
vySi stanovené timto zakonem a zvlaStniedpisy, avSak ve vydajich na dosazeni,
zajiseni a udrzeni Pima nelze uplatnit vydaje, které jiz byly viguchozich
zdaiovacich obdobich ve vydajich na dosazeni, Zajish udrzeni fiima uplatreny.
Tyto vydaje jsou vyjmenovany v zakbn. 586/1992 Sb., o danich Fjmi, konkrétrg
v §24.

U leasingu lze do d@vé uznatelnych naklad zaradit leasingové splatky u

avéru jednak uroky, ale i odpisy majetku.

Vydaji jsou dle § 24 odst. 2:

a) odpisy hmotného majetku
h) najemné a to
* npajemné u finatniho pronajmu s naslednou koupi najatého hmotnétjetku,
ktery Ize podle zakona odpisovat, ve vySi a za gadiuvedenych v odstavci
4; piitom u poplatnik, kteti vedou déovou evidenci je najemné u finariho
pronajmu s naslednou koupi najatého hmotného maygiitajem jen v porrné

vySi pripadajici ze sjednané doby niagtusné zdaovaci obdobi,

* ndjemné u finatniho prongdjmu s naslednou koupi movitého hmotnéajetku,

rrrrr

= najemnym podle bad2 a 3 je u postupnika i jim hrazetastka postupiteli ve

vySi rozdilu mezi ndjemnym, které bylo postupiteleaplaceno, a ndjemnym,
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které je u postupitele vydajem (nakladem) podld ®@st. 6 i postoupeni
smlouvy o finaknim prongjmu s naslednou koupi najatého hmotnéhetkoa

zi) smluvni pokuty, aroky z prodleni, poplatky z prodie pendle a jiné sankce ze

zavazkovych vztah jen pokud byly zaplaceny; a dale Uroky ij$ek a Uroky z Gvri

v pFipadé, kdy eFitelem je poplatnik uvedeny v § 2, ktery nevedetaictvi, jen pokud

byly zaplaceny

Najemné u finatniho pronajmu s naslednou koupi najatého hmotnéjetku,

ktery |ze podle tohoto zdkona odpisovsd, uznavéa jako vydaj (néklad) za podminky,

~

e

doba najmu hmotného movitého majetku trvd nefméninimalni dobu
odpisovani uvedenou v 8 30 odst. 1. U nemovitosisimdoba najmu trvat
nejmér 30 let. Doba najmu se pita ode dne, kdy bylage ndjemci penechana

ve stavu zfisobilém obvyklému uzivani, a

po ukorgeni doby najmu podle pismene a) nasleduje bezpdrst prevod
vlastnickych prav k fednmetu namu mezi vlastnikem (pronajimatelem) a
najemcem; ptom kupni cena najatého hmotného majetku neni ivpez
zistatkova cena vygtena ze vstupni ceny evidované u vlastnika, ktdrpu
predmeét najmu @l pii rovhomérném odpisovani podle § 31 odst. 1 pism. a)

tohoto zakona k datu prodeje, a
po ukorteni finarfniho prondjmu s naslednou koupi najatého hmotnéjetku
zahrne poplatnik uvedeny v 8 2 odkoupeny majeteksdé&ho obchodniho

majetku.

Jestlize dojde k nespéimi néjaké ze zakonem stanovenych podminek, najemce

nesmi zahrnout najemné do naklédako polozku, ktera sniZzuje zaklad dé&n
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2.3.2 ODPISOVANI

Odpisovanim se rozumi zahrnovani ofpishmotného majetku evidovaném
v obchodnim majetku poplatnika, ktery se vztahupajiSeni zdanitelného iiymu, do
vydaji na zaji&ni tohoto gijmu. Odpisovani Ize zahdjit az po uvede#divdo stavu

zpasobilého k uzivani a povinnosti stanovenych zviédtpiedpisy.

Doba odpisovani majetku je stanovena zakonem @ldangijma a zavisi na
zarazeni majetku do jednotlivych odpisovych skdpinPoplatnik majetek zadi

v prvnim roce odpisovani ddiplusné odpisové skupiny.

Odpisovéa Doba
skupina odpisovani
1 3 roky
2 5 let
3 10 let
4 20 let
5 30 let
6 50 let

Tab. ¢. 5: Odpisové skupiny

V pifpadt paiizeni majetku (&rem Ize odpisovat dle ZDP neba’ se majetek
stavd ihned saidsti obchodniho majetku kupujiciho. ¥pac poiizeni majetku

prostednictvim leasingu se mozZnost odpisovani lisi.

Hmotnym majetkemktery Ize odpisovat, se pr@ely tohoto zakona.
586/1992 Sb., o danich #jnt rozumi :

a) samostatné movitééei, popfipadé soubory movitych &i se samostatnym
technicko-ekonomickym ufenim, jejichz vstupni cena (8 29) je vysSi nez 40 00@K
maji provozg-technické funkce delSi nez jeden rok,

' Odpisové skupiny jsou uvedeny v § 30 ZDP
12 74kon a danich zigma
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b) budovy, domy a byty nebo nebytové prostory vymejkaéjednotky zviastnim
predpisem,

c) stavby, s vyjimkou..

e) zakladni stado a tazna zita,

f) jiny majetekvymezeny v odstavci 3.

Jinym majetkem se prodely tohoto zakona rozumi:

a) technické zhodnoceni

c) vydaje hrazené najemceriteré podle zvlastnichigdpisi nebo podle deové
evidence tvéi souwtast ocesni hmotného majetku pronajatého formou fiér@ho
pronajmu s naslednou koupi najatého hmotného maglteré v uhrnu se sjednanou

kupni cenou ve smlogwpievysi u movitého majetku hodnotu 40 008 K
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3 ANALYZA PROBLEMU A SOUCASNE SITUACE

3.1 CHARAKTERISTIKA SPOLE'NOSTI

Autojeraby Tomas Novotny

Il Tomas Novotny
AUTOJERABRY

IC: 67601278

Misto podnikani:Bendlova 132/2, 613 00, Brnd’erna Pole

Evidujici ifad: Magistrat niésta Brna

Zivnost (24):

silni¢éni motorova doprava nékladni vnitrostatni a meoidar

nakladani s odpady (vyjma nebezmgch)

- skladovani a zpracovani kovového odpadu a Srotu

- skladovani a zpracovani nekovového odpadu

skladovani zboZi a manipulace s nakladem — margp@anakladem pomoci
jerabu

maloobchod motorovymi vozidly a jejiclipluSenstvim

piipravné prace pro stavby:

- zemni prace a terénni Upravy

- vykopové prace

- praizkumné vrtné préce slouzici k ziskani dgogitich udaj pro dokumentaci
staveb

- odvodiovani stavenisgt

- leSen#ské prace

- technické rekultivace

- bouraci a uklidové prace
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Soukromda firma Autoj@dby TomaS Novotny se kramspecializace na jiz
zmirgné autojédby, wnuje i vykupu a zpracovani kovového odpadu. Provalé
demolini prace a to prostdnictvim demotiniho bagru a s tim spojenou likvidaci
pramyslovych objeki. Zajist'uje také fepravu nadrrnych naklad na specialnim

nizkopodlaznim n&su s maximalni hmotnosti nakladu do 60 tun.
Hlavni sidlo firmy se nachazi v Brnprovozovna pak v Mokré-Horakov, kde
nalezneme autojéby, gepravu i demolici. DalSi pobka firmy se nachazi

v Olomouci, zde se specializuje vyhrédra autojéaby.

Firma Tomas Novotny ma ve své nabidce 5 kvalitaigiojgabi raiznych

znaek, specialni nizkopodlazni n&svNooteboom a demohi bagr znaky VOLVO.
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3.2 PQRIZOVANY MAJETEK

S rostoucimi poZadavky zékaz@iko zajiséni ¢im dal wtSiho rozsahu sluzeb,
samozejm¢ souvisi také rozBdvani sortimentu firmy. Firma se proto rozhodla pro
nakup dalSiho ZzZ#&eni, ktery chce financovat préstinictvim leasingovéhati

avérového produktu.

Pdizovanym majetkem je specialni siini vozidlo ugené k tahu &kych
piivésnych nebo polonesenych &bgch vozidel. Jedna se o t&hGCANIA R124LA
2x1 k jehoz charakteristice patABS, ASR, klimatizace, mechanick&epodovka,
motorova brzda, pérovani vzduch, posilowézeni, nastavitelny volant, vzduchova
sedgka ridice, tachograf, el. okna, el.zrcatka, ¥yland zrcatka, nezavislé topeni,

tempomat.

Pofizovany majetektaha&
Znacka: SCANIA

Typ: R124LA 2x1

Cena bez DPH1 399 000 Kk
DPH (19%) 265810 K
Cena celkem1 664 810 K
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3.3 PRODUKTY VYBRANYCH SPOLENOSTI

Pri vybéru jednotlivych produkt bankovnich instituci a leasingovych
spole&nosti je pro firmu nezbytné, opitsi o nich dostat;né mnozstvi informaci. Je
nutné mit aplné pasddomi o tom, za jakych podminek jsou sgalesti ochotny externi
financovani firn¢ poskytnout. R pocatenim vybiru je tedy vhodné vychazet
piedevSim z dispozic vySe pozadovasstky, prestize jednotlivych organizaci a také
s pihlédnutim Kk jejich dostupnosti pro firmu. Konkrétruz v gipac vybranych

avérovych a leasingovych produkt

Vychéazela jsem 2dhto Udaji:

= poiizovaci cena 1 399 000tez DPH?

» pozadovany G ¢i leasing na 5 let

mesicni splatky

jednordzova mimi@dna splatka max. 20% zifmmvaci ceny majetku bez DPH

3.3.1 VYBRANE UKROVE PRODUKTY

Pri vybéru uwrovych produkit jsem v prvérad prihlizela k vySi G¢rované
¢astky a k vSeobecnym podminkam za které jsou jédédianky ochotny poskytnout

avér. Jedna seipdevsim o:

= vySi urokovych sazeb

» poplatek za zpracovani Zadosti oéav
» poplatky za #zeni U\ru

» poplatek za spravu @Woveho wtu

= dobu splatnosti

» formu a vySi poZzadovaného zagi Uvéru ad.

13 veskerérastky uvadim bez DPH a v této podge pouZiji i pro veskeré vypity. Tato da je pouze
kratkodobym vydajem, ktery se zohiege v ddiovém giznani. Firma Tomas Novotny je platcem DPH.
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VSechny vySe uvedené skétesti jsou obsaZzeny ve mnou vypracovanych
splatkovych planech, které jsou sasti [filoh bakaléské prace.

Na zaklad vySe zmignych skuténosti jsem vybrala tyto instituce a jejich

konkrétni produkty:

= Komerni banka, a.s. Profi ner
= Ceska spdtelna, a.s. Investiéni aver

= GE Money Bank, a.s. Expres Business

Konkrétni Udaje o produktech a podminky kazdé pgeku kuili dostat€éné
piehlednosti uvedeny v dalSi podkapitole. Dale uvadinretek pro uteni vySe anuitni
spléatky.

VySi anuitni splatky jednotlivych éni ur¢im nasledujicim zjsobem

a...vySe splatky
D...vySe G¥ru
I...urokova sazba, p.m.

n...doba splaceni éw v mésicich

_ . KB
Komerni banka, a.s.

Profi Gvér Komerni banky je wten pro tuzemské fyzické osoby podnikatele a

tuzemské pravnické osoby podnikajici na Uzefidské republiky. Jedna se o
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kratkodobyei stredrédoby Uwr, se splatnosti dogp let. Slouzi k financovani @linych
prostedki, provoznich pdeb a financovani hmotného a nehmotného indmiid
majetku. Profi 0¥r se splaci postugn prostednictvim ngsicnich splatek, a to od
meésice, ktery nasleduje po &grpani U¥ru. U ¢astek nad 1 000 000¢Kse pouzivaji
standardni zajiSt'ovaci prostiky, zejména &eni, zastavni pravo k nemovitosti, écv
movitééi k pohledavce. Usr Ize derpat jednorazay postups ¢i opakovas. (22)

od 1 000 000 Kdo 8 000 000 K

= zdarma vyhodnoceni zadosti cééwd 3 do 5 dni

= zarealizaci Usru 0,6% z U¥rovanécastky

» Urokové sazby se stanovuji individuglir nasem fipact 8,3%

*  meésiéni poplatek za spravovanidreveho @tu 600 K pri Gvérovanécastce nad
1 mil.K¢

* Uwr nad 1 milion se dale zafidje napiklad zastavnim pravem k nemovitosti,

k véci movité nebo k pohledavce

L - | ]
CESKAS
SPORITELNA
Ceska sptitelna, a.s.

Investiéni Gver Ceské spiitelny je uken podnikatélm a malym firmam
k financovani jejich investic. iledmétem Owrovani jsou nemovitosti, stavby, stroje a
zarizeni a dalsi. Jedna se &elovy terminovany (& se stanovenym planem splaceni a
cerpani. (18)

= prostednictvim U¥ru Izecerpat az 5 mil. K

= Kk jeho vyizeni stdi pouze pt doklach

= Zadost o U je vyfizena Bhem tydne od jejiho podani a to zdarma
» je zde moznost ogp mesial odlozit splaceni jistiny Gsru

=  meésicni poplatek za vedentiti je 300 K
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= zarealizaci usru 0,5% z (¥rovanécastky

= splaceni U¥ru dle dohodnutého splatkového kalefeda

bl

GE Money Bank, a.s.

Zajistény Expres Businesge urcen pravnickym osobam a fyzickym osobam
podnikateim. Jedna se o flexibilni & urceni pro podnikani. Slouzi néklad
k financovani g rozvoji podnikani, dale pro nakup nového vybavaninvesténiho
majetku a financovani roZéni provozovny. Rednosti G¥ru je vyrazg zkraceny
schvalovaci proces, moznosteéékdykoli prediasreé splatit (je zpoplaténo) ¢i vkladat

mimoradné splatky. Splatky jsouasicni, nengnné. Uwr je zajisén nemovitosti. (19)

= (Owvér az do vysSe 5 000 000cK

» zdarma vyhodnoceni Zadosti c¢édo 1 dne

= zarealizaci usru 0,5% z vySe (ru

» Urokové sazby se stanovuji individugln naSem fipact 9,5%

* mésicné poplatek za vedeni &rového @tu 500 K& pii Gvérovanécéastce nad
1 000 000 kK

* moznost splaceni az 20 let

= (Ower je zajiSEn zastavnim pravem k nemovitosti
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3.3.2 VYBRANE LEASINGOVE PRODUKTY

V piipact leasingu je ot dobré zardrit se @i vybéru spol€nosti a produki na
n¢které skuteénosti, které ovliviuji naslednou vysi vydajvynaloZenych v souvislosti
s leasingovani a za jakych podminek jsou leasingpwéEnosti ochotny nabidnou své

sluzby. Jedn& se'gdevsim o:

*  moznost vydru vySe mimdadné splatky
» poplatky za viizeni 0vru

= vySeradnych splatek

= kupni cena

= atd.

Stejre jako v gipadt Oweru, jsou vSechny Udaje zaneseny ve splatkovych

planech, které jsem vypracovala.

Na zéklad zmiréinych skuténosti jsem vybrala nasledujici leasingové

spoleénosti a jejich produkty:

= S AutolesingCs, a.s.
= UNILEASING, a.s.
= S MORAVA leasing, a.s.

SAutoleasing, a.s. SAUTOLEASING

Je dcéinou spolénostiCeské spiitelny, a.s., ktera je jedinym a stoprocentnim
vlastnikem. S Autoleasing, a.s. je specializovaggsihgova spotmost, poskytujici
sluzby finagniho a operativniho leasingu d@mm, podnikatelskym subjeln,
statnim a neziskovym organizacim i velkym firmara.tdkéclenem stedoevropske

finanéni skupiny Erste Bank Group a jejimi kontaktnimistyijsou: Praha, Brno,
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Ostrava, Hradec Kralové ad. Spaiest je ¢lenem Ceské leasingové a fin&émi
asociace. (21)

Zakladni charakteristiky fin&niho leasingu nakladnich automadiil

= variabilni délka splaceni 12,24,36,48, 68simi

= zpasob splaceni #sicné neboctvrtletne

* moZznost samostatrevolit vySi mimaadné splatky (10% - 60% z fiwovaci
ceny grednmetu leasingu), délku splaceni i vysdistatkové ceny

» poplatek za uzaeni smlouvy — 1% z gzovaci ceny pedn®tu

= dokumenty pdtbné k uzateni smlouvy pro podnikatele: &dnsky piikaz,
Zivnostensky list, kopii da priznani za posledni zdavaci obdobi &. priloh

= povinné rieni u spolénosti Kooperativa, a.s.

niLEASIHG
UNILEASING, a.s. _

Spole&nost UNILEASING,a.s. byla zaloZzena roku 1991 v Kleich a své
zastoupeni ma po cel&ské republice, disponuje 15ti pékami. Od roku 1993 je
UNILEASING aktivnim ¢lenem Asociace leasingovych spaiesti Ceské republiky,
Gcastnikem nebankovniho registru klientskych inforimge od roku 2006.
UNILEASING, a.s. fisobi v oblasti leasingu movitychéai. Ve svém portfoliu ma
zastoupeny vSechny druhy dopravnichi@ppavnich zézeni s vyjimkou letadel, dale
pak Siroké spektrum zdravotnickych, sportovnichndeddskych, strojirenskych,
energetickych a dalSichifzeni a technologickych ceik(20)

= variabilni délka splaceni 24,36,48,6@gi01

= poplatek za uzaeni smlouvy — 1% z gzovaci ceny pedn®tu
= splaceni v CZKi EUR
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= gplatky bud’ nerdinné,¢i zavislé na dohodnuté sazb

= frekvence splaceni pravidelna i nepravidelna (sezdndividualni) respektujici
nerovnondrny prab¢h trzeb klienta

= v ramci pojistnych smluv vy z nékolika pojist'oven

= povinné réeni u spol&nostiCeska pojist'ovna, a.s.

=
S Inorava
S MORAVA Leasing, a.s. Leasing

Spol&nost fisobi nateském trhu jiz Sestnact let. Nabidka leasingovycheb
na pdizeni stroj a technologii, dopravni techniky i nemovitosti¢gupe gredevsim do
financovani sluzeb soukromého sektoru, &aistvi, stavebnictvi a strojirenstvi.
Spol&nost nabizi svym klieitn Siroké spektrum leasingovych sluzeb. Klienti moho
vyuzivat nerovnorrnych splatek, zvySené prodejni ceny na konci ihegpsia také

kombinovanych vyhod v ramci spoluprace s dodavatetintta leasingu. (23)

= doba trvani leasingu 36, 48, 60, 7231

= obvykla vySe akontace 20-60%

» individualni posouzeni podminek

= 0,5% poplatek za uz&sni leasingové smlouvy

= v réamci pojistnych smluv vy z nékolika pojist'oven

= v naSem fipadt povinné rdeni uCeska pojistiovna, a.s.
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3.3.3 REHLED PODMIMEK JEDNOTLIVYCH FINASNICH OBCHOD

UVERY

CS, as. KB, a.s. GE Money, a.s.
Doba splatnosti (v m ésicich) 60 60 60
Roéni Urokova sazba ( p.a.) 7,5% 8,3% 9,5%
Zpusob splaceni més. més. més.
Zpracovani zadosti o av ér (K¢) zdarma zdarma zdarma
> VysSe drok & (Ké) 282 233 315 233 364 069
Poplatek za vedeni G ¢tu (K ¢) 300 600 500
Poskytnuti Gv éru (K ¢) 6 995 (0,5%) 8 394(0,6%) 6 995 (0,5%)
> Splatek bez poplatk @ (K¢) 1681 980 1714 260 1763 040

Tab. ¢. 6: Prehled uvérovych podminek jednotlivych spole¢nosti

LEASINGY

UNILEASING S Morava Leasing CS
Doba splatnosti (m és.) 60 60 60
Mim. spl. bez poj. a DPH (20%) 279 800 279 800 279 800
Radna m és. splatka bez DPH bez
poj. 24 113 25 465 24 461
Poplatky 16 648 6 995 16 648
Povinné ru ceni zahrnuto zahrnuto zahrnuto
KC' bez DPH 1 000 1000 3500
Radné splatka s poj. bez DPH 25 229 26 965 29 063

Tab. ¢. 7: Prehled leasingovych podminek jednotlivych spole¢nosti

1 Kupni cena
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3.4 METODA DISKONTOVANYCH VYDAJY NA LEASING A UVER

Metoda sestava z#yr po solg jdoucich krok (9):

» Kvantifikujeme vydaje, které snizime ond&ou Usporu, vzniklé v souvislosti
s leasingem

= Kvantifikujeme vydaje, které snizime o vliv danzniklé v souvislosti s t&rem

» Diskontujeme zji&né vydaje spojené s leasingem arém na so&asnou

hodnotu, nutnost vyuzit stejné diskontni sazby
3.4.1 KVANTIFIKACE VYDAJ
Kvantifikace vydaj vzniklych v souvislosti s énem:

Mezi vydaje vzniklé v souvislosti s &em miZzeme zeadit platbu Grok a
poplatki vzniklych v souvislosti s uz&enim u¥roveho obchodu a vedenimdaigvého
Uc¢tu. Zahrnout Ize také vydaje, které byly vynaloZeaypojiséni motorového vozidla.
Vydaje v souvislosti s évem :

= Uroky
= pojisténi motorového vozidla
= poplatky
Kvantifikace vydaij vzniklych v souvislosti s leasingem:

V prvnim ngsici leasingového financovani dochazi k uhrazenmaréadné

splatky, popipact ostatnich poplatk souvisejicich, nasleduji jednotlivaédné splatky

jejichz sowgasti je zpravidla poji8hi vozidla a v poslednim ¢&gici dojde take

k uhrazeni kupni ceny majetku.
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Vydaje v souvislosti s leasingem :

* mimoFadna leasingova splatka
= poplatky
= Kkupni cena

= jadné splatky
3.4.2 VYCISLENI DAVOVE USPORY
Danova Uspora wuje, jak velkoucéastku uSéfme tim, Ze si nweme od
zdanitelnych vynas ode&ist daiové uznatelné vydaje. VySi davé uspory ziskam
vynasobenim veskerych DU¥sazbou pro vypeet dar dle zakona 586/1992 SB, o
danich z gijmu, ve zréni p.p. Pro rok 2008 budu uvaZzovat stavajici saktera je
21%. P@itam se sazbou v desetinném tvaru 0,21.

DANOVA USPORA = DUV * sazba dafe pijmu 21%

DUV souvisejici s Gérem:

» Uroky
= odpisy
= poplatky

= pojiseni vozidld®

Aby byla vypovidaci schopnost vyskedio nejgiesrgjsi, v gripadt vydaji na
avér musime uvazovat i zakonné pgjist vozidla, které na rozdil od leasingu neni
souwasti splatek. Rozhodla jsem se pro p&jistvozidla u spolénosti Triglav. Ri

vypoctech uvadim zakladni &ai sazbu povinného &ani bez uvazovaniiipadnych

'° Danové uznatelné vydaje
'° pojiseni vozidla u spokenosti Triglav. Ri vypostech uvadim zakladni sazbu povinnéheeni bez
uvaZovani bonusza bezeSkodni pibéh, které mohou v fibéhu pojisSéni vozidla,castky plateb snizovat
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slevovych bonus za bezSkodni fibéh, které mohowéstku povinného feni postupé

snizovat.

Majetek spada do druhé odpisové skypudiz bude odpisovan 5 let a to

zrychlenym odpisovanimntakto:

Rok Odpis (K &) ZC (Ké)
2008 279 800 1119 200
2009 447 680 671 520
2010 335 760 335 760
2011 223 840 111 920
2012 111 920 0

Tab. ¢. 8: Zrychlené odpisy majetku dle ZDP

DUV souvisejici s leasingem:

= Jasové rozliseni @sicnich splatek’
= jadné splatky

= kupni cena

3.4.3 DISKONTOVANI VYDAINA SOUWASNOU HODNOTU

Diskontovani vydajspojenych s leasingem adiem na sotasnou hodnotu

budu provaét prostednictvim odursitele,

1
[@+i)
feeeen. diskontni sazba v p.m.

n...... pcet jiz prokEhlych obdobi, misicné

17 Ziskam tak, ze MLS vydim paitem n¥siai trvani leasingu, 60 &siai.
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Pro spravnou vypovidaci schopnostivdgpata, je nutné pouzit vzdy stejnou
diskontni sazbukterou jsem stanovila s ohledem nad&mnou hodnotu sdredobych
statnich dluhopis a t04,5% p.a.,tzn. 0,375% p.mFP¥i prevadni daiové uspory na
souwasnou hodnotu, budu pro kazdy rok uvaZovat adigle, ktery odpovida 1. dubnu
roku nasledujiciho a to Zidodu data podani davého piznani. Pokud by firma
vyuZzila pro podani davého piznani sluzeb deového poradce, potom by odditel

odpovidal az 1¢ervenci.

B stanovenicisté sodasné hodnoty jednotlivych leasingovych asmwvych

obchodi budu postupovat nasledujicimizpbem:

SH vydaji = mési¢ni vydaje * odurditel
SH daiové uspory = réni dariova Uspora * odurdéitel
CSH vydaji =Y SH vydaji - > SH daiovych tspor

Tim ziskamtistou sodasnou hodnotu vydajjednotlivych finagnich obchod,

prostednictvim niZ budu schopna posoudit, ktery z natyiae produki je z finargniho

hlediska pro firmu nejvyhodijsi a ma zarovenejnizsi tok pe¢znich prostedki.
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3.4.3VYSLEDKY METODY DISKONTOVANYCH VYDAJA LEASING A U¥R

VySe uvedené postupy jsem aplikovala na jedrtlimartni obchody, ke
kterym mi poskytly propozice a informace poky jednotlivych spolénosti, a ziskala
tak cisté sodasné hodnoty vydaj Veskeré vyp&ty jsem provada v programu MS
Excel, kde jsem si vytwtla odpovidajici tabulky, do kterych jsem vzdy zslaevychozi

informace o jednotlivych produktech, dale takéehjedny kalendavydaj. Treti

tabulka se orientuje pouze nacigleni daové Uspory. Po ievedeni vysledk na

souwasnou hodnotu, jsem nasleédrdarrg urcila prislusnycisty pergzni tok.

Vysledky metody diskontovanych vyidag leasing a Gar:

Uvér

SH vydaj & na Gv ér

SH danové uspory

Cisty pen éZni tok

Ceska spo Atelna 1904 457 399 205 1 505 252
Komer éni banka 1 950 804 408 785 1524019
GE Money Bank 1987 648 416 547 1571101

Tab. ¢. 9 : Pfehled ¢istych penéznich tokd v souvislosti s Gvérem

Leasing SH vydaj & leasingu SH danové uspory Cisty pen éZni tok
UNILEASING 1 655 530 326 390 1329 140
S MORAVA Leasing 1739 340 345 333 1 394 007
S Autoleasing 1863 942 368 635 1 495 307

Tab. ¢. 10 : Prehled Cistych penéZnich tokd v souvislosti s leasingem

Konkrétni ¢astky jednotlivych vyddj vynaloZzenych v fislusnych letech a

piislusnych misicich a veSkeré ostatdiselné hodnoty jsem uvedla ¥igusSnych
platebnich kalendé&h a gehlednych tabulkdch, které jsou &ésti iloh bakald&ské

prace.
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4 VLASTNI NAVRHY KONKRETNIHO RESENI

4.1 HODNOCENI VYSTURY

Vystupy mé bakaigké prace tvid cisté sodasné hodnoty Sesti vybranych
avérovych a leasingovych produkt které nabizeji bankovni instituce a leasingové
spole&nosti naceském trhu. Mym cilem bylo najit mezi nimi p&atakovy produkt,
ktery by nejvice vyhovoval firshTomas Novotny a jejimu zamu. Za uziti dynamickeé
Metody diskontovanych vydajna leasing a @, ktera slouzi ke stanoveni efektivnosti
planované investice zagvedeni budoucich vydana sodasnou hodnotu, jsem pomoci
vypocta dosggla k tomu, Ze nejnizséistd sodasna hodnota vznikéiipfinancovani
prostednictvim spolénosti UNILEASING, a.s. Tento produkt se tedy stal pro firmu
optimalnim a nejménby zatizil jeji finakni stabilitu.

Platebni kalendé&, pehled daove uznatelnych vydé a zmigné vysSe
sowasnych hodnotistého pe#zniho toku, jsou fehled uvedeny v filohach mé

bakal&ské prace.

V tabulce uvadim vyskistych pe®znich toki jednotlivych leasingovych a

avérovych produki.

UNILEASING

S MORAVA

S Autoleasing

'

CS

KB

GE Money

1329 140 K¢

1394 007 Ké

1495 307 Ké

1505 252 K¢

1524 019 K¢é

1571101 Ké

Tab. ¢. 11: Prehled ¢istych penéznich tokd

Na druhém misgt se jako nejvyhodf)Si ukazal leasing od spdal@osti
S MORAVA Leasing, a.s.ktery ale zaostdva za UNILEASINGEM, a.s. o vic& ne
60 000 K. Je to zpisobeno nizkymi splatkami ipads UNILEASINGU a zejména

pak nizkymi platbami za povinnédeni sjednané Geské poijistiovny.
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Cista sodasna hodnota Wifpad financovani progednictvim$S Autoleasingu,
a.s je jiz podstats vysSi. Razantni rozdil ve vy8astek byl zpsoben vy3$Si sumou
uhrazenou v fipad povinného rageni od pojiSt'ovny Kooperativa. Zatimco kigac
UNILEASINGU,a.s. je vySe povinneho ¢eni 1116 K, mésicni platba v pipact

S Autoleasingu je 4 602K Coz se projevilo v kogeaych vypdtech.
Stejre jako vySe platby povinného deni ovlivnila finagni vyhodnost a

nevyhodnost jednotlivych leasiigtak i v gipad uwvérovych obchod byla dilezitym
faktorem ve vztahu k vy&SH'®.

Prehled ¢istych pen éznich tok d

GE Money 1600000

777777777777777777777777777777777777777777777777777 1550000
7777777777777777777777777777777777777777777777777 1500000
S MORAVA 1450000
—————————————————————————————————————————————— ---- 1400000
U,N'LEA,SWG ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, —___ 1350000
1300000

1250000

1200000

Graf ¢. 6 : Prehled ¢istych penéznich tokd

Vysledky uwrovych obchod jsou tedy taktéZz ovlivny predevsSim rozdilnou
vySi zédkonného poji&hi, které je standardnzahrnuto ve vydajich. tBhled ¥chto
vydaji je obsazen ve splatkovém planu kazdé spoisti. Na rozdil od leasingu, kde
pojisStni sjednava konkrétni leasingova sgalest a vysSe plateb je tak podstatnzsi,
si v pripact Owéru na majetek, pojistujemeéw sami. Jistou kompenzaci jsou ale
slevové bonusy vifpack bezSkodného pbehu, prostednictvim nichZz secastka
z&konného pojighi podstatt sniZzuje. Tato vyhoda se vipad leasingu uplatnit neda.
VySe povinného rkeni se tedy liSi nejen jeho vySi v rdmci jednotiivypojiSt'oven, ale
v pripact leasingu, kde je pojistné zahrnutdadnych splatkach se jevi jako vyrézn

mére finanéné narané.

18 Cista sodasna hodnota

54



Jelikoz jsem slevové bonusy neuvazoval&stka povinného teni na tah&a
zastala po celou dobu ve stejné vysi a to 70 2386 Keroveé obchody se tak projevily

jako velice nevyhodné. Nejnizsi fin&ani tok je spojen s vem Ceské spiitelny.

Dalsimi faktory, které ovliuji vy3i CPT'® jsou zaplacené uroky a poplatky
v pripadt Uveéru a vyseradnych splatek a poplatky pripadt leasingu. Jejich hodnoty

jsou ot uvedeny ve splatkovych planech meglghami mé bakal&keé prace.

4.2 NAVRH VLASTNIHO RESENI

P¥i navrhu vlastnihgeSeni se budtidit hned rkolika kritérii. V prvéiac se
zametim na srovnani pouze fin&amich parameftr. Jak jiz bylofe¢eno vyse, nejnizsi
¢istou sowasnou hodnotu investice pro firmu Tom&$S Novotny prédukt od
spole&nosti UNILEASING, a.s.,jehoz¢isty perézni tok jel 329 140 K.

Kromé finantnich parameftr existuje takéfada dalSich aspekt které mohou
ovlivnit rozhodovaci proces firmy o #pobu financovani investice a je jen na ni, kterou
variantu upednostni. Je tedy dobré nahlizet na cely procdsalgto a tak objektivei

vyhodnotit, kterou formu financovani byeha firma ugednostnit.

V piipadt OGwerovani se majetek stava rovnou &bsti obchodniho majetku
firmy, kterd s nim riZze zachazet dle svého uvazeni. DalSi vyhodou jé taéiZznost

uplatreni daioveé uspory nejen ze zaplacenych drak U\r, ale také z odpis

Nevyhodou, kterd sefipavérovani hlave vyssichcastek niize vyskytnout, je
zajiseni 0wru, nefastji se jedna o zajighi nemovitosti. S poskytnutim ém je také
spojena velkd administrativni nérmst. Banky vyzaduji velké mnozstvi Gilap
dokument.

19 Cisty perézni tok
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V pripact leasingu je nespornou vyhodou to, Ze néklady ri&z@oi investice
nejsou pimo zachyceny v rozvaze, tudiz nedochazi ke zvysioradluzenosti firmy.
Dale miZze spolénost dlouhodoby majetek fimeny formou finatniho leasingu
vyuzivat bez vynaloZeni velkého mnoZstvi fitich prostedka. Atraktivnost leasingu

umoaiuje také vyrazé kratSi a administrativnmeérg narany schvalovaci proces.

Velkou nevyhodou leasingovani je vSak skotest, Ze majetek po celou dobu
nadjmu nalezi pronajimateli, tedy leasingové spudsti. Bez jejiho souhlasu nejsou
povoleny jakékoli zasahy na vozidle a smlouvu nelzgprosté #Sin¢ piipad za
Zadnych okolnosti vypadet.. V nékterych gipadt, mize dojit az ke ztrétinvestice, a

to tehdy, Ze dojde k Upadku leasingové spubsti.
Pokud tedy budu hodnotit efektivnost investice zou finagniho hlediska,

firm¢ Tomas Novotny bych dopatila variantu, ktera vysla s nejniz8stou sodasnou
hodnotou -UNILEASING, a.s.
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ZAVER

V zawru mé prace se pokusim zhodnotit gpinjednotlivych ditich cili a

hlavniho cile, ktery jsem si nacgku stanovila.

Hlavnim cilem bylo vybrat pro firmu TomaS Novotwpnodny produkt pro
externi financovani dlouhodobého majetku. ¢l cilem pak bylo najit vhodné
instituce a hlavé takové produkty, které nabizeji ty nejvheghn podminky pro zasr
firmy. Na zaklad provedenych vyptu jsem jako optimalni variantu zvolila finémi

e

Cisty perézni tok investice.

Postup jsem splnila také dil cile své bakalgké prace. S vyuzitim
teoretickych poznatk cerpanych z odpovidajici literatury, jsem charakterala
mozné zjsoby financovani podniku v SirSim zéb a konkrétd jsem se jiz zagfila na
financovani prosednictvim leasingu a bankovniho &w. Svou pozornost jsem
vénovala také metodam srovnani leasingu a bankoviniéra a neopomenula jsem ani
daiové aspekty obou variant.éWovala jsem se i historii a vyvoji leasingu agiwv
v Ceské republice.

V praktické rovik své prace, jsem se zafila na firmu, jeji strdnou
charakteristiku a p@zovany majetek. Uvadim zde také informace o pkeetth
¢eskych bankovnich a leasingovych spotesti, které byly zasadni pro mou dalSi praci.
Obecné informace o produktech jsoéZte dostupné na domovskych internetovych
strankach jednotlivych UstAva spolénosti, konkrétni potom na pall@ch i

telefonicky.

Aplikace metody diskontovanych vydapa leasing a & byla sice poetns

viN s

¢ehoz jsem mohla uskuteit kone&né srovnaniistych sodasnych hodnot investic a

stanovit tak optimalni variantu.
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Prostednictvim pedeSlého postupu jsem tedy é&m doSla k zasru, a tim také
splnila stanoveny hlavni cil, Ze produkt, kteryje firmu Tomas Novotny z fin&niho
hlediska nejvyhod¥Si je finaréni leasing spoléostiUNILEASING, a.s.

Ma bakaléska prace tedy slouzi jako podklad pro rozhodovdhivybéru
financovani dlouhodobého movitého majetku a je mtto ohledu pro firmu Tomas
Novotny ginosem.
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PRILOHA C. 1
UNILEASING, a.s.

Doba splatnosti (m és.) 60
Mim. spl. bez poj. a DPH (20%) 279 800
Radna m és. splatka bez DPH bez poj. 24113
Poplatky 16 648
Povinné ru ceni zahrnuto, Ceské pojist'ovna
KC?® bez DPH 1 000
Radna splatka s poj. bez DPH 25 229
Casové )
rozliSeni R&dna Oduro cite
Datum MLS MLS splatka KC 2 Vydaja | SHvydaj a I
VI1.08 279800 4663,33 25 229 321677 321 677 1
VI11.08 4663,33 25 229 25 229 25135 0,99626
1X.08 4663,33 25 229 25 229 25041 0,99254
X.08 4663,33 25 229 25 229 24 947 0,98883
X1.08 4663,33 25 229 25 229 24 854 0,98514
XI11.08 4663,33 25 229 25 229 24 761 0,98146
1.09 4663,33 25 229 25 229 24 669 0,97779
11.09 4663,33 25 229 25 229 24 577 0,97414
111.09 4663,33 25 229 25 229 24 485 0,9705
IV.09 4663,33 25 229 25 229 24 393 0,96687
V.09 4663,33 25 229 25 229 24 302 0,96326
VI.09 4663,33 25 229 25 229 24 211 0,95966
VI1.09 4663,33 25 229 25 229 24 121 0,95608
VI11.09 4663,33 25 229 25 229 24 031 0,95251
1X.09 4663,33 25 229 25 229 23941 0,94895
X.09 4663,33 25 229 25 229 23 851 0,9454
X1.09 4663,33 25 229 25 229 23762 0,94187
XI11.09 4663,33 25 229 25 229 23674 0,93835
1.10 4663,33 25 229 25 229 23 585 0,93485
11.10 4663,33 25 229 25 229 23 497 0,93135
111.10 4663,33 25 229 25 229 23 409 0,92787
IV.10 4663,33 25 229 25 229 23 322 0,92441
V.10 4663,33 25 229 25 229 23 235 0,92095
VI.10 4663,33 25 229 25 229 23148 0,91751
VII.10 4663,33 25 229 25 229 23 062 0,91409
VII1.10 4663,33 25 229 25 229 22 975 0,91067
1X.10 4663,33 25 229 25 229 22 890 0,90727
X.10 4663,33 25 229 25 229 22 804 0,90388
XI.10 4663,33 25 229 25 229 22719 0,9005
XI1.10 4663,33 25 229 25 229 22 634 0,89714
.11 4663,33 25 229 25 229 22 549 0,89379

20 Kupni cena
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.11 4663,33 25 229 25 229 22 465 0,89045
.11 4663,33 25229 25229 22 381 0,88712
V.11 4663,33 25229 25229 22 298 0,88381
V.11 4663,33 25 229 25 229 22 214 0,8805
VI.11 4663,33 25 229 25 229 22 131 0,87721
VII.11 4663,33 25229 25229 22 049 0,87394
VIII.11 4663,33 25229 25229 21 966 0,87067
IX.11 4663,33 25 229 25 229 21 884 0,86742
X.11 4663,33 25 229 25 229 21 802 0,86418
XI1.11 4663,33 25 229 25 229 21721 0,86095
XI.11 4663,33 25229 25229 21 640 0,85773
1.12 4663,33 25229 25229 21 559 0,85453
11.12 4663,33 25 229 25 229 21 478 0,85134
111.12 4663,33 25 229 25 229 21 398 0,84816
V.12 4663,33 25229 25 229 21318 0,84499
V.12 4663,33 25229 25229 21239 0,84183
VI.12 4663,33 25 229 25 229 21159 0,83868
VII.12 4663,33 25 229 25 229 21 080 0,83555
VIII.12 4663,33 25 229 25 229 21 001 0,83243
IX.12 4663,33 25229 25 229 20923 0,82932
X.12 4663,33 25229 25229 20 845 0,82622
XI1.12 4663,33 25 229 25 229 20 767 0,82313
XIl.12 4663,33 25 229 25 229 20 689 0,82006
1.13 4663,33 25229 25229 20612 0,817
11.13 4663,33 25229 25229 20471 0,81139
111.13 4663,33 25 229 25 229 20 463 0,81109
V.13 4663,33 25 229 25 229 20 382 0,80787
V.13 4663,33 25229 25229 20 306 0,80485
VI.13 4663,33 25229 25229 20 230 0,80185
VII.13 0 0 1 000 1000 799 0,79885
T X 279800 | 1513740 | 1000 |1811188 | 1655530 X
Darnova SH dan.
Rok DUN Sazby dan é Uspora Uspory Oduro citel
2008 179 354 21% 37 664 36 416 0,96687
2009 358 708 21% 75 329 69 635 0,92441
2010 358 708 21% 75 329 66 577 0,88381
2011 358 708 21% 75 329 63 652 0,84499
2012 358 708 21% 75 329 60 856 0,80787
2013 180 354 21% 37 874 29 254 0,77239
z 1794 540 X 376 854 326 390 X

CISTY PENEZNI TOK = 1 655 530 - 326 390 = 1 329 140
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S MORAVA Leasing, a.s.

PRILOHA C. 2

Doba splatnosti (m és.) 60
Mim. spl. bez poj. a DPH (20%) 279 800
Radna m és. splatka bez DPH bez poj. 25 465
Poplatky 6 995
Povinné ru ceni zahrnuto, Ceské pojist'ovna
KC?' bez DPH 1 000
Radna splatka s poj. bez DPH 26 965
Casové )
rozliseni R&dna Oduro cite
Datum MLS MLS splatka KC 2 Vydajd | SH vydaj d I
VI1.08 279800 4663,33 26 965 313 760 313 760 1
VI11.08 4663,33 26 965 26 965 26 864 0,99626
1X.08 4663,33 26 965 26 965 26 764 0,99254
X.08 4663,33 26 965 26 965 26 664 0,98883
X1.08 4663,33 26 965 26 965 26 564 0,98514
XI11.08 4663,33 26 965 26 965 26 465 0,98146
1.09 4663,33 26 965 26 965 26 366 0,97779
11.09 4663,33 26 965 26 965 26 268 0,97414
111.09 4663,33 26 965 26 965 26 170 0,9705
IV.09 4663,33 26 965 26 965 26 072 0,96687
V.09 4663,33 26 965 26 965 25974 0,96326
VI.09 4663,33 26 965 26 965 25 877 0,95966
VI1.09 4663,33 26 965 26 965 25 781 0,95608
VI11.09 4663,33 26 965 26 965 25 684 0,95251
1X.09 4663,33 26 965 26 965 25 588 0,94895
X.09 4663,33 26 965 26 965 25493 0,9454
X1.09 4663,33 26 965 26 965 25 398 0,94187
XI11.09 4663,33 26 965 26 965 25 303 0,93835
1.10 4663,33 26 965 26 965 25 208 0,93485
11.10 4663,33 26 965 26 965 25114 0,93135
111.10 4663,33 26 965 26 965 25 020 0,92787
IV.10 4663,33 26 965 26 965 24 927 0,92441
V.10 4663,33 26 965 26 965 24 833 0,92095
VI.10 4663,33 26 965 26 965 24741 0,91751
VII.10 4663,33 26 965 26 965 24 648 0,91409
VII1.10 4663,33 26 965 26 965 24 556 0,91067
1X.10 4663,33 26 965 26 965 24 465 0,90727
X.10 4663,33 26 965 26 965 24 373 0,90388
XI.10 4663,33 26 965 26 965 24 282 0,9005
XI1.10 4663,33 26 965 26 965 24 191 0,89714
.11 4663,33 26 965 26 965 24 101 0,89379
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.11 4663,33 26 965 26 965 24 011 0,89045
.11 4663,33 26 965 26 965 23921 0,88712
V.11 4663,33 26 965 26 965 23 832 0,88381
V.11 4663,33 26 965 26 965 23743 0,8805
VI.11 4663,33 26 965 26 965 23 654 0,87721
VII.11 4663,33 26 965 26 965 23 566 0,87394
VIII.11 4663,33 26 965 26 965 23 478 0,87067
IX.11 4663,33 26 965 26 965 23 390 0,86742
X.11 4663,33 26 965 26 965 23 303 0,86418
XI1.11 4663,33 26 965 26 965 23 216 0,86095
XI.11 4663,33 26 965 26 965 23129 0,85773
1.12 4663,33 26 965 26 965 23 042 0,85453
11.12 4663,33 26 965 26 965 22 956 0,85134
111.12 4663,33 26 965 26 965 22 871 0,84816
V.12 4663,33 26 965 26 965 22 785 0,84499
V.12 4663,33 26 965 26 965 22 700 0,84183
VI.12 4663,33 26 965 26 965 22 615 0,83868
VII.12 4663,33 26 965 26 965 22 531 0,83555
VIII.12 4663,33 26 965 26 965 22 446 0,83243
IX.12 4663,33 26 965 26 965 22 363 0,82932
X.12 4663,33 26 965 26 965 22 279 0,82622
XI1.12 4663,33 26 965 26 965 22 196 0,82313
XIl.12 4663,33 26 965 26 965 22113 0,82006
1.13 4663,33 26 965 26 965 22 030 0,817
11.13 4663,33 26 965 26 965 21 879 0,81139
111.13 4663,33 26 965 26 965 21871 0,81109
V.13 4663,33 26 965 26 965 21784 0,80787
V.13 4663,33 26 965 26 965 21703 0,80485
VI.13 4663,33 26 965 26 965 21622 0,80185
VII.13 0 0 1 000 1 000 799 0,79885
z 279800 | 1617900 1 000 1905695 | 1739 340 X
Darova SH dan.
Rok DUN Sazby dan é Uspora Uspory QOduro citel
2008 189 770 21% 39 852 38 532 0,96687
2009 379 540 21% 79 703 73 678 0,92441
2010 379 540 21% 79 703 70 442 0,88381
2011 379 540 21% 79 703 67 348 0,84499
2012 379 540 21% 79 703 64 390 0,80787
2013 190 770 21% 40 062 30 943 0,77239
z 1 898 700 X 398 726 345 333 X
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PRILOHA C. 3

S Autoleasing, a.s.

Doba splatnosti (m és.) 60
Mim. spl. bez poj. a DPH (20%) 279 800
Radna m és. splatka bez DPH bez poj. 24 461
Poplatky 16 648
Povinné ru ceni zahrnuto, Kooperativa
KC?* bez DPH 3500
Radna splatka s poj. bez DPH 29 063
Casové i
rozliSeni R&dna Oduro cite
Datum MLS MLS splatka KC 2 Vydaju | SH vydaj d I
VI1.08 279800 4663,33 29 063 325511 325511 1
VI11.08 4663,33 29 063 29 063 28 954 0,99626
1X.08 4663,33 29 063 29 063 28 846 0,99254
X.08 4663,33 29 063 29 063 28 738 0,98883
X1.08 4663,33 29 063 29 063 28 631 0,98514
XI11.08 4663,33 29 063 29 063 28 524 0,98146
1.09 4663,33 29 063 29 063 28 418 0,97779
11.09 4663,33 29 063 29 063 28 311 0,97414
111.09 4663,33 29 063 29 063 28 206 0,9705
IV.09 4663,33 29 063 29 063 28 100 0,96687
V.09 4663,33 29 063 29 063 27 995 0,96326
VI.09 4663,33 29 063 29 063 27 891 0,95966
VI1.09 4663,33 29 063 29 063 27 787 0,95608
VI11.09 4663,33 29 063 29 063 27 683 0,95251
1X.09 4663,33 29 063 29 063 27 579 0,94895
X.09 4663,33 29 063 29 063 27 476 0,9454
X1.09 4663,33 29 063 29 063 27 374 0,94187
XI11.09 4663,33 29 063 29 063 27 271 0,93835
1.10 4663,33 29 063 29 063 27 170 0,93485
11.10 4663,33 29 063 29 063 27 068 0,93135
111.10 4663,33 29 063 29 063 26 967 0,92787
IV.10 4663,33 29 063 29 063 26 866 0,92441
V.10 4663,33 29 063 29 063 26 766 0,92095
VI.10 4663,33 29 063 29 063 26 666 0,91751
VII.10 4663,33 29 063 29 063 26 566 0,91409
VII1.10 4663,33 29 063 29 063 26 467 0,91067
1X.10 4663,33 29 063 29 063 26 368 0,90727
X.10 4663,33 29 063 29 063 26 269 0,90388
XI.10 4663,33 29 063 29 063 26171 0,9005
XI1.10 4663,33 29 063 29 063 26 074 0,89714
.11 4663,33 29 063 29 063 25 976 0,89379
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.11 4663,33 29 063 29 063 25 879 0,89045
.11 4663,33 29 063 29 063 25782 0,88712
V.11 4663,33 29 063 29 063 25 686 0,88381
V.11 4663,33 29 063 29 063 25 590 0,8805
VI.11 4663,33 29 063 29 063 25494 0,87721
VII.11 4663,33 29 063 29 063 25 399 0,87394
VIII.11 4663,33 29 063 29 063 25 304 0,87067
IX.11 4663,33 29 063 29 063 25210 0,86742
X.11 4663,33 29 063 29 063 25116 0,86418
XI1.11 4663,33 29 063 29 063 25022 0,86095
XI.11 4663,33 29 063 29 063 24 928 0,85773
1.12 4663,33 29 063 29 063 24 835 0,85453
11.12 4663,33 29 063 29 063 24 742 0,85134
111.12 4663,33 29 063 29 063 24 650 0,84816
V.12 4663,33 29 063 29 063 24 558 0,84499
V.12 4663,33 29 063 29 063 24 466 0,84183
VI.12 4663,33 29 063 29 063 24 375 0,83868
VII.12 4663,33 29 063 29 063 24 284 0,83555
VIII.12 4663,33 29 063 29 063 24 193 0,83243
IX.12 4663,33 29 063 29 063 24 103 0,82932
X.12 4663,33 29 063 29 063 24 012 0,82622
XI1.12 4663,33 29 063 29 063 23923 0,82313
XIl.12 4663,33 29 063 29 063 23 833 0,82006
1.13 4663,33 29 063 29 063 23 744 0,817
11.13 4663,33 29 063 29 063 23581 0,81139
111.13 4663,33 29 063 29 063 23573 0,81109
V.13 4663,33 29 063 29 063 23479 0,80787
V.13 4663,33 29 063 29 063 23 391 0,80485
VI.13 4663,33 29 063 29 063 23 304 0,80185
VII.13 0 0 3500 3500 2 796 0,79885
T X 279800 | 1743780 | 3500 |2043728 | 1863942 X
Darnova SH dan.
Rok DUN Sazby dan é Uspora Uspory Oduro citel
2008 202 356 21% 42 495 41 087 0,96687
2009 404 716 21% 84 990 78 566 0,92441
2010 404 716 21% 84 990 75 115 0,88381
2011 404 716 21% 84 990 71816 0,84499
2012 404 716 21% 84 990 68 661 0,80787
2013 205 856 21% 43 230 33 390 0,77239
z 2 027 076 X 425 685 368 635 X

CISTY PENEZNI TOK = 1 863 942 — 368 635 = 1 495 307
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PRILOHA C. 4

Ceska sptitelna, a.s.

Doba splatnosti (v m ésicich) 60
Ro¢ni Urokova sazba (p.a.) 7,5%
Zpusob splaceni mes.
Zpracovani zadosti o av ér (K¢) zdarma
> VySe urok g (K¢é) 282 980
Poplatek za vedeni G ¢tu (K é/més.) 300
Poskytnuti tv éru (K €) 6 995
> Splatek bez poplatk & (K¢) 1681 980
Povinné pojiSt éni ro ¢né u Triglav, a.s. 70 236
Mési eni ) ) Stav SH
Datum splatka Urok Umor Gv éru Poplatky | Pojist éni | ¥ Vydajd | vydaja
VI1.08 0 0 0 1399000| 6995 70 236 77 231 77 231
VI111.08 28 033 8 744 19289 |[1379711 300 28 333 28 227
1X.08 28 033 8 623 19410 |1 360301 300 28 333 28 122
X.08 28 033 8 502 19531 [1340770 300 28 333 28 017
X1.08 28 033 8 380 19653 |1321117 300 28 333 27 912
XI11.08 28 033 8 257 19776 1301341 300 28 333 27 808
1.09 28 033 8133 19900 [1281441 300 28 333 27 704
11.09 28 033 8 009 20024 |1261417 300 28 333 27 600
111.09 28 033 7884 20149 |1 241268 300 28 333 27 497
V.09 28 033 7758 20275 [1220993 300 28 333 27 394
V.09 28 033 7631 20402 [1200591 300 28 333 27 292
VI.09 28 033 7 504 20529 |1 180062 300 28 333 27 190
VI1.09 28 033 7 375 20658 |1 159404 300 70 236 98 569 94 240
VI11.09 28 033 7247 20786 |1138618 300 28 333 26 987
1X.09 28 033 7116 20917 [1117701 300 28 333 26 887
X.09 28 033 6 986 21047 [1096 654 300 28 333 26 786
X1.09 28 033 6 854 21179 [1075475 300 28 333 26 686
XI1.09 28 033 6722 21311 |1054 164 300 28 333 26 586
1.10 28 033 6 586 21447 1032717 300 28 333 26 487
11.10 28 033 6 454 21579 [1011138 300 28 333 26 388
111.10 28 033 6 320 21713 989 425 300 28 333 26 289
V.10 28 033 6184 21 849 967 576 300 28 333 26 191
V.10 28 033 6 047 21 986 945 590 300 28 333 26 093
VI.10 28 033 5910 22123 923 467 300 28 333 25 996
VII.10 28 033 5772 22 261 901 206 300 70 236 98 569 90 101
VIII.10 28 033 5633 22 400 878 806 300 28 333 25 802
IX.10 28 033 5493 22 540 856 266 300 28 333 25 706
X.10 28 033 5 352 22 681 833 585 300 28 333 25610
X1.10 28 033 5210 22 823 810 762 300 28 333 25514
XI.10 28 033 5 067 22 966 787 796 300 28 333 25419
.11 28 033 4924 23109 764 687 300 28 333 25 324
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.11 28 033 4779 23254 | 741433 300 28333 | 25229
.11 28 033 4634 23399 | 718034 300 28333 | 25135
V.11 28 033 4488 23545 | 694 489 300 28333 | 25041
V.11 28 033 4341 23692 | 670 797 300 28333 | 24947
VI.11 28 033 4192 23841 | 646 956 300 28333 | 24854
VIIL.11 28 033 4043 23998 | 622 966 300 70236 | 98569 | 86143
VIl.11 | 28033 3894 24139 | 598 827 300 28333 | 24669
IX.11 28 033 3743 24290 | 574537 300 28333 | 24577
X.11 28 033 3591 24 442 | 550 095 300 28333 | 24485
X1.11 28 033 3438 24595 | 525500 300 28333 | 24393
XI1.11 28 033 3284 24749 | 500 751 300 28333 | 24302

1.12 28 033 3130 24903 | 475 848 300 28333 | 24211
.12 28 033 2974 25059 | 450 789 300 28333 | 24121
.12 28 033 2817 25216 | 425573 300 28333 | 24031
V.12 28 033 2 660 25373 | 400 200 300 28333 | 23941
V.12 28 033 2 501 25532 | 374668 300 28333 | 23852
VI.12 28 033 2342 25691 | 348 977 300 28333 | 23762
VIIL12 28 033 2181 25852 | 323125 300 70236 | 98569 | 82359
VIll.12 | 28033 2 020 26013 | 297 112 300 28333 | 23585
IX.12 28 033 1 857 26176 | 270936 300 28333 | 23497
X.12 28 033 1 693 26 340 | 244596 300 28333 | 23409
X1.12 28 033 1529 26504 | 218092 300 28333 | 23322
XI1.12 28 033 1363 26 670 | 191 422 300 28333 | 23235
1.13 28 033 1196 26 837 | 164 585 300 28333 | 23148
.13 28 033 1029 27004 | 137581 300 28333 | 22989
.13 28 033 860 27173 | 110408 300 28333 | 22981
V.13 28 033 690 27343 | 83065 300 28333 | 22889
V.13 28 033 519 27514 | 55551 300 28333 | 22804
VI.13 28 033 347 27686 | 27865 300 28333 | 22719
VII.13 28 033 174 27 865 0 300 70236 | 98569 | 78742
5 1681980 | 282980 |1 399 000 X 24995 | 421416 |2 128391 |1 904 457
SH

Rok | Uroky | Poplatky |Pojist éni | Odpisy SDUN |Dari| DU* DU* | Oduro éitel

2008| 42506 | 8495 | 70236 | 279800 | 401037 |[21% | 84218 | 81428 | 0,96687

2009| 89219 | 3600 | 70236 | 447680 | 610735 |21% | 128254 | 118560 | 0,92441

2010| 70028 | 3600 | 70236 | 335760 | 479624 |21% | 100721 | 89018 | 0,88381

2011 | 49351 | 3600 | 70236 | 223840 | 347027 |21%| 72876 | 61579 | 0,84499

2012| 27067 | 3600 | 70236 | 111920 | 212823 |21% | 44693 | 36106 | 0,80787

2013| 4815 2100 | 70236 0 77151 [21% | 16202 | 12514 | 0,77239
S | 282980 | 24995 | 421416 | 1399000 | 2128397 | x | 446963 | 399205 X

CISTY PENEZNI TOK = 1 904 457 — 399 205 = 1 505 252

3 Daitova Uspora

24 Sowkasna hodnota davé Gspory
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PRILOHA C.5

Komerni banka, a.s.

Doba splatnosti (v m ésicich) 60
Ro¢ni Urokova sazba (p.a.) 8,3%
Zpusob splaceni més.
Zpracovani zadosti o av ér (K¢) zdarma
> VySe urok g (K¢é) 315 233
Poplatek za vedeni G ¢tu (K é/més.) 600
Poskytnuti tv éru (K €) 8 394
> Splatek bez poplatk a (K¢) 1714 260
Povinné pojiSt éni ro ¢né u Triglav, a.s. 70 236
Mési éni : ) Stav SH
Datum splatka Urok Umor av éru Poplatky | PojiSt éni | 2 Vydaju | vydajd
VI1.08 0 0 0 1399000 8394 70 236 78 630 78 630
VI11.08 28 571 9681 18890 |1380110 600 29171 29 062
1X.08 28 571 9 550 19021 |1361089 600 29171 28 953
X.08 28 571 9419 19152 |1341937 600 29171 28 845
X1.08 28 571 9 286 19285 |1322652 600 29171 28 738
XI11.08 28 571 9153 19418 |1303234 600 29 171 28 630
1.09 28 571 9018 19553 |1283681 600 29171 28 523
11.09 28 571 8 883 19688 |1263993 600 29171 28 417
111.09 28 571 8 747 19824 |1244169 600 29171 28 310
V.09 28 571 8 610 19961 |1 224208 600 29171 28 205
V.09 28 571 8472 20099 |1204109 600 29171 28 099
VI.09 28 571 8 332 20239 [1183870 600 29171 27 994
VI1.09 28 571 8192 20379 |1163491 600 70 236 99 407 95 041
VI11.09 28 571 8 051 20520 [11420971 600 29171 27 786
1X.09 28 571 7 909 20662 [1122310 600 29171 27 682
X.09 28 571 7766 20805 |1101505 600 29171 27 578
X1.09 28 571 7622 20949 |1 080 557 600 29171 27 475
XI1.09 28 571 7477 21094 |1 059 463 600 29171 27 373
1.10 28 571 7331 21240 |1038223 600 29171 27 271
11.10 28 571 7185 21386 |1016837 600 29171 27 168
111.10 28 571 7 037 21 534 995 303 600 29171 27 067
V.10 28 571 6 887 21 684 973 619 600 29171 26 966
V.10 28 571 6 737 21 834 951 785 600 29171 26 865
VI.10 28 571 6 586 21 985 929 800 600 29171 26 765
VII.10 28 571 6 434 22 137 907 663 600 70 236 99 407 90 867
VIII.10 28 571 6 281 22 290 885 373 600 29171 26 565
1X.10 28 571 6127 22 444 862 929 600 29171 26 466
X.10 28 571 5971 22 600 840 329 600 29171 26 367
X1.10 28 571 5815 22 756 817 573 600 29171 26 268
XI.10 28 571 5 658 22913 794 660 600 29171 26 170
.11 28 571 5499 23072 771 588 600 29171 26 073
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11.11 28 571 5339 23232 748 356 600 29171 25 975
.11 28 571 5179 23 392 724 964 600 29171 25 878
V.11 28 571 5017 23 554 701 410 600 29171 25782
V.11 28 571 4 854 23717 677 693 600 29171 25 685
VI.11 28 571 4 690 23881 653 812 600 29171 25 589
VIl.11 28 571 4524 24 047 629 765 600 70 236 99 407 86 876
VIIL.11 28 571 4 358 24 213 605 552 600 29171 25 398
IX.11 28 571 4190 24 381 581171 600 29171 25 304
X.11 28 571 4022 24 549 556 622 600 29171 25 209
X1.11 28 571 3852 24 719 531 903 600 29171 25115
XIl.11 28 571 3681 24 890 507 013 600 29171 25021
.12 28 571 3509 25 062 481 951 600 29171 24 927
11.12 28 571 3335 25 236 456 715 600 29171 24 834
.12 28 571 3160 25411 431 304 600 29171 24742
V.12 28 571 2 985 25 586 405 718 600 29171 24 649
V.12 28 571 2 808 25763 379 955 600 29171 24 557
VI.12 28 571 2 629 25942 354 013 600 29171 24 465
VII.12 28 571 2 450 26 121 327 892 600 70 236 99 407 83 060
VIII.12 28 571 2 269 26 302 301 590 600 29171 24 283
1X.12 28 571 2 087 26 484 275 106 600 29171 24 192
X.12 28 571 1904 26 667 248 439 600 29171 24 102
X1.12 28 571 1719 26 852 221 587 600 29171 24 012
Xl1.12 28 571 1533 27 038 194 549 600 29171 23922
.13 28 571 1346 27 225 167 324 600 29171 23 833
11.13 28 571 1158 27 413 139911 600 29171 23 669
1.13 28 571 968 27 603 112 308 600 29171 23 660
V.13 28 571 777 27 794 84 514 600 29171 23 566
V.13 28 571 585 27 986 56 528 600 29171 23478
VI.13 28 571 391 28 180 28 348 600 29171 23 391
VII.13 28 571 196 28 348 0 600 70 236 99 407 79411
P 1714260 | 315233 |1 399 000 X 44 394 421 416 | 2180070 |1 950 804
Rok | Uroky | Poplatky | Pojist éni | Odpisy ZDUN |Dari| DU SH DU | Oduro éitel
2008 | 47 089 11 394 70 236 279 800 408 519 |21% | 85789 | 82947 0,96687
2009 | 99 081 7 200 70 236 447 680 624 197 |21% | 131081 | 121 173 0,92441
2010 | 78 049 7 200 70 236 335 760 491 245 | 21% | 103161 | 91175 0,88381
2011 | 55 205 7 200 70 236 223 840 356481 |21% | 74861 | 63 257 0,84499
2012 | 30 388 7 200 70 236 111 920 219744 | 21% | 46 146 | 37 280 0,80787
2013 | 5421 4 200 70 236 0 79857 |21% | 16 770 | 12 953 0,77239
2 315233 | 44394 421 416 | 1 399 000 X 457 809 | 408 785 X

CISTY PENEZNI TOK = 1 950 804 — 408 785 = 1 524 019
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PRILOHA C. 6

GE Money Bank, a.s.

Doba splatnosti (v m ésicich) 60
Ro¢ni Urokova sazba (p.a.) 7,5%
Zpusob splaceni més.
Zpracovani zadosti o av ér (K¢) zdarma
> VySe urok g (K¢é) 364 069
Poplatek za vedeni G ¢tu (K é/més.) 300
Poskytnuti tv éru (K €) 6 995
> Splatek bez poplatk a (K¢) 1763 040
Povinné pojiSt éni ro ¢né u Triglav, a.s. 70 236
Mési eni : : Stav SH
Datum splatka Urok Umor av éru Poplatky | PojiSt éni | X Vydajd | platby
VI11.08 0 0 0 1399000| 6995 70 236 77 231 77 231
VI11.08 29 384 11 080 18304 |1 380696 500 29 884 29 772
1X.08 29 384 10 935 18449 |1 362 247 500 29 884 29 661
X.08 29 384 10 789 18595 |1 343652 500 29 884 29 550
X1.08 29 384 10 642 18742 1324910 500 29 884 29 440
XI11.08 29 384 10 493 18891 |1306019 500 29 884 29 330
1.09 29 384 10 344 19040 |1286979 500 29 884 29 220
11.09 29 384 10 193 19191 |1267 788 500 29 884 29111
111.09 29 384 10 041 19343 |1248445 500 29 884 29 002
V.09 29 384 9 888 19496 |1228949 500 29 884 28 894
V.09 29 384 9733 19651 |1209 298 500 29 884 28 786
VI.09 29 384 9 578 19806 |1189 492 500 29 884 28 678
VI1.09 29 384 9421 19963 |1169 529 500 70 236 100 120 95 723
VI11.09 29 384 9 263 20121 |1 149 408 500 29 884 28 465
1X.09 29 384 9103 20281 |1129127 500 29 884 28 358
X.09 29 384 8 943 20441 |1108686 500 29 884 28 252
X1.09 29 384 8 781 20603 |1 088 083 500 29 884 28 147
XI11.09 29 384 8 618 20766 |1067 317 500 29 884 28 042
1.10 29 384 8 453 20931 |1046 386 500 29 884 27 937
.10 29 384 8 287 21097 |1025289 500 29 884 27 832
111.10 29 384 8120 21264 |1004 025 500 29 884 27 728
V.10 29 384 7 952 21 432 982 593 500 29 884 27 625
V.10 29 384 7782 21 602 960 991 500 29 884 27 522
VI.10 29 384 7611 21 773 939 218 500 29 884 27 419
VII.10 29 384 7 439 21 945 917 273 500 70 236 100 120 91 519
VIII.10 29 384 7 265 22119 895 154 500 29 884 27 214
1X.10 29 384 7 090 22 294 872 860 500 29 884 27 113
X.10 29 384 6913 22 471 850 389 500 29 884 27 012
X1.10 29 384 6 735 22 649 827 740 500 29 884 26 911
XI1.10 29 384 6 556 22 828 804 912 500 29 884 26 810
.11 29 384 6 375 23 009 781 903 500 29 884 26710
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.11 29 384 6193 23191 758 712 500 29 884 26 610
.11 29 384 6 009 23 375 735 337 500 29 884 26511
V.11 29 384 5824 23 560 711777 500 29 884 26 412
V.11 29 384 5637 23747 688 030 500 29 884 26 313
VI.11 29 384 5449 23935 664 095 500 29 884 26 215
VII.11 29 384 5260 24 124 639 971 500 70 236 100 120 87 499
VIIL.11 29 384 5069 24 315 615 656 500 29 884 26 019
IX.11 29 384 4 876 24 508 591 148 500 29 884 25922
X.11 29 384 4 682 24 702 566 446 500 29 884 25 825
X1.11 29 384 4 486 24 898 541 548 500 29 884 25729
XIl.11 29 384 4 289 25 095 516 453 500 29 884 25 632
.12 29 384 4 090 25 294 491 159 500 29 884 25 537
11.12 29 384 3890 25 494 465 665 500 29 884 25 441
.12 29 384 3 688 25 696 439 969 500 29 884 25 346
V.12 29 384 3485 25 899 414 070 500 29 884 25 252
V.12 29 384 3279 26 105 387 965 500 29 884 25157
VI.12 29 384 3073 26 311 361 654 500 29 884 25 063
VII.12 29 384 2 864 26 520 335 134 500 70 236 100 120 83 655
VIII.12 29 384 2 654 26 730 308 404 500 29 884 24 876
1X.12 29 384 2443 26 941 281 463 500 29 884 24 783
X.12 29 384 2229 27 155 254 308 500 29 884 24 691
X1.12 29 384 2014 27 370 226 938 500 29 884 24 598
XI1.12 29 384 1797 27 587 199 351 500 29 884 24 507
.13 29 384 1579 27 805 171 546 500 29 884 24 415
11.13 29 384 1359 28 025 143 521 500 29 884 24 248
1.13 29 384 1137 28 247 115 274 500 29 884 24 239
V.13 29 384 913 28 471 86 803 500 29 884 24 142
V.13 29 384 687 28 697 58 106 500 29 884 24 052
VI.13 29 384 460 28 924 29182 500 29 884 23 962
VII.13 29 384 231 29182 0 500 70 236 100 120 79 981
Py 1763040 | 364 069 |1 399 000 X 36 995 421 416 | 2221451 |1 987 648
Rok | Uroky | Poplatky | Pojist éni | Odpisy ZDUN |Dari| DU SH DU | Oduro éitel
2008 | 53939 9 495 70 236 279 800 413470 |21% | 86829 | 83952 0,96687
2009 | 113 906 6 000 70 236 447 680 637 822 | 21% | 133943 | 123 818 0,92441
2010 | 90 203 6 000 70 236 335 760 502 199 | 21% | 105 462 | 93 208 0,88381
2011 | 64 149 6 000 70 236 223 840 364 225 | 21% | 76 487 | 64 631 0,84499
2012 | 35506 6 000 70 236 111 920 223662 | 21% | 46969 | 37 945 0,80787
2013 | 6 366 3500 70 236 0 80102 |21% | 16821 | 12993 0,77239
2 364 069 | 36 995 421 416 | 1399000 | 2 221 480 X 466 511 | 416 547 X

CISTY PENEZNI TOK = 1 987 648 — 416 547 =1 571 101
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