VYSOKE UCENI TECHNICKE V BRNE

BRNO UNIVERSITY OF TECHNOLOGY

k

FAKULTA PODNIKATELSKA
USTAV MANAGEMENTU

FACULTY OF BUSINESS AND MANAGEMENT
INSTITUTE OF MANAGEMENT

VYUZITI TECHNICKE ANALYZY PRI OBCHODOVANI
FUTURES ODVOZENYCH OD AKCIOVYCH INDEXU

THE UTILIZATION OF TECHNICAL ANALYSIS IN TRADING FUTURES DERIVED FROM
STOCK INDEXES

DIPLOMOVA PRACE
MASTER’S THESIS

AUTOR PRACE Bc. MILAN TOMO

AUTHOR

VEDOUCI PRACE prof. Ing. OLDRICH REJNUS, CSc.
SUPERVISOR

BRNO 2010



Vysoké uceni technické v Brn¢ Akademicky rok: 2009/2010
Fakulta podnikatelska Ustav managementu

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

Tomo Milan, Bc.

Rizeni a ekonomika podniku (6208T097)

Reditel tstavu Vam v souladu se zakonem ¢&.111/1998 o vysokych $kolach, Studijnim a
zkuSebnim fddem VUT v Brné¢ a Smérnici dékana pro realizaci bakaldiskych a magisterskych
studijnich programu zadava diplomovou préci s ndzvem:

Vyuziti technické analyzy pri obchodovani futures odvozenych
od akciovych indexu

v anglickém jazyce:

The Utilization of Technical Analysis in Trading Futures Derived
from Stock Indexes

Pokyny pro vypracovani:
Uvod
Vymezeni problému a cile prace
Teoretickd vychodiska prace
Analyza problému a soucasné situace
Vlastni navrhy feseni, ptinos navrhii feseni
Zaver
Seznam pouzité literatury
Ptilohy

Podle § 60 zakona &. 121/2000 Sb. (autorsky zakon) v platném znéni, je tato prace "Skolnim dilem". Vyuziti této
prace se fidi pravnim rezimem autorského zakona. Citace povoluje Fakulta podnikatelskd Vysokého uceni
technického v Brné€. Podminkou externiho vyuziti této prace je uzavieni "Licencni smlouvy" dle autorského zakona.



Seznam odborné literatury:

FANTA, J.: Technické analyza kapitalovych trhti. 1996. ISBN 80-7184-308-3.
JILEK, J.: Akciové trhy a investovani. 2009. ISBN 978-80-247-2963-3
PAVLAT, V.: Kapitalové trhy. 2003. ISBN 80-86419-33-9

REJNUS, O.: Finanéni trhy. 2008. ISBN 978-80-87071-87-8

VESELA, J.: Investovani na kapitalovych trzich. 2007. ISBN 978-80-7357-297-6

Vedouci diplomové prace: prof. Ing. Oldfich Rejnus, CSc.

Termin odevzdani diplomové prace je stanoven casovym planem akademického roku 2009/2010.

L.S.

PhDr. Martina Rasticova, Ph.D. doc. RNDr. Anna Putnova, Ph.D., MBA
Reditel Gstavu

V Brn¢, dne 05.05.2010



Abstrakt

Diplomova prace se zaobird moZznostmi vyuziti technické analyzy pii obchodovani na
finan¢nich trzich, konkrétné¢ pii obchodovani futures odvozenych od akciovych
burzovnich indext. Specifikuje konkrétnéji vybrany obchodni systém a

nasledn¢ analyzuje vysledky pomoci systému dosazené.

Abstract

The diploma thesis deals with the possibilities of using technical analysis to trade on the
financial markets, particularly in futures trading derived from stock market indexes.
Specifically specifies selected trading system and then analyzes the results achieved by

this system.

Klicova slova

Technickd analyza, futures, e-mini, Nasdaq, obchodni systém, FinWin, profit target,
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UvVOoD

Finan¢né trhy uz od pociatku pritahuji investorov svojou ponukou moznosti vysokého
zhodnotenia finan¢nych prostriedkov. A prave vdaka tomuto ,,ldkadlu‘ sa vel'mi rychlo
a neustale vyvijaju a pritahuju stadle novych a novych investorov. Preto na zaklade tohto
obrovského neutichajuceho zdujmu investorov vzniklo a stale vznikd mnoZstvo novych
investiénych produktov, scielom uspokojit’ ich poziadavky. Tak sa moZnosti
obchodovania ¢1 zhodnocovania finanénych prostriedkov na finanénom trhu
z povodného obchodovania klasickych investi¢nych cennych papierov (dlhopisy, akcie)
vyvinuli aZ po dne$né obchodovanie nespocetného mnozstva investi¢nych produktov,
kde si investor mdze vybrat, ¢i bude obchodovat akcie, komodity, spready, opcie,
rozne druhy certifikatov ¢i réznych odvodenych derivatov a d’alSich investi¢nych
produktov. Investovanie respektive obchodovanie na finanénom trhu sa tak stalo
sucastou bezného zivota kazdého z nés. Nie je uz len vysadou mocnych finan¢nych
inStitacii, ale v Coraz vacsej miere sa mu venuju aj drobni investori.

Pri obchodovani investi¢cnych produktov su vyuzivané najroznejSie analyzy, ktoré
pomahajii investorom ur¢it spravny C¢as ndkupu ¢i predaja konkrétne zvoleného
investicného produktu. Tato praca sa venuje jednej z pouzivanych analyz, konkrétne
technickej analyze. Postupne rozoberd tedriu technickej analyzy, jednotlivé metody
a indikatory ktoré pouziva. Neskor prechadza k analyze a popisu zvoleného obchodného
systému, ktory prave technické indikatory a niektoré d’alSie metddy technickej analyzy
pri generovani nakupnych a predajnych signalov vyuziva. Dalej charakterizuje vybranu
Cast’ finan¢ného trhu, respektive zvoleny investi¢ny produkt, na ktorého historickych
datach tento obchodny systém testuje. Nésledne sa venuje analyze dosiahnutych
vysledkov obchodného systému, ktoré porovnava s percentualnym zhodnotenim
vybraného indexu v testovanom roku. Nakoniec formuluje moznosti pripadného
zlepSenia vysledkov obchodného systému.

Tato diplomova praca tak poskytuje uceleny navod, ako obchodovat’ urcity investi¢ny
produkt, kde postupne popisuje spdsob stanovenia potencidlneho rizika a zisku a tiez

definuje postupy, na zaklade ktorych investor vstupuje a vystupuje z trhu.
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1. VYMEDZENIE PROBLEMU A CIELE PRACE

1.1 Vymedzenie problému

Investovanie na finan¢nych trhoch sa stdva beznou sucast'ou Zivota. Dnes sa mu uz vo
vel'kej miere venuju aj drobni investori. Mnohi dokéazali vdaka finanénym trhom
zbohatnut’, ale zial' mnohi tu aj doslova prisli o vSetko. Preto je dolezité investovat’ ¢i
obchodovat’ na tychto trhoch s takou mierou rizika, ktorti je investor schopny uniest
a nestavit’ vSetko na jednu kartu s vierou, ze to snad’ vyjde.

Jednou z moznosti, ako sa dopredu pripravit’ na situacie, ktoré moézu nastat’, je vyvinut’
¢i otestovat’ uz vyvinuty obchodny systém, postaveny napriklad na zakladoch technickej
analyzy. V tomto si investor nadefinuje maximdalnu mieru rizika, ktoru je ochotny
akceptovat’ a tiez ma moznost’ urcit’ si pozadovanu vysku zisku. Takto po naslednom
otestovani, by sa mali zvySit' aj Sance, Zze na financnom trhu uspeje, samozrejme ak

bude systém dodrziavat’.

1.2 Ciele prace

Cielom tejto diplomovej prace je analyzovat’ mozZnosti vyuZzitia technickej analyzy,
respektive obchodného systému na nej postaveného, pri predikcii vyvoja hodnoty
obchodovanych futures kontraktov a nésledne zistit, ¢i je za pomoci tejto metody
mozné dosiahnut’ stabilnych vysledkov za urcité ¢asové obdobie.
Dal§im cielom je porovnat’ dosiahnuté vysledky s vykonom indexu S&P 500 a Nasdaq
100 v rovnakom ¢asovom obdobi a zistit, do akej miery je pomocou tejto metddy
mozné dosiahnut’ lepSich ¢i horsich vysledkov.
Z takto stanovenych globalnych cielov sa odvijaju jednotlivé parcidlne ciele, ktoré
mozno roz¢lenit’ nasledovne:

» Analyza teoretickych vychodisk technickej analyzy,

» Analyza obchodného systému,

» Testovanie obchodného systému,

» Vlastné navrhy zlepSenia.
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2. METODIKA

V diplomovej préci, jej praktickej casti, bola vyuzivand hlavne metdda analyzy,
pomocou ktorej som postupne analyzoval skumany obchodny systém. Jeho jednotlivé
Casti (patterny) boli postupne analyzované na historickych datach.

Nasledne pri samotnom testovani boli vyuzité matematicko-ekonomické a Statistické
metddy, pomocou ktorych boli stanovené optimalne urovne risku a zisku, ktoré boli tiez
vyuzité¢ pri hodnoteni uUspeSnosti dosiahnutych vysledkov obchodného systému.
Konkrétne sa jednalo o metddy priemeru, névratnosti vlozeného kapitalu, ¢i

percentualneho pomeru.
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3. TEORETICKE VYCHODISKA PRACE

Kazdy potencidlny investor si skor ¢i neskdr polozi otdzku, ako Co najlepSie
predpovedat’ buduci vyvoj ceny urcitého investicného inStrumentu na finan¢nom trhu
tak, aby mu to prinieslo pokial’ mozno €o najvacsi zisk. Navyse je dblezité okrem toho
aj spravne nac¢asovat ndkup zvoleného inStrumentu. Existuje mnozstvo metdd a réznych
nastrojov, ktorymi mdze investor tieto inStrumenty analyzovat’. Tieto metddy sa navySe
stale vyvijaja a zlepSuju, pripadne vznikaju nové.

V zaklade sa daju investori rozdelit’ do zdkladnych skupin, podla toho, k akej metdde
sa priklanaja, respektive ktoru viac preferuji. Postupom c¢asu sa vyselektovali tri

zakladné skupiny pouzivanych metdd:

» Fundamentdlna analyza,
» Technickd analyza,

» Psychologickd analyza.

Kazda ztychto metdd vyuziva k ur€eniu budiceho vyvoja investicného inStrumentu
rozdielne datové subory. Fundamentalna analyza sa zameriava na analyzu réznych
udajov ¢i sprav po¢nuc inflaciou, irokovymi sadzbami a konciac politikou ¢i poc¢asim.
Zaobera sa tym ¢o obchodovat. Naopak technicka analyza sa zaobera analyzou grafov
a Cisiel, v ktorych hlada stvislosti. RieSi otdzku, kedy obchodovat, nacasovanim
vstupov a vystupov z trhu. A nakoniec psychologickd analyza sa zaoberd skumanim
I'udského chovania a to konkrétne davového chovania. Zaobera sa otazkou, ¢o urobia
ostatni, ¢o urobi dav. Kazda z tychto analyz je svojim sposobom jedinecnd a ma tak

svojich zastancov ako aj odporcov.

3.1 Fundamentalna analyza

Fundamentdlna analyza je najkomplexnejSi druh analyzy investi¢nych inStrumentov,
ktord sa pouziva v investi¢nej praxi pri priprave zasadnych investicnych rozhodnuti.
Pricom sa pouziva nie len u finanénych ale aj realnych investicnych instrumentov. Je

zaloZzend na predpoklade, ze vnitorné hodnoty (teoretické ceny) urcitého instrumentu sa

13



lisia od ich aktualnych trznych cien (kurzov), za ktoré st obchodované. To
zjednoduSene znamena, Ze pokial’ je vnitornd hodnota inStrumentu vysSia nez je jeho
kurz, je povazovany za podhodnoteny, alebo naopak ak je v porovnani s kurzom niZzsia,
za nadhodnoteny. (7)

Zakladnou otazkou je teda u fundamentalnej analyzy, ako urcit vnutorni hodnotu
inStrumentu. A to je asi najvacsi problém fundamentdlnej analyzy, aj ked’ sa neda
povedat’, ze je to jej nedostatok. Ide totiZ o to, Zze vnutornd hodnota inStrumentu, alebo
jeho ,spravodlivy kurz“ je v konkrétnom Case rozdielny u kazdého investora. Kazdy
investor, totiz k vypoctu tej ,,svojej* vnutornej hodnoty pouziva iné postupy a vypocty a
dokonca aj dosadzované hodnoty mozu byt rozdielne, ked’ze kazdy investor moze mat’
k dispozicii v danom case rozdielne udaje. A tak v kone¢nom dosledku aj na zaklade
rozdielnych vnutornych hodndt inStrumentov u jednotlivych investorov nastdva pohyb
kurzu investi¢nych inStrumentov na finan¢nom trhu.

Fundamentdlna analyza teda predstavuje hladanie a analyzovanie roznych druhov
faktorov, ktoré ovplyviiuji vnitorni hodnotu investicnych instrumentov. Téato analyza
sa robi prostrednictvom réznych analytickych metdd, ktoré mozno pri rieSeni konkrétne;j
investi¢nej ulohy pouzivat’ tak samostatne ako ich aj vhodne kombinovat. Pri¢om
z hl'adiska skumanych urovni zahria globdlnu, odvetvovl analyzu a analyzu

jednotlivych spolocnosti a ich akcii. (7)

3.2 Psychologicka analyza

Psychologicka analyza vychadza zo zdkladného predpokladu, Ze na akciovom trhu st
silné tlaky burzového publika, ktoré pod vplyvom masovej psychologie posobi aj na
ostatnych ucastnikov trhu a tym ovplyviiuje kurzy. Kurzy teda zdvisia na impulzoch
ovplyviujicich chovanie davu k ndkupom ¢i predajom. Investor preto musi venovat
pozornost predvidaniu buducich zmien v atmosfére psychologie trhu a vhodnym

spdsobom vyuzivat svoje odhady. K najvyznamnejSim tedriam patria:
» Keynesova Spekulativna rovnovdazna hypotéza,

» Kostolanyho burzovd psycholigia,
» Teoria Spekulativnych bublin,

14



» Drasnarova koncepcia psychologickej analyzy. (7)

3.3 Technicka analyza

Zjednodusene technicka analyza vychadza z analyzy grafov trzného vyvoju vybraného
finan¢ného trhu. Technicki analytici totiz vyznavaji zakladni myslienku, ze grafy trhov
prezentuju vizudlne stret dopytu a ponuky na ur¢itom konkrétnom trhu v konkrétnom
Case a pri konkrétnej cene.

Technickd analyza vychadza zpredpokladu, Ze sa urcité situacie (ceny, kurzy)
v priebehu ¢asu neustdle opakuju a preto sa snazi pomocou ¢asovych rad identifikovat
jednotlivé vyvojové trendy, na zaklade ktorych sa nasledne snazia technicki analytici
odhadnut’ buduci vyvoj kurzu. Rozhodujucimi faktormi, z ktorych analyza vychadza, je
dopyt a ponuka na trhu, na ktorych zéklade sa na organizovanych trhoch tvoria kurzy.
Tieto kurzy podla technickych analytikov obsahuji potrebné informécie
(fundamentdlne tudaje), a navySe zahffiaji aj pripadny optimizmus ¢i pesimizmus
jednotlivych ucastnikov obchodovania. (7)

Cielom technickych analytikov je teda jednak analyzovat’ vyvoj kurzov akcii a inych
investi¢nych in§trumentov a nasledne predikovat’ smery ich buducich kurzovych zmien,
jednak urovat’ co najvhodnejSie okamihy k uskutocneniu obchodu. (7) Tato analyza sa
vyuziva prevazne na kratkodobu analyzu a to nielen pri obchodovani cennych papierov,
ale aj komodit ¢i zahrani¢nych mien.

Medzi zékladné predpoklady technickej analyzy mozno zaradit’:

» Trzné ceny su urCované len stretom ponuky a dopytu, pricom mozno povedat,
7e tato cena v sebe obsahuje kompletné informacie,

» Ponuku a dopyt ovplyviiuji premenné veli¢iny kurzu (tak fundamentdlne ako
psychologické),

» Kurzy sa pohybuju v trendoch, kedy dochadza k prisposobovaniu sa novej
informacii,

» Zmeny trendu st désledkom zmeny dopytu a ponuky,

» Priebeh trendov sa opakuje,

15



» Predpovede trendov je mozné odvodit’ z historickych udajov (historickych cien
a objemov obchodov),

» Zakladnym nastrojom su technické indikatory. (2)

Tieto predpoklady su vSak spochybniované, hlavne tymi ktori technickii analyzu
neuznavaju, pretoze histdria sa neopakuje presne rovnako a to tak pri pohyboch kurzu,
ako aj zmenach objemu obchodov. Ale aj napriek tymto skuto¢nostiam ma technicka
analyza svojich zéastancov a stdle sa vyvija tak po softwarovej stranke, ¢i vyvojom

novych indikétorov alebo postupov.
3.3.1 Teoretické vychodiska technickej analyzy

3.3.1.1 Teoria Charlesa H. Dowa

Za priekopnika v oblasti technickej analyzy sa povazuje Charles H. Dow. Na zéklade
jeho poznamok v denniku ,,The Wall Street Journal* bola odvodend Dowova tedria,
ktora predstavuje jedno zo zékladnych vychodisk celej technickej analyzy. Jeho tedria
vychadza z predpokladu, ze vac¢sina akcii na trhu sa chova podobne a teda aj vyvoj na
trhu mozno popisat’ pomocou akciovych indexov. Pre tieto ucely Dow vytvoril dva

akciové indexy, a to Dow Jones Industrial Average a Dow Jones Rail Average. (12)

Podstata Dowovej tedrie je zaloZena na nasledujucich 6 principoch:

» Akciové indexy v sebe zahfiiaju relevantné informacie,

» Pohyby akciovych kurzov mozno rozlozit' na tri zdkladné trendové pohyby
a tymi s primdrny trend (dlhodoby trend od jedného az po niekol’ko rokov),
sekunddrny trend (strednodobé trendy od niekol’kych tyzdiiov aZ po niekolko
mesiacov) a tercidlny trend (kratkodoby trend v trvani maximalne niekol’kych
dni),

» Buduaci vyvoj kurzu (tj. pokraovanie jeho trendu alebo zmenu) je mozné
odvodit’ z minulej trznej situdcie (z vyvoja uzatvaracich dennych hodnot),

» Objem musi potvrdzovat’ trend (tj. ak trh rastie, mali by sucasne rast’ aj objemy

obchodov, investori kupuju akcie za Coraz vysSie ceny, respektive pri
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klesajucom trhu sa zvySuje objem predajov a tym padom pada aj kurz. Naopak
ak kurz rastie a objemy klesaji, moZno o€akdvat’ zmenu trendu),

» Na zaklade doterajSieho vyvoja kurzu vytvorené linie si schopné signalizovat’
budice kurzové pohyby (v Dowovych indexoch boli vytvorené linie, ktoré
predstavuji pohyb dvoch az troch tyzdiiov behom ktorého sa pohyby oboch
priemerov pohybuju v rozmedzi priblizne 5% ich priemerov indexov. Pohyb
indikuje akumulaciu alebo distribuciu), (1)

» Akciové indexy sa musia navzajom potvrdzovat (Obidva vytvorené indexy

musia trend potvrdzovat’ sucasne). (12)

Dow sa venoval hlavne primarnym trendom, ktoré povazoval za najvyznamnejSie. Na
kazdom trhu dochadza k opakovaniu zakladnych trendov, atieto moZzno navySe

rozliSovat’ podl'a toho, aky primarny trend prevlada nasledovne:

» Rastuci (byci) trh — vyznacuje sa rastom daného burzového indexu, spdsobené
pozitivnymi spravami, ktoré zvySuji na trhu optimizmus, ndkup cennych
papierov,

» Klesajuci (medvedi) trh — vyznacuje sa poklesom daného burzového indexu,
sposobené negativnymi spravami, ktoré vedu investorov k predaju cennych
papierov,

» Postranny trh — alebo trh bez trendu, vyznacuje sa horizontalnym (postrannym)

vyvojom.

Pri tychto trendoch je mozno hovorit’ asi o nasledujucom vyvoji: Za zaciatok cyklu
mozno povazovat' tzv. fazu akumuldcie, vyznacujuca sa postrannym typom trhu, ktory
ukoncuje predosli zostupny (medvedi) trend. Po jeho skonceni trh prechddza do rastove;j
fazy, behom ktorej vykazuje docCasné pauzy ¢i Ciastoéné kratkodobé poklesy
oznacCované ako korekcie. Na konci vzostupnej fazy potom trhy tzv. ,,vrcholia®, ¢o sa
prejavuje opit’ casovo obmedzenym postrannym trendom oznacovanym ako distribucia.
Nésledne potom trh prechddza do zostupnej (medvedej) faze, ktora byva prudsia a tiez
aj kratSia nez faza vzostupna (priCom moze tiez vykazovat' docasné korekcie) a konci

opatovnym nastupom fazy akumulacie. (7)
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Graf ¢. 1: Vyvojové Stadia kapitalového trhu Zdroj: (10)

Dowova teoria bola prvou ucelenou teodriou zaoberajucou sa technickymi procesmi,
ktora priniesla zakladné poznatky potrebné k vypracovaniu prvych prakticky
pouziteI'nych metdd, z ktorych mnohé si obsiahnuté v najmodernejSich a v sucasnosti
najcastejSie pouzivanych metodach technickej analyzy. Tiez jej ale boli vycitané viaceré
nedostatky, ako napriklad, ze indikuje ndkupné ¢i predajné signaly prili§ neskoro, alebo
su tieto signaly nejednoznacné a d’alSie.(7) Ale aj naprieck tomu mala na vyvoj

technickej analyzy nesmierny vplyv.

3.3.1.2 Teoria R.N. Elliotta

Ralph Nelson Elliott sa v 30-tych rokoch 20. storofia zaoberal Studiom cenovych
grafov akciovych indexov (konkrétne sa zaoberal vyvojom Dowovych burzovych
indexov). Ako prvy si uvedomil, Ze ceny sa nepohybuju v neusporiadanych vlnach, ale
Ze majui svoju prisnu vnutorna $truktiru, ktoru je mozné celkom jednoducho popisat’.
Tento objav ho natol’ko fascinoval, Ze §tudiu vin zasvitil cely Zivot. (11)

Teéria Elliottovych vin vychadza z predpokladu, Ze v prirodnych javoch existuju urité

periédy, ktoré sa nachadzaju aj v ekonomike (striedanie obdobi konjunktiry
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s obdobiami recesie). Na zdklade toho vyvodzuje, ze zmeny akciovych indexov
vychddzaju z prirodzenosti ludského chovania a pohybuji sa v rozoznatelnych
cenovych rdmcoch — konkrétne vo vinach, ktoré maju vnutornu Struktdaru a je mozné ich
tak kategorizovat' na rdznych hierarchickych trovniach. Tedria sa snazi definovat
pravidla vztahu medzi postupnostami vin, urdovat ich vzdialenosti a nasledne
odhadovat’ budice pohyby akciového trhu. (7)

Elliottova teoria je teda zaloZena na tedrii stale sa opakujtcich vlnovych formécii, ktoré
su zlozené ztzv. ,,zékladného fraktdlu“ (fraktdl= utvar, ktory ma stdle opakujici sa
urcity tvar). Podla Elliotta trh rastie v ,,impulznej vlne®, ktord sa sklad4a z piatich
,,podvin“ oznacovanych Ciselne 1, 2, 3, 4, 5, za nou nasleduje ,,korekéna vina®, ktora
pozostava z troch ,,podvin®, tie sa oznadujii pismenami A, B, C. Vlny v smere hlavného
trendu st bez ohl'adu na trend (€i je rastlci alebo klesajici) oznacované ako ,,impulzné
(hnacie) viny*, vlny posobiace proti hlavnému trendu sa oznacuju ako ,,viny korekcéné

(opravné)“. (7)

[Hodnota indexu 5

2 3 viny korekce

5 vin impuls -

Graf ¢. 2: Zakladny fraktal Elliottovych vin Zdroj: (10)

Tento idealizovany priebeh mozno popisat’ nasledovne:
» Vina I — prvé viny su Castou ,,zakladného pohybu a maju sklon byt’ intenzivne
korigované vlnou dva. Vzrast prvej viny predstavuje jemny vzrast objemu
a §irky trhu.
> Vina 2 — druhé viny &asto pohltia zisky vygenerované pocas prvej viny. Casto
koncia na velmi nizkom objeme obchodov a nizkej volatilite, oznamujuce;j

oslabenie predajného tlaku.
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» Vina 3 — tretie viny su silné a trend je jasny a neomylny. Obvykle generuju
najviacsi objem acenovy pohyb asi najcastejSie predlZovanymi vlnami
v trendovom impulze.

» Vina 4 — stvrté viny dost’ ¢asto smeruju stranou, stavaju zaklad pre konecny
pohyb piatej viny. ZI¢é akcie behom tejto viny zac¢nu silne klesat’.

» Vina 5 — piate viny byvaju menej dynamické nez tretie. Su charakteristické
malou maximalnou rychlostou cenovej zmeny, ale mézu nastat’ aj vynimky.
Pocas postupu piatej viny optimizmus rastie extrémne vysoko napriek zuzovaniu
Sirky trhu.

» Vina A — pocas a-viny medvedieho trendu st investori presved¢eny, ze je to len
kratkodoba reakcia a ocakavaju zaciatok d’alSieho rastu.

» Vina B — viny b sa snazia ¢asto oklamat’, su rajom S$pekulantov. Malokedy st
technicky silné a st vZdy odstidené k zdhube vo vine c.

» Vina C — su to tretie viny a maja aj vacsinu z ich vlastnosti. Pocas tohto poklesu
maji tendenciu zmiznut' ilizie udrzujtce sa pocas b a c-vin a prichadza strach

o investiciu. Tieto vlny st vytrvalé a Siroké. (8)
Zobrazenie systému Elliottovych vin je este o to zloZitejsie, Ze kazda jednotliva vina je
jednak jednou z podvin vlny hierarchicky vysiie ajednak je aj ju samotnid mozno
rozkladat' na podviny. Pricom ,,impulzné viny“ sa skladaju vzdy z piatich diel¢ich

podvin a ,,korekéné viny* z troch diel&ich podvin. (7)

FHodnota indexiz

as

Graf ¢. 3: Princip hierarchického usporiadania Elliottovych vin Zdroj: (11)
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Elliott nakoniec popisal 6 hlavnych aniekol’ko odvodenych vzorov vin, ktoré su
zésadné pre identifikdciu vin a pre Gspesné tvorenie analyz trhu. TieZ vytvoril stbor
pravidiel atzv. smernic, ktorymi definuje charakter jednotlivych vzorov. Pri¢om
pravidla st podmienky, ktoré musia byt splnené vzdy za vSetkych okolnosti. Smernice
zase obsahuju popis typickych vlastnosti, ktoré platia vo vac¢Sine pripadov, ale nie vzdy.
(1)

Akokol'vek sa zd4 byt tato teodria zlozitd, tak ma zastup svojich stupencov. Naopak
neprajnici jej vy&itaju napriklad, zlozita identifikaciu jednotlivych druhov vin, tvary
jednotlivych vin, alebo uréenie zadiatku a konca Elliottovej viny. Ni¢ to ale nemeni na

fakte, Ze z tejto tedrie vychadza niekol'ko nastrojov technickej analyzy.

3.3.2 Graficka analyza

Technickd analyza vyuziva dve zakladné metody, na zaklade ktorych sa snazi urcit
nasledujuci vyvoj vybraného aktiva. Prvym z nich je graficka analyza. Tato metoda
zjednodusene spociva v posudeni urcitého geometrického tvaru, ktory na trhu nastane.
St to teda rdzne obrazce, ktoré vznikaju na grafoch ceny ¢i objemu aktiva.

Ale aby bolo mozné urobit’ tuto analyzu je potrebné najprv si definovat’ grafy, ktoré
technickd analyza vyuziva. A Ze je aj tu tych moznosti viac uz asi ani nemusim

spominat’.

3.3.2.1 Typy grafov

Ciarovy graf

Tiez nazyvany liniovy, alebo po anglicky line chart. Patri medzi jednoduchsie typy
grafov a je charakteristicky tym, Ze zachytava len uzatvaracie ceny konkrétneho aktiva,
ktorym zodpoveda zvisla osa, naopak na vodorovnej osi je zachyteny Cas vzniku tej
ktorej ceny. Graf vznikd spojovanim bodov, ktoré reprezentujii hodnotu uzatvaracich

kurzov v konkrétnom &ase. Casto sa pri grafoch zobrazuje aj graf objemu, tzv. volume.

(7
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Graf ¢. 4: Ciarovy graf Zdroj: (16)
v
, .
Ciarkovy graf

TieZ stipcovy, alebo anglicky bar chart, ¢ OHLC. Ako uz z nazvu vyplyva zobrazuje

formou ,,¢iarok* informdcie o dennych akciovych kurzoch. Zobrazené mozu byt’ bud™:

» Styri udaje — kurzy otvaracie (open price), minimalne (low price), maximalne
(high price) a uzatvaracie (close price), €ize tzv. OHLC graf,

» tri udaje — kde st kurzy minimalne, maximalne a uzatvaracie, tzv. HLC graf.

Pricom vyska stipiku je urena rozpitim medzi najvy$§im a najniz§im kurzom, ku
ktorym su pridané kratke vodorovné ciarky v miestach, ktoré predstavuju vysku
otvaracie a uzatvaracieho kurzu u OHLC grafu, alebo len uzatvéaracieho grafu u HLC

grafu. (7)

Maximum — - Macdmum — -
Cheniraci cena —— P = |
(= lewveé strany)
- Uzavirad cena W Uzavirad cena
{= prawé strany) {z prawé strany)
-} ———— Mimimum - ———— Mimimum

Graf ¢. 5: KonStrukceia ¢iarkovych grafov Zdroj: (12)
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Cim sa vytvori dlh3i stipik, tym je trh volatilnejsi. V praxi je zauZivané, e sa jednotlivé
stipiky odliguja farebne podla toho & bola uzatvaracia cena vysSia alebo niZsia, nez
otvaracia. V pripade, Ze bola vyssia, je stipik vykresleny zelenou farbou, v pripade

opa¢nom c¢ervenou farbou.
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Graf & 6: Ciarkovy OHLC graf
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Svieckovy graf

Tiez tzv. japonské svieCky, alebo anglicky candlestick, candle chart, ¢i japanese
candles. Ako uz nazov napoveda, tdto metdda zobrazovania je japonského pdvodu.
Sviecka je podobne ako u Ciarkového grafu tvorena otvaracimi, uzatvaracimi,
minimalnymi a maximalnymi kurzami. PriCom tu otvaraci a uzatvaraci kurz vytvaraju
tzv. “telo svie¢ky* a minimalny a maximélny kurz vytvaraji dizku ,knétove alebo
»vlasov®. A pokial je uzatvaraci kurz vys$$i nez otvaraci, je telo svieCky vyfarbené

optimisticky a to bud’ bielou alebo zelenou, pokial’ je to naopak je Cierne alebo Cervené.

(7
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Obrazok ¢. 1: Konstrukcia svieckového grafu Zdroj:
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Graf €. 7: Svie€kovy graf ~ Zdroj: (16)

V stvislosti so svieckovymi grafmi sa vyuZivaju aj Specialne typy grafickych formacii,

¢

ktoré sa daju ,,vycCitat™ len z tychto grafov.

Candle volume graf

Je to graf, vktorom je do svieCkového grafu zapracovany objem zrealizovanych
obchodov ato konkrétne tym sposobom, ze Sirka jednotlivych sviecok zodpoveda
zobchodovanému poctu jednotiek, v urcitej normalizovanej mierke. (7)
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Graf ¢. 8: Candle volume graf Zdroj: (16)

Graficka analyza pozna eSte mnoho d’alSich Specifickych typov grafov, z ktorych mozno

vymenovat par:

24



» Point and figure graf — bodovo-¢iselny graf,

» Kagi graf,

» Renko graf,

» Equivolume graf — dvojobjemovy graf,

» Three line break graf — trojliniovy prerusovany graf,
» a dalsie.

3.3.2.2 Trendy

Trend je povazovany na financnych trhoch za jeden z najdolezitejSich pojmov,
potvrdzuje to aj v investorskom svete vel'mi zndma poucka: ,,Trend je tvoj priatel’“.
Poucka vychadza zo vSeobecnej skusenosti, Zze pokial’ ide obchodnik s trendom, tym
vacSiu Sancu ma zarobit’ peniaze. (12)

Vseobecne sa na finanénych trhoch v Case striedaju tri zdkladné trendy:

» Vzostupny (byc¢i) trend — trh rastie, dopyt prevySuje ponuku, prevladajua
kupujuci, ktori zvySujui cenu finanéného inStrumentu,

» Zostupny (medvedi) trend — trh klesa, ponuka prevySuje dopyt, prevladaju
predavajuci, ktori tlacia cenu nizsie a nizsie,

» Postranny (horizontdlny) trend — je trend, kedy kurz osciluje okolo urcitej

hodnoty a vyvija sa akoby do strany.

kurz kurz Kurz

> >

gas " £as tas ”

W

Graf ¢. 9: Vzostupny, zostupny a postranny trend Zdroj: vlastny

Vyznamnu ulohu pri ur€ovani vyvoja urcitého trendu hrajii objemy zobchodovanych

obchodov, tzv. volume. Uz Dow definoval, Ze objem potvrdzuje trend. A teda zakladné
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predpoklady zmien sucasnych trendov na zdklade objemu realizovanych obchodov

mozno zhrnut asi nasledovne:(7)

Sucasny trend Objemy obchodov Predpokladany buduci trend
Vzostupny Rasttce Vzostupny

Vzostupny Klesajuce Zostupny

Zostupny Rastuce Zostupny

Zostupny Klesajtce Vzostupny

Tabul’ka ¢. 1: Zmeny trendov na ziklade objemu obchodov  Zdroj: (7)

Ale aj tu existuju vynimky ato pri konenych fazach urcitého trendu, ktoré su
sprevadzané dramatickymi zmenami objemov. Pri kulminécii vzostupnych trendov
nastava tzv. ,,prekupenost’ trhu“, kedy v zaverecnej faze trendu nastava tzv. zaverecny
vzostup, ktory sprevadza vysoky objem obchodov a po iom dochadza k vel'mi rychlej
zmene trendu na zostupny. Druhy pripad je tzv. ,prepredanost’ trhu®, kde na konci
zavere¢ného poklesu, ktory ide opit’ ruka v ruke s vysokymi objemami obchodov,

nastava prudkd zmena trendu v trend vzostupny.

Hladiny podpory a odporu
Tieto dva terminy vyjadruju urcité body, na ktorych cena vzdoruje d’alSiemu rastu ¢i
poklesu. Presnejsie definované:

» Hladina podpory (support level) — predstavuje uréiti cenova uroven, pod
ktorou nie s obchodnici ochotni predavat’, je to minimélna cena, podlaha, ¢i
spodnd hranica. Je akceptovana vac¢sinou obchodnikov ako hladina, od ktorej by
sa mal kurz odrazit’ znova nahor.

» Hladina odporu (resistance level) — predstavuje cenova Groven, za ktoru nie su
obchodnici ochotni nakupovat’, ¢iZze je to maximalna cena, strop. Znova by na

tejto hladine mal nastat’ odraz, tento krat smerom dolu. (12)
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Graf ¢. 10: Hladiny podpory a odporu Zdroj: vlastny

Kazdy technicky analytik by sa mal naucit’ rozoznavat' tieto hladiny, pretoZze maju
vyrazny psychologicky efekt. A ¢im dlhSie sa cez ti ktord hladinu trh neméze dostat’,
tym je tento efekt silnejsi, hladina sa stdva pevnejSou. Pokial’ napriklad bola v minulosti
vytvorend v trhu nejaka vyrazna hladina podporu ¢i odporu, ktorda odolavala dlhsi
Casovy usek, tak aj v budicnosti tieto hladiny mozu vyrazne zbrzdit trh.

Ked’ sa uz ale stane, Ze je hladina podpory ¢i odporu ,,prerazena®, ¢asto sa stava, ze sa
z prerazenej hladiny podpory stane nova hladina odporu a naopak z prerazenej hladiny
odporu nova hladina podpory.

Ci uz sa od tychto hladin trh odrazi alebo ich prerazi, ¢asto nastdva vyrazny pohyb,
ktory moze priniest’ slusSny zisk. Preto je dolezité mat prehl’ad o tychto miestach, kde sa

na grafe nachadzaju, pripadne kde sa nachadzali v minulosti.

Trendové linie

Trendova linie st priamky, ktoré spdjaja ,,sériu” minimalnych ¢i maximalnych hodnot
pocas urc¢itého ¢asového obdobia urcitého finanéného inStrumentu. Pri¢om vzostupna
trendovd linia vznikne spojenim minimalne dvoch kurzovych minim, respektive
zostupnd trendovd linia spojenim minimalne dvoch kurzovych maxim. Pri ich

konstrukcii sa pouzivaju vyhradne uzatvaracie kurzy. (7)

kurz Kurz

L L.
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N Trendova linia

Graf ¢. 11: Vzostupna a zostupna trendova linia Zdroj: vlastny
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Trendova linie tak vytvaraju akési linie odporu ¢i podpory. Spolahlivost’ trendovych
linii zavisi na:

>  Ditke trendovej linie — ¢im dlhsia je doba, po ktorG nie je trendova linia
prerazena respektive, ¢im je dlhSia, tym je vyznamnejsia,

» Pocte lokdlnych minim & maxim, ktorymi prechddza — kazdy kurzovy
,vrchol® ¢ ,,dno*“ naviac ktorymi trendova linia prechadza, zvySuju jej
spol’ahlivost’,

» Velkosti sklonu trendovej linie — ¢im zviera mensi uhol s horizontalnou osou,
tym je vyznamnejSia, ked’ze vodorovnejsie trendové Ciary podliehaju menej

cenovym pohybom. (7)

Trendové kandly

Trendovy kandl vytvara rovnobezné pasmo, v ktorom sa pohybuje po urcitu dobu kurz
uritého financného insStrumentu. Je konkrétne ohraniceny dvomi rovnobeznymi
priamkami, zktorych jedna je trendova linia a druhd je tzv. ,linia navratu® ato

v zavislosti na trende. (7)

T - kurz &
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Graf ¢. 12: Vzostupny a zostupny trendovy kanal  Zdroj: vlastny

Parametre tychto kandlov zavisia na zameroch investora. Vymedzuju vlastne akési
koridory tak doterajSieho ako aj ocakdvaného buduceho vyvoju kurzu.

Az kurz ztrendového kandlu vyboci, je to povazované za predzvest zmeny trendu.
Pricom tu platia aj d’alSie pravidla, pri ktorych splneni mozno ocakavat prelomenie

trendovej linie ¢i linie ndvratu. (7)
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Percenta ndavratu

Percentd navratu su zalozene na fakte, ze kurzy na finan¢nych trhoch sa vzdy pocas
obdobia svojho rastu ¢i poklesu vracaji naspét’, a to o urcité percento predchadzajiiceho
rastu ¢i poklesu. Tieto Urovne ndvratu sa pohybuju v rozmedzi tretiny az dvoch tretin
povodného narastu ¢i poklesu kurzu. A tym padom ak je navrat kurzu v rozmedzi jednej
az dvoch tretin, mé sa za to, ze trend bude aj nad’alej pokracovat’ v pdvodnom smere.
Naproti tomu, ak sa kurz vrati o viac nez dve tretiny svojho predoslého narastu

(poklesu) kurzu, tak sa o¢akava zvrat jeho doterajSieho trendu. (7)
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Graf ¢. 13: Percenta navratu v rastiicom a klesajicom trende Zdroj: vlastny

3.3.2.3 Grafické formacie

Grafické formacie su obrazce, ktoré sa vytvorili na grafoch finanénych in§trumentov.
Technicki analytici teda dok4dzu na grafoch identifikovat’ vSeobecne znadme obrazce,
ktoré¢ im pomdhaji pri rozhodovani o nadkupe ¢i predaji financného aktiva. Tychto
grafickych formécii existuje mnozstvo a vSeobecne plati, ze ¢im dlhSie sa vytvaraju,
tym je generovany signdl spolahlivejs$i. Samozrejme zdlezi na analytikovi, ¢i dokaze
tieto obrazce zavcas spoznat’ a adekvatne zareagovat. V zasade tieto obrazce mozno

rozdelit’ do troch kategorii, a to:
» Reverzné formdcie — ich vykreslenie signalizuje zmenu trendu,
» Konsolidacné formacie — signalizuju pokracovanie sucasné¢ho trendu,

» Medzery — predstavuju miesta, ktoré v grafoch nie st vyplnené. (7)

Tematika grafickych formacii je skuto¢ne vel'mi obsiahla a ked’Ze v tejto praci nebude

vyuzivana, nebudem sa jej venovat’ podrobnejsie.
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3.3.3 Technické indikatory

Je to druha metdda, pomocou ktorej technické analyza predpoveda vyvoj buduicich cien
ur¢itého aktiva. Su to vlastne matematické vzorce, ktoré vyuZzivaju podobné veli€iny
ako grafickd analyza. Opit’ ich existuje vel'ké mnoZstvo a preto spomeniem iba tie,
ktoré sa zdaju mne najddlezitejSie. V zasade ich ale mozno rozdelit’ nasledovne:

> Klzavé priemery,

» Pdsmovd analyza,

» Oscildtory,

» Cenovo objemové a objemové indikdtory. (7)

3.3.3.1 Kizavé priemery

Kizavé priemery (anglicky moving averages) patria v oblasti technickej analyzy vobec
k najvyznamnej$im a najCastejSie pouzivanej$im nastrojom. Su to indikatory, ktoré
ukazuju priemernu cenu zvoleného inStrumentu za urcité casové obdobie. Ich
prednostou je schopnost’ vyhladzovat’ prudké vykyvy kurzov a identifikovat’ trend, ale
zase ich minusom je ¢asové oneskorenie vytvaranych signalov.
Pri vybere kizavého priemeru by malo byt dodrzané:
> Pri analyze dlhodobych trendov pouZivat dlhsie kizavé priemery (200
dni), pri strednodobych trendoch kratkodobejsSie priemery (50 dni)
a niekol’kodnové pri kratkodobych trendoch,
> Pri analyze by¢ich & medvedich trendov volit dlhsie kizavé priemery
(preto aby nedavali predcasné signaly) a pri postrannych trendoch kratsie,
» Cim dlhsie sledované obdobie kizavé priemery obsiahnu, tym si

spol’ahlivejsie. (7)
Aj kizavych priemerov existuje niekol’ko druhov. Medzi najpouZivanejsie patria:
Jednoduchy kl’zavj priemer

Ako nazov napoveda ide o najjednoduchsi kizavy priemer. Pogita sa ako jednoduchy

aritmeticky priemer zvolenej periody. Pricom kazdy dent mé rovnaku vahu a kazdy d’alsi
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deni sa novy pripocita a najstarsi deni odpocita. Takze tento priemer je mozné ziskat’ az
po ur¢itom pocte dni. Aj ked indikuje mnoho ,,faloSnych* signdlov, je tento priemer

casto pouzivany. (7)

Vidzeny kizavy priemer

Tu sa uz pri vypocte jednotlivym kurzom pridel'uje vdha umerna podla toho, aké su
staré. Najstarsi kurz ma hodnotu jedna a tato hodnota postupne narastd s pribudajucimi
hodnotami. PriCom najnovsi kurz mé najvysSiu hodnotu. Nasledne sa tieto kurzy

vynasobia svojimi vahami, s¢itaji sa a tato hodnota sa vydeli suctom vah. (7)

Exponencidlny klzavy priemer
Tiez patri k vaZenym klzavym priemerom, ale vahy st rozdelené exponencidlne.
Najvicsiu vahu maju sucasné data a smerom do minulosti vaha klesa. Ale aj najstarSie

kurzy ziskavaja ur€itt vahu, takze nie st z vypoctu uplne vylucené. (7)

Kizavé priemery sa v praxi pouZivaji réznymi sposobmi. Najdastejsie su nasledovné
dva:

> Kombindcia kizavého priemeru s akciovim kurzom — zvolené kizavé priemery
sa porovnavaju s kurzom aktiva. PriCom signaly st generované, ked’ krivka
kurzu pretne kizavy priemer. Ked’ ho pretne zdola nahor, ide o nakupny signal,
a pri pret’ati zhora nadol o predajny signal.

» Vzdjomnd kombindcia dvoch (alebo viacerych) kizav)?ch priemerov —
porovnava sa vidsinou dlhodoby kizavy priemer s kratkodobym. Nakupné
signaly su generované pri pretati dlhodobého priemeru kratkodobym smerom
hore a predajné naopak smerom dole. Je generovanych podstatne menej

signalov, nez pri kombindcii klzavého priemeru s akciovym kurzom. (7)

31



10:02 Ak EST : mm ~GSPC O: 1,102.05 H: 1,102.13 L: 1,102.04 C: 1,102.06 EEMA(Z00) 1,000.81 = ERMA(Z0) 1,101.49

r'r' 1102
1':_1-/"‘- P " " ‘I.I‘qll'? 1,101
R ko i L‘\/ L0
- |h;:-r/1 e - _r‘l.--l.' 1,099
.-"I-.‘_“. ) e - ! 1098
1,007
1.096
1,005
1,004
10:00 AM 11:00 AM 12:00 PM 1:00 PM 2:00 PM 2:00 PM 4:00 PM
= yolume 13,244,400 x

ar T HHHH ‘H

BT 5o (1M (3m (em ¥TD/1¥ [ 2¥ | 5¥ Max| FROM:|pec 15 2008] To:[Dec 15 zo0g|

1950 1960 1970 1980 1990 2000 [

Graf ¢. 14: 30-denni verzus 200-denni exponencialny kizavy priemer Zdroj: (17)

3.3.3.2 Pasmova analyza

Tato metéda vyuziva kizavé priemery. Priom pracuje s tromi krivkami a tymi st
kizaV)'/ priemer, hornd a dolnd hranica alebo tzv. obélka, ktora predstavuje pasmo, ktoré
obklopuje tento kizavy priemer. Tieto hranice si od seba rovnako vzdialené a to bud’
percentudlne konstantne, alebo sa menia v zavislosti na volatilite. Vo vSeobecnosti sa
rozliSuju tri druhy péasiem:

» Percentné pasma — ¢o je najjednoduchsia metoda, kde sa horné a dolné pasmo
zakresl'uju percentualne v urenych vzdialenostiach, priCom sa uZz nemenia.
Nakupné signaly st generované pri pret’ati dolnej hranice, a predajné horne;.

» Bollingerove pdsma — tento uz zohladiuje aj volatilitu kurzu, ked’ sa Sirka
pasma meni na jej zaklade. V pripade zzenia pasma, je oCakdvana zmena
kurzu. Nakupné a predajné signaly su generované pri prekroceni dolnej
respektive hornej hranice a za¢nu sa vracat’ naspét’.

> Pdsy kizavych priemerov — predstavuji  kompromis Percentného
a Bollingerovho pasma. Sirka pasma je zavisla na volatilite kizavého priemeru.
Nékupné a predajné signaly su generované obdobne ako pri Bollingerovom

pasme. (7)
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3.3.3.3 Oscilatory

Technické indikdtory merajice zmenu kurzu za zvolené casové obdobie. Su dobre

vyuzitelné hlavne v postrannych trhoch. Existuje ich viac, ale k najcastejSie

pouzivanym patria:

>

Momentum — najjednoduchsi typ, meria zrychlenie alebo spomalenie
trendu na zdklade porovnavania aktualnych uzatvaracich kurzov s kurzami
platnymi na pociatku sledovaného obdobia. Tento typ méa dva druhy a to
absolutne a relativne momentum. Absolutne pocita rozdiely medzi
suCasnym a minulym kurzom a relativne pocita pomer suc¢asné¢ho kurzu
a oneskoreného kurzu o zvolent jednotku obchodnych dni. Silnejice
momentum znamend silnejuci trend a naopak. Medzi najznamejSie
momentum indikatory mozno zaradit’ indikator Commodity Channel Index
(CCI), ktory meria odchylku ceny inStrumentu od jeho priemernej
Statistickej ceny. Pricom vysoka hodnota znac¢i vysoku cenu v porovnani
s priemerom a nizka hodnota naopak. Indikator sa obvykle pohybuje
vrozmedzi -100 az +100. Hodnoty nad +100 znacia prekipenost
a hodnoty pod -100 potvrdzujii prepredanost’ inStrumentu. Pricom uZ pri

pretunuti hodnoty 0 mozno indikovat’ zmenu trendu. (12)
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Graf ¢. 16: Indikator CCI s periédou 14 Zdroj: (12)

» Rate of change (ROC) — relativnu zmenu sucasného kurzu pocita
vzhl'adom k hodnote kurzu platného pred zvolenym poctom obchodnych
dni. Nakupné signaly su indikované pri jeho raste a naopak.

» Relative strenght index (RSI) — bol skonStruovany preto, aby odstranil
obecne zname nedostatky oscilatorov a slizi predovsetkym k identifikécii
vstupu, respektive opusteniu trhu. Pouziva sa tiez k identifikacii
extrémnych hodnot, mozno na filom vysledovat’ urCité grafické formacie,
a d’alsie.

» Moving Average Convergence Divergence (MACD) — je povazovany za
najspol’ahlivejsi oscildtor. Vytvoreny je odpoctom hodnoty kratkodobého
exponencialneho kizavého priemeru od hodnoty dlhodobého priemeru.
Osciluje okolo tzv. ,,nulovej linky*. Rastuci trend je potom pri hodnotach
vysSich nez nula a klesajici zase nizSich. Do grafu oscildtoru byva
zakreslovany este tzv. ,.spustacia linia“(v podobe kizavého priemeru),
ktora generuje obchodné signaly. Pricom, ked MACD vzrastie nad

spustaciu liniu, jedna sa o ndkupny signal a opacne. (7)
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Graf ¢. 17: Oscilatory ROC, RSI a MACD Zdroj: (17)

3.3.3.4 Cenovo objemové a objemové indikatory

St to indikatory, ktoré pracuji s cenovymi a objemovymi tidajmi — €o s cenovo
objemové indikatory, alebo len s objemovymi idajmi — ¢o st objemové indikétory.
Medzi najvyznamnejsie patria:

» Indikdtor Bilancie objemu (OBV) — najjednoduchsi, ale aj najpouzivanejsi.
Vypocet zahfiia zistenie, ¢i je denni uzatvaraci kurz kladny alebo zaporny oproti
predchadzajucemu diiu. Ak je vyssi dostava kladné znamienko a naopak.
Nasledne sa vezme hodnota predoslého OBV a objem bezného dna sa k nej bud’
pripocita, alebo odpocita na zdklade znamienka. Indikator by mal predchadzat’
vyvoj kurzu. Ak rastie, mal by zacat’ rast’ aj kurz a naopak.

» Indikdator Money Flow Index (MFI) — jeho konstrukcia je podobna oscilatoru
RSI, pricom ale zachytava aj objem obchodov. Indikator teda generuje signaly,
len vtedy, ked” su podporené dostatoénym objemom obchodov.

» Indikdtor Volume Rate-of-change (VROC) — obdoba oscilatoru ROC, osciluje

okolo nuly a nakupné signdly generuje pri svojom raste a naopak. (7)
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4. ANALYZA PROBLEMU A SUCASNA SITUACIA

4.1 Charakteristika vybraného trhu

Pri vybere konkrétneho trhu som mal spociatku velkta dilemu ¢o konkrétne obchodovat’.
Na finan¢nom trhu je totiz nespocetné mnozstvo moznosti, od obchodovania akcii, cez
obchodovanie komodit ¢i mien az napriklad po opcie ¢i spready. A vybrat’ si z tol’kych
pontkanych moznosti d4 poriadne zabrat. A tak po dlh§om S$tddiu som sa nakoniec
rozhodol pre moznost obchodovania futures kontraktov odvodenych od akciovych
burzovych indexov.

Tento vyber som zvolil s ohladom na to, Ze som chcel obchodovat’ denne, je pravda, Ze
to som mohol aj s akciami, ¢i komoditami. U nich mi ale priSiel, ako problém vyber,
respektive vyselektovanie tych ,,spravnych®, vzhl'adom k dennej likvidite, volatilite ¢i
cene jednotlivych akcii. UZ od zac¢iatku ma zaujali futures na akciové indexy, respektive
tzv. ,,E-mini trhy*. E-mini trhy boli zavedené v roku 1998, ako alternativa k akciovym
futures indexom. Akciové indexy totiz maji prili§ vysoku hodnotu ticku a boli
nedostupné tzv. ,,malym obchodnikom®. Hodnota ticku e-mini trhov preto tvori vzdy
urcity stanoveny zlomok pdvodného indexu. Napriklad hodnota ticku indexu e-mini
Nasdaq 100 tvori 1/5 pdvodného akciového indexu Nasdaq 100, ¢o je 5 dolarov oproti
povodnym 25 dolédrom.

Tieto trhy si okamzite ziskali velkt popularitu a patria momentalne k vel'mi obl'ibenej
a vyhl'addvanej alternative v rdmci intradenného obchodovania. Ich vyhoda spociva aj
v tom, ze sa daju obchodovat’ ako na stranu long, tak aj na stranu short. Na stranu short
sa pri tom daju obchodovat’ za rovnaky poplatok, ako na stranu long, bez zbyto¢ne
vysokych poplatkov, ako je to napriklad pri obchodovani akcii na stranu short. E-mini
vlastne kopiruju vyvoj celého daného trhu. A zasa je mozné vyberat’ z viacerych e-mini
trhov, ktoré st v ponuke. Existuje ich nespocetné mnozstvo. Konkrétne ale v Amerike
(USA) sa obchoduju najviac Styri trhy futures kontraktov, ktoré neskor este
charakterizujem.

VSeobecne mozno povedat, Ze tieto finanéné inStrumenty sa obchoduju elektronicky

a vyznacuju sa nasledujucimi vlastnostami:

37



» Vysoka likvidita — tieto trhy su obchodované s dennou likviditou presahujicou
100 000 zobchodovanych kontraktov, pricom u toho najpopularnejSicho E-mini
S&P 500 tato hodnota presahuje 1 000 000 zobchodovanych kontraktov denne.
Co obchodnikovi prakticky zabezpetuje bezproblémové plnenie obchodnych
prikazov, moznost’ vstupu ¢i vystupu z trhu v 'ubovol'ny okamih,

» MoZnost’ vyuZitia pdakového efektu, za ktory sa neplatia poplatky naviac,
pretoZze je to prirodzena sucast’ obchodovania na tychto trhoch,

» MozZnost’ obchodovania tak dlhych ako aj krdtkych pozici,

» Nizke komisie, ktorych hodnota sa pohybuje broker od brokera, ale v sticasnosti
je to do 5 doldrov na cely obchod, ¢ize spolu na otvorenie a uzatvorenie pozicie
jedného kontraktu.

» Relativna moZnost’ niZSieho vstupného kapitdlu, vzhl'adom k pakovému efektu.

Teraz konkrétne k charakteristike Styroch spomenutych trhov:

» E-mini Nasdaq 100 — tento trh patri k najlacnejSim z tychto Styroch, jeho cena
sa odvija od indexu Nasdaq 100. Tento index obsahuje 100 akcii najvacsich
technologickych spolo¢nosti obchodovanych na tejto burze, tak americkych ako
aj medzinarodnych, ktoré s z oblasti telekomunikacii, informaénych sluzieb,
technologickych sluzieb ¢i biotechnoldgie. Zaujimavostou je, Ze neobsahuje
finan¢ny sektor. Je zndmy pod skratkou NQ. Plny bod ma hodnotu 20 dolarov
a najmensi pohyb (tick) je 0, 25 bodu. Je menej volatilny, nez ostatné, ¢o spolu
s malou hodnotou bodu predstavuje najmensie riziko z tychto trhov.

» E-mini Dow — odvija sa od indexu Dow Jones Industrial Average, znamy pod
skratkou DIJA, zlozeného z 30 najvyznamnejSich a najobchodovanejSich akcii
americkych spolo¢nosti. V obchodnych platformach je mozné ho najst pod
skratkou YM. Trh sa pohybuje po plnych bodoch a jeden bod ma hodnotu 5
dolarov. Je onieCo volatilnejsi nez E-mini Nasdaq 100, ale zase aj menej
likvidny.

» E-mini S&P 500 — tento trh sa tesi najvidcsej popularite medzi obchodnikmi.
Jeho cena sa odvija od akciového indexu S&P 500, najvyznamnejSicho
a najsledovanejSieho indexu, ktory obsahuje 500 akcii najvacSich spolo¢nosti

obchodovanych v Amerike. Je zndmy pod skratkou ES. Trh je najdrahsi zo
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spomenutych a hodnota plného bodu je 50 dolarov a jeden tick je 0,25 bodu.
Vyznacuje sa obrovskou likviditou.

» E-mini Russell 2000 — ako jediny sa neobchoduje na burze CME, ale na burze
ICE. Je obchodovany pod skratkou TF. Je odvodeny od akciového indexu
Russell 2000, ktory je pocitany z cien 2000 akcii mensich spolo¢nosti. Hodnota
plného bodu je 100 dolarov a najmensi pohyb je 0,1 bodu. Trh je najvolatilnejsi
z tychto Styroch, ale likvidita nie je az tak vysoka. (5)

Trhy sa obchodujui 24 hodin denne, ale najvicsia aktivita je okolo 15:30 az 22:15 nésho
Casu, ¢o su hlavné obchodné hodiny v USA. Treba spomenut, ze tieto trhy st
obchodované v tzv. kontraktnych mesiacoch atymito su Marec, Jun, September
a December. Mesiace su pre zjednoduSenie Specidlne znacené: Marec H, Jun M,
September U a December Z. Kazdy kontraktny mesiac teda trva 3 mesiace a ako sa blizi
jeho koniec, tak sa znizuje aj jeho likvidita a rastie volatilita, ¢o je zapri¢inené
presunom obchodnikov na nasledujici kontraktny mesiac. Kontraktny mesiac konci
véac¢sinou treti piatok daného kontraktného mesiaca, ¢ize napriklad 19.03.2010, alebo
18.06.2010. V tento deni musia byt aj dané futures kontrakty vysporiadané.

Dalej cena, respektive hodnota kontraktu sa poéita, ako hodnota ticku nasobena
velkost'ou indexu. Teda napriklad, dajme tomu, ze velkost’ indexu E-mini Nasdaq 100
je 1800 bodov. Vieme, Ze hodnota bodu je 20 dolarov. Hodnota kontraktu je teda
1800x20= 36 000 USD. A ¢o je dolezité, vdaka financnej pake, nemusi investor
zaplatit’ celi skutoénu hodnotu kupovaného kontraktu, ale len jej cCast, nazyvani
margin, td sa pohybuje v zavislosti od trhu, jeho volatility a brokera. Ale je to Cast,
ktora sa pohybuje v jednotkach percent hodnoty nakupeného kontraktu. Nedovolim si
napisat’ presnu hodnotu, pretoze broker od brokera sa tieto hodnoty liSia a to aj o stovky
dolarov nahor ¢i nadol.

Spomenuté charakteristiky este raz v prehl'adnej tabul’ke:

E-mini Nasdaq | E-mini | E-mini S&P | E-mini
Russell
2000

-
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Hodnota bodu $20 $5 $50 $100

Hodnota ticku $5 $5 $12,50 $10

Tabul’ka €. 2: Charakteristika vybranych futures kontraktov na akciové indexy Zdroj:(5)

Ja som si po prihliadnuti na zvolent niz§iu hodnotu vstupného kapitalu, skusenosti
a vztah k riziku nakoniec vybral trh E-mini Nasdaq 100. Hlavny faktor hralo prave
relativne najmensie riziko, ktoré sa na danom trhu pohybuje v desiatkach dolarov na
kontrakt. Aj ked’ tym padom, aj relativne zisky mozno predpokladat’ niZsie, javi sa mi to

ako najlepsia varianta.

4.2 Pouzity software

Tak ako existuje na finanénom trhu obrovské mnozstvo potencidlnych moznosti, do
ktorych investovat, tak je to aj so softwarom na tomto poli. Existuje mnoZstvo r6znych
programov, ktoré ponukaju rézne analytické néstroje ato od tych najlacnejSich, c¢i
dokonca programov uplne zadarmo, az po tie, za ktoré sa platia vysoké Ciastky.
U vicSiny programov ma klient miniméalne moznost’ si program otestovat’ v do¢asnom
trial mdde.

Ja som zvolil pri vybere programu jednoznacne prvu variantu a teda ¢o najlacnejsi
program. Ale aj pri zvoleni takejto podmienky mi zostalo stdle dost programov,
z ktorych som vyberal. NavySe uz aj kazdy slusnejSi broker poskytuje vlastny
analyticky program, ktory je tiez bud’ zdarma, alebo za prijatel'ny mesacny poplatok,
¢ize moznosti je naozaj celd rada. Nakoniec z ponukanych moznosti padla moja volba

na program Ninja Trader.

4.2.1 Ninja Trader

Program Ninja Trader je analyticky software, ktory je v plnej verzii ponukany zdarma
a ktokol'vek ho méze vyuzivat na analyzovanie svojich stratégii. Za program sa plati az
pri redlnom obchodovani, ¢o je vel'ka vyhoda, pretoze takto si moze uzivatel' program

dokonale otestovat’ a rozhodnut’ sa, ¢i mu vyhovuje alebo nie. Je to idedlne rieSenie na
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zaCiatok. NavySe do programu je mozno zdarma napojit’ aj kvalitné ¢asové a navyse
neoneskorené data trhov od poskytovatela dat Zen-fire (http://www.zen-fire.com), €o je
vel'ké plus.

V Case pisania tejto prace bola k dispozicii verzia Ninja Trader 6.5, ktoru blizsie
charakterizujem. K samotnym vlastnostiam programu, hned’ na zaciatku mozno
povedat’, Ze je to program uzivatel'sky vel'mi privetivy a celkom intuitivny na ovladanie.
Po spusteni programu, sa uzivatel’ dostane do tzv. Kontrolného centra, ¢o je vlastne
vychodzi bod celého uzivatel'ského prostredia. Ako vychodzie je nastavené pracovné
prostredie ,,Default”, ale je mozné si nastavit’ a ulozit' aj vlastné pracovné prostredie
v zalozke File->workspaces, ¢o vlastne umoziuje nasledne automatické otvaranie a aj
rozlozenie jednotlivych trhov, indikatorov ¢i d’alSich okien, tak ako boli naposledy
zatvorené Ci uloZené. Je to naozaj vel'mi dobra a uzitocnd funkcia, ktord uSetri vel'a

casu.

Defa (=]
Fle  Tools Help  [+i-]
Orders | Strat || Positions || Accoun ts || Accoun t Performancs [Loa |
Bid Ak Last Stap Rrice: . i
e on Lo ERTE
o o ]
155000 nda nia ] e O

Instn | Actior | Order | Gty | Limit | Stop | State | Filed | AvgP | Rema  Mame 0OCO | TIF | GTD | Accou Comm | ID | State | Token | Time | Increa  Decre | Can

Connected - Simulator | Tatr .

Obrazok ¢. 2: Kontrolné centrum Ninja Trader Zdroj: vlastny

Pred tym, ako prejdem ku grafom, najprv sa pristavim pri samotnych datach, na zaklade
ktorych sa zobrazuju grafy. Program Ninja Trader ponuka moznost pripojit’ sa
k externym déatam, ktoré st napriklad ulozené na disku, tieto moZno z programu
exportovat, & naopak ich do neho importovat’ v zalozke Tools->Historical Data. Dalsou
moznostou je Market replay connection, ¢o je vlastne jednoduché prehrdvanie
predoglych nahranych obchodnych dni. Dalej pontika pripojenie k simulovanym datam,

ktoré su generované nahodne a st to vel'mi vhodné data na simulovanie urcitych
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situdcii, ked'Ze je mozné si menit aj pohyb trhu, nahor ¢i nadol vtomto mode.
A nakoniec su to data, ktoré nastavime v d’alSich moZnostiach pripojenia (konkrétne
Tools->Account Connections), ako su napriklad data od Yahoo!, ¢i uz spomenutého

Zen-fire, alebo d’al§ich poskytovatel'ov dat.

< Control Center - Default |ZHE‘E|

File | Tools Help  [+i-]

Hew ¥ ons| Accounts | Account Performance |Lng
% Workspaces 3
3.2010 v Te 2232000 v Mode: | Curiency V| Advanced >> [[] Group trades by ATM strateqy
| Conneck r |
Disconnect; r Market Replay Connection 3
B 2 2 A
Flatten Everything Simulated Dats Fead Entry ime Exit time Entryn | Exitna Profit | Cum.p = Commi MAE MFE ETD Barz |
CAHOO 3201017 22.3.201017 Close  $20.00  $2000 $0.00 1000 $2000  $0.00 0 I_
AT Interface . 3201017 223201017 Close  $70.00  $3000  $0.00 $170.00 $70.00  $0,00 a B
zenfire ¥
1
I ATI
= Utilities 3
2
o Exit
| - - - -
- v . . . r o . . 3
Obrazok ¢. 3: Pripojenie dat v Ninja Trader Zdroj: vlastny

Samotny obchodovany trh je dobré si nastavit' v tzv. InStrument manazérovi, ktory je
dostupny zo zalozky Tools->Instrument Manager. Tu vlastne prednastavime trhy, ktoré
obchodujeme, ¢im docielime toho, Zze sa budu zobrazovat v ponuke pri vybere trhu.
Nastavenie je jednoduché, len zaddme meno trhu, ten po naslednom vyhladani
prenesieme kliknutim na Sipku do obchodovanych inStrumentov. Pri¢om pri trhoch
mozno dalej editovat jednotlivé parametre, ako hodnotu ticku, brokerskej komisie,

meny, blokovaného marginu, atd’..
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Obrazok ¢. 4: Instrument Manager v Ninja Trader Zdroj: vlastny



Do samotnych grafov trhov sa mozno dostat’ cez zalozku File->New>Chart. Kde eSte nasledne

vyplnime obchodovany trh, time frame zobrazovanie trhu, moézeme vybrat aj pripadni

prednastavenu stratégiu a nakoniec

ormat Data Series

Instrument
Type: |<Default> - |
Mame: NG 12-09 ~|

Interval Settings
15| |Minute | bars

Chart T emplate
|W’orkshop

" |

zobrazované obdobie.

Fange Settings

@ Daysback |15 3
) Bars back [500 |
© Start date [ 73 200 |

Last date EZEEN ~|

Cancel

=7

Obrazok ¢. 5: Otvorenie grafu v Ninja Trader

Zdroj: vlastny

NG 12-09 17.12.2009 (1 Min)
NG 1209+ 1Min - fl§- - B

45 PHAOE

|| Emaccioss 34y,

il

&(Close,204), Bar Timer

=

I

f1705,00
174,00
173,00

| _E—

s

179200
171,00
1790,00
—1789,00

1784,00
L] 783,00
P2 = v
® T*é'- Dﬂ "'ID- 1782,00
I Bat-op-
+ T [} D; 781,00
0T *;LT—- —1780,00
H = r1779,00
Bar cizabled Lial ol cted it ti Lt sich i hart end clats e
@2010NinjaTrad I’,LLC ar timer dizabled since ether you are disconnected or CUrrel Ime = outsice session ime or chart en & Ly o
CCIEn, COIEE0) AT
T = 0 O O
{5 02 2 £ I O D ey
T 1 0 T 0 5. o 5 O S 2
: H : : \ | H H 1 |__| Y : : : : 5 x L a0n
SCi14), €14 AT T
ITTD\% Wmmw vy uj,P\LLVﬂHWHHHTm“
=
VoL 1000
| 00
1 ke, i i) | ' L1 | | | i I A | R ' Lani.t [ I B S ) R S 1 P
T ] T T T T T T T T T T T T T T
H1535 151543 1547 15:53 15:59 16:05 1611 1617 16:23 16:28 16:35 16:42 16:48 16:55 170 1707
< | >

Graf ¢. 19: Graf v Ninja Trader

Zdroj: vlastny
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V samotnom grafe je potom mozné nasledovne menit’ a upravovat’ prakticky vsetko, na
¢o si zmyslime. Mozno menit’ samotny trh, time frame (Casovy rdmec), zobrazenie
grafu (svieckovy, OHLC, ¢iarovy graf). Mozno do grafu zakresl'ovat’ rozne linky, pisat’
texty atd. Dalej pridavat nové indikatory po kliknuti na tlagitko Indicators,
programovat’ rozne vlastné stratégie ¢i indikatory po kliknuti na tla¢itko Strategies
a nastavovat’ samotné prostredie grafu (farbu ¢i hrabku c¢iar), ktoré je na tlacitku Chart
Properties. A nakoniec je tu aj tlacitko Chart trader, kde po kliknuti nan sa zobrazi celé
obchodné menu, ktoré obsahuje jednotlivé nakupné a predajné prikazy, pocet
kontraktov a umoznuje aj nastavenie stratégie, ktora umiestni na trh zvoleny profit
target a stop loss. Toto menu umoziuje pohodlne obchodovat’ z grafu, pricom program
nam zakresli vstup a pripadny profit target a stop-loss, ktoré je mozné v grafe pekne a

prakticky postvat’.
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Obrazok ¢. 6: Chart trader v Ninja Trader Zdroj: vlastny

Program Ninja Trader umoziiuje okrem obchodovania z grafu aj obchodovanie z tzv.
DOM (Depth of Market), ktory zobrazuje hibku trhu. Tento vyvolame cez File->New a
zvolime bud’ Dynamic SuperDOM alebo Static SuperDOM. Rozdiel medzi nimi je len

v tom, ze v dynamickom sa pruh z obchodovanou cenou pohybuje, zatial’ ¢o v statickom

44



nie. Obchoduje sa jednoduchym kliknutim do cenového rebrika, pricom je tu uzitocné
tlac¢itko HOLD, ktoré zmrazi trh, ak je potrebné. Znova je mozné si tu vybrat' trh,
nastavit’ stratégiu, ktord bude pouzitd po vstupe do trhu a tiez dobu platnosti pokynu
(dennmu ¢i do zruSenia). Obchodovanie z DOMu ma aj dalSie svoje Specifika

a pouzivane skratky, ktoré je mozné si d’alej nastudovat’.
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Obrazok ¢. 7: Dynamic SuperDOM Zdroj: vlastny

Vsetky zadané a zobchodované prikazy prehladne zaznamenava Kontrolné centrum.
NavySe v zdlozke Account Performance je moZno si generovat vSetky mozné aj
nemozné pohlady na dosiahnuté vysledky a tieto navySe rozdelené podrla toho ¢i to boli
obchody na stranu long alebo na stranu short. Tieto Statistiky je d’alej mozné zobrazovat’
v grafe a je mozné ich aj vyexportovat’ do Excelu. Dokonca je mozné si jednotlivé

obchody spétne zobrazit’ v grafe.
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< Control Center, - Default

Fle | Tools | Help  [+4]
Orders || Strategies | Executions | Fositions | Accounts | Aeeount Performance | Log |
Fom: |2232000 | Ta (2232010 %|  Mode Curency v [ Group trades by ATM strateay
“Bummary | Graphs | Exsoutions | Tradss | Periods | Orders || Joumal
Performance Al Trades Long Trades Short Trades S
Tatal Met Profit $1205,00 $1455,00 250,00
Gross Profi $1455.00 $1455.00 $0,00
Giross Loss $-250,00 0,00 $-250.00
Commission $0.00 $0.00 $0,00
Profit Factor 542 33.00 0.00
Cumulated Frafit 120500 $1455,00 250,00
Max. Drawdown §-250,00 $0.00 250,00
Sharpe Ratio 1.00 1.00 1,00 |
R
| Start Date 22.3.2010
] End Diate 22.3.2000
Total # of Trades g 7 1
Percent Profitable 87.50% 100.00% 0.00%
# of Wirning Trades 7 7 i
# of Losing Trades 1 0 1
twverags Tiads $150.63 207,86 $-250,00
Awerage Winning Trade $207 86 320785 $0.00 P
[Connected - Sirulator | ATI

Obrazok ¢&. 8: Statistiky v Ninja Trader Zdroj: vlastny

No a nakoniec v menu Tools->Options je mozné si v programe nastavit’ d’alSie potrebné
nastavenia, ako si komisie, pri simulovanom ucte hodnotu vstupného kapitalu,

resetovat’ cely simulovany ucet a d’alSie.

4.3 Charakteristika obchodného systému

Este pred tym, nez clovek zacne obchodovat’ na financnom trhu, mal by dokladne
zvazit’ na zaklade akych signalov, ¢i indikatorov bude vstupovat’ a vystupovat z trhu.
Mal by sa teda zamysliet' nad tzv. ,,obchodnym systémom®. Tento by mu mal pomdct’
k tomu, aby bol schopny relativne stabilne zarabat’ peniaze a hlavne by mu mal pomoct’
ziskat’ doveru, Ze je tieto peniaze vobec mozné zarobit’ z pomocou tohto obchodného
systému.

Obchodny systém by mal teda obsahovat’ v§eobecné pravidla popisujice kedy do trhu
vstupit, kedy z neho vystapit’, pripadne kedy do trhu vobec nevstupovat’, kam umiestnit’
stop-loss. Takto postaveny a otestovany obchodny systém potom dava obchodnikovi pri
obchodovani uréiti vyhodu oproti obchodnikom, ktory obchoduju bez obchodného

systému, aj ked’ samozrejme je to vec osobného nézoru.
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Teda pred samotnym zaciatkom obchodovania som riesil dilemu, ¢i tento obchodny
systém postavit’ a vyvinit’ sam, alebo otestovat’ uz hotovy obchodny systém, ktory uz
obchoduje urcita skupina I'udi s relativne stabilnymi kladnymi vysledkami.

Po dlh§om skimani a premyslani som nakoniec zvolil druhu variantu a teda variantu
hotového obchodného systému, konkrétne obchodného systému FinWin. Tato vol'ba ma
svoje pre aj proti. Na jednej strane je tento systém uz prevereny niekolkymi
obchodnikmi a ma relativne jasne definované pravidla. Na strane druhej sa obchodnik
vyberom uz vyvinutého obchodného systému pripravuje o moznost vyvinut lepsi
vlastny systém, ale zase za cenu dlhSieho ¢asového obdobia straveného pri vyvoji tohto

systému. Cize nie je mozné jednoznacne povedat, ktord z variant je lepsia.

4.3.1 Obchodny systém FinWin

Obchodny systém FinWin je systém, ktory vymysleli dvaja pani Toma$ Nesnidal
a Peter Podhajsky, okrem iného aj zakladatelia serveru Financnik.cz. Tento systém je
zalozeny na dvoch indikéatroch CCI, konkrétne CCI50 a CCI14. Pricom indikator CCI50
sluzi k sledovaniu momenta strednodobého trednu a CCIS0 momenta kratkodobého
trendu. Dalej su vyuZivané dva exponencidlne kizavé priemery s periodou 204 a 34.
Tiez sluzia k identifikacii strednodobého (EMA204) a kratkodobého trendu (EMA34)
trhu. A to konkrétne v pripade, Ze sa trh nachadza nad EMA 34 aj EMA 204 obchoduje
sa na stranu long a v pripade, Ze je trh pod nimi obchoduje sa na stranu short. Ked’ sa trh
nachddza medzi EMA-mi indikuje takzvanu ,mftvu zénu®, ¢ize trh sa pohybuje do

strany.

4.3.1.1 Vstupné pravidla systému FinWin

Vstup do trhu pomocou obchodného systému FinWin je identifikovany na zaklade
vykreslenia urcitého vzoru (pattern) na indikatoroch CCI50 a CCI14. Tieto patterny
moZno nasledne rozdelit' na trendové a proti trendové. Zakladny systém FinWin

definuje trendové patterny 0/v, 2v a BigV a proti trendové pattreny 0/100, Extremcross
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a 2x100cross. Plati, Ze trendové patterny musia byt obchodované do smeru

identifikovaného trendu, nikdy nie proti nemu.

Trendovy pattern 0/v

Tento pattern sa vytvori vtedy, ked” indikator CCI14 prekracuje nulovu liniu a zaroven
indikator CCI50 vykresl'uje pattern tvaru ,,V“. PriCom sa toto odohrdva do smeru
trendu. Teda v pripade, ze CCI50 vytvori ,,V* smerom nahor, idealne s jeho patou nad
nulovou liniou a zarovenn CCI14 prekro¢i nulovu liniu zdola nahor, je toto povazované
za signal k nadkupu, ¢iZze long. A naopak ak CCI50 vytvori ,,V* smerom dolu, idedlne
s patou pod nulovou liniou a zarovent CCI14 prekroc¢i nulovu liniu zhora nadol, jedna sa
o signdl short. Pita ,,V* by sa mala vytvorit’ v tzv. ,,beznej oblasti®, €ize v rozmedzi 0 az
+100 v pripade long a0 az -100 v pripade short. Vstup do trhu je na uzatvaraciu
hodnotu danej usecky, pocas ktorej sa pattern vykreslil. (4)
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Graf ¢. 20: Ukazka patternu 0/v Zdroj: vlastny
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Trendovy pattern 2v

Jedna sa o pattern, ktory vznikd, ked’ CCI14 a CCI50 utvoria ,,V* sti¢asne do rovnakého

smeru. Pokial’ sa jedna o signal do dlhej pozicie, tieto ,,V* musia byt ukoncené oba nad

nulovou linkou a naopak pokial’ sa jednd o signal do kratkej pozicie ,,V* musia byt

ukoncené pod nulovou linkou . Vstup je na uzatvaraciu hodnotu. Patterny by sa mali

formovat’ v ,,beznej oblasti“ v rozmedzi -100 az +100. (4)
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Graf ¢. 21: Ukazka patternu 2v

Trendovy pattern BigV’
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Zdroj: vlastny

Pattern je charakteristicky tym, Ze sa k jeho identifikacii vyuziva len indikator CCI50.

BigV sa vytvori nasledovne: na indikatore CCI50 sa vytvori ,,V*, ktoré ma pitu

maximalne na Grovni +/- 35. Pred samotnym vytvorenim patternu BigV by sa hodnoty

na indikatore CCI50 navySe mali nachédzat’ v oblasti nad +/- 100. Vstup je opdt na

uzatvaraciu hodnotu tsecky. (4)
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Graf ¢. 22: Ukazka patternu BigV

Proti trendovy pattern 0/100

U proti trendovych patternov je charakteristické predovsetkym to, ze nie je potrebné
pozorovat trend a vstupovat’ do trhu v stlade s trendom, ked’ze vlastne za ich pomoci sa
snazime predpovedat’ otoCenie sucasncho trendu. Signal na vstup pri patterne 0/100 sa
objavuje vo chvili, ked’ CCI50 prekracuje uroveii -100 nahor z ,,extrémnej oblasti* spat’
do ,.beznej oblasti“ a CCI14 prekracuje nulova linku v rovnakom smere, jedna sa
o signal long. Signal short presne naopak, ide o prekroCenie urovne +100 smerom do

beznej oblasti na CCI50 a sucasné prekrocenie nulovej linky na CCI14. Vstup na

uzatvaraciu hodnotu tsecky.(4)

Zdroj: vlastny
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Graf ¢. 23: Ukazka patternu 0/100 Zdroj: vlastny

Proti trendovy pattern Extremcorss

Tento proti trendovy pattern sa vytvori, ked CCI50 prekracuje nulova linku smerom
nahor a zarovenn CCI14 prekracuje linku +100 do ,,extrémnej oblasti®, alebo sa uz v tejto
oblasti nachadza, v tomto pripade sa jedna o signal long. Naopak pri prekroceni nulove;j
linky na CCI50 smerom dole a su¢asnom prekracovani linky -100 do ,.extrémnej
oblasti“ na CCI14, alebo sa vnej uz nachddza, sa jedna o signdl short. Vstup na

uzatvaraciu hodnotu tsecky. (4)
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Graf ¢. 24: Ukazka patternu Extremcross Zdroj: vlastny

Proti trendovy pattern 2x100cross

Posledny proti trendovy pattern je charakteristicky tym, ze sa obchoduje vtedy, ked’
suc¢asne CCI50 aj CCI14 prekracuju troven -100 do ,,beznej oblasti” v pripade signalu
do dlhej pozicie. Signal do kratkej pozicie je realizovany vtedy, ked’ naopak CCI50
a CCI14 suacasne prekracuju ,.extrémnu uroven +100 v smere do ,beznej oblasti®.

Vstup je opét’ na uzatvaraciu hodnotu usecky. (4)
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Graf ¢. 25: Ukazka patternu 2x100cross Zdroj: vlastny

4.3.1.2 Vystupné pravidla a stop-loss

Stanovenie vySky stop-lossu a vystupnych pravidiel zavisi vzdy na konkrétnom
obchodnikovi a na jeho $tyle, ¢i agresivite obchodovania. Vystupy a stanovenie vysky
stop-lossu sa mézu odvijat’ konkrétne od hodnét, ktoré pocas testovania na historickych
datach ziskal. Obchodnik sa méze rozhodnit’ obchodovat’ z fixnym profit targetom, teda
uzatvarat’ obchody v momente, kedy dosiahne jeho pozicia ur¢iti hodnotu, alebo moze
volit’ systém postupného postvania stop-lossu a snazit’ sa tak vystlpit’ niekde na konci
trendu. Tiez mdéze kombinovat’ obe tieto metody. Vystup je teda velmi individualny,

systém FinWin ho presne nedefinuje.
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5. TESTOVANIE SYSTEMU FINWIN

V tejto Casti diplomovej prace som testoval systém FinWin na historickych datach
z roku 2009, ktoré som ziskal od poskytovatel'a dat zen-fire (http://www.zen-fire.com).
Testoval som konkrétne, ako som uz uviedol v predoslej kapitole trh e-mini Nasdaq
100, ktory sa mi pozdaval ako vhodny pre relativne neskiseného, ¢i zainajuceho
obchodnika. A to z dovodu hodnoty ticku, ktory ma hodnotu 5 dolarov, ¢o sa mi zdalo
byt’ z pohl'adu risku vel'mi priaznivé.

Pre samotné obchodovanie som sa rozhodol stanovit’ vstupny kapital na arovni 5 000,-
doldrov. Tuto sumu som zvolil jednak na zaklade blokovaného marginu, pri nakupe
futures kontraktov, ktory by sa mal pohybovat na urovni 1 500 -2 000 dolarov,
v zéavislosti od brokera. Tento margin je blokovany po cely ¢as drzania kontraktu, teda
od doby ndkupu az po jeho predaj. A za druhé som vychadzal zuvazovaného
potencidlneho risku na obchod, ktory som stanovil maximalne na trovni 2 % vstupného
kapitalu, ¢o pri sume 5 000 dolarov ¢ini risk 100 dolarov. Tymto mé zvolena vyska
vstupné¢ho kapitalu aj vyznamny psychologicky charakter, pretoze pri hypotetickej
stratovej sérii napriklad 10 obchodov v rade zostava k dispozicii stdle pomerne vysoka
Ciastka 4 000 dolarov, kdezto pri vstupnom kapitdle napriklad 2 000 dolarov, ak
neuvazujem maximalne percento risku, by to bolo uz len 1 000 doldrov, ¢o by bolo
psychicky vel'mi neprijemné.

Este pred samotnym testovanim som potreboval zvolit’ time frame (asovy ramec), na
ktorom budem testované data obchodovat’. Time frame znaci dobu vykresl'ovania jedne;j
usecky, respektive tato usecka znaci zmenu ceny (jej najniz$iu, najvyssiu, otvaraciu
a uzatvaraciu cenu) pocas doby zvoleného time frame. Tato vol'ba je dolezitd z toho
hl'adiska, ze ¢im vyss$i time frame ma obchodnik nastaveny, tym menej signalov dostava
a samozrejme naopak. Ja som nakoniec zvolil 3 mintitovy time frame, ktory sa mi na
zacCiatok nezdal byt ani prili§ rychly a zase ani prili§ pomaly. Vyssie ¢asovy tseky uZz sa
mi zdali byt’ az prili§ pomalé.

Pri samotnom testovani systému FinWin som testoval vSetky spomenuté patterny, teda
trendové: 2v, Ov a BigV aproti trendové: 0/100, 2x100cross a extremcross. Tieto
patterny som schvalne testoval s tym, Ze som si dopredu nestanovil pevné hodnoty
stop-lossu a profit targetu, aj ked hodnota stop-lossu vychddza uz zo stanoveného

maximalneho percenta risku na obchod. Tieto hodnoty som ale presnejsie chcel stanovit’
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na zaklade zapisovania hodnét maximalneho mozného zisku z obchodu (MFE =
Maximum favorable excursion) a hodnét maximélneho stop-lossu (MAE = Maximum
adverse excursion), ktory by poziciu v obchode podrzal, aby dosiahla zisk. Mozno pre
lepSie navodenie predstavy pomoze prilozeny obrazok ¢. 34, na ktorom je nazorna
ukdzka zapisania hodnoty MAE a MFE. Vstup do trhu v tomto pripade bol realizovany
pri vykreslenom signale Extremcross do strany short na hodnote 1787,25, pricom trh
Siel proti tomuto vstupu maximalne (MAE) na hodnotu 1787,75 a do smeru vstupu
maximalne na troven (MFE) 1774,00 bodu. VSeobecne som hodnoty MAE a MFE bral
maximalne do hodiny od vstupu, ¢o bolo hlavne pri vygenerovani patternu na konci
mojho obchodovania, teda okolo 18:00. BeZzne vSak stanovenie tychto hodndt trvalo par
minut, napriklad v priloZenom obrazku, bol vstup o 15:54 a hodnoty MAE a MFE som
zapisoval uz o 16:00, idedlna situdcia. Takto Statisticky na zdklade poc¢tu dosiahnutych
stop-lossov a profit targetov na urcitych hodnotach je mozné presnejSie urcit’ hodnoty

stop-lossu a profit targetu pre jednotlivé patterny zvlast'.
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Na historickych déatach trhu e-mini Nasdaq 100 z roku 2009 som sa nakoniec dostal
k ¢islu 501 zobchodovanych obchodov, vypis ktorych je mozné vidiet' v prilohe ¢.1.
M0oj obchodny deni vyzeral asi nasledovne. Obchodovaniu som sa venoval v ¢ase od
15:30- 18:00. E-mini trhy sa obchoduju sice prakticky non-stop cely deii, ale v ¢ase od
15:30-22:00 je v nich najvécsia likvidita, ked’Ze to sa zacina obchodovat’ a obchoduje v
USA. Ja som teda zvolil ¢as od 15:30-18:00, ¢o uplne postacovalo. Zachytil som tak
prakticky otvorenie trhov az po obednajsiu prestdvku amerického Casu.

Na zaciatku obchodnej seanse, som si do grafu zakreslil linky oznacujuce hodnoty
najnizsie (low) a najvyssie (high) zobchodovanych kontraktov v dobe pred hlavnymi
obchodnymi hodinami (tzv. premarket), teda do 15:30 eurdpskeho ¢asu. Tieto hodnoty
mi prakticky ukazovali, kam az pripadne by mohol trh vyskocit, ¢i pripadne spadnut’,
boli to pre mnia vlastne support a resistance Urovne premarketu. Tieto urovne az do ¢asu
ich prelomenia urcovali, aky ma potencidl pripadny vykresleny pattern na zisk. Pretoze,
ak sa vykreslil pattern blizko napriklad resistance urovne, mal nizky potencidl zisku,
respektive musel som spoliehat’ na prelomenie a tym padom vytvorenie nového high ¢i
low dia, ¢i odraz od tejto Urovne. Ale asi najlepSie vystihne bezny obchodny deri

priloZeny obrazok.
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Pocas testovania sa menil aj mdj pristup k jednotlivym patternom, ako som ziskaval
vacsie povedomie, ako, kedy, ktory pattern obchodovat. A nemyslim, len konkrétne
vykreslenie patternu na CCI, ale aj v zavislosti na situdcii v trhu. Postupne som si
uvedomoval, Ze nie je mozné¢ bezhlavo obchodovat' kazdy vykresleny pattern a to
hlavne pri proti trendovych patternoch. Dalej som zistoval, kedy patterny vobec
neobchodovat’ ato konkrétne, ked s obidve linky exponencionalnych kizavych
priemerov prili§ blizko seba, alebo ked’ sa nachddza trh medzi tymito priemermi. Vtedy
mi systém FinWin celkom pravidelne doslova nadeloval jeden pattern za druhym a
navySe striedavo trendovy s proti trendovym, takze nebolo mozné dosiahnut’ v tychto
fazach ziadny zisk. Nazorna ukazka na obrazku ¢. 36, presne priblizuje tieto situacie.
Trh v tychto situdciadch akoby nevedel, ktorou stranou sa vydat, je to klasicka situdcia

trhu idiiceho do strany.
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Ako som sa naucil rozpoznavat tieto situdcie razom stipla aj uspesnost mojich
realizovanych obchodov. Naucil som sa do tychto situacii nevstupovat’ a ostat’ pokojne
sediet, aj ked’ je to psychicky spociatku tazké, nevstupit’ do obchodu, ked sa vykresli

pattern.

58



6. VLASTNE NAVRHY RIESENIA

V tejto kapitole som sa na zaklade dat z testovania snazil optimalne nastavit obchodny
systém FinWin podl'a vlastnych poziadaviek. Mojim cielom, ako uz v uvode prace bolo
spomenuté, bolo zistit’, ¢i je mozné s tymto obchodnym systémom dosiahnut’ stabilnych
pozitivnych vysledkov za jeden rok. Vlastné poziadavky som teda nadefinoval
nasledovne:

» Stop-loss pre jednotlivé patterny do 100 dolarov, pripadne mene;j,

» Profit target najmenej v pomere 1:2 vzhl'adom k vyske stanoveného stop-

lossu pre konkrétny pattern.
S takto nastavenymi zakladnymi poziadavkami som zacal optimalizovat’ obchodny

systém FinWin.

6.1 Stanovenie optimalneho stop-lossu a profit-targetu

Tymto sa dostdvam k nastaveniu stop-lossu a profit targetu pre jednotlivé patterny. Po
zrealizovanych 501 obchodoch, som pristupil k analyze MFE a MAE jednotlivych

patternov a vybral som vzhladom k stanovenym podmienkam (stop-loss do 100

dolarov) optimalne nastavenie stop-lossu a profit targetu.

sz 2 2 2 g ¥ sy gper
o Q Q o =) =) = = S =g
=33 < < > = = S S ™o )
2 = o— 0 (o] I~ 7)) 8 g 3 3
< 3 3 3 a S > 3 3 o o
Q@ o = =
5 s 3§ i % 5 3
) »
0 15 7 66 59 72 69 34 30 18 25 56 46
y(ll 14 5 65 51 68 64 33 30 17 25 55 41
e 13 5 62 43 63 59 31 28 15 19 51 38
60 12 5 59 40 60 49 23 26 13 16 44 33
80 12 4 54 36 55 45 20 21 13 13 42 27
100 10 4 49 34 53 42 20 19 13 11 40 25
120 10 3 42 31 50 35 16 16 11 11 36 23
140 8 3 36 25 44 34 14 15 11 10 36 23
160 7 2 33 23 39 31 14 14 9 8 32 22
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5 1 31 22 37 28 14 14 8 7 28 22
5 1 24 20 27 26 10 14 8 6 27 20
3 1 13 14 20 23 7 10 5 5 18 16
2 1 8 13 17 19 6 7 4 5 14 10
0 1 6 12 12 12 5 6 2 5 13 5
0 0 4 10 11 9 4 5 2 5 10 4
0 0 3 9 9 8 3 3 1 4 10 4
0 0 3 8 8 6 3 0 1 4 10 3
0 0 2 7 6 4 3 0 1 4 7 1
0 0 0 6 6 2 2 0 0 4 4 1
0 0 0 5 6 2 1 0 0 1 4 1
0 0 0 3 3 2 1 0 0 1 3 1
0 0 0 3 3 2 1 0 0 0 3 1
0 0 0 3 3 2 1 0 0 0 1 1
0 0 0 2 2 2 1 0 0 0 1 1
0 0 0 2 0 2 1 0 0 0 1 1
0 0 0 0 0 2 1 0 0 0 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tabul’ka ¢. 3: Pocetnost’ vyskytu MFE Zdroj: vlastny

Na zaklade tabul’ky pocetnosti vyskytu MAE som definoval idedlny profit target pre
jednotlivé patterny. Tieto hodnoty som definoval tym sposobom, ze tam kde hodnoty
medzi jednotlivymi potencidlnymi dosiahnutymi profitmi boli najviac rozdielne, tam sa
nachadza aj idedlny profit target, pricom som ale zohl'adnioval aj pripadnu UspeSnost’.
Teda napriklad pri patterne Extremcross long som zvolil vysledny profit target 160
dolarov, ale zvazoval som aj profit target 200 dolarov. Pre profit target 160 dolarov
rozhodla nakoniec vyssia uspesnost, ktora sa pohybovala blizko 40%, kdezto pri 200
doléaroch to uz bolo len 33% a vysledok by bol ,len” o 180 dolarov lepsi. Takto som

postupoval aj v ostatnych podobnych situdciach.
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7 4 35 27 34 24 18 18 10 13 32 24
7 4 42 28 37 28 19 21 10 13 34 31
7 4 46 32 39 31 21 23 11 13 36 32
8 4 53 36 43 34 22 25 12 14 41 37
12 4 57 42 48 38 23 26 12 15 44 38
12 4 58 45 55 42 27 28 12 15 46 39
12 4 61 48 56 47 29 28 16 15 46 41
12 4 61 49 57 51 30 29 16 15 47 42
13 4 62 50 60 54 30 30 16 16 50 42
13 6 63 50 60 56 30 30 17 16 50 43

Tabul’ka €. 4: Pocetnost’ vyskytu MAE Zdroj: vlastny

Podobne, ako pri urCeni idealneho profit targetu som postupoval aj pri urceni
optimalneho stop-lossu pre jednotlivé patterny. Opét’ zvolené optimalne hodnoty stop-
lossu reprezentuju Cisla vyznacené v tabulke. Ked’Zze som mal povodne definovanu
podmienku stop-lossu (maximalne 2% kapitalu, teda 100 dolarov), stanovoval som
stop-loss maximalne do tejto vySky, nakoniec ma ale prekvapilo, Ze hodnoty stop-lossu
mozem volit' ovela nizSie. Opdt som zvazoval aj pripadni uspesnost, v pripade
viacerych potencidlnych moznosti.

Pri stanovovani profit targetu a stop-lossu som teda tiez bral do tvahy stanovenu
podmienku, Ze pomer stop-lossu k profit targetu, teda pomer pripadnej straty k zisku by
mal byt asponi na urovni 1:2. Kone¢né stanovené hodnoty prikladdm v prehladne;j
tabul’ke. Najt'azsie bolo najst’ idedlny stop-loss a profit target u patternu BigV, s ktorym
som uskuto¢nil naozaj méalo obchodov, konkrétne 22 spolu a to je skuto¢ne malé ¢islo,
aby sa dali na jeho zéklade stanovit' optimédlne hodnoty. Z pomeru 1:2 sa nakoniec
,vymyka* hned’ viacero patternov, ¢o je len dobre, ked’ze tym padom je dosahovaného
vacsieho zisku. Je to ocividné hlavne u proti trendovych patternov. U nich som prisiel
na to, Ze skuto¢ne je mozno s nimi dosiahnut’ pekné profity, pretoze niekedy dokézali

zmenu trendu zachytit’ hned’ na zaciatku.

Pattern Stop-loss  Profit Stop-loss  Profit-target Pomer

long target long short short
BigV
pAY
Ov
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0/100 $40 $120 1:3 $50 $100 1:2
2x100cross RYN) $100 1:2,5 $40 $140 1:3,5
Extremcross G $160 1:4 $50 $200 1:4

Tabul’ka €. 5: Pomer straty k zisku jednotlivych patternov Zdroj: vlastny

6.2 Analyza dosiahnutych vysledkov

Na zaklade nastavenych hodnoét stop-lossu a profit targetu pre jednotlivé hodnoty som

nakoniec dospel k nasledovnym vysledkom.

Celkom obchodov 501

Ziskovych obchodov 194
Stratovych obchodov 307
Uspesnost’ 38,72%
Dosiahnuty zisk $10 530,-
Komisie $5,-

Dosiahnuty zisk po od¢itani komisii ~ $8 025,-

Tabulka €. 6: Dosiahnuté vysledky Zdroj: vlastny

Z celkovych 501 realizovanych obchodov som teda nakoniec dosiahol 194 ,,vyhernych*
obchodov a 307 ,,stratovych® obchodov, ¢o predstavuje tspesnost’ skoro 40 %. Je na
zvazenie, ¢i je to malo alebo vela. Ocividne ale aj takto nizka uspeSnost staci
k dosiahnutiu &isel, ktoré prekonali moje o¢akavania. Dosiahnuty zisk 10 530 dolarov
pOsobi vel'mi priaznivo. Po odpocitani potencialnych komisii za kazdy realizovany
obchod, ktoré by mali byt priblizne na trovni 5 doldrov za cely obchod (teda vstup
a vystup z pozicie spolu), je zisk na hodnote 8 025 dolarov. Tento vysledok by bolo
mozné eSte vylepsit’ posuvanim stop lossu po dosiahnuti urcitej trovne zisku, napriklad
40 dolarov. To by zabezpecilo aspon maly zisk, oproti predpokladanému, ak by sa trh
otocil proti smeru nakupenej pozicie skor, ako by dosiahla Groven stanoveného profit

targetu.
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Graf ¢. 29: Dosiahnuté vysledky analyzované pomocou MSA Zdroj: vlastny

Pomocou programu Market system analyzer 3 (MSA) som nasledne hlbSie analyzoval
dosiahnuté vysledky. S jednym obchodovanym kontraktom bol najvysSie dosiahnuty
bod trovne kapitalu 13 025 dolarov, po pripoc¢itani 5 000 dolarov vstupného kapitalu
anajnizsSie 4910 dolarov, pri uspesnosti 38,72%. Konecny dosiahnuty profit teda
predstavuje néavratnost’ vlozeného kapitalu 160,5 %. Najvyssi zisk bol 195 dolarov na
zaklade stanoveného profit targetu (minus 5 dolarov komisie) a najviac dosiahnutych
ziskov v rade bolo 6. Priemerny zisk potom Cinil 116,96 dolarov. Najvyssia strata, ktora
sa odvijala aj od nastavenej vysky stop-lossu bola 55 dolarov (plus 5 dolarov komisie),
priemerna strata 47,77 dolarov a maximum strat v rade bolo az 11. Pomer straty k zisku
bol nakoniec celkovo 1:2,448. Priemerna vyobchodovana ¢iastka dosiahla nakoniec
hodnotu 16,02 dolarov. A nakoniec maximalny pokles kapitdlu bol 540 dolédrov, ¢o

zodpovedé spomenutym 11 stratdm v rade a predstavovalo to stratu 7,832 %.
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6.2.1 Analyza vysledkov z pohl’adu zobchodovanych dni

Dosiahnuté vysledky sa daja analyzovat’ aj z roznych d’alSich pohl'adov. Napriklad
z pohl'adu poctu zobchodovanych dni. Celkovo som nakoniec obchodoval spolu 219
dni, priCom celkovo ziskovych bolo 124 dni acelkovo stratovych 95 dni. Z tohto
pomeru vychadza Uspesnost’ 56,62 % . Teda je skoro 57 % Sanca, Ze dany obchodny deii

skonéi ziskom.

M Ziskovych dni

M Stratovych dni

Graf ¢&. 30: Uspesnost’ zobchodovanych dni  Zdroj: vlastny

Pri analyzach obchodnych dni mozno z4jst’ eSte d’alej a moZzno zanalyzovat’ Gspesnost’

jednotlivych obchodnych dni v tyzdni.

Pondelok | Utorok | Streda Stvrtok Piatok

Pocet ziskovych obchodov 39 49 31 33 42
Pocet stratovych obchodov 56 71 57 65 58
Uspesnost % 41,05% 40,83% 35,23% 33,67% 42,00%
Pocet ziskovych dni 23 27 21 24 29
Pocet stratovych dni 22 19 22 19 13
Uspesnost % 51,11% 58,70% 48,84% 55,81% 69,05%
Celkovy zisk $2290 $2500 $1660 $1410 $2670

Tabulka ¢&. 7: UspeSnost’ jednotlivych dni v tyzdni  Zdroj: vlastny
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Uspesnost’ jednotlivych zobchodovanych obchodov na zéklade dni v tyzdni ukazuje, Ze
najmenej uspeSnych obchodov som mal v stredy a Stvrtky. V tieto dni by som si teda
mal dat’ trochu vacsi pozor pri obchodovani. Inak ale ¢o sa tyka konecného vysledku
v jednotlivé dni, tu sa uz aj stredy a stvrtky ukazuji celkom uspesne, pricom ale vyrazne
,vystrelil“ piatok. Na tento deii by som sa asi mal sustredit’ najviac, ked'ze podiel
ziskovych dni je tu az skoro 70 %. Ale celkovo sa neda povedat’, Ze by bol niektory denl

extrémne stratovy a mal by som sa urcite vyhnut' obchodovaniu v tento deri.

6.2.2 Analyza vysledkov jednotlivych patternov

Nemenej dolezitd, nez predoslé analyzy, je aj analyza tspeSnosti jednotlivych
obchodovanych patternov. Téato analyza odhal'uje ¢i ma zmysel, ten ktory pattern vobec
obchodovat’, pretoze pattern nie je velmi ziskovy. Alebo tiez naopak moéze odhalit
pattern, ktory je vyrazne ziskovy, na ktory by sa mal obchodnik viac zamerat
a vyhladavat ho pri obchodovani obzvlast $pecialne. Uspe$nost mnou testovanych

patternov dokumentuje nasledujuca tabul’ka.

Pattern Pocet Celkovy zisk Uspesnost’ Spolu Celkovy
obchodov obchodov zisk na
pattern

Long Short Long Short Long Short
BigV 15 7 $450 $250 40,00% 57,14% 22 $700
yAY 66 59 $1980 $520 50,00% 30,51% 125  $2 500
O/v 34 30 $600 $750 41,18% 50,00% 64  $1350
0/100 73 70 $1240 $100 35,62% 34,29% 143  $1 340
2x100cross 20 25 $180  $800 35,00% 40,00% 45 $980
Extremcross 56 46 $1960 $1700 37,50% 34,78% 102  $3 660
Spolu 264 237 $6410 $4120 39,88% 41,12% 501 $10 530

Tabulka ¢&. 8: Uspesnost’ jednotlivych patternov Zdroj: vlastny
Uz letmym pohladom je moZzné =z prilozenej tabulky vycitat, Ze najmenej

obchodovanym patternom bol pattern BigV a naopak najviac obchodovanym bol pattern

0/100. Pattern BigV sa naozaj pocas testovania syst¢ému FinWin objavoval vel'mi malo
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v situdciach, kedy by som ho zobchodoval, z toho vyplyvalo aj obtiaznejSie nastavenie
profit targetu a stop-lossu. Na lepSie postdenie vysledkov tohto patternu, by bolo
skuto¢ne potrebné zobchodovat’ viac obchodov. Pattern 2v si postupom casu ziskal
moju velki doéveru ato hlavne na stranu long, kde mal uspesnost 50 % a teda
priemerne kazdy druhy vstup bol uspesny. Vdaka nemu som urobil naozaj vela
uspesnych obchodov. Z trendovych patternov bol najispesnejsi a celkovo priniesol zisk
2 500 dolérov. Pattern O/v, preni plati viac menej podobnd charakteristika, ako pre
pattern 2v, obchodoval som ho vel'mi rad a tiez s celkom slusnou uspesnot’ou a navyse
sa dost’ Casto objavoval v kombindcii s patternom 2v, ¢im potvrdzoval spravnost
vstupu. Navyse bol vel'mi uspeSny aj na stranu short.

Co sa tyka analyzy proti trendovych patternov. Pattern 0/100 bol charakteristicky tym,
7e sa objavoval najcastejSie zo vSetkych a trvalo mi urcita dobu, kym som sa ho naucil
obchodovat’. Ale to plati prakticky na vSetky proti trendové patterny. Tie sa totiz
objavuji aj vo vyrazne trendujucom trhu, kde ale robia iba mierne korekcie trendu
a toto mi chvilu trvalo, kym som to vypozoroval. Ked som sa teda naucil vypozorovat
situacie, kedy by mohla nastat’ zmena trendu, stipla uspeSnost’ zisku aj o sa tyka
patternu 0/100. Pri obchodovani tohto patternu som mal priblizne rovnaku uspesnost’
tak na stranu long ako aj na stranu short, priblizne okolo 35 %. Pattern 2x100cross tiez
patril k tym, ¢o sa neobjavovali prili§ Casto, tiezZ by bola potrebna trochu vécsia vzorka
na optimalnejSie nastavenie. Nakoniec pattern Extremcross, ten sa vyznacoval tym, Ze
dokazal zmenu trendu zachytit’ naozaj na zaciatku a ked’ som ho zachytil, tak to boli
naozaj vel'ké pohyby. Bol Uispesny v priblizne rovnakom pomere tak na stranu long ako
aj na stranu short a celkovo zarobil najviac zo vSetkych patternov 3 660 doléarov.
Celkovo som mal celkom zrovnatelnu uspesnost’ tak na stranu long ako aj na stranu
short, okolo 40 %. Pricom na stranu long som urobil o 27 obchodov viac, vd’aka ¢omu
je aj zisk na stranu long a vySe 2 000 dolarov vacsi. Ale mozno to suvisi aj s tym, Ze zo
zaciatku som nevnimal tak dobre signaly na stranu short. Trvalo mi to akosi trochu dlhsi
Cas akceptovat, Ze je mozné obchodovat’ aj na stranu short. Ale ked’ som sa toto naucil,
uz som vtom nevidel Ziadny rozdiel a zafalo sa mi darit’ robit’ rovnako uspesné

obchody na obidve strany.
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6.3 Porovnanie dosiahnutych vysledkov s vykonom vybranych indexov

Vysledky, respektive zhodnotenie kapitalu, ktoré som dosiahol pomocou obchodného
systému FinWin som porovnaval s vysledkami indexov Nasdaq 100, ako podkladovym

aktivom e-mini Nasdaq 100 aindexom S&P 500, ako reprezentativnym a asi

najuznavanejsim indexom spomedzi vietkych indexov.

Pociato¢na hodnota Koneéna hodnota Zhodnotenie

S&P 500 902,99 1115,10 23,49 %

Tabulka €. 9: Zhodnotenie indexov za rok 2009 zdroj: (14)

Jan 12, 2009 : w*NDX 1,201.13 W ~GSPC 370,26
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Graf ¢. 31: Porovnanie vykonu indexu Nasdaq 100 a S&P 500 za rok 2009  zdroj: (17)
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Ako vidiet’ index Nasdaq 100 za rok 2009 zhodnotil o0 53,40 % a index S&P 500 za
rovnaké casové obdobie o nie¢o 23,49 %., pricom obidva indexy prekonali v Marci
strmy pad.

Pripomeniem ze s obchodnym systémom FinWin som dosiahol za porovnatel'né ¢asové
obdobie zhodnotenie 160,5 %. Pri porovnani dosiahnutych vysledkov, sa ukazuje
zvoleny obchodny systém ako velmi ucinny a jeho vysledky v porovnani s indexom
Nasdaq 100 st 0 107,1 % lepsie, oproti S&P 500 je to o 137,01 %. Je teda zrejmé, ze
pri dennom obchodovani je mozné dosiahnut’ vysSiecho zhodnotenia, ako pri dlhsej
Casovej investicii napriklad uz do spomenutych indexov. NavySe je tak teoreticky
mozné vyhnut' sa r6znym prepadom, ktore napriklad indexy prekonali v Marci a nielen

to, pri moznosti short obchodov dokonca na nich aj zarobit'.

6.4 Moznosti zlepSenia

Moznosti zlepSenia vysledkov je viacero. Za¢nem tym, Ze je potrebné jednotlivé
patterny eSte viac dostat’ ,,do krvi“, konkrétnejSie ur¢it’ podmienky vstupu. Potencidl ma
kazdy jeden z nich. A az potom vyselektovat’ tie, ktoré prinaSaju najvacsi zisk, pretoze
s tymi, ktoré nie su az tak ziskové, je celkom zbyto¢né v dlhodobom meradle stracat’
¢as. Myslim, Ze na dlhodobé profitabilné obchodovanie by mohli postacovat’ tak 3-4
patterny. Viac skuto¢ne nie je potrebné. Napriklad z prilozenych vysledkov je zrejmé,
ze patterny BigV a 2x100cross neboli az tak ziskové a ani moc obchodované, takze by
som sa zaobisiel aj bez nich.

MozZnosti zlepSenia sa ponukaji aj vo zvoleni inej taktiky vystupu. Nie na fixne
urcenych profit targetoch, ale zvolit' nejaku int metdédu vystupu. Dokladuju to aj
samotné hodnoty v pocCetnosti MFE, kde su zaznamenané moznosti zisku az do Ciastky
950 dolarov.

DalSou moznostou zlepienia je postupne navySovat’ pocet obchodovanych kontraktov.
Aké moznosti sa skryvaju v tejto alternative zlepSenia krasne dokladuje priloZzena

analyza z programu MSA.
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Graf ¢. 32: Analyza navySovania pozicii pomocou MSA Zdroj: vlastny

Postupnym navySovanim obchodovanych kontraktov az k poCtu 7 kontraktov sa
dramaticky zvysil konecny stav kapitalu ku koncu roka. Z pdvodného cistého profitu
8 025 dolarov sa razom navysil konecny Cisty profit az na 28 155 dolarov, teda 3,5
nasobne. To predstavuje navratnost’ vlozeného kapitdlu 563,1 %. Ato vSetko pri
rovnako nastavenych stop-lossoch a profit targetoch, len s va¢$im poctom kontraktov.
Samozrejme je to aj a hlavne si myslim otdzka psychiky, obchodovat s tolkymi
poziciami a tak velkym kapitdlom. Ale trh to dovoluje anie je problém takéto
mnozstvo na trhu e-mini Nasdaq 100 zobchodovat'.

Dal$ou moznostou je postupom &asu prejst’ na iné e-mini trhy, ktoré ponukaja vicsie
moznosti zhodnotenia kapitdlu. Mam na mysli napriklad e-mini S&P 500, ktory ma
hodnotu plného bodu 50 dolarov, alebo e-mini Russell 2000, kde je hodnota celého
bodu az 100 dolarov. Navyse tieto trhy sa pohybuju priblizne rovnako, takze prechod by

nemusel byt’ az taky naro¢ny.
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ZAVER

Cielom tejto prace bolo analyzovat uspesnost’ obchodovania kontraktov typu futures
odvodenych od akciovych burzovych indexov, pri vyuziti technickej analyzy. V praci
som konkrétne analyzoval a neskor testoval obchodny systém FinWin, zaloZzeny na
indikatoroch a metddach technickej analyzy.

Obchodny systém FinWin je postaveny na dvoch indikatoroch CCI s hodnotou 14 a 50,
na ktorych rozoznava signdly 6 zakladnych patternov, ¢i vzorov, na zaklade ktorych
obchodnik vstupuje do trhu. Su to trendové patterny BigV, 2v a 0/v a proti trendové
patterny 0/100, 2x100cross a Extremcross. Tento obchodny systém som testoval na
historickych déatach roku 2009 trhu e-mini Nasdaq 100. Trh e-mini Nasdaq 100 som
zvolil preto, Ze sa mi zdal byt najvhodnejsi pre relativne zacinajuceho neskuseného
obchodnika a to hlavne preto, Ze spomedzi dostupnych trhov zvoleného typu, prave na
tomto je mozné obchodovat’ s relativne najniz$im riskom. Vstupny kapital som stanovil
na 5 000 dolarov, ¢o je na danom trhu dostacujica suma.

Po otestovani a nastaveni optimalnych hodnét stop-lossu a profit-targetu pre jednotlivé
patterny zvlast som dospel k nasledujiicim vysledkom. Za rok 2009 som uskutoc¢nil 501
potencialnych obchodov, z ktorych bolo 194 ziskovych a 307 stratovych. Systém teda
dosiahol uspesnost’ necelych 40 %. Aj s touto relativne nizSou uspesnostou nakoniec
systém dosiahol Cisty zisk 8 025 dolarov, ¢o predstavuje zhodnotenie 160,5 %.
Podotykam, Ze v praci som sa nezaoberal pripadnym kurzovym vykyvom amerického
doléra, ktory by dosiahnuté vysledky mohol znehodnotit’.

Dosiahnuté vysledky som nasledne porovnaval s vykonom indexu Nasdaq 100 a indexu
S&P 500. Index Nasdaq 100 dosiahol za porovnatelné ¢asové obdobie zhodnotenie
53,40 % aindex S&P 500 23,49 %. Obidva indexy teda systém prekonal o viac nez
100 %. Vdaka pouzivanému obchodnému systému a dennému obchodovaniu, je teda
mozné aj s relativne nizSou uspeSnostou obchodov vyrazne prekonat’ zhodnotenie
vybranych indexov, ¢i inych finan¢nych inStrumentov za porovnateI'né ¢asové obdobie.

Dosiahnuté vysledky vyznievaju vel'mi priaznivo a ukazuji, ze pomocou technicke]
analyzy, ¢i konkrétne obchodného systému postavenom na technickej analyze, je mozné
dosiahnut’ pomerne slusnych vysledkov. Tieto vysledky je mozné eSte zlepSovat a to
tak lepSim obchodovanim jednotlivych patternov, ako aj navySenim poctu

obchodovanych kontraktov na trhu.
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Treba pocitat’ s tym, ze v praxi nemusi systém dosahovat’ Gplne rovnakych vysledkov.
Je potrebné systém eSte dooptimalizovat' a konkrétnejSie Specifikovat’ podmienky
vstupu, ale aj vystupu. Ale aj napriek tomu systém uz teraz dokazal, ze si zasluzi svoju
pozornost’ a ze ma zmysel sa mu venovat’.

Ciel prace tak bol splneny, s pomocou technickej analyzy je mozné predikovat vyvoj
hodnoty obchodovanych futures kontraktov atak dosahovat pomerne stabilnych
vysledkov v ramci urcitého cCasového obdobia. NavySe v porovnani s vykonom

zvolenych indexov, za rovnaké casové obdobie, st dosiahnuté vysledky vyrazne lepsie.
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ZOZNAM PRILOH

Priloha €. 1: Uskuto¢nené obchody na trhu e-mini Nasdaq 100 na zéklade historickych
dat z roku 2009

77



‘ \—7‘ ‘ Den ‘ long/ Zisk /

Détum‘ Cas |Pattern Vstup ‘ MAE MFE ‘Potenciél \i short | Bank strata
2.1[15:36 | extremcross| 1213,00( 1210,00| 1268,25 -55,25 5 1 $40 EEIEE]
2.1[16:00| 0/v 1213,00 1211,00| 1268,25 -55,25 5 1 $80 ERIEIE]
2.1117:36|2v 1238,75| 1237,00| 1268,25 -29,50 5 1 $20
2.1[17:51]|2x100cross | -1238,25| -1268,25| -1237,00 -1,25 5 -1 )] strata
2.1[18:00| 2v 1238,50 1237,25| 1268,25 -29,75 5 1 $80
5.1[15:42| 2x100cross | -1251,75| -1251,75| -1244,75 -7,00 1 -1 $220
5.1[15:51 | extremcross | -1248,25| -1251,75| -1244,75 -3,50 1 -1 $170 EIELES
5.1[17:21]0/100 -1262,50 | -1268,50 | -1257,25 -5,25 1 -1 $120 I E]
5.1[17:36 | BigV 1259,50 [ 1259,50| 1275,00 -15,50 1 1 $240
6.1[16:06 | 2x100cross | -1277,25| -1277,25| -1265,50 -11,75 2 -1 $380
6.1]16:27 | 2v -1269,50 | -1276,25| -1265,50 -4,00 2 -1 $340 G IEE]
6.1 16:33 | 2x100cross 1272,25| 1265,50| 1284,00 -11,75 2 1 $300 [ IELES
6.1 16:45]| BigV -1274,25| -1274,25| -1265,50 -8,75 2 -1 $400
6.1]17:00]| 2v -1271,25| -1284,00| -1265,50 -5,75 2 -1 $360 IS
6.1[17:21] 2x100cross 1270,00 1268,00| 1284,00 -14,00 2 1 $320 S IELES
6.1[17:24|2v -1269,00 | -1284,00| -1268,00 -1,00 2 -1 $280 EEIELED
6.1]|17:42| extremcross| 1273,25| 1271,25| 1284,00 -10,75 2 1 $240 ESIEIES
7.1[15:54]0/100 1255,50 1239,50| 1257,00 -1,50 3 1 $200 EIELES
7.1116:42]0/100 1246,25| 1242,25| 1255,50 -9,25 3 1 $160 R IELES
7.1117:09 | extremcross| 1250,00| 124550 1255,50 -5,50 3 1 $120 EIELES
8.1[15:36 | 2v -1232,75| -1234,25| -1222,75 -10,00 4 -1 $240
8.1[16:09 | 2x100cross 1229,25| 1222,75| 1241,00 -11,75 4 1 $200 [T E]
8.1[16:27]0/100 1228,50 1228,50| 1241,00 -12,50 4 1 $320
8.1[16:39 | extremcross | 1233,50( 1233,50| 1241,00 -7,50 4 1 $280 EEIELES
8.1/17:30 | extremcross [ -1232,25| -1234,00| -1227,50 4,75 4 -1 LYkl strata
9.1[15:36 | extremcross | -1243,25| -1243,25| -1216,00 -27,25 5 -1 $430
9.1[16:39 | 2x100cross 1222,00 1222,00| 1238,75 -16,75 5 1 $530
12.1]115:33 | 2x100cross | -1222,25| -1222,25| -1186,25 -36,00 1 -1 $670
12.1]116:42{0/100 1213,00 1186,25| 1213,50 -0,50 1 1 $630 EIELED
12.1(17:00| O/v -1210,25( -1210,25| -1186,25 -24,00 1 -1 $730
13.1]116:21{0/100 -1210,50| -1210,50| -1185,00 -25,50 2 -1 $830
14.1117:21{0/100 1165,25( 1162,25| 1174,25 -9,00 3 1 $790 ERIELED
15.1]115:36 [ 0/100 -1155,00 | -1155,00| -1139,50 -15,50 4 -1 $890
15.1]15:45 | extremcross | -1153,25| -1155,50| -1139,50 -13,75 4 -1 $1 090
15.1]116:48{0/100 1146,50 1141,00| 1191,00 -44,50 4 1 $1 050 RLIELE]
15.1117:33 | extremcross| 1152,00 1141,00| 1191,00 -39,00 4 1 $1 010 BEIIELE]
16.1]15:30 | extremcross | 1197,75| 1176,00| 1200,50 -2,75 5 1 $970 EEIELED




16.1]16:33{0/100 1191,75( 1176,00| 1194,00 -2,25 5 1 $930
19.1] 15:54 [ 2x100cross 1192,00| 1182,25]| 1193,75 -1,75 2 1 $890
19.1(17:21]0/100 1188,75( 1188,75]| 1195,00 -6,25 1 1 $1 010
20.1]15:42 | extremcross | -1185,25| -1187,75| -1158,50 -26,75 2 -1 $960
20.1{16:30] 0/100 1172,75| 1173,00] 1155,25 17,50 2 1 $920
20.1[16:54 | 2x100cross 1167,25[ 1168,25| 1155,25 12,00 2 1 $880
20.1]17:03 [ 2x100cross 1166,75| 1169,00| 1158,25 8,50 2 1 $840
21.1{15:30] 2v 1153,50 1150,25| 1164,00 -10,50 3 1 $800
21.1115:42{0/100 -1152,25| -1164,00| -1150,25 -2,00 3 -1 $750
21.1116:12{0/100 -1156,50 | -1162,25| -1140,25 -16,25 3 -1 $700
21.1{16:30]0/100 -1153,75| -1153,75| -1140,25 -13,50 3 -1 $800
21.1]16:36 | extremcross | -1153,50| -1153,50| -1140,25 -13,25 3 -1 $1 000
21.1116:51[2v -1146,75| -1147,75| -1140,25 -6,50 3 -1 $1120
21.1{17:21]10/100 1147,25| 1147,25] 1173,00 -25,75 3 1 $1 240
22.1115:57{0/100 1161,25| 1152,75| 1168,75 -7,50 4 1 $1 200
22.1[17:09] 2x100cross 1154,50| 1147,50| 1162,25 -7,75 4 1 $1 160
22.1(17:39] 2v -1152,00| -1185,00| -1146,00 -6,00 4 -1 $1120
23.1115:39{0/100 1148,75| 1148,75]| 1191,00 -42,25 5 1 $1 240
23.1[17:03 ]| 0/v 1160,50 1160,50| 1191,00 -30,50 5 1 $1 340
23.1117:48{0/100 -1166,50 | -1176,25| -1161,25 -5,25 5 -1 $1 290
26.1]15:33{0/100 -1172,50 | -1201,25] -1171,00 -1,50 2 -1 $1 240
26.1(16:42]0/100 -1195,75| -1197,75| -1166,50 -29,25 2 -1 $1 340
27.1]115:30 | extremcross | -1182,00| -1196,75| -1181,75 -0,25 2 -1 $1 290
27.1{15:39]0/100 1192,75| 1181,75]| 1200,25 -7,50 2 1 $1 250
27.1]116:09 | extremcross | -1183,25( 1189,00| -1183,00 -0,25 2 -1 $1 200
27.1)16:54 [ 2x100cross 1184,25| 1184,25| 1200,25 -16,00 2 1 $1 300
27.1(17:09] 2v 1190,75| 1187,50| 1200,25 -9,50 2 1 $1 260
27.1[17:48]BigV 1191,75| 1187,50] 1200,25 -8,50 2 1 $1 230
28.1]115:45|2x100cross | -1212,25| -1230,25| -1211,00 -1,25 3 -1 $1190
28.1|15:57|2x100cross | -1213,75]| -1230,25| -1211,00 -2,75 3 -1 $1 150
28.1117:45{0/100 -1225,75| -1230,25| -1223,75 -2,00 3 -1 $1 100
29.1]116:21{0/100 1213,00 1208,75| 1219,00 -6,00 4 1 $1 060
29.1{16:30]0/100 1212,75| 1208,75]| 1219,00 -6,25 4 1 $1 020
29.1]116:39{0/100 1213,50| 1213,50| 1219,00 -5,50 4 1 $980
29.1]117:30 | extremcross | -1213,00( -1213,00| -1196,00 -17,00 4 -1 $1 180
30.1]15:45[2x100cross | -1211,25( -1211,25| -1179,25 -32,00 5 -1 $1 320
30.1]15:57 | extremcross | -1202,50| -1202,50| -1179,25 -23,25 5 -1 $1 520
30.1]17:00{0/100 1189,50 1179,25| 1193,75 -4,25 5 1 $1 480
2.2]116:45]0/100 -1184,00 -1197,50| -1182,00 -2,00 1 -1 $1 430
3.2[15:36]0/100 -1193,00| -1193,00| -1177,50 -15,50 2 -1 $1 530
3.2(16:09]0/100 1188,00 1182,00| 1203,25 -15,25 2 1 $1490
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3.2(16:30]0/100 1187,00 1187,00| 1203,25 -16,25 2 1 $1610
3.2[16:39 | extremcross | 1191,75| 1191,75| 1203,25 -11,50 2 1 $1770
3.2[16:57 | 2x100cross | -1194,50( -1203,25| -1193,25 -1,25 2 -1 $1730
4.2(16:51]0/100 -1237,50| -1241,75| -1208,75 -28,75 3 -1 $1 680
4.2117:00] O/v 1239,25| 1208,75| 1241,75 -2,50 3 1 $1 640
5.2(16:00]0/100 -1199,50 | -1198,25| -1248,00 48,50 4 -1 $1 590
5.2[17:42|2x100cross | -1231,50| -1248,00| -1229,75 -1,75 4 -1 $1 550
6.2]16:24]0/100 -1259,25| -1269,00| -1256,25 -3,00 5 -1 $1 500
6.2(16:48 | 0/v 1261,50| 1261,50| 1279,25 -17,75 5 1 $1 600
6.2|17:21]2x100cross | -1266,25| -1278,50| -1263,50 -2,75 5 -1 $1 560
6.2[17:54 | 2x100cross | -1267,00| -1278,50| -1263,50 -3,50 5 -1 $1 520
6.2[17:57 | 2v 1269,75| 1263,50| 1278,50 -8,75 5 1 $1 480
9.2(17:21]0/100 -1278,25| -1283,50 | -1269,25 -9,00 1 -1 $1430
10.2]115:33 | extremcross | 1273,50| 1273,50| 1286,00 -12,50 2 1 $1 590
10.2]16:15{0/100 -1276,75| -1276,75| -1221,75 -55,00 2 -1 $1 690
10.2|16:24 | extremcross | -1270,50| -1273,25| -1221,75 -48,75 2 -1 $1 640
10.2(16:45] 2v -1268,50 | -1273,25| -1221,75 -46,75 2 -1 $1 600
10.2]16:54 | 2v -1269,00| -1272,50| -1221,75 -47,25 2 -1 $1 560
10.2(17:06 | 2v -1262,50 | -1262,75| -1221,75 -40,75 2 -1 $1 680
11.2]115:45{0/100 -1230,00| -1239,00| -1213,75 -16,25 3 -1 $1 630
11.2]16:09 | extremcross | -1227,75| -1230,00| -1213,75 -14,00 3 -1 $1 830
11.2{16:51]0/100 1225,75| 1221,50| 1236,25 -10,50 3 1 $1790
12.2]115:45{0/100 1215,50 1202,50| 1238,50 -23,00 4 1 $1 750
12.2(16:45]| 2v 1218,00| 1217,75| 1224,25 -6,25 4 1 $1 850
12.2{17:00] 2x100cross | -1220,00| -1223,75| -1214,00 -6,00 4 -1 $1 810
12.2117:18{0/100 -1215,25| -1238,50| -1214,00 -1,25 4 -1 $1 760
13.2[15:33]0/100 1241,75| 1229,75]| 1243,00 -1,25 5 1 $1720
13.2{16:00] 0/100 1238,00| 1232,75| 1248,75 -10,75 5 1 $1 680
13.2117:03{0/100 -1243,75| -1244,50| -1230,00 -13,75 5 -1 $1780
16.2 | 15:39 | extremcross | -1224,00| -1224,25| -1206,50 -17,50 1 -1 $1980
17.2116:27{0/100 1189,75| 1188,75| 1199,00 -9,25 2 1 $2 100
17.2117:27 | 2v -1191,50| -1192,25| -1182,50 -9,00 2 -1 $2 220
17.2|17:45] 2x100cross 1189,50( 1182,50| 1191,00 -1,50 2 1 $2 180
18.2116:30{0/100 1184,00| 1183,75| 1204,00 -20,00 3 1 $2 300
18.2[17:12 | extremcross | 1191,25| 1190,35| 1204,00 -12,75 3 1 $2 460
18.2(17:54]0/100 -1195,50 | -1204,00| -1181,00 -14,50 3 -1 $2 410
19.2115:30{0/100 -1193,75| -1201,50| -1170,00 -23,75 4 -1 $2 360
19.2]115:48{0/100 -1196,50 | -1199,00| -1170,00 -26,50 4 -1 $2 310
19.2[15:57 | BigV 1197,25( 1170,00| 1199,00 -1,75 4 1 $2 280
19.2117:06 { 0/100 1185,50( 1170,00| 1187,00 -1,50 4 1 $2 240
20.2(16:24]0/100 -1164,50| -1170,75| -1160,00 -4,50 5 -1 $2 190
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20.2]16:54 [ 0/100 -1164,00| -1170,50| -1160,00 -4,00 5 -1 $2 140
20.2117:39 | 0/v 1164,75| 1153,75| 1170,50 -5,75 5 1 $2 100
20.2(17:51] 2v 1166,25| 1153,75| 1170,50 -4,25 5 1 $2 060
20.2117:57 | 2v 1166,25| 1153,75| 1170,50 -4,25 5 1 $2 020
23.2(16:51]0/100 1156,75( 1136,00| 1157,25 -0,50 1 1 $1 980
24.2{16:00]0/100 -1141,25| -1142,75| -1135,50 -5,75 2 -1 $2 080
24.2117:09{0/100 -1149,50| -1152,25| -1137,50 -12,00 2 -1 $2 030
25.2[15:51 | 2x100cross 1159,75( 1142,00| 1162,00 -2,25 3 1 $1 990
25.2117:06 [ 0/100 1149,25| 1148,50| 1162,75 -13,50 3 1 $2 110
26.2116:03{0/100 1165,75| 1159,00| 1175,00 -9,25 4 1 $2 070
26.2(16:09 | BigV -1164,50 | -1165,00| -1159,00 -5,50 4 -1 $2 170
26.2|16:21 | extremcross | 1165,75| 1163,00| 1175,00 -9,25 4 1 $2 130
26.2)16:36 | extremcross | 1170,50| 1168,75| 1175,00 -4,50 4 1 $2 090
26.2(17:30] 2v -1161,25| -1162,75| -1126,75 -34,50 4 -1 $2 210
26.2)17:54 | 2x100cross 1160,75| 1126,75| 1163,25 -2,50 4 1 $2 170
27.2117:15| extremcross | -1121,50( -1134,25| -1118,00 -3,50 5 -1 $2 120
27.2(18:00] BigV 1129,50| 1129,50| 1134,25 -4,75 5 1 $2 090
2.3[15:33] 2v 1101,25[ 1099,00| 1116,00 -14,75 1 1 $2 190
2.3]116:21 | extremcross | -1100,50| -1104,75| -1084,50 -16,00 1 -1 $2 140
2.3(17:06 | 2v -1096,00| -1100,50| -1084,50 -11,50 1 -1 $2 100
2.3[17:27|0/v -1096,25( -1097,00| -1084,50 -11,75 1 -1 $2 200
3.3[16:12]0/v -1086,00 | -1087,00| -1082,25 -3,75 2 -1 $2 150
3.3[16:30| O/v -1086,75| -1087,25| -1083,50 -3,25 2 -1 $2 100
3.3[16:51]0/100 -1087,25| -1089,00| -1071,75 -15,50 2 -1 $2 200
4.3]116:03|2v 1100,25[ 1098,50| 1104,00 -3,75 3 1 $2 160
4.3[16:12]0/100 -1097,25( -1103,75| -1095,00 -2,25 3 -1 $2 110
5.3[16:12]0/100 -1097,25( -1098,00| -1078,75 -18,50 4 -1 $2 210
9.3]15:57 | 2v -1067,25| -1068,50| -1059,50 -7,75 1 -1 $2 330
9.3(16:42 | 0/v -1062,00 | -1064,75| -1056,00 -6,00 1 -1 $2 280
13.3[17:03]0/100 1154,75| 1149,25| 1157,75 -3,00 5 1 $2 240
16.3]15:36 [ 0/100 1160,00 1151,00| 1165,50 -5,50 1 1 $2 200
17.3]115:36 | BigV 1147,50| 1146,50| 1155,00 -7,50 2 1 $2 320
17.3[16:18]0/100 -1151,25| -1156,25| -1149,00 -2,25 2 -1 $2 270
17.3117:18 | O/v 1153,75| 1153,50| 1166,50 -12,75 2 1 $2 370
18.3]16:00 | extremcross | 1179,50| 1178,50| 1181,75 -2,25 3 1 $2 330
19.3[16:27 ] 2v -1195,25( -1196,00| -1186,25 -9,00 4 -1 $2 450
19.3117:15(0/v -1189,75| -1195,75| -1187,50 -2,25 4 -1 $2 400
24.3116:06 [ 0/100 1239,50 | 1239,25| 1245,75 -6,25 2 1 $2 520
25.3117:06 | extremcross | 1253,75( 1240,00| 1254,75 -1,00 3 1 $2 480
26.3]116:00 | 2v 1257,75| 1256,25| 1266,75 -9,00 4 1 $2 580
26.3]116:51{0/100 -1261,00| -1268,50| -1260,50 -0,50 4 -1 $2 530

strata

strata

strata
strata
strata

strata
strata

strata

strata

strata

strata
strata
strata

strata
strata

strata
strata

strata
strata

strata

strata
strata

strata

strata

strata

strata

strata



30.3]17:36 [ 2x100cross 1206,50 [ 1205,75| 1217,00 -10,50 1 1 $2 630
31.3]116:27 | 2v 1235,50 1233,00| 1241,50 -6,00 2 1 $2 590
31.3[17:27|2v 1238,00 1235,00| 1240,75 -2,75 2 1 $2 550
1.4116:00] 0/100 1216,75| 1216,25| 1249,75 -33,00 3 1 $2 670
1.4116:09 | extremcross | 1221,25| 1220,25| 1249,75 -28,50 3 1 $2 830
1.4[17:27 | Olv 1238,75| 1238,50| 1249,75 -11,00 3 1 $2 930
1.4[17:42|2v 1243,50 1241,00| 1249,75 -6,25 3 1 $2 890
2.4]115:45| extremcross | 1277,25| 1274,75| 1310,75 -33,50 4 1 $2 850
2.4(17:45]0/100 -1299,50 | -1310,75| -1290,75 -8,75 4 -1 $2 800
6.4 | 15:57 | 2x100cross 1294,50 1293,75| 1300,25 -5,75 1 1 $2 900
6.4]16:30| 2v -1287,25| -1293,25| -1285,50 -1,75 1 -1 $2 860
7.4116:24]0/100 1284,25| 1283,50| 1292,75 -8,50 2 1 $2 980
7.4(17:09]0/v -1287,25| -1289,50| -1266,75 -20,50 2 -1 $3 080
7.4(17:27|2v -1285,00 | -1289,50| -1266,75 -18,25 2 -1 $3 040
7.4(17:36]0/v -1286,50 | -1287,50| -1266,75 -19,75 2 -1 $3 140
8.4(16:06]0/100 -1290,75| -1293,75| -1279,00 -11,75 3 -1 $3 090
8.4(17:48 ] 2v 1295,00 1292,50| 1305,75 -10,75 3 1 $3 050
8.4[17:54 | 2x100cross | -1294,00| -1305,75| -1292,50 -1,50 3 -1 $3 010
13.4(17:30]0/100 1327,00 1322,25]| 1334,00 -7,00 1 1 $2 970
15.4117:36 [ 0/100 1303,25( 1301,50| 1312,75 -9,50 3 1 $3 090
16.4)17:39 | extremcross | 1329,50| 1329,50| 1358,25 -28,75 4 1 $3 250
17.4115:30 | extremcross | 1347,00| 1338,75| 1348,25 -1,25 5 1 $3 210
17.4]116:06 | extremcross | 1348,00| 1337,50| 1349,00 -1,00 5 1 $3 170
20.4{15:42]2x100cross | -1327,00| -1327,75| -1305,50 -21,50 1 -1 $3 310
20.4{17:21]0/100 1311,50[ 1305,50| 1314,50 -3,00 1 1 $3 270
21.4)115:36 | extremcross | 1307,50| 1307,50| 1326,50 -19,00 2 1 $3 430
21.4{17:30]2x100cross | -1321,75]| -1326,75| -1318,75 -3,00 2 -1 $3 390
21.4117:54{0/100 -1320,75| -1326,50| -1320,25 -0,50 2 -1 $3 340
22.4117:00{0/100 -1347,25| -1359,00| -1341,00 -6,25 3 -1 $3 290
23.4(15:48] 2v -1338,00| -1340,75| -1325,75 -12,25 4 -1 $3 250
23.4117:39{0/100 1325,00 1320,50| 1340,25 -15,25 4 1 $3 210
23.4117:45{0/100 1325,25| 1320,50| 1340,25 -15,00 4 1 $3 170
24.4116:12| 2x100cross | -1353,50| -1369,00| -1351,25 -2,25 5 -1 $3 130
27.4116:12{0/100 -1364,50| -1378,50| -1363,75 -0,75 1 -1 $3 080
27.4(17:18]0/100 -1379,00 -1383,00| -1363,00 -16,00 1 -1 $3 030
28.4(16:57]0/100 -1372,25( -1374,50| -1366,75 -5,50 2 -1 $3 130
29.4)115:42 | extremcross | 1371,00| 1368,50| 1387,50 -16,50 3 1 $3 090
30.4116:42{0/100 -1409,75| -1417,25| -1385,25 -24,50 4 -1 $3 040
1.5[16:45] 0/100 1385,25( 1384,75| 1394,25 -9,00 5 1 $3 160
4.5[17:33| O/v 1418,25| 1412,25| 1420,00 -1,75 1 1 $3 120
5.5[16:15]0/100 1418,00 1406,75| 1419,50 -1,50 2 1 $3 080
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8.5[15:54 | 2x100cross | -1406,00| -1407,75| -1375,75 -30,25 5 -1 $3 220
11.5115:33 | 2v 1375,50 1367,25| 1378,25 -2,75 1 1 $3 180
12.5[16:45] 2x100cross 1378,75| 1360,75| 1379,25 -0,50 2 1 $3 140
13.5]116:27{0/100 1357,50 1344,25| 1358,25 -0,75 3 1 $3 100
13.5]116:33 [ O/v -1355,25| -1356,25| -1344,25 -11,00 3 -1 $3 200
14.5]|15:57 | extremcross | -1344,50| -1357,75| -1344,00 -0,50 4 -1 $3 150
14.5)116:42{0/100 -1352,50 | -1360,00| -1349,25 -3,25 4 -1 $3 100
14.5(16:51 | BigV 1351,50| 1351,25| 1364,50 -13,00 4 1 $3 220
15.5117:03{0/100 -1369,75| -1370,75| -1355,75 -14,00 5 -1 $3 320
18.5]15:39 | 2x100cross | -1365,50| -1367,00| -1360,75 -4,75 1 -1 $3 280
18.5]15:57 | 2x100cross | -1363,50| -1365,00| -1355,75 -7,75 1 -1 $3 420
18.5]16:27 | BigV -1362,00| -1371,25| -1361,25 -0,75 1 -1 $3 370
18.5117:33{0/100 1369,75| 1367,50| 1381,75 -12,00 1 1 $3 330
18.5]|17:51| 2x100cross | -1368,75| -1381,75| -1367,50 -1,25 1 -1 $3 290
19.5116:27 | 2v 1392,50 | 1392,00| 1399,75 -7,25 2 1 $3 390
19.5(17:30| BigV 1392,50| 1392,25| 1407,75 -15,25 2 1 $3 510
19.5(18:00] 2v 1394,75| 1393,25| 1407,75 -13,00 2 1 $3610
20.5]115:30 O/v 1401,75( 1399,00| 1423,00 -21,25 3 1 $3 570
22.5(17:33] 2v 1372,75| 1365,75| 1373,00 -0,25 5 1 $3 530
25.5116:42 | 0/v 1359,75| 1356,00| 1363,50 -3,75 1 1 $3 490
25.5|17:06 | extremcross | -1357,25| -1363,50| -1356,00 -1,25 1 -1 $3 440
25.5[17:15] 2x100cross 1357,75| 1357,75]| 1363,50 -5,75 1 1 $3 540
27.5]115:39 [ 2x100cross 1407,50 1404,75]| 1428,00 -20,50 3 1 $3 500
27.5]115:48 | extremcross| 1410,50( 1410,25| 1421,75 -11,25 3 1 $3 660
28.5115:57{0/100 -1408,25| -1408,75| -1389,25 -19,00 4 -1 $3 760
28.5|17:48 | extremcross | 1407,25| 1406,50| 1411,25 -4,00 4 1 $3 720
1.6]15:39 | extremcross | 1452,00| 1451,75| 1480,50 -28,50 1 1 $3 880
3.6]16:30] 0/100 1467,75| 1466,00] 1477,00 -9,25 3 1 $4 000
3.6[17:21] BigV 1470,75| 1470,75| 1477,00 -6,25 3 1 $4 120
4.6[15:33| 0/v 1480,00 [ 1478,25| 1489,00 -9,00 4 1 $4 220
5.6(16:36]0/100 1487,25| 1486,75| 1497,75 -10,50 5 1 $4 340
5.6[17:06 | extremcross | 1496,25| 1487,50| 1497,50 -1,25 5 1 $4 300
8.6]17:24|Olv -1474,00 | -1474,50| -1466,75 -7,25 1 -1 $4 400
8.6[17:48]2v -1470,50| -1471,00| -1466,75 -3,75 1 -1 $4 360
9.6]17:27]0/100 1493,25| 1491,25| 1502,25 -9,00 2 1 $4 320
11.6]15:36 | extremcross [ 1498,00| 1493,25| 1510,75 -12,75 4 1 $4 280
11.6]15:45 | extremcross | 1498,25| 1498,25| 1509,50 -11,25 4 1 $4 440
12.6 | 15:33 | extremcross | -1484,25]| -1486,50| -1469,75 -14,50 5 -1 $4 640
12.6(16:27 ] 0/v -1475,50 | -1484,50| -1472,25 -3,25 5 -1 $4 590
12.6]117:39| 2v -1476,75| -1477,00| -1472,25 -4,50 5 -1 $4 550
12.6[17:57 | 2v -1474,50 | -1477,50| -1473,00 -1,50 5 -1 $4 510
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15.6[15:45] 2v -1469,00 | -1469,25| -1443,50 -25,50 1 -1 $4 630
16.6 | 16:15] 2x100cross | -1462,75| -1463,75| -1458,75 -4,00 2 -1 $4 590
16.6 [ 17:24]0/100 -1465,50 [ -1466,75| -1446,00 -19,50 2 -1 $4 690
17.6|16:54]0/100 1442,75| 1442,75] 1469,50 -26,75 3 1 $4 810
17.6(17:18] 2v 1450,25| 1450,00] 1469,50 -19,25 3 1 $4 910
18.6] 16:42 | extremcross | -1452,00| -1454,50| -1448,25 -3,75 4 -1 $4 860
19.6[15:33 ] O/v 1466,00| 1465,00] 1475,00 -9,00 5 1 $4 960
19.6 [ 17:51 | extremcross | -1471,00| -1472,50| -1463,25 -7,75 5 -1 $4 910
22.6|15:36 ] 2x100cross | -1452,00| -1453,25| -1421,25 -30,75 1 -1 $5 050
22.6(18:00] 2v -1427,50 | -1429,50| -1421,25 -6,25 1 -1 $5 170
25.6115:33{0/100 1441,00 1432,75| 1474,50 -33,50 4 1 $5 130
25.6[15:36 ] O/v -1437,25| -1437,25| -1432,75 -4,50 4 -1 $5 080
26.6[16:03] 2v 1472,00| 1468,50| 1477,25 -5,25 5 1 $5 040
26.6[16:12 ] BigV 1473,00| 1468,50| 1477,25 -4,25 5 1 $5 010
26.6|17:03 | extremcross | -1469,50| -1475,50| -1468,50 -1,00 5 -1 $4 960
29.6|15:36 | extremcross | -1481,25| -1481,50| -1466,75 -14,50 1 -1 $5 160
29.6(16:18]0/100 1476,00| 1475,50] 1492,50 -16,50 1 1 $5 280
29.6[16:30 | extremcross | 1479,75| 1478,00| 1492,50 -12,75 1 1 $5 440
29.6(16:48] 2v 1482,00| 1479,00] 1492,50 -10,50 1 1 $5 400
29.6[17:03] 2v 1481,25| 1479,00] 1492,50 -11,25 1 1 $5 500
29.6[17:09] O/v 1481,25| 1480,75]| 1492,50 -11,25 1 1 $5 600
30.6]15:54 { 0/100 -1487,00 | -1489,50| -1467,00 -20,00 2 -1 $5 550
30.6|15:57 | O/v 1489,25| 1467,50| 1489,50 -0,25 2 1 $5 510
30.6| 16:03 [ extremcross | -1482,00 -1482,50| -1465,75 -16,25 2 -1 $5 710
30.6|17:57 | 2v -1470,75| -1473,50| -1465,75 -5,00 2 -1 $5 670
1.7115:30 | extremcross | -1485,00| -1487,00| -1482,00 -3,00 3 -1 $5 620
1.7]16:03| 2x100cross | -1486,50| -1486,75| -1483,00 -3,50 3 -1 $5 580
1.7117:54| Olv 1491,75| 1484,25] 1494,50 -2,75 3 1 $5 540
8.7]116:51 | 2v -1408,25| -1409,00| -1392,50 -15,75 3 -1 $5 660
9.7 [15:39 | extremcross | -1416,00 -1416,25| -1406,50 -9,50 4 -1 $5610
9.7116:06] 0/100 1412,25| 1407,00] 1415,75 -3,50 4 1 $5 570
9.7]116:48 | O/v -1410,25| -1413,00| -1406,75 -3,50 4 -1 $5 520
9.7117:36 | extremcross | 1413,75| 1412,75| 1421,00 -7,25 4 1 $5 480
10.7{17:51]0/100 1410,25| 1409,25] 1420,25 -10,00 5 1 $5 600
13.7(16:21]0/100 1408,00 [ 1407,50| 1441,00 -33,00 1 1 $5 720
14.7{16:00] 2v -1440,25( -1448,50| -1439,50 -0,75 2 -1 $5 680
14.7{16:30] 2v -1443,25| -1443,75| -1437,25 -6,00 2 -1 $5 800
16.7 | 15:33 | extremcross | 1496,50| 1495,50| 1507,75 -11,25 4 1 $5 960
16.7116:09 { 0/100 -1500,00 | -1506,75| -1497,25 -2,75 4 -1 $5 910
16.7[16:27 | O/v 1501,00| 1501,00] 1506,75 -5,75 4 1 $6 010
16.7(17:48 | 2v 1503,50| 1501,75] 1513,50 -10,00 4 1 $6 110
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17.7 1 15:45 | BigV 1514,00 1509,75| 1520,50 -6,50 5 1 $6 080
17.7]115:51 | extremcross | -1510,50| -1520,50| -1509,75 -0,75 5 -1 $6 030
17.7116:21| 2v 1515,25( 1514,75]| 1520,50 -5,25 5 1 $6 130
17.7117:12 | extremcross | -1514,75| -1518,00| -1512,75 -2,00 5 -1 $6 080
17.7118:00| 2v 1516,50 [ 1516,25| 1525,75 -9,25 5 1 $6 180
20.7 1 15:36 [ 2x100cross 1533,25[ 1529,50| 1541,75 -8,50 1 1 $6 140
20.7115:39 | extremcross | 1533,25| 1529,50| 1541,75 -8,50 1 1 $6 100
20.7 | 17:09 | BigV -15630,25| -1539,75| -1530,00 -0,25 1 -1 $6 050
20.7|17:45| 2v 1536,00 1533,50| 1539,75 -3,75 1 1 $6 010
20.7118:00| 2v 1534,75| 1534,50| 1539,75 -5,00 1 1 $6 110
21.7115:42|2v -1542,00| -1543,25| -1530,75 -11,25 2 -1 $6 230
21.7116:21{0/100 1537,75| 1536,25| 1544,00 -6,25 2 1 $6 350
21.7)116:36 | extremcross | 1541,25| 1536,25| 1544,00 -2,75 2 1 $6 310
21.7|17:42|2v -1536,75| -1537,00| -1528,25 -8,50 2 -1 $6 430
22.7115:39 | extremcross | 1553,00| 1552,50| 1565,00 -12,00 3 1 $6 590
22.7117:06 | 2v 1560,50 [ 1558,50| 1571,25 -10,75 3 1 $6 690
22.7|17:27|2v 1562,25| 1558,50| 1571,25 -9,00 3 1 $6 650
22.7117:42|2v 1562,00| 1558,50| 1571,25 -9,25 3 1 $6 610
23.7115:30{0/100 1561,25[ 1559,00| 1603,75 -42,50 4 1 $6 570
23.7115:33 | extremcross | 1564,00| 1563,25| 1603,25 -39,25 4 1 $6 730
24.7115:33 | extremcross | 1583,25| 1581,50| 1591,25 -8,00 5 1 $6 890
24.7{15:51]2x100cross | -1582,75| -1583,25| -1574,75 -8,00 5 -1 $7 030
24.7116:24 | 2v -1577,75| -1591,75| -1577,50 -0,25 5 -1 $6 990
24.7)116:30 | extremcross | 1583,50| 1577,50| 1591,75 -8,25 5 1 $6 950
24.7116:48 | 2v 1581,75| 1577,50| 1597,75 -16,00 5 1 $6 910
24.7117:51|2v 1585,50 1584,00| 1596,25 -10,75 5 1 $7 010
24.7|17:57 | 2v 1585,75| 1585,50| 1597,75 -12,00 5 1 $7 110
27.7115:45{0/100 1598,50 1578,50| 1601,00 -2,50 1 1 $7 070
27.7116:03 | extremcross | 1599,75| 1578,50| 1600,00 -0,25 1 1 $7 030
27.7]118:00 | extremcross | -1587,75( -1591,75| -1584,00 -3,75 1 -1 $6 980
28.7116:03{0/100 -1593,75| -1594,50| -1581,50 -12,25 2 -1 $7 080
28.7|17:27|2v -1587,75| -1588,00| -1581,50 -6,25 2 -1 $7 200
28.7|17:57 | 2v -1585,00 | -1596,25| -1584,75 -0,25 2 -1 $7 160
29.7)115:48 | extremcross | 1597,75| 1589,50| 1601,50 -3,75 3 1 $7 120
29.7 | 16:27 | BigV 1597,25| 1588,25| 1600,00 -2,75 3 1 $7 090
29.7117:03| 2v 1597,50 1588,25| 1598,50 -1,00 3 1 $7 050
29.7|17:24 | extremcross | -1593,25| -1593,50| -1588,25 -5,00 3 -1 $7 000
30.7]115:51| O/v 1616,50 1616,25| 1632,00 -15,50 4 1 $7 100
31.7]15:54 [ 2x100cross | -1612,00| -1613,75| -1603,00 -9,00 5 -1 $7 240
31.7]116:42| 2v 1612,75| 1612,25| 1618,25 -5,50 5 1 $7 340
31.7|17:45| Olv 1614,50 1608,75| 1616,25 -1,75 5 1 $7 300
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3.8[15:36 | extremcross | 1620,75| 1610,00| 1623,50 -2,75 1 1 $7 260
3.8(16:00]0/100 1618,00 1614,00| 1623,50 -5,50 1 1 $7 220
3.8]16:57 | extremcross | -1616,25| -1616,50| -1610,75 -5,50 1 -1 $7 170
3.8[17:15] 2v -1614,25| -1614,50| -1610,75 -3,50 1 -1 $7 130
3.8[17:48 | extremcross| 1617,50( 1615,75| 1627,50 -10,00 1 1 $7 290
3.8]18:00]| 2v 1619,75[ 1617,00| 1627,50 -7,75 1 1 $7 250
4.8]16:24]0/100 -1620,25| -1632,50| -1617,75 -2,50 2 -1 $7 200
4.8117:2410/100 -1621,25| -1632,50| -1621,00 -0,25 2 -1 $7 150
4.8[17:30| O/v 1622,75| 1622,25| 1632,50 -9,75 2 1 $7 250
5.8(15:42 ] 2v -1627,25| -1629,75| -1602,50 -24,75 3 -1 $7 210
5.8]15:48 | BigV -1620,00 | -1622,00| -1602,50 -17,50 3 -1 $7 310
5.8(17:57 | 2v -1605,75| -1610,25| -1602,50 -3,25 3 -1 $7 270
6.8 | 15:45 | extremcross | -1612,75| -1612,75| -1596,75 -16,00 4 -1 $7 470
6.8(16:36]0/100 1603,00 1601,00| 1610,50 -7,50 4 1 $7 430
7.8(16:15]2v -1609,25| -1621,50| -1608,25 -1,00 5 -1 $7 390
7.8]16:36 | extremcross| 1616,00| 1615,75| 1627,75 -11,75 5 1 $7 550
7.8]117:45]0/100 -1623,00| -1625,75| -1620,50 -2,50 5 -1 $7 500
10.8]15:36 | extremcross | 1615,25| 1611,50| 1618,75 -3,50 1 1 $7 460
11.8(17:15] 2v -1586,50 | -1594,50| -1585,75 -0,75 2 -1 $7 420
12.8]15:33 [ 2x100cross 1595,25( 1595,25| 1625,00 -29,75 3 1 $7 520
12.8]|15:36 | extremcross | 1599,50| 1598,25| 1625,00 -25,50 3 1 $7 680
13.8(16:21]0/100 1618,75| 1617,75| 1630,75 -12,00 4 1 $7 800
13.8]|17:21 | extremcross | -1624,25| -1631,25| -1622,00 -2,25 4 -1 $7 750
14.8115:33{0/100 1620,00 1597,50| 1622,50 -2,50 5 1 $7 710
14.8(15:36 | O/v -1619,50 | -1621,00| -1595,00 -24,50 5 -1 $7 810
14.8]116:54 | O/v -1599,50 | -1603,75| -1595,00 -4,50 5 -1 $7 760
18.8|15:42| BigV -1571,25| -1583,00| -1568,00 -3,25 2 -1 $7 710
18.8(15:48 ] 2v -1569,25| -1583,00| -1568,00 -1,25 2 -1 $7 670
18.8]16:09 | extremcross | 1576,00| 1570,75| 1583,00 -7,00 2 1 $7 630
20.8]15:30{0/100 1594,50 1592,50| 1614,50 -20,00 4 1 $7 590
21.8]115:36 { 0/100 -1622,75| -1623,50| -1614,25 -8,50 5 -1 $7 690
24.8115:48{0/100 -1637,50 | -1644,00| -1636,00 -1,50 1 -1 $7 640
25.8(17:57 | 2v 1648,00| 1647,25| 1652,75 -4,75 2 1 $7 740
26.8]16:51 | BigV 1641,75| 1628,00| 1642,50 -0,75 3 1 $7 710
26.8|17:06 | extremcross [ -1639,00| -1639,00| -1628,00 -11,00 3 -1 $7 910
26.8117:51{0/100 1633,50 1627,50| 1634,75 -1,25 3 1 $7 870
28.8116:45|2v -1646,00| -1651,50| -1631,50 -14,50 5 -1 $7 830
31.8|17:15| 2v -1619,25| -1621,00| -1616,50 -2,75 1 -1 $7 790
1.9[16:39] 0/100 -1642,25( -1642,25| -1590,75 -51,50 2 -1 $7 890
2.9[16:30 | extremcross | -1591,75| -1594,00| -1588,75 -3,00 3 -1 $7 840
3.9(16:39]0/100 1591,50 1590,75| 1601,25 -9,75 4 1 $7 960

strata

strata

strata
strata

strata
strata
strata

strata

strata

strata
strata

strata

strata
strata

strata

strata

strata
strata
strata

strata

strata

strata

strata
strata
strata

strata

strata




4.9[16:15]| 0/v 1612,50| 1612,00| 1640,50 -28,00 5 1 $8 060
4.9[17:06]0/100 -1617,75| -1637,00| -1614,50 -3,25 5 -1 $8 010
9.9]17:03 | 2v 1666,00[ 1665,50| 1677,00 -11,00 3 1 $8 110
10.9]16:21{0/100 -1669,50 | -1669,50| -1665,00 -4,50 4 -1 $8 060
10.9]117:15{0/100 -1674,00| -1686,00| -1671,50 -2,50 4 -1 $8 010
10.9(17:36 | O/v 1674,50 1673,25| 1686,00 -11,50 4 1 $8 110
10.9]18:00| 2v 1675,00| 1673,25| 1686,00 -11,00 4 1 $8 210
11.9]16:36 | extremcross | 1687,75| 1680,25| 1689,75 -2,00 5 1 $8 170
11.9]17:30 | extremcross | -1684,00| -1685,50| -1674,00 -10,00 5 -1 $8 370
14.9117:18 | O/v 1687,00| 1682,50| 1692,75 -5,75 1 1 $8 330
14.9(17:30] 2v 1687,50 1682,50| 1692,75 -5,25 1 1 $8 290
15.9]16:00 | O/v 1694,75| 1687,75| 1699,75 -5,00 2 1 $8 250
15.9117:06 { 0/100 -1694,75| -1698,00| -1691,00 -3,75 2 -1 $8 200
15.9]115:57{0/100 -1691,00 | -1693,25| -1686,00 -5,00 2 -1 $8 300
15.9117:00| 2v 1696,75| 1691,00| 1700,00 -3,25 2 1 $8 260
16.9(15:42 | 0/v 1704,50 1697,50| 1706,50 -2,00 3 1 $8 220
17.9(16:51 ] 0/v 1727,25| 1725,00] 1730,50 -3,25 4 1 $8 180
18.9]16:39 | extremcross | 1723,00| 1719,75| 1725,50 -2,50 5 1 $8 140
21.9(15:57]0/100 -1714,50| -1733,75| -1711,75 -2,75 1 -1 $8 090
21.9|16:42|2v 1718,75| 1717,75| 1733,75 -15,00 1 1 $8 190
21.9116:48|2v 1720,75| 1719,75| 1733,75 -13,00 1 1 $8 290
22.9(16:30| O/v -1731,00 -1731,25| -1725,50 -5,50 2 -1 $8 390
22.9117:51|2v -1730,50| -1736,75| -1730,50 0,00 2 -1 $8 350
23.9]116:39 | 0/v -1734,00| -1734,00| -1730,25 -3,75 3 -1 $8 300
23.9(17:57 | 2v 1737,25| 1737,00] 1741,50 -4,25 3 1 $8 260
24.9115:54 | 2v -1725,00| -1728,25| -1696,00 -29,00 4 -1 $8 220
25.9(16:06 | 2v 1703,00 1702,00| 1708,00 -5,00 5 1 $8 320
25.9[16:42 | extremcross | -1699,75| -1703,00| -1689,75 -10,00 5 -1 $8 270
28.9]15:36 | extremcross | 1706,75| 1702,75| 1732,50 -25,75 1 1 $8 230
28.9(15:42] 2v 1707,25| 1707,00] 1732,50 -25,25 1 1 $8 330
29.9|16:54 | 2v -1714,75| -1715,50| -1708,50 -6,25 2 -1 $8 450
29.9117:30{0/100 1714,00| 1706,75| 1714,25 -0,25 2 1 $8 410
29.9(18:00] 2v -1709,25( -1722,00| -1709,00 -0,25 2 -1 $8 370
1.10]15:54 | 2v -1704,25| -1708,50| -1671,25 -33,00 4 -1 $8 330
1.10(16:03 | 2v -1701,25| -1702,50| -1671,25 -30,00 4 -1 $8 450
1.10{17:00] O/v -1688,25( -1688,50| -1671,25 -17,00 4 -1 $8 550
2.10]15:33 | extremcross | 1656,75| 1656,25| 1674,75 -18,00 5 1 $8 710
2.10(16:03] 2v 1668,25| 1664,00| 1674,75 -6,50 5 1 $8 670
2.10[16:18] 2v 1666,75| 1664,00| 1674,75 -8,00 5 1 $8 630
2.10]16:24 [ 2v 1669,75| 1668,50| 1674,75 -5,00 5 1 $8 730
2.10(16:48]0/100 -1668,25| -1668,75| -1660,00 -8,25 5 -1 $8 830
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5.10]15:42{0/100 1670,75| 1670,25| 1673,75 -3,00 1 1 $8 790
6.10] 15:36 | extremcross | 1686,25| 1682,75| 1711,25 -25,00 2 1 $8 750
6.10]16:36 { 0/100 -1700,50 | -1711,25] -1699,75 -0,75 2 -1 $8 700
7.10]17:36 | extremcross| -1701,75] -1703,50 | -1699,25 -2,50 3 -1 $8 650
7.10[17:57 | 2v -1702,25( -1702,50 | -1699,25 -3,00 3 -1 $8 610
8.10[16:00 | 2v -1718,50| -1718,75| -1711,25 -7,25 4 -1 $8 730
8.10]16:57 | 2v 1720,75| 1718,25| 1730,75 -10,00 4 1 $8 690
8.10[17:09 | O/v 1721,00 1719,00| 1730,75 -9,75 4 1 $8 650
9.10]15:36 | 2v 1712,50| 1710,75| 1725,00 -12,50 5 1 $8 750
9.10]16:27 | O/v 1722,50| 1719,75| 1725,00 -2,50 5 1 $8 710
12.10[15:54 | 2v 1735,75| 1734,75| 1740,50 -4,75 1 1 $8 810
12.10]16:21{0/100 -1736,00| -1739,25| -1731,00 -5,00 1 -1 $8 760
12.10]16:54 [ O/v 1737,25| 1736,50| 1739,25 -2,00 1 1 $8 720
12.10{17:18] 2v 1738,00 1731,00| 1739,25 -1,25 1 1 $8 680
13.10]16:30{ 0/100 1726,00| 1722,50| 1735,75 -9,75 2 1 $8 640
14.10(16:54 | 2v -1743,00 | -1749,25| -1742,25 -0,75 3 -1 $8 600
15.10[ 16:42 | extremcross | -1743,00| -1743,75| -1740,50 -2,50 4 -1 $8 550
15.10]16:51 | 2v -1741,25| -1747,25| -1741,00 -0,25 4 -1 $8 510
16.10[ 15:57 | 2v -1735,25| -1738,50| -1724,75 -10,50 5 -1 $8 470
19.10] 15:45 | BigV -1736,75| -1738,00| -1729,50 -7,25 1 -1 $8 570
19.10]16:21{0/100 1737,50| 1736,50| 1756,50 -19,00 1 1 $8 690
19.10]16:27 | extremcross| 1738,50| 1738,00| 1756,50 -18,00 1 1 $8 850
20.10]17:12| O/v -1757,25| -1760,00| -1743,75 -13,50 2 -1 $8 800
22.10[16:48 | 0/v -1742,25| -1749,50| -1740,50 -1,75 4 -1 $8 750
22.10]17:54 | extremcross | -1744,50| -1751,75| -1743,25 -1,25 4 -1 $8 700
23.10]16:06 | 2v -1765,50| -1766,00| -1760,25 -5,25 5 -1 $8 660
23.10[16:27 [ O/v -1765,25| -1767,50| -1750,50 -14,75 5 -1 $8 760
27.10[16:03 | 0/v -1736,50 | -1737,50| -1713,00 -23,50 2 -1 $8 860
27.10(16:18| 2v -1733,00| -1737,50| -1713,00 -20,00 2 -1 $8 820
27.10[16:42 | 0/v -1733,75| -1736,25| -1713,00 -20,75 2 -1 $8 770
27.10(17:24 | 2v -1732,25| -1733,00| -1713,00 -19,25 2 -1 $8 890
28.10]16:51| O/v -1698,00| -1701,00| -1686,75 -11,25 3 -1 $8 840
28.10|16:57 | 2v -1697,25( -1701,00| -1686,75 -10,50 3 -1 $8 800
28.10[17:09| O/v -1699,50 | -1699,75| -1686,75 -12,75 3 -1 $8 900
2.11[15:57]0/100 -1665,00 | -1687,75| -1664,00 -1,00 1 -1 $8 850
2.11[16:18] 2v 1673,50 1673,25| 1687,75 -14,25 1 1 $8 950
2.11)117:45[2v 1680,25| 1655,00| 1682,75 -2,50 1 1 $8 910
3.11[15:42|2v 1665,25| 1660,25| 1672,00 -6,75 2 1 $8 870
3.11| 15:54 | BigV 1664,00 1660,75| 1672,00 -8,00 2 1 $8 840
3.11]16:15{0/100 -1665,50 | -1667,00| -1658,50 -7,00 2 -1 $8 940
3.11]16:39 | extremcross | -1659,25]| -1663,00| -1658,50 -0,75 2 -1 $8 890
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5.11]15:33| 2v 1699,75( 1696,00| 1722,00 -22,25 4 1 $8 850
6.11]15:39 | extremcross| 1720,00] 1718,75| 1732,00 -12,00 5 1 $9 010
9.11]17:57 | 2v 1757,75| 1756,25| 1767,25 -9,50 1 1 $9 110
11.11]15:57 | extremcross | 1785,50| 1785,25| 1792,50 -7,00 3 1 $9 070
12.11{16:15]0/100 -1785,00| -1789,75| -1776,00 -9,00 4 -1 $9 020
13.11{17:15]0/100 -1783,50 | -1792,50| -1782,50 -1,00 5 -1 $8 970
17.11117:15{ 0/v -1799,75| -1799,75| -1797,00 -2,75 2 -1 $8 920
17.11]17:57 | extremcross | 1802,50| 1801,25| 1808,00 -5,50 2 1 $8 880
18.11]17:33 | 2v -1795,75| -1798,75| -1794,00 -1,75 3 -1 $8 840
20.11[15:48] 0/100 -1763,00| -1764,75| -1757,25 -5,75 5 -1 $8 940
20.11] 15:54 [ extremcross | -1759,50| -1761,75| -1757,25 -2,25 5 -1 $8 890
20.11[17:27 | 2v -1758,75| -1760,75| -1757,50 -1,25 5 -1 $8 850
23.11]15:33| 2v 1783,50| 1782,25| 1801,75 -18,25 1 1 $8 950
24.11[15:45| O/v -1787,75| -1787,75| -1775,75 -12,00 2 -1 $9 050
25.11[16:03] 0/100 1791,00 1790,75]| 1794,50 -3,50 3 1 $9 010
30.11[16:45] 0/100 -1766,50 | -1767,00| -1750,25 -16,25 1 -1 $9 110
1.12]15:33{0/100 1787,00| 1784,75| 1793,25 -6,25 2 1 $9 070
1.12]16:15 | BigV 1788,50| 1783,50| 1799,00 -10,50 2 1 $9 040
1.12117:15| 2v 1789,75| 1789,00] 1799,00 -9,25 2 1 $9 140
1.12|17:48|2v 1792,50 1791,75]| 1799,00 -6,50 2 1 $9 240
2.12]116:54 | extremcross | -1804,00| -1804,75| -1786,75 -17,25 3 -1 $9 440
3.12]116:15 | extremcross | -1796,00| -1796,00| -1791,75 -4,25 4 -1 $9 390
3.12]16:48{0/100 1796,25| 1796,00| 1800,75 -4,50 4 1 $9 350
4.12(15:39] 2v 1809,00 1807,50| 1816,25 -7,25 5 1 $9 450
4.12(16:39]0/v 1812,00| 1772,75] 1814,50 -2,50 5 1 $9 410
7.12115:45|Olv 1791,75| 1791,75] 1798,00 -6,25 1 1 $9 510
7.12116:15(0/v 1794,75| 1788,75| 1796,75 -2,00 1 1 $9470
7.12]116:21|O/v 1794,75| 1788,75| 1796,75 -2,00 1 1 $9 430
7.12]117:39| 2v -1790,00 -1792,00| -1788,50 -1,50 1 -1 $9 390
8.12]115:45| 2v -1762,25| -1773,75| -1760,00 -2,25 2 -1 $9 350
9.12]16:00 | 0/100 1766,75| 1763,75| 1780,50 -13,75 3 1 $9 310
10.12]15:33 | extremcross | 1802,75| 1802,50| 1808,50 -5,75 4 1 $9 270
10.12(16:24 | O/v 1803,75( 1802,25| 1807,25 -3,50 4 1 $9 230
11.12]115:45( O/v -1803,25| -1805,00| -1797,75 -5,50 5 -1 $9 330
14.12]117:03 [ extremcross [ 1800,00| 1799,00| 1805,00 -5,00 1 1 $9 290
15.12(17:24]0/100 -1808,00 | -1808,75| -1800,50 -7,50 2 -1 $9 390
16.12]15:33 | extremcross | 1805,25| 1805,00| 1813,25 -8,00 3 1 $9 550
17.12]15:54 | extremcross | -1787,25| -1787,75| -1774,00 -13,25 4 -1 $9 750
17.12{16:51]0/100 1779,50( 1779,50| 1787,50 -8,00 4 1 $9 870
18.12]15:42 | BigV 1791,50| 1790,50| 1802,75 -11,25 5 1 $9 990
18.12(17:51]0/100 1791,25( 1789,75| 1802,75 -11,50 5 1] $10110
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21.12|17:33| 2v 1830,00 1828,00| 1833,75 -3,75 1 1[ $10070
22.12(16:09| 2v 1838,50| 1837,25| 1840,25 -1,75 2 1[ $10030
22.12(17:21| 2v -1833,25( -1834,50| -1830,50 -2,75 2 -1 $9 990
22.12[17:42] 2x100cross 1833,00 1832,50| 1840,50 -7,50 2 1{ $10090
23.12(16:36] 0/100 1840,50 1840,50| 1848,00 -7,50 3 1] $10210
24.12(16:54 | O/v 1863,25[ 1862,00| 1869,50 -6,25 4 1[ $10310
28.12]15:36 | 2v 1878,50| 1875,25| 1881,50 -3,00 1 1 $10270
29.12[15:30 | extremcross | -1878,75| -1879,50| -1869,25 -9,50 2 -1] $10 220
29.12(16:45| O/v -1874,50( -1875,00| -1869,25 -5,25 2 -1] $10320
30.12]16:21]0/100 -1875,00( -1876,00| -1868,00 -7,00 3 -1] $10420
30.12(17:27 | O/v -1869,50 | -1875,25| -1868,00 -1,50 3 -1 $10370
30.12[17:51 | extremcross | 1872,75| 1872,25| 1875,25 -2,50 3 1[ $10330
31.12]15:36 | extremcross [ -1878,75| -1879,25| -1868,25 -10,50 4 -1] $10530
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