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ABSTRAKT

Bakaldska prace hodnoti finani situaci podniku Fibertex, a.s. v obdobi let
2007 — 2011 pomoci vybranych zakladnich metod tinaranalyzy. Na zéaklad
zjisténych adaj jsou navrzena dopoteni, kterd by rfla vést ke zlepSeni hospddai

podniku.

ABSTRACT

This thesis deals with the financial situation lé tcompany Fibertex, a.s. within the
years 2007 - 2011 on the basic of selected metbbdse financial analysis. On the
basis of received data, recommendations which ghleat for improving the economic
activities of the company, are suggested.
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UvoD

Finartni analyza napoméhé k dosazeni z&kladniho cileehdechce dosahnout
kazdy podnik, a to dosaZzeni pokud mozno co &&jvirzni hodnoty podniku v co

nejdelSimcasovém obdobi.

Finartni analyza je oblast, kteréfguistavuje vyznamnou s&ast komplexu
finanéniho fizeni podniku. JeipdnEtem Uzce spojena s finamim (Eetnictvim, které
poskytuje data a informace pro fikan rozhodovani progdnictvim zakladnich
financnich vyka#, a to rozvahy, vysledovky a cash flow. Dikynto vykazim maze
pomoci finakni analyzy byt zji&no finaréni zdravi podniku.

Mezi zékladni cile finatniho tizeni podniku pdt dosaZeni finatni stability.
Finartni situaci podniku sleduji a hodnoti man@azé&ratkodobi ritelé, bankovni

investdi, aj.

Pro svou bakatgkou praci jsem si vybrala spolest Fibertex, a.s.. V prvni
casti se zawrtim na strdné pedstaveni analyzovaného podniku, kde také zhodnotim
souwasnou situaci tohoto podniku. Daléegstavim teoretické poznatky k provedeni

finaneni analyzy.

Ve druhécéasti se zartim na praktické zhodnoceni finar situace podniku
prostednictvim vybranych ukazatela metod finaéni analyzy. Na za&r chci uvést

navrhy na opdeni, kterd pomohoteSit dosavadni problémy.

V této praci jsou pouzity informace zaini za¥rky této spolénosti za obdobi

2007 az 2011. Déle jsou pouzity informace o spradsti, které mé byly poskytnuty.
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1 CILE PRACE

Cilem bakaléské prace je navrhnout openti vedouci ke zlepSeni finam

situace podniku pomoci vybranych metod a ukaidtehncni analyzy.
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2 FINANCNI ANALYZA

V rdmci této kapitoly jsou vystleny zakladni pojmy jako fingni analyza,

zdroje vstupnich dat a metody firkai analyzy.

V dnesni dob se k pojmu finaéni analyza vztahuj¢ada jednoduchych a
strienych i slozigjSich definici. Proto se da&aasi touto: Financni analyza je rozbor
Gdayji, jejichz prvotnim a zpravidla hlavnim zdrojem igafhc¢ni Ucetnictvi. Hlavnim
smyslem finaini analyzy je dosf k urcitym za¢rim o celkové hospodské a finarini
situaci podniku a fipravit podklady pro rozhodovani™

Finartni analyza zaujima Koévé postaveni i vyhodnocovani nejen
sowasného stavu spdleosti, ale i pi predvidani jejiho budouciho vyvoje, gipad
celého odwtvi. Jeji hlavni Ulohou je neustdle vyhodnocovabreimickou situaci
podniku, ktera je vysledkemupobeni celéfady ekonomickych a neekonomickych
faktoni a jejich vliv zohlednit fi interpretaci vysledk analyzy. Takto finagni analyza
vytvari zaklad pro pruzné fzpusobovani fizeni podniku neustalym zméam
ekonomického prostdi, v iEmZ se spoknost nachazi, a séasré s tim umoznit i

odhad znin ve vyvoji stavajicich trericf

K zawram o celkovém finatné ekonomickém postaveni Ize déspomoci fi
zakladnich metod a n&eth etapach rozborové prace:
» Vv prvni etap se vykazované udajeétnich vykan rozkladaji na déi prvky a tim
se zjifuje jejich vliv na celkové vysledky hospadai
» ve druhé etap se diti prvky a faktory kombinuji pomociiznych metod a
vyhodnocuje se jejich gsobeni ve vzdjemnych souvislostech. Takto se viytva
smysluplna zakladna, ze které je mozné vyvozovétpoé zadry. Tato druha

etapa rozborové prace je syntetickou praci

! CERNA, A. Finan¢ni analyzaPraha: Bankovni institut, 1997. s. 2.
2 Finaneni planovani podniku, proceskizeni firmy, silné stranky podnikfonline]. [cit. 2011-11-11].
Dostupné z: <http://www.atlantispc.cz/fateorie.h#ml
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» treti etapou je dovrSeni rozborové prace, coz je ditaoe zawra, které vyjaduji
urcity stupei hodnoceni a océni podniku a pedstavuji vysledny podklad pro

podnikatelské rozhodovah.

Finartni analyza je oblast, kterafqustavuje vyznamnou s&st komplexu
finantniho tizeni podniku. Zaji&uje zgtnou vazbu mezi i@dpokladanym efektem
fidicich rozhodnuti a skuteosti. Finatini analyza je Uzce spojena s fitaim
Gcetnictvim, které poskytuje data a informace prauifiimi rozhodovani prostdnictvim
zakladnich finatnich vyka#i, a to: rozvahy, vykazu zisku a ztraty delpledu
0 peréznich tocich (cash-flow). Tyto vykazy jsou sestavera podklad financniho
Gcetnictvi jako procesu, ktery shromiage, tidi, eviduje a dokumentuje Udaje
o hospod#eni podniku. Zdroje pro fin&ni analyzu mohou byt uti@ny zdroje nap

z oblasti vnitropodnikovéhos@tnictvi, peszniho a kapitalového tril.

Finartni  analyza  fedstavuje  ohodnoceni  minulosti,  gasnosti

a predpokladané budoucnosti finaniho hospodani podniku.

Ucelem a smyslem fin&ni analyzy podniku je provést diagnézu fitaino
hospodé&eni podniku, podchytit vSechny jeho slozZkiipadre pii podrobrEjsi analyze
zhodnotit blize &kterou ze slozek finamiho hospodani. Jedna se néklad o analyzu

rentability, zadluZenosti, likvidity atd.

2.1 Uzivatelé finar€éni analyzy

Informace tykajici se finaniho stavu podniku jsour@dmétem zajmu mnoha
subjekfi, které pichazeji do kontaktu s danym podnikem. Jejich paxky

na zpracovani informaci se liSi podle zajm

3

) CERNA, A Financni analyzaPraha: Bankovni institut, 1997. s. 2 - 3.

VALACH, J. a kol.Financni /izeni podniku2. aktualizované a rozghé vydani. Praha: Ekopress,
s.r.o., 1999. s. 91.

VALACH, J. a kol.Financni /izeni podniku2. aktualizované a rozghé vydani. Praha: Ekopress,
s.r.o., 1999. s. 91-93.

5
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Mezi uzivatele finatni analyzy pat:
Investori — investory se rozumi ty subjekty, které do podnikladaji kapital
za elem jeho zhodnoceni.&kavaji, Ze po ditém case se jim tyto vlozené
prostedky vréati i se ziskemtauz ve forn¢ dividend nebo podil na zisku
¢i prodejem zhodnocenych akcii. To znamena, Ze tiwvdsv/lastnici maji prioritni
zajem
o finartné-ucetni informace bez ohledu na to, zda jde o investiondy, banky

atd., nebo fyzické osoby s omezenymi kapitalovyraZnostmi.

manazdi — manazi@ vyuZivaji informace poskytované finamim &etnictvim
piredevsim pro dlouhodobé a operativizieni podniku. Tyto informace umiadji
vytvoreni zgtné vazby meziidicim rozhodnutim a jeho praktickyniisledkem.
Znalost finagni situace podniku jim umddje rozhodovat se spravn
pii ziskavani finatnich zdrofi, pfi rozdlovani disponibilniho zisku apod.
Finartni analyza, kterda odhaluje slabé a silné strankgriniho hospodani
podniku, umo#uje manazem piijmout pro Fisti obdobi spravny podnikatelsky
zanmer. Manazé maji zdjem o informace tykajici se finamh pozice jinych
podniki.

obchodni partneti — dodavatelé se zaiuji predevSim na to, zda bude podnik
schopen hradit splatné zavazky. Jde jimedevSim o kratkodobou prosperitu
a likviditu. U dlouhodobych dodavatel se zamfuje zajem také
na dlouhodobou stabilitu s cilem zajistitugvodbyt u stabilniho zakaznika.
Odbkiratelé maji zajem na finani situaci dodavatele zejména v dlouhodobém
obchodnim vztahu. Pi@buji mit jistotu, Ze dodavatelsky podnik bude gem

dostat dohodnutym dodavkam.

zaméstnanci — zamgstnanci podniku maji zajem na prospgrihospodiské
a finaréni stabilie svého podniku. Casto byvaji motivovani vysledky

hospodéeni. Zajimaji se o jistotu zaistnani, o perspektivitu mezd.

14



banky a jini véritelé — veritelé Zadaji co nejvice informaci o firamim stavu
dluznika, aby se mohli spraymozhodnout, zda poskytnout &y v jaké vysi
a za jakych podminek. Bankyiposkytovani tgra svym klienfim ¢asto zahrnuji
do uwrovych smluv klauzule, kterymi je vazana stabilitetrovych podminek
na hodnoty vybranych fingnich ukazatél. DrZitelé dluhopi8 se zajimaji
piedevsim o likviditu podniku, o jeho finami stabilitu a o to, zda jim bude jejich

cenny papir splacertas a v dohodnuté vysi.

stat a jeho organy— stat a jeho organy se zajimaiegevsim o finaing-ucetni
data z mnoha todi. Nagiklad pro statistiku, pro kontrolu podrikse statni
Gcasti, pro kontrolu pkni daiovych povinnosti, rozdovani finargni vypomoci

podnikim. Wzaduji informace pro formulovani hospéské politiky statu.

makléri, analytici a poradci — makldi, analytici a poradci se na zak&ad
ziskanych informaci rozhoduji o obchodech s cenrpapiry, sleduji a identifikuji
nedostatky spotaosti a snazi se o jejich odstéana tedy o zlepSeni celkového

stavu spoleénosti®

Uspokojiva finakni situace podniku s&asto oznéuje jako ,,finadni zdravi"

podniku. Za finatn¢ zdravy podnik je mozZné povazovat takovy podnilkerktje

v danou chvili i perspektivnschopen napbvat smysl| své existence.

V podminkach trzni ekonomiky to znamena, Ze je gehotrvale dosahovat

takové miry zhodnoceni vloZzeného kapitélu, kter@pgéadovana investory vzhledem

k vySi rizika, s jakym je fisludny druh podnikani spoje@iim wtsi je vynosnost neboli

rentabilita vloZzeného kapitélu, tim Iépe pro podaileho investory.

Na kapitalovém trhu je mira perspektivni schopnastidnocovat vlozeny kapital

ohodnocena investory prostinictvim trzni ceny akcii ffpadré cenami jinych cennych

6

Finanéni planovéani podniku, procesfizeni firmy, silné stranky podnikionline]. [cit. 2011-11-11].
Dostupné z: <http://www.atlantispc.cz/fateorie.h#ml
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papiiti emitovanym podnikem. DalSi nutnou podminkou fifmdho zdravi je likvidita,
tedy schopnostdas uhrazovat splatné zavaZky.

2.2 Clenéni zdroji vstupnich dat finanéni analyzy

Vstupni data finaimi analyzy se obvykleleni podle ®&kolika zakladnich
hledisek, a to podle:
» Puavodu na:

e interni - interni informace se tykaji podniku, Jkai na zaklad jeho
podnikatelskych aktivit a jsou v podniku evidovadgakladnim dlenim je zde
déleni internich informaci na oficialni (néklad data, ktera obsahujeaini
zawrka, tj. rozvaha, vykaz zisku a ztratydlgha k &etni za¥rce) a ostatni.

» externi - externi informace pochazeji z ekonomiokdinostedi podniku a
mohou se tykat nejen tohoto okoli podniku, ale dmpku samotného. Tyto
informace se daji tak&lit na oficialni (napiklad informace z oficialnéi statni
statistiky) a ostatni (najiklad burzovni informace z odborného tisku).

> Typ

« finantni - finartni informace jsou vyjaeny v pesznich jednotkach a pochazeji
z &etnictvi. Jde konkrétno aktiva a pasiva celkem, strukturu aktiv a pasiv,
naklady a vynosy a vysledek hospietd.

» nefinargni - nefinani informace, které jsou evidovany mimo systématiictvi

* a mohou byt vyjateny v nepe&nich jednotkach. Zahrnuji niaklad objemove
mnozstvi vyrobk a zasob, informace o produkti¥iprace atd. Mohou mit
formu verbalni, jako ndfklad postaveni na trhu, openi viady atd.

» Praxe - praktického hlediska jéldzité wdét, odkud se ziskavaji vstupni data pro
financni analyzu. Zakladni zdroje vstupnich informaci finan¢ni analyzu, sedi
na dw skupiny:

e Ucetni - &etni zdroje (vykazy finamiho &etnictvi, vykazy sestavované

" VALACH, J. a kol.Finan¢ni 7izeni podniku2. aktualizované a rozghé vydani. Praha: Ekopress,
s.r.o., 1999. s. 91-92.
8 CERNA, A. Financni analyzaPraha: Bankovni institut, 1997. s. 7.
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pro daioveé &ely, vyraini zpravy, auditorské zpravy a vykazy sestavované
pro podnikové pdtby)

« ostatni - ostatni zdroje dat o podniku a jeho okoli (p&dm@ statistika,
podklady Useku prace a mezd, ymitsnErnice podniku, oficialni statistika,

z kapitalového trhu, bankovni informace*°..)

2.2.1 Zdroje vstupnich dat finaréni analyzy

Finartni (Cetnictvi obsahuje zakladni data a informace, ndadakterych je
mozné provést finami analyzu podniku. Jedna seéegevsSim oif typy zékladnich
financnich vyka#i, kterymi jsou, jak jiz bylo vySe zmdno, rozvaha, vykaz zisku a
ztraty a pehled o pe#Znich tocich?

Rozvaha

Rozvaha je zakladnim ¢cétnim vykazem. Ostatni ¢étni vykazy vznikly
historicky oddlenim z rozvahy pro dely podrobwjSiho zjiovani. Vzajemnym
pojitkem rozvahy a vysledovky je vysledek hosgeda pojitkem rozvahy afehledu o
persznich tocich je bilanceimi a vydaji.*?

Rozvaha, neboli bilance ukazuje fidan situaci spolénosti, coz je stav jejiho
majetku a z&vazk k uritému datu, ¥tSinou k poslednimu dni fingniho roku

spole&nosti (tedy k tzv. rozvahovému dni).

Rozvaha sedi na dw strany:

» Levéa strana ukazuje aktiva spétesti, uvadi fehled toho, co podnik vlastni

° CERNA, A.Finan¢ni analyzaPraha: Bankovni institut, 1997. s. 6.

“CERNA, A. Finan¢ni analyzaPraha: Bankovni institut, 1997. s. 7- 8.

1 GRUNWALD, R. a HOLECKOVA, JFinancni analyza a planovani podnikiaraha: Ekopress, s.r.o.,
2007. s. 33.

2 SUVOVA, H. Finanéni analyza vizeni podniku, v bance a nadi@aci.Praha: Bankovni institut,
1999. s. 36.

17



I 7

(napiklad hotovost nebo majetkovecasti) a co mu dluzi jiné ekonomické
subjekty (pohledavky)

» Prava strana rozvahy ukazuje, jakymugmbem jsou aktiva spaieosti
financovana. Jde o pasiva spwolesti, to znamena co spot®st dluzi jinym
ekonomickym subjekim (nagiklad bankovni fjcky, obligace, zavazky O¢&i

dodavatalm) a vlastni kapital (zdroje vlastriik™>

Podstatou podnikani je neustaly kalbmeboli obrat vloZzenych prastki. Ma-
li byt podnik&ni ziskové, musi kazda obratkangst vice, nez do ni bylo vloZeno.
Béhem této obratky se vlozené piestky miznym zmisobem a natznou dobu

postupr prenmenuji do jinych forem.

Podstatou rozvahy je potom jakési fotografické gaehi stavu tohoto kol@hu
prostedki v uriitétm okamZziku. Rozvaha zachycuje stav majetku vapadna jedné

straré a zdroji jeho kryti na strahdruhé k ugitému datu v pe¥znim vyjadeni*

Rozvaha je vykaz o stavu majetku a neukazuje talspbdéské ve spoknosti
b&hem finargniho roku. Tato informace je obsaZena ve vykazkuzisztraty:

Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty slouzi ke zjigvani vyse, zfisobu tvorby a slozek vysledku
hospodé&eni. Nazev vykaz zisku a ztraty je terminem ofi@igbouzivanym pro tento
vykaz v naSich saiasnych pedpisech, v obecném smyslu se v&asto pouziva i ndzev

vysledovka. Samostatna podstata vykazu se daivtyyatahem:

13 BLAHA, Z. a JINDRICHOVSKA, |. Jak posoudit finaini zdravi firmyPraha: Management Press,

1995. s. 18.

SUVOVA, H. Finan¢ni analyza vizeni podniku, v bance a nadfiaci. Praha: Bankovni institut,

1999. s. 36.

> BLAHA, Z. a JINDRICHOVSKA, 1. Jak posoudit finatni zdravi firmyPraha: Management Press,
1995. s. 18.
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Vzorecé. 1 — Obecny vypdet vysledku hospodéeni

Vynosy — Naklady = Vysledek hospdéai

Nase pravni Uprava zvolila vertikalni, stopitou podobu vykazu, kdy zjigje
vysledek hospodani oddlens zaginnost provozni, finafmi a mimdadnou*®

Rozdil mezi vynosy a naklady vyii&isk, respektive ztratu za&iné finagni
obdobi. Posledniast vykazu zisku a ztraty byvékay oddtlena od zvlastniho vykazu
o rozckleni zisku, ktery ukazuje, jak bylisty zisk, vytvdeny za minulé obdobi,
rozcklen mezi spolénost a jeji vlastniky. Nerozteény zisk z BZzného roku je ficten do

rozvahy k pedchozimu éstatku nerozéleného zisku z minulych Iéf.

Piehled o perZnich tocich

Prehled o pe&Znich tocich (dale také vykaz o g&nich tocich) dopiluje
rozvahu a vysledovku o dalSi ro#m a to o informaci o pohybu p&mich prostdki
a o redlnosti dosazeného vysledku hosparia Zatimco v rozvaze se porovnavaji
aktiva a pasiva, u vysledovky naklady a vynosy,w&azu o petZnich tocich se

porovnavaji pijmy a vydaje'®

2.3 Metody finanéni analyzy

Finartni analyza pracuje s ukazateli, kterymi jsod’ lpolozky &etnich vyka#n

a Udaje o dalSich zdigjnebocisla, ktera jsou z nich odvozena.

6 5OVOVA, H. Financni analyza vizeni podniku, v bance a nad@aci. Praha: Bankovni institut,

1999. s. 58.
7 BLAHA, Z. a JINDRICHOVSKA, 1. Jak posoudit finatni zdravi firmyPraha: Management Press,
1995. s. 19.
SUVOVA, H. Finan¢ni analyza vizeni podniku, v bance a nadfiaci. Praha: Bankovni institut,
1999. s. 63.
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Finartni analyza pouziva dvmetody, a to elementarni metody a vys3i metody.

Elementarni metody finanéni analyzy

Elementarni metody lz#enit do rékolika skupin, které vSak jako celek ve svém

dasledku znamenaji komplexni finari rozbor hospodani podniku'®

Elementarni metody séeni na:

» Analyzu absolutnich ukazatel

- horizontélni analyza

- procesni analyza
»  Analyzu fondi financnich prostedka

- analyzgistého pracovniho kapitalu

- analyz&istych pohotovych prostdki

- analyz&istych pegzné pohledavkovych foni
»  Analyzu pongrovych ukazatéi

- analyza ukazatelikvidity

- analyza ukazatefinancni stability

- analyza ukazateaktivity

- analyza ukazatetentability

- analyza ukazatetaloZenych na cash flow

- analyza ukazatekapitalového trhu

>  Analyzu soustav ukazatél
WSSi metody finartni analyzy

WsSSi metody finatni analyzy nepét k metodam univerzalnim. Pouzitichto

metod je zavislé na hlubSich znalostech matematstiéistiky, ale také hlubSich

°° RUCKOVA, P. Finanéni analyza3. rozifené vydani. Praha: Grada, 2010. s. 43.
2 MRKVICKA, J. a KOLAR, P.Financni analyza 2. grepracované vydani. Praha: ASPI, 2006. s. 44.
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teoretickych i praktickych ekonomickych znalostecK. aplikaci tchto metod
je zapotebi zejména kvalitni softwarové vybaveni. Nejsouzpeény &zr¢ ve firemni
praxi. Pouziti &chto metod totiz do zaé miry zavisi na dostupnosti Ublag tim

i naphovani model pozadovanymi daty/

2.3.1 Analyza absolutnich ukazatdi

Absolutni ukazatele vychazejfimo z posuzovani hodnot jednotlivych polozek
zakladnich Getnich vykad. Tento pistup je vSak pominé omezeny, protoze

nezpracovava zadnou matematickou metddou.

Absolutni ukazatele se vyuZivaji zejména k analyg®ojovych trend a

k procentnimu rozboru komponéfit.

1) Horizontalni analyza

Horizontalni analyza se zaby¢asovymi znénami absolutnich ukazatelZde
je poteba pipomenout nutnost tvorby dostate dlouhych ¢asovych iad, nebé
precizré veden&asovérady mohou znamenat me&negesnosti z hlediska interpretace
vysledki propatu. Analytik by n&l rovnéz pii hodnoceni firmy brat v Gvahu prosti,

ve kterém firma funguje. Je tedy nezhiytnutné uvaZovat v $irsim kontextt.

K dosaZeni dostateé vypovidaci schopnosti této metody analyzy jetapi:
» mit k dispozici dostats¢ dlouhouc¢asovouradu udaj

»  zajistit srovnatelnost Uday ¢asovérack u konkrétniho analyzovaného podniku

2L RUCKOVA, P.Financni analyza2. aktualizované vydani. Praha: Grada, 2008. s. 41.

22 RUCKOVA, P. Financni analyza3. rozsfené vydani. Praha: Grada, 2010. s. 41.

2 KNAPKOVA, A. a PAVELKOVA, D. Finanéni analyza - Komplexni gvodce s piklady.Praha:
Grada, 2010. s. 65.

2 RUCKOVA, P. Financni analyza3. rozsfené vydani. Praha: Grada, 2010. s. 43.
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» pokud moZno vylotit z Udaji vSechny nahodné vlivy, které na vyvojcitg
polozky rejakym zpisobem fisobily

» pii odhadech budouciho vyvoje jereba do analyzy zahrnout objektévn
piedpokladané zeémy, zde vSak existuje ztxaé riziko chybného odhadu.

Pokud jsou vstupni Udaje takto d&ety, neni z matematicko-statistického
pohledu metoda horizontalni analyzybec obtizna.

U (vK) =  aktualni rok —ipdesly rok

kZné obdobi —i@dchozi obdobi
procentni zréna (v %) = x 100

pedchozi obdoB?

2) Vertikélni analyza

Metoda spéiva ve vyjadeni jednotlivych polozek detnich vykaa jako
procentniho podilu k jediné zvolené zakladpoloZzené jako 100%. Této analyze
se rekdy fika také strukturdlni. Pro rozbor rozvahy je jalé&klad zvolena vySe aktiv
celkem nebo pasiv celkem, pro rozbor vykazu zisktray velikost celkového obratu,

to je vynosy celkem.

hodnota polozky
procentni podil polozky = x 100

zakladri&

% MRKVICKA, J. a KOLAR, P. Financni analyza 2. grepracované vydani. Praha: ASPI, 2006.
S. 54 - 55.
% MRKVICKA, J. a KOLAR, P.Finanéni analyza 2. grepracované vydani. Praha: ASPI, 2006. s. 58.
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2.3.2 Analyza rozdilovych ukazatai
Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital fedstavuje rozdil atfnych aktiv a kratkodobych
zavazki. Tento rozdilovy ukazatel ma vliv na solventndainy a hlavré na finargni

stabilitu.

CPK = Olzna aktiva — Kratkodobé zavazky

Cisté pohotové proskedky

Jsou to progedky, které ma spataost ihned k dispozici na Uhradu svych
zavazki. Tento rozdilovy ukazatekpdstavuje rozdil mezi pohotovymi g&mimi

prostedky a okamzé splatnymi zavazky.

CPP =Cisté pohotové progtdky — OkamZité splatné zavazky

2.3.3 Analyza pondrovych ukazateki

Pontrové ukazatele jsou nggstji pouzivanym rozborovym postupem
k Ucetnim vykaam z hlediska vyuzitelnosti i z hlediska jinych Undvanalyz (nap
odwtvova analyza). Nejpra¥godobrjSim divodem je fakt, Ze analyza pérovymi
ukazateli vychazi vyhradnz udaji ze zékladnich detnich vykaa. Wuziva tedy
vefejre dostupné informace a ma k nirfigtup také externi fin&ni analytik.

Pomerovy ukazatel se vygitd jako pondr jedné nebo &kolika Ketnich

poloZek zakladnichagtnich vykaa k jiné poloZce nebo k jejich skupii’

2" RUCKOVA, P.Financni analyza2. aktualizované vydani. Praha: Grada, 2008. s. 47.
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Vyhody pongrovych ukazatéi:
» umoZuji srovnavani vykak podniku za vice obdobi, tzv. analy&sového vyvoje
» umoziuji porovnavani vysledkpodniku s vysledky oboru jako celku, tzv. oborova
analyza
» umozuji porovnavani finaini situace podniku s fin&ni situaci podobnych
podnili, tzv. pifezova analyza

»  umoi#iuji konstrukei finainich modei?®

K tomu, aby bylo mozné analyzovat vazby a sousisimezi ukazateli se davaji
jednotlivé absolutni hodnoty do vzajemnych goim Pro poteby finagni analyzy

se obvykle ukazatel&idi do skupin, které witi urcitou stranku finadniho zdravi

podniku. Tyto skupiny jsou vnimany jako stephilezité a rovnocenné.

Jedné se o analyzu ukazéatel
rentability
likvidity
aktivity

zadluzenosti

YV V V VYV V

kapitalového trhd?

1) Ukazatele likvidity

Analyza likvidity zkoumd& schopnost podniku hraditatkodobé zavazky.
Likvidita je schopnost podnikuiemenit majetek na progedky, jeZz je mozné pouzit
na Uhradu zavazk Solventnost je schopnost hradit Kitému dni, v poZadované déb

a na pozadovaném mistSechny splatné zavazf).

Samotny pojem likvidita se pouziva ve vztahu k ik urcité slozky majetku

nebo také ve vztahu k likviditpodniku. Likvidita utité slozky majetku fedstavuje

%8 VORBOVA, H.Vykaz cash flow a fin@ni analyzaPraha: LINDE nakladatelstvi, 1997. s. 93.
29 SCHOLLEOVA, H.Ekonomické a finaimi 7izeni pro neekonomiraha: Grada, 2008. s. 161.
% CERNA, A. a kol.Finanéni analyzaPraha: Bankovni institut, 1997. s. 68.
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vyjadieni vlastnosti dané slozky majetku rychle a bekéretraty hodnoty serpmenit
na perzni hotovost. Likvidita je dlezita z hlediska finami rovnovahy firmy, protoze

jen dostateng likvidni podnik je schopen dostat svym zaviazk™

Pri hodnoceni likvidity se analytik opirargrevsim o porovnani struktury
kratkodobych aktiv se strukturou kratkodobych pakisatkodoba pasiva by #a byt

uréena pouze pro financovani kratkodobych aktiv.

Zé&kladnimi ukazateli jsou zde ukazatelé likvidity:
a) bézné
b) pohotové

c) okamZit&?

Ad a) Bézna likvidita

Bézné likvidita se vypéitd jako podil kratkodobych zavarzkna okznych
aktivech. Tento ukazatetikd, kolikrat je ekonomicky subjekt schopen uspiikoj
pohledavky ¥fitela v pripac, kdy prongni vSechna sva ¢bna aktiva v pefgni
prostedky. Dopordena hodnota pro¢tinou likviditu se liSi v zavislosti na autorovi.
Nekteri autdi uvadkji jako optimum 1,8 az 2,5, jinde je proupmyslové podniky
uvadina hodnota 1,5 coby akceptovatelnd. Zcela Zj¢xproblematicka hodnota mensi
nez 1, ktera ukazuje na to, Zze kratkodobé zavaeky mozné z &nych aktiv uhradit
a je nutné je hradit z dlouhodobych zdrofinancovani potazmo z prodeje
dlouhodobého majetku. Obectze fici, Ze¢im stalejSi jsou fijmy firmy a cim jistejSi
jsou zdroje jejich #jmu, tim mize byt hodnotadzné likvidity blize jedné.

¥ RUCKOVA, P. Financni analyza2. aktualizované vydani. Praha: Grada, 2008. s. 48.

%2 CERNA, A. a kol.Finan¢ni analyzaPraha: Bankovni institut, 1997. s. 69 - 70.
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@kina aktiva
Bézna likvidita =
Kratkodobé zavazky + Kratk. bankovnitwa vypomoct®

Ad b) Pohotova likvidita

Pohotova likvidita z vyp#iu vyluéuje zasoby, coby artikl nezbytny
pro zachovani chodu firmy a zaraveoby artikl, ktery¢asto neni mozné pohotov
pienenit na pekzni prostedky. U spolénosti, které se zabyvaji sluzbami, je proto
pohotova likvidita térét identicka jako Bzna likvidita. U vyrobnich podnikse naopak
tato hodnota rive pongrné podstaty liSit. Doporwtend hodnota diné likvidity se
pohybuje mezi 1 a 1,5.

OBbzna aktiva — Zasoby
Pohotova likvidita =

Kratkodobé zavazky + Krat. bank. &y a vypomoct*

Ad c) Okamzita likvidita

Okamzita likvidita je ukazatel, ktery vyjage okamZitou schopnost sp&i@sti
uhradit své kratkodobé zavazky. Pro Uhragbhto zavazk miZe byt pouzit kratkodoby
finanéni majetek — tj. hotovost v pokladnach, ri@roych &tech spolénosti a hotovost
uloZzena v kratkodab obchodovatelnych cennych papirech. Dopena hodnota se

pohybuje mezi 0,2 az 0,5.

Pohotové platebrtgiedky
Okamzita likvidita =

Kratkodobé zavazky + Kréat. bank sty

3 Ukazatelé likvidity[online]. [cit. 2011-11-29]. Dostupné z: <http://wwbusinessvize.cz/financni

analyza/ukazatele-likvidity>
% Ukazatelé likvidity[online]. [cit. 2011-11-29]. Dostupné z: <http://wmbusinessvize.cz/financni-

analyza/ukazatele-likvidity>
% Ukazatelé likvidity[online]. [cit. 2011-11-29]. Dostupné z: <http://wmbusinessvize.cz/financni-

analyza/ukazatele-likvidity>.
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2) Ukazatel rentability

Rentability, resp. vynosnost kapitalu jetitkem schopnosti podniku vytiet
nové efekty, dosahovat zisku pouzitim investovankapitalu. Ukazatelé rentability
poneiuji vysledek efektu dosazeného podnikatelskinosti podniku ke zvolené
srovnavaci zakladn Cim vy3ssi rentability podnik dosahuje, tim |épe hamgi se svym

majetkem a kapitalem.

Ve vSech ukazatelich rentability se pifoje ukazatel, ktery je tokovou véiou
za obdobi, a stavovou hodnotu debt se rozhodnout, zda stavovou dmeli brat
v Uvahu jako hodnotu, ze které byl ziskiwo. Spravgsi by bylo brat v ivahu vzdy
stavovou vetiinu predchoziho roku, ale vzhledem k tomu, ZgSwna podnik, ale
i statnich instituci, které shrom#dji data, ponsiuji vZdy Udaje z konce obdobi, je lepSi

z divodu vzajemné srovnatelnosti také postupovat taptsobent®

a) Rentabilita aktiv

Rentabilita aktiv (ROA — return on assets) ukazuje jaké miry se da
spol&nosti z dostupnych aktiv generovat ziskjppdreé jinou alternativni vetiinu
pomeiujici firemni vykonnost. Rentabilita aktiv totiz mieve svémcitateli pevré
definovana, jmenovatelem jsou nicrdérzdy prae ona aktiva. Vzorec pro ROA tak
muze vypadat najiklad jako EBIT/Aktiva nebo takédba NOPAT/Aktiva. Jako EBIT
se fitom ozn&uje zisk ged Uroky a zdamim neboli sotet Vysledku hospodani za
Gcetni obdobi, dah z pijmd z mimdadné ¢innosti a dad z p@ijmu
za [EZnoucinnost a nakladovych urék které jako jediné ¥eskych @etnich vykazech
piimo nenajdete. NOPAT se pak vyid jednoduchym vynasobenim
EBITx(1-t), kde t je sazba damz prijmu pravnickych osob, ktera jeGR aktuali 19%
(j. t=0,19). VCR se namisto EBIT a NOPAT vyuZiva pro v§pb ROA také fimo
vysledek hospodani za detni obdobi, fipadré vysledek hospodani za BzZnou

éinnost.

% SCHOLLEOVA, H.Ekonomické a finami /izeni pro neekonomiraha: Grada, 2008. s. 161 - 162.
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V praktickécasti prace je pouZzit pro vypet ROA nize zmiény vztah:

EBIT
ROA =

Celkova aktiva

kde:
EBIT .... vysledek hospodeni

b) Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE — return orvigR vyjadiuje efektivnost
reprodukce kapitalu vloZzeného vlastniky. Sledugikkéistého zisku fipada na jednou

korunu investovanou vlastniky spétesti.

EAT
ROE =

Celkovéa aktiva

Kde:
ROE ... rentabilita vlastniho kapitalu
EAT ... vysledek hospodani po zda#éni

¢) Rentabilita trzeb

Ponerné zajimavym a srozumitelnym ukazatelem je rentabilitrzeb
(ROS - return on sales), ktera dava do souviskBIT pripadreé vysledek hospodani
za etni obdobi a celkové trzby (j. trzby za prodepzba vykony). ROS tak de facto
ukazuje, kolik korun zisku fipadne na jednu korunu trzeb, neboli jaka je ftic

celkovA marze spaleosti, po zvazeni vSech jejich nakiacha cizi kapitél,

87 Ukazatelé rentabilityfonline]. [cit. 2011-11-29]. Dostupné z: <http://wwbusinessvize.cz/financni-
analyza/ukazatele-rentability>.
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zamestnance, provoz, atd. Proto takékteri autdi namisto ozné&ni ROS vyuZivaji

ozna&eni operating profiti operating income margin.

Zisk

Trzb¥

ROS =

Kde:
ROS ... rentabilita trzeb
Trzby ... trzby za prodej zbozi, vykony, trzby z pegglDM a ostatni provozni vynosy

d) Rentabilita investovaného kapitalu

Asi nejkomplikovagjSim ukazatelem rentability je ukazatel rentability
investovaného kapitalu (ROCE - return on capitableged), ktery se pouziva vyoe
pro zgtné hodnoceni rentability. Ten rozvadivpdni jednoduchy vzorec vysledek
hospodéeni za Bzné obdobi/investovany kapital do formy, ktera eohlje fakt, Ze
fada ukazatél pouzivanych pro vypdy ukazatel rentabilita je snadno

zmanipulovatelna managementem. ROCE proto &ogeruje s cash flow.

Vysledek hospodeni po zda#ni + nadkladové aroky
ROCE =

Dlouhodobé zavazky + vlastni kapital

Kde:
ROCE ... rentabilita investovaného kapitalu

% Ukazatelé rentabilityfonline]. [cit. 2011-11-29]. Dostupné z: <http://wwbusinessvize.cz/financni-
analyza/ukazatele-rentability>.

% Ukazatelé rentabilityfonline]. [cit. 2011-11-29]. Dostupné z: <http://wwbusinessvize.cz/financni-
analyza/ukazatele-rentability>.
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3) Ukazatelé zadluzenosti

P¥i tomto typu analyzy se zfifje mira rizika ¥fiteld, Ze jejich pohledavky
nebudou uhrazeny. Kibvym kritériem dlouhodoSiho zajis¢éni likvidity je
zadluzenosttim je WtSi, tim je ¥tSi riziko, Zze zavazky nebudou moci bighia po roce
nebo vice letech das splaceny. Celkova zadluzenost byvacasdji vyjadiena

ponerem cizich zdraj k celkovému majetku.

a) Celkova zadluzenost

Ukazatel secasto nazyva ukazatelétitelského rizika, protoze zahrnuje
do vypaitu dluhy firmy a s jehoustem roste riziko, Zeip platebni neschopnosti

vétitelé o swij vioZzeny majetek fjdou.*

Zapojenim cizich zdr@j do financovani podniku se sniZuji naklady
za pouziti kapitalu v podniku, které vyjagje WACC. Ukazatelé zadluZenosti jsou
ovliviovany gedevSimtyrmi faktory: da®, riziko, typ aktiv a stupefinancni volnosti
podniku.

celkové dluhy (cizi zdroje)
mira celkové zadluzenosti =

celkova aktit’a

b) Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani je opakem k celkovéuashosti (sotet = 100 %).
Udava, do jaké miry je firma schopna pokryt svérgimt z vlastnich zdrdj Je
vyjadienim finargni stability a samostatnosti firmy.

0 CERNA, A. a kol.Finar¢ni analyzaPraha: Bankovni institut, 1997. s. 74-75.
“l SCHOLLEOVA, H.Ekonomické a finammi 7izeni pro neekonomiraha: Grada, 2008. s. 167.
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Vlastni aktiva
Koeficient samofinancovani =

Celkova aktiva

c) Urokové kryti

Ukazatel se vyptie jako pordr zisku fed Uroky a zdamim k nakladovym
arokam. Informuje o tom, kolikrat je podnik schopen kéybky z ciziho kapitalu poté,

co jsou uhrazeny vSechny naklady souvisejici sykipehi ¢cinnosti podniku.

) EBIT
Urokove kryti =

Urok$®
Kde:
EBIT .... vysledek hospodieni gred nakladovymi Uroky a zdamim

4) Ukazatel aktivity

Ukazatelé aktivity jsou dalSi zady pongrovych finargnich ukazatei, které
dokazi ve stréné a jasné formnvypowdeét nékteré zajimavé informace o fidjen na
zékladt v CR ze zékona wejné dostupnych Gdaj— tj. nag. z rozvahy a vykazu zisku a
ztraty. Z tchto ukazateél se tak snadno dozvite, jak efektivdana firma naklada se

svymi finarénimi prostedky, neboitba jakou ma vyjednavaci sila® dodavateim.**

a) Obrat celkovych aktiv

Obrat aktiv, ozné&ovany téz jako produktivita vioZzeného kapitalu,&iim
efektivnost vyuziti veSkerych aktiv ve fiimUkazuje, jak se zhodnocuji naSe aktiva

ve vyrobnicinnosti firmy bez ohledu na zdroje jejich kryti.

42 Ukazatelé zadluzenostnline]. [cit. 2011-11-29]. Dostupné z: <http:Aéincni-
analyza.webnode.cz/ukazatele-zadluzenosti/>.

43 SCHOLLEOVA, H.Ekonomické a finammi 7izeni pro neekonomiraha: Grada, 2008. s. 167.

4 Ukazatelé aktivityfonline]. [cit. 2011-11-29]. Dostupné z: <http://wwbusinessvize.cz/financni-
analyza/ukazatele-aktivity>.
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Trzby
Obrat celkovych aktiv =

Celkova aktiva

Trzby ... trzby za prodej zbozi, vykony, trzby z pegDM a ostatni provozni vynosy

b) Doba obratu zasob

Ukazatel obratu zasdik@, kolikrat za rok se obini zasoby, respektive kolikrat
za rok je spoknost schopnaipmenit zasoby na trzby. Wpita se jako podil trzeb a
zasob, ficemz i zde plati, Ze se pouzivaji jgkté trzby, tak trzby souhrnné zahrnujici

vnitropodnikové vykony.

Zasoby
Doba obratu zasob =

Denni trzbY
c) Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek, neboli doba splatnostiqaid@vekiika, za jak dlouhou
dobu (v pfiméru) ndm zakaznik zaplati; tedy jak dlouhou dobu méam €chto
pohledavkach vazany nase finance.

Kratkodobé pohl. z obchodniho styku
Doba obratu pohledavek =

Denni trzBy

4 Ukazatelé aktivityfjonline]. [cit. 2011-11-29]. Dostupné z:<http://fincni-
analyza.webnode.cz/ukazatele-aktivity/>.

4% Ukazatelé aktivityjfonline]. [cit. 2011-11-29]. Dostupné z: <http://wwmbusinessvize.cz/financni-
analyza/ukazatele-aktivity>.

47 Ukazatelé aktivityfonline]. [cit. 2011-11-29]. Dostupné z:<http://dncni-
analyza.webnode.cz/ukazatele-aktivity/>.
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d) Doba obratu zavazki

Doba obratu zavatkstanovuje dobu, ktera (vigmeéru) uplyne mezi nakupem
zasobhgi externich vykonf a jejich Uhradou; tedy jaka je naSe platebni rkardfici
nasim \ftitelam.

Kratkodobé zavazky z obchodniho styku
Doba obratu zavazk=

Denni vykonnost spi@by

2.3.3 Soustavy ukazatdl

Pro hodnoceni finami situace podniku se také pouZzivaji tzv. souhindéxy
nebo souhrnné modely hodnoceni figr@nirovre podniku. V této praci jsou popsany

dva indexy, a to Altmaiv index a Index IN 05.

Altmaniayv index

Altmaniv index, nebo také Z-skore plamezi nejznagSi a nejpouzivai)Si
bankrotni modely. Tento index vyjage finaréni situaci firmy a je dopjicim
faktorem finagni analyzy firmy. Optimalni hodnotou je vice neX22, Pokud
analyzovana firma dosahujéchto hodnot, ozriaje se jako finaén¢ zdrava. Je - i

hodnota tohoto indexu nizSén 1,81, znamena to, Ze je firma ve velice silnarini

tisni.

Z'=0,717 X1 + 0,847 X2 + 3,107 X3 + 0,420 X4 998 X5

kde:
x1 = Cisty pracovni kapital / Celkova aktiva
x2 = Nerozaleny vysledek hospodani z minulych let / Celkova aktiva
x3 = EBIT / Celkova aktiva
x4 = Zakladni kapital / Cizi zdroje
x5 = Trzby / Celkova aktiva
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IN 05

Tento index byl sestaven Inkou a lvanem Neumaigm\piimo pro podminky

v Ceské republice.

INO5 = 0,13 X1 + 0,04 X2 + 3,97 X3 + 0,21 X4 + 0X®

X1 = Celkova aktiva / Cizi zdroje

X2 = EBIT / Nakladové aroky

X3 = EBIT / Celkové aktiva

X4 =Vynosy / Celkova aktiva

X5 = Obszn4 aktiva / (Kr. zavazky + Kr. bankovnidiy a vypomoci)

Doporuéené hodnoty :
IN 05 < 0,9 ... podnik je ohroZzen vaznymi firkafmi problémy
0,9<IN05<1,6 ... Seda z6na nevyhnaych vysledk

IN 05> 1,6 ... je moznofgdvidat uspokojivou finami situaci
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3 CHARAKTERISTIKA ANALYZQVANEHO PODNIKU A
POSOUZENI JEHO FIANAN CNi SITUACE

V nésledujici kapitole se za&iim na obecnou charakteristiku vybraného
podniku. Uvedu &co mélo o jeho historii a vyrobnim programu tohptainiku.

3.1 Z&akladni informace o spolénosti

Spolenost Fibertex, a.s. byla zalozena 1.12.1993 a sakdrese Bmyslova
2179/20 ve Svitavach. Spotest ma identifikani ¢islo 48173118 a jako pravni formu
podnikani si zvolila akciovou spdileost se zakladnim kapitalem 881 000 ti§. K

Obrézek &. 1 - Logo spolénosti*®

' Fibertex ©

NONWOVENS

Spoleénost ma velice rozsahlygdmét podnikani. Zabyva se niklad vyrobou
netkanych textilii, vyrobou ifkryvek a kusového zboZi, vyrobou vrstevnich téxl

dalSimi¢innostmi.

3.2 Vznik spol&nosti

Sdruzenim drobnych textilnich proMoa dilen ve Svitavach a okoli vznikla
k 4. ¢ervenci 1949 spotmost nesouci jméno Vigona. Jeji nasledny rozvopzmy

“8 Logo spolénosti. [online]. [cit. 2011-11-25]. Dostupné z: <http://wwiibertex.com/cs-
CZ/Onas/Pages/default.aspx>.

35



poznamenal i rozvoj #sta a regionu s bohatou a dlouhodobou tradiciltéxtyroby.
Spole&enské zrmny na p@éatku 90. let vyraz&zasahly i do vyvoje Vigony. Privatizai
proces pinesl| strukturalni radenéni a vyustil k 1. prosinci 1993 k zaloZeni akciové

spole&nosti vytvaené zefi svitavskych zavatla zavodu Opatov.

Procesy usgsnych restruktugaich znén ve vyrok vedly k naplgni koncegni
strategie orientace na netkané textilie. V roce428@ stal majoritnim vlastnikem
spole&nosti zahrarini investor FIBERTEX, A/S z Danska a v roce 200%Sldo
k prejmenovani spotmosti na Fibertey, a.s.. Novy vlastnik fedtzsfil vyrobu
netkanych textilii o geotextilie. Ve vyrémetkanych textilii dnesipdstavuje spotemost

Fibertex, a.s. f@dniho evropského vyrobce.

Akciova spolénost Fibertex, a.s. ma dlouholeté zkuSenosti shoumetkanych
textilii a s jejich aplikaci virznych piimyslovych od¥tvich. Spolénost patti v tomto
oboru k nejvyznam#)Sim ceskym produceidtn netkaného textilu. Vyrobky spa@leosti
Fibertex, a.s. aktivhprispivaji pouzitiméast&né recyklovatelnych materialk ochrar

Zivotniho prostedi.

V roce 2003 bylo rozhodnuto o dalSi modernizaajstho vybaveni a zvySeni
kapacity. Bylo rozhodnuto vystéivnhovy zavod na zelené louce. Se vstupem novéeho
majoritniho vlastnika byla v polownroku 2004 tato investice do nového zavodu a
vpichovacich linek vyrazh rozSfena a doko¥ena v roce 2005, v roce 2006
pokratovaly investice pedevSim do stréjpro dokorovaci operace. V roce 2007 byla
zahajena 2. investii etapa rozg&éni zavodu zagtena na koncentraci a zefekténri
vyroby, ktera byla v gibéhu roku 2009 dokafena gesunem a modernizaci vpichovaci
linky NL 1. Na pa@atku roku 2010 bylo rozhodnuto o investici do vymobnky NL 4,
jejim presunu doCR a vyrazné modernizaci. Investice z&ga ve druhém pololeti
2010 s pedpokladanym ukatenim v roce 201%°

49 Obchodni rejsik [online]. [cit. 2011-11-25] Dostupné z: <http://wyjustice.cz>.
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3.3 Vyrobni program spol&nosti

Spol&nost Fibertex, a.s. ma Siroké spektrum prodélukiteré nabizi. Mezi hlavni
produkty paiti:
Akustika
Automovite
Betonové konstrukce
Dim a zahrada
Fitrace
Geotextilie
Kompozity
Matrace
Nabytek
Podlahy
Stavebnictvi

Zahradnictvi

vV V.V V V V V V V V V V V

Osobni hygienad®

3.4 Organizani struktura

Fibertex poklada své zastnance za jeden z néjdzit¢jSich zdrofi. Schopnosti
a olEtavost jejich zamstnand predstavuji zaklad pro kontinualni rozvoj spwiesti.
Jejich girozenou strategii je ziskavani, rozvoj a stabilizdoajalnich zagstnand

na vSech drovnich.

0 Produkty.online]. [cit. 2011-11-25]. Dostupné z: <http://wwiibertex.com/cs-
CZ/Produkty/Pages/default.aspx>.
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Obrézek &. 2 - Organizasni struktura **

Asistent generalniho
feditele

Personalni Oddéleni Oddéleni Oddéleni

oddéleni

doprawy

kvality

nakupu

Oddéleni
financi

Oddéleni
prodeje

Oddéleni
produktl

Technické
R D oddalent

Strategii oddeni lidskych zdraj je pilakat, rozvijet a udrzet kompetentni a
angazovaneé pracovniky na vSech urovni¢ed®vSim diky kvalifikaci a nasazeni jejich

zamestnand jsou schopni zajistit rozvoj @st spolénosti.

Predpokladaji, Zze za#stnanci budou pracovat v souladu s firemni kulturou
ktera je povede k alavé praci. Na oplatku nabizi z&stnaném moZznost
seberealizace, nové vyzvy a mozZnost rozvijet sebrésé po profesni strance.
Spol&nost se snazi zajistit, aby kvalifikace zmtman& odpovidala stanovenym
pozZzadavkm na pracovni mista a tim se zvySila moznost kahér istu, pokud je z

dané pozice mozny.

L Vlastni zpracovani

%2 zamwstnanci.[online]. [cit. 2011-11-25]. Dostupné z: <http://wwiibertex.com/cs-
CZ/LideAzamestnani/Pages/default.aspx>.
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Tabulka &. 1 - Patet zamgéstnanai ve sledovaném obdoB?

PoloZka 2007 2008 2009 2010 2011

Zaméstnanci 243 237 230 246 256

3.5. Analyza absolutnich ukazate

Absolutni ukazatele se zabyvaji horizontalni aik@&ini analyzou spol#osti, a
to v oblastmi jeho aktiv, pasiv a nikiad vynos.

3.5.1 Horizontalni analyza
Horizontélni analyza se zabywasovymi znénami absolutnich ukazatel
1) Horizontalni analyza aktiv
Tabulka ¢. 2 zobrazuje vysledné hodnoty horizontalni analyagoranych

polozek aktiv.

Tabulka &. 2 - Horizontalni analyza aktiv*

. Zména 2007/2008 | Zména 2008/2009 | Zména 2009/2010 | Zména 2010/2011
PoeLiE vis. Ké v% |vtis. K€ v% |vts K¢ v% |viis KE v%
AKTIVA CELKEM 83012 8,87 1867 0,18 61417 6,02 14748 1,36
Dlouhodoby majetek 127821 19,03 -23495 2,94 1241 0,16, -43398 5,58
DNM 73 52,52 -66 -100 341 0 -318 0
DHM 127894 19,04/ -23429 2,97 900 0,12 -43300 5,57
DFM 0 0 0 0 0 0 0 0
Obézna aktiva -43517  -16,67| 26639 12,25/ 60356 24,72 58085 19,08
Zasohy 13710 9,74/ -1913 -1,24 38084 24,96| -164558 -86,3
Dlouhodobé pohledawky 0 0 0 0 12792 0 -1211 0
Kratkodobé pohledawky 56457 -47,45 28318 45,29 9809 10,8 42377 42,1
Kratkodoby finan¢i majetek -770, -62,96 234 51,66 -329 47,89 1477 412,57
Casové rozligeni -1293)  -41,74) -1277)  -70,75 -180 -34,09 61 17,53

53
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Ve sledovaném obdobi se hodnota dlouhodobého majefkazré menila.
V roce 2007 byla hodnota dlouhodobého majetku 62k, v roce 2008 799 mil.
v roce 2009 776 mil. Ka v roce 2010 777 mil. ¥ Coz znamena, Ze od roku 2007

do roku 2011 vzrostla hodnota dlouhodobého majet&2 mil. K.

V roce 200&inil vzrust 19,03 %, ale v roce 2009 nastal pokles o 2,9% %ce
2010 pak vznikl #st o 0,16 % a v roce 2011 nastakbpokles o 5,58 %.. Zamy
v hodnotach dlouhodobého hmotného majetku jsofisapeny navySenim staveb
a pozemi. Snizovani stavu hodnot jsoutmbeny pedevsim odepisovanim majetku.

Dlouhodoby nehmotny majetek vykazoval ve sledovanBdobi jak pokles, tak
i vzrast. Hodnota dlouhodobého nehmotného majetku kiestece 2008 o 52,52 %, v
roce 2009 dokonce aZz o 100 %, coz jésgbeno odepisovanim softwaru a prodejem

majetku.

Hodnota dlouhodobého hmotného majetku ve sledowvadébi vzrostla z roku
2007 z fvodnich 672 mil. K na 777 mil. K. NejvyrazijSi vzrnist je vict ve vySe
uvedené tabulce v roce 2007 — 2008, kdy hodnotahdldobého hmotného majetku
vzrostla 0 19,04 %. Tato zZma byla ovliviena gedevSim vyraznym vistem hodnoty
staveb. Naproti tomu vSak v roce 2008 — 2009 kles?297 % z dvodu odepisovani a
prodeje majetku. V roce 2010 hodnota vzrostla @ @d. V roce 2009 se spdleost
rozhodla investovat do pozeinlka navysila tak jejich stav na 33 mil¢KV roce 2010
nejvice poklesly samostammovité wci z divodu odepisovani a prodeje majetku.
V poslednim sledovaném roce klesla hodnota dloubéldo hmotného majetku
0 5,57 %.

Ve sledovaném obdobi doslo k navySovani hodnéimjrh aktiv z fivodnich
261 mil. K& z roku 2007 na kowmeou hodnotu v roce 2011 363 mil.¢KTohoto
se zaslouzil fedevSim ndrst materidlu a vyrobk na sklad. V roce 2008 hodnota
klesla 0 16,67 %. V roce 2009 vzrostla hodnot&ofjch aktiv o 12,25 % a v roce 2010
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dokonce o0 24,72 %, coz jeilplizné 60 mil. K& Toto bylo zaficinéno predevsim
naristem vlastnich vyrohkna sklad. V roce 2011 byl zaznamendm mirny pokles na
19,08 %.

Ve sledovaném obdoldtyi let se hodnota zasob vyr&zmvySila, a to celkem
o 50 mil. K. Pouze v roce 2009 byl zaznamenan mirny pokle4 %. Obec# se

vSak povazujeust zasob jako negativni jev. V poslednim roce sladého obdobi

doSlo k vyraznému poklesu zasob, a to o 86,3 %jecpro spolénost velice pozitivni.

Graf ¢. 3 - Vyvoj struktury aktiv
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2) Horizontalni analyza pasiv
Tabulka ¢. 3 zobrazuje vysledné hodnoty horizontalni analyagranych

polozek pasiv.
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Tabulka &. 3 - Horizontalni analyza pasiv®

. Zména 2007/2008 | Zména 2008/2009 | Zména 2009/2010 | Zména 2010/2011
P viis KE| v% |vtsKE| v% |viisKEé| v% |viisKEé| v%
PASIVA CELKEM 83012 8,87 1867 0,18 61417 6,02 14748 1,36
Vlastni kapital -14765 2,13 268372 39,55 25030 2,64 37410 3,85
Zakladni kapital 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kapitalové fondy 0 0,000 300000, 1594,39 0 0,00 0 0,00
Rezenni fondy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
VH minulych let -20969 10,44/  -14764 6,65 -31628 13,36) 25030 9,33
VH bézného ucetniho obdobi 6205  -29,59  -16864 114,22 56658 -179,14 12380 49,46
Cizi zdroje 97746 40,32| -266439  -78,33] 36363 49,33  -22836] -20,75
Rezerw -35 -3,15 617 57,34 207 12,23 -189 9,95
Dlouhodobé zavazky 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kratkodobé zavazky 73687 39,50 -196457|  -75,50 6743 10,57 -6377 9,04
Bankovni (v éry a vypomoci 24094 44000 -70599  -89,53] 29413 356,39 -16270 -43,20
Casové rozligeni 30 65,22 66|  -86,84 24\ 240,00 174/ 511,76

Z vySe uvedené tabulky je zjevné, Ze hodnota niast kapitalu v celkovém

sledovaném obdobi vrsta, a to az o 316 mil.&Pouze v roce 2008 hodnota vlastniho

kapitalu klesla o 2,13 %. Diky ni#tu polozky Ostatni kapitalové fondy v roce 2009

stoupla hodnota o 39,55 %, coZ je o 268 mit. K roce 2010 vzrostla hodnota

vlastniho kapitalu o dalsi 2,64 %, coz je 25 mit. ¥ poslednim roce vzrostla hodnota

vlastniho kapitalu o 3,85 % diky poklesu neuhrazaréty minulych let.

S ristem vlastniho kapitalu roste i finam stabilita a nezavislost spofesti.

Zakladni kapital je po celou dobu sledovaného obdt#ny, a to 881 mil. K

Polozka cizi zdroje #fa ve sledovaném obdobi rostouci i klesajici vyMojoce

2008 vzrostla hodnota cizich zdkop 40,32 %, coz je asi 98 mil.cKTuto znénu

hodnot zaficinil prevazri narmst hodnot Zavazk k ovladanym atizenym osobam,

ktery vzrostl o 95 mil. K.

V roce 2009 vSak tato hodnota klesla o 78,33 %,jedZ66 mil. K, z divodu

klesnuti zavazk k ovladanym &zenym osobam o 195 mil.cK

55
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V roce 2010 oft hodnota vzrostla o 49,33 %, coz je 36 mit. Kuto znénu
hodnot zafi¢inil prevazrg narist kratkodobych bankovnich &wd. V roce 2011 doslo
k poklesu o 20,75 %.

Graf ¢&. 4 - Vyvoj struktury pasiv
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3) Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty
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V tabulce¢. 4 jsou zobrazeny horizontalni analyzy vybranyokopek vykazu

zisku a ztraty.

Tabulka &. 4 - Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty®

. Zména 2007/2008 | Zména 2008/2009 | Zména 2009/2010 | Zména 2010/2011
Polozka v tis. K& v % viis. K€ v % viis. K€ v % vitis. K€ v %
Trzby za prodej zboZi -20 -83,33 -2 -50,00 -2/ -100,00 0 0,00
Trzby za prodej wrobku -642300 -91,48/ -35896 -6,00 72459 12,89, 161285 25,42
Trzby z prodeje DM a materialu 3561 99,50 7221 101,13 -12024 -83,73 1297 55,50
Provozni wsledek hospodareni -20358 -119,91) -29924, -885,33 39317 -148,12 28669 224,45
Hodnota trzeb za vyrobky v roce 2008 klesla o 928V nasledujicim roku

klesla 0 6 % a v roce 2010 stoupla 0 12,89 % ae 8011 dokonce 0 25,42 %.

6 Vlastni zpracovani

43




Z vySe uvedené tabulky jegegmé, Ze hodnota trzeb z prodeje DM a materiélu
v prvnich tech letech sledovaného obdobi stoupaly. V roce 2208stly hodnoty
0 99,5 %, coz jefiblizné 3,5 mil. K&. V roce 2009 vzrostly dokonce o 101,13 %, cozZ je
7 mil. K¢ Pouze v roce 2010 klesla hodnota o 83,73 %uvwdu poklesu hodnoty
polozky trzby z prodeje DM. V roce 2011 vSak tatodhota opt vzrostla,
ato o 55,5 %.

Mrivrw s

tohoto podniku. Z vySe uvedené tabulky je patreépbvozni vysledek hospadai je
znepokoji¥ v letech 2008, 2009 a 2010 v minusovych hodnot&choce 2008 je
v poklesu o 119,91 %, v roce 2009 v poklesu o 88%3@a v roce 2010 v poklesu
0 148,12 %. V roce 2011 doslo k vysokémuistir hodnoty vysledku hospae@ai, a to
0 224,45 %.

Graf €. 5 - Vyvoj trzeb v éase
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3.5.2 Vertikalni analyza
1) Vertikalni analyza aktiv

V tabulcec. 5 je znazoréna procentni mira jednotlivych polozek rozvahii. P

vypoétu byly jako zakladna pouzity aktiva celkem.

Tabulka €. 5 - Vertikalni analyza aktiv®’

. 2007 2008 2009 2010 2011
Polozka Podiv% | Podiv% | Podiv% _ Podilv% _ Podiv%
AKTIVA CELKEM 100 100 100 100 100
Dlouhodoby majetek 71,78 78,47 76,03 71,83 66,91
DNM 0,01 0,01 0,00 0,03 0,00
DHM 71,76 78,47 76,03 71,80 66,88
DFM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obézna aktiva 27,89 21,35 23,92 28,14 33,06
Zasoby 15,05 15,17 14,95 17,62 18,79
Dlouhodobé pohledawky 0,00 0,00 0,00 1,18 1,06
Kratkodobé pohledawky 12,71 6,14 8,90 9,30 13,04
Kratkodoby finan¢i majetek 0,13 0,04 0,07 0,03 0,17
Casové rozligeni 0,33 0,18 0,05 0,03 0,04

Z vypceta je patrné, Ze se jedna o kapitald¥Zzkou spolénost, coz znamena, Ze
stald aktiva vysoceipvazuji nad okznymi aktivy. Spolénost Fibertex, a.s. splje
podminku kapitalo¥ téZkych spolénosti, je totiz pevazr vyrobni spolénost.

Nejvétsi podil na celkovych aktivech dosahl dlouhodolgjatek v roce 2008,
kdy byl jeho podil 78,47 %. Nej{8i podil na tom maji stavby a samostatmovité
véci. V dalSich letech hodnota dlouhodobého majetemvplna klesa az na hodnotu

v roce 2011 66,91 %, coz jetgmbeno pedevsim odpisy.

" Vlastni zpracovani
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Jak je vidt ve vySe uvedené tabulce, hodnota dlouhodobéhcatkuajméa
nejwtsi podil na celkovych aktivech v celém sledovar@dobi, kdy jeho hodnota

neklesla pod 65 % z celkovych aktiv.

Hodnota dlouhodobého nehmotného majetku byla zé& skidované obdobi
naprosto nepatrna, a to v roce 2007 a 2008 poufy@h % a v roce 2010 0,03 %
na celkovych aktivech. Dlouhodoby finam majetek je po celé sledované obdobi roven

nule.

Ok¢Zzna aktiva v roce 2007 dosahly 27,89 % podilu riaoggch aktivech.
V nasledujicich letech tyto hodnoty nejsou modsoe, v roce 2008 je to 21,35 %,
v roce 2009 23,92 %, v roce 2010 28,14 % a v 2idd dokonce 33,06 %.

Nejvétsi polozku tvei v celém sledovaném obdobi zasoby, které se p@hybu
okolo 15 % - 17 %. DalSi vyznamnou poloZzkou¢tobych aktiv jsou kratkodobé

pohledavky.
NejmenSi podil na ainych aktivech maji potom dlouhodobé pohledavky

s hodnotou v roce 2011 pouhych 1,06 % a dale kdatkyp finargni majetek, ktery
se pohybuje od 0,03 % v roce 2010 po 0,13 % v 2067 .
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Graf & 6 - Vertikalni rozlozeni aktiv v roce 2007 — 20F%
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Vertikalni analyza pasiv
V tabulcec. 6 jsou zobrazeny vertikalni analyzy vybranychhdrpasiv.

Tabulka &. 6 - VertikaIni analyza pasiv®

PASIVA CELKEM 100 100 100 100 100
Vlastni kapital 74,09 66,60 92,78 89,82 92,03
Zakladni kapital 94,15 86,47 86,32 81,42 80,32
Kapitalové fondy 2,01 1,85 31,24 29,46 29,07
Rezenni fondy 1,65 1,51 1,51 1,43 1,41
VH minulych let -21,47 -21,78 -23,19 -24,80 -22,18
VH bézného Ucetniho obdobi -2,24 -1,45 -3,10 2,31 3,41
Cizi zdroje 25,90 33,39 7,22 10,17 7,95
Rezeny 0,12 0,11 0,17 0,18 0,16
Dlouhodobé zavazky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kratkodobé zavazky 19,93 25,54 6,25 6,52 5,85
Bankowni Uvéry a wpomaoci 5,85 7,74 0,81 3,48 1,95
Casové rozligeni 0,00 0,01 0,00 0,00 0,02

Z vySe uvedené tabulky je patrné, Ze podil viastrkapitalu na celkovych
pasivech je ve vSech letech sledovaného obdobiynegmrjSi. Zakladni kapital ma

klesajici tendenci. V roce 2007 je hodnota zakladrdapitalu rovna 94,15 % a v roce
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2011 uz pouhych 80,32 %. Jak je dtidl z tabulky, spolénost je financovanaipvazri
z vlastnich zdrdj. Spolé€nost preferuje drazsi financovani pomoci viastmhiguitéalu.

NejnizSi polozkou vlastniho kapitalu je vysledasspodaéeni minulych letech,
ktery je v celém sledovaném obdobi v zapornyidhech a ma tendenci jeé3klesat.
V roce 2007 ma hodnotu -21,47 % a v roce 2010 -24,8

Hodnota ciziho kapitalu ma podil na celkovych pesh v roce 2007 25,9 % a
v roce 2008 dokonce 33,39 %. V nésledujicim roc8lad®& vyraznému poklesu na
7,22 % z dvodu splaceni zavazkuisi ovladanym atizenym osobam. V poslednim
roce sledovaného obdobi hodnota cizich Zdregrist na 7,95 % diky vyuziti
kratkodobého bankovniho émw.

NejwetsSi poloZzkou cizich zdréjjsou kratkodobé zavazky, které maji od roku
2008 tendenci klesat Zipodnich 25,54 % na pouhych 5,58 %.

Graf &. 7 - Vertikéalni analyza pasiv®
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3.6 Analyza rozdilovych ukazatei

Pro posouzeni fin&gni situace podniku v oblasti rozdilovych ukazatéd

pozornost soustdsna naCisty pracovni kapital &isté pohotové progtdky.

3.6.1Cisty pracovni kapital

Tabulka €. 7 - Vyvoj hodnot¢&istého pracovniho kapitalif*

. V tis. K&
Palieziz 2007 2008 2009 2010 2011
Obézna aktiva 261013 217496 244135 304491 362576
Kratkodobé zavazky 186538 260225 63768 70511 64134
Gisty pracovni kapitél 74475 42729 180367 233980 298442

Z tabulky ¢islo 7 je patrné, Ze v roce 2008 sgolest dosahla tzv. nekryti jeho
dluhu, to znamend, Ze nebyla schopna vysi kratkpdolzavazk pokryt z okkznych
aktiv. V ostatnich sledovanych letech dosahujeznivych hodnot, coz fedstavuje
schopnost podniku hradit své firi zavazky. Dostat@ou likvidnost Ize posoudit
na zaklad nasledujicich ukazatel

Hodnoty cistého pracovniho kapitalu jsou pro spolest giznivé i gesto, ze
v roce 2008 doslo ke sniZzeni z hodnoty 74 milnid -43 mil. K, v nasledujicich letech
nastal opény trend, v roce 2009 vzrostl na 180 mik, K roce 2010 na 234 mil.&Ka
v roce 2011 dokonce na 298 milcKDavodem je celkovy pokles kratkodobych
zavazki, které byly v roce 2008 260 mil.cka v roce 2011 uz jen 64 mil ¢K

®1 Vlastni zpracovani
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3.6.2Cisté pohotové prostedky

Tabulka &. 8 - Vyvoj hodnot istych pohotovych prostedkii®

2007 2008 2009 2010 2011
Finan¢ni majetek 1223 453 687 358 1835
Kratkodobé zavazky 186538 260225 63768 70511 64134
Cisté pohotové prost redky -185315 -259772 -63081 -70153 -62299

Z vySe uvedené tabulky je zjevné, Ze hodnosgych pohotovych prostdki

jsou v celém sledovaném obdobi v zapornych hodhotaivodem jsou flis vysoké

kratkodobé zavazky i¢i finanénimu majetku. Z tohoto vygtu nam vyplyva, ze

spole&nost nema ihned k dispozici priedky na Uhradu svych zavdzla neni tedy

likvidni.

Graf &. 8 - Analyza rozdilovych ukazatei®®
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3.7 Analyza ponérovych ukazateli

Pontrové ukazatelé charakterizuji vzajemny vztah dvolofek z @etnich
vykazi pomoci jejich podilu. Jak je vySe uvedenofipaiezi zakladni nastroje finami

analyzy.

3.7.1 Ukazatelé likvidity

Doporwené hodnoty ukazatelesBna likvidita jsou 1,5 — 2,5. Jak je ¥idv nize
uvedené tabulce, v prvnich dvou letech sledovaradunbi tyto hodnoty spalaost
nedosahuje a tedy neni schopna v daném okamiikugeméné vSech obznych aktiv v

hotovost splatit svoje splatné zavazky

Tabulka €. 9 - Ukazatelé likvidity®*

K | Rok

e 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
B&Zna likvidita 1,09 064 3,39 281 4,24
Pohotova likvidita 0.5 0,19 1,27 1,05 1,83
Okamzita likvidita 0,005 0,001 001 0003 0,025

V roce 2007 je hodnotachbné likvidity 1,09 a v roce 2008 0,64. V roce 2009
hodnota Bzné likvidity vystoupala na 3,39, coz je imobeno shromabvanim
pergznich progtedki v obiznych aktivech, v tomtoifpadt konkrétré v zasobach. V
roce 2010 pak hodnoty poklesly na 2,81. V posledsisdovaném roce vzrostla
hodnota kzné likvidity na 4, 24.

Hodnoty pohotové likvidity by se &y pohybovat kolem 1. Hodnoty pod 1 jsou

pro banky jiz nepjatelné.
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Z vySe uvedené tabulky jggmé, Ze oft v prvnich dvou letech sledovaného
obdobi tyto hodnoty spalaost nespiuje. V roce 2008 je pohotova likvidita pouhych
0,19.

V nasledujicich letech vSak kritérium dop&enych hodnost spalrost sphuje,
cOoZ je pro spokanost dobré. V roce 2009 je pohotova likvidita 1,27Fpce 2010 1,05 a
v roce 2011 1,83. Z toho plyne, Ze je spolest schopna pokryt své zavazky bez vyuziti

prodeje zasob pod cenou.

Okamzita likvidita uéuje, zda je spolmost schopna hradit své zavazky
Z pergznich zdroji, které ma k dispozici. Dopotané hodnoty pro okamzitou likviditu
jsou 0, 2 — 0,5. Jak je v tabulce, tyto hodnoty nesipije spolénost ani v jednom
ze sledovanych let. Je tedy zjevné, Ze spalst neni schopna hradit vSechny svoje
splatné zavazky.

Graf &. 9 - Ukazatelé likvidity™
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3.7.2 Ukazatelé aktivity

Ukazatel obratu celkovych aktiv néfika, kolikrat se celkova aktiva obrati za

sledované obdobi. Doparené hodnoty jsou v tomtdipact 1,6 — 3.

Tabulka €. 10 - Ukazatelé aktivity ve dnecff

K | Rok

e 2007 2008 | 2009 2010 | 2011
Obrat celkowch aktiv 0,75 0,59 0,55 0,59 0,73
Obrat stalych aktiv 1,05 0,75 0,72 0,82 1,09
Doba obratu zasob 72,2 93,03 97,75/ 108,19 93,25
Doba obratu pohledavek 56,84 35,33 56,79 55,32 61,23
Doba obratu zavazku 38,21 32,74 33,6 32,98 22,08

Za celé sledované obdobi spwlest nedosahla ani v jednom roce sledovaného
obdobi doportenych hodnot obratu celkovych aktiv. NejvySSich raid dosdhla
spole&nost v roce 2007 a to 0,75. Pokud jsou vSak hodpodtyl1,5, nily by se prowfit
moznosti efektivniho sniZzeni celkovych aktiv. Tapmle&nost ma podlesthto vysledk

piilisny nadbytek aktiv.

Hodnota obratu stalych aktiv byéta byt vySSi nez uipdeslého ukazatele, coz
spole&nost sphuje. Proto se da usoudit, Ze s@olest efektivié vyuziva swj staly

majetek a nema zbyted nevyuzité kapacity.

Pro spolénost je vyhodné, pokud budou hodnoty doby obraswlz&o nejnizsi.
Z vySe uvedené tabulky jerggmé, Ze doba obratu zasob ve sledovaném obdobi
stoupala, coz pro spaleost neni moc dobré. V roce 2010 dosahuji hodnokpiice
108,19 di, coZ je pro spolamost neefektivni. Pouze v poslednim sledovaném roce

doSlo k mirnému poklesu.

% Vlastni zpracovani
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Doba obratu pohledavek je ve sledovaném obdobtimguu priblizné¢ 53 dni,

COZ znamena, Ze spoimstéeka 53 dni na Uhradu pohledavek od svychedbli.

Lze konstatovat, Ze je vyhoggi, kdyZ je hodnota doby obratu zavazakizsi
nez je hodnota doby obratu pohledavek. Z vySe uedmbulky je Ejmé, zZe
spole&nost plati svoje zavazkyftiplizné za 30 dni. Spotmost tedy disponuje

s dodavatelskym @vem.

Graf &. 10 - Ukazatelé doby obratf/
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3.7.3 Ukazatelé zadluZenosti
Vysledky ukazatéi jsou zachyceny v nasledujici tabulce.

Tabulka &. 11 - Ukazatelé zadluzeno<t

K . . . Rok

WezelEle zalnzenee] 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Celkova zadluzenost 25,9 33,39 7,22 10,17 7,95
Koeficient samofinancovani 74 66,6 92,78 89,82 92
Urokové kryti 0 0 0 2,47 43,8
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Celkova zadluzenost se ve sledovaném obdobi vefi&@. V prvnim roce
sledovaného obdobi je hodnota celkové zadluze@6gi %. V nasledujicim roce doslo
ke zvySeni na 33,39 %. V roce 2009 doslo k vyrazn@wmklesu na 7,22 %, cozZ je
zpisobeno celkovym poklesem cizich zdrogejména kiuli splaceni zavazku i
ovladanym aridicim osobam, a naopak v roce 2010 doSlo k mirnéamistu
na 10,17 %, coz je #gobeno vyuzitim kratkodobého finariho Gwru. V roce 2011
doslo ogt k poklesu na 7,95 %.

Z vySe uvedeneé tabulky je tedy patrné, Ze gpalst dava fednost financovani
svych zavazk z vlastnich zdrd@i, coz je ale pro spataost drazsi. Optimalni by byly
hodnoty kolem 50 %.

Koeficient samofinancovani namika, do jaké miry je celkovy majetek
financovan z vlastnich zdioj Z tabulky je patrné, Ze je spotest v roce 2007
financovana z 74 % z vlastnich zdra v roce 2011 dokonce tém92 %, coz ndm
napovida, ze je tato spotest finagné nezavisla a ma zaruku finan jistoty.

Ukazatel urokové kryti nas informuje o tom, kofikmrevySuje zisk placené
nakladové aroky. V prvnichidch letech sledovaného obdobi je vysledek hospada
v zapornych hodnotach, a proto v prvnid¢kech letech se tento ukazatel n&pi
V roce 2010 je hodnota kladna, a to 2,47 %. V pbdla sledovaném roce vzrostla

hodnota dokonce na 43,8 %.
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Graf & 11 - Ukazatelé zadluzeno$t
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3.7.4 Ukazatelé rentability
Rentabilita vioZzeného kapitaliika, kolik haléi provozniho vysledku
hospodé&eni podnik dosahl z jedné investované koruny. Dajmré hodnoty jsou

12 - 15 %.

Tabulka &. 12 - Ukazatelé rentability ve dnecff

Rok
Rentabilita ioZzeného kapitalu -1,81 -0,33 -2,6 1,18 3,78
Rentabilita celkového kapitalu -2,24 -1,45 -3,1 2,31 3,42
Rentabilita iastniho kapitalu 0 0 0 2,58 3,71
Rentabilita trzeb 0 0 0 3,04 4,71

Hodnoty vysledku hospo#leni jsou v prvnichiéch letech sledovaného obdobi

zaporné, spotmost dosahuje ztraty a neni rentabilni¢shto letech se tedy ukazatel
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nepaita. V poslednim roce sledovaného obdobi dosalagadta rentability viozeného
kapitalu kladné hodnoty, a to 3,78 %. V roce 20ddytbyla hodnota na drovni 3,8
halé&e zisku na jednu vlozenou korunu. Pokud by néaslaldaist i v nasledujicich

letech, dalo by s#ci, Ze se bude tato situace zlepSovat.

Ukazatel rentabilita celkového kapitaliiinprodukéni silu podniku a vyjadije
schopnost podniku efektignvyuzivat swij majetek ke tvor® zisku. Dopordené

hodnoty jsou vice jak 10 %.

Hodnoty vysledku hospotkni jsou v prvnichiéch letech sledovaného obdobi
zaporné, spolmost neni rentabilni, a proto se ukazatel 8§@poAz v poslednich dvou
letech sledovaného obdobi dochazi ke zvySeni Wslédspodeeni. Proto se déci,

Ze spolénost neni schopna efektiwrvyuzit svij majetek . V poslednim roce vSak
dochazi kiistu ukazatele, a proto Ize odhadovat zlepSenijgtégduace spolaosti.

Rentabilita vlastniho kapitalu nam udava, kolidéha cistého zisku fipada
na jednu K investovanou vlastniky. Tento ukazateiiipiinos pro vlastniky. Vysledné
hodnoty by ngly byt o rekolik % vysSi nez je fimérné Ur@eni dlouhodobych vklad
Tuto podminku vSak spaleost sphuje aZ v roce 2010 a v roce 2011, kdy je sprubst

i za celé sledované obdobi nejzissv.

Ukazatel rentabilita trzeb natiika, kolik haléa cistého zisku ma spaiaost
z jedné koruny trzeb. Ukazatel vyjfage ziskovou marzi a dobré hodnoty jsou vice jak
6 %.

Hodnoty vysledku hospotkni jsou v prvnichiéch letech sledovaného obdobi
zaporné, a proto se tento ukazatel ré&po V poslednich dvou letech sledovaného
obdobi je vSak ukazatel v kladnych hodnotach, tak#eda usuzovat, Zze by v

nasledujicich letech mohlo dojit ke zlepSeni cetksituace spotmosti.
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Graf ¢. 12 - Ukazatelé rentability’*
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3.8 Analyza soustav ukazatdl

Tato kapitola je zatena na dva ukazatele soustavy ukanatelto na Altmaiv

index a index INO5.

Altman v index

Z nize uvedené tabulky jgegmé, Ze spolmost Fibertex, a.s. splje ve vSech
letech sledovaného obdobi dané hodnoty Altmanodaxim a da se tedkici, Ze jde
o velice silnou a zdravou spotest. NejlepSi vysledky ma v roce 2009, kdy hodnota
Altmanova indexu je dokonce 5,63. Naopak nejslab&ikem je rok 2008, kdy byly
vysledné hodnoty pouze 1,66, coZ je ale v Sedé€,zdmto to nic neznamend. Tyto
hodnoty byly nejvice ovlieny z&pornou hodnotodistého pracovniho kapitalu a

zapornou hodnotou ziskugu zdagnim.
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Tabulka & 13 - Altmaniv index’?

x1 0,08 -0,04 0,18 0,22 0,27
X2 0 0 0 0 0
x3 -0,02 -0,01 -0,03 0,12 0,04
x4 3,63 2,59 11,95 8,01 10,1
X5 0,74 0,62 0,56 0,61 0,74
Z 2,26 1,66 5,63 4,5 5,29

Graf & 13 - Altmaniv index’®
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Index 05

Index 05 ma dopotené hodnoty 0,9 — 1,6, coZ je jeho Seda zéna. Hpdno
pod 0,9 jsou pro spalaost velice Spatné, ale nad 1,6 jsou velice dobré.

Tabulka & 14 - Index 08%

INOS 0,63 0,55 1,95 2,07 2,68
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Z vySe uvedené tabulky jgéegmé, Ze doportené hodnoty spotaost sphuje az
ve fretim actvrtém roce podnikani. V roce 2007 a 2008 jsou lbgpod Sedou zonou.
Spatné vysledky jsou jiz naztemy ve vypétech pondrovych ukazatél. Naopak v
roce 2009 jsou vysledné hodnoty 1,95, cozZ je dabrdlalSim roce sledovaného obdobi
maji hodnoty tendenci se zvySovat. V roce 2010 Indgnoty dokonce 2,07 a v roce
2011 2,68, coz je pro spdleost velice dobré. Posledrii toky sledovaného obdobi
nejvice ovlivnilo zvySovani hodnot provozniho vyiitea hospodgeni, &Zné likvidity a

obratu celkovych aktiv

Graf & 14 - Index INOS®
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4 CELKOVE ZHODNOCENI FINAN CNIi SITUACE
PODNIKU A NAVRHY NA JEJI ZLEPSENI

V této kapitole se budu zabyvat shrnutim vystegkovedené finami analyzy
spole&nosti Fibertex, a.s. za obdobi 2007 — 2011.

4.1 Souhrnné hodnoceni finaéni situace podniku

Spol&nost Fibertex, a.s.tgobi na trhu jiz od roku 1993. Na zakigutovedené
analyzy se d&ici, Ze je spolénost stabilni i pesto, Zze ne ve vSech provedenych
vypoctech dosahuje spalrost doportienych hodnot.

Celkova aktiva spolmosti jsou nejvice ovliwna vyvojem dlouhodobého
majetku. Jedna se tedy o kapitald¥Zkou spolénost. V roce 2010 tvwd stala aktiva
spole&nosti necelych 72 % z celkovych aktiv. Da se togimwat za zZadouci, jelikoz
diky ristu dlouhodobého majetku se zvysSuje i hodnota godrilejwtSi podil ma na
stalych aktivech dlouhodoby hmotny majetek, jeha#itprevazri stavby a samostatné

movité &ci. DalSi ovliviwujici poloZzkou jsou a¥Zzna aktiva.

Celkova pasiva spaotaosti jsou z nej§tSi casti tvaena vlastnim kapitalem,
z rej2z ho z 87 % tvdi zakladni kapital, ktery se za celé sledované bbdentni. Za
zmirgni stoji i kratkodobé zavazky, které se ve sledéwambdobi podstagnsnizily, a
to z pivodnich 187 mil. K v roce 2007 na koraych 64 mil. K v roce 2011, cozZ je
pro spolénost velice fiznivé. Z vypdta je zjevné, Ze spateost dava fednost placeni
svych zavazk z vlastnich zdrdgj, a proto se d&ici, Ze je tato spotmost finagné

nezavisla a ma zaruku fin&mi jistoty.

Vynosy spolénosti tvai prevazre trzby za vlastni vyrobky a sluzby, coz

potvrzuje, Ze se jedna o spitest vyrobni.
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NejvysSi polozkou nakladje vykonova spdieba, kterd je s@dsti provoznich
nakladi. DalSi vyznamnou polozkou jsou odpisy dlouhodobéhajetku a osobni
naklady, které jsou takto vysoké vzhledem k velképatiu zangstnand. Vysledek
hospodéeni byl v prvnich fiech letec sledovaného obdobi v minusu, coz se ale

v poslednich dvou letech Zmilo a nastaly plusové polozky.

Jak je zejmé z vypdéta vybranych ukazaté) je na tom spolaost velice Spatnh
s rentabilitou podniku. Ani jeden ukazatel v cel&edovaném obdobi negpie
poZzadovana kritéria. Spdleost by proto rla snizit svoje néklady a zvySit svoje
vynosy, aniz by se to vyragjn dotklo cen vyrobk. Friznivé vSak je, Ze v poslednich
dvou letech sledovaného obdobi doSlo ke zvySovgsliedku hospodeni a tudiz se
celkow zlepSuje finatini situace spotmosti. Pokud bude dochazet ke zvySovani i

v nasledujicich letech, bude to pro sgnlest velice inosné.

Ukazatelé likvidity spiuji pozadované vysledky pouze véedh letech
sledovaného obdobi, a to od roku 2009 — 2011. Spost by se vSak &a zantfit

na jeji zvySeni, aby byla schopna splatit vSeclwéysplatné zavazky.

Co se tyge aktivity spolénosti, doba obratu zasob je velice neefektivniover
2010 dosahuji hodnoty dokonce 108,18.dn

Doba obratu zavazkje ve sledovaném obdobi menSi, nez je hodnota doby
obratu pohledavek. Znamena to, Ze spubst cekd déle na splaceni pohledavek
od odigrateli, nez plati svoje zavazkyid dodavateim. Spol€nost by tedy rda vice

pozdrzovat svoje splatné zavazky a naopak vi¢d tla odigratele, aby tive platili.

Celkovéa zadluZenost se ve sledovaném obdaii.nZ vypaita se vSak déici,
Ze spolénost dava fednost financovani svych zavaézke svych zdrdj, coz je
pro spolénost ale drazsi. V roce 2011 je spolest z 92 % financovana ze svych
zdroji, coZz ndm napovida, Ze je spwmiest finané nezavisla a ma zaruku finari
jistoty.
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Altmaniv index i Z - skdre nam potvrzuji, Ze je spwlest na dobré casvyhnout
se bankrotu, alegjaké existetini problémy se ve spaleosti objevuji. Hodnoty obou

ukazatel se neustale zvysuji nad Sedou z6nu, coz je prlesmst velice piznive.

4.2 Navrhy na opafeni ke zlepSeni finatini situace spolénosti
Prodej a pronajem majetku

Jak bylo jiz zjiS¢no, spolénost vlastni majetek, ktery ale efektévnevyuziva.
Proto by se ma zangfit na roz8feni svych sluzeb nebo na prodgj prondjem
nepotebného majetku. Diky tomu by sp&hest ziskala &Si gijem a byla by lépe
schopna splacet svoje splatné zavazky. Majetekifoy itneztracel svoji hodnotu.
Spole&nost se nachazi na okraji Svitav, kde by mohli Wyy#Fonajem prostdr
zainajici podnikatelé, kiénemaji vlastni petini prostedky na svoje budovy.

Zasoby

Velky problém mé& tato spaleost s rentabilitou a likviditou. Proto bych
doporuila snizit zasoby na skladkteré jsou velice nelikvidni. V pbéhu sledovaného
obdobi se hodnota zasob zvySuje, coz kijonibyt pro spolénost alarmujici. Doba
obratu zasob byla v roce 2010 108 dni. Spuaist by se ®la snazit tuto dobu zkratit
na minimumResenim rmZe byt napiklad zangieni na optimalizaci zasob a udrZovat si
na sklad jen to nejnutyjSi. Pro zvySeni objemu prodeje vyrablly se daly navrhnout
nagiklad baltky 2 + 1 zdarma, slevové kupony atd. Spotest tak ziska pegbné

finanéni prostedky na splaceni svych splatnych zavazk
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Cizi zdroje

Jednim z negativnich vysleilke i poner vlastniho kapitalu ku cizimu kapitalu.
Optimalni by bylo, kdyby hodnoty bylyfiplizn¢ 50 : 50. Tento post vSak spolénost
absolut® nesphuje. Dalo by se tedy navrhnout, aby spalest vice vyuzivala
levngjSiho zpisobu financovani spairosti, a to pomoci ciziho kapitalu.

Na druhé strahby se vSak mohla sp@leost vystavit riziku finaéni nestability
a neschopnosti splacet svoje zavazky. Toto vSakpiiejale nenastane, protoze
spol&nost dava fednost drazSimu apobu financovani, a tak si i zaji§e platebni
schopnost podniku. Proto bych dop®ila vyuZivat vice kratkodobych bankovnich

avéra, leasing a samoiejme i prodlouzeni doby splatnosti zavazk

Doba obratu zavazka a pohledavek

Z provedené analyzy vyplyva, Ze cdhtelé plati za své pohledavky stale
pozcji. V roce 2008 byla prmérna doba splatnosti pohledavek 35 dni a v roce 2011
uz 61 dni. Platebni moralka se tedy postuphorSovala. Naopak platebni morélka
spole&nosti se ve sledovaném obdobi postuplepSovala. Z fwodnich 38 dni v roce
2007 platila spokenost v roce 2011 za 22 dni. | tak je to aled&trojnasobna doba.
To miZe byt zapic¢inéno i velice nizkou likviditou spotmosti. Dopordenim by tedy
mohlo byt zkracovani doby obratu pohledavek, vyaleehi novych dodavatel tedy
i lepSich dodacich podminek, dohoda s dodavatefiradlouzeni doby splatnosti

zavazki, aby spolénost nela wtsi finartni prostedky, se kterymi riize disponovat.

Personalni audit

Jako dalSim navrhem na zlepSeni fifrdnsituace spolmosti bych doportila
provést persondlni audit. Tak by se zjistilo, zslauj vSichni zagstnanci maximaka
vyuziti. Podle mého nazoru je snizentonevyuzitych zarstnand velice efektivnim
zpisobem snizZeni internich nakiada tedy i finagini Uspory spoknosti. Tento
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prizkum mezi zaréstnanci neni slozity a dal by se na to vyuZit irfldpd zangstnanec
personalniho oddeni. Tak by spoknosti nevznikaly dalSi néklady v podolnezd
a tak podob& Musi se dat ale pozor, aby po proposizangstnané byla spolénost
schopna spbvat vSechny pozadavky svych édiel.
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ZAVER

Bakald&ska prace je za#tena na posouzeni finém situace spotmosti
Fibertex, a.s. pomoci vybranych metod figr@nanalyzy. Jejim cilem je navrhnout
opateni vedouci ke zlepSeni finam situace podniku pomoci vybranych metod a

ukazatel financni analyzy.

Na zaklad podrobného vypracovani finam analyzy byly zji&ny finantni
potize spolénosti a nasledhbyly podany navrhy na zlepSeni celkové fifransituace

spole&nosti.

Za celé sledované obdobi bylo zZji#b, Ze ma spotmost veliky problém s
dosahovanim kladného vysledku hospgeda AZ v poslednich dvou letech, v roce
2010 — 2011, doSlo ke zvySeni vysledku hosperia V zavislosti na vysledku
hospodé&ni je i zapornd rentabilita. Spétest také vice vyuzivad drazSihotgpbu
financovani, a to financovanim pomoci vlastnihoitép. \Viyuzivani ciziho kapitalu by
bylo

pro spolénost sice lev§si, ale nese sebou riziko firar zavislosti.

Jako pozitivni Ize zhodnotit pouzeékteré ukazatele likvidity a to pouze v roce
2009 az 2011, kdy byla speéteost velice likvidni. DalSi dobré vysledky vyslymoci
Altmanova indexu a indexu INO5, kde bylo zisb, ze je spolaost velice zdravou,

stabilni a spolehlivou firmou.

S p@ihlédnutim na vysledky finami analyzy mohu vSak spdlgost prohlasit
za ekonomicky pmeérnou. Jako hlavni dopotani pro zlepSeni fin&ni situace
spole&nosti bych doportila zangfeni se na zvySovani hospsského vysledku a tedy i

na rentabilitu, na snizovani doby obratu pohledéavekaximalni vyuziti majetku.
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SEZNAM ZKRATEK

Tabulka €. 15 — Seznam zkratek

DNM Dlouhodoby nehmotny majetek
DHM Dlouhodoby hmotny majetek
DFM Dlouhodoby finanéni majetek

DM Dlouhodoby majetek

Tis. Tisice

EBIT Earnings before interest and taxes Vysledek hospodareni

EAT Vysledek hospodareni po zdanéni
\74 Vykz zisku a ztry

VH Vysledek hospodareni

CPK Cisty pracovni kapital

cpp Cisty pohotovy kapitdl

ROA Return on assets Rentabilita aktiv

ROE Return on ekvity Rentabilita vlastniho kapitalu
ROS Return on sales Rentabilita trzeb

ROCE Return on capital emploxed Rentabilita investovaného kapitalu
IT Oddéleni informacni technologie
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PRILOHY

Ptiloha ¢é. 1 — Aktiva za sledované obdobi

2007 2008 2009 2010 2011
AKTIVA CELKEM 001 | 935785 | 1018797 | 1020664 | 1082081 | 1096829
A. Pohledavky za upsany zékladni kapitél 002
B. ?Igg)hodoby maletek (0av 12 (F.04+13+23) | 003 671675 | 799496 | 776001 | 777242 | 733844
B. 1. 3'§i?§f by nehmotny 004 139 66 341 23
?.' L | Zizovaci vydaje 005
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3. | Software 007 139 66 341 243
4. | Ocenitelna prava 008
5. | Goodwill (+/-) 009
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7. | Nedokoné&eny dlouhodoby nehmotny majetek 011
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 013 | 671536 | 799430 | 776001 | 776901 | 733601
| Pozemky 014 | 17087 | 16863 | 32991 | 32991 | 32991
2. | Stavby 015 | 277024 | 390303 | 378764 | 374606 | 383278
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 | 327108 | 368185 | 358568 | 298896 | 298746
4. | Péstitelské celky trvalych porostd 017
5. | Dospéla zvifata a jejich skupiny 018
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 60 52 43 35 26
7. | Nedokoné&eny dlouhodoby hmotny majetek 020 28311 22122 5635 70373 27560
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 21946 1905
9. | Oceriovaci rozdil k nabytému majetku (+/-) 022
B. IIL. Dlouhodoby finanéni majetek 023
?.' -1 podily v oviadanych a Fizenych osobéch 024
Podily v G€etnich jednotk&ch pod podstatnym vlivem 025
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4 Pujcky a}]véry ovladanym a fizenym osobam a G¢etnim jednotkdm pod 027
podstatnym vlivem
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7. Pos_kytnuté zélohy na dlouhodoby finanéni 030
majetek
C. ObéZna aktiva 031 | 261013 | 217496 | 244135 | 304491 | 362576
C.l Zasoby 032 | 140809 | 154519 | 152606 | 190690 | 206132
(1:.' l Material 033 | 77268 | 83707 | 89475| 96822 | 109306
2. | Nedokongené vyroba a polotovary 034
3. | Vyrobky 035 | 63521 | 70812| 63131| 93868 | 96828
4. | Mlad4 a ostatni zvifata a jejich skupiny 036
5. | Zbozi 037 20
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 038
C. Dlouhodobé pohledavky 039 12792 11581
(i' I Pohledavky z obchodnich vztaht 040
5 sé):tl)zcﬁivky za ovladanymi a fizenymi 041
3. | Pohledavky za u¢etnimi jednotkami pod podstatnym vlivem 042
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4. | Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za G¢astniky sdruzenf 043
Dohadné ucty aktivni 044
Jiné pohledavky 045
OdloZena dariova pohledavka 046 12792 11581
C. 1. Kratkodobé pohledavky 047 | 118981 | 62524 | 90842 | 100651 | 143028
C. L . B o
s Pohledavky z obchodnich vztaht 048 110858 58680 88663 97500 | 135342
5 Pohledé_vky za ovladanymi a fizenymi 049
osobami
3. | Pohledavky za G¢etnimi jednotkami pod podstatnym vlivem 050
4. | Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za G¢astniky sdruzenf 051
5. | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojiSténi 052
6. | Stat - dafové pohledavky 053 5463 1398 1155 1980 3364
7. | Ostatni poskytnuté zalohy 054 2195 2277 812 1029 3397
8. | Dohadné ucty aktivni 055 460 169 181 128 892
9. | Jiné pohledavky 056 5 31 14 33
C. VL Kratkodoby finan¢ni majetek 057 1223 453 687 358 1835
C.IV. P
1. Penize 058 58 88 50 158 92
Ugty v bankéch 059 1165 365 637 200 1743
Kratkodobé cenné papiry a podily 060
Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 061
D. 1l Casové rozligeni 062 3097 1805 528 348 409
D. L . . .
1 Néklady pristich obdobi 063 3097 1804 528 247 209
Komplexni néklady pfistich obdobi 064
Piijmy pfistich obdobi 065 1 1
PASIVA CELKEM 066 | 935785 | 1018797 | 1020664 | 1082081 | 1096829
A Viastni kapital 067 | 693332 | 678568 | 946940 | 971970 | 1009380
Al Zakladni kapital 068 | 881000 | 881000 | 881000 | 881000 | 881000
Al . . -
1. Zakladni kapital 069 | 8g1000 | 881000 | 881000 | 881000 | 881000
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 070 0
3. | Zmény zakladniho kapitalu (+/-) 071 0
AL Kapitalové fondy 072 | 18816 | 18816 | 318816 | 318816 | 318816
Al [P
1 Emisni azio 073 0
2. | Ostatni kapitalové fondy 074 | 18816 | 18816 | 318816 | 318816 | 318816
3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd (+/-) 075 0
4. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménéach (+/-) 076 0
Al Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze 077
T zisku 15429 15429 15429 15429 15429
Al ) . . - .
1 Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 078 15429 15429 15429 15429 15429
2. | Statutarni a ostatni fondy 079 0
A.IV. | Vysledek hospodareni minulych let 080 | .200944 | -221913 | -236677 | -268305 | -243275
']L.\' V. Nerozdéleny zisk minulych let 081 0
2. | Neuhrazena ztrata minulych let () 082 | 200944 | 221913 | -236677 | -268305 | -243275
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-)
A V. (f.01-68-72-77-80-84-117) = . 60 vykazu zisku a ztraty v plném 083
rozsahu -20969 -14764 -31628 25030 37410
B. Cizi zdroje 084 | 242407 | 340153 | 73714 110077 | 87241
B.1 Rezervy 085 1111 1076 1693 1900 1711
?' . Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 086 0
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087

Rezerva na duchody a podobné zavazky 0
3. | Rezerva na dar z pffjmua 088 0
4. | Ostatni rezervy 089 11 1076 1693 1900 1711
B. Il Dlouhodobé zavazky 090 0
?' .| zavazky z obchodnich vztahi 091 o
2. | Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 092 0
3. | Zavazky k ucetnim jednotkam pod podstatnym vlivem 093 0
Zavazky ke spole¢nikim, ¢lentim druzstva a Gcastnikim
4. o 094
sdruZeni 0
5. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 095 0
6. | Vydané dluhopisy 096 0
7. | Dlouhodobé sménky k Ghradé 097 0
8. | Dohadné ucty pasivni 098 0
9. | Jiné zavazky 099 0
10. | Odlozeny dafovy zavazek 100 0
B.lI. | Kratkodobé zavazky 101 | 186538 | 260225 | 63768 | 70511 | 64134
B. Il . P .
1. Zavazky z obchodnich vztaht 102 74530 | 54380 52457 | 58123 | 48812
2. | Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 103 | 100000 | 195000 0
3. | Zavazky k ucetnim jednotkam pod podstatnym vlivem 104 0
Zavazky ke spole¢nikim, ¢lentim druzstva a Gcastnikim
4. o 2 105
sdruZeni 0
5. Zévazky k zaméstnancim 106 3278 3980 3988 4081 4194
6. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 107 1754 1768 1755 2237 2472
7. | Stat - dariové zavazky a dotace 108 534 411 819 1665 962
8. | Kratkodobé pfijaté zalohy 109 0
9. | Vydané dluhopisy 110 0
10. | Dohadné ucty pasivni 111 6210 4469 4749 4405 7674
11. | Jiné zévazky 112 232 237 0
B. IV. Bankovni l:IVéfy a vypomoci 113 54758 78852 8253 37666 21396
?' V. Bankovni Gvéry dlouhodobé 114 0
2. | Kratkodobé bankovni Gvéry 115 54758 78852 8253 37666 21396
3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 116 0
C. I Casové rozliseni 117 46 76 10 34 208
C.1 i .
1 Vydaje pfistich obdobi 118 26 76 10 a4 5
2. | Vynosy pristich obdobi 119 203
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Priloha¢. 2 — Vysledovka za sledované obdobi

2007 2008 2009 2010 2011
I Trzby za prodej zboZi 01 25 4 2 0 0
A. Néklady vynaloZené na prodané zboZzi 02 31 4 0 0 0
+ Obchodni marze 03 -6 0 2 0 0
I. Vykony (F. 05+ 06 +07) | 04 | 679518 | 615451 | 557420 | 663928 | 802574
1 Il Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 702090 | 597930 | 562034 | 634493 | 795778
Zména stavu zasob vlastni €innosti 06 | -22572 5707 | -9336 | 27955 3400
Aktivace 07 0| 11814 4722 1480 3396
B. Vykonova spotfeba 08 | 556935 | 477900 | 427947 | 496785 | 591762
?.' Spotfeba materilu a energie 09 | 494114 | 427626 | 386298 | 456904 | 551899
2.' Sluzby 10| 62821 | 50274 | 41649 | 30881 | 40063
*+ | Pfidand hodnota (o8 0048) 1 | 122577 | 137551 | 120475 | 167143 | 210800
C. Osobni naklady 12 65606 | 74974 | 75267 | 78752 88619
(l:.l Mzdové naklady 13| 47462 | 54001 | 56867 | 58057 | 64805
g' Odmény ¢lenim organu spole¢nosti a druzstva 14 600 795 780 780 780
g' Néaklady na sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 16575 | 18338 | 16695 | 18941 | 21714
s Sociaini naklady 1  969| 1010| 925| 974| 1520
D. Dané a poplatky 17 672 626 1012 740 838
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 | 62311 | 65024 | 81025 | 76722 | 79359
. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f.20 +21) | 19 3580 7140 | 14361 2337 3634
. 1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 9 4995 | 13124 176 99
. 2 Trzby z prodeje materialu 21 3571 2145 1237 2161 3535
F. Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materiélu 22 2186 4744 | 23537 1013 1419
F1 Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 0 3218 | 23098 130 110
F.2 Prodany material 24 2186 1526 439 883 1309
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti 25 124 | -1564 | -16058 | -1590 936
V. Ostatni provozni vynosy 26 5759 5064 2170 3647 228
H. Ostatni provozni naklady 27 | 17995 9311 7767 4717 4347
V. Prevod provoznich vynosu 28 0 0 0 0 0
I Prevod provoznich nakladu 29 0 0 0 0 0
. I?rovozm’ vysledek hospodareni 30
[f.11-12-17-18 + 19 - 22 - (+/-25) + 26 - 27 + (-28) - (-29)] 16978 | -3360 | 26544 | 12773 | 41442
VI. Trzby z prodeje cennych papird a podilt 31 0 0 0 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0 0 0 0
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 33 0 0 0 0 0
VIL 1. _Vynosy,z podild ovlédan):/ch a fizenych osobach a v ticetnich 34
jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0 0 0
VII. 2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podili 35 0 0 0 0 0
VII. 3. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0 0 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0 0 0 0
K. Naklady z finanéniho majetku 38 0 0 0 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivat 39 0 0 0 0 0
L. Néklady z precenéni majetkovych papiri a derivatd 40 0 0 0 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozZek ve finanéni oblasti (+/-) 41 0 0 0 0 0
X. Vynosové Uroky 42 38 102 1 2 0
N. Néakladové troky 43 | 13576 | 11667 6134 531 962
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 44 | 12805 6823 5152 2184 269
0. Ostatni finanéni naklady 45 3258 6662 4103 2190 4558
XIl. Prevod finanénich vynosu 46 0 0 0 0
P. Prevod finanénich nakladi 47 0 0 0 0
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Finanéni vysledek hospodareni

* [F.31-32+33+37-38+39-40-(+/-41)+42-43+44-45+ (- 46) - (- 48
47)] -3991 | -11404 | -5084 | -535| -2821
Q. Dan z pifjmu za béZnou Einnost 49 0 0 0| -12792 1211
Q.1 - splatna 50 0 0 0 0 0
Q. 2. - odlozena 51 0 0 0| -12792 1211
** Vysledek hospodareni za béZnou €innost (F.30+ ‘tﬁ;) 52 20969 | -14764 | 31628 | 25030 | 37410
Xl Mimoradné vynosy 53 0 0 0 0 0
R. Mimoradné néaklady 54 0 0 0 0 0
S. Dani z pfijmd z mimoradné ¢innosti 55 0 0 0 0 0
S.1. - splatna 56 0 0 0 0 0
S.2. - odloZzena 57 0 0 0 0 0
* Mimoradny vysledek hospodafeni (F.53- 5;5) 58 0 0 0 0 0
W. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim (+/-) 59 | -20969 | -14764 | -31628 | 25030 | 37410
ik Vysledek hospodareni za Géetni obdobi (+/-) 60 | -20969 | -14764 | -31628 | 12238 | 38621
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