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ABSTRAKT

Bakalarska praca je zamerand na analyzu ekonomickych ukazovatelov za pomoci
Statistickych metdéd regresnej analyzy a analyzy casovych radov softvérovej
firmy AIS Software, a. s. Teoretickda ¢ast je zamerana na vysvetlenie vybranych
ekonomickych ukazovatelov a na teoreticky popis Casovych radov a regresivnej
analyzy. Prakticka Cast’ sa zaoberd analyzou vybranych ekonomickych ukazovatel'ov
spolo¢nosti na zaklade jej uctovnych vykazov. Pomocou statistickych ukazovatel'ov je

stanovend progndza budiceho vyvoja podniku.

ABSTRACT

This thesis is focused on the analysis of economic indicators using statistical methods of
regression analysis and time series analysis of software company AIS Software, a. s.
The theoretical part is devoted to explanation of selected economic indicators, and the
theoretical description of the time series and regression analysis. The practical part deals
with the analysis of selected economic indicators of the company based on its financial
statements. The thesis is concluded with the prognosis of the future development using

statistical indicators.

KLEUCOVE SLOVA
Finan¢na analyza, ekonomické ukazovatele, likvidita, zad{Zenost, rentabilita, regresivna

analyza
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UvVOD

V dnesnej dobe je nevyhnutné pre vedenie spolo¢nosti poznat’ jej podrobny finanény
stav, nakol’ko je komplexna znalost’ firmy jednym z vychodiskovych predpokladov jej
efektivneho riadenia. Zo zakona su vSak spolo¢nosti nutené zostavovat’ iba zakladné
uctovné vykazy, komplexne finan¢né analyzy nie st vo vac¢Sine malych a stredne
velkych spolo¢nosti bezné.

Tato praca sa sustreduje na metddy predikcie finanéného vyvoja firmy na zaklade
vystupov financnej analyzy. Vzhl'adom na Siroky zaber existujicich metdd financ¢nej
analyzy je rozsah prace vymedzeny na analyzu ekonomickych ukazovateI'ov pomocou
Statistickych metod. Ciel'om tejto prace je zhodnotenie suicasného stavu hospodarenia
softvérovej firmy AIS Software, a. s. (d’alej iba AIS).

Sucastou prace je analyza ekonomickych ukazovatelov ziskanych z dodanych
uctovnych vykazov firmy AIS. Vdaka vykonanej analyze si v praci navrhnuté
opatrenia zistenych nedostatkov pre zlepSenie celkovej finanénej situacie firmy.
Bakalarska praca zahfnia spracovanie praktickej a teoretickej Casti. Teoreticka Cast’ sa
venuje problematike vybranych ekonomickych ukazovatelov, ¢asovych radov
aregresivnej analyzy. Praktickd cast popisuje sucasny stav ekonomickych
ukazovatel'ov spolo¢nosti AlS a spracovava konkrétne udaje, ako su vypocty, grafické
spracovanie, zavery z vypocitanych vysledkov a taktiez navrh na rieSenie zistenych

nedostatkov.

Kapitola 1 je venovana popisu a teoretickému rozboru ekonomickych ukazovatel'ov
v ramci finanénej analyzy. Dalej kapitola obsahuje popis $tatistickych metdd, konkrétne
metddu regresivnej analyzy a analyzu casovych radov, ktoré sleduju trendy
ekonomickych ukazovatel'ov a ich vyvoj v Case.

Kapitola 2 obsahuje charakteristiku spolo¢nosti AIS, analyzu su¢asného stavu a analyzu
jednotlivych ekonomickych ukazovatelov, ako ukazovatele zadiZenosti, rentability,
likvidity a iné.

Kapitola 3 popisuje vlastné rieSenie analyzy ukazovatelov pomocou programu

v prostredi Microsoft Visual Basic a navrh riesenia identifikovanych nedostatkov.
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CIEL PRACE

Ciel'om tejto prace je zhodnotenie sic¢asného stavu hospodérenia softvérovej firmy AIS
Software, a. s. Sucasna ekonomicka situacia spolocnosti bude zistena zhotovenim
analyzy vybranych ekonomickych ukazovatelov a taktiez s pomocou Statistickych
metod, na zaklade finanénych vykazov poskytnutych od spolocnosti. Na zaklade
analyzy budd spolo¢nosti odporucené rdzne navrhy na zlepSenie jej buduceho

hospodarenia.
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1 TEORETICKE VYCHODISKA

Tato kapitola je venovana popisu a teoretickému rozboru ekonomickych ukazovatel'ov
v ramci finanénej analyzy. Dalej popisu $tatistickych metdd, konkrétne popisu metody
regresivne] analyzy a analyzy casovych radov, ktoré sleduju trendy ekonomickych

ukazovatel'ov a ich vyvoj v Case.

1.1 Finanéna analyza

Pojem finan¢nd analyza mozeme definovat' celou radou sposobov. NajvystiznejSia
definicia je t4, Ze finan¢nd analyza predstavuje rozbor ziskanych dat, ktoré su
obsiahnuté predovsetkym vucenych vykazoch. Obsahom finan¢nej analyzy je
hodnotenie firiem minulosti, stcCasnosti a predpovedanie buducich finan¢nych
podmienok[1].

Finan¢na analyza taktiez identifikuje problémy silnych a slabych stranok podniku
a predovsetkym  hodnotovych procesov podniku. Pomocou informacii ziskanymi
finan¢nou analyzou moézeme dospiet’ k roznym zaverom o celkovom hospodareni
a financnej situdcii  podniku, predstavuji podklad pre rozhodovanie jeho

managementu[2].

1.1.1 Podklady pre tvorbu finan¢nej analyzy

Zékladnym zdrojom informécii pre finan¢ni analyzu st predovSetkym nasledujuce
ekonomické vykazy. Vykazy finanéného uctovnictva, ktoré modzeme oznacit
aj ako vykazy externé, pretoze poskytujii informacie najmid externym uzivatelom.
Podavaju prehlad o stave a Struktare majetku zdrojov jeho krytia (suvaha), o tvorbe
a uziti vysledku hospodarenia (vykaz ziskov a strat) a taktiez o pohybe penaznych tokov

(vykaz cash flow).

12



1.1.2 Pomerové ukazovatele

Pomerové ukazovatele st zakladnym zdrojom pre finanénu analyzu. Podstatou
pomerovych ukazovatelov je, ze davaji do pomeru rozne polozky rozvahy, vykazu
zisku a straty, pripadne cash flow. Mo6Zeme preto skonStruovat velké mnozstvo
ukazovatelov. Na zaklade praxe sa osvedCilo vyuzivanie iba niekolko zékladnych
ukazovatelov roztriedenych do skupin podla jednotlivych oblasti hodnotenia
hospodarenia a finanéného zdravia podniku. St to najmid skupiny ukazovatel'ov
zadiZenosti, likvidity, rentability, aktivity a ukazovatele kapitalového trhu, pripadne

d’alsie ukazovatele[3].

1.1.3 Ukazovatele zadiZenosti
Samotny pojem zadiZenost vyjadruje skutocnost, Ze podnik k financovaniu svojich
aktiv pouziva vo svojej €innosti cudzie zdroje. Redlne neexistuje moznost, aby podnik
financoval vSetky svoje aktiva z vlastného alebo naopak len z cudzieho kapitalu.
Podstatou analyzy zadiZenosti je teda najdenie optimalneho vztahu medzi vlastnym
a cudzim kapitalom.
Medzi zakladné ukazovatele zad{Zenosti patri[4]:

e Celkova zadizenost

o Koeficient samofinancovania

e Urokové krytie

Celkova zadiZenost
Vyjadruje pomer celkovych zavizkov (cudzi kapital) k celkovym aktivam, ktory sa

nazyva taktiez ako ukazovatel’ veritel'ského rizika® (vid’ vzorec 1.1).

cudzi kapital (1.1)

Celkova zadlZenost = y -
celkové aktiva

1 Tzv. dept ratio definovany ako “A financial ratio that measures the extent of a company’s or consumer’s

leverage” (http://www.investopedia.com/terms/d/debtratio.asp).
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Obecne plati, ze ¢im je vicSia hodnota tohto ukazovatela, tim je vécSie riziko
u veritelov. Tento ukazovatel' je nutné posudzovat’ s celkovou suvislostou podniku

a taktiez v suvislosti so Struktirou cudzieho kapitalu[4].

Koeficient samofinancovania
Tento ukazovatel' vyjadruje proporciu, v ktorej su aktiva spolo¢nosti financované
peniazmi akciondrov a uddva pomer vlastného kapitalu voci celkovym aktivam (vid’

vzorec 1.2).

vlastny kapital

Koeficient samofinancovania = 1.2)

celkové aktiva

Koeficient samofinancovania je povazovany ako jeden z najdolezitejSich pomerovych
ukazovatel'ov zad{Zenosti pre hodnotenie finanénej situacie podniku. TaktieZ plati, Ze je
to doplnkovy ukazovatel’ k ukazovatel'u celkovej zadiZenosti, takze ich stiéet by mal dat’
priblizne 1 (rozdiel mdze byt spdsobeny nezapocitanim ostatnych pasiv do jedného

z ukazovatel'ov)[4].

Urokové krytie
Tento ukazovatel' je potrebny na zistenie unosnosti dlhodobého zatazenia firmy.

Urokové krytie je pomer zisku k nakladovym trokom, ako je vidiet na vzorci 1.3.

zisk

Urokové krytie = (1.3)

nakladové uroky

Ukazovatel’ tirokového krytia teda udava, kolkokrat je zisk vysii ako uroky. Urokové

krytie taktiez poukazuje na to, aky je vel'ky bezpecnostny balik pre veritel'ov[4].
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1.1.4 Ukazovatele rentability
Pri tychto pomerovych ukazovatel'och sa najCastejSie vychadza z dvoch zakladnych
uctovnych vykazov a to zo savahy a vykazu ziskov a strat. Rentabilita, alebo inak
povedané vynosnost’ vloZzené¢ho kapitalu, meria schopnost’ dosahovania zisku po uziti
investovaného kapitalu, teda schopnost’ podniku vytvarat’ vlastné zdroje.
Pouzivaju sa tieto ukazovatele[3]:

e Rentabilita trzieb (ROS - Return On Sales)

¢ Rentabilita celkového kapitalu (ROA — Return On Assets )

e Rentabilita vlastného kapitalu (ROE — Return On Equity)

e Rentabilita uplatného kapitalu (ROCE — Return On Capital Employed)

Rentabilita trzieb (ROS)

Tento ukazovatel' vyjadruje ziskovi marzu, ktora je dolezitym ukazovatel'om
pri hodnoteni Uspesnosti podnikania. Miesto trzieb mdézeme pouzit' vynosy. Tento
ukazovatel' potom meria, kol'ko Cistého zisku (alebo EBIT) pripadd na 1 K¢ celkovych
vynosov podniku. ROS vyjadruje pomer zisku K trzbam, ¢o je mozné vidiet' vo vzorci
1.4[3].

Zisk

ROS =
Triby

(1.4)

Obecne plati, ze ¢im je vicSia rentabilita trzieb, tym je lepSia situacia v podniku
z hl'adiska produkcie. Ak klesa ziskovd marza v Case, je potrebné sa zamerat’ na analyzu

nakladov, pretoze je nimi ziskova marza ovplyviiovana[4].

Rentabilita celkového kapitalu (ROA)

Jedna sa taktiez 0 dolezity ukazovatel’, ktory meria vykonnost’, alebo inak povedané
produkénu silu podniku. PouZitim EBIT v Citateli mo6Zeme merat’ vykonnost” podniku
bez vplyvu zadiZenia a dafiového zatazenia. Ukazovatel ROA dava do pomeru EBIT

a celkové aktiva (vid’ vzorec 1.5)[3].
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EBIT
= 1.5
koA Celkové aktiva (1.5)

Rentabilita vlastného kapitalu (ROE)

Meranim rentability vlastného kapitdlu moézeme vyjadrit vynosnost’ kapitalu, ktory
vlozili vlastnici. Tento ukazovatel by sa mal pohybovat niekol’ko percent nad
dlhodobym priemerom urocenia dlhodobych vkladov. Taktiez je odmenou pre
vlastnikov, ktory podstupuju urcité riziko. Tento ukazovatel’ ddva do pomeru Cisty zisk

a vlastny kapital, ako mézeme vidiet’ na vzorci 1.6[3].

ROE Cisty zisk (1.6)

- Vlastny kapital

Rentabilita celkového investovaného kapitalu (ROCE)

Tento wukazovatel vyjadruje mieru zhodnotenia vSetkych aktiv v spolo¢nosti
financovanych vlastnym a taktiez cudzim dlhodobym kapitalom. Mézeme teda povedat,
ze komplexne vyjadruje efektivnost’ hospodarenia spolo¢nosti.

Tento vzt'ah vyjadruje nasledujtci vzorec[4]:

Zisk
ROCE = 1.7
oc Dlhodobé cudzie zdroje + Vlastny kapital (3.7)

1.1.5 Ukazovatele likvidity

Likvidita je dolezita z hladiska finan¢nej rovnovahy firmy, pretoze len dostatocne
likvidny podnik je schopny dostat’ sa ku svojim zavdzkom. Na druhej strane, ak je priliz
vysokd miera likvidity, je to nepriaznivym javom pre vlastnikov podniku, pretoze
finan¢né prostriedky st viazané v aktivach, ktoré nepracuju v prospech vyrazného

zhodnocovania finanénych prostriedkov[4].
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RozliSujeme tri druhy likvidity podl'a pozadovanej urovne likvidnosti majetkovej
zlozky[4]:

e Bezna likvidita

e Pohotova likvidita

e Okamzita likvidita

Bezna likvidita

Bezna likvidita je likviditou 3. Stupna alebo taktiez ,,current ratio®. Stru¢ne povedané
hovori o tom, ako by bol podnik schopny uspokojit’ svojich veritelov, ak by premenil
vietky svoje obezné aktiva v danom okamihu na hotovost’. Cim je vy3sia hodnota tohto
ukazovatel'a, tym je pravdepodobnejSie zachovanie platobnej schopnosti podniku.

Vypocet je dany vzorcom[2][4]:

Besma likvidita = obezné aktiva L8
e L = A tkodobé dlhy (1.8)

Pre beznu likviditu plati, Ze hodnoty Ccitatela st k hodnote menovatel'a v rozmedzi

od 1,5 - 2,5[2].

Pohotova likvidita

Bezna likvidita je likviditou 2. stupna alebo taktieZ ,,acid test“ a ukazuje, kol'kokrat
pokryvaji obezné aktiva kratkodobé zavizky podniku, alebo taktiez kolkymi
jednotkami obeZnych aktiv je kryta jedna jednotka kratkodobych zavizkov.

K vypoctu sluzi vzorec[2][4]:

Pohotova likvidita = (obeiné aktiva — zasoby) 19
onotova vttt e = e tkodobé dlhy (1.9)
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Pre pohotovu likviditu plati, ze ¢itatel' by mal byt rovnaky ako menovatel’, teda pomer

1:1, pripadne az 1,5:1[2].

Okamzita likvidita

Okamzitd likvidita predstavuje to najuzsie vymedzenie likvidity, vstupuji do nej len
najlikvidnej$ie polozky zrozvahy. Byva oznaCovana ako likvidita 1. stupna alebo
taktiez ,,cash ratio*“. Meria schopnost’ podniku hradit’ prave splatné dlhy. Vypocita sa
tak, ze sa daji do pomeru pohotové platobné prostriedky adlhy s okamzitou

splatnost’ou, teda[2][4]:

L pohotové platobné prostriedky
Okamzita likvidita = — - (1.10)
dlhy s okamZitou splatnostou

Pre okamzitu likviditu plati doporu¢ena hodnota v rozmedzi 0,9 - 1,1[2].

1.1.6 Ukazovatele aktivity
Tieto ukazovatele najcastejSie predstavujii pocet obratok jednotlivych zloziek zdrojov.
Pouzivame ich predovSetkym k hladaniu odpovedi na otdzku, ako hospodarime
s aktivami, s ich jednotlivymi zloZkami a hlavne na to, aky ma toto hospodarenie vplyv
na vynosnost’ a likviditu.
Medzi tieto ukazovatele patria[4]:

e Ukazovatel obratu celkovych aktiv(OA)

e Ukazovatel obratu stalych aktiv(SA)

e Ukazovatel’ doby obratu zasob(DOZ)

e Ukazovatel’ doby obratu kratkodobych pohl'adavok(DOP)

e Ukazovatel’ doby obratu kratkodobych zavizkov(DOZav)
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Obrat celkovych aktiv

Udava, kol'kokrat sa aktiva obratia za dany Casovy interval (za rok). Ak je intenzita
vyuzivania aktiv v podniku vécSia ako pocet obratok celkovych aktiv zisteny ako
oborovy priemer, mali by byt zvySené trzby alebo odpredané niektoré aktiva. Obrat

celkovych aktiv vypocitame pomocou vzorca 1.11[2].

rocné trzby

Obrat celkovych aktiv = (1.11)

celkové aktiva

Obrat stalych aktiv

Tento ukazovatel ma vyznam pri rozhodovani o tom, ¢i ma podnik zaobstarat’ d’alsi
reprodukény dlhodoby majetok. Niz§ia hodnota ukazovatel'a nez oborovy priemer je
signalom pre vyrobu, aby zvysila vyuzitie vyrobnych kapacit a aby finan¢ni manazéri
obmedzili ich investicie do podniku. Obrat celkovych aktiv je vyjadreny vzorcom
1.12[2].

rocné trzby

Obrat stalych aktiv = (1.12)

stale aktiva

Doba obratu zasob

Udava priemerny pocet dni, po ktorych st zasoby viazané v podnikani po dobu ich
spotreby (ak ide o suroviny a material) alebo do doby ich predaja (u zasob vlastnej
vyroby). Obecne sa definujii ako pomer priemerného stavu zasob vSetkého druhu

K priemernym dennym trzbam, ako mézeme vidiet’ na vzorci 1.13[2].

) priemerna zasoba
Doba obratu zasob = - (1.13)
denna spotreba

Doba obratu pohl’adavok
Tento ukazovatel’ vyjadruje obdobie od okamihu predaja na obchodny uver, po ktoré

musi podnik v priemere &akat, neZ prevezme platby od svojich odberatelov. Cim je
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vicsia priemernd doba inkasa pohladévok, tym je vacsia spotreba Giveru a tym aj vacsie

naklady. Ukazovatel je vyjadreny vzorcom 1.14[3].

obchodné pohladavky

Doba obratu pohl'adavok = (1.14)

denné trzby na faktiru

Doba obratu zavizkov
Priemerna doba obratu zavidzkov vyjadruje dobu, odkedy vznikol zavidzok az po dobu
jeho uhrady. Tento ukazovatel’ by mal dosiahnut’ hodnoty aspon také ako je doba obratu

pohladavok. Dobu obratu zaviazkov vypoc¢itame pomocou vzorca 1.15[3].

- Kratkodobé zavazky
Doba obratu zavazkov = p—— * 360 (1.15)

1.1.7 Sistavy pomerovych ukazovatel’'ov

Finan¢no-ekonomicku situdciu podniku moézeme analyzovat pomocou zna¢ného poctu
rozdielovych ukazovatel'ov. Nevyhodou tohto pristupu vsSak je, Ze jednotlivé
ukazovatele maji samé 0sebe obmedzeni vypovedaciu schopnost, pretoze
charakterizujii len urcity usek ¢innosti podniku. K postdeniu jeho celkovej finan¢nej
situdcie sa preto vytvaraju sustavy ukazovatelov, oznaCované taktiez Casto ako
analytické systémy alebo modely finan¢nej analyzy. Rastuci pocet ukazovatelov
v modeli umoznuje detailnejSie zobrazenie finan¢no-ekonomickej situacie podniku,
avSak stcasne vel’ky pocet ukazovatelov stazuje situdciu a taktiez vysledné hodnotenie

podniku[2, s. 81].

Pri vytvarani ststav ukazovatel'ov sa rozlisuju[2]:

a) Sustavy hierarchicky usporiadanych ukazovatelov, kam patria
pyramidové sustavy, ktoré identifikuji logické a ekonomické vizby
medzi ukazovatel'mi pomocou rozkladu

b) Ulelové vybery ukazovatePov, ktoré su zostavované na baze
komparativno-analytickych alebo matematicko-Statistickych metod.

Cielom je vybrat' a zostavit také vybery ukazovatelov, ktoré dokazu
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kvalitne urcit’ financnu situdciu podniku (finan¢né zdravie), alebo urcit’
jeho krizovy vyvoj (finan¢nu tieseil). Vybery sa podla ucelu pouzitia
delia na:

e Bonitné (diagnostické) modely, vyjadruju finan¢na situaciu
podniku pomocou syntetického ukazovatela (vyberu niekol’kych
ukazovatelov), ktory nahradzuje jednotlivé  analytické
ukazovatele réznych vypovedacich schopnosti.

e Bankrotné (predikéné) modely, predstavuju systémy, pretoze
podla chovania ukazovatelov ustanovuju pripadné ohrozenie

finan¢ného zdravia podniku.

Ako priklad ucelovo vytvorenych sustav ukazovatelov je mozné uviest Altmanovu
formulu bankrotu (Z-skoére)? a Index INO5, pomocou ktorych mdzeme posadit’ finan&nt

situaciu podniku a taktiez jej predpoved’[2].

Altmanova formula bankrotu (Z-skére)

Z-skore je ur€itym dopliujucim faktorom pri financnej analyze firmy a vyjadruje
finan¢nu situéciu firmy. Zakladnou myslienkou tohto indexu bolo oddelit’ bankrotujuce
firmy od tych, uktorych bola hrozba bankrotu minimdlna. Je tu stanovena
diskrimina¢nd funkcia, ktora vedie k vypoctu Z-skore diferencovane pre firmy
s akciami verejne obchodovatelnymi na burze a zvlast pre predvidanie finan¢ného
vyvoja ostatnych firiem.

Pre ostatné podniky sa Z-skore vypocita podl'a upravenej verzie[2]:
Z;=0717A+ 0,847 B + 3,107 C + 0,420 D + 0,998 E, (1.16)
kde A je Cisty prevadzkovy kapital/celkové aktiva, B je nerozdeleny zisk/celkové aktiva,

C je zisk pred zdanenim a Grokmi/celkové aktiva, D je trzna hodnota vlastného

kapitalu/uctovna hodnota celkovych dlhov a E je celkovy obrat/celkové aktiva.

2 Altmanové Z-skére je bankrotovy model zaloZzeny na pomerovych ukazovateloch, vyuzivany hlavne vo

finan¢nej analyze.
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Hranice pre predvidanie finan¢nej situacie firmy st nastavené na nasledujuce hodnoty.
Ak Z > 2.9 tak mdzeme predpovedat’ uspokojivu finan¢nu situaciu, ak 1,2 < Z < 2,9, tak
sa podnik nachadza v tzv. ,,Sedej zone* nevyhranenych vysledkov a ak Z < 1,2, firma je
ohrozend znanymi finan¢nymi problémami. Ak pouzivame ako vstupné data pre
vypocet Z-skore preberané z Ceskych uctovnych vykazov, potom sa do ukazovatela
A dosadzuje ¢isty pracovny kapital (CPK). V ukazovateli B nerozdeleny zisk
predstavuje sucet troch suvahovych poloziek: vysledok hospodéarenia bezného
uctovného obdobia, vysledok hospodarenia minulych rokov afond zo zisku.
V ukazovateli C sa zisk pred zdanenim vypocita z vykazu zisku a straty v druhovom
¢leneni ako sucet vysledku hospodérenia za uctovné obdobie, dane z prijmu za bezn
a mimoriadnu ¢innost’ a ndkladovych urokov. K vypoctu ukazovatela D sa pouzije
zo suvahy hodnota zakladného kapitalu, ktora sa vztahuje k celkovym zdrojom.
V ukazovateli E sa stanovi obrat ako sucet trzieb z predaja zbozia, vlastnych vyrobkov

a sluzieb, ktoré st uvedené vo vykaze zisku a straty v druhovom ¢leneni[2].

Index INO5
Tento index bol vytvoreny ako posledny v rade a je aktualizaciou indexu INO1 podla

testov na datach priemyslovych podnikov z roku 2004.[2]

Sthrnny index INO5 hodnoti finanéné zdravie spolo¢nosti pomocou jediného Cisla.
Okrem hodnotenia faktu, ¢i sa spolo¢nost’ v blizkej dobe blizi k bankrotu, alebo nie, sa
Index INO5 zaobera aj tym, ¢i vytvara pre vlastnikov aj nejakd hodnotu. M6Zeme ho
vyjadrit’ pomocou nasledujuceho vztahu[2]:

IN0O5=0,134A+0,04B+397C+0,21D +0,09E, (1.17)

kde A je aktiva/cudzi kapital, B je EBIT/nakladové troky, C je EBIT/celkové aktiva, D

= celkové vynosy/celkové aktiva a E je obezné aktiva/kratkodobé zavizky a uvery

Okrem novo definovanych vah jednotlivych pomerovych ukazovatel'ov sa zmenili

I hranice pre klasifikaciu vysledkov nasledovne. Ak IN > 1,6 mdézeme predpovedat
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uspokojivi finanén situaciu spolo¢nosti. Ak 0,9 < IN < 1,6, spolocnost’ sa nachadza
Vv pasme Sedej zény aak IN < 0,9, spoloc¢nost’ je ohrozena vaznymi finanénymi

problémami[2].

1.2 Statistické metody
Nasledujuca Cast’ bude venovana Statistickym metodam, konkrétne metdde regresivne;j
analyzy a analyze casovych radov, ktoré budu sledovat’ trendy ekonomickych

ukazovatel'ov a ich vyvoj v Case.

1.2.1 Regresivna analyza

Regresivnu analyzu mozeme chéapat’ ako subor Statistickych metod a postupov, ktoré
nam slizia k odhadu hodndt alebo strednych hodndt, ktoré odpovedaju jednej alebo
viacerému poctu premennych. V ekonomike sa ¢asto pracuje s premennymi veli¢inami,
kde medzi zavislou premennou, ktord je oznaCend X anezavisle premennou, ktoru
oznacujeme Y, ktoru meriame ¢i pozorujeme, existuje nejaka zavislost’. T4 je vyjadrena
funkénym predpisom y = ¢(x), kde ale tato zavislost' nejde ,,rozumnou‘ funkciou
vyjadrit’, alebo funkciu ¢(x) vobec nepozname. Pri nastaveni urcitej hodnoty nezavislej
premennej X dostaneme jednu hodnotu zavislej premennej y. Pdsobenim roznych
nahodnych vplyvov, nazyvanych ,,Sum®, pri opakovani pozorovani pri nastavenej

hodnote premennej x nedostaneme tieZ hodnotu Y, ale obecne intt hodnotu[5].

Aby sme zavislost nahodnej veli¢iny Y na premennej x vyjadrili, zavedieme
podmienenti stredni hodnotu nahodnej veli¢iny Y pre hodnotu x, oznacenu E(Y|X),
polozime ju rovni k vhodne zvolenej funkcii ktort oznacime n(x; B, B, ..., Bp), Pre
ktori budeme niekedy pouzivat’ struéné oznacenie #(x). Ich vzdjomny vztah mézeme

oznacit’ takto[5]:
E(Y|x) = (x; B1, 1, - Bp) (1.18)

Funkcia n(x; By, 1, .-, Bp) je funkciou nezavisle premennej x a obsahuje nezndme

parametre, ktoré si oznacené Sy, By, ..., Bp ,kde p > 1. Funkciu 7(X) nazyvame regresnou
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funkciou a parametre 3y, fy, ..., B, nazyvame regresnymi koeficientmi. Ak funkciu #(x)
ur¢ime pre zadané data, potom hovorime, Ze sme zadané data ,,vyrovnali regresivnou
funkciou®. Ulohou regresivnej analyzy je zvolit' pre zadané data (x;y:1), i =12,..,n,
vhodnu funkciu n(x; By, By, .., Bp) @ odhadnit’ jej koeficienty tak, aby vyrovnanie

hodn6t y; touto funkciou bolo v istom zmysle ,,éo najlepsie“[5].

Regresivna priamka
Regresivna priamka je najjednoduch$im pripadom regresivnej ulohy, pricom plati

nasledujuci vzt'ah[5]:

EY[x) =n(x) =1+ B2x (1.19)

Odhady koeficientov S, a B, regresivnej priamky pre zadané dvojice (x;, y;) oznacime
b, a b,. Na urcenie tychto koeficientov sa vyuziva metdda najmensich Stvorcov. Tato
metoéda spociva vtom, ze za ,najlepSie” koeficienty povazujeme b; a b,, ktoré

minimalizujt funkciu S(by, b,), ktora je vyjadrena nasledujucim vztahom[5]:

n
S(hib) = ) O = by = byx)? (1.20)
i=1

Tato funkcia je rovna suctu odchylok nameranych hodnét y; od hodnét n; = n(x;) =
b; + b,x; na regresivnej priamke. Odhady b,a b, koeficientov 8, a 8, regresivnej
priamky ur¢ime tak, zZe vypocitame prvu parcialnu derivaciu funkcie S(bq, b,) podla
premennych b;a b, aparcidlne derivéacie, ktoré ziskame polozime rovné nule. Po ich

uprave dostaneme tzv. ststavu normalnych rovnic[5].

n n
n-b1+2xi-b2=2yi (1.22)
i=1 y=1
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n

n n
in'b1+zxi2'b2=2xiyi (1.23)
i=1

i=1 y=1

Z danych rovnic vypocitame koeficienty b, a b, a po ich tpravach dostaneme[5]:

n
b, = i=1XiYi — nNXYy
27 yn L2 =2
X x?—nx

b, =y — byx (1.24)
Vyberové priemery X a y ziskame pomocou vztahu[5]:

X = X;, _')_/:

n
i=1 i

3
3|

n
Vi (1.25)
=1

Odhad regresivnej priamky zist'ujeme pomocou vztahu[5]:

ﬁ(x) = bl + bzx (126)

VolI'ba regresivnej funkcie

Jednou z uloh regresivnej analyzy je posudit, ¢i je zvolenad regresivna funkcia pre
vyrovnanie zadanych dat vhodna. RieSenie tejto ulohy spociva v tom, ako tesne zvolena
regresivna funkcia k zadanym datam priliecha a taktiez ako dobre odraza funkcént
zavislost’ medzi zavisle a nezavisle premennou. Na posudenie toho, ktord regresivna
funkcia najlepSie k zadanym datam prilieha, sa pouzZiva rezidualny sucet Stvorcov.
AvSak najlepSou charakteristikou k postideniu vhodnosti regresivnej funkcie je tzv.
index determinicie, oznaCovany ako I%. Tento index je vyjadreny nasledujucim
vzorcom([5]:

=S_ﬁ 12=1_Sy—ﬁ

12 , —
Sy Sy

(1.27)

S, je rovny priemeru so suctu kvadratov odchylok zadanych hodn6t od ich priemerov

anazyva sa rozptylom empirickych hodnét. S5 je rovny priemeru zo sictu kvadratov
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odchylok vyrovnanych hodnét od priemeru zadanych dat anazyva sa rozptylom
vyrovnanych hodndt. S,_z je rovny priemeru zo suctu kvadratov odchylok zadanych

hodnoét od vyrovnanych a nazyva sa rezidualnym rozptylom[5].

1.2.2 Casové rady

Praca s cCasovymi radami v ekondémii nadobuda stale vicsi vyznam, ¢i uz ide
0 makroekonomické ukazovatele (vyvoj agregatov tvorby a uzitie hrubého domaceho
produktu, inflacia, nezamestnanost’ apod.) alebo o niektoré d’alSie udaje (vyvoj kurzov
cudzich mien, peniazné zasoby, ceny akcii na kapitalovom trhu, ¢i priemyslové alebo

stavebné produkcie, atd’[6].

,Casovou radou (niekedy chronologickou radou) rozumieme radu hodnét urcitého
ukazovatela, usporiadanych z hladiska prirodzenej casovej postupnosti. Pritom je
nutné, aby vecnd napln ukazovatela i jeho priestorové vymedzenie bolo zhodné v celom

sledovanom ¢asovom useku. “[5, s. 114]

Casové rady delime na rady intervalové a okamihové. Intervalové &asové rady
charakterizuji kolko javov, veci, udalosti vzniklo ¢i zaniklo v ur€itom casovom
intervale. Okamihové Casové rady naopak charakterizuji kolko javov, veci, udalosti
a pod. existuje v ur¢itom ¢asovom okamihu. Zasadné rozdelenie medzi tymito radami je
to, Zze udaje intervalovych ¢asovych radoch méZeme scitat’ a tym modzeme vytvorit
sucty za viac obdobi. Naopak séitanie udajov v okamihovych radoch nema realnu

interpretaciu. Mame niekol’ko moznosti, ako znazornit’ intervalové ¢asové rady[5]:

e Stipikovymi grafmi, ktoré su znazornené obdiznikmi, ktorych zikladne su
rovné dizkam intervalov a vy$ky st rovné hodnotdam &asovej rady v prislunom
intervale

e Palickovymi grafmi, kde jednotlivé hodnoty casovej rady sa vynaSaji
v stredoch prislusnych intervalov ako usecky

e Spojnicovymi grafmi, kde jednotlivé hodnoty casovej rady su vynesené

Vv stredoch prislusnych intervalov ako body, ktoré st spojené useckami.
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Charakteristiky ¢asovych radov

Prvou ulohou c¢asovej rady je ziskat' rychlu orientacnu predstavu o tom, aky ma
charakter proces, ktory tato rada reprezentuje. Medzi zakladné metody preto patri
vizualna analyza chovania ukazovatela, ktord vyuziva grafy spolu s uréovanim

elementarnych Statistickych charakteristik[6].

Prva diferencia

Vyjadruje prirastok hodnoty ¢asovej rady, ¢o znamend, o kol’ko sa zmenila jej hodnota
v uréitom okamihu, resp. v obdobi oproti uréitému okamihu, resp. v obdobi
bezprostredne predchadzajicemu. Je najjednoduchsou charakteristikou popisu vyvoja
casovej rady, oznacovand ;d;(y) avypocitame ju ako rozdiel dvoch po sebe iducich

hodnét ¢asovej rady[5]:

1di(Y) =yi—Yi-r, =231 (1.28)

Priemer prvej diferencie
Tato hodnotu ur¢ime z prvej diferencie, oznaceny 1d,(y), ktory vyjadruje, o kol’ko sa
priemerne zmenila hodnota ¢asovej rady za jednotkovy casovy interval. MoZeme ju

vypoéitat’ pomocou nasledujiuceho vzorca[5]:

A0 = —= ) i) = 2= (1.29)

Koeficienty rastu
Koeficientmi rastu je charakterizovana rychlost’ rastu ¢i poklesu hodnét ¢asovej rady,
oznacenymi k;(y), ktoré pocitame ako pomer dvoch po sebe idlcich hodndt ¢asovej

rady pomocou vzorca[5]:

ki(y) = YL i=23,..n (1.30)

i—-1
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Priemerny koeficient rastu
Tento koeficient uréime z koeficientu rastu, oznaceny k(y), ktory vyjadruje priemernt
zmenu koeficientu rastu za jednotkovy casovy interval. Po¢itame ho ako geometricky

priemer pomocou vzorca[5]:

k=" |[ [l =" (1.3

Dekompozicia ¢asovych radov

Hodnoty ¢asovej rady mézu byt rozlozené na niekol'ko zloziek. Ak ide o tzv. aditivnu
dekompoziciu, mézeme hodnoty y; Casovej rady vyjadrit pre cas ¢;,i=1,2,..,n,
sactom y; = T; + C; + S; + e;, kde jednotlivé s¢itané hodnoty vyjadruju: T; — hodnotu
trendovej zlozky, C; — hodnotu cyklickej zlozky, S; — hodnotu sezénnej zlozky a e; —
hodnotu nahodnej zlozky[5].

,, Casovii radu si mézeme prestavit' ako trend, na ktory su ,,nabalené* ostatné zlozky.
Rozklad, tzv. dekompozicia casovej rady na tieto zlozZky je motivovany tym, Ze
V jednotlivych zlozkach sa lahsie podari zistit' zdkonmitosti v chovani rady, nez
V povodnej nerozlozenej rade. V niektorych radoch moze dekompozicia niektorej zlozky

chybat, “[5, str. 122]

Trendova zlozka
Vyjadruje obecnu tendenciu dlhodobého vyvoja sledovaného ukazovatela v Case. Je

dosledkom posobenia sil, ktoré systematicky pdsobia v rovnakom smere[5].

Sezénna zlozka

Popisuje periodické zmeny v Casovej rade, ktoré sa odohravaju behom jedného
kalendarneho roku a kazdy rok sa opakuju. Je pravidelne opakujicou sa odchylkou od
trendovej zlozky, ktora sa vyskytuje u ¢asovych radoch udajov s periodicitou kratSou

ako jeden rok alebo rovnou prave jednému roku. PriCiny sezonneho kolisania mézu byt
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rozne. Prichddza k nim v désledku priameho posobenia slnecnej ststavy na Zemi,
napriklad vplyvom ro¢nych obdobi alebo vplyvom réznych spolocenskych
udalosti[5][6].

Cyklicka zlozka

Je najspornejSou zlozkou c¢asovej rady. Rozumieme tou kolisanie okolo trendu
v dosledku dlhodobého vyvoja s dizkou viny, ktora je dlhsia ako jeden rok. Niekedy
byva zahriiovany pod trendovi zlozku, ako jej Cast’, tzv. strednodoby trend, ktory
vyjadruje strednodobu tendenciu vyvoja, ktorA ma Casto oscilatny charakter

S neznamou, z pravidla premenlivou periodou[5][6].

Nahodna zlozka
Nie je mozné ju popisat’ ziadnou funkciou Casu. Jedna sa o zlozku, ktora ostava po
vyluceni ztrendu, sezonnej a cyklickej zlozky. Jej zdrojom st drobné

a v jednotlivostiach nepostihnutel'né pri¢iny, ktoré st vzajomne nezavislé[6].
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2 ANALYZA SUCASNEHO STAVU

V tejto Casti bakalarskej prace bude predstavena firma, ktorej analyzou sme sa zaoberali
a nasledne zhodnotime sucasny stav firmy AIS Software, a. s. na zaklade vyro¢nych

sprav spolo¢nosti z rokov 2007 — 2012.

Pre efektivnejSie spracovanie bakaldrskej prace bol vytvoreny pocitaCovy program,
ktory  napomohol s mechanickymi  vypoétami jednotlivych  ekonomickych
ukazovatel'ov. Program bol vytvoreny v prostredi Visual Basic for Aplications, ktory je

doplnkom k programu Microsoft Excel.

2.1 Charakteristika spolo¢nosti
Charakteristika spolo¢nosti obsahuje zékladné udaje o spolo¢nosti, napr. sidlo
spolo¢nosti a jej logo, historiu spolocnosti a vV neposlednom rade predmet jej ¢innosti

podnikania.

2.1.1 Zakladné udaje
Spolo¢nost’” AIS Software, a. s. samostatne podnika na poli vyvoja prevadzkovych
syst¢émov pre komeréné poistovne od roku 1995. Sidlom spolocnosti je Brno,

Provaznikova / Halkova 84[7].

Logo spolo¢nosti:
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2.1.2

1995
2001

2002

2004

2006

2007

Historia spolo¢nosti

ZaloZenie spolo¢nosti AIS Software, S. 1. 0.

Spolo¢nost’ uskutocnila jednanie smerujice K zaloZeniu spolo¢ného podniku
AIS Software, s. r. 0. aUnion poistovne, a. s. Vznikla spolo¢nost
InsureServ, s. r. o., kde obchodny podiel 60% vlastnila AIS Software, s. r. 0.
a 40% Union poistoviia, a. s. Hlavna ¢innost’ tejto spolo¢nosti bola spracovanie
dat pre Union poistoviiu, a. S.

V priebehu tohto roku sa vedenie spolo¢nosti rozhodlo transformovat
AIS Software, s. r. o. na akciova spolo¢nost v ¢asovom horizonte tak, aby
budtica akciova spolo¢nost’ mohla byt zapisana v obchodnom registre ku diu
1.1.2003. Taktiez doSlo knavySeniu zakladného kapitdlu spolocnosti
na 50.000.000,-k¢.

Na zéaklade rozhodnutia spolo¢nikov spolocnosti sa spolo¢nost’ AIS Software,
a. s. stala jedinym majitelom spolo¢nosti InsureServ, s. r. 0. a Vv sucasnej dobe
ucinilo predstavenstvo spolocnosti kroky, smerujuce k zliceniu zanikajlcej
spolocnosti InsureServ, s. r. 0. S nastupnickou spolo¢nostou AIS, Software a. s.
faziu, pricom zanikajuca spolo¢nost’ by mala zaniknit bez likvidacie a jej
obchodné imanie prejde na nastupnicku spolo¢nost’.

Dnia 20.10.2006 bola medzi spolo¢nostami AIS Software, a. s. a AIS Servis,
S. . 0. podpisana dohoda o prevode Casti tloh a ¢innosti, ktorych predmetom je
prevod c¢innosti na rozvijanie softwarového systému GOLEM, starost’ o neho
audrzba tohto systému z prevadzajiceho zamestnavatela na zamestnavatela
prijimajiceho. V stvise so Strukturdlnymi zmenami, vyvolanymi prevodom
¢innosti na spolo¢nost’ AIS Servis, S. r. o., doSlo krozhodnutiu valného
zhromaZdenia konaného dia 15.12.2006 aGc€innosti ku dniu 1.1.2007
k odvolaniu stavajucich ¢lenov predstavenstva a dozornej rady spolo¢nosti AIS
Software, a. s. a vol'be novych ¢lenov predstavenstva a dozornej rady.

Dna 29.1.2007 boli nové skutocnosti zapisané do obchodného registra

s u¢innost’ou ku dnu 1.1.2007.
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2008 V Marci v roku 2008 spoloc¢nost’ AIS Software, a. s. ziskala certifikat pre systém
manazmentu akosti EN ISO 9001:2008 pre obor platnosti: Vyvoj informa¢nych

systémov, implementacia a nasledna technicka podpora[7].

2.1.3 Predmet ¢innosti podnikania

Spolo¢nost’ AIS Software, a. S. je Ceska, dynamicky sa rozvijajuca spolo¢nost’,
zamerana vyhradne na tvorbu prevadzkovych systémov pre komeréné poistovne.
Vyvojom vlastného prevadzkového systému a jeho uspeSnym nasadenim v niekol’kych
poistovniach spolu s nepretrzitym rozsirovanim ponukanych funkcionalit si spolocnost’
AIS Software, a. s. vybudovala medzi softwarovymi dodavatelmi pevnt poziciu.
V stcasnej dobe zaujima spolo¢nost’ jednu z vedlcich postaveni Vtejto oblasti na
¢eskom a slovenskom trhu. Ponuka prevadzkovo informaény systém ako komplexné
rieSenie pokryvajuce vSetky potreby komercnej poistovne, pocinajice vznikom
a spravou poistnych zmlav, cez spravu poistnych udalosti, az po prijem a vyplatu

finan¢nych prostriedkov vratane spravy pohl'adavok a zavazkov([7].

2.2 Analyza ukazovatelov

Tato kapitola sa zaobera analyzou vybranych ekonomickych ukazovatel'ov pomocou
¢asovych radov za poslednych Sest’ rokov, jedna sa o roky 2007 — 2012, ich naslednym
vyrovnanim regresivnou priamkou a grafickym zhodnotenim vysledku. Udaje

pre vypocet spomenutych ukazovatel'ov boli ziskané z uctovnych vykazov spolocnosti

AIS Software, a. s.

2.2.1 Ukazovatele zadiZenosti
Z ukazovatelov zadiZenosti sa dozvieme, v akom pomere je financovany majetok

Z cudzich, respektive z vlastnych zdrojov.

Tabulka 1: Vypoé&itané hodnoty ukazovatelov zadiZenosti (Zdroj: vlastny)

Celkova zadlZenost 0,025 0,049 0,054 0,055 0,045 0,035
Koeficient samofinancovania 0,968 0,949 0,944 0,942 0,953 0,964
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Z ukazovatelov zadizenosti vyplyva, Ze viac ako 90% pasiv tvori vlastny kapital,
teda vacsina majetku patriaca spolo¢nosti je financovana z vlastnych zdrojov. Celkova
zadiZenost’ by nemala byt’ vi&sia ako 0,7. Spolo¢nost’ je od tejto hranice dost’ vzdialena,

takze nema s financovanim svojho majetku ziadne problémy.

V ramci regresivnej analyzy bude analyzovany ukazovatel celkovej zadizenosti.

Tabulka 2: Prva diferencia a koeficienty rastu celkovej zadiZenosti (Zdroj: vlastny)

1

2 2008 0,049 0,024 1,960
3 2009 0,054 0,005 1,102
4 2010 0,055 0,001 1,019
5

6

2011 0,045 -0,010 0,818
2012 0,035 -0,010 0,778

Pre organiziciu je lepsie, ked’ jej zadiZenost klesa, takZe nas bude zaujimat
ten ukazovatel’, ktory najviac poklesol. Najlepsim rokom je teda rok 2011 a 2012, kde
doslo k poklesu prvej diferencie oproti ich predchadzajucim rokom o 0,010.

Koeficient rastu je najniz$i a zaroven najpriaznivejsi v roku 2012, v ktorom sa celkova

zadizenost’ zvysila o 0,778 krat.

Priemer prvych diferencii celkovej zadiZenosti

Yn—M1
n—1

1d,(y) = = 0,002

Pribliznd hodnota priemeru prvych diferencii celkovej zadiZenosti je 0,002.
To znamena, Ze celkova zadiZenost' v sledovanom obdobi stupala kazdy rok v priemere

0 0,002.
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Priemerny koeficient rastu celkovej zadiZenosti

k() = “\/'fj—“ = 1,070

Hodnota priemerného koeficientu rastu pre sledovany ¢asovy interval je 1,070. Tato
hodnota znadi, Ze celkova zadiZenost sa v sledovanom obdobi zvysila oproti
predoslému roku v priemere 0 1,070 krat.
Regresivna priamka
Vyrovnanie dat regresivnou priamkou a urcenie a predikcia budiuceho obdobia
pomocou vzorcov.
Predpis regresivnej priamky:
n(x) = 0,39933 + 0,001114x

Predikcia pre rok 2013:

f(x) = 0,39933 + 0,001114 * 7 = 0,048
Ak bude trend ¢asovej rady pokradovat’ ako doteraz, celkova zadizenost ma predikciu

vyvoja pre rok 2013 priblizni k hodnote 0,048. To znamena, Ze celkova zadiZzenost

Vv prichadzajiicom obdobi bude stupat’.
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Vyrovnanie regresivnou priamkou
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Graf 1: Vyrovnavanie celkovej zadiZenosti regresivnou priamkou (Zdroj: vlastny)

2.2.2 Ukazovatele rentability
Ukazovatele rentability meraju vykonnost' podniku. Vypocitané hodnoty su uvedené

Vv nasledujucej tabul’ke.

TabuPka 3: Vypo¢itané hodnoty ukazovatel’ov rentability (Zdroj: vlastny)

Rentabilita trzieb -0,846 -0,274 -0,508 0,031 0,251 0,196
Rentabilita celkového kapitalu -0,117 -0,098 -0,268 0,018 0,159 0,107
Rentabilita vlastného kapitalu -0,111 -0,104 -0,285 -0,005 0,178 0,09
Rentabilita uplatného kapitalu -0,121 -0,104 -0,284 0,02 0,166 0,111

Rentabilita trzieb uvadza vykonnost' z predaného tovaru a poskytovanych sluzieb.
V tabulke mézeme vidiet, Ze rentabilita trzieb nadobuda zaporné hodnoty az do roku
2009. V roku 2007 bola rentabilita trzieb extrémne nizka, ¢o je dost’ znepokojujuce.
Ostatné roky sa hodnota rentability trZieb zvySovala a v roku 2011 nadobudla najvyssSiu

hodnotu, a to 25,10%, €o je pre spolocnost’ pozitivne.
Rentabilita celkového kapitalu ukazuje, ako firma vytvara zisk bez ohl'adu na to,

z akych zdrojov tento zisk tvori. Rentabilita celkového kapitalu je opat’ najvyssia v roku

2011 a to 15,90%, o je pozitivna hodnota.
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Rentabilita vlastného kapitalu predstavuje, kol'’ko korun zisku prinesie sto korun, ktoré
vlastnici vlozili do podnikania. V roku 2011 je hodnota ukazovatel'a najvyssSia ato
17,80%. To znamena, ze kazdych 100,-K¢ vlastného kapitalu prinieslo v roku 2011 17,8
K¢ zisku. Do roku 2010 hodnotim hodnoty rentability celkového kapitalu ako
nepriaznivé. Pozitivne hodnoty nadobuda rentabilita celkového kapitdlu az od roku

2011.

Vsetky ukazovatele rentability maji najvyssiu hodnotu v roku 2011. Do roku 2010 su
hodnoty vsetkych ukazovatel'ov rentability zaporné, ktoré zapri¢ifiuje zaporny vysledok
hospodarenia, ktorého pri¢inou bol pravdepodobne nakup novych zariadeni

do spolo¢nosti.

Pre vyrovnanie regresivnej priamky a predikcie do buducna bude pouzity ukazovatel

rentability trzieb.

TabuPka 4: Prvé diferencie a koeficienty rastov ukazovatel’a ROS (Zdroj: vlastny)

1 2007 -0,846 - -

2 2008 -0,274 0,572 0,324
3 2009 -0,508 -0,234 1,854
4 2010 0,031 0,539 -0,061
5 2011 0,251 0,220 8,097
6 2012 0,196 -0,055 0,781

Najvacsi narast prvej diferencie ukazovatela rentability trzieb behom sledovaného
obdobia nastal vroku 2010, kedy doslo k onavySeniu hodnoty o 0,539 oproti
predchadzajicemu roku.

K najvicsiemu zvySeniu hodnoty koeficientu rastu ukazovatel’a rentability trzieb doslo

v roku 2010 a to priblizne o 8,097 krat oproti predchadzajacemu roku.
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Priemer prvych diferencii rentability trZieb:

Yn—M1
n—1

d,(y) = = 0,2084

Priemer prvych diferencii rentability trzieb ma priblizni hodnotu 0,2084. To znamena,
ze v sledovanom obdobi dochadza k medziroénému priemernému nérastu rentability

trzieb 0 0,2084, ¢o je pozitivne, pretoze rentabilita trzieb by mala z roka na rok rast’.

Priemerny koeficient rastu rentability trzieb:

k() = "‘i/y:" = -0,746
V1

KedZze pri priemernom koeficiente rastu rentability trzieb vysla zaporna hodnota,

koeficient nie je rozumné interpretovat’.
Regresivna priamka
Vyrovnanie dat regresivnhou priamkou a urcenie a predikcia budiuceho obdobia
pomocou vzorcov.
Predpis regresivnej priamky:
n(x) = —0,92407 + 0,209257x

Predikcia pre rok 2013:

(x) = —0,92407 + 0,209257 * 7 = 0,541
Ak bude trend casovej rady pokracovat’ ako doposial’, predikcia vyvoja rentability trzieb

ma pre rok 2013 priblizna hodnotu 0,541. To znamena, Ze rentabilita trzieb bude

Vv nasledujucich rokoch pravdepodobne stupat’.
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Vyrovnanie regresivnou priamkou
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Graf 2: Vyrovnavanie rentability trzieb regresivnou priamkou (Zdroj: vlastny)

2.2.3 Ukazovatele likvidity
Ukazovatele likvidity ukazujt, ako je schopny podnik premenit’ svoje prostriedky na
peniaze. Optimalne hodnoty pre ukazovatele likvidity st 0,5 - 1 pre okamzita likviditu,

1 - 1,5 pre pohotovu a 1,5 — 2 pre beznu likviditu.

Tabul’ka 5: Vypo¢itané hodnoty ukazovatelov likvidity (Zdroj: vlastny)

Bezna likvidita 18,866 10,552 8,876 9,447 13,252 17,26
Pohotova likvidita 14,668 8,007 8,867 09,443 13,251 16,764
Okamdita likvidita 11,617 6,89 5,246 5,773 11,226 13,546

V uvedenej tabul’ke mézeme vidiet, Ze vo vSetkych rokoch st hodnoty jednotlivych
likvidit dost’ velké, ¢o je dané velmi nizkymi kratkodobymi zavizkami. Z toho

vyplyva, Ze firma nema ziadne problémy s likviditou.

Pre Statisticku analyzu bude zvoleny ukazovatel’ beznej likvidity.

38



Tabul’ka 6: Prvé diferencie a koeficienty rastov beznej likvidity (Zdroj: vlastny)

1

2 2008 10,552  -8,314 0,559
3 2009 8,876 -167/6 0,841
4 2010 9,447 0,571 1,064
5
6

2011 13,252 3,805 1,403
2012 17,26 4,008 1,302

Najvacsi narast prvej diferencie beznej likvidity v sledovanom obdobi nastal v roku
2012. Narast hodnoty tohto roku oproti roku 2011 bol 4,008. Naopak najvacsi pokles

prvej diferencie nastal v roku 2008.

Priemer prvych diferencii beznej likvidity:

Yn— M1
= = —0,3212
1dl(y) n— 1

Priemer prvych diferencii beznej likvidity vySiel — 0,3212. To znamend, Ze priemerny

pokles sledovaného ukazovatel’a ¢inil priblizne 0,3212 roc¢ne.

Priemerny koeficient rastu

k(y) = "'ljy:” = 0,982
V1

Priblizna hodnota priemerného koeficientu rastu je znej likvidity je 0,982. To znamena,
ze za sledované obdobie dochddza kazdy rok k poklesu oproti predchddzajicemu roku

Vv priemere 0,982 krat.
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Regresivna priamka

Urcenie regresivnej priamky a predikcia do budicna pomocou vzorcov. Predpis

regresivnej priamky:

n(x) = 12,97807 + 0,018314x

Predikcia pre rok 2013 :

n(x) = 12,97807 + 0,018314 7 = 13,11

V roku 2013 sa hodnota ukazovatel'a beznej likvidity bude priblizne rovnat’ hodnote

13,11. To znamena, ze ak bude trend ¢asovej rady pokracovat’ ako doteraz, hodnota

sledovaného ukazovatel’a bude nad’alej rast’.

Vyrovnanie regresivnou priamkou
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Graf 3: Vyrovnavanie beznej likvidity regresivnou priamkou (Zdroj: vlastny)

2.2.4 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity meraju, ako efektivne dokaze podnik hospodarit’ so svojim

majetkom a vyuzit’ ho k tvorbe zisku. Obrat sa vyjadruje poc¢tom obratok za rok, doba

obratu sa vyjadruje v dnoch.
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Tabul’ka 7: Vypo¢itané hodnoty ukazovatelov aktivity (Zdroj: vlastny)

Obrat celkovych aktiv 0,138 0,359 0,527 0,588 0,632 0,547
Obrat stalych aktiv 0,262 0,744 1,023 1,242 1,683 1,583
Doba obratu zasob 269,4 123,7 0,3 0,1 0 115
Doba obratu kratk. pohladavok 195,4 54,1 124,3 118,6 49,2 73,2
Doba obratu kratk. zavazkov 64,2 486 369 33,8 258 2,3

Hodnota obratu celkovych aktiv sa v sledovanom obdobi kazdym rokom zvicsuje, no
Vv roku 2012 moézeme vidiet’ mierny pokles ukazovatel'a oproti roku 2011. V roku 2007
je hodnota obratu celkovych aktiv najmen$ia, ¢o znamena nie moc rozumné
hospodarenie s majetkom firmy. Najvyssia hodnota je v roku 2011, ¢o ale tiez nie je

dost’ pozitivne, pretoze tento obrat by mal minimalne nadobudat’ hodnotu 1.

Stpajuci trend obratu stalych aktiv poukazuje na postupné zdokonal'ovanie podniku
Vv oblasti vyuZzivania stalych aktiv. Najva¢sia hodnota bola namerana v roku 2011 ato
1,683. V sledovanom obdobi st celkovo nizke hodnoty obratu stalych aktiv, co

znamena nizke vyuzitie stalych aktiv v spolo¢nosti.

Doba obratu zasob nam vyjadruje, za kolko dni spolo¢nost’ priemerne predd svoje
zasoby. Z tabul’ky mozeme vidiet’, Ze v roku 2007 je hodnota obratu celkovych zasob az
269 dni, no od tohto roku tento ukazovatel’ zac¢al enormne klesat’ a uz v roku 2009 nie
je hodnota ukazovatel'a rovna ani jednému diu, ¢o je spdsobené tym, ze firma nema na

sklade vel'a zasob, ked’Ze sa jedna o softwarovt firmu.

Kolko dni st viazané naSe financie v pohladavkach nam stanovuje doba obratu
pohl'addvok. Hodnota tohto ukazovatel'a by nemala byt vécsia ako 50 dni, co splituje

spolo¢nost’ v roku 2011.

Doba obratu kratkodobych zavézkov urcuje, kol'ko dni uplynie od podpisania zmluvy
po jej zaplatenie. Hodnota tohto ukazovatel'a by sa mala pohybovat’ okolo 40 dni.
V sledovanom obdobi maju hodnoty tohto ukazovatela klesajtci trend, v roku 2012

klesla hodnota az na 23dni. Spolo¢nost’ by sa mala zamerat’ na zniZenie doby obratu
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pohl'adavok, pretoze doba obratu zavdzkov by mala byt dlhSia ako doba obratu

pohladavok.

Pre vyrovnanie regresivnej priamky a predikcie do budicna bude pouzity ukazovatel

doby obratu kratkodobych pohl'adavok.

Tabul’ka 8: Prvé diferencie a koeficienty rastov DOP (Zdroj: vlastny)

1 -
2 2008 54,100 -141,300 0,277
3 2009 1243 70,200 2,298
4 2010 118,600 -5,700 0,954
5
6

2011 49,2  -69,400 0,415
2012 73,2 24,000 1,488

Najvacsi pokles prvej diferencie doby obratu kratkodobych pohl'adavok nastal
V sledovanom obdobi v roku 2008, kde tento ukazovatel' klesol oproti minulému roku
0 141. Koeficient rastu je najnizsi teda taktiez v roku 2008, kde doba obratu pohl'adavok
vzréstla priblizne 0,28 krat.

Priemer prvych diferencii doby obratu kratkodobych pohPadavok:

Yn— V1
d,() = :1—1 = —24,44

Priemer prvych diferencii beznej likvidity vysiel -24,44. To znamend, ze priemerny

pokles ukazovatel'a doby obratu kratkodobych pohl'adavok bol priblizne 0,3212 roé¢ne.

Priemerny koeficient rastu doby obratu kratkodobych pohl’adavok:

0) = jy:” = 0,822
V1
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Priblizna hodnota priemerného koeficientu rastu doby obratu kratkodobych pohl'adédvok
je 0,822. To znamena, Ze¢ za sledované obdobie dochadza kazdy rok k poklesu

ukazovatel’a oproti predchadzajucemu roku v priemere 0,822 krat.
Regresivna priamka
Urcenie regresivnej priamky a predikcia do budicna pomocou vzorcov. Predpis
regresivnej priamky:
n(x) =n(x) = 165,6067 — 18,04x

Predikcia pre rok 2013 :

n(x) =n(x) = 165,6067 — 18,04 * 7 = 39,33
V roku 2013 sa hodnota ukazovatela doby obratu kratkodobych pohladavok bude
priblizne rovnat’ hodnote 39,33. To znamend, Ze ak bude trend Casovej rady pokraovat’

ako doteraz, hodnota sledovaného ukazovatela bude nadalej Klesat, c¢o je

pre spolo¢nost’ pozitivne.

Vyrovnanie regresivnou
priamkou
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Graf 4: Vyrovnavanie DOP regresivnou priamkou (Zdroj: vlastny)
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2.2.5 Sustavy ukazovatelov

Tabul’ka 9: Vypo¢itané hodnoty sustav ukazovatel’ov (Zdroj vlastny)

Z-Score 0,987 1,215 0,841 1,591 2,099 1,992
Index INOS 6,572 3,337 2,232 3,406 4,816 5,774

V sledovanom obdobi ma Altmanova formula bankrotu stipajiicu tendenciu. Do roku
2010 sa tato hodnota pohybuje v nelichotivych ¢islach. Od roku 2011 sa hodnoty ovela
zlepsili a pohybuju sa v rozmedzi Sedej zony, teda nevieme jednoznacne zhodnotit’

finan¢nu situaciu spoloc¢nosti.

Podl'a klasifikacie vieme, Ze ak st hodnoty Indexu INO5 vicsie ako 1,6, u podniku
moézeme ocakavat’® uspokojivu finanénu situdciu, ¢o podla vypocitanych hodnot
z tabul’ky spliuji vSetky roky v sledovanom obdobi. V roku 2009 je hodnota tohto

indexu najmensia, ¢o je pravdepodobne spdsobené finan¢nou krizou v tomto obdobi.

Pre spracovanie Statistickej analyzy bude vybrany Index INO5, pretoZze je povazovany

pre hodnotenie ¢eskych podnikov ako najvhodne;jsi.

TabuPka 10: Prvé diferencie a koeficienty rastu Z-Score (Zdroj: vlastny)

1 2007 6,572 - -

2 2008 3,337 -3,235 0,508
3 2009 2,232 -1,105 0,669
4 2010 3,406 1,174 1,526
5 2011 4,816 1,410 1,414
6 2012 5,774 0,958 1,199

K poklesu prvej diferencie Indexu INOS doslo v rokoch 2008 a 2009. Naopak najvacsi
narast prvej diferencie tohto indexu bol v roku 2010, kde hodnota prvej diferencie

vzrastla oproti predchadzajucemu roku o 0,174.
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Priemer prvych diferencii indexu INO5

Yn— M1
d,(y) = Z_l = —4,46

Priemer prvych diferencii indexu INO5 ma priblizna hodnotu -4,46, to znamena

zehodnota tohto ukazovatel'a ma medziro¢ny pokles o -4,46.

Priemerny koeficient rastu indexu IN05

) = jy:” = 0,974
Y1

Priemerny koeficient rastu ma pribliznti hodnotu 0,974. To znamena ze v sledovanom

obdobi dochadza za rok k poklesu v priemere 0,974 krat oproti roku predoslému.
Regresivna priamka
Uréenie regresivnej priamky a predikcia do buducna pomocou vzorcov. Predpis
regresivnej priamky:

n(x) = 4,194067 + 0,046314x
Predikcia pre rok 2013:

n(x) = 4,194067 + 0,046314x * 7 = 4,518

Ak bude trend Casovej rady pokracovat’ ako doposial’, index INO5 pravdepodobne bude

stiipat’, teda sa zlepSovat’ v budiicom obdobi.
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Graf 5: Vyrovnavanie indexu INO5 regresivnou priamkou (Zdroj: vlastny)
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3 VLASTNE RIESENIE

V tejto kapitole su na zaklade vysledku analyz podané navrhy na odporucenie, ktoré by

mohli viest’ k zlepSeniu situacie spolocnosti a jej nasledného vyvoja.

3.1 Analyza ukazovatelov v programe Visual Basic

Program pre posudenie aktualnej financnej situacie firmy AIS Software, a. s. je
vytvoreny v tabul’kovom editore Microsoft Excel, pomocou Visual Basicu. Na prvom
liste sa nachadza tlacidlo Spustit’, pre spustenie programu. Na druhom a tretom liste sa
nachddzaju Rozvaha a Vykaz zisku a strét, z ktorych sa pocitaji jednotlivé ukazovatele.
Na dalSom liste sa nachadza vystup zprogramu, teda vsetky vypocitané
ukazovatele ana poslednom liste je vytvorena Statistickd analyza vybranych

ukazovatelov.

Spustit program

Obrazok 1: Program (Zdroj: vlastny)

Na prvom liste dokumentu sa nachadza spustacie tlacidlo ,,Spustit’ program® pre
spustenie programu. Po spusteni programu sa objavi uvodny navigacny formular

zobrazeny na obrazku ¢islo 2.
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Uvod H

Pomerové ukazovatele

Ststavy pomeravich ukazovatelov

Zobrazit' ROZVAHU

Zobrazit' vz

Zobrazit' analyzu casovych radov a regresiviu anal

MNapoveds Zavriet’

Obrizok 2: Uvodny formular (Zdroj: vlastny)

Po stlaceni tlacidla niektorej skupiny ukazovatelov sa zobrazi dalsi formular
s ukazovatel'mi, ktoré patria do danej skupiny (ukazovatele zadiZenosti, rentability,
likvidity a aktivity). Dalsie jednotlivé kroky su vysvetlené na skupine pomerovych

ukazovatel'ov (obrazok cislo 3).

Pomerove Ukazovatele u

Ukazovatele ZadiFenosti

Ukazovatele Rentability

Ukazovatele Likvidity

Ukazovatele Aktivity

=

Obrazok 3: Pomerové ukazovatele (Zdroj: vlastny)
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Zo skupiny pomerovych ukazovatelov je mozné V programe prejst na konkrétne
ukazovatele, ako st napriklad ,,Ukazovatele zadiZenosti* (obrazok &islo 4). Na tomto
formulari sa nachadza taktiez moznost’ vymazania buniek ukazovatel'ov, aby uzivatel

nemusel mazat’ jednotlivé hodnoty v tabulkach v liste ,,Vystup z programu®.

Ukazovatele ZadlZenosti

Celkova zadiFenost’ \ymazat obsah buniek ukazovatelov zadiFenosti!

Koefident Samofinancovania

Urokové krytie

Zavriet’ Spat’

Obrazok 4: Ukazovatele zadiZenosti (Zdroj: vlastny)

Na tomto formuléri si uZivatel moze vybrat konkrétny ukazovatel' zadiZenosti, ktory
chce vypocitat. Po kliknuti na ukazovatel' vyskoc¢i dialégové okno do ktorého je
potrebné zadat’ jednotlivé polozky z rozvahy, ktoré slizia ako vstupné data pre vypocet
zvoleného ukazovatela zadiZenosti za dany rok. Pre ukazku bude vypoéitana celkova

zadiZenost podniku (obrazok &islo 5).
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Celkova zadiZenost

Cudzi kapital za rok 2007

Celkové aktiva za rok 2007

Favriet’ Spoditaj

Obrazok 5: Celkova zadiZenost’ (Zdroj: vlastny)

Uzivatel' vyplni hodnoty cudzieho kapitalu a celkové aktiva za rok 2007. Do
jednotlivych textboxov uzivatel moze zadat len C(islice, v opatnom pripade sa
V programe zobrazi dialogové okno, ktoré bude hlasit’ chybu: ,,Do jednotlivych
textboxov mozete pisat’ iba Cislice™. Po vyplneni textboxov uzivatel stlacenim tlacidla
,Spocitaj* vypo¢ita ukazovatel' zadizenosti za prvy rok sledovaného obdobia 2007
a vysledok programu sa zapise na prislu§né miesto v liste ,,Vystup z programu®. Dalej
program pokracuje rokom 2008, 2009, 2010, 2011 a taktiez rokom 2012. Na obrazku
¢islo 6 je zobrazené dialogové okno, ktoré sa uzivatel'ovi zobrazi po spravnom zadani

vstupnych parametrov a kliknuti na tlacidlo ,,Spocitaj*.

Microsoft Excel

Celkova zau:ll'i'ennst’je 2.

oK

Obrizok 6: MsgBox celkovej zadiZenosti (Zdroj: vlastny)

V tomto pripade bolo zadané do polozky Cudzi kapital za rok 2007 &islo 10 ado
polozky Celkové aktiva za rok 2007 ¢islo 5. Dialdogové okno informuje uZivatel'a o tom,
aka je spocitana hodnota ukazovatela a taktiez sa zapiSe tato hodnota na prislusné
miesto v liste ,,Vystup zprogramu®“. V tomto pripade do tabulky ukazovatel'ov

zadizenosti (tabul’ka ¢islo 11). Po kliknuti na tlagidlo ,,OK* sa presunieme na d’al3i rok.
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Tymto sposobom program dokaze vypocitat’ kazdy jeden ukazovatel' v sledovanom
obdobi.

Tabulka 11: Tabul’ka celkovej zadiZenosti. (Zdroj: vlastny)

Celkova zadlZenost

Koeficient samofinancovania

3.2 Popis navrhu rieSenia

Po zhotoveni celkovej analyzy vybranych ukazovatelov, na ktoré bola nasledne
aplikovana regresivna analyza a vd’aka ktorej bola zistend predikcia vyvoja pre buduce
obdobie, sa zistilo, Ze vysledné hodnoty spolo¢nosti AIS Software, a. s. si pomerne

uspokojivé.

Celkova zadiZenost bola prvym ukazovatelom, ktora bola podrobena analyze
a predikcii budiuceho vyvoja. Bolo zistené , Ze viac ako 90% aktiv podniku je pokrytych
z vlastnych zdrojov, teda celkova zadiZenost podniku je vel'mi nizka. Je za potrebu
zdoraznit' fakt, Ze zadiZenost sama o sebe nie je negativnou charakteristikou.
Spolo¢nost’ by mala urcite zvazit' zvySenie cudzich zdrojov, nakol’ko nema Ziadne
dlhodobé zavizky, ¢o by v niektorych pripadoch mohlo viest k zvySeniu vykonnosti

vlastného kapitalu.

Ukazovatel’ rentabilita trzieb sa pohyboval v zapornych hodnotach do roku 2009, ¢o
bolo sposobené zapornymi vysledkami hospodarenia. Podl'a informacii ziskanych od
spolo¢nosti boli v danych rokoch spustené dlhodobé projekty, ktorych finan¢na
rentabilita bola planovana aZ po roku 2009. Ked’Ze mal tento ukazovatel rastici trend
a jeho prognoza na rok 2013 bola na zaklade vypoctu stanovena na 54%, nie je dovod
pre aplikdciu opatreni. Odporicame Sledovat’ vyvoj tohto ukazovatela atym

percentualny podiel vysledku hospodarenia na trzbach za predaj sluZzieb.

Analyza ukazovatela bezna likvidita dopadla vyborne. Bezna likvidita vyzaduje

hodnoty vyssie ako 1,5. Tieto podmienky su dosiahnuté v celom sledovanom obdobi,
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dokonca niekolkokrat vyssie, i ked’ jej hodnota v sledovanom obdobi kolisala. Ked'ze
ukazovatele likvidity vyjadruju schopnost’ splacat’ svoje splatné zavizky, a kratkodobé
zavizky sa v sledovanom obdobi pohybuju v nizkych hodnotach, spolo¢nost’ ich dokaze

splatit’ za vel'mi kratky Casovy interval.

Bolo zistené, Ze doba obratu pohl’adavok sa v sledovanom obdobi znizuje a predikcia
pre budice obdobie je priblizne 39 dni, o indikuje zlepSenie platobnej discipliny z0
strany odberatel’'ov. Tento trend bol dosiahnuty vd’aka opatreniu zo strany spolo¢nosti
AIS Software, a. s. Bolo odporucené, aby spolocnost’ zvazila formu kvalitného
zmluvného zaistenia, v pripade, ze dlzna ciastka nebude uhradena v stanovenom
termine. Jednou z moznosti je percentualne navysenie celkovej neuhradenej Ciastky
podla doby omeskania, av§ak tato moznost’ moze byt v rozpore s obchodnou politikou

firmy, ktord nebola pocas prace diskutovana.

Na zaver bola spolo¢nost podrobend analyze prostrednictvom suhrnného
bankrotového indexu INO05. Tento index dokresluje analyzu a potvrdzuje, Ze si
spolocnost’ AIS Software, a.s. vo svojej podnikatel'skej Cinnosti vedie vel'mi dobre.
hospodarskej krizy, avSak v nasledujicich rokoch hodnota tohto indexu opit’ stipa
aVvroku 2012 sa tato hodnota vysplhala az na 5,77. Z tohto vyplyva, Ze spolo¢nost’
mozeme oznalit’ za prosperujicu a stabilni. Spolo¢nost’ by mala ur€ite sledovat’ vyvoj
tohto ukazovatel'a, aby sa ho snazila udrzat’ vo vysokych hodnotach aspon tak, ako

doposiar’.
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ZAVER

Tato praca je zamerana na ¢iastocnu financnu analyzu spoloc¢nosti AIS Software, a. S.
Ekonomické ukazovatele, ktoré boli vypocitané, boli nasledne posiudené pomocou

regresivnej analyzy a taktiez bola stanovena prognoéza pre budice obdobie.

V teoretickej Casti boli popisané jednotlivé vybrané ekonomické ukazovatele pre
Statisticku analyzu a Statistické metddy, ktoré boli nésledne pouzité v praktickej Casti.
K zhotoveniu teoretickej Casti bakalarskej prace bola pouzitd iba odborna literataru,
Vv ktorej sa nachadzali dostato¢né informacie pre jej spracovanie, preto nebol vyuzity

ziadny internetovy zdroj.

V praktickej Casti boli analyzované jednotlivé ukazovatele, spracovana ich Statisticka
analyza, v Ktorej sa vyrovnavalo pomocou regresivnej priamky a urcovala sa predikcia
pre budtice obdobie. Pre spracovanie analyzy boli vyuzité data z rozvahy a z Vykazu

zisku a strat, ktoré boli poskytnuté spolo¢nostou AlS Software, a. s.

Spolupraca so spolocnostou bola bez véaznejSich problémov, vsetky polozené otdzky
boli zodpovedané v ramci emailovej komunikacie a vSetky vyziadané podklady boli pre

analyzu poskytnuté s dostato¢nou ¢asovou rezervou.

Tato praca bude spolocnosti AIS Software, a. s. k dispozicii, aby z nej mohla cerpat’
informacie pre dalSie roky jej fungovania a taktiez bude modct vyuzit'® program
vytvoreny v prostredi Visual Basic, ktory je sucastou programu MS Excel, pomocou
ktorého boli vypocitané vSetky potrebné ekonomické ukazovatele na urcenie financnej

situdcie spolocnosti.

Vytvoreny program a taktieZ jeho pouZzivanie je popisané Vv tretej kapitole tejto prace,
kde su taktiez popisané navrhy na zlepSenie spolo¢nosti. Pri zhotoveni analyzy bolo
zistené, ze spolo¢nost’ ma najvicsie nedostatky v oblasti ukazovatel'ov rentability, kde
boli namerané nepriaznivé vysledky. Napriek tomu je celkové zhodnotenie financnej

situdcie spolocnosti AIS Software, a. s. ve'mi dobré, a bol by som rad, keby tato praca
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bola napomocna pri odstranovani urcitych nedostatkov a napomohla tym spolo¢nosti

udrzat’ si alebo zvysit’ tieto priaznivé hodnoty.
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Prilohy:

Priloha 1: Rozvahy spolo¢nosti AIS Software 2007-2012
(Zdroj: AIS Software, a.s., 2007-2012)

Ozn. Jednotlivé poloZky rozvahy 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Aktiva celkem 135003 | 124759 | 97540 | 97336117028 | 127191
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 71124 | 60246 | 50258 | 46101 | 43929 | 43968
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 19746 | 10880 3213 0 140 41
B.l.1. |Zfizovaci vydaje 0 0 0 0 0 0
2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 16851 9437 3145 0 140 41
3. Software 2895 1443 68 0 0 0
4, Ocenitelnd prava 0 0 0 0 0
5. Goodwill 0 0 0 0 0
6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
7 Netfiokonceny dlouhodoby nehmotny 0 0 0 0 0 0
majetek
8. Poskytnut’e za!ohy na dlouhodoby 0 0 0 0 0 0
nehmotny majetek
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 51378 | 49350| 47029 | 45874| 43562 | 43700
B.II. Pozemky 3935 3935 3935 3935 3935 3935
2. Stavby 44045 | 42796| 40963 | 39130| 37297 | 35656
3. Samostatné movité véci a soubory 2756| 2619| 2131 2809| 2317| 3642
movitych véci
Péstitelské celky trvalych porostl
Zakladni stado a tazna zvirata
Jiny dlouhodoby hmotny majetek
7 Ne(.iokonceny dlouhodoby hmotny 642 0 0 0 0 467
majtek
8. Poskytrjute .zalohy na dlouhodoby 0 0 0 0 13 0
hmotny majtek
9. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0 0
B.IIl. | Dlouhodoby finanéni majetek 16 16 227 227 227
B.III Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0 227 227 227
5 Podily v,ucetr.nch jednotkach pod 0 0 0 0 0 0
postatnym vlivem
3. Ostatr'n dlouhodobé cenné papiry 0 0 0 0 0 0
a podily
4 Pljcky a Lfve.ry - ovladajici a Fidici osoba, 0 0 0 0 0 0
podstatny vliv
5. Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0 0




6. Potizovaci dlouhodoby financni majetek 0 16 16 0 0 0
7 P.oskyvtnlute .zalohy na dlouhodoby 0 0 0 0 0 0
financ¢ni majetek
C Obéina aktiva 62728 | 63862 | 46821| 50760| 70141| 77686
C.l Zasoby 13958 | 15403 47 22 5 2232
C.I.1. | Material 7 12 47 22 5 5
2. Nedokonéena vyroba a polotovary 13951 | 15391 0 0 0 2227
3. Vyrobky 0 0 0 0 0 0
4, Zvirata 0 0 0 0 0 0
5. Zboii 0 0 0 0 0 0
6. Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0 0 0
C.I. Dlouhodobé pohledavky 20 20 1347 863 624 318
C.lI. Pohledavky z obchodnich vztahi 0 0
2. Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0
3. Pohledavky - podstatny vliv 0
4 Pohlc??avky, za spol?cnlky, ¢leny druzstev 0 0 0 0 0 0
a za Ucastniky sdruzeni
5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 20 20 20 20 20 20
6. Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0 0 0
7. Jiné pohledavky 0 0 1327 843 604 298
8. OdloZend danova poledavka 0 0 0 0 0 0
C.IIl. | Kratkodobé pohledavky 10124 6740 | 17756 | 18858 | 10095 | 14164
C.III.1. | Pohledavky z obchodnich vztah( 4677 2211| 11766| 16097 3588 | 13643
2. Pohledavky - ovladajici a Fidici osoba 0
Pohledavky - podstatny vliv
4 Pohlt?(ilavky’ za spolvecn!ky, ¢leny druzstev 0 0 0 0 0 0
a za Ucastniky sdruzeni
5 Soslvali'n ,zabezpecenl a zdravotni 0 0 0 0 0 0
pojisteni
6. Stat - danové pohledavky 2589 760 2116 1069 1746 0
7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 921 974 1312 936 906 273
8. Dohadné ucty aktivni 0 600 2144 484 3521 129
9. Jiné pohledavky 1937 2195 418 272 334 119
C.IV. Finan¢ni majetek 38626 | 41699 | 27671 | 31017 | 59417 | 60972
C.IV.1. | Penize 134 70 213 94 67 29
2. Ucty v bankach 38492 | 41629 | 27458 | 30923 | 59350| 60943
Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0 0 0
4, Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0 0
D.I. Casové rozligeni 1151 651 461 475| 2958 | 5537
D.l.1. | Naklady pfistich obdobi 404 454 420 308 276 1411
2. Komplexni naklady pfiStich obdobi 0 0 0 0 0 0




3. Prijmy pristich obdobi 747 197 41 167 2682 4126
PASIVA CELKEM 135003 | 124759 | 97540 | 97336117028 | 127191
A Vlastni kapital 130675 | 118367 | 92088 | 91652| 111551 | 122552
Al Zakladni kapital 50000 | 50000| 50000 | 50000| 50000| 50000
A.l.1. | Zakladni kapital 50000 | 50000| 50000| 50000| 50000 50000
2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 0 0 0 0 0 0
3. Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0
Al Kapitalové fondy 0 0 0 0 0 0
A.ll.1. | Emisni azio 0 0 0 0 0 0
2. Ostatni kapitalové fondy 0 0 0 0 0 0
3. Oc?novale rozdily z pfecenéni majetku 0 0 0 0 0 0
a zavazkl
4 Ovcen?va/u rozdily z pfecenéni pfi 0 0 0 0 0 0
preménach
A, | Rezervnifondy, nedélitelny fond a 17102 | 17102 | 17097| 17088 | 17085| 17042
ostatni fondy ze zisku
AlIL1. fj:g””y rezervni fond / Nedélitelny 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000| 10000
2. Statutdrni a ostatni fondy 7102 7102 7097 7088 7085 7042
A.lV. | Vysledek hospodareni minulych let 78082 | 63573 | 51265| 24991 | 24563 | 44467
A.IV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 78082 | 63573 | 51265 | 24991 | 24563 | 44467
2. Neuhrazena ztrata minulych let 0 0 0 0 0 0
Ay, | Vysledekhospodafenibezneho tcetniho | 4 09| 15308 | -26274| -427| 19903 | 11043
obdobi (+/-)
Cizi zdroje 3325 6052 5275 5373 5293 4501
B.I. Rezervy 0 0 0 0 0 0
BILL R(vazer\./yopodle zvlastnich pravnich 0 0 0 0 0 0
predpist
2. Rezervy na dlichody a podobné zavazky 0 0 0 0 0 0
3. Rezerva na dan z pfijmu 0 0 0 0 0 0
4, Ostatni rezervy 0 0 0 0 0 0
B.II. Dlouhodobé zavazky 0 0 0 0 0 0
B.Il.1. | Zavazky z obchodnich vztahl 0 0 0 0 0 0
2. Zavazky - ovladajici a Fidici osoba 0 0 0 0 0 0
3. Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0 0
4 Zavzj\zky ke sp??lecm’kl:m, cIenvum, 0 0 0 0 0 0
druZstva a k ucastnikm sdruzeni
5. Dlouhodobé pfijaté zalohy 0 0 0 0 0 0
6. Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0 0
7. Dlouhodobé sménky k dhradé 0 0 0 0 0 0
8. Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0 0 0
9. Jiné zavazky 0 0 0 0 0 0
10. OdloZeny danovy zavazek 0 0 0 0 0 0
B.11I. Kratkodobé zavazky 3325 6052 5275 5373 5293 4501




B.lll.1. | Zavatky z obchodnich vztah( 235 1262 310 768 129 633
Zavazky - ovladajici a Fidici osoba
3. Zavazky - podstatny vliv
4 Zavzvazky ke splcjlecmlktlm, clenvuml 0 0 0 0 0 0
druZstva a k ucastnikim sdruzeni
5. Zavazky k zaméstatnclm 1272 1870 1912 1687 1851 1740
6. Zavazky zle socu.:\'Ivnlvhcz zabezpeceni a 758 1112 1085 1058 1195 1078
zdravotniho pojisténi
Stat - danové zdvazky a dotace 381 371 410 426 479 665
Kratkodobé pfrijaté zalohy 679 642 558 634 639 129
Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0 0
10. Dohadné ucty pasivni 0 795 1000 800 1000 256
11. Jiné zavazky 0 0 0 0 0 0
B.IV. | Bankovni Gvéry a vypomoci 0 0 0 0 0 0
B.IV.1. | Bankovni Uvéry dlouhodobé 0 0 0 0 0 0
2. Kratkodobé bankovni uvéry 0 0 0 0 0 0
3. Kratkodobé finanéni vypomoci 0 0 0 0 0 0
C.l. Casové rozligeni 1003 340 177 311 184 138
C.I.1. | Vydaje pfistich obdobi 1000 340 177 311 184 138
2. Vynosy pfistich obdobi 3 0 0 0 0 0




Priloha 2: Vykazy zisku a straty spolo¢nosti AIS Software 2007-2012
(Zdroj: AIS Software, a.s., 2007-2012)

Ozn. Text 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
l. Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0 0 0
A. Naklady vynaloZzené na prodané zbozi 0 0 0 0 0 0
Obchodni marze 0 0 0 0 0 0
I. Vykony 35733 | 55199 | 41146 | 57248 | 63721 | 71841
1.1, :rji‘gs prodej viastnich vyrobkd 18654 | 44831 | 51429| 57248| 73937 | 69614
2. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 13951 6548 | -10283 0| -10216 2227
3. Aktivace 3128 3820 0 0 0 0
B. Vykonova spotieba 8891 | 14183 9240 8646 | 11451 | 11045
B.1. |Spotreba materidlu a energie 2146 2627 2473 2083 2209 2116
B.2. |Sluzby 6745| 11556 6767 6563 9242 8929
+ Pridand hodnota 26842 | 41016 | 31906 | 48602 | 52270| 60796
C. Osobni naklady 25387 | 33704 | 42892 | 41091 | 39354 | 42715
C.1. Mzdové naklady 18367 | 24335| 31247 | 29814 | 28563 | 31160
ca. Sirrrl\é:tyvglenﬂm organ( spolecnosti 0 0 0 0 0 0
c.3. :‘ dér';'\fgtyn?zsj‘?;';'}" zabezpeceni a 6436| 8703 | 10657| 10337| 9893| 10634
C.4. | Socialni naklady 584 666 988 940 898 921
Dané a poplatky 88 65 56 2056 2282 1906
E. ﬁ:ﬁ‘;’::é‘::s‘:::j‘:‘t’fjho nehmotného a 18580 | 15682 | 10638 6206| 2849| 3267
m ';'rriT:/t;?érlc;deje dlouhodobého majetku 683 101 30 132 10 195
M :rj}k;y;;?érlc;deje dlouhodobého majetku 0 50 12 178 10 195
lll.2. | Trzby z prodeje materidlu 683 51 18 4 0 0
.| Glounodabého maetku s materidy of = o o o o0
L | Ciounotoného mujetisa materidly of = o o o o0
2. Prodany material 0 0 0 0 0 0
Zména stavu rezerv a opravnych polozek
G. v provozni oblastia komplexnich 0 5108 5108 | -2611| -9753 439
naklad(
V. Ostatni provozni vynosy 1315 1598 1395 1462 1460 1522
H. Ostatni provozni naklady 562 406 754 1661 439 571
Prevod provoznich vynosi 0 0 0 0 0 0
l. Prevod provoznich naklada 0 0 0 0 0 0
* Provozni vysledek hospodareni -15777 | -12278 | -26117 1793 | 18569 | 13615
VI. Trzby z prodeje cennych papir( a podila 0 0 0 0 0 0




J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 0 0 0

VL Vyr?osy z dlouhodobého finanéniho 0 0 0 0 0 0
majetku

VILL Vyno?y z podlllvu v (l)vla.danych,a fizenych 0 0 0 0 0 0
osobach a v Ucetnich jednotkach po

5 Vyno§y z ost.‘i\tznch dI?Lihodobych 0 0 0 0 0 0
cennych papirl a podilQ

3. \{ynoiy ,Z ostatrnho dlouhodobého 0 0 0 0 0 0
finan¢niho majetku

T Verosy z kratkodobého finan¢niho 0 0 0 0 0 0
majetku

K. Naklady z finanéniho majetku 0 0 0 0 0 0

IX. Vyno.sylz uprecenenl cennych papirl 0 0 0 0 0 0
a derivatd

L Nakla.dy z precenéni cennych papirt 0 0 0 0 0 0
a derivatd

M. th?na s:cayu rezerv a opravnych poloZek 0 0 0 0 0 0
ve financni oblasti
Vynosové uroky 638 551 237 160 440 429
Nakladové uroky 0 0 0 0 0 0

XI. Ostatni finan¢éni vynosy 40 932 1 33 448 32

O. Ostatni financni naklady 339 139 395 1027 180 603

XIl. Prevod finanénich vynosd 0 0 0 0 0 0

P. Pfevod financnich nakladl 0 0 0 0 0 0

* Financni vysledek hospodareni 339 1344 -157 -834 708 -142

Q. Dan z pfijmu za béznou cinnost -929 1374 0 1386 -626 2430

Q.1. |Splatna 721 1374 0 1386 -626 2430

2. OdloZena -1650 0 0 0 0 0

*k Vysledek hospodareni za béznou ¢innost | -14509 | -12308 | -26274 -427 | 19903 | 11043

Xll. | MimoFadné vynosy 0 0 0 0 0 0

R. Mimoradné naklady 0 0 0 0 0 0

S. Dan z pfijmu z mimoradné ¢innosti 0 0 0 0 0 0

S.1. |Splatnd 0 0 0 0 0 0

2. OdloZend 0 0 0 0 0 0

* Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 0 0 0 0

T Prev0fj Poodllu na vysledku hospodareni 0 0 0 0 0 0
spoleénikdm (+/-)

xax | Vysledek hospodafeni za ucetn 114509 | -12308 | -26274 | -427| 19903 | 11043
obdobi(+/-)

*#x% | Vysledek hospodateni pfed zdanénim -15438 | -10934 | -26274 959 | 19277 | 13473

VI




